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Balancos patrimoniais em 31 de marco de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)

Demonstragdes do resultado - Exercicios findos em 31 de marco de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido - Exercicios

Ativo 2017 2016 Passivo 2017 2016 2017 findos em 31 de marco de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)
Circulante Nota 2018 (reagresemadn) (reagresentadu) Circulante _Nota 2018 (reagresentadn reapresenmdn) . ) 2018 _(reapresentado) ; Capital social (Prejuizos) lucros acumulados Total
Caixa e equivalentes de caixa 1~ 16.089 Fornecedores T %12 Recita liquida 18 585.888 465.648  Saldos em 1 de abril de 2017 204.120 31185 241.905
Contas a receber de clientes 5 72.944 59_545 51_253 Empréstimos e financiamentos 12 3.735 2 098 Custo dos produtos vendidos 19 (476.281 371.463)  Ajuste de anos anteriores 51.222 51.222
Estoques 6 66.630 145,688 33374 Valores a pagar a empresas ligadas 8 6.079 1912 335 Lucro bruto _ 109607 94185 Resultado o exercicio - 12318 12318
Ativo fiscal 7 5444 4391 6.609  Impostos e contribuigdes a recolher 2035 5.600 5023 Despesas de vendas (4.720) (5.856)  Saldos em 31 de margo de 2017 (reapresentado) 204.120 101.325 305445
Outras contas a receber 18.554 12288 10,058 Obrigacdes sociais e previdencidrias 13 10.548 10.145 9.276  Despesas gerais e administrativas 20 36.875 425000  Ajuste de anos antgr!ures
Total ativo circulante 209,661 150.107 120356 Impqs!o de renda e contribuigdo social a pagar 547 1491 46 o ) o ; 41.595 48.356)  Resultado do exercicio - 59.317 59317
Nao circulante e — m'fﬁ::ﬁ"ﬂs.?éﬁ aur:IlgaS contas a pagar 8;3(35[1) sgigg 73?% esuado ﬁ:ﬁsﬁ ediirlassdespesas financeiras, liquidas e impostos . ?213% ggg?g Saldos em 31 de marco de 2018 204.120 160.642 364.762
Realizavel a longo prazo ks —_— Ataed ; ; Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Ativo fiscal o 7 3855 6.220 9.181 'ljlan_clfculanti ficiond 5 o5 757 o7 Dgsesgggg;gg:gger':‘; luidas 2 —(—Hgm 4(—1?28% Exercicios findos em 31 de maro de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)
Empréstimos com partes relacionadas § 483 112210 125988 pricao boracontingrcias 6 45912 10682 12651 Rosutado anesdos impostos 6568 32719 - o
At'w, f}scgl d”?"do 14 51.299 38602 51222 Empréstimos e financiamentos 12 - 69.159 81.812  Imposto de renda e contribuicdo social - corrente (14.948) (7.811) 2018 (reapresentado)
Depésito judicial 16 52013 50461 47914 alores a pagar a empresas ligadas 8 6271 6.073 7.29  Imposto de renda e contribuigao social - diferido 14 12.697 (12.620) Fluwos de caixa tas atividades operacionais
Outras contas a receber L428 3661 2262 Ouiras provistes 1886 139 2912 2251) 20431 do exercicio 5317 12318
ozt lngo prazo g—nsm_ MLISH_ D852 Totlpassio o iraane 57974 126.064 135381 Resultado do exercicio 59311 1231 Mstespor P~ 27050
|,Ttgn| ‘izvae|0 10 34813 39,868 12170 Eammnmo Liguido: Capita soial v iggéig %3%%? 2(;3(1}%(7] Demonstragdes do resultado abrangente VaFiagéo cambial sobre empréstimos 1.375 (12.318)
ohe - - : ueros ; - Exercicios findos em 31 de marco de 2018 2017 (Em milhares de Reais) Provisio para créditos de liquidagao duvidosa . -
Total ativo ndo circulante 299.036 360.891 387.258 364.762 305.445 293.121 P 03 de liquidagao dy
Total do ativo 508,697 519.998 507,614 Total do passivo e patrimonio liguido 508,597 510.93 507514 2017 Custo esidualdo ativo imabilizado haixado 1251 1472
—_— - - — —_ - — ____ 2018 (reapresentado) Proviséo atuarial (852) 1.060
Notas explicativas as inanceiras (Fm milhares de Reais, exceto quando indicado) R do do exercicio 59317 12318 Provises para estoques (380) -
1. Contexto operacional: A Birla Carbon Brasil Ltda. (“Empresa”) é uma entidade domiciliada no Brasil. 0 endereco ~ Edificios 40anos  Outros resultados abrangentes - - Qutras provisoes -
registrado do escritdrio da Empresa é na Avenida do Café, 277 - Torre B - 4° andar, Sao Paulo/SP. Em 11 de maiode  Maquinas, Equipamentos e instalacdes 16anos  Resultado abrangente total 59317 12.318  Despesas com imposto de renda e contribuicdo social (12 697) 12.620
2017 a Empresa alterou sua razao social de Columbian Chemicals Brasil Ltda para Birla Carbon Brasil Ltda. AEmpresa ~ Moveis e utensilios 8anos - — - — Provisdes para contingéncias 1.230 2.200
possui um escritdrio central na cidade de Sao Paulo, e duas plantas (filiais da Empresa) sendo uma no municipio de  Equipamentos de informética danos () Contratos deroyalties: Para_ fOT"EC‘"‘e"?O detecnologia |ndustr|_a| paraa prod_ugao denegrodefumoa Empresa femu- 75456 44.402
Cubatdo no estado de Sao Paulo com capacidade de producéo anual de 143 mil toneladas de negro e fumoeaoutrano  Veiculos Sanos  nera a controladora estrangeira (Columbian International Chemicals Corporation) conforme percentual sobre a receita  Redugo (aumento) nos ativos operacionais:
municipio de Camagari no estado da Bahia com capacidade de producéo anual de 51 mil toneladas de negro de fumo. k. Redugao ao valor recuperavel de ativos (Impairment): (i) Ativos néo derivativos: Mi irosndo  liquida das vendas de produtos para terceiros, estabelecido nos contratos averbados no Instituto Nacional da Proprieda-  Contas a receber de clientes (13.298) (8.383)
A planta de Cubato iniciou sua operacdo de negro de fumo em 1955 quando ainda pertencia a Copebras e em 1996 classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, & avaliados a cada data de apresentagao  de Industrial (INPI). (i) Contratos de empréstimos: A Empresa concedeu empréstimo a Columbian Chemicals Luxco,na  Estoques (20.562) (12.314)
passou a operar a sua unidade de geracao de energia elétrica. A planta de Camacari iniciou a operagéo de negro de  para apurar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel (impairment). Evidéncia  ordem de USD 35.000, remunerados a taxa Libor trimestral e spread de 3,75%, sendo os juros liquidados trimestralmen-  Ativo fiscal 16.260 12,990
fumo em 2007 ¢ em 2010 foram concluidas as instalacBes da tubulag@o para a venda de gés de processo. A principal  objgtiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: Inadimpléncia ou atrasos do devedor; Indicativos de que  te, A remuneragao dos diretores foi de R$ 6.736 no exercicio social findo em 31 de Marco de 2018 (R$ 6.347 em 2017).  Depdsito judicial (1.552) (2.547)
fonte de receita é a venda de negro de fumo no mercado interno, porém a Empresa também efetua venda de negro de o devedor ou emissor ira entrar em faléncia; e Mudancas negativas na situagéo de pagamemos dos devedores ou Méguinas, Méveis  Equipa- Obras em Outros ativos (4.033) (3.627)
fumo no mercado externo, venda de energia elétrica e gas de processo (Tail Gas). 0 negro de fumoé largamente aplicado ~ emissores. Afivos ao custo izado: A Empresa considera evidéncia de perda de valor para g jmobilizado: Terre-  Edifi- equipamento§ e uten- mentos Veicu-  anda- Aumento (reduczo) nos passivos operacionais:
como aditivo na borracha e seus derivados, tendo o setor automobilistico como principal mercado consumidor e o setor  recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos séo Composicio do saldo nos __cios _einstalacges __siios informdtica _ los __ mento __Total Fornecedores (2.098) 4276
petroquimico como principal formecedor de matéria-prima. 2. Base de preparago: a. Declaragao de conformidade  avaliados quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como ndo tendo o ; ETTRIET Tpal 92440 300 97p57 1gae7s  Obrigacdes sociais e previdencidrias 403 869
- PA5% ! a ¢ . " Saldo em 1°de abril de 2016 3.668 19.345 54316 681 2449 399  21.657 108.575 >
com relagao as normas do Comité de pronunciamentos As foram sofrido perda de valor individualmente sao entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha Rauisicdes T 27328 1 1% 19340 46906 Impostos e contribuicdes a recolher (3.565) 577
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A emissdo das demonstragoes financeiras foi autonzada ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Recebiveis que nao sao individualmente significativos sao avaliados Baix ¢ Aienaci (13) (L. '310] n oo @ 1 5 23 617) Qutras contas a pagar 3.736 301
pela Diretoria em 31 de agosto de 2018. b. Base de mensuragao: As foram quanto & perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares. Traan:fse;énc?aggoes ~ o0 oot B g : JEmpresas ligadas 0 1%17? 1149%1)
utilizando o custo histdrico como base de valor, exceto pela valorizacao de certos ativos financeiros, os quais sao men- Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Empresa utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de o - ~ Juros pagos . (1.
surados pelo valor justo por meio de resultado. c. Moeda funcional e moeda de apresentago: Essas demonstracBes  inadimpléncia, do prazo de recuperago e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Ad- Deprema@ag . - (1006) ___(19.804) —‘m )] JM = (2L9%)  |mposto de renda e contribuigao social pagos (15.892) (6.366)
financeiras so apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da Empresa. Todos os saldos foram arredondados para  ministracéo quanto as premissas se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais prova- Saldn‘ em 1°deabrilde 2017 3.668 17.296 61594 582 1679 198 24.852 109869 (aixn liquido proveniente das atividades op 33.607 42.254
o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. d. Uso de estimativas  julgamentos: Na preparagdo  velmente serao maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histGricas. Uma redugdo do valor recuperdvel ~ Aquisigdes - 18840 18840 Fluxo de caixa das atividades investimentos
destas ah 0 utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a apli- - com relagao a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e - Baixas - Alienacdes (434) (788) (3 2 (24 (1.251)  Aquisigbes de bens do ativo imobilizado e intangiveis (18.840) (27.515)
cacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas ~ Transferéncias - R 20673 62 1636 668 (23.081) - Empréstimo concedido (45.867) -
divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revistas de forma continua. As revisdes das estimativas ~ sao reconhecidas no resultado do exercicio e refletidas em uma conta de proviséo contra recebiveis. Os juros sobre 0 Depreciagéo 877 (19.097) _ (113 (877) _ (193 21.157)  Recurso proveniente de quitagao empréstimo 112 292
séo reconhecidas prospectivamente. (i) Julgamentos e incertezas sobre premissas e estimativas: As informagdes  ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos por meio da reversdo do desconto. Quando um evento subsequen-  Saldo em 31 de margo de 2018 M 16.027 62382 528 2436 649 20611 106.301  Juros recebidos _ 4105
sobre julgamentos realizados na aplicagao das polfticas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reco-  te indica reverso da perda de valor, a diminuigao na perda de valor € revertida e registrada no resultado. (i) Ativos ndo T Gastosdts  Agopagoem Caixa liquido usado nas atividades de investimentos __ 516% 22 24
nhecidos nas demonstragdes financeiras, bem como incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco  financeiros: Os valores contébeis dos ativos nao financeiros da Empresa, que néo os estoques e imposto de renda e 10, Intangivel insumos (ji) Softwares aquisicao (i) Total Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
significativo de resultar em um ajuste material, estao incluidas nas seguintes notas explicativas: Nota explicativa  contribuicao social diferidos ativos, sao revistos a cada data de apresentacao para apurar se hé indicagao de perda nn Saldo em 1° de Abril de 2016 1304~ 19392 2 4747170 Recursos provenientes de novos empréstimos (62.074) 62.074
n°§ - Proviso para créditos de liquidago duvidosa e descontos comerciais. Nota explicativa n° 6 - Proviséo para  valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, ento o valor ével do ativo é d 0 valor Adictes 2753 2753  Pagamento de empréstimos 14.229 64.037
ajuste ao valor de realizagao dos estoques. Nota explicativa n° 9 e 10 - Depreciagéo do imabilizado e amortizacao do  um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos custos para vender. 0 valor l—\mor‘tlza(_;ao (525) (4.429) - (5.055)  Caixa liquido usado nas atividades de financiamento 76.303 1.963
intangivel. Nota explicativa n° 16 - Provisao para contingéncias. 2.1 Retificagao de erros: Os valores corespondentes ~ em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados aos seus valores presentes usando uma taxa e Saldo em 1° de abril de 2017 678  17.716 21474 39,868 Aumento (redug@o) do caixa e equivalentes de caixa 8.994 18.042
referentes aos saldos iniciais do balanco patrimonial em 1° de abril de 2016, e ao balanco patrimonial e as demons-  desconto antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos espe- Adictes R - N - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 37.094 19.052
tracdes do resultado do exercicio findo em 31 de marco de 2017, nestas para - cificos do ativo ou da unidade geradora de caixa. Uma perda por reducdo no valor recuperdvel € reconhecida se ovalor  Amortizagdo (626)  (1.429) - (5.055)  Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 16.089 37.09
fins de 20, estdo sendo em conformidade com o CPC 23 - Polticas contébeis, mudancas de  contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperével. Perdas por reducao no valor recuperével  Saldo em 31 de marco de 2018 52 16.287 21474 34.813 89% _ 18042
oS s (oo oot doAGnl e s, (rSTgio i, et ot o s 1 80 S At S Qo 0 . U oo a0 200 fndamertah 1 et Tt e, supttaospor el G vl cltco por Coas __Capial socil
cumprir com o CPC 23 - Politicas contébeis, mudancas de estimativas e retificacao de erro: ® Caixa e equivalentes de  a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. I. Novas normas e imerprelagnes ainda nao efetivas: Uma série de ?mprtesa de c%nsultoqaadespeua||zz:1daégggs (a _I)o cRa%ao nos ativos |detn ficados. A atmor}lzagato_lcontg hl(lj dodsildo de o F%.Ho‘lgcg (Ll:JxemNwa]rgi S'Q'R'Ié v 203%2?288 203%2%8
caixa; @ Fi ;  Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferidos; ® Obrigacdes sociais e previdencid-  novas normas ou alterawes de normas e interpretagdes serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de Ol Interrompida em L de janeiro de Z0US. i1) Keferem-SE aos custos para construcao e utilizagao da dutovia com @ — Indigold Garbon (Netherlands) B.V. 20 1'199‘200 20 120'000
rias; ® Receitas e custos dos produtos vendidos; ® Despesas de vendas, gerais e administrativas e resultado financeiro;  2018. AEmpresa ndo adotou essas alteragdes na demonstracdy iras. A Empresa ndo plane-  raskem, os referidos dutos integram o sistema de suprimento de matéria-prima das empresas localizadas no polo  Total do capital social + ____204.120.000
© 0 valor das cessies de créditos existentes de contas a receber que esta desciito na nota explicativa 4, bem como  ja adotar estas normas de forma antecipada. CPE 47 Receita de Contratos com Clintes: O CPC 47 introduz uma Petroguimico de Camagari e s30 amortizados conforme contrato. 18. Receita operacional: A receita liquida da Empresa ¢ composta da seguinte forma:
a abertura da idade do contas a receber de clientes; ® A natureza e valores das causas trabalhistas, civeis e tributé-  estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita & € como a receita é 11. Fornecedores: A composigdo do saldo de fornecedores € a seguinte: PR 1 || — 11 ' . RN — 1
rias classificadas como probabilidade de perda possivel descritas na explicativa 16 & a movimentagao dos saldos de  substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (1AS 11)  Fomecedor nacional 7.449 25756 Receita aperacional bruta 834.249 668.766
provisao para contingéncias durante o and; ® As taxas e prazos dos empréstimos descritos na nota explicativa 12; ® A~ Contratos de Construgao e a GPC 30 Interpretaco A (IFRIC 13) Programas de fidelidade com o cliente. O impacto preli- ~ Provisdes diversas _ 51673 354p4 Iributos sobre venda (160.891) (134.992)
divulgagao da remuneragao das pessoas chaves da admi ! idas quanto a gestao de  minar dos aspectos da adog@o dessas normas na Empresa em 1° de janeiro de 2018 baseia-se em avaliades realizadas ~ Total 50122 61.200 Devolugdesdevenda (2.387) (625)
riscos, instrumentos financeiros e estimativas e julgamentos criticos; e ® Eventos subsequentes. Além disso, os valores  até 4 data de emissdo destas demonstracdes financeiras e estd resumido abaixo. Os impactos reais da adogdo das ~ 12. Empréstimos e financiamentos 2018 2017 Ahat\[nemos de‘venda’ . 85,083 61.501
também estdo sendo reapresentados para considerar o registro de imposto de renda e contribuicéo social diferides  normas em 1°de janeiro de 2018, podem ser diferentes, pois as novas politicas contabeis estao sujeitas a alteracdes  Financiamento - Bank of America - 72891  Receita operacional liguida . 585,808 465.648
ativos, que ndo haviam sido registrados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e seu valor correspondente em  até que a Empresa apresente suas primeiras demonstragdes financeiras que incluam a data de aplicacao inicial. 0 CPC - 72.804  Receita venda negro de fumo mercado doméstico 469457 3%.474
1 de abril de 2016, vide quadros apresentados a seguir. 47 requer que o reconhecimento de receita seja feito de modo a retratar a transferéncia de bens ou servigos parao  Circulante - 3.735 Receita venda negro de fumo exportagéo 69.789 30469
Balango Patrimonial 31 de marco de 2017  cliente por um montante que reflita a expectativa da Empresa de ter em troca os direitos desses bens ou servigos. Anova  Nao circulante - 69.159 Receita venda utilidades 46642 38705
Ativo Publicado ___Ajuste Reapresentado norma também resultara em maiores e aprimoradas divulgades sobre receita, fornecera orientacdes para transaces  Em meados do ano calendario de 2011 e em funcéo da aquisicéo do Grupo Columbian Chemicals por Aditya Birla }'H to dos produt did 585,888 %
Total doativo circulante. 159.107 - 15107 que ndo foram anteriomente abordadas de forma abrangente (por exempo,receitas de senigos e moificagdes de  Group ocorre uma reestruturagao fnanceira ocasionando a abertura de um contrato de financiamento bancariocom % l!srg C0S praf b“ l"s vent Dts e I8 I
Imposto de renda e contribuigao social diferido T 38R0Z 38602 contratos) e melhorar a orientagao para elementos miiltiplos. A seguir apresentamos uma avaliagao preliminar dos ; i bt dlar foi devi ; aleria-rima, embalagem € outros matenais 782) (247.326)
) HeTelitd 110 > oot d d db pIe b 0 Bank of America onde foi captado R$ 56.140 (US$ 35.000). Este empréstimo em ddlar foi devidamente registrado no Gastos com pessoal (43.080) 43397)
Total ativo ndo circulante 322.289 38.602 360.891 principais aspectos da norma que podem impactar o reconhecimento da receita. (i) /dentifiagao e satisfagéo de obriga- Banco Central do Brasil sendo a sua taxa de juns Libor trimestral admonada de spread de 1,75%. Aamortizagaodo g mp 33686 26 256
Total do ativo 481.395 _ 38.602 519.998 o de desempenho nos conratos de vendas e servigos: O CPC 47 estabelece novos crtérios para o reconhecimento da e o' oo ocarrem e . ' divida fo quidata em anutencao (33.686) (26.256)
Passivo receita e de divulgagdo, de modo que a Empresa deve realizar a andlise de todos os bens e senvigos oferecidos aos PP ! s 4 Depreciagdo (20.102) (20911)
Total do passivo circulante 88.490 - 88490 cliente para identificar Se ha obrigagges de performance distintas em cada prestagao de senvico/ e entrega do bem e S1a totalidade em margo de 2018. ) _ Senicos, locages e seguros (15118 (12.639)
Total passivo nao circulante 126.064 - 126.064  define que a entidade deve reconhecer receitas quando satisfizer uma obrigacao de desempenho ao transferir o bem ou __ Passivo com terceiros  Utilidades (11.134) (15.282)
Lucros acumulados 62.723 38602 101.325 o servico prometido ao cliente. O ativo € transferido quando o cliente obtiver o controle desse ativo. Os aspectos relacio- _ Empréstimos _ Vendor  Total Outros 6.379 5.592
Total patriménio liquido 266.843 _ 38.602 305445  nados a identificagdo e satisfaco das obrigacdes de desempenho estdo abrangidos nos parégrafos 22, 23, 29 e 35 Salto em 31 de margo de 2016 83.910 - 83.910 . A __(476281)  (371.463)
Total do passivo e patriménio liquido 211.217 38602 315879 39 e apéndice B do CPC 47 e a Empresa est4 avaliando os impactos que a aplicagao da norma terd nas operacges da  Captagdes - 62.074 62,074 20. Despesas gerais e administrativas J—:i11:)
Demonstragdes dos resultados do exercicio 31 de margo de 2017  receita a0 longo do tempo. (i) Mulkas e penalidades: Podem ocorter pagamentos por danos causados (multas e penali-  Jros € variaao cambial (9.093) - (9.053) Gastocom pessoal (15.989) (19.244)
Publicado Ajuste Reapresentado  dades), geralmente relacionados a entregas atrasadas. Os requerimentos da norma e sua aplicabilidade estao sendo (1.963) (62.074) 64.037) Depreciacdo (6.732) (6.716)
Imposto de renda e contribuiao social - diferido - (12620 (12.620)  avaliados pela Empresa. A Empresa esta avaliando os impactos que a aplicacao da norma terd nos adiantamentos de Saldo em 31 de marco de 2017 1289 - 72894 Senicos, locaces e seguros (5.057) (6.608)
Resultado do exercicio 24938 (12620) 12318  clientes. CPL 48 Instrumentos Financeiros: 0 CPC 48 substitu as orintacdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instru-  Captagdes - - - Royalties (4.907) (5.008)
des dos 31 de marco de 2017  mentos Fil : e 40. 0 CPC 48 inclui novos modelos para a classificaao e mensuragao Juros e variagao cambial 3468 - 3468 Qutros RS ) J— 7
Publicado Ajuste Reanresemad de instrumentos financeiros e a mensuracéo de perdas esperadas de crédito para ativos is,como ! (76-M = 76.362 T 36879) (42500
Resultado do exercicio 24938 __(12.620) 12318 também novos requisitos sobre a contabilizagéo de hedge. A nova norma mantem as orientacges existentes sobre 0 Saldo em 31 de margo de 2018 - - 21. Despesas financeiras liguidas 2018 217
Resultado abrangente total 24.938 _ (12.620) 12.318 e dei iros da IAS 39. () C) 0 - Ativos fi :0 w Receitas financeiras
Demonstragdes das mutacdes do patrimanio liquido 31 de margo de 2017  CPC 48 contém uma nova abordagem de classificagao e de ativos financeiros que reflete 0 modelo de ne- _ Mitwo_ Total Variagdocambial 7349 46725
Publicado Rjuste Reanresemad gocios em que os ativos Sdo admiistrados e sus caracteristcas de fluxo de caixa. 0 CPC 48 contém tés principais Saldo em 31 de margo de 2016 125,933 125933  Encargos e juros 4391 6.575
Lucros acumulados 31.785 51.222 categorias de classificagdo para ativos fi ao custo do, a0 valor justo por meio de outros ~ Captagdes. . X - Outros [ S —
Resultado do exercicio 20938 (12.620) 12 318 resutados abrangentes (VIORA) e a0 valor usto por meio do resultado (VIR). A norma elimina as categorias existentes Juros e variacéo cambial (13.723) (13.723) i 11740 53314
Capital Social 204.120 - 204120 na IAS 39 de mantidos até o D e recebiveis e jveis para venda. Com base na sua avalia-  Pagamentos - - Despesasfinanceiras
Saldos em 31 de margo de 2017 - Patrimdnio liquido 266.843  38.602 305445  cdo, a Empresa ndo considera que os novos requerimentos de classificago terao um impacto significativo em seus ~ Saldo em 31 de marco de 2017 112210 112210  Variagdo cambial (5.891) (52.175)
Demonstragdes dos fluxos de caixa 31 de marco de 2017  ativos financeiros em 1°de janeiro de 2018. (i) Reduigzo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos ~ Captagdes _ 45867 45867  Encargos e juros (10.731) (14.147)
Publicado A usl Reanresemad Contratuais: 0 CPC 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de  Juros e variagdo cambial 3.542 3502 Outros (L562) (72)
Resultado do exercicio 24938 (12620) crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante sobre como as em fatores econdmicos afetam as _(12292)  (112.292) (18.184) 66.394
Ajustes por: perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas. 0 novo modelo de  Saldo em 31 de margo de 2018 49321 49327 (6.444) (13.080)
Despesas com imposto de renda e contribuicéo social - 12620 12,620  perdas esperadas se aplicara aos ativos fi a0 custo amortizado ou ao VIORA, com excegao de 13. Obrigagdes sociais e previdencidrias 2018 2017 22 Instrumentos financeiros e gerenman]e?t? ﬂﬁ riscos: A E:"PFGSH mantém operagges com instrumentos financei-
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 24.938 - 24.938  investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. A Empresa adotaré a abordagem simplificada da  Participacéo resultados 4941 1166 ros. Aadminisiraao desses i por meio e controles internos visando
Outros fluxos de caixa (24412) (24.412)  norma para os ativos financeiros comerciais, onde a proviséo para perdas sera analisada ao longo da vida remanes- ~ Férias 4,867 5,193  assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
Aumento liguido em caixa e equivalentes de caixa 526 526 cente do ativo. Com base em uma avaliagdo preliminar a Empresa nao espera que esta norma produza impactos ma- [1)31 saldrio 728 73% gﬁ:ldlgoescontroautaqfaaafsﬁgmﬁgggﬂsz S\/gzeeztsecz ﬂoosn;:;cu?g% :\S %glmac 2;0 :Jggi sg!gggeess ?aeocggﬁaeé:s&escgg?ﬂtlgg
Balango Patrimonial 1 de abril de 2016 teriais nas iras. (iil) Cl - Passivos Fi jros: 0 CPC 48 retém grande parte dosre- ~ Outros i QU r e 1sco. U 00S S
¢ Publicado Rjuste Reapresentado  querimentos da IAS 39 para a classificagao de passivos financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as varia- 10.548 10.145  politicas e estratégias definidas pela administracéo da Empresa. Viséo geral: A Empresa estd exposta aos seguintes
Aivo goesde valor st dospassios designados como VIR s reconhecidas o estutad,enquanto que, de acordocom o - 141mpasto e Renda (RPI) e Contriuigdo Socal sobre o Lo (6SL: . Imposto de renda & cotribiosociak.A riscos: ® Risco de crédito; » Risco de liguidez; e © Risco de mercado. Essa nota apresenta informagges sobre a exposicao
Total do ativo circulante 120.356 - 120.356  CPC 48, estas alteracdes de valor justo sao geralmente apresentadas da seguinte forma: ® o valor da variagao do valor il IRPJeda CSLL Iculadosp pon- dfi Empresa relacionada a cada um dos riscos acima g processos (_19 mensuracao e gerenciamento de T1SC0S € geren-
Imposto de renda e contribuigo justo que ¢ atribuivel as alteragbes no risco de crédito do passivo financeiro sao apresentado em ORA; ¢ ® ovalor rema- ~dentes Itad {ciosfindosem31d de2018e2017 esta ) CIame?to do Ca?'}f'ﬁégmpfesa-_?tqufmm de gelljenmam_ento derisco: As DE0||U033 de fgrencmtmento d% ”fSCQ (:_3 E{ﬂ
social diferido - 51.222 51222 nescente da variagdo do valor justo é apresentado no resultado. A avaliag&o preliminar da Empresa nao indicou qual- presa foram estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais a Empresa esta exposta, para detinir limites
Total ativo no circulante 336.036 §1.222 387.258  quer impacto material na classiﬂcagan dos passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018. (iv) Transigdo: AEmpresa  Rogyitado antes do imposto de renda e da contribuicéo social % % e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas séo
Lotal_do ativo 456392 51222 507.614 pretentde é(ijpmvtletltar aisencdo que lhe permne nio reaprgsentar informagges nompa[atl\{as ge pEf(Ideﬂ; anteéut)res de- pliquota fiscal combinada 319 349 rewstgs regularmente para refletir mudangas nas condicdes de mercadg € as atividades da Eth:ESGt /tj Ef‘lePfes? por
assivo correntes das alteracGes na classifi e iros (incluindo perdas de crédito espe- ibuicao social: ——  — meodesuasnormase 1 : 0 busca desenvolver um ambiente de disciplina e
}otz: passivo circulant«i 1;;;3? - I;g;glli radasli Asd d\fereni;as nos salduls gontabels de atwols edpasswus émggiegr%s resulttant?stda gdogdau do ngP?Agem In;gfas 2%%?2 ?Eg;}%ﬁgg:ﬁ'gﬂg social: (20933) 11135 con(}rtole no gual éodoz os tenhamd ’ tde Zuas " ; 2 l : Rmr:tn de cremtosl Risco t:e
otal passivo nao circulante . - . reconhecidas nos lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de impacto efetivo da adogdo do 1S pdicdes/(exclusdes) permanentes crédito € orisco de a Empresa incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento
Lucros acumulados 37.185 51.222 89.007 iras da Empresa em 2018 no pode ser estimado com confianca, pois dependerd dos instrumen- Anei financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas Oriscoéb
Total patriménio liquido 241.905 51.222 293.217  tos financeiros que a Empresa detiver e das condicdes econdmicas em 2018, bem como de decisdes e julgamentos Errea%%ig:gggsferenma (H% gg; das contas a receber de clientes e caixa e equivalentes de caixa. Para o saldo do contas a receber o risco € baixo, visto
Total do passivo 456.392 §1.222 507.614  contdbeis que a Empresa fard nofutum A nova norma EX|g|ra que a Empresa revise seus processos contabeis e contro-  tros 9 (6 e foi efetuado basicamente para cliente intercompany e a Empresa faz o acompanhamento do saldo em aberto
3. Principais politicas contabeis: A Empresa aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consi a lesinternos relaci if0s e essas alteragfes ainda naoestdo o) ge despesa de imposto de renda e contribuigao social constantemente. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao méxima ao risco de crédito como segue:
todos os exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras. a. Moeda estrangeira: Transagdes em moeda es- ~ finalizadas. CPC 06 (RZ} Operades de arremlamento mercant: A IFRS 16/CPC 06 (R2) introduz um modelo dnico  Goryente (14.948) (7811 2017
trangeira sao convertidas para moeda funcional da Empresa pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e de contabilizago de arrendamentos no balanco patrimonial para arrendatérios. Um arrendatdrio reconhece um ativo  perido 12' 697 5'288) Caixa e equivalentes de caixa (nota 4) 146.089 37.094
passivos monetérios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco séo reconvertidos para a  de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que represen- f b ioF0 SO0 YR Y Contas a receber de clientes (nota 5) 72,944 59.646
) 0 a I A cum ! Despesa de imposto de renda e contribuicao social 2.251 13.099
moeda funcional & taxa de cdmbio apurada naquela data. Ativos e passivos nao monetarios que sdo mensurados pelo  ta a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais estéo d\sponlvels para arrendamentos Miquota efetiva 1% 109 Total _ 119033 96.740
valor justo em moeda estrangeira sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor ~ de curtn ) prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante & norma atual, isto € s icdo dosimpostos diferido: Oimpostoderendaea 50 social d\fenmm Risco de liquidez: Risco de liquidez ¢ o risco em que a Empresa iré encontrar dificuldades em cumprir com as obri-

justo foi determinado. As diferencas de moedas na sa0
no resultado. b. Instrumentos financeiros: A Empresa classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes cate-
gorias: ativos flnan_celros mensuradns pelo valur justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. (i) Ativos fi-

a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. 0 CPC 06 (R2) substitui as
normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03
(IFRIC 4, SIC 15 € SIC 27) Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva para
periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A Empresa estd avaliando o potencial impacto em suas

nanceiros nao A Empresa reconhece os empréstimos e recebi-

Veis inicialmente na data em que foram nrlglnados Todos os outros ativos financeiros (incluindo ativos dos a
valor justo por meio do resultadﬂ) sdo na data da iacdo na qual a Empresa se torna
uma das partes das di doi AEmpresa um ativo financeiro quando os

direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao no qual essencialmente todos os riscos e be-
neficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o
valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha o direito legal de com-
pensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simul-
taneamente. (i) Ativos fi iros nao - ao: Ativos trados pelo valor justo por
meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociacao e seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacéo,
apds o reconhecimento inicial, s&o reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sé reconhecidas no
resultado do exercicio. Nessa categoria sao as Ei imos e recebiveis: Emprés-
timos e recebiveis sao eventos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sao cotados no mercado ativo.
Os ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo sem acréscimo de quaisquer custos de transacdo atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos. Os

e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa (exceto aplicaces financeiras), contas a receber de clientes e ou-

4. Caixa e equivalentes de caixa 2018 2017
Caixa pequeno 15 20
Bancos 46.074 21441
Investimentos 15.633

16089 I]H!l __ 31094

0 saldo de aplicacao financeira em 31 de marco de 2017 é relacionado a fundo de liquidez imediata atrelado a SELIC.

5. Contas a receber de clientes 2018 2017
No pais (i) 52.780 44.442
No exterior 4.682 3.261
Partes relacionadas (iii) (nota 7) 15482 14.360
Provisao para descontos comerciais (ii) - 2417,

72944 59646

(i) Cessao de crédito: A fim de atender & necessidade de alongamento de prazo no faturamento de vendas de defer-
minados clientes do mercado intemo, séo fechadas operacdes de cessao de crédito sem coobrigacdo (sem direito de
regresso) negociada entre o cliente e bancos de relacionamento comum, onde a Empresa cede as duplicatas/titulos de
sua emisso a esses bancos. Em decorréncia da auséncia de coobrigacéo na cesséo desses titulos a Empresa esté
desobrigada integralmente de cobrir junto aos bancos qualquer eventual valor ndo quitado por parte desses clientes.

tros créditos. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacao. Os quais sao sujeitos a
um risco m5|gn|f|cante de alteragao no valor, e so utilizadas na hqmdagao das obrlgagoes de curto prazo. (i) Passivos
financeiros no derivativos - Mensurago: 0s passivos iros nao deri 40 na
data de negociaco na qual a Empresa se torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Empresa
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacges contratuais retirada, cancelada ou vencida. Os ativos e
passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando, e somente
quando, a Empresa tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em uma base liquida
ou de realizar 0 ativo e quitar o passivo simultaneamente. A Empresa tem os seguintes passivos financeiros néo deri-
vativos: e salarios, férias e encargos a pagar e outras contas a pagar. Ou-
tros passivos fi no d 30 pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos
de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros s&o medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. A Empresa n@o operou com instrumentos financeiros derivativos em 31 de marco
de 2018 e 2017. A Empresa avaliou o pronunciamento técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ndo identificou
impactos significativos. c. Receita liquida: Venda de produtos: A receita compreende o valor presente pela venda de
mercadorias. A receita pela venda de mercadorias € reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de
das ias a0 idos para o comprador. A Empresa adota como critério de reconhecimento de
receita, portanto, a data em que o produto € entregue ao comprador. Nos casos em que os riscos significativos néo sdo
transferidos ao comprador, a administragéo da Empresa efetua a reversao da venda e dos correspondentes custos dos
produtos vendidos e reconhecidos, subsequentemente, em regime de caixa. A Empresa oferece certo desconto por volu-
me vendido como incentivo de vendas 0volume de descontos ¢ registrado como reducéo de venda no momento em que
a respectiva receita & ida baseada em P a tragao revisa as
premissas sob a qual a provisao para desconto de volume adquirido fora constituida. A Empresa avaliou o pronuncia-
mento técnico CPC 47 - Recelta de Contrato com Cliente e nao identificou impactos significativos que demandasse
30 nessas d. Receitas fi iras e despesas fi iras: As principais receitas
financeiras abrangem principalmente receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e variagdes cambiais ativas. A
receita de juros € reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. A receita de juros é reconhecida com
base proporcional ao tempo, levando em consideracao o principal em aberto e a taxa efetiva ao longo do periodo até o
vencimento, quando se determina que essa receita sera apropriada a Empresa. As principais despesas financeiras
abrangem despesas com juros sobre conta garantia, empréstimos, multas e variacdes cambiais passivas e despesas
bancérias. e. Pagamentos de arrendamentos: Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais s&o reco-
nhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. f. Beneficios a empregados: Beneficios de
curto prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como despesas
de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante que se espera que
seré pago se a Empresa tem uma obrigacZo legal ou construtiva presente de pagar esse montante em funcéo de servi-
¢o passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confidvel. Planos de beneficio
pds-emprego: A Empresa é patrocinadora de planos de pensdo de contribuigao definida, para a maioria dos funciona-
rios do quadro atual, e de beneficio definido para funcionérios retirados que adquiriam esse plano. A obrigacéo liquida
da Empresa quanto aos planos de beneficio pés-emprego € calculada individualmente para cada plano através da
estimativa do valor do beneficio futuro que os empregados receberao como retorno pelos servicos prestados no perfodo
atual e em periodos anteriores. Esse beneficio € descontado para determinar o seu valor presente. Quaisquer custos de
servicos passados n@o reconhecidos e os valores justos de quaisquer ativos do plano sao deduzidos. O calculo da obri-
gacéo de plano de beneficio é realizado anualmente por um atuério qualificado utilizando o método de crédito unitério
projetado. Para calcular o valor presente dos beneficios econdmicos sao levadas em consideragao quaisquer exigéncias
de custeio minimas que se aplicam a qualquer plano na Empresa. Quando os beneficios de um plano séo incrementa-
dos, a porcao do beneficio incrementado relacionada aos servicos passados prestados pelos empregados é reconhecida
imediatamente no resultado pelo método linear ao longo do periodo médio até que os beneficios se tomem um direito
adquirido (vested). Na medida em que os beneficios sejam um direito adquirido imediatamente, a despesa é reconhe-
cida imediatamente no resultado. g. Provisdes: Uma provisao € reconhecida, em fungao de um evento passado, se a
Empresa tem uma obrigacao legal ou construtivo presente que possa ser estimada de maneira confiével, e é provével
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. h. Imposto de renda e contribuigao social: 0 imposto de renda e a contribui-
¢éo social do exercicio corrente e diferidos sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucrotributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuigao
social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado. (i) Imposto corrente: A
despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio,
e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a
pagar ou a receber é reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor
esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracéo, se houver.
Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresenta-
¢éo das demonstracdes financeiras. O imposto corrente ativo e passivo sao compensados somente se alguns critérios
forem atendidos. i. Estoques: Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizave! liquido. 0
custo dos estoques é baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicéo de estoques, custos
de produco e transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condicdes existentes. No
caso dos estoques ¢ produtos em 30, 0 custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabrica-
¢éo baseado na capacidade normal de operagao. O valor realizavel liquido € o preco estimado de venda no curso normal
dos negécios, deduzido dos custos estimados de conclus@o e despesas de vendas. j. Imobilizado: (i) Reconhecimento
& mensuragao: ltens do imobilizado s mensurados pelo custo histdrico de aquisicao ou construgo, deduzido de de-
preciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducéo ao valor recuperdvel (impairment). O custo inclui
gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao de um ativo. Quaisquer ganhos e perdas na alienagao de um item
do imobilizado s&o reconhecidos no resultado. (if) Custos subsequentes: Gastos subsequentes sao capitalizados ape-
nas quando é provével que beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa. Gastos de ma-
nutencao e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando incorridos. (i) Depreciagao: A depreciagao é
calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus valores residuais estimados, utilizando o
método linear baseado na vida (til estimada dos itens. A depreciacéo geralmente é reconhecida no resultado. Terrenos
nao sao depreciados. As vidas (iteis estimadas do ativo imobilizado sao os seguintes:

Como ia, 0s titulos dos sob esta condicao séo baixados do saldo de contas a receber imediatamente
apds a entrada dos recursos financeiros em nossa conta bancéria. (ii) Provisao para descontos comerciais: A proviséo
para descontos comerciais é calculada e registrada em bases mensais em funcao de acordos comerciais com vigéncia
anual ou superior a um ano, adotados junto a determinados clientes referentes ao programa de incentivos de vendas
levando-se em conta o volume de vendas praticado nos referidos clientes. Os prazos de pagamento desses acordos po-
dem variar entre mensal, trimestral, semestral e anual e geralmente so quitados por meio de liquidacéo financeira. (|||)

efeitosfiscais futuros atnbuwels (i) aos prejuizos fiscais e as bases negativas, que ndo possuem prazo prescricional, mas
tém o seu aproveitamento limitado a 30% dos lucros anuais tributveis, (ii) as diferencas rias entre a hase fiscal
de cnntas do resultado e seus respectlvus reglstros contabels em regime de competenma e (m) aos efeitos gerados pela

RTT).0 eguinte origem:

2018 2017
Prejuizo fiscal 30.746 31.864
Base de calculo negativa de contribuicao social 11.102 11.487
Provisao para PLR 1.630 1416
Variagdo cambial 72200 (1.393)
Outras provisoes 601 1.228
Impostos diferidos a taxa combinada de 25% para IRP) e 9% para CSLL 51.299 38.602

0 valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecdes sao revisadas anualmente. Caso
haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, estas sao revisadas durante o exercicio pela Empresa.
0s prejufzos fiscais acumulados e base negativa de contribuicéo social somavam os montantes de R$ 122.983 (R$
127.456 em 31 de marco de 2017) e R$ 123.357 (R$ 127.636 em 31 de marco de 2017), respectivamente. Estes
saldos n@o prescrevem de acordo com a legislacéo tributéria vigente. Com base nas projecdes de lucro tributdrio futuro
elaboradas pela Administragao da Empresa o saldo devera ser consumido até 2021. A Administragao considera que os
ativos diferidos decorrentes de diferencas temporérias serdo realizados na proporcao da resolucao final dos eventos.
15. Plann de suplementacéo de aposentadoria: a. Comnhulgau deﬂmda A Empresa mantém em cooperacdo com
seus funci um plano de tadoria na de “contri deﬁmda” por me|o da “Fundambrés”,

entidade fechada de previdénci [ sendo as igies dos f fas com base em
um percentual entre zero e 5% do saldrio de participacao e a contribuicao da Sociedade com 50% do valor do salério
do participante. No exercicio social findo em Marco de 2018 e 2017, 232 e 233 funcionérios participavam do plano,
respectivamente. Nesses exercicios sociais as contribuiges ao plano pela Empresa no plano basico somaram R$ 1.419
eR$ 1. 442 respectivamente. As contribuicBes ao p\ann suplementar por parte da Empresa somaram R$ 559 e R$ 558,
Contempla beneficios a de renda para ia, do tipo contribuicdo definida por

Contas a receber com partes relacionadas: O saldo de contas a receber com partes consiste na
de produtos a Empresas ligadas. O vencimento das contas a receber na data das demonstracdes financeiras em 31 de
marco de 2018 e 2017 est4 assim demonstrado:

meio da “Fundambras”, entidade fechada de previdéi { lados da Previdéncia Social. Inclui
também o beneficio difendo por desligamento, além dos chamados beneficios de risco: aposentadoria por invalidez,

2018 2017  pensao por morte e auxilio-doenca. As das patrocinad se como segue: Contribuigao
Avencer 12.754 59.646  ordinaria - destina-se & acumulacéo dos recursos necessérios a concesso dos beneficios de renda. E idéntica a
Vencidos: Até 30 dias 13 - contribuigdo dos participantes e limita-se a 5% dos seus salarios de participagao. Contribuigo indria - pode
Entre 31 e 60 dias 7%1)47171 — @ realizada em qualquer tempo, a critério das patrocinadoras. Contribuigao normal - para custeio do plano de risco
— ST das despesas administrativas, fixadas pelo atuario por ocasido da elaboracao das avaliacdes atuariais. Contribuigao
gﬁiﬁ?{?sféaba dos T 2]1]12 especial - destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente. b. Plano de beneficio definido: A
Matérias-primas 20'539 10'212 Empresa patrocina um plano de beneficio e aposentadoria de renda vitalicia a um grupo determinado de ex-funciona-
Almoxarifado 3790 11364  ios, qual contempla 232 funcionérios ativos e 18 aposentados. O passivo atuarial, referente a este plano reconhecido
66630 45688 em 31 de marco de 2018 e 2017 respectivamente é de R$ 905 e R$ 1.757. c. Premissas atuariais: As principais
0 montante de provisdo para perdas de estoques (slow moving) alocado no estoque em 31 de marco de 2018 foi de  Premissas atuariais, em 31 de margo, sdo as seguintes:
R$ 422 (R$ 42 em 2017). 2018 2011
1. Ativo fiscal 2018 2017  Hipéteses econdmicas
PIS 138 614  Taxa de desconto 9,20% a.a. 10,04% a.a.
COFINS 635 2.829  Taxa de retorno esperado dos ativos 9,20% a.a. 10,04% a.a.
ICMS 4881 6.611 14,95% a.a. até 30 anos
Outros 3.645 557  Cresci salariais futuros 6,28% a.a.  10,77% a.a.de 31 a40 anos
Total 9.299 10.611 7,63% a.a. apds 40 anos
Circulante 5444 4391 Inflagéo 420% aa. 45% aa.
Nao circulante 3.855 6.220 Hipdteses demogréficas Tabua de mortalidade
0s créditos de PIS e COFINS sao praticamente compostos por aquicdo de imobilizado realizadas ao longo dos dltimos AT-2000 AT-2000
anos. Os créditos de Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos (ICMS) se originaram em parte pela aquisicdo ~ Tabua de mortalidade de invlidos AT-2000 AT-2000
de bens do ativo fixo e em parte pelas operacdes de transferéncia de produtos acabados da planta de Cubatéo - SP Light Fraca
para a planta de Camacari - BA e pela operagao da Empresa. A administragéo da Empresa continua tomando provi- -~ Tébua de entrada em invalidez amenizada em 20% “Mercer Disability”
déncias em relago a realizagdo dos créditos acumulados de ICMS da filial de Camacari e entende que tais créditos 16 Provisdo para contingéncias: a. Nas datas das es i a Empresa 0s seguintes
serdo integralmente realizados em operagdes de venda de negro de fumo e por meio de mudancas em sua operacéo.  passivos, e correspondentes depdsitos judiciais, relacionados a contingéncias:
Entre as mudangas realizadas, destaca-se a gradual interrupgao das transferéncias de produtos acabados da planta  pryisges 2018 2017
de Cubatdo para a planta de Camacari e, quando aplicével, a venda de negro de fumo deste para ingd balhi T — TV
foga do Estade da Babia. Contingéncias tributérias 1555 44300
8. Partes relacionadas 2018 2017 Total 45912 44682
Muocrulante No circulante T4 MR
TCﬁn_tzs ab receber de clientes - nota 5 12085 6013 Depésitos judiciais w1
al Larbon ) : U35 Trabalhistas e previdencidrios 676 663
Ski Carbon Black (India) Pvt Ltd 3172 - Tributario 51337 19.798
Columbian Chemicals Company 24 8179 Total 5013 W
%):t\:lmb\an Chemicals - Korea 15 481- 14, ;gg a. Natureza das contingéncias: A Empresa é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
Ativo ndo circulante 2 2 i eesta discutind questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplica-
Empréstimo (i) veis, sé0 amparadas por depdsitos judiciais ou depdsitos recursais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes
Columbian Chemicals Luxco 112.210  desses processos sao estimadas e atualizadas pela administracao, amparada pela opinido de seus consultores legais
Total 112210  extemos. A natureza das obrigacdes pode ser sumariada como segue: (i) Tributdrias: Tributarias - referem-se, prin-
Passivo circulante cipalmente, & discussdo quanto a adequada interpretacéo da Lei no 9.718/98, relativa a majoracéo da aliquota e da
Royalty a pagar (i) - . extensao da base de calculo da Contribuigao para o Financi da Seguridade Social (COFINS). A fim de suspender
Columbian International Chemicals 6.079 L9124 exigibilidade do crédito tributdrio e evitar eventual contingéncia, a Empresa realizou depdsito judicial das parcelas
L‘lm irculant 6079 1912 0s depdsitos judiciais tributérios sdo em sua maioria referentes a este IOCESS0. (ii) Trabalhlslas I:on-
ngtgggu aa" ;, tingéncias trahalhistas e previdenciarias - consistem, principal em de ' a
Co\umb\aﬁ Cghemicals Company 6271 5,969 disputas sobre o montante de compensacao pago sobre demissdes.
Columbian Chemicals Korea - 104 _______Provistes para contingéncias
Total 5.2 5.073 Trabalhista Tributario Total
5.7 7gg5 Saldoem 31 de margo de 2016 320 42344 42.664
=018 2017 AdigGes/Atualizagdes 52 1.996 2,048
Receita Baixas (30) - (30)
Receita venda mercadorias Saldo em 31 de marco de 2017 342 44.340 44,682
Thai Carbon 16,064 1415 édigﬁes/AtuaIizagﬁes 13 1217 1230
i i _ Baixas - - -
s arban Bleckindi) Pt L1d a8 s Sadoem31 demarcode 2018 i 3T A T}
- - Depésitos judiciais
Receita de juros miituo (ii) Trahalhista Tributario Total
Columbian Chemicals Luxco 4201 5210 Saldo em 31 de margo de 2016 641 41.213 41914
Outras receitas AdicBes/Atualizactes 52 2525 2517
Columbian Chemicals Korea - 138 Baixas (30) - (30)
Total 4201 5348 Saldo em 31 de marco de 2017 663 49.798 50461
— 53447 9763 Adicoes/Atualizactes 13 1.539 1.552
Despesa Baivas - - -
Despesa de royalty (i) Saldo em 31 de margo de 2018 676 51337 52013
Columbian International Chemicals 5.397 5514 11. Patriménio liquido: Capital autorizado: Em 31 de marco de 2018 e 2017 o capital social da Empresa estava
Total 5.391 5514  dividido em 2.041.200.000 quotas de R$ 0,10 cada uma e distribuido entre os seguintes quotistas:

gacdes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abord da Empresa na administragao de liquidez é de garantir, o méximo possivel, que sempre tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condicdes normais e de estresse, sem causar
perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao da Empresa. Tipicamente, a Empresa garante que possui
caixa e equivalentes de caixa suficiente para cumprir com despesas operacionais, incluindo o cumprimento de obri-
gacdes financeiras. A Empresa como um todo néo teve a necessidade, assim como n@o € projetada a captacdo de
recursos financeiros com |nsmuwgoes fmance\ms extenas. A seguir, estao as maturidades contratuais de passivos
financeiros na data da d iras. Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamentos
de juros contratuais.

Valor 31 de marco de 2018

contahil Total Até 1 ano Apds 1 ano

Fornecedores 59122 59122 59.122
Miituo com parte relacionada (a) 12350 12.350 6.079 6.271
11472 171472 65.201 6211

Valor 31 de marco de 2017

contahil Total Até 1ano Apos 1 ano
Fornecedores 61220 61220 61.220
Mituo com parte relacionada (a) 798 798 1.912 6.073

69.205 _ 69.205 63.132
(a) 0 saldo foi classificado em 2018 para longo prazo visto que se trata de um contrato antigo cujo a data de vencimento venmmen o
serd postergada e desta forma, ndo hd expectativa de liquidacao em 2018, portanto foi alocado na faixa de vencimento
apds 1 ano. Risco de mercado:Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros e cambio incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Empresa ndo possui ativos ou passivos
significativos sujeitos a variacao de taxa de juros, e com relago a taxa de cambio, a Empresa adota o procedimento de
avaliar periodicamente as flutuacdes nas taxas de cambio, visando minimizar eventuais riscos. A Empresa n@o opera
com instrumentos financeiros derivativos. Andlise de sensibilidale de variagdes na taxa de juros: A Empresa estd ex-
posta ariscos e oscilacdes de taxas de juros em operacdes de miituos a pagar. Na data das demonstracdes financeiras,
o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Empresa na data das demonstracdes financeiras era:

Valor contahil
Passivos financeiros 2018 2011
Mituos a pagar para partes relacionadas 12.350 7.985

AEmpresa realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estao expos-
tos. Para a andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros, a administracao adotou para o cendrio provavel
as mesmas taxas utilizadas na data de encerramento do balanco patrimonial. Os cenérios Il e Ill foram estimados com
uma valorizagdo adicional de 25% e 50% respectivamente, jd os cenarios [V e V estimam uma desvalorizacao adicional
de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenério provavel. A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no
resultado na hipétese dos respectivos cendrios apresentados:

Cenérios
Exposicao __Taxa Selic Il 1l I v
Passivos financeiros Valor __ 31/03/18  Provavel  25%  50% _ -25% _ -50%
Mituos a pagar para
partes relacionadas 12.350 3,10% 383 479 575 287 192

Risco de taxa de cambio: A Empresa estd sujeita ao risco de moeda nas vendas e compras denominadas em uma
moeda diferente da sua moeda funcional A Empresa nao se utiliza de instrumentos financeiros para se proteger dorisco
de moeda, tais como a contratacéo de operacdes de hedge, devido a Administragao da Empresa entender que esserisco
ndo é significativo. Os principais montantes da Empresa ndo sao recebiveis em USD, porém a Empresa adota o procedi-
mento de avaliar periodicamente as flutuacdes nas taxas de cambio, visando minimizar eventuais riscos. Com relagéo
aoutros ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, a Empresa avalia que sua exposicao liquida
émantida a um nivel aceitével. Andlise de sensibilidade de variagoes nas taxas de cambio: A Empresa nao possui
instrumentos financeiros (contas a receber, contas a pagar, empréstimos ou financiamentos) denominados em moeda
estrangeira, além daqueles mantidos com partes relacionadas. A Administracao considera que ndo h instrumentos
financeiros que possam oferecer riscos relevantes de cobertura. Para a anélise de sensibilidade de variacdes nas taxas
de cAmbio, a administracdo adotou para o cendrio provével as mesmas taxas utilizadas na data de encerramento do

balango patnmonlal 0s cendrios possivel e provavel uma d 40 de 25% e 50%
em relagao ao cendrio provavel. As seguintes taxas de cambio foram aplicadas durante o ano:

Taxa a vista

2018 2011

[N 33232 31678

Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de cau-
sas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Empresa e de fatores externos, exceto riscos de
crédito e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Gerenciamento do capital: A politica da Administracao é manter uma sdlida base de
capital para manter a confiana do credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administracao
monitora os retornos sobre capital e procura manter um equilibrio entre os mais aftos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionada por uma posicao de capital sauddvel. A divida
da Empresa para relagdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

2018 2011
Total passivo 143.935 214553
Menos: caixa e equivalentes de caixa (46.089) (37.094)
Divida liquida 97.846 177.459
Total patrimdnio liquido 313463 266.843
ndice da divida liquida pelo patrimdnio a]ustado e 31 de margo 031 0,67
Classificagdo dos. dos estaap fa no quadro
a seguir, e ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:
Empréstimos e Outros  Total em 31 de marco
Ativos recebiveis nasswos de 2018
Contas a receber de clientes 72.944 12,944
Total 12.944 - 12.044
Passivos
Fornecedores - 59.122 59.122
Mtuos com partes relacionadas - 12.350 12.350
QOutras contas a pagar - 1.630 1.630
Total - 79.102 79.102
Empréstimos e Outros  Total em 31 de marco
Ativos recehiveis passivos e 2017
Contas a receber de clientes 59.646 - 59.646
Total 59.646 - 59.646
Passivos
Fornecedores - 61.220 61.220
Mituos com partes relacionadas - 7.985 7.985
Outras contas a pagar - 4.387 4.387
Total - 13.592 13.592

23, Eventos subsequentes: O processo administrativo originado pefo auto de infragao referente a contestacdo da dedu-
tibilidade dos descontos comerciais que a Empresa vinha se defendendo junto ao Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais-CARF foi extinto em maio de 2018. Em junho de 2018 os cotistas da Empresa se reuniram para deliberar em
reunido ordinaria a distribuigo de lucros, sendo que o montante de R$ 53.752 foi efetivamente pago em julho de 2018.
Nesta mesma data o empréstimo ativo com a empresa ligada Columbian Chemicals Luxco foi integralmente quitado
no montante de R$ 53.699.

Ronaldo Silva Duarte - Presidente

Adilson Trevisan - Diretora Financeira

Cassio Ghion - Contador CRC SP-195046/0-1

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Diretores e Quotistas da Birla Carbon Brasil Ltda. - Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracdes
financeiras da Birla Carbon Brasil Ltda (Empresa), que compreendem o balanco patrimonial em 31/03/2018 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimgnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as notas as politicas
contabeis significativas e outras informades elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Birla
Carbon Brasil Ltda em 31/03/2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxo s de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e intenacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
mm tais normas estao descntas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
i f em relacdo @ Empresa, de acordo com os principios éticos relevan-
tes prewstns no Codigo de Etlca Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de G e com as demais bilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos

que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades

da admmmral;ao pelas demonslragues A é avel pela 30 e adequada
das d iras de acordo com as préticas contabels adotadas no Brasﬂ e pelos contro-
les internos que ela como ios para permitir a de I|vres de

distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na 30 das d

sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude oueroe
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoével, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
pane da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

& mantt cetlmsmo fi | a0 Iongo da aud\turla Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos

a administracao & responsa_vel pela avaliacao da c_apamdade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando

de distorcao relevante nas d se causada por fraude ou erro, planeja-

aplicavel, os assuntos rel dos com a sua | e 0 uso dessa base contabil na a0 das

mos e de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria

demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operaces, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades dos auditores
pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as d t

e suficiente para fi nossa opiniao. 0 risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de
fraude & maior do que o proveniente de erro, jé que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificaca a des falsas intenci - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes

ces financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorco relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de segurana, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria

0Missao ou
para a auditoria para pl de auditoria apropriados as ci ancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido subre a ef\caua dus controles intemos da Empresa Avahamus a adequacao das pnlmcas

contabeis utilizadas e a razoabilidade das contébeis e Igacdes feitas pela ad

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam
levantar dvida significativa em relacéo a idade de ional da Empresa. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atenéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas

N N | ) ST

estaof nas de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou

condiges futuras podem levar a Empresa a ndo mais e manter em continuidade uperacmnal Avahamos aapresen-
tagao gera\ aestrutura e o contedido das d iras, inclusive as di 0es e se as d

as es e s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresen-

tacao adequada. C -10S com a administragao ou 0s aveis pela arespeito, entre outros

aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamos durante nossos trabalhos. SP,12/12/18.
KPMG Auditores Independentes - CRC SP014428/0-6, Cristiano S. Di Girolamo - Contador CRC BA - 017826/0-4.




