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MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Em 2018, seguindo sua trajetéria de superacéo de desafios e entrega de resultados, a Fibria
concluiu com sucesso, em maio, a curva de aprendizagem da nova linha de produgdo de
celulose Horizonte 2. Ao cumprir o cronograma de nove meses previsto pela Companhia, o
projeto tornou-se referéncia mundial no setor de papel e celulose.

Outro avango importante na competitividade estrutural da Companhia foi dado a partir da
celebragdo de um contrato de longo prazo de prestacdo de servicos de operacdo logistica
portudria para a movimentacdo de celulose, sob condigao take-or-pay, com a Embraport.
A empresa, que adotou a marca DP World Santos, opera um terminal de uso privado (TUP)
situado na margem esquerda do Estudrio de Santos, onde iniciou a construgdo de uma
instalacdo logistica portudria destinada a armazenagem, movimentagdo e embarque de
celulose.

A operagdo, que visa garantir maior eficiéncia nas exportacdes via Santos no longo prazo,
representou uma inovagéo para o setor de papel e celulose no Brasil ao viabilizar a operagao
logistica em navios do tipo breakbulk na margem esquerda do Porto de Santos. A conclusao das
obras do novo armazém e das demais estruturas logistico-portudrias esta prevista para ocorrer
em 2020.

\

O marco de maior relevancia no ano, contudo, coube a transacéo com a Suzano. No dia 15 de
marco, os Acionistas Controladores da Fibria e da Suzano Papel e Celulose acordaram exercer
seus votos para combinar as operacgdes e bases aciondrias das duas Companhias, mediante a
realizagdo de reorganizagdo societaria. O Conselho de Administragdo da Fibria aprovou sua
adesao ao Compromisso em 27 de margo.

Sujeita ao cumprimento de condigdes suspensivas, incluindo a aprovagao por 6rgéos antitruste,
a transacao obteve éxito em todas as esferas de aprovagao, tendo sido aprovada pelo Conselho
de Administragao da Companhia em 26 de agosto e, em 13 de setembro, pelos acionistas da
Fibria em Assembleia Geral Extraordindria. Em 29 de novembro, apés cumprida a ultima
condi¢do suspensiva que correspondeu a aprovagao da reorganizagdo societaria pela autoridade
concorrencial da Europa, foi anunciada ao mercado a data de consumagéo da operacao, prevista
para 14 de janeiro de 2019. Consequéncia desse movimento, a negociagdo das agdes da Fibria
na B3 e NYSE foi encerrada no dia 03 de janeiro de 2019.

Em paralelo aos tramites referentes ao processo de fusdo com a Suzano Papel e Celulose, a Fibria
apresentou resultados operacionais e financeiros marcados por destaques positivos ao longo do
ano. A receita liquida totalizou R$ 18,264 bilhdes em 2018, 56% acima do reportado no ano
anterior, variagao justificada por um preco médio liquido em ddlar 25% superior ao ano anterior,
pela apreciagéo de 14% do ddlar frente ao real e pelo aumento de 9% no volume vendido.

O cenério positivo do preco da celulose e o maior volume de vendas, além da apreciagéo do
ddlar frente ao real, levaram o EBITDA Ajustado a atingir R$ 9,547 bilhdes (margem de 58%,
excluindo os volumes do contrato da Klabin), 93% superior ao registrado em 2017. A Companhia
encerrou o ano com um lucro liquido de R$ 3,1 bilhdes. Como resultado da forte geragéo de
caixa apresentada pela Companhia, foi possivel o pagamento de R$ 2,8 bilhGes em dividendos
extraordinarios no periodo.

A Fibria também manteve o Grau de Investimento pelas agéncias Standard & Poor’s e Fitch ao
longo de todo o ciclo de investimento da nova linha de produgdo de celulose Horizonte 2,
atestando sua robusta condi¢éo financeira e a qualidade do seu risco de crédito. Em 2018, a
Companhia reduziu a alavancagem, medida pela relacéo divida liquida/EBITDA em ddlar, de
2,4x para 1,4x, evidenciando a forte capacidade de geragao de caixa.

Ao chegar ao final de 2018 com a entrega de sélidos resultados, coube & Companhia preparar-
se de forma diligente e colaborativa para uma nova jornada que marcou o inicio da transi¢ao
para um novo ciclo de geragéo de valor, decorrente da transac@o com a Suzano Papel e Celulose
e posterior criagdo da Suzano.

A Diretoria.

ANALISE DE DESEMPENHO

Em 2018, a producéo de celulose da Fibria totalizou 7,6 milhdes de toneladas, um aumento de
20% comparativamente ao ano anterior em fungao, principalmente, da entrada em operacgéo da
nova linha de produgao de celulose Horizonte 2.

O volume de vendas de celulose totalizou 6,8 milhdes de toneladas, alta de 9% em relagéo ao
ano anterior. O maior volume é justificado, principalmente, pela estabilizagdo da curva de
aprendizagem da nova linha de producao de celulose Horizonte 2. Essa elevagao foi parcialmente
compensada pela op¢do da Fibria de diminuir os volumes de venda para a Asia no 4T18 diante
da pressdo da China sobre os pregos.

Quanto a distribuicdo de vendas por uso final, 0 segmento de Papéis Sanitarios representou
54% do total das vendas em 2018, seguido por Imprimir e Escrever, com 32%, e Papéis
Especiais, com 15%. Devido ao maior volume produzido, em fung¢éo da nova linha de produgao
de celulose Horizonte 2, com concentragdo de vendas advindas deste volume para o mercado
asiatico, a Asia passou a ter maior participagio na receita por regido, representando 40% do
total, seguida pela Europa, com 33%, América do Norte, com 17%, e o Brasil e demais paises
da América do Sul, com 10%.

A receita operacional liquida da Fibria totalizou R$ 18,3 bilhdes, 56% superior a registrada em
2017, em funcédo do aumento de 25% no prego médio liquido em ddlar, da apreciagao de 14%
do Ddlar frente ao Real e do aumento de 9% no volume vendido.

O custo do produto vendido (CPV) totalizou R$ 9,9 bilhdes, um aumento de 20% em relagéo
a 2017, em fung@o principalmente do maior volume comercializado pela Fibria e do maior custo
logistico, resultado do aumento dos volumes de venda para a Asia, da valorizagdo do Délar
médio frente ao Real de 12% e do maior volume de vendas de celulose produzida em Horizonte
2. Este ultimo fator é explicado pelo fato de a nova linha de produgéo estar localizada mais no
interior do Pais quando comparada as demais fabricas (maior distancia média até o porto).

As despesas com vendas totalizaram R$ 813 milhdes, um aumento de 49% em relagéo ao ano
anterior. Essa alta é explicada principalmente pelo (i) crescimento do volume vendido, em fungéo
da nova linha de produgdo Horizonte 2; e (ii) pelo mix de vendas, dado o maior volume de
escoamento de celulose da linha Horizonte 2, que possui custos mais altos que a média das
outras unidades.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

As despesas administrativas somaram R$ 392 milhdes, apresentando um acréscimo de 37%
em relagd@o a 2017. Esse resultado é decorrente, sobretudo, de maiores gastos com servigos de
consultoria relacionados a transagao com a Suzano e de salérios e encargos.

E as outras despesas operacionais totalizaram R$ 434 milhdes, uma elevacao de 28% quando
comparada com 2017. A variagao é explicada majoritariamente por: (i) maiores gastos com
remuneragao variavel, por sua vez impactados pela obrigagdo decorrente da transagdo com a
Suzano; e (i) pelo aumento de contingéncias e baixa de ativos, parcialmente compensados pela
menor despesa resultante da reavaliagcao dos ativos biolégicos.

Em 2018, o EBITDA ajustado da Fibria foi de R$ 9,5 bilhdes (margem de 58%, excluindo os
volumes do contrato da Klabin), 93% superior ao registrado no ano anterior. O aumento no preco
da celulose em délar e no volume de vendas e a apreciagao do Délar frente ao Real explicam
esse desempenho, que foi parcialmente compensado pelos aumentos no custo da celulose base
caixa e nos custos logisticos. E importante lembrar que a operagdo com a Klabin nao tem
impacto sobre o EBITDA.

O resultado financeiro totalizou uma despesa liquida de R$ 2,9 bilhdes, comparado a uma
despesa liquida de R$ 783 milhdes em 2017. Essa variagéo deveu-se, principalmente, ao efeito
da variagdo cambial na parcela do endividamento da Companhia atrelada ao Délar (que no
periodo teve valorizagdo de 17,1% frente ao Real) e ao resultado negativo da marcagdo a
mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 2018, quando comparado com um
resultado positivo em 2017.

Como consequéncia, a Fibria registrou lucro liquido de R$ 3,1 bilhdes em 2018, aumento de
180% comparativamente ao apresentado em 2017. Os dividendos pagos em 2018 totalizaram
R$ 3,046 bilhdes, sendo R$ 260 milhdes a titulo de dividendos minimos obrigatérios e R$ 2,786
bilhdes em dividendos extraordindrios, esse ultimo como resultado da forte geracéao de caixa
apresentada pela Companhia no ano.

INVESTIMENTOS DE CAPITAL

Em 2018, os investimentos de capital (CAPEX) da Fibria totalizaram R$ 3,916 bilhdes,
representando uma redugéo de 16% em relagao a 2017, em fungéo principalmente da redugao
dos investimentos relacionados ao Projeto Horizonte 2, parcialmente compensada pelos maiores
gastos com compra de terras, manutengéo e logistica de celulose.

Controladora Consolidado

Ativo 2018 2017 2018 2017

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 9)........ 194.112  465.148 1.794.900 4.051.717
Titulos e valores mobiliarios (Nota 10) ......... 4.278.556 2.589.515 4.315.992 2.619.424
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11)  210.852  124.340  210.852  124.340
Contas a receber de clientes (Nota 12)........ 2.629.382 1.565.557 1.325.323 1.193.157
Estoques (Nota 13).....ccccoevriieniriiieniciennnn 1.426.523 1.232.986 4.008.406 2.080.403
Impostos a recuperar (Nota 14).................... 196.657 213.450 260.832 272.623
Dividendos a receber............ccccceviiiiiiininnn. 1.908 2.063
OULIOS @tiVOS.......everiieiieiieieie s 187.841 172.425 211.426 188.497

9.125.831 _6.365.484 12.127.731 10.530.161

N&o circulante
Titulos e valores mobilidrios (Nota 10).......... 172.891 162.254  172.891 162.254
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11)  455.325 ~ 323.952  455.325  323.952
Partes relacionadas (Nota 16)...................... 9.924
Impostos a recuperar (Nota 14).................... 1.149.010 1.793.679 1.224.163 1.868.294
Adiantamentos a fornecedores (Nota 22)..... 587.253 578.540 662.006  645.460
Depdsitos judiCiais..........ceevrvreeereerencneeens 191.436 160.082 210.313 180.883
Impostos diferidos (Nota 15)........cccccoeeerennee 761.443 706.512  820.567  752.545
OULroS atiVOS.......ccveriieieieieee s 102.947 111.794 227.166 119.945
Investimentos (Nota 17).......cccceceeevivicinennne 8.610.739 6.238.057 200.381 152.905
Ativos biolégicos (Nota 18) 4.246.532 3.930.154 4.579.526 4.253.008

14.557.311 13.979.360 15.599.449 15.101.738

4.354.307 _4.407.831 _4.539.131 _4.592.262
35.189.194 32.392.215 28.690.918 28.163.170
44.315.025 38.757.699 40.818.649 38.693.331

Imobilizado (Nota 19) ......covveiiriiiriivieees
Intangivel (Nota 20) ........cccevvvviieiiiiiiiiee

Total do ativo............ccoovviiiiiiiiis

Controladora Consolidado

Passivo e patriménio liquido 2018 2017 2018 2017
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 23)..... 1.632.189 1.577.313 3.076.325 1.692.905
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11)  276.407  151.571 276.407  151.571
Contas a pagar aos fornecedores (Nota 24) 933.055 1.545.476 3.533.503 3.110.462
Salarios e encargos Sociais...............coeueuas 367.244  181.351 401.751 201.949
Impostos e taxas a recolher ... 44.229 151.821 128.994  246.388
Partes relacionadas (Nota 16) 698.002 1.884.252
Dividendos a pagar.........ccccecveveeriereneieennns 728910 259.649  730.743  261.567
Demais contas a pagar..........cccecevvevcniciennne 781.639 _ 300.811 150.957 124.965
5.461.675 _6.052.244 _8.298.680 _5.789.807
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 23)..... 8.180.549 8.721.544 17.590.771 17.605.658
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11)  126.285  162.519  126.285  162.519
Partes relacionadas (Nota 16)...................... 15.844.737 8.781.005
Provisdo para contingéncias, liquida (Nota 25)  190.514  148.949  211.294  165.944
Demais contas a pagar..........cccceeevveveineneennes 362.262 _ 314.275 _ 368.775 _ 319.474

24.704.347 18.128.292 18.297.125 18.253.595
. 30.166.022 24.180.536 26.595.805 24.043.402

Total do passivo
Patriménio liquido (Nota 29)
Capital social .......ccoeeeeiiiniiiiiceeceene

9.729.006 9.729.006 9.729.006 9.729.006

Reserva de capital.........cccccocevviiiiiiiiinns 14.190 13.361 14.190 13.361
AcOes em tesouraria..........ccoccoevercicicicnnnnn, (23.086) (23.086)
Ajuste de avaliagao patrimonial .. 1.619.200 1.608.867 1.619.200 1.608.867

2.786.607 _3.249.015 2.786.607 _3.249.015
14.149.003 14.577.163 14.149.003 14.577.163

73.841 72.766
14.149.003 14.577.163 14.222.844 14.649.929
44.315.025 38.757.699 40.818.649 38.693.331

Reservas de lucros .
Patriménio liquido atribuido aos acionistas....
Participagdo de nédo controladores.................
Total do patriménio liquido............ccccvvreereneene
Total do passivo e patrimdnio liquido ........

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais) .

Ajuste de
avaliacao
Capital social patrimonial Reservas de lucros
Custos na Reserva Outros Para Lucros Participacao Patrimonio
Capital emissao de Acoes em resultados investi- (prejuizos) de nao liquido
social _de acbes _ capital tesouraria abrangentes _ Legal mentos acumulados Total controladores total
Em 1° de janeiro de 2017............cccocevviiincinnciee 9.740.777 (11.771) 11.350 (10.378) 1.599.640 411.432 2.010.024 13.751.074 66.606 13.817.680
Total do resultado e resultado abrangente
Lucro liquido do eXerciCio.........ccoeveeiereinieniieeicceceene 1.085.265 1.085.265 8.079 1.093.344
Resultado abrangente do exercicio ...........c.ccceevenee 9.227 9.227 9.227
9.227 1.085.265 1.094.492 8.079 1.102.571
Transagdes com acionistas
Dividendos nao reclamados 44 44 44
Recompra de agdes (17.046) (17.046) (17.046)
Plano de outorga de agdes (Nota 31 (ii))........ccccoveuunee. 3.090 3.090 3.090
Exercicio de plano de outorga de ages............cc.cocu.. (1.079) 4.338 3.259 3.259
Dividendos propostos para nao controladores - Portocel (1.919) (1.919)
Dividendos minimos obrigatérios - 25% (Nota 29(b))... (257.750) (257.750) (257.750)
Destinagédo para reserva legal (Nota 29(b)(C)) ............. 54.263 (54.263)
Destinagao para reserva de lucros (Nota 29(c))............ 773.252 (773.252)
Em 31 de dezembro de 2017.............cceovieiiiiecene. 9.740.777 _ (11.771) _ 13.361 _ (23.086) 1.608.867 465.695 _2.783.320 14.577.163 72.766 14.649.929
Total do resultado e resultado abrangente
Lucro liquido do eXerciCio ..........cocueeverreerenieeeineeenens 3.051.905 3.051.905 7.716 3.059.621
Resultado abrangente do exercicio ...........c.ccoveveunee. 10.333 10.333 10.333
10.333 3.051.905 3.062.238 7.716 3.069.954
Transagdes com acionistas
Dividendos nao reclamados 6 6 6
Plano de outorga de acdes (Nota 31 (ii)).. 1.467 1.467 1.467
Exercicio de plano de outorga de acdes... (10.740) 16.915 6.175 6.175
Cancelamento de agdes em tesouraria (Nota 29(d)).... 6.171 (6.171)
Dividendos intermediarios distribuidos (Nota 29 (b)).... (2.783.320) (2.783.320) (2.783.320)
Dividendos distribuidos para ndo controladores - Portocel (4.809) (4.809)
Dividendos minimos obrigatérios - 25% (Nota 29(b))... (724.827) (724.827) (724.827)
Destinagéo para reserva legal (Nota 29(b)(C)) ............. 152.596 (152.596)
Incentivo fiscal - ICMS .......ccoviiiiiiere e 10.102 10.102 10.102
Dividendos propostos para néo controladores - Portocel (1.832) (1.832)
Destinagao para reserva de lucros (Nota 29(c))............ 2.174.482 (2.174.482)
Em 31 de dezembro de 2018..............ccceovveirncinenne. 9.740.777 _ (11.771) _14.190 1.619.200 618.291 _2.168.317 14.149.004 73.841 14.222.845

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.

GESTAO DO ENDIVIDAMENTO

No ano de 2018, a Fibria recomprou e cancelou 100% dos titulos em aberto relativos ao Bond
“Voto 1V”, no montante de R$ 357 milhdes, e liquidou antecipadamente R$ 909 milhdes de
contratos de divida junto ao BNDES e R$ 147 milhdes junto ao Banco do Nordeste, cujas taxas
eram consideradas pouco atrativas.

A Companhia obteve anuéncia prévia dos titulares de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
(“CRASs”) de sete das nove séries vigentes para a implementacao da operagéo de reorganizagao
societaria envolvendo a Companhia e a Suzano, mediante o pagamento de prémio, no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis contados da data da efetiva implementacao da Reorganizagéo Societéria,
de 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o valor nominal atualizado das respectivas
séries nas datas das Assembleias Gerais de titulares de CRAs (“AGCs”) , a todos os titulares de
CRAs das séries aprovadas. O pagamento do prémio resultard no montante total de R$ 17
milhdes.

A Fibria chegou ao final de 2018 com uma sélida posigao financeira. O caixa da Companhia,
incluindo a marcacao a mercado dos instrumentos de hedge, ficou positiva em R$ 263 milhdes,
totalizando R$ 6.547 milhdes. Excluindo o efeito da marcagdo a mercado do hedge na posi¢ao
de caixa, 75% dos recursos estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda
fixa. O restante estava aplicado em investimentos de curto prazo no exterior.

A empresa possui também uma linha de crédito rotativo (revolving credit facility) ndo utilizada no
valor de R$ 1 bilhdo. Tais recursos, apesar de ndo utilizados, contribuem para melhorar as
condi¢des de liquidez da Companhia que, quando somados ao caixa de R$ 6.547 milhdes,
totalizam uma posigéo de liquidez imediata de R$ 7.547 milhdes. Com isso, a relagao entre a
posicao de liquidez e a divida de curto prazo ficou em 2,5x em 31 de dezembro de 2018.

A divida bruta, por sua vez, encerrou 2018 em R$ 20.667 milhdes, correspondente a US$ 5.334
milhdes, que representa uma redug@o de 9% em ddlar quando comparada ao saldo de 2017,
como resultado das liquidagdes ocorridas no periodo. A Fibria fechou o ano com divida liquida
de R$ 14.120 milhdes. O prazo médio total da divida da Companhia em 31 de dezembro de 2018
era de 52 meses e o custo médio total da divida medido em ddlar, considerando a divida em
reais ajustada pela curva de mercado, era de 4,25% a.a.

Consolidado

DEMON’STRAQZ\O DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Controladora

2018 2017 2018 2017
Resultado antes do imposto de renda
e contribuicado social................ccocceeee. 3.728.430 1.389.409 3.815.515 1.535.449
Ajustes por
Depreciagao, exaustao e amortizagao
(NOtA B4) ... 2.507.475 1.340.810 2.534.210 2.149.305
Exaustao de madeira proveniente
de operagdes de fomento (Nota 22) ......... 102.463 55.692 102.463 55.692
Variagdo cambial e monetaria,
liquida (Nota 33) ........cccceiiiiiiiciice 1.850.687  230.315 1.744.504  277.058
Valor justo de contratos derivativos............ 87.093 (231.420) 87.093 (237.561)
Resultado da equivaléncia patrimonial
(NOta 17(2)) wvevvreeeireeirieereereesc e (5.439.029) (2.254.299) (570) (49)
Perda na alienagao de imobilizado
e biolégico, liquido (Nota 34)... 106.173 21.556 108.435 35.782
Ganho na alienagéo de investimentos -
Projeto Losango. (61.648) (61.648)
Apropriacao de juros sobre titulos
e valores mobiliarios ... . (224.098) (189.763) (226.015) (273.379)
Apropriacao de juros sobre financiamento. 640.159 526.106 1.127.567 966.598
Variagdo no valor justo de ativos
bioldgicos (Nota 34)........cccceveevrciiiirrnns (10.908)  272.062  (26.778)  326.349
Provisao para perda de créditos do ICMS,
liquida (Nota 14) ... 101.413 123.654 109.215 114.383
Beneficios fiscais.... (3.098) (1.593) (4.742)
Programa de outorga de agoes .................. 1.467 3.090 1.467 3.090
Amortizacao de custo de captacgao e outros 23.701 30.821 46.466 76.070
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber de clientes..................... (896.803) 1.534.179 13.112  (512.529)
Estoques 8.205  (97.047) (1.506.110) (107.639)
Impostos a recuperar.... . 570.150 (259.949) 564.165 (386.012)
OULIOS AtIVOS.....veveeeeieieieieiereseee e (13.573) (376) (126.914) (122.848)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores (588.925) 64.708 167.073 1.195.197
Impostos e taxas a recolher (845.039) (198.930) (879.506) (200.423)
Salarios e encargos sociais 185.893 14.204 199.802 33.892
Partes relacionadas 4.100.406 (683.984)
Outros passivos 483.389 84.977 29.500 50.336
Caixa proveniente das operagoes.. 6.478.729 _1.711.069 _7.883.101 _4.912.371
Juros recebidos sobre titulos
e valores mobilidrios 191.962 156.956 193.719 275.362
Juros pagos sobre financiamentos.. (686.466) (567.110) (1.135.342) (1.046.117)
Imposto de renda e contribuicao
social pagos... (67.787) (35.855)
Caixa liquido proveniente das atividade:
operacionais .. 5.984.225 1.300.915 _6.873.691 _4.105.761

Atividades de investimento
Aquisicoes de imobilizado e intangivel
e adicOes de florestas..........cccoevvreeencnne.
Adiantamentos para aquisi¢cao de madeira

(3.630.282) (1.428.354) (3.801.990) (4.636.308)

de operagdes de fomento (Nota 22) ......... (106.154)  (10.922) (113.987)  (36.388)
Caixa recebido na venda de investimento -

Projeto Losango (Nota 1(b)) 201.999 201.999
Titulos e valores mobiliarios, liquidos. (1.667.541) (1.753.763) (1.674.910) (744.814)
Pagamento decorrente de aquisicao

de investimento - Spinnova (Nota 17(c))... (18.633) (18.633)
Aumento de capital em investidas,

coligadas e controladas (Nota 17(c))........ (40.646)  (13.130) (2.963)

Aquisicao adicional de investimento -

Ensyn (Nota 17(D)) ..cccvvveeninieeiiicice (18.755) (18.755)
Efeito caixa relativo a venda

de ativo imobilizado ............ccccceeviiinnne. 15.438 23.502 15.518 26.658
Contratos de derivativos liqguidados

(NOta T1(C))nevrerrrieeiirieieee e (216.377) 121.770 (216.377) 121.770
Dividendos recebidos 3.186.240 1.296.663
Efeito caixa incorporagao Fibria-MS 108.549

Caixa aplicado nas atividades
de investimentos ..o,
Atividades de financiamento
Captagdes de empréstimos
e financiamentos (Nota 23)...
Liquidac@o de empréstimos
e financiamentos - principal (Nota 23)......

(2.478.077) (1.472.319) (5.813.464) (5.085.716)

787.158 1.243.071 1.343.753 8.498.973

(1.532.464) (1.507.514) (1.921.910) (5.710.288)

Recompra de agdes.........cccouevriceiiiiicnens (17.046) (17.046)

Exercicio de plano de outorga de agdes .... 10.781 3.259 10.781 3.259

Dividendos pagos (3.038.879) (392.759) (3.045.607) (394.842)

8.034 4.365 3.598 6.719

Caixa gerado pelas (aplicado nas)

atividades de financiamentos ................. (3.765.370) _ (666.624) (3.609.385) _2.386.775

Efeitos da variagdo cambial no caixa ......... (11.814) 9.564 292.341 (15.176)
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa

e equivalentes de caixa..............c.cccceeeeee. (271.036) _ (828.464) (2.256.817) _1.391.644
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

dO eXerciCio..........ccoeveveiiiiiencecc e 465.148 1.293.612 _4.051.717 _2.660.073
Caixa e equivalentes de caixa no final

dO eXerciCio.........cccvevvevieiiiiieec e 194.112 _ 465.148 _1.794.900 _4.051.717

As notas explicativas da administragao sao parte integrante
das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
11.269.787 5.087.710 18.264.486 11.739.153
(8.557.640) (4.469.864) (9.904.437) (8.248.416)

Receita (Nota 32) .....ooveeieeeeieiiereeeenes
Custos dos produtos vendidos (Nota 34) ...

Lucro bruto 2.712.147 _ 617.846 _8.360.049 _3.490.737
Despesas com vendas (Nota 34) (498.053) (144.910) (812.768) (547.232)
Despesas administrativas (Nota 34).. (325.541) (216.628) (392.103) (285.707)
Resultado da equivaléncia

patrimonial (Nota 17) .......cccccvevirciiicinnns 5.439.029 2.254.299 570 49

Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas (Nota 34) .......ccceeervienirciinienens (423.808) _ (291.432) _ (434.380) _ (339.713)
4.191.627 _1.601.329 (1.638.681) (1.172.603)

Resultado antes das receitas
e despesas financeiras ... 6.903.774 _2.219.175 _6.721.368 _2.318.134
Receitas financeiras (Nota 33) 304.032 287.842 365.411 419.429

Despesas financeiras (Nota 33) .

... (1.541.596) (1.118.713) (1.439.667) (1.162.617)
Resultado dos instrumentos financeiros

derivativos (Nota 33).......cccccevvrcievircnnnne. (87.093) 231.420  (87.093) 237.561
Variagbes monetarias e cambiais,
liquidas (Nota 33) .....cccceeverienereiceeene (1.850.687) _ (230.315) (1.744.504) _ (277.058)
(3.175.344) _ (829.766) (2.905.853) _ (782.685)
Resultado antes do imposto de renda e
da contribuicdo social sobre o lucro.... _3.728.430 _1.389.409 _3.815.515 _1.535.449
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente (Nota 15 (b)) (792.108) (143.358) (884.573) (315.865)
Diferido (Nota 15 (b)) . 115.583 _ (160.786) 128.679 _ (126.240)
Lucro liquido do exercicio... . _3.051.905 _1.085.265 _3.059.621 _1.093.344
Atribuivel aos
Acionistas da Companhia
Lucro liquido do exercicio..........cccvverueeues 3.051.905 _1.085.265
Acionistas ndo controladores
Lucro liquido do exercicio............ccccceeueene 7.716 8.079
3.059.621 _1.093.344
Lucro béasico por acao (Nota 36) 5,52 1,96 5,52 1,96
Lucro diluido por agdo (Nota 36)... 5,52 1,96 5,52 1,96

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante
das demonstrages financeiras individuais e consolidadas.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
3.051.905 1.085.265 3.059.621 1.093.344

Lucro liquido do exercicio.................cccceernnee.
Outros componentes do resultado abrangente
Ganhos/(perdas) atuariais de plano de beneficio

definido (Nota 30 (C)) ....covevervririiiiieiiiceicce (5.922) 11.481 (5.922) 11.481
Efeito reflexo das perdas atuariais de plano
de beneficio definido da investida -
Veracel (Nota 30 (C))...eoverveerereemerrieencreeereneens (791) (1.386) (791) (1.386)
(6.713) _ 10.095 _ (6.713) _ 10.095
Efeito tributério dos itens acima..........cc.cccceeevenne. 2.282 _ (3.433) 2.282 _ (3.433)
(4.431) 6.662 _ (4.431) 6.662
Variagdo cambial sobre os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio
do resultado abrangente............ccccceoeiiiiieens
Ensyn Corporation (“Ensyn”) .... 18.566 1.566  18.566 1.566
CelluForce Inc. (“CelluForce”)... 1.454 1.106 1.454 1.106
Spinnova Oy (“SpINNoVA”)........cccervereeneeieniens 2.349 1.213 2.349 1.213
22.369 3.885 _ 22.369 3.885
Efeito tributério dos itens acima............cccccoe.... (7.605) _ (1.320) _ (7.605) _ (1.320)
14.764 2.565  14.764 2.565
Outros componentes do resultado abrangente
dO eXErCICIO ... 10.333 9.227 10.333 9.227
Total de ganhos no resultado abrangente
do eXerciCio............cccoocviiiiiiii 3.062.238 1.094.492 3.069.954 1.102.571

Atribuivel aos
Acionistas da Companhia
Lucro liquido do exercicio
Acionistas nao controladores
Lucro liquido do exercicio............ccccoeeviciiiicinnns

3.062.238 1.094.492

7.716 8.079
3.069.954 1.102.571
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante

1. CONTEXTO OPERACIONAL

(a) Consideracoes gerais

A Fibria Celulose S.A. e suas empresas controladas, doravante referidas nesta demonstragao
financeira como “Fibria” ou “Companhia”, esta constituida de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil e € uma sociedade anénima de capital aberto, com sede social na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

Em 31 de dezembro de 2018, a Fibria possuia agdes listadas na B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao
(“B3”) e na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE), reportando suas informagdes a Comissao
de Valores Mobilidrios (CVM) e a Securities and Exchange Commission (SEC). Em razéo da
reorganizagao societéria envolvendo a Companhia e a Suzano Papel e Celulose S.A. (“Suzano”),
a negociagao das agoes da Companhia foram suspensas a partir do dia 4 de janeiro de 2019,
seguindo os passos previstos para a conclusdo da operagao.

A Fibria tem como atividade preponderante o plantio de florestas renovaveis e sustentaveis e a
industrializacdo e o comércio de celulose branqueada de eucalipto. As florestas em formagao
encontram-se localizadas nos Estados de Sao Paulo, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Rio de
Janeiro, Espirito Santo, Bahia e Rio Grande do Sul.

A Fibria atua em um Unico segmento operacional relacionado a industrializagao e ao comércio
de celulose de fibra curta, operando suas fabricas de celulose branqueada localizadas em
Aracruz-ES, Trés Lagoas-MS, Jacarei-SP e Eunépolis-BA (Veracel Celulose S.A. (“Veracel”) uma
operagao em conjunto).

A celulose produzida para exportagdo é entregue aos clientes por meio de transporte maritimo,
com base em contratos de afretamento de longo prazo, através dos portos de Santos-SP, Barra
do Riacho-ES (operado pela controlada Portocel - Terminal Especializado Barra do Riacho S.A.
(“Portocel)) e terminal de Macuco, localizado no Porto de Santos (operado pela controlada Fibria
Terminal de Celulose de Santos SPE S.A. (“Fibria Santos SPE”)), cujo inicio das operagdes
ocorreu em fevereiro de 2018.

(b) Operac@o com Suzano

No dia 16 de margo de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante informando que, em 15 de
margo de 2018, foi celebrado pelos acionistas controladores da Companhia, por Suzano Holding
S.A. e pelos demais acionistas controladores da Suzano Papel e Celulose S.A., com anuéncia
da Suzano Papel e Celulose S.A., o Compromisso de Voto e Assungdo de Obrigagoes
(“Compromisso”), pelo qual os acionistas controladores da Suzano e os acionistas controladores
da Companhia acordaram exercer seus votos para combinar as operagoes e bases acionéarias
da Suzano e da Companhia, mediante a realizagdo de reorganizagao societaria. O Conselho de
Administragdo da Companhia aprovou sua ades@o ao Compromisso em 27 de margo de 2018.
Essa operagao estava sujeita ao cumprimento de condicdes suspensivas, incluindo a aprovagao
por 6rgaos antitruste, que ocorreram na seguinte ordem:

No dia 31 de maio de 2018, a Federal Trade Commission, autoridade concorrencial norte-
americana, concedeu a conclus@o antecipada da andlise do processo, autorizando a operagao
entre as duas empresas sem restricdes nos Estados Unidos. Em 31 de agosto de 2018, o Anti
- Monopoly Bureau of State Administration for Market Regulation - SAMR, autoridade

concorrencial na China, também aprovou a operagédo prevista no Compromisso de Voto, bem
como, no dia 6 de setembro de 2018, a autoridade concorrencial na Turquia autorizou a
operacao, desta forma, para os fins das leis antitruste chinesas e turcas, a referida operacao
pdde ser consumada.

No dia 13 de setembro de 2018 foram aprovadas, nas Assembleias Gerais Extraordindrias da
Suzano e da Companhia, todas as matérias relacionadas a reorganizagao societaria com vistas
a combinagdo das operacdes e bases aciondrias das Companhias.

Em 11 de outubro de 2018, a Companhia divulgou, através de Comunicado ao Mercado que foi
disponibilizado no site do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) o parecer da
Superintendéncia Geral que aprovou, sem restricdo, a combinagdo de negécios e operagao
aciondria entre a Companhia e a Suzano.

Em 14 de novembro de 2018, a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (ANTAQ) publicou,
no Didrio Oficial da Unido, a aprovacéo dos processos administrativos relacionados a mudanga
de controle resultante da combinagdo de negdcios e bases acionarias entre Fibria e Suzano.
Em 29 de novembro de 2018, a autoridade concorrencial da Unido Européia aprovou a
combinagdo de negdcios e bases aciondrias entre Fibria e Suzano, condicionada ao
encerramento antecipado do contrato para fornecimento de celulose celebrado entre Fibria e
Klabin S.A., assinado em maio de 2016.

Em 3 de janeiro de 2019 (data de aquisigao do controle pela Suzano), foi realizada a troca das
acbes da Companhia por agdes da Suzano, seguindo um dos passos previstos para o
fechamento da operagéo.
Todas as condigdes para a consumagdo da operacdo de combinacdo de negdcios e bases
aciondrias foram atendidas, de modo que a Fibria e a Suzano puderam seguir com as
providéncias para fechamento da operagéo pelos 45 dias seguintes a 29 de novembro de 2018.
A reorganizacao societaria foi concluida em 14 de janeiro de 2019.

2 APRESENTA(;I'\Q DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS E RESUMO DAS .

" PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

2.1 Base de preparagao
As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando a base contabil de continuidade
operacional, o custo histérico como base de valor e ativos financeiros disponiveis para venda e
ativos, passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) e ativo biolégico mensurados ao
valor justo.
(a) Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as normas internacionais de relatérios financeiros
(International Financial Reporting Standards), e de acordo com as préaticas contébeis adotadas
no Brasil, incluindo os Pronunciamentos Contabeis, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstracbes
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragéo na
sua gestao.
A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no
processo de aplicagao das politicas contabeis da Fibria. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e
estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.
A apresentacdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é
requerida pela legislagao societaria brasileira e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As normas IFRS ndo requerem a apresentagdo dessa
demonstragdo. Como consequéncia, pelas normas IFRS, essa demonstracao esté apresentada
como informag&o suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.
(b) Aprovacao das demonstracgées financeiras
As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 21 de
fevereiro de 2019.
2.2 Demonstragodes financeiras individuais e consolidadas
2.2.1 Demonstragodes financeiras individuais

No balanco patrimonial individual, as participagcdes em controladas e coligadas sao avaliadas
pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com esse método, o investimento é
inicialmente reconhecido pelo custo de aquisi¢ao e posteriormente ajustado pelo reconhecimento
da participacdo atribuida & Companhia nas alteragées dos ativos liquidos da investida. Ajustes
no valor contabil do investimento também sdo necessarios pelo reconhecimento da participagao
proporcional da Companhia nas variagdes de saldo dos componentes dos ajustes de avaliagdo
patrimonial da investida, reconhecidos diretamente em seu patrimoénio liquido. Tais variagdes sao
reconhecidas de forma reflexa, ou seja, em ajuste de avaliagdo patrimonial diretamente no
patriménio liquido.
2.2.2 Demonstragoes financeiras consolidadas
Transacdes intercompanhias, saldos e ganhos e perdas néo realizados em transacdes entre
empresas do grupo sd@o eliminados. Perdas nao realizadas também sao eliminadas a nao ser
que a transag@o possua evidéncias de perda de valor (impairment) do ativo transferido. As
politicas contdbeis das controladas foram modificadas onde necessério para garantir
consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.
(a) Controladas
Controladas séo todas as entidades cujas atividades financeiras e operacionais podem ser
conduzidas pela Companhia e nas quais normalmente ha uma participagao acionaria de mais da
metade dos direitos de voto. A Companhia controla uma entidade quando esta exposta ou tem

das demonstracées financeiras individuais e consolidadas.

direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade

de interferir nesses retornos devido ao poder que exerce sobre a entidade. A existéncia e o efeito

de potenciais direitos de voto, que sdo atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em

consideracao ao avaliar se a Fibria controla outra entidade. As controladas s&o integralmente

consolidadas a partir da data em que o controle é transferido e deixam de ser consolidadas a

partir da data em que o controle cessa.

A participacao no fundo de investimento exclusivo foi consolidada considerando a segregacao

dos investimentos que compdem o patriménio do fundo (Fundo Pulp - Nota 10).

(b) Operacoes em conjunto (Joint Operations)

As operagdes em conjunto sd@o empresas nas quais a Companhia mantém o compartilhamento

do controle, contratualmente estabelecido, sobre sua atividade econémica e que existe somente

quando as decisOes estratégicas, financeiras e operacionais relativas a atividade exigirem o

consentimento unanime das partes que compartilham o controle.

As empresas Veracel, Asapir Produgéo Florestal e Comércio Ltda. (“Asapir’) e VOTO - Votorantim

Overseas Trading Operations IV Limited (“VOTO IV”) séo consideradas operagdes em conjunto

(joint operation), onde os saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas sao reconhecidos

proporcionalmente em relagdo a participagao na operagcdo em conjunto. Nenhuma operagdo em

conjunto possui agdes negociadas no mercado.

Os saldos do ativo, passivo, receita liquida relativos aos anos de 2018 e de 2017 das operagoes

em conjunto estdo demonstrados na Nota 17(b).

(c) Coligadas e empreendimento controlado em conjunto

Coligadas sao todas as entidades sobre as quais a Companhia tem influéncia significativa, mas

nao o controle, geralmente por meio de uma participagdo societaria de 20% a 50% dos direitos

de voto.

Os investimentos em coligadas e em empreendimento controlado em conjunto s&o contabilizados

pelo método de equivaléncia patrimonial e s&o, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de

custo, e 0 montante acrescido ou reduzido da sua participagédo no resultado da coligada apés a

data de aquisicéo.

Atualmente a Companhia possui participagdo de 50% no empreendimento controlado em

conjunto F&E Technologies LLC, empresa norte-americana.

(d) Empresas incluidas nas demonstracoes financeiras consolidadas

As empresas controladas incluidas na consolidacéo estdo demonstradas a seguir:
___Percentual do capital total

2018 2017
Direta Indireta Total Total
No Brasil

Asapir (i) . 50 50 50
Fibria Terminais Portuarios S.A. . 100 100 100
Fibria Terminal de Celulose de Santos SPE S.A. 100 100 100
F&E Participagdes Ltda 100 100 100
F&E Tecnologia do Brasil S.A. 100 100 100
Portocel 51 51 51
Projetos Especiais e Investimentos S.A.. . 100 100 100
VEIACEI (1)t 50 50 50

No exterior
Fibria Celulose (USA) Inc.... 100 100 100
Fibria Innovations Inc.. 100 100 100
Fibria International Trade Gm!| 100 100 100
Fibria Overseas Finance Ltd... 100 100 100
Fibria Overseas Holding KFT.. 100 100 100
Fibria Trading International KFT.. 48,3 51,7 100 100

VOTO IV (i) . 50 50 50
(i) Operagdes em conjunto (Conforme detalhado na Nota 2.2.2 (b)).

2.3 Segregacao de ativos e passivos entre circulante e nao circulante

Ativos ou passivos circulantes, sdo aqueles cuja expectativa de realizagdo ou desembolso nao
seja maior que 12 meses apds a data do balanco.

2.4 Conversao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional e de apresentagdo da Companhia é o Real.

(b) Transagoes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou na data da avaliagéo, para os itens que
sao remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagoes
e da conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes aos ativos e passivos
monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado e
apresentados na rubrica “Variagdes monetarias e cambiais, liquidas”.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, cujos vencimentos originais sdo inferiores a 90 dias, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

2.6 Ativos financeiros

A Companhia adotou o IFRS 9 - Instrumentos Financeiros em 1° de janeiro de 2018, resultando
em mudangas nas politicas contdbeis da Companhia, mas sem impactos ou ajustes materiais
em razao da nova norma.

2.6.1 Classificacao, reconhecimento e mensuracao

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros nas seguintes categorias:
(a) ao custo amortizado, (b) mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente e (c)
mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificagdo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos.

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao
- data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros
sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido
ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

(a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Sao ativos financeiros mantidos pela Companhia (i) com o objetivo de recebimento de seu fluxo
de caixa contratual e ndo para venda com realizagdo de lucros ou prejuizos e (ii) cujos termos
contratuais dao origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.
Compreende o saldo de caixas e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, outros
ativos e titulos e valores mobiliarios, para os investimentos em titulos da divida agréria. Suas
variagdes sdo reconhecidas no resultado do periodo, na rubrica “Receitas financeiras” ou
“Despesas financeiras”, dependendo do resultado obtido.

(b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente

Sao ativos financeiros mantidos pela Companhia (i) tanto para o recebimento de seu fluxo de
caixa contratual quanto para a venda com realizagao de lucros ou prejuizos e (ii) cujos termos
contratuais dao origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Além
disso, os investimentos em instrumentos patrimoniais onde, no reconhecimento inicial, a
Companhia optou por apresentar as alteragdes subsequentes do seu valor justo em outros
resultados abrangentes, sdo classificados nessa categoria.

Essa categoria € composta pelo saldo de outros investimentos. Suas variagdes sao reconhecidas
no resultado do periodo, na rubrica “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”,
dependendo do resultado obtido, exceto pelo valor justo dos investimentos em instrumentos
patrimoniais, que sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes.

(c) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Séo classificados nessa categoria, os ativos financeiros que ndo sejam mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Compreende o saldo dos instrumentos financeiros derivativos, incluindo derivativos embutidos,
opcdes de compra de agdes e demais titulos e valores mobilidrios. Suas variagbes sao
reconhecidas no resultado do periodo, na rubrica “Receitas financeiras” ou “Despesas
financeiras”, dependendo do resultado obtido, para instrumentos nao derivativos e, na rubrica
“Resultado dos instrumentos financeiros derivativos”, para os instrumentos derivativos.

DEMON,STRAQI:\O DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Receitas
Venda bruta de produtos e servigos
(menos devolugdes de vendas)................
Reversao (provisao) para deterioragdo

11.660.483 5.184.251 18.667.392 12.006.228

de créditos a receber (Nota 12 (b))........... 411 325 411 325
Receitas na venda de ativos imobilizado
e bioldgico, créditos fiscais e outras......... 2.389.863 _1.076.841 _2.186.224 _3.191.739

14.050.757 _6.261.417 20.854.027 15.198.292

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos e servigos vendidos
(inclui matérias-primas) ..........ccccvevvvucurenas
Materiais, energia, servigos de terceiros
€ OULOS ..o

(7.434.033) (3.909.216) (8.408.591) (8.449.466)

(643.173) _ (242.639) _ (956.233) _ (647.354)
(8.077.206) (4.151.855) (9.364.824) (9.096.820)
5.973.551 _2.109.562 11.489.203 _6.101.472

Valor adicionado bruto...............................
Retencoes
Depreciagdo, amortizagao e exaustao .......
Exaustao de madeira proveniente

(2.507.475) (1.340.810) (2.534.210) (2.149.305)

de operagdes de fomento (102.463) _ (55.692) _ (102.463) _ (55.692)
Valor adicionado liquido produzido.. 3.363.613 713.060 _8.852.530 _3.896.475
Valor adicionado recebido

em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial....... 5.439.029 2.254.299 570 49
Receitas financeiras e variagdes
cambiais ativas ...........c.cocoecccecccccs 1.904.889 2.170.686 _1.817.251 2.249.931
7.343.918 _4.424.985 _1.817.821 _2.249.980
Valor adicionado total a distribuir............. 10.707.531 _5.138.045 10.670.351 _6.146.455
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos 971.466 501.726 _1.129.381 880.530

Remuneracao direta 760.480 381.392  885.426  655.748

Beneficios 175.972 97.660 204.049 185.657

Fundo de Garantia por Tempo

de Servico (FGTS) 35.014 22.674 39.906 39.125
Impostos, taxas e contribuicées 1.447.426 511.887 _1.569.475 952.455

Federais 1.180.546  412.105 1.285.666  750.794

Estaduais.... 226.665 72.614  227.204 155.073

Municipais... 40.215 27.168 56.605 46.588

Juros provisionados, variagdes cambiais
passivas e aluguéis . ... 5.236.734 3.039.167 4.911.874 3.220.126
Dividendos 724827  257.750  724.827  257.750
Lucro liquido do exercicio apds dividendo 2.327.078 827.515 2.327.078 827.515
Participagao de nao controladores.. 7.716 8.079
Valor adicionado distribuido 10.707.531 _5.138.045 10.670.351 _6.146.455

As notas explicativas da administragdo sédo parte integrante
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

2.6.2 Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma
intengdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
2.6.3 Impairment de ativos financeiros

(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo de apresentacdo do relatério se ha evidéncia
objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao reconhecidos
somente se houver evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos e aquele evento de perda tiver um impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
possa ser estimado de maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

« dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

* uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

¢ quando a Companhia, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do
tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessao que o credor nao receberia;

* torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

* 0 desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras;

* dados observaveis indicando que h& uma reducéo mensuravel nos futuros fluxos de caixa
estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles
ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros
individuais na carteira.

O montante do prejuizo é mensurado como sendo a diferenga entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de juros em vigor
original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é
reconhecido na demonstragao do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢cao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido
(como uma melhoria na classificagao de crédito do devedor), a reverséo da perda por impairment
reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstragéo do resultado.

(b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. No caso de investimentos classificados
como mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente, uma queda relevante ou
prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo
estd deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado abrangente, a perda acumulada - medida como a diferenca
entre o custo de aquisi¢c@o e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o
ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado abrangente - sera reconhecida na
demonstragao do resultado.

2.7 Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, mensurados ao seu valor justo com as
variagdes lancadas em contrapartida do resultado na rubrica “Resultado dos instrumentos
financeiros derivativos”.

Os derivativos embutidos em contratos principais ndo derivativos sdo tratados como um
derivativo separadamente quando seus riscos e suas caracteristicas nao forem intimamente
relacionados aos dos contratos principais e estes ndo forem mensurados pelo valor justo por
meio do resultado.

No caso de derivativos embutidos sem caracteristica de opgdes, estes sdo separados do seu
contrato principal de acordo com os seus termos substantivos expressos ou implicitos, para que
tenham valor justo zero no reconhecimento inicial.

Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protegdo, nédo foi aplicada
contabilizagdo de hedge (hedge accounting) para os periodos apresentados. O valor justo dos
instrumentos derivativos esta divulgado na Nota 11.

2.8 Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de celulose no
decurso normal das atividades da Companhia, deduzidos da provisdo para impairment, quando
aplicavel.

O calculo da provis@do é baseado em estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na
realizagao das contas a receber, considerando a situagao de cada cliente e respectivas garantias
oferecidas.

A Companhia nao possui histérico de perdas de contas a receber de clientes pela venda de
celulose e, por esse motivo, ndo ha indicios da necessidade de constituicdo de provisdo para
perdas estimadas de crédito para seu contas a receber, conforme estabelecido pelo IFRS 9/CPC
48 - Instrumentos Financeiros. Ainda assim, mensalmente a area de Tesouraria da Companhia
analisa a posi¢cao de vencimentos da carteira de clientes nacionais e no exterior e seleciona os
clientes que apresentem saldos vencidos para avaliar a situagao especifica de cada um, bem
como exerce o julgamento sobre o risco de perda envolvido, considerando a existéncia de
seguros contratados, cartas de crédito, existéncias de garantias reais, situagéo financeira do
cliente e envolvimento da drea Juridica em alguma execugdo. O resultado desse julgamento
estabelece o montante financeiro a ser contabilizado como impairment.

A constituicao e a reversao da provisao para contas a receber sao registradas no resultado do
exercicio na rubrica “Despesas com vendas”.

2.9 Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio das compras ou da
produgao e o valor de realizagdo. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragéo
compreende matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de
produgéo.

As matérias-primas provenientes dos ativos biolégicos sdo mensuradas ao valor justo menos as
despesas de venda no ponto da colheita, quando sao transferidas de ativo biolégico para o grupo
de estoques.

As importagées em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importacéao.

O valor liquido de realizag&o é o preco de venda estimado no curso normal dos negécios, menos
as despesas comerciais.

2.10 Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Os tributos sobre o lucro compreendem o imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
liquido, correntes e diferidos. Esses tributos s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado,
exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio. Nesse caso, sdo reconhecidos no patriménio em outros resultados abrangentes, na
rubrica “Ajuste de avaliagdo patrimonial”.

O encargo corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas nos paises em que a
Companhia e suas empresas controladas e coligadas atuam e geram lucro tributavel. A
Administragao avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas nas declaracdes de imposto de
renda com relacdo as situacdes em que a regulamentagdo fiscal aplicavel da margem a
interpretacdes e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverao
ser pagos as autoridades fiscais.

Os impostos e contribuicdes diferidos passivos sdo reconhecidos sobre as diferencgas
tempordrias entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas
demonstragdes financeiras. Os impostos e contribuicdes diferidos sdo determinados com base
nas aliquotas vigentes na data do balango e, que devem ser aplicadas quando forem realizados
ou quando forem liquidados.

Impostos e contribui¢des diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel
que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo das diferencas
tempordrias, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo reconhecidos sobre as diferencas
tempordrias decorrentes dos investimentos em controladas e coligadas, exceto quando o
momento da reversdo das diferengas temporarias seja controlado pela Companhia, e desde que
seja provavel que a diferenca temporaria nao seja revertida em um futuro previsivel.

Os impostos e contribui¢des diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo montante liquido
no balanco quando ha o direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apuragéo dos
tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.
2.11 Ativos intangiveis

(a) Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura

O 4gio é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ ou a pagar pela aquisicdo de
um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. O
agio de controladas é registrado como “ativo intangivel”. O &gio € testado no minimo anualmente
para verificar provaveis perdas (impairment) e contabilizado pelo seu valor de custo menos as
perdas acumuladas por impairment. O valor contabil do &gio é comparado ao seu valor
recuperavel, que é o maior entre o seu valor em uso e o valor justo liquido de despesas de venda.
Perdas por impairment reconhecidas sobre &gio ndo séo revertidas. Os ganhos e as perdas da
alienagéo de uma investida incluem o valor contdbil do &gio relacionado a entidade vendida.

O 4gio é alocado a Unidade Geradora de Caixa (“UGC”) ou grupo de unidades geradoras de
caixa para fins de teste de impairment. A alocagao é feita para a UGC que deve se beneficiar da
combinag&do de negdcios da qual o &gio se originou. Cada UGC ou grupo de UGCs para qual o
agio é alocado representa o menor nivel dentro da entidade na qual o 4gio é monitorado para
propositos internos da Administrag&o.

(b) Banco de dados

Compreende o conhecimento técnico construido ao longo de varios anos e a base de dados de
tecnologia florestal e industrial originados da aquisicdo da Aracruz Celulose S.A. (Aracruz).
Estes ativos proporcionam uma melhora na produtividade dos eucaliptos por hectare e nos
processos industriais de producao de celulose.

O banco de dados foi reconhecido pelo valor justo na data da aquisi¢do, uma vez que tem vida
util definida e esta registrado pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A
amortizagdo é calculada pelo método linear, a taxa anual de 10%, e registrada no resultado no
grupo “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”.

(c) Relacionamento com fornecedor

Este ativo intangivel abrange o valor do contrato legado pela Companhia na aquisicdo da
Aracruz, relacionado ao fornecimento de produtos quimicos.

Esse ativo foi reconhecido pelo valor justo na data da aquisicdo, uma vez que tem vida util
definida e estd registrado pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A
amortizagao, é calculada pelo método linear, com base na taxa anual de 6,3%.

(d) Desenvolvimento e implantacédo de sistemas (softwares)

Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de
produtos de software identificaveis e exclusivos sdo reconhecidos como ativos intangiveis
quando os seguintes critérios sdo atendidos: (i) é tecnicamente vidvel concluir o software para
que ele esteja disponivel para uso; (ii) a Administragao pretende concluir o software e usa-lo ou
vendé-lo; (iii) o software pode ser vendido ou usado; (iv) o software gerara beneficios econémicos
futuros provaveis, que podem ser demonstrados; (v) estdo disponiveis recursos técnicos,
financeiros e outros recursos adequados para concluir o desenvolvimento e para usar ou vender
o software; e (vi) o gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado
com seguranca.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos s@o amortizados pelo
método linear, com base na taxa anual de 20%.

2.12 Imobilizado

Os bens do imobilizado s&o registrados ao custo e depreciados pelo método linear, considerando-
se a estimativa da vida util econémica dos respectivos componentes. As taxas anuais de
depreciagao estdo mencionadas na Nota 19. Os terrenos nédo sao depreciados.

O custo das principais reformas é capitalizado quando os beneficios econémicos futuros
ultrapassam o desempenho inicialmente estimado para o ativo. As reformas sao depreciadas ao
longo da vida util restante do ativo relacionado.

Reparos e gastos com manutengao sao apropriados ao resultado no periodo de competéncia.
Os custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos sé@o capitalizados durante o
periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso pretendido, conforme Nota 19.
Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, caso aplicavel, ao final de
cada exercicio.

Se o valor contabil de um ativo for maior do que seu valor recuperavel, constitui-se uma provisdao
para impairment de modo a ajusta-lo ao seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sao determinados pela comparacao dos valores de venda
com o valor contabil e séo reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”
na demonstragao do resultado.

2.13 Operacoes de arrendamento mercantil

No comego de um contrato a Companhia define se um contrato ou conjunto de contratos é ou
contém um arrendamento quando: (i) o cumprimento do contrato € dependente do uso daquele
ativo especificado e, (ii) o contrato contém direito de utilizagéo do ativo.

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica substancialmente com
todos os riscos e beneficios de propriedade sao classificados como arrendamento financeiro. Os
arrendamentos financeiros sdo registrados como se fossem uma compra financiada,
reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento).
Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de
propriedade fica com o arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais.

Os valores de pagamentos minimos devidos pelos arrendamentos operacionais (liquidos de
todo incentivo concedido pelo arrendador) sdo apropriados ao resultado pelo método linear ao
longo do periodo do arrendamento. Os valores de pagamento contingentes (que sdo aqueles
que nao sdo uma quantia fixada, mas se baseiam na quantia futura de um fator que se altera
como por exemplo volume de madeira em pé) sdo contabilizados nos periodos em que séo
incorridos.

Os valores de arrendamento operacional sdo contabilizados contra resultado exceto quando
correspondem a arrendamento de terras usadas na plantagcdo de florestas, neste caso sendo
reconhecidos contra o custo do ativo biolégico.

2.14 Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo semestralmente (junho e dezembro),
deduzidos dos custos estimados de venda no momento da colheita. Sua exaustao é calculada
com base na colheita das florestas. A avaliagao do valor justo dos ativos bioldgicos é realizada
pela Administracdo da Companhia e o resultado é reconhecido na rubrica “Outras receitas
(despesas) operacionais, liquidas”.

Os ativos biolégicos correspondem as florestas de eucalipto provenientes exclusivamente de
plantios renovaveis e sdo destinados para produgdo de celulose branqueada. O processo de
colheita e replantio tem um ciclo aproximado de sete anos.

2.15 Combinacao de negdcios

Combinagdes de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisi¢ao. O custo de uma
aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacgéo transferida, avaliada com base no valor
justo na data de aquisi¢ao. Custos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao sao contabilizados como
despesa quando incorridos.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida em
relagdo aos ativos liquidos adquiridos ao valor justo. Apés o reconhecimento inicial, o agio é
mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel.

Nas demonstragdes financeiras individuais, o excesso de valor justo dos ativos identificaveis
adquiridos e dos passivos assumidos em relagao ao patriménio liquido na data da aquisicao das
controladas permanece registrado na conta de investimento na rubrica mais valia de ativos de
controladas.

2.16 Impairment de ativos nao financeiros, exceto agio

Os ativos que estao sujeitos @ amortizagdo sao revisados para a verificacdo de impairment
anualmente ou sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode nédo ser recuperavel. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sao agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente UGC.
Os ativos nao financeiros, exceto o 4gio, que tenham sido ajustados por impairment, sao
revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data do
balango.

2.17 Contas a pagar aos fornecedores

Correspondem as obrigacgdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores
no curso normal dos negécios e sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros
efetiva. Sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

2.18 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos
custos da transagao incorridos, e sdo, subsequentemente, apresentados ao custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados e o valor de liquidacdo é reconhecida na
demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método de taxa efetiva de juros.

2.19 Beneficios a administradores e empregados

(a) ObrigacGes de aposentadoria

A Companhia e suas controladas participam de plano de pensao, administrado por entidade
fechada de previdéncia privada, que prové a seus empregados beneficios pds-emprego,
classificado como contribuicdo definida. Nesse plano, a Companhia faz contribui¢oes fixas a
uma entidade separada e ndo tem obrigacdes legais nem contratuais de fazer contribui¢des se
o fundo n&o tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados
com o servico no periodo corrente e anterior. As contribuicdes regulares compreendem os
custos liquidos e sdo registrados no resultado do periodo em que séo devidas.

(b) Assisténcia médica (pos-aposentadoria)

A Companhia oferecia beneficio de assisténcia médica pds-aposentadoria a seus empregados
em func@o de um acordo coletivo concedendo de forma vitalicia esse beneficio a um grupo
determinado de empregados e esta fechado para novos participantes desde julho de 2007.

O passivo relacionado ao plano de assisténcia médica aos aposentados é registrado pelo valor
presente da obrigacdo. A estimativa da Administracao da obrigacdo de beneficio definido é
calculada anualmente em conjunto com atudrios independentes. O valor presente da obrigagao
de beneficio definido é determinado por um fluxo de caixa descontado (Nota 30(c)).

As alteragdes no valor presente do plano decorrentes dos juros incorridos sao reconhecidas
imediatamente no resultado do exercicio. Os ganhos e perdas atuariais s@o reconhecidos
diretamente em “Outros resultados abrangentes”.

(c) Participacao nos lucros e programa de bonus

As provisdes para participagdo nos resultados e pagamento de bonus, calculadas com base em
metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administrag@o, séo contabilizadas no grupo de
“Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”.

(d) Remuneragdo com base em acoes

(i) Phantom Share Plan

A Companhia oferecia um plano de remuneracao referenciado na valorizagdo de suas acdes, a
partir de um preco prefixado e um prazo predeterminado. O plano consistia em uma remuneragé@o
em dinheiro, ndo havendo, no entanto, a previs@o de negociagéo efetiva das a¢des, uma vez que
nao estava prevista a emiss@o e/ou entrega de agdes para liquidagdo do plano. Eram elegiveis
ao plano o diretor-presidente, diretores estatutarios e ndo estatutarios e gerentes gerais da
Companhia.

Esses valores foram registrados como uma provisdo a pagar aos executivos, com sua
contrapartida no resultado do exercicio na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas”, com base no valor justo das opgoes outorgadas e pelo periodo de aquisi¢ao ao direito
de exercicio (vesting period). O valor justo deste passivo foi revisado e atualizado a cada periodo
de divulgagao, de acordo com a variagao do valor justo do beneficio outorgado e a aquisi¢édo do
direito de exercicio.

(ii) Plano de outorga de acoes

A Companhia operava um plano de remuneracdo com base em acoes, liquidado com agdes,
segundo os quais a entidade recebia os servicos dos empregados como contraprestagao por
instrumentos de patriménio liquido (opgbes) da Companhia. O valor justo dos servigos do
empregado, recebidos em troca da outorga de opgdes, era reconhecido no resultado do exercicio
na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” em contrapartida da reserva de
capital. Eram elegiveis ao plano o diretor-presidente, diretores estatutarios e nao estatutarios e
os gerentes gerais.

O valor total a ser reconhecido era determinado mediante referéncia ao valor justo das opgoes
outorgadas, excluindo o impacto de quaisquer condi¢des de aquisicdo de direitos com base no
servico e no desempenho que ndo sdo do mercado. As condicdes de aquisi¢do de direitos que
ndo eram do mercado estdo incluidas nas premissas sobre a quantidade de opgdes cujos
direitos eram adquiridos.

O valor total da despesa era reconhecido durante o periodo no qual o direito era adquirido; isto
é, periodo durante o qual as condigdes especificas de aquisicdo de direitos deveriam ser
atendidas.

Na data do balango, a Companhia revisou suas estimativas da quantidade de opcdes cujos
direitos seriam adquiridos com base nas condi¢des de aquisicao de direitos que ndo eram do
mercado. Se necessario, a Companhia reconhecia o impacto da revisdo das estimativas iniciais
na demonstragéo do resultado, com um ajuste correspondente no patriménio liquido.

As premissas e 0 modelo usado para estimar o valor justo do plano de outorga de agdes estao
detalhados na Nota 31(ii).

2.20 Ativos e passivos contingentes

Ativos anteriormente tratados como contingentes sdo reconhecidos somente quando ha
garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado e cujo valor seja possivel
de mensurar. Os ativos contingentes avaliados como de éxitos provaveis sdo apenas divulgados
em nota explicativa, quando material.

Passivos contingentes s@o provisionados na medida em que a Companhia espera desembolsar
fluxos de caixa. Processos tributérios e civeis sdo provisionados quando as perdas sao avaliadas
como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.
Quando a expectativa de perda nestes processos é possivel, uma descricdo dos processos e
montantes envolvidos é divulgada nas notas explicativas. Processos trabalhistas sao
provisionados com base no percentual histérico de desembolsos. Passivos contingentes de
natureza tributaria e civil avaliados como de perdas remotas ndo sdo provisionados nem
divulgados.

2.21 Provisdao com obrigacoes de desmobilizacao de ativos

Refere-se, basicamente, aos custos para o descomissionamento de células de aterro industrial
e desativacdo dos ativos vinculados aos aterros. A provisdo é constituida com o registro de
passivo de longo prazo com contrapartida a um item do ativo imobilizado. O registro inicial desse

Norma IFRS 16 - Leases

passivo e do ativo corresponde aos valores das obrigacoes futuras trazidos a valor presente por
uma taxa livre de risco ajustada (valor presente do fluxo de caixa dos pagamentos futuros). O
passivo de longo prazo é atualizado financeiramente pela taxa de desconto de longo prazo
atualizada e registrado contra o resultado do exercicio, na despesa financeira. O ativo é
depreciado linearmente pela vida util do bem principal e registrado contra o resultado do
exercicio.

2.22 Reconhecimento de receita

A Companhia adotou o IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes em 1° de janeiro de 2018,
resultando em mudangas nas politicas contabeis da Companhia, mas sem impactos ou ajustes
em razao da nova norma.

As receitas de contratos com clientes sdo reconhecidas pela Companhia a medida em que
ocorre a transferéncia de controle dos produtos aos clientes, representada pela capacidade de
determinar o uso dos produtos e de obter substancialmente a totalidade dos beneficios restantes
provenientes dos produtos.

Para isso, a Companhia segue a estrutura conceitual da norma, baseada no modelo de cinco
passos: (1) identificacdo dos contratos com os clientes; (2) identificacdo das obrigagdes de
desempenho previstas nos contratos; (3) determinagéo do precgo da transacgéo; (4) alocacéo do
preco da transaga@o a obrigagdo de desempenho previstas nos contratos e (5) reconhecimento
da receita quando a obrigagdo de desempenho é atendida.

A comprovacédo da transagao é baseada nos parametros previstos pelo Incoterms (Termos
Internacionais de Comércio) correspondente e confirmacao do crédito para a realizagédo da
transacdo. A receita € o rendimento liquido das vendas, apds dedugao de impostos, descontos
e devolucdes.

(a) Venda de produtos

O reconhecimento da receita nas vendas internas e para exportagédo se baseia nos principios a
seguir:

(i) Mercado interno - de um modo geral, as vendas sao feitas a prazo. A receita é reconhecida
quando o cliente recebe o produto seja nas dependéncias do transportador ou em suas proprias
dependéncias, ponto onde o controle é transferido.

(if) Mercado de exportagé@o - os clientes no exterior sao atendidos por centros de distribuicéo
terceirizados préximos aos clientes, localizados nos diversos mercados atendidos pela
Companhia. Os contratos de exportagao estabelecem a transferéncia de controle com base nos
parametros dos Incoterms.

2.23 Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de
juros efetiva, e é reconhecida & medida que ha expectativa de realizagéo provavel.

2.24 Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo,
apurado com base no estatuto social e na politica de dividendos. Qualquer valor acima do
minimo obrigatério é destacado na Demonstragao das Mutagbes do Patriménio Liquido como
“Dividendos adicionais propostos”, até aprovacado pelos acionistas, em assembleia geral.

2.25 Novas normas, alteragdes e interpretacdes de normas emitidas pelo IASB e CPC

As alteragbes das normas existentes a seguir foram publicadas e serdo obrigatérias para
periodos contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2019. Nao houve adogao
antecipada dessas normas por parte da Fibria.

Vigéncia 1° de janeiro de 2019

Principais pontos

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operacdes de Arrendamento Mercantil, e interpretagdes relacionadas, e

introduzidos pela norma estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracéo, apresentagao e divulgagao de arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes
(arrendatérios) e os fornecedores (arrendadores). Os arrendatarios sdo requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do
arrendamento e um “direito de uso de um ativo” para praticamente todos os contratos de arrendamento, com excecéo de certos arrendamentos de curto prazo e
contratos de ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente o mesmo, com a classificacéo dos arrendamentos como
arrendamentos operacionais ou arrendamentos financeiros, e a contabilizacdo desses dois tipos de contratos de arrendamento de forma diferente.

Impactos da adocao

A Companhia fard a transigdo utilizando a abordagem retrospectiva modificada simples, ou seja, aplicara os requerimentos da norma de arrendamento mercantil a todos

0s seus contratos existentes na data de aplicagéo inicial, em 1° de janeiro de 2019. Sendo assim, ndo serdo reapresentadas informagdes e saldos em base comparativa.
A nova norma fornece expedientes praticos cuja eleicdo é opcional; a Companhia faré a adogao das seguintes politicas contabeis na transicédo:

(i) A Companhia nao reavaliara se o contrato é ou contém arrendamento na data da aplicagdo inicial. Em vez disso, aplicard a IFRS 16 a contratos que foram
anteriormente identificados como arrendamento, utilizando o CPC 06 (IAS 17) e a ICPC 03 (IFRIC 4);

(i) A Companhia pretende optar por ndo separar componentes de ndo arrendamento de componentes de arrendamento, considerando-os, entdo, como um unico

componente de arrendamento;

(iii) A Companhia nao registrard os contratos com prazo superior a 12 meses mas que, na data da transi¢do, se encerrara dentro de 12 meses da data da aplicagao

inicial;

(iv) A Companbhia excluiré custos diretos iniciais da mensuragao do ativo de direito de uso na data da aplicac&o inicial;
(v) A Companhia fara uso da percepgao tardia (hindsight), tal como ao determinar o prazo do arrendamento, se o contrato contém opgdes para prorrogar ou rescindir o

arrendamento, dentre outros; e

(vi) A Companhia aplicard uma taxa de desconto Unica a carteira de arrendamentos com caracteristicas razoavelmente similares (tais como os arrendamentos com
prazo de arrendamento remanescente similar para uma classe similar de ativo subjacente em ambiente econdémico similar - “portfélios”).
Dentro deste contexto espera-se que a adogao inicial da IFRS 16 impacte de forma significativa as demonstracdes financeiras e processos internos. Os efeitos mais

significativos se relacionam com:

(1) o reconhecimento de novos ativos de direito de uso e passivos de arrendamento em nosso balango patrimonial;

(2) Novas divulgacdes significativas sobre nossas atividades de arrendamento.

Abaixo os principais efeitos para a Companhia com a adogao da norma:

- Reconhecimento de passivos operacionais adicionais em aproximadamente R$ 2,8 bilhdes (liquidos dos créditos tributarios de PIS e COFINS), em contrapartida ao
reconhecimento de ativos de direito de uso. Os montantes refletem o valor presente dos pagamentos minimos remanescentes dos aluguéis dos arrendamentos

operacionais existentes;

- Adotaremos isencéo de reconhecimento para contratos de curto prazo e baixo valor.

Norma ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro
(IFRIC 23 - Uncertainty over income tax treatments)
Vigéncia 1° de janeiro de 2019

Principais pontos

Esta Interpretacédo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensurag@o do CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, quando hé incerteza sobre os tratamentos

introduzidos pela norma de tributo sobre o lucro. Nessa circunstancia, a entidade deve reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os requisitos do CPC
32 com base em lucro tributével (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais nao utilizados e aliquotas fiscais determinados, aplicando

esta Interpretagdo.

De acordo com a IFRIC 23, a Companhia deve considerar se € provavel que a autoridade fiscal aceitara o tratamento fiscal escolhido pela Companhia. Se a Companhia
entende que é provavel que as autoridades fiscais aceitardo o tratamento escolhido, entdo ela deve mensurar seu imposto de renda de acordo com esse pressuposto.
Apenas se a Companhia acreditar que é provavel que o tratamento fiscal ndo sera aceito, havera uma incerteza a ser enderegada pelo IFRIC 23.

A incerteza deve ser refletida na mensuragao para fornecer a melhor previsao da resolugdo da incerteza, baseando-se na abordagem do (i) valor mais provavel ou (ii)

do valor esperado.

A Interpretagao também exige que as empresas reavaliem os julgamentos e as estimativas aplicadas se os fatos e as circunstancias mudarem - por exemplo: com base
no resultado de inspecao das autoridades fiscais, seguindo as mudancas nas regras tributarias ou quando ha a expiracédo do direito de uma autoridade tributaria

contestar um tratamento.

Impactos da adocao

A Companbhia avaliou a Interpretacéo e o tratamento tributario adotado atualmente para fins de apuragéo do imposto de renda e concluiu que ndo ha impactos para sua

adocao que devam ser refletidos nas demonstracdes financeiras ou alterar o reconhecimento e mensuracgao de incertezas sobre tratamentos de tributos sobre o lucro.
N&o ha outras normas, alteragdes de normas e interpretagdes que nédo estdo em vigor que a Companhia espera ter um impacto material decorrente de sua aplicagdo em suas demonstragdes

financeiras.

3. ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS CRITICAS |

A Companhia faz estimativas com relagao ao futuro com base em premissas. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. A
Administracdo acredita que as estimativas e premissas que podem apresentar um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.
(a) Ativos e passivos fiscais diferidos
Os ativos e passivos fiscais diferidos séo baseados principalmente em diferengas temporérias
entre os valores contabeis nas demonstragdes financeiras e a base fiscal. Se a Companhia e
suas subsidiarias operarem com prejuizo ou nao forem capazes de gerar lucro tributavel futuro
suficiente, ou se houver uma mudanca material nas atuais taxas de imposto ou periodo de
tempo no qual as diferengas temporérias subjacentes se tornem tributaveis ou dedutiveis, seria
necessario uma reversao de parte significativa do ativo fiscal diferido, podendo resultar em um
aumento na taxa efetiva de imposto.
A Companhia apresenta histérico de lucro tributavel que vem absorvendo recorrentemente os
créditos diferidos ativados. A Administragdo entende, com base nas proje¢des de resultado,
aprovadas pelos niveis apropriados, que a realizagao dos créditos diferidos é provavel.
(b) Beneficios a empregados
O valor atual de obrigagdes do plano de assisténcia médica depende de uma série de fatores
que s&o determinados com base em calculos atuariais e utilizam uma série de premissas. Entre
as premissas usadas na determinacgé@o do custo (receita) liquido para os saldos das obrigagoes
atuariais, estd a taxa de desconto calculada com base nas taxas de retorno oferecidas pelo
Governo, sendo estes mantidos na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tém prazos
de vencimento préximos aos prazos das respectivas obrigagdes do plano de assisténcia médica
(Nota 30).
A provisdo de remuneragdo baseada em agdes referente ao Phantom Share Plan estava
registrada pelo valor justo da opgao, o qual era calculado pela Companhia com base no prego de
fechamento das a¢des da Companhia. O valor justo de cada opgdo emitida em relagédo ao Plano
de Outorga de Acdes era estimado na data da concessdo com base no modelo de precificagao
de opcdes Black&Scholes. Quaisquer mudangas nas premissas utilizadas para o célculo dessas
obrigagdes afetariam o valor contabil na data do balango.
(c) Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros
O valor justo de instrumentos financeiros que nao s@o negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia utiliza seu julgamento para
escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de
mercado existentes na data do balango. A Companbhia utiliza também seu julgamento para definir
os cenarios e valores apresentados na anélise de sensibilidade (Nota 5).
Quaisquer alteragbes nas premissas utilizadas para os célculos envolvendo o valor justo de
instrumentos financeiros poderiam afetar significativamente a posicéo patrimonial e financeira
da Companhia.
(d) Ativos biolégicos
O célculo do valor justo dos ativos biolégicos leva em consideragdo diversas premissas com alto
grau de julgamento. Quaisquer mudangas nessas premissas utilizadas podem implicar na
alteragdo do resultado do fluxo de caixa descontado e, consequentemente, na valorizagdo ou
desvalorizagao desses ativos (Nota 18).
Seguem as principais premissas utilizadas pela Administracao no célculo do valor justo dos
ativos bioldgicos, e a correlagao entre as mudangas nessas premissas e o valor justo:
Premissas utilizadas Impacto no valor justo dos ativos biolégicos
Area de efetivo plantio (hectare)..................... Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Incremento médio anual (IMA) - m%hectare... Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Preco liquido médio de venda - reais/m®........ Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Remuneragao dos ativos proprios

que contribuem - %... Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Taxa de desconto - %. Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Para a premissa denominada “area de efetivo plantio”, considera-se que as florestas imaturas
(até dois anos de idade da data do plantio) sejam mantidas a custo histérico, em decorréncia do
entendimento da Administracdo de que durante esse periodo, o custo histérico dos ativos
biolégicos se aproxima de seu valor justo.

A premissa relativa aos “pregcos médios liquidos de venda” dos ativos biolégicos (medidos em
R$/m3) é suportada somente em pesquisas de pregos de mercado, com o objetivo de maximizar
a utilizacdo de dados externos e independentes para fins da mensuragdo do valor justo das
florestas.

(e) Revisao da vida util e recuperacao de propriedades, plantas e equipamentos

A capacidade de recuperacao dos ativos que séo utilizados nas atividades da Companhia é
avaliada sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de
um ativo ou grupo de ativos pode nao ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se
o valor contabil destes ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e
sua vida util readequada para novos patamares (Nota 37(a)).

(f) Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributérios que se encontram
em instancias diversas. As provisdes para contingéncias, constituidas para fazer face a
potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atualizadas com
base na avaliagdo da Administracdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais €
requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas. A Companhia avalia
individualmente parte substancial dos processos nos quais € parte envolvida (Nota 25).

(9) Avaliacao de perda (impairment) estimada do agio

Anualmente, ou em periodo menor, quando ha alguma alteragdo nas circunstancias que
acarretariam na redugao do valor recuperavel das unidades geradoras de caixa para as quais
existem agios registrados, a Companhia realiza testes para eventuais perdas (impairment) no
agio (Nota 2.16). Os valores recuperaveis das UGCs foram determinados com base em calculos
do valor em uso, efetuados com base em estimativas (Nota 37(b)).

4. GESTAO DE RISCOS

As atividades da Companhia estdo expostas & uma variedade de riscos. A Administragao
classifica os riscos inerentes ao negécio nas seguintes categorias:

(a) Risco financeiro - s@o os riscos decorrentes de inadequada gestédo de caixa, das aplicagdes
de recursos em operagdes novas, complexas e/ou de alto risco (itens 4.2.1(a), 4.2.1(b) e
4.2.1(c)).

(b) Risco de compliance - refere-se as sangoes legais ou regulatérias, de perda financeira ou de
reputagdo que a empresa pode sofrer como resultado de qualquer descumprimento legal e inclui
a avaliacdo dos riscos socioambientais, trabalhistas e fiscais.

(c) Risco operacional - ocorre quando ha falta de consisténcia ou de adequagéo nos sistemas de
informagao, no processamento e controle de operacdes, no gerenciamento de recursos e nos
controles internos, ou ainda no caso de eventuais fraudes que prejudiquem o exercicio das
atividades da Companbhia.

(d) Risco estratégico - estd relacionado aos eventos originados tanto interna quanto externamente
que gerem instabilidade as partes interessadas ou comprometam de alguma forma a reputagao
e a sustentabilidade da Companhia. Sdo os riscos decorrentes da falta de capacidade ou
habilidade da empresa em dar resposta a mudangas que possam interromper o alcance de
objetivos estratégicos estabelecidos.

4.1 Gestao de riscos socioambientais

(a) Riscos associados as mudancas climaticas

Ha uma exposicao a riscos devido as alteragdes climaticas, que podem afetar o equilibrio dos
ecossistemas, a produtividade dos plantios e a disponibilidade de &gua e energia para a
industria.

A Fibria adota o principio da precaugao no gerenciamento e na operacédo de suas atividades
industriais e florestais, por meio da adogdo de medidas de controle e monitoramento da
produgao, como estudos agronémicos, melhoramento genético na produgdo de eucalipto que
contempla a adaptacdo de espécies em diferentes condigbes climaticas, monitoramento do
consumo de dgua nas areas florestais, entre outros.

(b) Riscos ambientais

(i) Recursos hidricos - a Fibria monitora permanentemente a situagdo das microbacias
hidrograficas representativas de sua drea de atuagdo, para poder agir contra alteragdes na
quantidade ou na qualidade da agua que possam estar relacionadas ao manejo silvicultural
adotado pela empresa. A captacao de dgua para abastecimento das fabricas é realizada a partir
de outorgas e obedece a legislagdo ambiental de cada localidade e as licengas de operagéo das
Unidades.
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(i) Protecao florestal - na Fibria, a prote¢ao florestal contra pragas, doengas, plantas daninhas e
incéndios baseia-se em uma estratégia de ciclos sucessivos de prevengao, monitoramento e
controle. Além dos esforgos continuos na selegao e no plantio de materiais genéticos mais
resistentes, a Companhia se preocupa com a preservacdo do equilibrio ecolégico e com a
geracao de conhecimentos para melhorias no manejo.
(iii) Biodiversidade - as atividades florestais da Companhia séo licenciadas pelos érgaos
competentes e objeto de planejamento socioambiental. Sdo mantidas porgdes significativas de
matas nativas entremeadas com plantios de eucalipto. Nesse contexto, a Fibria busca conservar
suas dreas protegidas na forma de Reservas Legais (RLs), Areas de Preservagdo Permanente
(APPs) e Reservas Particulares do Patriménio Natural (RPPNs), por meio de protecéo,
restauragdo, manejo e integragdo com a matriz de plantios florestais, buscando também
minimizar as pressoes externas e os fatores de degradagdo que possam estar atuando sobre
esses fragmentos.
(iv) Residuos - a Fibria vem fazendo esforgos para utilizar residuos da fabricagdo de celulose
que sé@o coprocessados e transformados em produtos para aplicagdo na area florestal e sdo
aproveitados na corre¢do da acidez dos solos onde sdo mantidos plantios de eucalipto. Essa
pratica proporciona ganhos ambientais e econémicos com a reducéo da disposicdo dos residuos
em aterros e com a substituicao de matéria-prima comprada pelos residuos reaproveitados nas
operacoes de silvicultura.
(c) Impactos nas comunidades
A Companhia mantém contato com comunidades de diferentes realidades econdémicas, sociais
e culturais, que sd@o afetadas positiva ou negativamente e em diferentes graus pelo cultivo do
eucalipto. Para garantir um bom relacionamento com todas elas, a Companhia elaborou um
Plano de Relacionamento com Comunidades, revisado anualmente, em que esses nucleos
populacionais vizinhos sdo classificados conforme o grau de relacionamento. O Modelo de
Relacionamento é aplicado em 100% das operagoes florestais, nas etapas de silvicultura e
colheita.
(d) Contratacao de fornecedores
Para se certificar da nédo utilizagdo de mao de obra infantil ou andloga a escrava por parte de
seus fornecedores, a Fibria exige que eles assinem declaragdes formais a respeito dessas
normas. Outros dois requisitos mandatérios nas contratagées s@o o cumprimento das politicas
de meio ambiente e dos critérios de seguranga no transporte adotados pela Fibria (Programa
Estrada Segura). Todos os contratos firmados com os fornecedores e demais parceiros de
negdcios sdo acompanhados do Cédigo de Conduta ou fazem mencao ao mesmo, o que reforca
a proibicdo de qualquer pratica discriminatéria ou em desacordo com a legislagéo vigente. A
homologacgéo de fornecedores ocorre a cada dois anos.
4.2 Gestao de riscos financeiros
4.2.1 Fatores de risco financeiro
As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco de moeda, risco de taxa de juros, risco de prego e de commodities), risco de crédito e risco
de liquidez. Parcela substancial das vendas da Companhia é denominada em ddlares norte-
americanos e com predominancia dos seus custos/despesas denominados em reais. Deste
modo, ha um descasamento natural de moedas entre os custos/despesas e as receitas.
O programa de gestao de risco de mercado da Fibria se concentra na diminuicdo, mitigacdo ou
transferéncia de exposi¢des aos riscos de mercado. Neste contexto, a utilizagdo de operagdes
de hedge é para fins exclusivos de protecédo e é pautada nos seguintes termos: (a) protecdo do
fluxo de caixa contra descasamento de moedas, (b) protecao do fluxo de receita para pagamento
de amortizagdes e juros das dividas as oscilagdes de taxas de juros e moedas e (c) oscilagoes
no prego da celulose ou outros fatores de risco.
A execugao das operagdes para mitigagdo dos riscos de mercado é realizada pela area de
tesouraria da Fibria, segundo as politicas financeiras aprovadas pelo Conselho de Administracao.
O controle dos riscos e compliance das politicas, por sua vez, é realizado pela Diretoria de
Governanca, Riscos e Compliance (‘DGRC”), que possui suficiente independéncia para apontar
eventuais desenquadramentos das politicas, mensurar e analisar os riscos de mercado,
reportando diretamente ao presidente da Companhia e ao Comité de Finangas (6rgéo de apoio
ao Conselho de Administragdo). A DGRC faz o acompanhamento criterioso de todas as
exposicoes de riscos de mercado e o controle estrito do cumprimento as politicas financeiras
vigentes. A Tesouraria é a responsavel pela identificacéo, avaliacao e busca de prote¢do contra
eventuais riscos financeiros. O Conselho de Administragao aprova, anualmente, a revisao das
politicas financeiras que estabelecem os principios e normas para a gestdo de risco global,
areas envolvidas nestas atividades, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos
e alocacdo dos excedentes de caixa.
Politicas de utilizacao de instrumentos financeiros derivativos
O Conselho de Administragc@o da Fibria aprovou em 31 de agosto de 2017 a revisdo da Politica
de Gestéo de Riscos de Mercado. O uso de instrumentos financeiros para hedge e aplicagdo de
caixa sao pautados por tais politicas. No que diz respeito ao uso de operagdes de hedge para a
protecdo dos fatores de risco de mercado, a politica &, na visdo da Administragédo, conservadora,
sendo que toda operagao contratada deve sempre estar vinculada a um risco proveniente de um
ativo objeto, advindo principalmente de fluxo operacional, preco de commodities ou divida. Deste
modo, s6 sdo permitidas operagdes se vinculadas a uma exposicéo efetiva e ndo sao permitidos
instrumentos de protecé@o que resultem em operagdes alavancadas.
(a) Risco de mercado
Esta relacionado as oscilagdes de pregos e taxas como taxas de juros, paridades cambiais e
precos de commodities. Estas variagdes podem afetar os retornos esperados de um investimento,
de uma aplicagao financeira, das expectativas de receitas de vendas, dos valores do servigo e
da amortizacdo das dividas contratadas. Neste sentido, foram criados mecanismos de
mensuragao desses riscos e uma ferramenta interna de avaliagdo que possibilita o célculo dos
impactos de cendrios de estresse e sensibilidade e lacunas de descasamento.
(i) Risco cambial
A Companhia atua internacionalmente e esté exposta ao risco cambial decorrente de exposi¢oes
a algumas moedas, principalmente com relagdo ao délar norte-americano.
A politica financeira da Companhia destaca que as operacbes de hedge tém como objetivos
diminuir a volatilidade no fluxo de caixa, proteger a exposicao cambial e evitar o descasamento
entre moedas sob a ética consolidada.
Apresentamos a seguir os saldos contdbeis consolidados de ativos e passivos indexados ao
dolar norte-americano na data de encerramento dos balangos patrimoniais:

Consolidado

2018 2017
Ativos em moeda estrangeira

Caixa e equivalentes de caixa 1.583.869  3.583.241
Contas a receber de clientes (Nota 12)... 1.036.794 _1.042.107
2.620.663 _4.625.348

Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (Nota 23) 12.161.023 10.695.696
Contas a pagar aos fornecedores (Nota 24) . 2.537.013  1.541.247
Instrumentos financeiros derivativos 116.022 99.279
14.814.058 12.336.222
EXPOSICAO PASSIVA ......c.ooviiiiiiiiiieccc 12.193.395 _7.710.874

A Fibria calcula sua exposi¢ao liquida para cada um dos fatores de risco. Quando o fator de risco
se refere ao ddlar norte-americano ou ao euro, séo determinados limites méximos de hedge para
até 24 meses, sendo obrigatéria a recomendacao do Comité de Financas para prazos entre 19
a 24 meses.

A exposicdo da Companhia & moeda estrangeira da origem a riscos de mercado associados a
variagbes da taxa de cambio. Os passivos calculados em moeda estrangeira incluem
empréstimos captados, principalmente, em ddlares norte-americanos. As vendas da Companhia
para o exterior sdo, em sua maioria, em délares norte-americanos. Os valores das vendas de
celulose no Brasil sao atrelados ao délar norte-americano e recebidos em reais. Deste modo, os
passivos da Companhia funcionam como uma protecdo natural de parcela da exposi¢éo a
moeda das receitas de exportacao, eliminando parte do descasamento de moedas entre ativo e
passivo no longo prazo.

(ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Considerando que a Companhia ndo possui ativos significativos em que incidam juros (exceto
pelo saldo de Titulos e valores mobilidrios), o resultado e os fluxos de caixa operacionais séo,
substancialmente, independentes das mudangas nas taxas de juros do mercado.

O risco de taxa de juros de empréstimos e financiamentos contratados com taxas variaveis
expdem a Companhia ao risco de fluxo de caixa. Os empréstimos e financiamentos contratados
com taxas fixas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

A Companhia devera avaliar anualmente o percentual 6timo entre dividas pré-fixadas e dividas
com taxas flutuantes. Esta avaliagao ficard a cargo da Tesouraria e da DGRC, que deverao
reportar anualmente os resultados ao Comité de Financas. Ficara a critério da Diretoria de
Financas e Relagdes com Investidores avaliar a estratégia de contratacéo de hedge de taxa de
juros e inflagao, considerando os resultados da avaliagdo do percentual étimo e de fatores de
mercado.

Dado o risco de extin¢é@o da Libor no decorrer dos préximos anos, a Companhia vem ativamente
negociando seus contratos com clausulas que vislumbrem a descontinuacao dessa taxa de
juros. A maior parte da divida ja possui uma cldusula de substitui¢ao da taxa Libor por um indice
de referéncia ou taxa juros equivalente. Para os contratos que ndo possuem uma especificagéo,
existe uma clausula de renegociagao entre as partes. No decorrer dos préximos anos, até a
extingdo da Libor, a Companhia trabalhara ativamente para refletir em todos os seus contratos
uma taxa equivalente de substituicdo.

(iii) Risco do preco de commodities

Este risco esté relacionado com a possibilidade de oscilagdo no prego da celulose, produto final
da Companhia, que é considerado uma commodity. Os precos flutuam em fungao da demanda,
da capacidade produtiva, estoque dos produtores, das estratégias comerciais dos grandes
produtores florestais, dos produtores de papel e da disponibilidade de substitutos no mercado.
Este risco é abordado de distintas maneiras. A Companhia conta com equipe especializada que
efetua o monitoramento do preco da celulose e analisa as tendéncias futuras, ajustando as
projecdes da Companhia, de modo a auxiliar na tomada de medidas preventivas para enfrentar
da melhor maneira possivel os distintos cenarios. Para essa commodity nao existe mercado com
liquidez para mitigar suficientemente o risco de parte relevante das operagbes da Fibria. As
operacoes de protecdo de prego da celulose disponiveis no mercado tém baixa liquidez, baixo
volume e grande distor¢do na formagao do preco.

Atualmente, a Companhia nao possui nenhum tipo de operacéo contratada para protecdo do
preco da celulose.

(b) Risco de crédito

Relacionado a possibilidade do ndo cumprimento do compromisso da contraparte de uma
operacao.

Para cada tipo de exposicao de crédito e para cada tipo de contrato é feita uma modelagem
especifica para a averiguagao dos riscos, obtencéo das exposi¢cdes e sensibilizagado dos limites.
Para todas as esferas, a quantificagdo das exposi¢des e analise dos riscos é alvo de um relatério
mensal realizado pela DGRC. O risco de crédito é administrado corporativamente e decorre de
equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos, depésitos em bancos, Certificados
de Depodsitos Bancarios (CDBs), box de renda fixa, operacdes compromissadas, cartas de
crédito (Letters of Credit (LC)), seguradoras, clientes (prazo para pagamento), fornecedores (dos
adiantamentos para novos projetos), entre outros.

A andlise de crédito de clientes e de seguradora é realizada mensalmente pela area de
Tesouraria, assim como de fornecedores (dos adiantamentos para novos projetos) que é feito
sob demanda.

(i) Bancos e institui¢cées financeiras
Para bancos e instituicdes financeiras (aplicagdes, conta corrente e derivativos) foram criadas
métricas quantitativas de afericdo da exposicdo de crédito. O valor esperado de exposicdo
Expected Credit Exposure (ECE) e de pior caso de exposigdo esperada Worst Credit Exposure
(WCE) de todas as exposi¢oes de contrapartes financeiras sao calculados (Nota 8).
i) caso a Companhia trabalhe com emissores privados que possuam mais de uma avaliacao de
rating, serd considerada a mediana das classificagdes de rating caso trés classificagdes de risco
estejam disponiveis e, a menor classificacdo caso duas classificagdes de risco estejam
disponiveis, das seguintes agéncias de rating: Fitch, Moody’s e Standard & Poor’s.
ii) o rating exigido para as contrapartes em escala local Brasil é A (ou A2), ou BBB+ (ou Baal)
em escala global.
iii) nenhuma contraparte privada devera ter concentracéo, isoladamente, mais de 25% dos
Recursos sob Gestédo para a Companhia e suas subsididrias brasileiras e, mais de 27,5% para
as subsidiarias no exterior.
(ii) Clientes e adiantamentos a fornecedores
No caso do risco de crédito decorrente de concessao de crédito a clientes e adiantamentos a
fornecedores, a Fibria avalia, por meio da Comissédo de Crédito, a qualidade do crédito, levando
em consideragdo principalmente o histérico de relacionamento e indicadores financeiros,
definindo limites individuais de crédito, os quais séo regularmente monitorados.
Os principais clientes da Fibria sdo empresas de grande porte, sélidas e, em grande parte, com
mais de 20 anos de relacionamento, minimizando o risco de crédito.
Séo realizadas andlises de crédito frequentes dos clientes e, quando considerado necessario,
s&o obtidas cartas de crédito ou cobertura de seguro de crédito para proteger os interesses da
Companhia. A maior parte das vendas por exportagédo para Europa e Asia esta protegida por
cartas de crédito ou seguro de crédito junto a Compagnie Frangaise d’ Assurance pour le
Commerce Extérieur (COFACE).
A provisao para deterioracdo do saldo de contas a receber é registrada em quantia considerada
suficiente para cobrir todas as perdas provaveis quando da execucéo das contas a receber de
clientes, e é incluida nas despesas de vendas (Nota 12).
(c) Risco de liquidez
Com relagao ao risco de liquidez, a Fibria tem como politica manter em caixa e aplicagoes
financeiras um valor correspondente aos desembolsos operacionais que atendam ao ciclo de
conversao de caixa e desembolsos financeiros (amortizagao e servigos da divida) de 12 meses.
O excedente de caixa é investido em aplicagdes financeiras de alta liquidez; é permitida pela
politica financeira uma pequena parcela de aplicagdes com liquidez em até 723 dias.
Todos os derivativos contratados foram efetuados em mercado de balcao e nao necessitam de
depdsito de margens de garantia.
A tabela a seguir analisa os passivos financeiros a serem liquidados, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de caixa ndo descontados contratados
e, portanto, esses valores podem néo ser conciliados com os valores divulgados no balanco
patrimonial.

Controladora

Até um Entreume Entre dois e Acima de
ano _dois anos _cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2018
Empréstimos e financiamentos .......... 2.273.251 2.434.360 5.822.905 1.915.181
Instrumentos financeiros derivativos ..  139.495 58.414 51.692
Fornecedores e demais
contas @ pagar........coceceeeveeieeeeeeneenns 1.714.694 18.208 48.585 30.944
4.127.440 _2.510.982 5.923.182 1.946.125
Em 31 de dezembro de 2017 ...............
Empréstimos e financiamentos .......... 2.086.259 1.279.016 6.415.309 3.515.971
Instrumentos financeiros derivativos ..  119.473 67.671 169.112
Fornecedores e demais
contas a pagar... 1.846.287 43.675
4.052.019 _1.390.362 6.584.421 3.515.971
Consolidado
Até um Entreume Entre doise Acima de
ano _dois anos _cinco anos _cinco anos
Em 31 de dezembro de 2018 .
Empréstimos e financiamentos .......... 4.070.304  3.142.459 8.890.066  10.011.753
Instrumentos financeiros derivativos ..~ 139.495 58.414 51.692
Fornecedores e demais
contas a pagar..........cceeeeeeeeieiinennns 3.684.460 18.208 48.585 30.944
7.894.259 _3.219.081 8.990.343 _10.042.697
Em 31 de dezembro de 2017 .
Empréstimos e financiamentos .......... 2.485.566  2.658.719 8.994.927 9.987.428
Instrumentos financeiros derivativos ..  119.473 67.671 169.112
Fornecedores e demais
contas a pagar.......c.ccoeeeeveiieieeiinnenns 3.235.427 63.431 50.189 45.452
5.840.466 _2.789.821 9.214.228 _10.032.880

4.2.2 Gestao de capital
A Administragdo monitora o endividamento com base no indice de alavancagem financeira
consolidado. Esse indice é calculado pela divida liquida dividida pelo LAJIDA ajustado (definido
conforme abaixo). A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, subtraido
do montante de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios e o valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos.
O LAJIDA ajustado é definido pela Companhia como o lucro antes dos juros, impostos sobre
renda incluindo contribuigdo social sobre o lucro liquido, depreciagdo e amortizagao e outros
itens, incluindo o ajuste n&o caixa do valor justo do ativo biolégico.
A Companhia devera manter um saldo minimo de caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores
mobilidrios, de modo a evitar que a ocorréncia de descasamento em seu fluxo de caixa afete sua
capacidade de pagamento. Este saldo minimo de caixa é definido pela soma do: (a) saldo de
caixa minimo operacional, que reflete o ciclo de conversdo operacional de caixa, (b) saldo
minimo para cobertura do servigo da divida, que inclui juros e principal de curto prazo e (c)
imposto de renda e outras contribuicdes fiscais de curto prazo. Adicionalmente, a Administracdo
podera buscar reforgo de caixa, incluindo linhas compromissadas, para atender as métricas de
caixa minimo das agéncias de rating. O monitoramento da liquidez seré feito principalmente pela
projecao de fluxo de caixa de 12 meses. A projegdo de fluxo de caixa ird considerar testes de
stress em fatores de riscos exdégenos de mercado, como taxa de cambio, taxa de juros e prego
de celulose, além dos fatores endégenos.
A gestdo de endividamento financeiro e liquidez deverd ainda considerar os covenants
financeiros contratuais, mantendo uma margem de seguranca para que 0s mesmos nao sejam
excedidos.
A Administragéo prioriza captagdes na mesma moeda de sua principal fonte de geragao de
caixa, buscando dessa forma um hedge natural no longo prazo para o seu fluxo de caixa. Todas
as captagdes deverdo estar aprovadas pelas politicas e procedimentos vigentes.
A Tesouraria da Fibria é responsavel pela elaboragéo dos planos de contingéncia que contemple
as acgdes para solucionar eventual ocorréncia desta natureza. Esses planos sao submetidos ao
Comité de Finangas e devidamente acompanhados pelas instancias envolvidas.
A Companhia segue com foco em diversas frentes tais como reducéo do custo fixo, custo
varidvel, despesas de vendas, CAPEX e melhoria do capital de giro, bem como em agdes que
promovam eventos adicionais de liquidez. Dessa forma, o objetivo da Companhia é fortalecer
sua estrutura de capital, buscando manter um nivel de alavancagem adequado.

5. DEMONSTRATIVO DA ANALISE DE SENSIBILIDADE -
Andlise de sensibilidade para mudangas na taxa de cdmbio
Para o célculo do cenario provavel foi utilizada a taxa cambial no fechamento dessas
demonstragdes financeiras (R$ x US$ = 3,8748). Como tais instrumentos j& estéo registrados
pelo valor justo por meio do resultado (cenario provavel) ndo ha efeitos adicionais no resultado
para esse cenario. Nos cenarios “Possivel” e “Remoto”, a taxa de cambio foi acrescida/diminuida
em 25% e 50%, respectivamente, antes dos impostos:

Consolidado
Impacto da alta/reducéo do délar norte-americano no
valor justo das carteiras - Valores absolutos

Carteira Possivel (25%) Remoto (50%)
Instrumentos financeiros derivativos 2.120.100 4.972.446
Empréstimos e financiamentos 3.022.513 6.045.027
Caixa e equivalentes de caixa........ 395.967 791.935

Andlise de sensibilidade para mudangas na taxa de juros
Foi adotado como cenario provavel o valor justo considerando as curvas de mercado de 31 de
dezembro de 2018. Os valores ja estao registrados, ndo ha efeitos adicionais no resultado para
este cenario. Nos cendrios “Possivel’ e “Remoto”, as taxas de juros foram valorizadas/
desvalorizadas em 25% e 50%, respectivamente, antes dos impostos, em relagdo ao cenario
“Provéavel™
Consolidado
Impacto da alta/reducao da taxa de juros
no valor justo - Valores absolutos

Possivel (25%) Remoto (50%)

Empréstimos e financiamentos
LIBOR 2.316 4.631
159 320
1.265 2.512
4.267 8.467
84 157
CDI.. 42.321 95.631
IPCA 309.435 606.227

Aplicagbes financeiras (a) ..

CDI.. 12.131 24.136

(a) Para fins da andlise de sensibilidade foram considerados apenas os titulos e valores
mobilidrios indexados as taxas poés-fixadas.

Andlise de sensibilidade para mudangas no indice de pregos ao consumidor da economia norte-
americana
Para o célculo do cenario provavel, foi considerado o indice de pregos ao consumidor da
economia norte-americana (United States Consumer Price Index - US-CPI) em 31 de dezembro
de 2018. O cenario provavel foi extrapolado considerando um acréscimo/reducgéo de 25% e 50%
no US-CPI para definicdo dos cendrios possivel e remoto, respectivamente.
Consolidado
Impacto da alta/reducao do US-CPI
no valor justo - Valores absolutos

Carteira Possivel (25%) Remoto (50%)
Derivativo embutido em contrato de parceria florestal
e fornecimento de madeira em pé. 100.296 205.402

6 ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO DOS ATIVOS

E PASSIVOS MENSURADOS AO VALOR JUSTO .

Os ativos e passivos mensurados ao valor justo e reconhecidos no balango patrimonial sao
classificados nos seguintes niveis da hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

* Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
Apenas titulos publicos sdo classificados como Nivel 1, na composi¢do da rubrica titulos e
valores mobilirios;

* Nivel 2 - informagoes, além dos precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sao adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou
seja, derivados dos precos);

 Nivel 3 - informagdes para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas nos dados adotados
pelo mercado (ou seja, insergdes nao observaveis).

Técnicas de avaliagao especificas utilizadas para valorizar os ativos e passivos ao valor justo
incluem:

e precos de mercado cotados ou cotagdes de instituicdes financeiras ou corretoras para
instrumentos similares;

¢ 0 valor justo de swaps de taxa de juros calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado;

* 0 valor justo dos contratos de cambio futuros determinado com base nas taxas de cambio
futuras na data do balanco, com o valor resultante descontado ao valor presente;

« outras técnicas, como a andlise de fluxos de caixa descontados, sdo utilizadas para determinar
o valor justo para os ativos ou passivos remanescentes.

* 0 valor justo de contratos futuros de taxas de inflagdo (como o derivativo embutido contido nos
contratos contabilizado como arrendamento mercantil) com base nas taxas de inflagdes futuras
na data do balango, com o valor resultante descontado ao valor presente.

2018
Nivel 1 _ Nivel 2 _ Nivel 3 Total
Mensuracgdes do valor justo
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .. 666.177 666.177
Opcodes de compra de acgdes - Ensyn (Nota 17(d)) 6.219 6.219
Titulos e valores mobilidrios (Nota 10} ............... 1.441.236 3.047.647 4.488.883
Ativo financeiro ao valor justo por meio
do resultado abrangente
Outros investimentos - Ensyn (Nota 17(d))......... 149.703 149.703
Outros investimentos - CelluForce (Nota 17(d)) . 18.379  18.379
22195 22.195

Outros investimentos - Spinnova (Nota 17(d))....
Ativo bioldgico (Nota 18) (*) .
Total do ativo
Passivo
Passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado

. 4.579.526 4.579.526
1.441.236 3.713.824 4.776.022 9.931.082

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .. (402.692) (402.692)
Total do passivo...........cccceeviiiiiicieeeeeeee (402.692) (402.692)
2017
Nivel 1 _ Nivel 2 _ Nivel 3 Total
Mensuracoes do valor justo
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .. 448.292 448.292
Opcbes de compra de agdes - Ensyn (Nota 17(d)) 9.825 9.825
Titulos e valores mobilidrios (Nota 10) ............... 1.992.707 783.255 2.775.962
Ativo financeiro ao valor justo por meio
do resultado abrangente
Outros investimentos - Ensyn (Nota 17(d))......... 105.955 105.955
Outros investimentos - CelluForce (Nota 17(d)) . 13.962  13.962
Outros investimentos - Spinnova (Nota 17(d)).... 19.847  19.847

Ativo biolégico (Nota 18) (*) . 4.253.008 4.253.008
Total do ativo 1.992.707 1.231.547 4.402.597 7.626.851
PaSSiVO ......oiiiiiiiici e

Passivos financeiros ao valor justo

por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .. (314.090)
Total do passivo............ccocciiiiiiiiiciceee (314.090)
(*) A movimentag&o do valor justo do ativo biolégico estd demonstrada na Nota 18.
Nao houve transferéncia entre os Niveis 1, 2 e 3 durante o exercicio.
6.1 Valor justo dos empréstimos e financiamentos
O valor justo dos passivos financeiros relacionados aos empréstimos, cujos saldos contabeis
sdo mensurados ao custo amortizado, é calculado de duas formas: (i) o valor justo dos bonds é
obtido pela cotagdo do titulo no mercado secundario. O valor utilizado ¢ uma média de
fechamento calculada pela Bloomberg; (i) para os demais passivos financeiros que nao
possuem mercado secundario ou para os quais o mercado secundario ndo apresenta liquidez
suficiente, utiliza-se a mensuracdo com base no valor presente, utilizando-se a projecao de
mercado para taxas pos-fixadas e dados contratuais vigentes para os prefixados, trazidos a valor
presente pela taxa de mercado atual, considerando também o risco de crédito da Companhia. O
valor justo dos empréstimos e financiamentos é classificado no Nivel 2 na hierarquia de valor
justo, exceto pelo valor justo dos bonds, que é classificado no Nivel 1.
A seguir, apresentamos os detalhes dos valores justos estimados dos empréstimos e
financiamentos:

(314.090)
(314.090)

Controladora Consolidado

Curva de
desconto (i) 2018 2017 2018 2017
Cotados no mercado secundério
Em moeda estrangeira
Bonds - VOTO IV uss$ 349.595
Bonds - Fibria Overseas Uss$ 7.290.521 6.589.506
Estimados ao valor presente
Em moeda estrangeira
Créditos de exportacao
(pré-pagamento) ..........cceeueee. LIBOR US$ 3.446.934 2.267.818
Créditos de exportacao
(FINNVEra)....coeveeicieieeee LIBOR US$ 1.470.844 1.356.872 1.470.844 1.356.872
Em moeda nacional
BNDES - TJLP ..o DI 1 (ii) 1.893.187 1.864.948 1.938.458 1.908.852
BNDES - FiX0 ..ccvvvveviieiciree DI 1 (i) 45.708 79.226 45.708 79.226
BNDES - SELIC (Sistema
Especial de Liquidacéo
e de Custddia) DI1 625.687 385.478 625.687 385.477
Cesta de moedas.. DI 1 (i) 404.583 69.710  481.088
BNB (Banco do Nordeste
do Brasil S.A.) ..o DI 1 (ii) 149.189 149.189
CRA (Certificado de Recebiveis
do Agronegocio).......cueeeeeunane DI 1 (i) 5.151.213 4.783.841 5.151.213 4.783.841
FINEP (Financiadora
de Estudos e Projetos)............ DI 1 (ii) 492 1.133 492 1.133
FINAME (Financiamento
de Maquinas e Equipamentos) DI 1 (i) 167 167
NCE (Notas de Crédito
a Exportacao) em reais........... DI 1 (ii) 88.244 392.246 88.244  392.246
Fundo de Desenvolvimento
do Centro-Oeste ........ccceveuene DI 1 (i) _598.800 _534.652 _ 598.800 __ 534.652

9.874.175 9.952.335 20.726.611 19.279.662
(i) Curva de desconto utilizada para célculo do valor presente dos empréstimos.
(i) Deposito interbancario.
6.2 Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos (inclusive derivativos embutidos)
A Fibria apura o valor justo dos contratos derivativos e reconhece que tais valores podem ser
diferentes dos valores marcados a mercado (MtM), que representam o valor estimado para uma
eventual liquidagdo antecipada. Uma divergéncia no valor pode ocorrer por condigdes de
liquidez, spreads, interesse da contraparte na liquidacédo antecipada, dentre outros aspectos. Os
valores calculados pela Companhia sdo também comparados e validados internamente com os
valores de MtMs referenciais das contrapartes (bancos) e com célculos de uma consultoria
externa especializada.
Para cada um dos instrumentos, descreve-se a seguir um resumo do procedimento utilizado
para a obtengao dos valores justos:
 Contratos de swap - tanto o valor futuro da ponta ativa quanto da ponta passiva sdo estimados
pelos fluxos de caixa projetados pela taxa de juros de mercado da moeda em que a ponta do
swap é denominada. A Unica excegéo é o swap TJLP x US$, no qual os fluxos de caixa da ponta
ativa (TJLP) sdo projetados por uma curva constante, conforme valor da TJLP atual, durante
toda a duragdo do swap, divulgada pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (“‘BNDES”). O valor presente na ponta denominada em US$ ¢ feito através do desconto
utilizando a curva do cupom de ddlar sujo (a remuneragdo, em ddlares, dos reais investidos no
Brasil) e no caso da ponta denominada em R$, o desconto é feito utilizando a curva de juros do
Brasil - a curva futura do DI, levando-se em consideracao tanto o risco de crédito da Companhia
quanto da contraparte. O valor justo do contrato é a diferenca entre essas duas pontas;
* Opgdes (Zero Cost Collar) - para o célculo do valor justo das opgdes foi utilizado o modelo de
Garman Kohlhagen, levando-se em consideragado tanto o risco de crédito da Companhia quanto
da contraparte. Os dados de volatilidades e taxas de juros sdo observaveis e foram obtidos da
B3 para apuragéo dos valores justos;
* Swap de US-CPI - os fluxos de caixa da ponta passiva sao projetados pela curva de inflagao
norte-americana (US-CPI), obtida pelas taxas implicitas aos titulos americanos indexados a
inflagéo (TIPS), divulgada pela Bloomberg. Os fluxos de caixa da ponta ativa sao projetados pela
taxa fixa implicita no derivativo embutido. O valor justo do derivativo embutido é a diferenca entre
as duas pontas, trazida a valor presente pela curva do cupom de délar sujo.
As curvas utilizadas para o célculo do valor justo em 31 de dezembro de 2018 estao apresentadas

a seguir:

Curvas de juros

Brasil Estados Unidos Cupom de délar sujo
Vértice Taxa (a.a.) - % Vértice Taxa(a.a.)-% Vértice Taxa(a.a.)-%

6,41 ™M 2,77 ™M 21,01
6,45 6M 2,77 6M 6,65
6,55 1A 2,74 1A 5,21
7,36 2A 2,67 2A 4,51
8,08 3A 2,61 3A 4,25
8,86 5A 2,61 5A 4,19
9,57 10A 2,75 10A 4,39
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA - 11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (INCLUSIVE DERIVATIVOS EMBUTIDOS) -

Controladora  (a) Descricao por tipo de contrato
2018 2017 Valor de referéncia
Ativos (nocional) - em US$ Valor justo

Ao custo amortizado Tipo do derivativo 2018 2017 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 9).... 194.112 465.148  Instrumentos contratados com estratégia de protecédo
Contas a receber de clientes (Nota 12)..... 2.629.382 1.565.557 Hedge operacional
Titulos e valores mobilidrios (Nota 10) 5.716 Hedge de fluxo de exportagao
OULIOS AHIVOS ...ttt et b e st b e e bttt 290.789 284.219 ZEIO COSE COMAL.......c.oeieiiiiieiieie sttt bbbttt b et b et nb et ennn 3.035.000 1.981.000 (8.188) 90.078

3.114.283 2.320.640

Ao valor justo por meio do resultado Hedge de divida
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .......ccccviiiiiiiiiirii s 666.177 448.292 SWap LIBOR X FIXEA (USSE) ...ttt sttt sn e 40.800 1.231
Opgdes de compra de agdes (Nota 17(d)) .. 6.219 9.825 Swap IPCA x CDI (NOCIONAI €M REAIS)..........ccuriiererieiieieieisieieeiesieeesresiesesieisnsa e 1.028.022 1.028.022  133.001 70.387
Titulos e valores mobilidrios (Nota 10) 4.451.447 2.746.053 Hedge cambial

5.123.843 3.204.170 Swap DI x US$ (US$) 42.500 173.547  (81.492) (147.359)

Ao valor justo por meio do resultado abrangente Swap Pré x US$ (USS) ... 17.250 46.829 (26.342) (43.229)

Outros iNVestiMeNntos (NOA 17(d))...eeveeieiieiietieee ettt 190.277 139.764 16.979 (28.892)
Passivos Derivativo embutido em contrato de compra de madeira em pé (*)

Ao custo amortizado SWAP AO US-CPl...eiiee et ettt n e 724.041 768.598 246.506 _163.094
Empréstimos e financiamentos (NOta 23)..........ccuoiiuiiiiiiiiiiiiiiic e 9.812.738 10.298.857 263.485 _134.202
Fornecedores e demais CONtaS @ PAGAT .........ciiuiiiiiiiiiiiiiieie st 2.076.956 2.160.562  Classificados

11.889.694 12.459.419 No ativo circulante 210.852  124.340
Ao valor justo por meio do resultado No ativo néo circulante . 455.325  323.952
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) ........ccciiiiiiiiiii s 402.692 314.090 No passivo circulante.... - (276.407) (151.571)
Consolidado NO passivo NAO0 CIFCUIANTE.............coiiiiiiiiiiiic s (126.285) (162.519)
2018 2017 _263.485 _134.202
Ativos (*) O derivativo embutido refere-se aos contratos de swap de venda das variagdes do US-CPI no prazo dos contratos de parceria florestal e
Ao custo amortizado fornecimento de madeira em pé.
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 9) ... 1.794.900 4.051.717  (b) Contratos abertos por ponta ativa e passiva e tipo de contrato com estratégia de protecéao
Contas a receber de clientes (Nota 12)..... 1.325.323 1.1938.157 Valor de referéncia (nocional) -
Titulos e valores mobiliarios - Titulos da divida agraria (Nota 10) 5.716 na moeda de origem Valor justo
Outros ativos..... 321.806 308.442  Tipo de contrato e risco protegido Moeda 2018 2017 2018 2017
3.442.029 5.559.032  Contratos de swap - Hedge de divida

Ao valor justo por meio do resultado Posigéo ativa
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .. 666.177 448.292 LIBOR para Fixed... uss$ 40.800 134.156
Opgdes de compra de agoes (Nota 17(d)) .. 6.219 9.825  Real CDI para ddlar R$ 86.449 340.618 88.255 579.978
Titulos e valores mobilidrios (Nota 10) 4.488.883 2.775.962 Real pré para dolar. R$ 39.208 106.441 38.504 100.983

5.161.279 3.234.079  |PCA para CDI R$ 1.028.022 1.028.022  1.187.166  1.123.400

Ao valor justo por meio do resultado abrangente Posicéo passiva

Outros investimentos (Nota 17(d)) 190.277 139.764 LIBOR para Fixed Us$ 40.800 (132.925)
Passivos Real CDI para délar uss$ 42.500 173.547 (169.747) (727.337)

Ao custo amortizado Real pré para dolar us$ 17.250 46.829 (64.846)  (144.212)
Empréstimos e financiamentos (Nota 23). 20.667.096 19.298.563 IPCA para CDI. R$ 1.028.022 1.028.022 (1.054.165) (1.053.013)
Fornecedores e demais contas a pagar ... 4.053.233 3.554.901 Total dos contratos de swap .. 25.167 (118.970)

24.720.329 22.853.464 Hedge de Fluxo de Caixa

Ao valor justo por meio do resultado 2610 COSt COMAL ... uss$ 3.035.000 1.981.000 (8.188) 90.078

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 11) .......coiiiiiiiiiii e 402.692 314.090 16.979 (28.892)

8. QUALIDADE DOS CREDITOS DOS ATIVOS FINANCEIROS |

A qualidade dos créditos dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as
informagdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia das contrapartes, andlise das demonstragdes financeiras e de restricdes de mercado.
Para a qualidade de crédito de contrapartes que s&o instituigdes financeiras, como caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos, a Companhia segue sua politica interna conforme Nota 4.2.1 (b)(i).

Controladora

2018 2017
Contas a receber de clientes
Contrapartes relevantes com classificacdo externa de crédito
A 8.029 5.062
44.224 5.974
9.586
132.363
A - Baixo risco... 2.345.030 1.422.021
B - Médio risco.. 79.651 52.705
C - Médio/alto risco.. 10.500 79.795
D - Alto risco de faléncia 6.358
Total de contas a receber de clientes (Nota 12).... 2.629.382 1.571.915
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mol
brAAA ... 3.392.072 105.023
brAA+. 412.460 85.325
brAA... 772.313 207.419
brAA 47.850 2.808.386
20.591 10.271
75 221
198 272
4.645.559 3.216.917
Ativos financeiros derivativos
brAAA ... 5.090
brAA+. 9.651
brAA- . 84.343
brA+ 1.864
A+... 51.451 66.147
A-... 38.766 59.889
BBB+. 51.561 60.078
143.642 285.198
Consolidado
2018 2017
Contas a receber de clientes
Contrapartes relevantes com classificagdo externa de crédito
A 18.050
335.131 120.336
53.087 2.786
67.010
675
11.415 1.373
688 1.310
148.295
132.363
Contrapartes sem classificacdo externa de crédito
A - Baixo risco .... 195.462 595.924
B - Médio risco.... 315.350 318.846
C - Médio/alto risco 114.807 85.572
D - Alto risco de faléncia.. 6.425
Total de contas a receber X 1.325.323 1.199.582
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
brAAA ... 3.752.574 105.023
brAA+. 413.008 116.081
brAA... 1.005.472 207.419
brAA- . 65.208 3.849.892
brA+ 20.591 10.271
A+ ... 292.072 918.570
A. 288.744 969.753
A-... 289.277 579.480
BBB+. 154.444 73.965
Outros (j)... 2.393 2.941
6.283.783 6.833.395
Ativos financeiros derivativos
brAAA ... 5.090
brAA+. 9.651
brAA- . 84.343
brA+ 1.864
A+ ... 51.451 66.147
A-.... 38.766 59.889
BBB+. 51.561 60.078
143.642 285.198

(i) Foram incluidas nesta categoria contas-correntes e aplicagdes em bancos que ndo possuem avaliacéo pelas trés agéncias de rating utilizadas
pela Companhia.
Nenhum dos empréstimos com partes relacionadas esta vencido ou suijeito a provisao para deterioragéo.

9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2018 __ 2017 2018 2017
5.368 50.296 1.334.005 3.239.685

Taxa média de remuneracéo das aplicagées - % a.a.
Caixa e bancos (i).... . 2,52
Equivalentes de caix
Em moeda nacional
Depo6sito @ prazo fiXo .......cccvevvviicicicinins
Em moeda estrangeira
Depdsito a prazo fixo (ii) ....cveeeereeereeneeiunnnns

100,41 do CDI 188.744 414.852 189.144 415.377

1 271.751 _ 396.655
194.112 465.148 1.794.900 4.051.717

(i) No Consolidado, inclui saldos de contas das investidas no exterior.
(i) Refere-se principalmente a Time Deposits com vencimento até 90 dias.

10. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
Taxa média de remuneracao - % a.a. 2018 2017 2018 2017

Em moeda nacional
Fundo Federal Provision CP... 3,30 353 1.745 406 1.945

Fundo de Investimentos - Pulp 98,84% do CDI 1.729.621 2.269.972
Titulos publicos
Mensurados ao valor justo por meio do resultado....
Ao custo amortizado (ii)......c.ccoceerennene .
Titulos privados (Compromissadas). .
Titulos privados (Compromissadas) - Escrow Account (iii) .
Titulos e valores mobiliarios.... .
Parcela circulante.........
Parcela nao circulante.....

1.440.830 1.990.762

5.716 5.716
100,22% do CDI 2.548.582 312.082 2.874.756 621.001
102% do CDI _172.891 _162.254 _172.891 _162.254
4.451.447 2.751.769 4.488.883 2.781.678

98,84% do CDI
6

172.891

4.278.556
. 172.891 ]
(i) Fundo de investimento exclusivo, com participagdo da Companhia em 31 de dezembro de 2018. A carteira deste Fundo, por tipo de aplicagéo,
demonstrada nos saldos Consolidados, é composta por titulos publicos e privados.

(i) Taxa 6% a.a. referente a titulo de divida agréaria.

(iii) O montante ficara depositado em conta caugdo e serd liberado apds a obtengdo das demais aprovagdes governamentais aplicaveis e o
cumprimento, pela Companhia, de outras condigdes precedentes para a conclusdo do Projeto Losango, detalhado na nota 1 (b) as ultimas
demonstragdes financeiras anuais.

162.254 162.254

(c) Valores justos e liquidados de contratos com estratégia de protecao
Valor justo Valores (pagos) ou recebidos

Tipo do derivativo 2018 2017 2018 2017
Hedge operacional
Hedge de fluxo de eXpOrtagao............ccccuiueiiiiiiiiiiiiiicse e (8.188) 90.078 28.608  300.044
Hedge de divida
Hedge de taxa de JUIOS ..........ceiuiiiiiiiiie i 133.001 71.618 (7.721)  (31.530)
HEAge CamDIaL.........c.ooiii i (107.834) (190.588) (237.264) (146.744)
_ 16.979 _(28.892) (216.377) _121.770
(d) Valores justos por cronograma de vencimentos de contratos com estratégia de protecao
2018
(80.976)
(45.405)
(16.697)
. (17.717)
177.774
16.979

O valor justo ndo representa a obrigagao de desembolso imediato ou recebimento de caixa, uma vez que tal efeito somente ocorrera nas datas de
verificacao contratual ou de vencimento de cada operagao, quando sera apurado o resultado, conforme o caso e as condicdes de mercado nas
referidas datas.

Ressalta-se que todos os contratos em aberto em 31 de dezembro de 2018 s&@o operacdes de mercado de balcdo, registradas na CETIP, sem
nenhum tipo de margem de garantia ou cldusula de liquidagéo antecipada forgada por variagdes provenientes de Mark to Market (MtM).

A seguir, séo descritos cada um dos contratos vigentes e os respectivos riscos protegidos.

(i) Swap LIBOR x Fixed

A Fibria possui posi¢des de swaps convencionais de LIBOR 3M versus Fixed com o intuito de fixar o fluxo de pagamento de dividas atreladas a
uma taxa pos-fixada.

(ii) Swap DI x US$

A Fibria possui posi¢ées de swaps convencionais de Depdsitos Interbancérios (DI) versus délar com o objetivo de atrelar a divida em reais,
atrelada ao DI, para uma divida fixa em ddlar. Tais swaps estéo atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(iii) Zero Cost Collar Exportador

A Fibria possui posi¢oes de Zero Cost Collar Exportador, instrumento que consiste na combinagdo simultanea de opg¢des de compra e venda de
ddlares, com mesmo valor nocional e vencimento sem alavancagem, com o objetivo de proteger o seu fluxo de exportacdo em doélares, criando
um piso e um teto para a cotagao do délar.

(iv) Swap Pré x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de reais em taxa prefixada (Pré) versus délar com taxa fixa com o objetivo de atrelar a divida
em reais para uma divida fixa em ddlar. Tais swaps estéo atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(v) Swap IPCA x CDI

A Companhia possui posi¢des de swaps IPCA x CDI com o objetivo de atrelar a divida em IPCA para uma divida em % do CDI. Tais swaps estao
atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

12. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
(a) Composicao dos saldos contéabeis

Controladora Consolidado
Descricao 2018 2017 2018 2017
Clientes no Pais
TEICEITOS ...ttt ettt b ettt h e et et a bttt b e et e e et ene e 293.909 1563.913  294.476 157.475
Clientes no exterior
Intercompanbhia (*).. . 2.341.420 1.417.999
Terceiros . 3 1.036.794 1.042.107
2.635.329 1.571.915 1.331.270 1.199.582
Provisao para impairment
€ CIEAITOS 8 TECEDEN ... eeiieeieieeee ettt ettt e et e et e eseesseeseesseessesreesneeneensansen (5.947) (6.358) (5.947) (6.425)
2.629.382 1.565.557 1.325.323 1.193.157

(*) As contas a receber intercompanhias referem-se, substancialmente, a embarques de celulose realizados para a controlada Fibria International
Trade GmbH, que é responsével pela administracdo, comercializagdo, operacionalizagao, logistica e controle dos produtos na Europa, Asia e
América do Norte.

A Companhia realiza cessdes de crédito de certos clientes com a transferéncia a contraparte de, substancialmente, todos os riscos e beneficios
associados aos ativos, de forma que esses titulos sdo desreconhecidos do saldo de contas a receber de clientes. O impacto dessas cessoes de
crédito sobre o saldo de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 3.845.762 (R$ 3.254.015 em 31 de dezembro de 2017).
(b) Anélise dos vencimentos

Apresentamos a seguir uma andlise de vencimento da carteira de clientes consolidada em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

2018 2017

Vincendos
Até dois meses... 296.623 175.733
De dois meses a seis meses.. 861.384 829.605
De seis meses a um ano 40.383

Vencidos

Até dois meses... 134.531 145.029
De dois meses a seis meses.. 31.428 2.039
De seis meses a um ano 1.357 368
1.325.323 _1.193.157

Em 31 de dezembro de 2018, as contas a receber de clientes no valor consolidado de R$ 167.316 (R$ 147.436 em 31 de dezembro de 2017)
encontram-se vencidas, mas néo sujeitas a provisao para deterioracdo. A Administracdo mantém procedimentos de cobranga e entende que nao
ha expectativa de perdas nestes clientes.

Em 31 de dezembro de 2018, estava provisionado o montante de R$ 5.947 (R$ 6.425 em 31 de dezembro de 2017) relativo ao contas a receber
de clientes no total consolidado. As contas a receber individualmente sujeitas a provisao para deterioracéo referem-se principalmente aos clientes
em cobranca judicial, com baixa expectativa de recuperacdo dos créditos.

A movimentagdo na provisao para impairment de contas a receber de clientes da Companhia é a seguinte:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
No inicio do exercicio . (6.358) (6.683) (6.425) (6.683)
Reverséao para impairment de contas a receber.. 411 325 478 325
Provisao para impairment de contas a receber (67)
No final do exercicio 5.947) (6.358) (5.947) (6.425)

(c) Informacéao sobre os principais clientes

A Companhia possui trés clientes que representam 42% da “Receita liquida de vendas” em 2018 (46% em 2017 representados por trés clientes).
(d) Composicgao dos saldos por moeda

As contas a receber consolidadas sao mantidas nas seguintes moedas:

2018 2017
Reais (i) . 288.529 151.050
Délares norte-americanos.. . 1.036.794 1.042.107
1.325.323 1.193.157
(i) Liquido de R$ 5.497 (R$ 6.425 em 31 de dezembro de 2017) relativos a provisdo para perda.
13. ESTOQUES -
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Produtos acabados
Na fabrica/depésitos.. 372.314  428.270  397.757  460.963
No exterior.............. 2.452.780 728.272
Produtos em processo. 11.633 18.565 23.253 18.850
Matérias-primas 818.718  610.989  878.080  674.379
Almoxarifado (i) 218.218 161.870  250.210 184.022
Importa¢des em andamento.. 5.640 13.292 6.326 13.917
1.426.523 1.232.986 4.008.406 2.080.403

(i) Saldo liquido da proviséo para obsolescéncia do estoque de manutengdo no montante de R$ 11.117 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 8.340
em 31 de dezembro de 2017), na controladora e no consolidado.
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14. IMPOSTOS A RECUPERAR

Consolidado

Controladora

2018 2017 2018 2017

Impostos retidos e antecipag¢des de impostos IRPJ e CSLL. 634.500  1.094.462 695.775  1.150.492
ICMS a recuperar 1.146.472  1.128.003 1.236.325  1.210.235
IPI a recuperar 9.072 11.858 9.683 12.422
Créditos do Programa Reintegra.. 62.550 190.165 73.818 203.540
PIS e COFINS a recuperar 615.925 675.921 680.503 738.990
Provisdo para perda nos créditos do ICMS...........ccccoiiiiiiiiii e (1.122.852) (1.093.280) (1.211.109) (1.174.762)
1.345.667 _2.007.129 _1.484.995 _2.140.917

Circulante 196.657 213.450 260.832 272.623
Né&o circulante.. 1.149.010 _1.793.679 _1.224.163 _1.868.294

A realizacao dos créditos relativos aos |mpostos a recuperar ocorrera de acordo com a projegao orgamentaria anual aprovada pela Administragao,
conforme demonstrado a seguir:
Consolidado

Montante

260.832

671.044

67.359

58.882

A partir de 2023... 426.878

Total dos impostos a recuperar .. 1.484.995
A movimentagdo na provisdo para lmpa/rmentde impostos a recuperar da Companh|a é a seguinte:

2018 2017

Em 12 de janeiro .. . (1.174.762) (1.062.295)

Impairment de créditos gerados no exercicio.. (36.347) (112.467)

Em 31 de dezembro..............coceiiiiiincnne . (1.211.109) (1.174.762)

A Companhia vem acumulando créditos de ICMS com os Estados do Espirito Santo, Bahia e do Mato Grosso do Sul, pelo fato de sua atividade,
nesses Estados, ser preponderantemente exportadora. A Administracéo revisa mensalmente a perspectiva de realizagao dos referidos créditos e
constituiu estimativa de perda integral do montante com baixa probabilidade de realizagao, para as unidades nos Estados do Mato Grosso do Sul,
da Bahia e do Espirito Santo devido & mencionada dificuldade de sua realizag&o.

15. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

A Companhia e suas controladas sediadas no Brasil utilizam a sistematica de apuragdo com base no lucro real. As controladas sediadas no
exterior utilizam sistematicas de apuracéo dos tributos de acordo com as regras fiscais dos paises onde se encontram.

A Companhia continua a acreditar nas previsdes dos Tratados Internacionais assinados pelo Brasil para evitar a dupla tributagdo. Porém, como a
definicdo sobre a sua aplicagcdo estd pendente no Supremo Tribunal Federal, atualmente a Companhia tributa o lucro de acordo com a Lei
12.973/14.

A Lei 12.973/14 revogou o artigo 74 da Medida Proviséria 2.158/01 e determina que a parcela do ajuste do valor do investimento em controlada,
direta ou indireta, domiciliada no exterior, equivalente aos lucros por ela auferidos antes do imposto sobre a renda, excetuando a variagdo cambial,
deverd ser computada na determinagdo do lucro real e na base de cdlculo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido da pessoa juridica
controladora domiciliada no Brasil, ao fim de cada ano. A repatriacdo desses lucros em anos subsequentes ndo esté sujeita a futura tributacéo no
Brasil. A Companhia reconhece provisées para impostos sobre a renda de subsididrias no exterior por competéncia.

(a) Composicao dos saldos de impostos diferidos

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social (i)(ii) 15.086 168.511 19.398 172.016
Provisao para contingéncias (ii) .........ccccoevvrriveerceiiicnnns 122.329 102.444 132.643 114.385
Provisdes (impairment, operacionais e perdas diversas) (ii). 797.042 588.164 835.665 621.420
Diferimento do resultado nos contratos de derivativos reconhecidas para fins fiscais com base caixa  (89.585) (45.629) (89.585) (45.629)
Variagao cambial - tributagdo pelo regime de caixa (MP n° 1.858-10/99 artigo 30) (ii) 915.428 1.016.427 915.428 1.016.427
Amortizacao fiscal dos ativos adquiridos na combinagao de negdcio (ii) .......... 97.308 95575 97.308 95.575
Ganho atuarial sobre plano de assisténcia médica (SEPACO) (i) 14.757 12.744  16.124 13.840

(112.365) (199.198) (112.365) (199.198)
(166.223) (263.649) (166.223) (263.649)
115.586 82.080 120.044 78.313
(126.131) (126.571) (126.131) (126.571)
(805.128) (715.669) (805.128) (715.669)
(16.611) (8.717) _(16.611) (8.715)
Total dos impostos diferidos, liquido ... _761.443 _ 706.512 _820.567 _ 752.545
Imposto diferido ativo liquido, por enhdade 761.443 706.512 820.567 752.545
(i) O saldo do Consolidado em 31 de dezembro de 2018 inclui o valor de R$ 355.987 (R$ 329. 428 em 2017) relativo a provisdo para perda de
créditos tributarios de subsididrias no exterior, conforme detalhado no item (d) a seguir.
(i) Representa o total dos créditos diferidos ativo de R$ 2.136.610 (Consolidado) cuja expectativa de realizagdo esta demonstrada a seguir.
A expectativa de realizagao dos créditos relativos ao prejuizo fiscal e a base negativa da contribui¢ao social e as diferengas temporarias ocorrera
de acordo com o cronograma a seguir, baseado nas projegbes da Administragao de lucros tributaveis futuros:

Provisdo para imposto de renda e contribui¢ao social sobre resultados das subS|d|ar|as do exterlor
Custos com reflorestamento ja deduzido para fins fiscais . .
Valor justo dos ativos biolégicos (ii)
Custo de captacéo e juros capitalizado
Aproveitamento fiscal do &gio ndo amortizado contabilmente ..
Outras provisdes

Consolidado

Montante

INOS PIOXIMOS T2 MESES ....veiutiiieeiieetee ettt ettt ettt e et e et e s e e ae e st e e st e st e e st eae e se e e eae e st e a bt ee s e ea e e ee e e st e m st e et e ea e e eae e ne e b e e n b e enteeneeeneeeneeneeneeans 437.169
Em 2020 341.095
Em 2021. 308.626
Em 2022. 304.605
Em 2023....... 449.848
Entre 2024 a 2025.. 55.614
Entre 2026 a 2027 .. 39.475
A partir de 2028 200.178
2.136.610

Nos préximos 12 meses, a Companhia espera realizar o montante de R$ 175.479 relativos aos impostos diferidos passivos.
A movimentagado do saldo liquido das contas de imposto de renda diferido é a seguinte:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

NO INICIO O PEIHOTO ... s 706.512 1.169.021 752.545 801.275
Prejuizos fiscais e base negativa (153.475)  20.987 (152.618) (100.118)
Diferengas temporarias relacionadas a provisdes operacionais .. .. 228763 84.966 232.503 30.294
Provisao para imposto de renda e contribuicdo social sobre resultados das subS|d|ar|as do extenor 86.833 215.138 86.833 215.138
Diferimento de resultados de instrumentos financeiros derivativos.. (43.956) (46.945) (43.956) (39.369)
Amortizagdo de &gi0..........cceiiiiiiiiiiiiii (87.726) (91.350) (87.726) (91.350)
Custos com reflorestamento e depreciagdo incentivada.. 97.426 (263.649 97.426 233.652

Diferimento de variagdo cambial ndo realizada
Ativos biolégicos
Perda atuarial sobre plano de assisténcia médica (SEPACO)(i)

(100.999)
33.506
2.013

(14.614) 41729 149.161
(3.903)  2.284 (3.433)

)
)
(235.316) (100.999) (395.225)
)
)

Custo de captacao e juros capitalizados 440 (126.571) 440 (46.230)
Outros . (7.894)  (1.252) _ (7.894) _ (1.250)
No final do periodo . _761.443 _706.512 _820.567 _752.545

(i) Imposto relacionado com outros resultados abrangentes
(b) Reconciliagdo da despesa de IR e CSLL
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
3.728.430 1.389.409 3.815.515 1.535.449
(1.267.666) (472.399) (1.297.275) (522.053)

Lucro antes do IR e da CSLL ..
Imposto de renda e contrlbuu;ao social a taxa nominal -
Demonstrativo da origem da despesa de imposto de renda efenva

Efeito da equivaléncia patrimonial ... 1.849.270 766.462 193 17

Imposto Pago no Exterior 182.015 182.015

Créditos do Programa Reintegra 22.083  29.094 23.828  40.596

Créditos Befiex 275.670 275.670

Gratificagcdes dos Diretores (9.711)  (5.261)  (10.027) (5.610)

Tributacéo de lucro das subsidiarias do exterior no Brasil (1.836.471) (803.024)

Efeito fiscal das diferengas de pratica das subsidiarias no exterior no Brasil 101.126 215.138

Variagdo cambial sobre os investimentos no exterior (i) (ii). 17.302 (19.285) 76.374  52.631

Outras diferencas permanentes, principalmente provisdes ndo dedutiveis .. (10.143) _ (14.869) (6.672) _ (7.686)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio _(676.525) (304.144) _ (755.894) (442.105)
Taxa efetiva - % 18,1 21,9 19,8 28,8

(i) Refere-se ao efeito de variagdo cambial sobre os dividendos a receber das subsidiarias no extenor reconhecidos na controladora.

(i) No consolidado, refere-se ao efeito de variagdo cambial ativa reconhecido como resultado da conversdo para a moeda funcional Real das
subsidiarias no exterior. Como o Real nao é a moeda utilizada para fins de tributagao nestes paises, tal efeito ndo é reconhecido nas subsidiarias
do exterior e nunca sera objeto de tributagao no Brasil.

(c) Tributos sobre o lucro originados em combinacgdes de negécios

A Companhia possui diferenga temporaria tributavel associada ao deségio na troca de ativos com a International Paper, cujo passivo fiscal diferido,
no valor de R$ 605.540, ndo foi reconhecido, uma vez que todos os aspectos relativos a realizagdo destes ganhos estdo sob controle da
Administracao, que nao possui planos para a sua realizagao.

O saldo do &gio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisicdo da Aracruz a ser amortizado fiscalmente é de R$
43.852, que representa um crédito tributério de IR e CSLL no montante de R$ 14.910, a ser apropriado até fevereiro de 2019.

(d) Provisao para perda de créditos tributarios

A Companhia registrou em 2011 uma provisdo para perda no montante de Florim Hingaro HUF 25.752 milhdes, equivalente a R$ 355.987 em 31
de dezembro de 2018, e R$ 329.428 em 31 de dezembro de 2017.

As movimentagdes na provisao para impairment de créditos tributarios no exterior sdo as seguintes:

2018 2017

No inicio do exercicio ... ... (329.428) (286.209)
Variagdo cambial .. . _(26.559) _(43.219)
No final do exercicio... . (355.987) (329.428)

16. TRANSACOES E SALDOS RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS ] |
(a) Partes relacionadas

Até 14 de janeiro de 2019, a Companhia era controlada através do Acordo de Acionistas celebrado entre a Votorantim S.A., que detinha 29,42%
das suas agoes, e 0 BNDES Participagbes S.A. (‘BNDESPAR”), que detinha 29,08% das suas agdes. As operacdes comerciais e financeiras da
Companhia com suas subsididrias, controladas, empresas do Grupo Votorantim e outras partes relacionadas foram efetuadas a pregos e
condigoes definidos, valores, prazos e taxas descritos a seguir:

(i) Nos ativos e passivos

Saldos a receber (pagar)
Controladora Consolidado

Natureza 2018 2017 2018 2017

Transagdes com acionistas controladores
Votorantim S.A. ..o Prestacao de servigos (194) (2.224) (194) (2.224)
Votorantim S.A Arrendamento de terras (196) (196) (196) (196)
Financiamentos _(2.738.637) _(2.921.699) (2.855.647) (3.045.982)

(2.739.027) _(2.924.119) (2.856.037) (3.048.402)

TransagGes com empresas controladas e operagdes em conjunto

Portocel Servigos portudrios (2.386) (10.496)
Fibria Terminais Portuarios S.A.. Servigos portuarios (20)
Fibria Santos SPE Servigos portudrios (5.666)
POrtocel.......coouiiiiiiiicc Dividendos a receber 1.908 1.997

Fibria Terminal de Celulose de Santos SPE S.A.. Dividendos a receber 66

Fibria International Trade GmbH Venda de celulose 2.341.420 1.417.999
Fibria International Trade GmbH.... Pré-pagamento intercompanhia (16.542.739) (10.150.312)
Empréstimo Bond (514.945)

Rateio de despesas (99)

(14.207.483) _(9.255.790)

Saldos a receber (pagar)
Controladora Consolidado

Natureza 2018 2017 2018 2017
Empresas pertencentes ao Grupo Votorantim
Votorantim S.A. ..o Empréstimo 9.924
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia. Compra e venda de energia (3.195) (1.018) (3.195) (1.018)
Banco Votorantim S.A..... Aplicagoes financeiras 47.850 66.764 65.208 68.535
Banco Votorantim S.A.. Derivativos (5.730) (5.730)
Votorantim Cimentos S.A Fornecimento de insumos (640) (54) (640) (54)
Votorantim Cimentos S.A... Arrendamento de terras (532) (532)
Votorantim Siderurgia S.A.................. Compra de madeira em pé (72) (3.690) (72) (3.690)
Sitrel - Siderurgia Trés Lagoas Ltda... . Arrendamento de terras (10) (10) (10) (10)
Nexa Resources (antiga Votorantim Metais Ltda. ) Fornecimento de produtos quimicos (543) (376) (543) (376)
Companhia Brasileira de Aluminio (“CBA”)... . Arrendamento de terras (113) (109) (113) (109)
37.547 60.975 54.905 72.670
Subtotal liqUIdO ...........ccoerviiiiiecee (16.908.963) (12.118.934) (2.801.132) (2.975.732)
Classificados nas seguintes rubricas
Nos ativos
Titulos e valores mobiliarios 47.850 66.764 65.208 68.535
Contas a receber de clientes (Nota 12). 2.341.420 1.417.999
Dividendos a receber 1.908 2.063
Partes relacionadas - nao circulante .. 9.924
Demais ativos - circulante 9.187 3.812 8.543 3.343
Nos passivos
Empréstimos e financiamentos (Nota 23).. (2.738.637) (2.921.699) (2.855.647) (3.045.982)
Instrumentos Financeiros Derivativos. (5.730) (5.730)
Fornecedores... (22.222) (22.616) (13.506) (11.552)
Partes relacionadas - circulante ... (698.002) (1.884.252)
Partes relacionadas - nao circulante .. (15.844.737) _(8.781.005)

(16.908.963) (12.118.934) (2.801.132) (2.975.732)

(ii) Montantes incorridos durante o exercicio
Montante incorrido
Consolidado

Controladora

Natureza 2018 2017 2018 2017

Transagdes com acionistas controladores
Votorantim S.A... Prestacao de servigos (6.476) (12.5662)  (6.492) (13.212)
Votorantim S.A Arrendamento de terras (587) (4.652) (587)  (4.652)
Financiamentos _ (192.556) _ (123.864) (214.017) (241.032)

(199.619) _ (141.078) (221.096) (258.896)

Transagdes com empresas controladas e operagdes em conjunto

Fibria-MS .. Rateio de despesas 34.779
Portocel Servigos portudrios (33.610) (44.833)
Fibria Santos SPE Servigos portudrios (41.933)
Fibria Terminais Portudrios S.A Servigos portudrios (221)
Fibria Trading International ... Pré-pagamento intercompanhia 49.510
Fibria Trading International Variagdo cambial dos dividendos a receber 553 (5.837)
Fibria Overseas Holding KFT. Variagdo cambial dos dividendos a receber (3.636) (50.882)
VOTO V..o, Empréstimo Bond (51.974)
Fibria International Trade GmbH.. Venda de celulose 10.573.529 4.900.631
Fibria International Trade GmbH.. Pré-pagamento intercompanhia (2.408.633) (1.481.400)
Fibria International Trade GmbH.. Variagdo cambial dos dividendos a receber  (191.683)
Veracel Rateio de despesas 35
7.846.561 _3.350.029
Empresas pertencentes ao Grupo econémico Votorantim
Votorantim S.A. ... Empréstimo 147
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Fornecimento de energia 87.357 19.972 87.357 47.031
Banco Votorantim S.A.. Aplicagbes financeiras 5.271 6.751 5.846 11.254
Banco Votorantim S.A.. Derivativos (4.428) (42) (4.428) (42)
Votorantim CTVM Ltda. Prestagao de servigos (183) (183)
Votorantim Cimentos S.A Fornecimento de energia (330) (330) 13.275
Votorantim Cimentos S.A Fornecimento de insumos (312) (312)
Votorantim Cimentos S.A... Arrendamento de terras (2.404) (2.404)
Nexa Resources (antiga Votorantim Metais Ltda ) Fornecimento de energia (24) (24)
Votorantim Siderurgia S.A.................. Compra de madeira em pé (1.130) (24.278)  (1.130) (24.278)
Sitrel - Siderurgia Trés Lagoas Ltda Fornecimento de energia 2.140 2.140 5.781
Sitrel - Siderurgia Trés Lagoas Ltda... Arrendamento de terras (128) (128) (124)
Nexa Resources (antiga Votorantim Metais Ltda ) Fornecimento de produtos quimicos (5.217) (4.567) (5.217)  (4.567)
CBA e Arrendamento de terras (1.329) (702) _ (1.329) (702)
82.206 (5.789) _ 82.781 44.852

(iii) Comentarios sobre as principais transagdes e contratos com partes relacionadas
Empresas que controlam a Companhia mediante acordo de acionistas
A Companhia possui contratos celebrados com a Votorantim S.A. relativos as prestagdes de servigos do Centro de Solugdes Compartilhados
(CSC), cujo objetivo é a terceirizagao de servigos operacionais de atividades administrativas, departamento de Pessoal, back office, contabilidade,
tributos e compartilhamento da infraestrutura de tecnologia da informagéo entre as empresas do Grupo Votorantim, para o qual existe um acordo
técnico de nivel de servigos. Os contratos preveem uma remuneragao global anual aproximado de R$ 11 milhdes e possuem prazo de um ano,
com renovagao anual mediante confirmacao formal das partes.
Adicionalmente, a Votorantim S.A. contrata diversos servigos relativos a assessorias técnicas, treinamentos, compreendendo a preparacgéo e
realizagc@o de programas de capacitagdo e desenvolvimento gerencial, bem como a locagdo de equipamentos e espaco para a realizagao destes
programas. Estes servigos sd@o contratados em favor de todo o Grupo Votorantim, de forma que a Fibria faz o reembolso destas despesas,
proporcionalmente a utilizagao pela Companhia destes servigos.
A Companhia possui contratos de financiamentos celebrados com o BNDES, acionista controlador do BNDESPAR, com a finalidade de
financiamento de investimentos em infraestrutura, aquisigdo de maquinas e equipamentos, bem como a ampliagao e modernizagao de ativos fixos.
O detalhamento dos saldos, condi¢bes contratuais e vencimentos estao descritos na Nota 23.
Empresas controladas, operacdes em conjunto e coligadas
A Companhia realiza o escoamento de sua produgao da Unidade Aracruz mediante a contratagdo de servigos portudrios com sua controlada
Portocel. Este porto é controlado pela Companhia e tem como sécia a Cenibra - Celulose Nipo-Brasileira, que detém participa¢ao de 49%. Este
contrato tem validade até maio de 2020. Os precos e condi¢des das transagdes realizadas sédo idénticos para os dois acionistas, mediante acordo
entre as partes.
A Companhia possui contrato de prestagdo de servigco com a Portocel para desembarque de carga em barcagas com validade até 30 de maio de
2019, podendo ser rescindido por qualquer das partes com antecedéncia de 90 dias. A Companhia pagara a Portocel o valor por tonelada
movimentada, definido mensalmente na apuracao do custeio da atividade.
A Companhia possui contratos de servigos de suporte de natureza juridica, administrativa, financeira, fiscal, contabil, suprimentos, tesouraria e
recursos humanos em informativa e semelhantes, a Portocel com vencimento em 31 de dezembro de 2020 e custo mensal de R$ 20.
A Companhia possui contrato de aluguel de armazéns préprios com vigéncia até 31 de dezembro de 2026, localizados em Aracruz-ES para
acondicionamento e estocagem de celulose pela Portocel, pelo valor mensal de R$ 275.
A Companhia possui contrato de prestacdo de servicos de administragdo da infraestrutura portuaria com sua subsididria Fibria Terminais
Portudrios S.A., que incluem servigos de apoio técnico, administrativo, comercial e congéneres relacionados a operagao portudria, com vencimento
em 1° de janeiro de 2023 e custo mensal aproximado de R$ 25.
A Companhia possui contrato de prestacao de servigos de recebimento, armazenagem e movimentagao de carga de celulose em zona primaria,
bem como servigos complementares, com sua subsididria Fibria Santos SPE, com vencimento em 1° de janeiro de 2020 e custo mensal
aproximado de R$ 4.481 em 2018.
A Companhia mantém saldo de contas a receber relativo a venda de celulose realizada para a controlada Fibria International Trade GmbH, que €
responsavel pela administragdo, comercializagao, operacionalizagao, logistica, controle e contabilizagdo dos produtos na Europa, Asia e América
do Norte. Os pregos e prazos de venda de celulose para esta controlada seguem um planejamento estratégico e financeiro da Companhia e
respeitam os limites fiscais de preco de transferéncia. Adicionalmente, a Companhia contratou operacdes financeiras de pré-pagamento de
exportagdo intercompanhia com esta controlada, indexado a taxa de mercado LIBOR 3M e spread médio de 3% a.a., com pagamento de juros
trimestralmente e vencimento até 2023.
Em 24 de junho de 2005, a Companhia contratou empréstimo com a VOTO IV, no montante de US$ 200.000 mil, remunerada a taxa de 8,5% a.a
e vencimento em 2020. O contrato foi liquidado antecipadamente em outubro de 2018.
Empresas pertencentes ao Grupo Econémico Votorantim
A Companhia, através de sua operagéo em conjunto, VOTO |V, possuia um saldo a receber no valor US$ 3.000 mil com a Votorantim S.A., com
vencimento previsto para julho de 2019, entretanto, foi liquidado antecipadamente pelo valor aproximado de R$ 6,5 milhdes em outubro de 2018.
A Companhia possui contrato de compra e venda de energia elétrica com a Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. (Votener), para
atendimento de suas unidades consumidoras de Jacarei, Aracruz e Trés Lagoas. Tendo em vista que essas unidades sdo geradoras de energia
elétrica, o contrato foi firmado com o objetivo de maximizar a competitividade da matriz energética, uma vez que excedentes poderao ser vendidos
e eventuais necessidades sao garantidas a preco de mercado. Essas transagdes intermediadas pela Votener poderao ser com empresas do grupc
Votorantim ou terceiros. O valor total a pagar ou a receber com o comércio de energia pode variar em fungdo das necessidades e excedentes
auferidos pelas unidades. O valor total contratado pelos servigos de comercializagdo de energia a serem prestados totaliza aproximadamente
R$ 1.020, com vencimento em 31 de dezembro de 2021. Em caso de rescisdo contratual, a parte solicitante ficara obrigada a liquidar todas as
obrigacdes assumidas até a data da efetiva rescisdo do contrato.
A Companhia possui aplicagéo financeira junto ao Banco Votorantim no montante de R$ 47.850, com vencimento em junho de 2019 e taxa média
de remuneragéo de 100,3% do CDI.
A controlada Portocel possui aplicagdo financeira junto ao Banco Votorantim no montante de R$ 17.358, com vencimento em dezembro de 2019
e taxa média de remuneragao de 100,1% do CDI.
A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos com o Banco Votorantim S.A. O acordo de acionistas limitava a exposi¢do com partes
relacionadas em até R$ 200 milhes para aplicagdes financeiras e em até R$ 220 milhdes de valor nocional para instrumentos derivativos.
A Votorantim Cimentos mantém acordo de fornecimento com a Companhia para a compra de insumos para estrada, tais como pedra e calcario,
no valor total de R$ 444 com prazo final em maio de 2019.
Em 14 de dezembro de 2017 a Companhia assinou instrumento particular de cessédo de direitos e obrigagdes junto a Votorantim Siderurgia para
a cessdo a Companhia do primeiro ciclo de corte de florestas de eucaliptos de contratos firmados junto a produtores rurais do Estado de Minas
Gerais. Com isso a Companhia se comprometeu a pagar o montante de R$ 1.789 correspondente ao ressarcimento do valor ja adiantado pela
Votorantim Siderurgia aos produtores rurais pelos contratos existentes. O pagamento de 85% foi efetuado em dezembro de 2017 e o restante ser3
pago em até 20 dias apds o encerramento da colheita, previsto para o 1° trimestre de 2019.
Em 21 de dezembro de 2017 a Companhia assinou instrumento particular de compra e venda de floresta de eucalipto junto a Votorantim Siderurgia,
relacionados ao primeiro ciclo de corte. Com isso a Companhia se comprometeu a pagar o montante de R$ 7.070, sendo que o primeiro pagamento
equivalente a 85% do valor devido foi efetuado em dezembro de 2017 e o restante sera pago em até 20 dias apds o encerramento da colheita,
previsto para o 1° trimestre de 2019. )
A Companhia possui acordo de fornecimento da matéria-prima “Acido Sulfdrico” com a Nexa Resources, no valor total aproximado de R$ 17.640,
garantindo o fornecimento de 48.000 toneladas (nao auditado) de &cido sulfurico até 31 de dezembro de 2019.
A Companhia possui contratos de arrendamento de terra, de uma area de efetivo plantio estimada de 1.673 hectares (ndo auditado) de fazendas,
com a CBA, com vencimento final em fevereiro de 2023, pelo montante estimado de R$ 8.521.
A Companhia possui contrato de arrendamento de terra, de uma area estimada de 255 hectares (ndo auditado) de fazendas, com a Sitrel -
Siderurgia Trés Lagoas Ltda., com vencimento original em setembro de 2031, pelo montante estimado de R$ 1.721.
Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo foram identificadas condi¢cdes que levassem a quaisquer provisdes para
perdas em relacédo aos ativos mantidos com partes relacionadas.
(b) Remuneracao dos administradores
As despesas com remuneragao dos executivos e administradores da Companhia e de suas controladas, incluindo todos os beneficios, sao
resumidas conforme a seguir:

Consolidado

2018 _ 2017

Beneficios a0s adminiStradores () ..........cocuiiiiiiiiiiiiiic bbb 98.839 27.914
Programa de remuneragdo baseado em agdes - Phantom Share Plan, Phantom Stock Options e Plano de Outorga de Agdes 2296 _2.114
101.135 30.028

(i) Os beneficios aos administradores incluem remuneragao fixa, encargos sociais, programa de participagdo nos resultados e programa de
remuneragdes varidveis. O aumento no valor de 2018 refere-se ao efeito do reconhecimento das antecipagdes dos programas de remuneragao
varidvel pagos aos executivos da Companhia, em fungdo da operacéo de reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia e a Suzano.

Os valores de beneficios de curto prazo a administradores nédo incluem o montante de R$ 2.498 em 2018 (R$ 1.713 em 2017) correspondente aos
membros dos Comités de Auditoria Estatutario, Finangas, Pessoas e Remuneracéo, Sustentabilidade e Inovagao.
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A Companhia nao oferece a seus administradores nenhum beneficio adicional de pés-emprego, bem como nao oferece outros beneficios, como
licenca por tempo de servigo.
Os saldos consolidados a pagar aos executivos e administradores da Companhia estao registrados nas seguintes rubricas:

2018 _ 2017
Passivo circulante
SalANIOS € ENCAIGOS SOCIAIS ......ueveeiieietieie ittt sttt ettt ettt ettt b e se e e b e se e e e s et e et e ae e s e e et e et e b e se e s e e e e se et e e e e eseeae e st e st ee e et e seeeneeneneennen 89.984 16.798
Passivo ndo circulante
[ =T Eo et g = RIS 4.339
Patrimonio liquido
[RIEETT A = W [ o= o = | SS PSPPI 6.686
89.984

27.823
i

Consolidado

17. INVESTIMENTOS

Controladora

2018 2017 2018 2017

Controladas, opera¢des em conjunto, coligada e joint venture (a)... . 8.414.243 6.088.468 3.885 3.316
Outros investimentos avaliados ao valor justo (d) ..... 196.496 149.589 196.496 149.589
8.610.739 6.238.057 200.381 152.905

(a) Investimentos em controladas, operacées em conjunto e coligadas
Participacdo da Companhia

Informacgodes das controladas,

operag¢des em conjunto No patriménio No resultado

e coligadas em 2018 liquido do exercicio
Patriménio Resultado
liqguido do exercicio _ % 2018 2017 2018 2017
Controladora
Controladas e operagdes em conjunto
No Brasil
Asapir 8.214 1573 50 4.107 2.118 786 77
Fibria-MS (i) 100 156.255
Fibria Terminais Portuarios S.A 213 (87) 100 213 300 (87) (103)
Fibria Terminal de Celulose de Santos SPE SA. ..... 191.834 (2.122) 100 191.834 176.135 (2.122) 277
F&E Participagdes Ltda. 200 - 100 200 200
Portocel.......cccoeeviirnenne 150.695 15.748 51 76.854 75.737 8.031 8.409
Projetos Especiais e Investimentos Ltda. . 4.494 65 100 4.494 4.429 65 1.348
VEIACE .....viuiieciiieiitetee ettt 2.669.224 (1.510) 50 1.334.612 1.335.889 (755) (5.949)
No exterior
Fibria Celulose (USA) Inc. 150.107 20.008 100 150.107 130.104 20.002 7.692
Fibria Innovations Inc 17.158 (16.327) 100 17.158 14919  (16.327)  (10.156)
Fibria International Trade GmbH. 6.211.753 5.397.075 100 6.211.753 3.797.655 5.397.075 2.083.342
Fibria Overseas Finance Ltd.... 36.913 7.915 100 36.913 28.998 7.915 10.127
Fibria Overseas Holding KFT... 442 (1.777) 100 442 78.003 (1.777) 11.245
Fibria Trading International KFT.. 258 (2.204) 48,3 125 75.435 (1.065)  (28.358)
VOTO IVttt 518.788 53.436 50 _259.394 _ 232.676 26.718 20.044
8.288.206 5.952.598 5.438.459 2.254.250
Joint venture avaliadas pelo MEP
F&E Technologies LLC...........cccovevireiiieiiiiicineiens 50 3.886 3.316 570 49
8.292.092 5.955.914 5.439.029 2.254.299
Mais-valia de ativos na aquisi¢cao da Aracruz
alocados a Veracel e Portocel 122.151 132.554
Total do investimento da controladora. 8.414.243 6.088.468 5.439.029 2.254.299

(b) Informagoes sobre as empresas controladas e operagdes em conjunto

Ativos totais Passivos totais Receitas liquidas

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Controladas diretas e indiretas
Diretas
Fibria Celulose (USA) Inc. 651.846 459.933 501.739 329.829 3.140.877 2.357.164
Fibria Innovations Inc 18.596 18.192 1.437 3.272
Fibria International Trade GmbH. ... 21.935.069 15.357.960 15.723.316 11.560.305 16.288.377 10.510.965
Fibria Overseas Finance Ltd.... 7.411.093 6.283.392 7.374.180 6.254.394
Fibria Overseas Holding KFT. 481 80.868 39 2.865
Fibria Terminais Portuarios S.A 243 324 30 24 223
Fibria Terminal de Celulose de Santos SPE S.A. .. 196.050 181.347 4.215 5.212 36.014
Fibria Trading International KFT.. 418 156.469 160 288
Fibria-MS ... 2.087.301
F&E Participagdes Ltda. 200 200
175.874 197.756 25.179 49.253 145.020 135.523
Projetos Especiais e Investimentos Ltda. . 4.593 4.565 99 136
Indiretas
F&E Tecnologia do Brasil S.A. ........ccceeiviieniniciieiieees 200 200
Operagdes em conjunto (*)
Asapir .... 6.927 6.426 2.820 4.307
1.604.806 1.579.413 270.194 243.523 597.103 528.633
259.394 549.808 317.132

(*) Corresponde a participagdo da Companhia de 50%.

(i) A subsidiaria Fibria-MS foi incorporada pela Companhia em 31 de dezembro de 2017, como divulgado nas Demonstra¢des Financeiras
anuais de 2017.

(c) Movimentacao dos investimentos

2018 2017
No inicio do exercicio 6.238.057 10.889.558
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.439.029  2.254.299
Aumento e integralizacdo de capital. 40.646 933.572
Reducéo de capital (920.442)
Efeito da incorporagédo da Fibria-MS . (6.927.124)
Dividendos - Fibria International Celulose GmbH (2.982.976)
Dividendos - Fibria Overseas Holding KFT.............. (75.784)
Dividendos - Fibria Terminal de Celulose de Santos SPE S.A. ... (66)
Dividendos - Fibria Trading International KFT. (74.339)
Dividendos - Portocel...........cccccvevviiiinveennne (6.914) (1.997)
Amortizacao de mais-valia de controladas e passivos incorporados de controladas .. (10.403) (11.294)
Aquisicao de participagdo - Ensyn 18.755
Aquisicao de participagao - Spinnova 18.633
Atualizagdo da participagdo na empresa Ensyn (Nota 17 (d)) ... 21.387 1.516
Atualizagdo da participagdo na empresa CelluForce (Nota 17 (d)) 1.454 1.106
Atualizagdo da participagdo na empresa Spinnova (Nota 17 (d)) 2.349 1.213
Efeito reflexo no resultado abrangente referente o Passivo atuarial .. (522) (917)
No final do exercicio 8.610.739 _ 6.238.057

Nenhuma das controladas e opera¢des em conjunto possuem prego de mercado cotado para suas acoes.
As provisdes e passivos contingentes relacionados as controladas e operagdes em conjunto da Companhia estao descritos na Nota 25.
Adicionalmente, a Companhia ndo possui nenhuma restricdo ou compromisso significativo com relagcdo as suas controladas e operacdes
em conjunto.
(d) Outros investimentos

Consolidado

Percentual do Controladora

capital total 2018 2017 2018 2017

. 14,22 155.922 115.780 155.922 115.780

CelluForce .. 83 18.379 13.962 18.379 13.962
Spinnova 18 22195 _19.847 22.195 _19.847

196.496 149.589 196.496 149.589
Em 9 de outubro de 2018 a Companhia adquiriu 176.803 agdes ordindrias emitidas pela Ensyn Corporation (“Ensyn”), correspondente a
aproximadamente 4% do total de acdes ordindrias da empresa. Essa aquisicéo foi liquidada mediante o pagamento em caixa de US$ 5 milhdes
(equivalentes, naquela data, a R$ 18.755) e mais a entrega, para cancelamento, de 79.027 opgdes de compra (“warrants”) detidas pela Companhia,
com valor de US$ 1.500 mil na data da sua aquisig&o.
Com esse investimento, a Companhia passou a deter 14,22% do capital social da Ensyn, e ainda mantém a opgéo de investir no futuro um valor
adicional de US$ 10 milhdes no seu capital.
Abaixo demonstramos a movimentagao do saldo em 31 de dezembro de:

2018 2017

No inicio do exercicio . 149.589 127.121
Aquisicao de participagdo - Ensyn 18.755
Aumento de capital - CelluForce 2.963

Aquisicao de participagao - Spinnova 18.633

Valor justo da opgéo, reconhecido no resultado - Ensyn (*). 846 (199)

Variagdo cambial da opgao, reconhecido no resultado - Ensyn .. 1.974 149

Variagdo cambial dos investimentos, reconhecida em “Outros resultados abrangentes”.... 22.369 3.885

NO FINAI O EXEICICIO. ...ttt bbbt b b s eh e et b et b s s st e et bt e b et s e st et e st et et et bene e e 196.496 149.589
(*) O valor justo da opgéo foi calculado com base na revisdo do fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes principais premissas: a curva
de cambio futura, precos de referéncia do 6leo combustivel nos Estados Unidos, preco do petrleo WTI (West Texas Intermediate), assim como
qualquer mudanga relevante no plano de negécio da empresa.

i

18. ATIVOS BIOLOGICOS

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

No inicio do exercicio 3.930.154 2.173.711  4.253.008  4.351.641

Adicdes (manejo e compra de madeira em pé) 1.839.859 1.037.913 1.966.624  1.733.733

Exaustao.........cccoeceennne . (1.498.217) (827.407) (1.630.073) (1.472.648)

Variagédo de valor justo . 10.908 (272.062) 26.778 (326.349)

Baixa/proviséo para baixa .. (36.172) (33.056) (36.811) (33.369)
Efeito da Incorporacéo da Fibria-MS 1.851.055

No final do exercicio 4.246.532 3.930.154 _4.579.526 _4.253.008

Para a determinagéo do valor justo dos ativos bioldgicos foi utilizado o modelo Discounted Cash Flow (DCF), cujas projecdes estdo baseadas em
um unico cendrio projetivo, com produtividade e area de plantio (cultura de eucalipto) para um ciclo de corte de aproximadamente sete anos.

O periodo dos fluxos de caixa foi projetado de acordo com o ciclo de produtividade das areas objeto de avaliagao. O volume de produgéo de
“madeira em pé” de eucalipto a ser cortada foi estimado considerando a produtividade média por m® de madeira de cada plantagéo por hectare na
idade de corte. O indice de produtividade médio varia em fungéo do material genético, condi¢des edafo-climaticas (clima e solo) e dos tratamentos
silviculturais. Este componente de volume projetado consiste no Incremento Médio Anual (IMA) por regido.

O preco liquido médio de venda considerado foi projetado com base no preco estimado para eucalipto no mercado local, em estudo de mercado
e amostras de algumas pesquisas de transagoes, ajustado para refletir o preco da “madeira em pé” por regido o qual é impactado pelo raio de
distancia entre a fazenda e a unidade produtiva. O custo-padrao médio estimado contempla gastos com as atividades de rogada, controle quimico
de matocompeticao, combate a formigas e outras pragas, adubagdo, manutencdo de estradas, insumos e servicos de mao de obra. Foram
também considerados os efeitos tributarios com base nas aliquotas vigentes, bem como os ativos que contribuem, tais como o ativo imobilizado
e terras préprias, considerando uma taxa média de remuneracao para estes ativos, baseado na média dos contratos de aluguéis vigentes.

O modelo de precificagao considera os fluxos de caixa liquidos, apds a dedugao dos tributos sobre o lucro. A taxa de desconto utilizada também
considera os beneficios tributarios.

Principais premissas consideradas no célculo do valor justo dos ativos biolégicos:

) 2018 2017
Area plantada (hectare)(*) 490.900 486.393
Incremento médio anual (IMA) - m¥%hectare. 40,9 36,3
Remuneragao dos ativos préprios que contribuem 6,0 6,0

Taxa de desconto (nominal e real) - % ... 9,80e7,33 9,37 e 6,91
(*) Incluem 195.903 hectares de floresta plantada com menos de dois anos em 31 de dezembro de 2018 (188.622) hectares em 31 de dezembro
de 2017).

A variagao do valor justo dos ativos bioldgicos durante o exercicio de 2018 € justificada pela variagdo dos indicadores acima mencionados, que
combinados, resultaram em uma variacéo positiva de R$ 26.778. As mudangas no valor justo dos ativos biolégicos sé@o reconhecidas no resultado
do exercicio, na linha de “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” (Nota 34).

Consolidado

2018 2017

Mudangas fisicas.. 109.778  (264.535)
Pregos (83.000) (61.814)
26.778 (326.349)

A Companhia nao possui ativos biolégicos dados em garantia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018.

19. IMOBILIZADO

Controladora

Maquinas,

equipamentos Imobilizado em

Terrenos Iméveis _e instalacGes andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.300.681 795.738 2.953.566 214.122 99.053 5.363.160
Adicdes.. 48 1.514 380.098 2 381.662
Baixas.... (9.754) (7.714) 3.889 (68) (13.647)
Depreciagio .... (63.861) (349.552) (22.547) (435.960)
Efeito da incorporagéo da Fibria-MS 145.623  1.070.778 7.283.511 77.453  109.033 8.686.398
Transferéncias e outros (i) ............. 17.123 73.288 357.740 (459.927) 9.523 (2.253)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.453.673  1.868.277 10.250.668 211.746  194.996  13.979.360
Adigoes.. 523.866 262 1.546 1.253.107 1 1.778.782
Baixas. (25.839) (8.868) (39.851) (3.689) (78.247)
Depreciagao . (134.666) (957.557) (49.977)  (1.142.200)
Transferéncias e outros (i) ... 5.007 90.713 939.614 (1.071.697) 55.979 19.616
Saldo em 31 de dezembro de 2018. 1.956.707 _1.815.718 10.194.420 393.156 _197.310 _14.557.311
Em 31 de dezembro de 2017
1.453.673 3.210.838 18.119.683 211.746  382.809  23.378.749
Depreciagao acumulada (1.342.561) (7.869.015) (187.813) (9.399.389)
Saldo contabil liquido 1.453.673 _1.868.277 10.250.668 211.746 _194.996 _13.979.360
Em 31 de dezembro de 2018
1.956.707  3.276.488 18.935.494 393.156  422.659  24.984.504
Depreciagdo acumulada (1.460.770) (8.741.074) (225.349) (10.427.193)
Saldo contabil liquido ... 1.956.707 _1.815.718 10.194.420 393.156 _197.310 _14.557.311
(i) Contempla transferéncia realizada entre as rubricas de ativo imobilizado, intangivel e estoques.
Consolidado
Maquinas,
equipamentos Imobilizado
Terrenos Iméveis _e instalacoes em andamento Outros (i) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 ... 1.641.036 1.268.762 5.606.905 4.465.071 125.418 13.107.192
Adigoes.. 306 60.494 2.779.896 1.193 2.841.889
Baixas.... (9.856) (8.442) (11.162) (342) (29.802)
Depreciagao (132.513) (782.027) (34.449) (948.989)
Transferéncias e outros (ii) .. 17.124 1.052.979 5.941.986 (6.990.513) 109.872 131.448
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.648.304  2.181.092 10.816.196 254.454 201.692 15.101.738
Adicoes 523.866 354 1.412 1.289.970 580 1.816.182
Baixas (25.839) (9.021) (41.338) (3.753) (79.951)
Depreciagéo . (171.006) (1.028.854) (53.194)  (1.253.054)
Transferéncias e outros (ii) .. 5.007 112.166 955.570 (1.118.556) 60.347 14.534
Saldo em 31 de dezembro de 2018. . 2.151.338 _2.113.585 10.702.986 425.868 _ 205.672 _15.599.449
Em 31 de dezembro de 2017
1.648.304  3.832.209 19.438.357 254.454 408.108  25.581.432
Depreciagao acumulada (1.651.117) (8.622.161) (206.416) (10.479.694)
Saldo contabil liquido . 1.648.304 _ 2.181.092 10.816.196 254.454 201.692 15.101.738
Em 31 de dezembro de 2018
. 2.151.338 3.918.552 20.255.811 425.868 454.759  27.206.328
Depreciagao acumulada (1.804.967) (9.552.825) (249.087) (11.606.879)
Saldo contabil liquido ...... ... 2151.338 _2.113.585 10.702.986 425.868 205.672 15.599.449

(i) Inclui veiculos, moveis e utensilios e equipamentos de informatica.
(i) Contempla transferéncia realizada entre as rubricas de ativo imobilizado, intangivel e estoques.
Abaixo as taxas médias anuais de depreciacdo dos bens classificados no ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2018 e 2017, de acordo com
a vida util estimada dos bens:

Taxa anual de depreciacéo

TMIOVEIS ..ttt ekttt s st h bbb A b bt s AR Rt Rt b h R e bt e bt ettt be et 4%
Maquinas, equipamentos e instalacdes .... . 5,5%
Outros . 10 a20%

O saldo de imobilizado em andamento é composto por projetos e otimizagdo das unidades industriais da Fibria, sendo R$ 20.538 na unidade de
Jacarei, R$ 35.046 da unidade de Trés Lagoas, R$ 98.844 na unidade de Aracruz, R$ 187.719 em Santos e R$ 83.721 na Veracel e outros.
Os encargos financeiros sobre empréstimos capitalizados no exercicio foram calculados com base no custo médio ponderado das dividas
elegiveis, conforme demonstrado na Nota 33. Em 2018 a taxa média utilizada foi de 9,39% a.a. (9,75% a.a. em 2017).
O montante consolidado relativo aos ativos dados em garantia de empréstimos esta descrito na Nota 23(i).
A Companhia néo possui bens do ativo imobilizado que espera abandonar ou alienar e que exigiriam a constituicdo de provisao para obrigagdes
por descontinuagao de ativos.

1

Controladora

20. INTANGIVEL

2018 2017
Taxa anual de Amortizacao
) amortizacao - % Custo _acumulada _ Liquido _ Liquido
Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura UGC Aracruz 4.230.450 4.230.450 4.230.450
Desenvolvimento e implantagao de sistemas..........c.ccoceveviviiiiciicinne 20 173.068 123.294 49.774 43.473
Intangiveis adquiridos na combinacao de negécios - Aracruz
Banco de dados...........cceiiiiiiciiic e 10 456.000 456.000 45.600
Relacionamento - fornecedor
Produtos quimicos 5,21 165.000 103.125 61.875 72.187
Intangivel em andamento e marcas e patentes .. 10.213 10.213 13.810
Outros 5a10 2.904 909 1.995 2.311
5.037.635 683.328 4.354.307 4.407.831
Consolidado
2018 2017
Taxa anual de Amortizacao
amortizacéo - % Custo _acumulada _ Liquido _ Liquido
Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura UGC Aracruz 4.230.450 4.230.450 4.230.450
Desenvolvimento e implantagao de sistemas 20 197.473 142.856 54.617 47.197
Direito de explorag@o - Concessao terminal de Macuco (STS07). 4,26 180.255 6.392 173.863  115.047
Intangiveis adquiridos na combinacéo de negécios - Aracruz 10
Banco de dados............ccciiiiiiiiiii 456.000 456.000 45.600
Relacionamento - fornecedor
Produtos quimicos... 5,21 165.000 103.125 61.875 72.187
Intangivel em andamento e marcas e patentes .. 5a10 10.935 10.935 71.403
Outros 10.268 2.877 7.391 10.378
5.250.381 711.250 4.539.131 4.592.262
(a) Conciliacdo do valor contabil no inicio e no final do exercicio
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
No inicio do exercicio ..... . 4.407.831 4.441.513 4.592.262 4.575.694
Adigoes....... 11.642 8.779 19.183 60.686
Amortizagao (71.442)  (66.147)  (80.209)  (69.563)
Efeito da incorporagéo da Fibria-MS.. 15.741
Transferéncias e outros (i) .. . 6.276 7.945 7.895 25.445
No final do exercicio. . 4.354.307 4.407.831 4.539.131 4.592.262

(i) Contempla transferéncia realizada entre as rubricas de ativo intangivel e ativo imobilizado.
A amortizagao dos ativos intangiveis foi reconhecida nas rubricas “Despesas gerais e administrativas” e
liquidas”.

O teste de impairment para o &gio relativo a UGC Aracruz estd descrito na Nota 37.

“Outras receitas (despesas) operacionais,

21. ACORDOS DE ARRENDAMENTO

(a) Arrendamentos financeiros

Os arrendamentos classificados como financeiros estéo relacionados com a compra de equipamentos industriais para processamento de produtos
quimicos e oxigénio. Os contratos de arrendamento financeiro possuem opg¢ao de compra ao seu término do contrato de arrendamento.

Estes ativos estao registrados substancialmente na rubrica “Maquinas, equipamentos e instalagées” no grupo “Ativo imobilizado” e a respectiva
obrigacao no grupo “Demais contas a pagar’.

2018 2017
Depreciacao
Custo _acumulada Liquido Liquido
Plantas quimicas € de OXIGENMIO .........ccuiuiuiiiiiiiiiiiii et 140.903 58.251 _82.652 _90.372
140.903 58.251 _82.652 _90.372

Valor presente e futuros pagamentos minimos:

Anos Valor presente Valor futuro
14.697 23.563
57.293 89.272
Acima de 2025... 27.972 29.324
99.962 142.159

N&o existem restricbes impostas pelos acordos de arrendamento financeiro.

(b) Arrendamentos operacionais

(i) Pagamentos minimos obrigatérios

* Arrendamento de terras - a Companhia arrenda dreas de plantio de madeira com base em arrendamentos operacionais de terceiros como uma
fonte de matérias-primas para os produtos. Os arrendamentos s@o geralmente efetuados pelo prazo de até 21 anos. Os pagamentos de
arrendamentos, equivalentes a valor de mercado, séo efetuados de acordo com clausula contratual. Esses contratos possuem opgao de renovagao
a valor de mercado.

eTransporte maritimo (nacional) - a Companhia possui um contrato de prestacao de servigos de transporte maritimo com prazo de 20 anos,
encerrando em 2023, para a operacao de transporte maritimo de cabotagem, mediante a utilizacdo de empurradores e barcagas maritimas para
transportar matéria-prima (madeira) do Terminal de Caravelas (BA) ao de Portocel (ES).

» Transporte maritimo (exportagdo) - a Companhia possui um contrato com a STX Pan Ocean Co. Ltd. para servigos de frete maritimo com prazo
de 25 anos, encerrando em 2039, para transporte de celulose do Brasil a diversos portos na Europa, América do Norte e Asia.

continua —»
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Em 31 de dezembro de 2018, os pagamentos minimos de arrendamentos operacionais futuros eram os seguintes:
Arrendamento Transporte maritimo Transporte maritimo

Anos de terras (nacional) (exportacao)
181.770 77.871 124.267

2020 a 2021 350.281 155.743 248.534
2022 a 2024... 415.837 155.743 372.801
Acima de 2025... 841.410 1.929.475
1.789.298 389.357 2.675.077

(ii) Pagamentos contingentes

» Contratos de parceria florestal - a Companhia firmou em 30 de dezembro de 2013, contratos de parceria florestal e fornecimento de madeira em
pé por um prazo de até 24 anos, com pagamentos contingentes através da recompra do volume de madeira em pé que a contraparte tem de direito
pela parceria florestal, por um prego em ddlar norte-americano definido no contrato e reajustado de acordo com o US-CPI.

Uma vez que n&o existe um volume obrigatério de recompra de madeira pelo contrato de parceria florestal que garanta a contraparte pagamentos

minimos a serem efetuados pela Companhia, ndo ha valores de pagamentos minimos futuros a serem divulgados.

22. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES - PROGRAMA PRODUTOR FLORESTAL -
O Programa Produtor Florestal é uma parceria com produtores rurais, iniciada em 1990 no Estado do Espirito Santo e ampliada para outros
Estados: Bahia, Minas Gerais, Sdo Paulo, Mato Grosso do Sul, Rio Grande do Sul e Rio de Janeiro, destinada ao plantio de florestas de eucaliptos
nas terras dos parceiros. Pelo programa, a Companhia disponibiliza tecnologia, assisténcia técnica, insumos e recursos financeiros, de acordo
com a modalidade do contrato, garantindo, dessa forma, o fornecimento de insumos de madeira para sua producdo de celulose. Estes

adiantamentos serdo reembolsados pela entrega de madeira pelos produtores florestais (fomentados). A seguir a movimentagao dos saldos no
inicio e final dos exercicios apresentados:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

No inicio do exercicio 578.540 418.624 645.460 664.381

Adiantamentos realizados . .. 132.077  31.483 143.744  71.931

Colheita . (102.463) (55.692) (102.463) (55.692)

Transferéncia para florestas (25.924) (20.561) (29.758) (35.543)
Efeito da incorporagao da Fibria-MS .. 204.371

Variagdo cambial . 5.023 315 5.023 383

NO FINAI O EXEICICIO. ........eiitiii ittt ettt 587.253 578.540 _662.006 645.460

23. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
(a) Abertura dos saldos contabeis por modalidade

Controladora

Circulante Nao circulante Total
Encargos anuais
Modalidade/finalidade Indexador médios - % 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Em moeda estrangeira
BNDES UMBNDES 418.844 418.844
Finnvera.... Libor 3,6 195.141 175.727 1.157.586 1.146.011 1.352.727 _1.321.738
195.141 594.571 1.157.586 1.146.011 1.352.727 _1.740.582
Em moeda nacional
TJLP 9,3 229.146  563.231 1.660.087 1.332.709 1.889.233  1.895.940
Fixo 6,2 25.555 35.045 20.390 45.839 45.945 80.884
SELIC 7,7 66.886 10.344  736.573  515.687  803.459 526.031
FINAME. TJLP/Fixo 167 167
BNB... Fixo 142.418 142.418
CRA (ji) .. CDI/IPCA 8,7 915593 60.436 4.100.832 4.882.218 5.016.425 4.942.654
Nota de crédito a exportagéo . CDI 6,6 45.052  312.477 43.225 86.449 88.277 398.926
FCO, FDCO e FINEP ... Fixo 8,0 154.444 661 461.856  570.213  616.300 570.874
Outros (Custos Revolving).. 372 381 372 381
1.437.048 _ 982.742 7.022.963 7.575.533 8.460.011 _8.558.275
1.632.189 1.577.313 8.180.549 8.721.544 9.812.738 10.298.857
Juros sobre financiamento ... 174.846 197.040 90.023 98.542 264.869 295.582
Financiamentos captados a longo prazo 1.457.343 1.380.273 8.090.526 8.623.002 9.547.869 10.003.275
1.632.189 1.577.313 8.180.549 8.721.544 9.812.738 10.298.857
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
Encargos anuais
Modalidade/finalidade Indexador médios - % 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Em moeda estrangeira
BNDES UMBNDES 6,4 22,775  438.735 48.174 59.800 70.949 498.535
Bonds (i) Libor 4,9 126.701 81.219  7.247.477 6.490.296 7.374.178 6.571.515
Finnvera.... Libor 3,6 195.141 175.727 1.157.586  1.146.011  1.352.727  1.321.738
Créditos de exportacéo
(pré-pagamento).................. Libor 3,7 1.283.578 2.818 _2.079.591 _2.301.090 _3.363.169 _2.303.908
1.628.195 _ 698.499 10.532.828 _9.997.197 12.161.023 10.695.696
Em moeda nacional
TJLP 9,3 240.228 574.895 1.695.067 1.365.637 1.935.295 1.940.532
Fixo 6,2 25.555 35.045 20.390 45.839 45.945 80.884
SELIC 77 66.886 10.344 736.573 515.687 803.459 526.031
FINAME . TJLP/Fixo 167 167
BNB... Fixo 142.418 142.418
CRA (i) .. ... CDIIPCA 8,7 915593 60.436 4.100.832 4.882.218 5.016.425 4.942.654
Nota de crédito a exportagao CDI 6,6 45.052 312.477 43.225 86.449 88.277 398.926
FCO, FDCO e FINEP ... Fixo 8,0 154.444 661 461.856 570.213 616.300 570.874
Outros (Custos Revolving)..... 372 381 372 381
1.448.130 _ 994.406 _7.057.943 _7.608.461 _8.506.073 _8.602.867
3.076.325 1.692.905 17.590.771 17.605.658 20.667.096 19.298.563
Juros sobre financiamento..... 311.984 283.089 90.023 98.542 402.007 381.631
Financiamentos captados a longo prazo..... 2.764.341 1.409.816 17.500.748 17.507.116 20.265.089 18.916.932
3.076.325 1.692.905 17.590.771 17.605.658 20.667.096 19.298.563

(i) Inclui US$ 1,9 bilhdes (equivalentes a R$ 7.362.120 em 31 de dezembro de 2018) relativo aos Bonds Fibria 2024, Fibria 2025 e Fibria 2027,
emitidos pela Fibria Overseas Finance Ltd., subsididria financeira integral, garantidos totalmente e incondicionalmente pela Companhia.

(ii) A Companhia reclassificou os saldos de Longo para Curto Prazo de duas, das nove séries dos CRAs com vencimento em 2021 e 2023, devido
a liquidacéo ocorrida em 3 de janeiro de 2019 mencionada na Nota 38.

As taxas médias foram calculadas considerando a curva forward das taxas as quais as dividas séo indexadas, ponderando-se pelo vencimento de
cada parcela das mesmas.

(b) Cronograma de vencimentos da parcela de longo prazo

Controladora
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 _ 2027 Total
Em moeda estrangeira ..........c.ccccoecviinninens
FinNVera........ccccocciiiiiiicieccceeece s 192.931 192.931 192.931 192.931 192.931 192.931 1.157.586
192.931 192.931 192.931 192.931 192.931 192.931 1.157.586
Em moeda nacional
BNDES - TLP ..o 250.933 255.016  248.085  248.339 218.210 273.560 162.501 3.443 1.660.087
BNDES - Fixo 15.200 4.791 399 20.390
BNDES - SELIC.. 70.705  69.397 66.748 88.461 81.554 196.721 162.987 736.573
CRA.....cooiie 1.204.639 1.512.680 1.383.513 4.100.832
Nota de crédito a exportagéo .... 43.225 43.225
FDCO € FINEP.......cccoiiiiiiieceieicn 57.732 57.732 57.732 57.732 57.732 57.732 57.732 57.732 _ 461.856
1.642.434 386.936 1.885.644 1.778.045 357.496 528.013 383.220 61.175 7.022.963
1.835.365 579.867 2.078.575 1.970.976 550.427 720.944 383.220 61.175 8.180.549
Consolidado
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Em moeda estrangeira ................
BNDES - cesta de moedas. 21.623 8.819 9.672 8.060 48.174
Bonds ....... 2.306.036 2.280.290 2.661.151  7.247.477
Finnvera.... 192.931 192.931 192.931 192.931 192.931 192.931 1.157.586
Créditos de exportacao
(pré-pagamento)............c.cc...... 228.178 1.313.110 538.303 2.079.591
442.732 1.514.860 _ 740.906 _ 200.991 2.498.967 2.473.221 2.661.151 10.532.828
Em moeda nacional.
BNDES - TJLP 259.312 258515  254.402  254.122  224.497  278.275 162.501 3.443  1.695.067
BNDES - Fixo 15.200 4.791 399 20.390
BNDES - SELIC.. 70.705 69.397 66.748 88.461 81.554  196.721 162.987 736.573
.. 1.204.639 1.512.680 1.383.513 4.100.832
Nota de crédito a exportagéo .... 43.225 43.225
FCO, FDCO e FINEP ................ 57.732 57.732 57.732 57.732 57.732 57.732 _57.732 57.732 461.856
1.650.813 _390.435 1.891.961 1.783.828 _ 363.783 _ 532.728 383.220 61.175 _7.057.943
2.093.545 1.905.295 2.632.867 1.984.819 2.862.750 3.005.949 383.220 2.722.326 17.590.771
(c) Abertura por moeda
Moedas
2018 2017
7.702.614  8.076.836
Délar norte-americano. . 12.090.074 10.197.161
SELIC (*) ceovevvvnee 803.459 526.031
Cesta de moedas .... 70.949 498.535
20.667.096 19.298.563

(*)Definigao contratual de moeda nos contratos com o BNDES que estdo em Reais acrescidos de juros SELIC.

(d) Cronograma de amortizacao dos custos de captacédo
Efeitos anuais nas despesas financeiras decorrentes dos custos de captagdo na taxa efetiva de juros:
Controladora

2018

Descricao 2019 2020 2021 2022 2023 2024 em diante Total
BNDES..... 6.360 6.350 6.304 6.100 5.909 13.774 44797
Finnvera 12.611 12.611 12611 12611 12.611 25222  88.277
CRA..... 20.509 10.089 9.483 9.483 6.854 56.418
FDCO .. . 282 282 282 282 282 1.128 2.538
39.762 29.332 28.680 28.476 25.656 40.124 192.030

Consolidado

2018

Descricao 2019 2020 2021 2022 2023 2024 em diante Total
BNDES..... 6.360 6.350 6.304 6.100 5.909 13.774 44797
FDCO .. 282 282 282 282 282 1.128 2.538
Bonds .. 17144 17144 17144 17144 17144 28.923 114.643
Finnvera 12.611 12.611 12.611 12611 12.611 25.222  88.277
CRA......... 20.509 10.089 9.483 9.483 6.854 56.418
Créditos de exportagado (pré-pagamento). . _4.322 4322 4322 _4.169 17.135
61.228 50.798 50.146 49.789 42.800 69.047 323.808

(e) Movimentacao dos saldos contabeis

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
No inicio do exercicio .. . 10.298.857 6.610.149 19.298.563 16.152.511
Captagoes .......... 807.805 1.264.068  1.368.028  8.657.127
Juros apropriados 640.159 527.861 1.127.567  1.106.063
Variagao cambial, liquida.. . 247.047 30.235  1.885.686 232.960
Liquidacao de principal. . (1.582.464) (1.507.514) (1.921.910) (5.710.288)
Liquidacao de juros ...... (686.466) (567.110) (1.135.342) (1.046.117)
Adicéo de custo de captacao . (20.647) (20.997) (24.275) (158.154)
Efeito da incorporagao da Fibria-MS 3.945.297
Outras (*).. 58.447 16.868 68.779 64.461
No fim do exercicio. 9.812.738 10.298.857 20.667.096 19.298.563

(*) Inclui amortizagé@o de custos de captagao.

(f) Operacoes relevantes liquidadas no periodo

BNDES

Em 29 de janeiro de 2018, a Companhia liquidou antecipadamente, o montante de R$ 909 milhdes de contratos captados junto ao BNDES para
projetos nas areas florestal e industrial, com vencimentos originais entre 2018 e 2022 e juros de TJLP mais 2,42% a.a. a 4,65% a.a., UMBNDES
(cesta de moedas) mais 2,42% a.a. a 2,48% a.a. e fixo de 6% a.a. Essa liquidagao contribui para a redugdo do custo médio das dividas da
Companhia.

Banco do Nordeste - BNB

Em 28 de margo de 2018, a Companhia liquidou antecipadamente, o montante de R$ 147 milhdes captado junto ao Banco do Nordeste, com
vencimento original em dezembro de 2023 e juros fixos de 12,95% a.a. Essa liquidagdo contribui para a redugao do custo médio das dividas da
Companhia.

Nota de Crédito a Exportagao (NCE)

Em 28 de setembro de 2018, a Companhia liquidou no vencimento o montante de R$ 280 milhdes captado junto ao Banco do Brasil com custo de
105,85% do CDI.

Bond - Voto IV

Em outubro de 2018, a Companhia recomprou e cancelou antecipadamente, com recursos préprios 100% dos titulos em aberto relativo ao Bonc
“Voto 1V, no montante de US$ 97 milhGes (equivalentes a R$ 356.969), com vencimento original em junho de 2020, e taxa de juros de 7,75% a.a.
Essa operagao gerou uma despesa no montante de R$25.332 relativos ao prémio pago aos detentores dos referidos titulos.

(g) Operacdes significativas contratadas no periodo

Pré pagamento FIT

Em janeiro de 2018, a Companhia, através de sua controlada Fibria International Trade GmbH, celebrou um contrato de pré pagamento de
exportagdo no montante de US$ 170 milhdes (equivalentes, naquela data a R$ 547.723), com pagamento de juros trimestrais de 1,15% ao ano
acrescida da LIBOR 3M, condicionada ao atual rating da Companhia, com vencimento em até cinco anos.

BNDES

Em 2018, houve liberagdo no montante de R$ 510.001 para a Companhia, do total contratado de R$ 2.347.524 junto ao BNDES, por meio de sua
antiga controlada Fibria-MS (incorporada pela Companhia em 31 de dezembro de 2017), com vencimento para 2026 e juros de TJLP mais 2,26%
a.a. e SELIC mais 2,66% a.a. O saldo remanescente sera liberado conforme cumpridas as condi¢oes de liberacoes.

Além disso, houve liberagdo no montante de R$ 309.526 para a Companhia, com vencimento para 2026 e juros de TJLP mais 1,88% a.a.a 2,56%
a.a.e SELIC mais 2,11% a.a. a 2,80% a.a. Os recursos foram destinados as obras do novo armazém e das demais estruturas logistico-portuarias,
situado na margem esquerda do Estudrio de Santos, Estado de Sao Paulo, conforme divulgado em Comunicado ao Mercado do dia 29 de janeiro
de 2018, e a projetos de inovagdes tecnoldgicas.

(h) Clausulas contratuais covenants

Um financiamento da Companhia (FINNVERA) tém cldusulas que determinam niveis maximos de endividamento e alavancagem, bem como
niveis minimos de cobertura de juros a vencer.

Os covenants financeiros das dividas da Companhia s&o calculados com base nos dados financeiros consolidados convertidos para o délar norte-
americano. Os covenants especificam que o indice de endividamento (divida liquida sobre LAJIDA ajustado, conforme definido na Nota 4.2.2) nao
pode exceder 4,5 vezes e a Companhia devera manter um nivel minimo de 1,0 de cobertura de juros a vencer.

Entretanto em novembro de 2016 a Companhia renegociou os covenants financeiros que resultou nas seguintes alteragdes: (a) o nivel minimo de
cobertura da divida esta suspenso a partir de 1° de abril de 2017 até o final de 2018; (b) o indice de endividamento maximo aumentou para 7 vezes
a partir de 1° de abril de 2017 até o final de 2017; e (c) em 2018 o indice de endividamento maximo sera de 6 vezes. A partir de 1° de janeiro de
2019 tanto o nivel minimo de cobertura da divida quanto o indice de endividamento méaximo voltardo aos mesmos patamares praticados até 31
de marco de 2017. Nenhuma comissé&o foi paga por essa renegociacao.

Os covenants acordados nos contratos firmados com os bancos foram cumpridos pela Companhia em

31 de dezembro de 2018 e de 2017.

Estes mesmos contratos incluem como principais eventos de default:

* ndo pagamento, em tempo habil, do principal ou juros devidos;

* inexatidao de qualquer declaracao, garantia ou certificacao prestada;

« inadimplemento cruzado (cross-default) e inadimplemento de julgamento cruzado (cross-judgment default), sujeito a um valor acordado;

* sujeicdo a certos periodos de resolug@o em caso de violagdo de obrigagdes previstas nos contratos;

« ocorréncia de certos eventos de faléncia ou insolvéncia da Companhia, de suas principais subsididrias ou da Veracel.

* desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato que afete parcela relevante dos ativos da Companhia;

e vicio, invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade do contrato;

 extingao, rescisdo ou anulagao do contrato por qualquer motivo ou pessoa;

* cisdo da Companhia sem prévia anuéncia do credor;

» qualquer controlador direto ou indireto que ndo integre o Grupo Votorantim, praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar por
meio judicial ou extrajudicial o contrato;

» cumprimento de determinadas condicdes ambientais e sociais relativas ao Projeto Horizonte 2, para o contrato do Finnvera.

Obtencgdo de Anuéncia Prévia - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRAS”)

A Companhia obteve anuéncia prévia de titulares de CRAs de sete, das nove séries vigentes para a implementacéo da operagao de combinacao
de negdcios envolvendo a Companhia e a Suzano, mediante o pagamento de prémio a todos os titulares de CRAs das séries aprovadas, de 0,40%
sobre o valor nominal atualizado das respectivas séries. O valor do prémio foi de R$ 16.860, cujo pagamento foi efetivado em 17 de janeiro
de 2019.

(i) Garantias de empréstimos e financiamentos

Conforme mencionado anteriormente na analise dos contratos de empréstimos e financiamentos, em 31 de dezembro de 2018, certos empréstimos
e financiamentos estdo garantidos por bens do ativo imobilizado, representados substancialmente, pelas unidades de Jacarei, Aracruz e Trés
Lagoas. O valor liquido contabil destes ativos é de R$ 10.829.539 (31) de dezembro de 2017 - R$ 11.589.557 relativo as mesmas unidades),
suficientes para a cobertura dos respectivos empréstimos.

(j) Linhas de créditos nao utilizadas

Linha de crédito Empresa Valor liberado Vencimento Custo Comissao

Revolving credit facility .............ccccccoeceeecnnnn. Fibria Celulose S.A. R$ 1 bilhdao 2021 100% do CDI mais 2,5% a.a. 0,40% a.a.

A Companhia ainda nao utilizou essa linha de crédito. Os valores pagos pela Companhia relativos as linhas de créditos néo utilizadas até 31 de
dezembro de 2018 foram de R$ 4.481 (R$ 9.724 até 31 de dezembro de 2017).

Consolidado

24. CONTAS A PAGAR AOS FORNECEDORES

Controladora

Descricao 2018 2017 2018 2017
Em moeda nacional
Partes relacionadas... . 22.223 22.616 13.507 11.552
Terceiros . 872.176 1.479.381 982.983 1.557.663
Em moeda estrangeira
TEICEITOS (1) 1ttt ettt e bttt b et bt e e e i ettt b e bbbt bt 38.656 43.479 2.537.013 1.541.247
933.055 1.545.476 3.533.504 3.110.462

(i) A Companhia possui um contrato de fornecimento (take or pay) a longo prazo de celulose com a Klabin em condi¢des diferenciadas em termos
do volume, exclusividade, garantias e prazos de pagamento em até 360 dias, sendo que os pregos foram praticados em condi¢cdes de mercado,
conforme estabelecido contratualmente. Em 31 de dezembro de 2018, o valor de R$ 2.371.327 no consolidado (R$ 1.392.072 em 31 de dezembro
de 2017) refere-se as compras de celulose do contrato mencionado acima.

Controladora

25. CONTINGENCIAS

2018 2017
Depdsitos Provisdao Depdsitos Provisao
judiciais Provisao liquida judiciais Provisdo liquida

Natureza dos processos
Tributarios . 122.723 139.351 16.628 114.733  120.342 5.609
Trabalhistas 36.605 165.998  129.393 31.347 140.683 109.336
Civeis 6.727 51.220 44.493 3.056 37.060 34.004
166.055 _356.569 _190.514 149.136 _298.085 _148.949
Consolidado
2018 2017
Depésitos Provisdao Depdsitos Provisao
judiciais Provisao liguida _ judiciais Provisao liquida

Natureza dos processos
Tributarios 122.723 139.462 16.739 114.733  120.342 5.609
Trabalhistas 48.848 185.156  136.308 43.889 158.055 114.166
Civeis . 6.727 64.974 58.247 3.056 49.225 46.169
178.298 _389.592 _211.294 161.678 _327.622 _165.944

Segue um demonstrativo da movimentagao da provisdo para contingéncias:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Saldo inicial .... . 298.085 287.421 327.622 385.757
Liquidacoes .. (5.939) (37.738) (5.939) (53.563)
Reverséao de processos.. . (29.083) (37.298) (29.083) (58.056)
Entrada de novos processos . 56.896 11.157 56.987 13.136
Atualizagao monetdria........... 36.610 29.257  40.005  40.348
Efeito da incorporagéao da Fibria-MS .. . 45.286
Montante provisionado . 356.569 298.085 389.592 327.622

A Companhia esta envolvida em outros processos tributarios e civeis surgidos no curso normal dos seus negdécios, os quais, na opinido da
Administragao e de seus assessores legais, tém expectativa de perda classificada como possivel. Consequentemente, nenhuma provisao foi
constituida para fazer face ao possivel desfecho desfavoravel destes. Os montantes desses processos, em 31 de dezembro de 2018, s&o:
tributario R$ 7.852.054 (item (b) a seguir) (R$ 7.495.933 em 31 de dezembro de 2017) e civeis R$ 2.510.620 (item (d) a seguir) (R$ 2.256.637 em
31 de dezembro de 2017).

(a) Comentarios sobre os passivos contingentes tributarios com probabilidade de perda provavel

Os processos tributarios com probabilidade de perda provavel estao representados por discussdes relacionadas a tributos federais, estaduais e
municipais, para os quais, substancialmente, existem depdsitos judiciais como garantia, ndo existindo, portanto, exposi¢ao material relevante.
(b) Comentarios sobre passivos contingentes tributarios com probabilidade de perda possivel

Montante estimado

Incentivos fiscais - (ADENE) (i) 148.245
IRPJ/CSLL - homologagao parcial (ii) 243.671
Auto de infragdo - IRPJ/CSLL permuta de ativ 2.347.136
Auto de Infragé@o - IRPJ/CSLL - Glosa 2010 (iv).. 707.991
Auto de Infragéo - IRPJ/CSLL - Veracel (v) (*) 118.824
Demais processos tributarios (vi) .... 4.286.187
Total de passivos contingentes com p 7.852.054

(*) Correspondente a 50% da participagao da Companhia.
(i) Incentivos fiscais - Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE)

continua —»
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Em 2002, a Companhia pleiteou e teve reconhecido pela Secretaria da Receita Federal (SRF), sob a condigao de realizar novos investimentos em
suas unidades localizadas na &area de abrangéncia da ADENE, o direito de usufruir do beneficio da redugao do IRPJ e adicionais, nédo restituiveis,
apurados sobre o lucro da exploracéo, para as fabricas A e B (periodo de 2003 a 2013) e fabrica C (periodo de 2003 a 2012), todas da unidade
Aracruz, depois de ter aprovado com a SUDENE os devidos laudos constitutivos.

Em 2004, a Companhia recebeu oficio do inventariante extrajudicial da extinta Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE),
informando que o direito a fruicdo do beneficio anteriormente concedido foi julgado improcedente, de forma que providenciaria a sua revogacao.
Em 2005, foi lavrado auto de infragdo pela SRF, por meio do qual sdo exigidos os valores relativos ao incentivo fiscal até entdo usufruido. Apés
discussdo administrativa, o auto de infragao foi julgado parcialmente procedente no sentido de reconhecer o direito da Companhia de usufruir do
incentivo fiscal devido até o ano de 2003.

A Administracdo da Companhia, assessorada por seus consultores juridicos, acredita que a decisao de cancelamento dos referidos beneficios
fiscais é equivocada e n@o deve prevalecer, seja com respeito aos beneficios ja usufruidos, seja em relagao aos beneficios ndo usufruidos até os
respectivos prazos finais.

Atualmente a contingéncia é discutida na esfera judicial, onde se aguarda julgamento dos Embargos a Execugao apresentados pela Companhia.
(i) IRPJ/CSLL - homologagéo parcial

A Companhia deu entrada em processo de compensacao de créditos oriundos de saldo negativo de 1997, com valores devidos a Secretaria da
Receita Federal do Brasil (SRFB). Em marco de 2009 a SRFB homologou apenas R$ 83 milhdes, gerando uma diferenga de R$ 51 milhdes.
A Companhia apresentou impugnagao, obtendo decisao parcialmente procedente. Logo apés, foi interposto recurso, que julgado em sesséo,
determinou-se a conversao do feito em diligéncia. Em 06 de novembro de 2018, foi protocolada manifestacdo reforcando a conclusao do Auditor
Fiscal na primeira homologacéao e os argumentos de defesa.

(iii) Auto de infragao - IRPJ/CSLL - permuta de ativos industriais e florestais

Em dezembro de 2012, a Companhia recebeu autuagéo fiscal referente a imposto de renda e contribuicdo social, que alega a existéncia de um
suposto ganho de capital ndo tributado, em fevereiro de 2007, data de fechamento da operagéo onde a Companhia efetuou uma permuta de ativos
industriais e florestais, com a International Paper.

Em 19 de janeiro de 2016, o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”) julgou improcedente, por voto de qualidade do presidente do
CAREF, o recurso apresentado pela Companhia no processo administrativo. A Companhia foi intimada da decis@o em 25 de maio de 2016, de forma
que, tendo em vista a impossibilidade de novos recursos e o consequente encerramento do caso na esfera administrativa, decidiu prosseguir com
a discussao perante o Poder Judicidrio. A Companhia apresentou garantia judicial, que foi aceita, de forma que aguarda julgamento do caso. Foi
mantido o posicionamento de ndo constituir provisdo para contingéncias, uma vez que em seu entendimento e de seus consultores juridicos
externos a probabilidade de perda da causa é possivel. Os autos encontram-se conclusos para sentenca desde 25 de novembro de 2017.

(iv) Auto de infrag@o - IRPJ/CSLL - Glosa da depreciacao, amortizacdo e exaustdo - 2010

Em dezembro de 2015, a Companhia recebeu auto de infracédo exigindo o recolhimento de valores relativos ao IRPJ e da CSLL, questionando a
dedutibilidade das despesas de depreciacao, amortizagao e exaustao utilizadas pela Companhia na apurag@o do imposto no ano-calendario de
2010. A Companhia apresentou Impugnacéo administrativa, julgada parcialmente procedente. Referida decis&o foi objeto de Recurso Voluntério,
apresentado pela Companhia em novembro de 2017. Em 16 de outubro de 2018, o julgamento foi convertido em diligéncia, por meio da resolugao
n. 1402-000.723. Atualmente, aguarda-se a formalizagdo da referida resolugao.

(v) Auto de Infragdo - IRPJ/CSLL - Veracel

Em junho de 2017 foi lavrado Auto de Infragdo em face da controlada em conjunto Veracel, no valor total de R$ 226,3 milhdes, referente ao IRPJ
e CSLL dos anos-calendéarios de 2012 e 2013. Para o ano de 2012, a fiscalizagcdo presumiu que a Veracel teria optado, na apuragéo do transfer
pricing do periodo, pelo método do Preco sob Cotacao na Exportacao (“PECEX”), quando na verdade o método utilizado pela Veracel foi o do
Custo de Aquisi¢ao ou de Produgdo mais Tributos e Lucro (CAP). Como o prego parametro apurado pelo método PECEX é superior ao apurado
pelo método CAP, a fiscalizacao fez um ajuste no lucro liquido da Veracel.

Com relagédo ao ano de 2013, a Veracel foi autuada em razdo do método adotado para conversao de suas receitas de exportagao. A fiscalizagao
apontou a necessidade de se contabilizar, como receita ou despesa, as variagdes cambiais ativas ou passivas decorrentes da modificagéo da taxa
de cambio entre a data de expedicédo das notas fiscais de exportacdo e da data da efetiva realizagao da receita de exportagdo, com os embarques
das mercadorias. A apuragao da variagdo cambial positiva apontada pela fiscalizagdo, entretanto, esta fundada em erro de calculo, que se
corrigido, comprova que a variagdo cambial foi negativa, ndo havendo que se falar em omissdo de receita, mas em equivoco na deducéo das
despesas correspondentes a variagdo cambial passiva.

(vi) Demais processos tributarios com probabilidade de perda possivel

Além dos processos tributarios com probabilidade de perda possivel mencionados anteriormente, a Companhia apresenta outros 854 processos
com valores individuais inferiores a R$ 100 milhdes, os quais totalizam R$ 4.286.187 com valor médio unitério de R$ 5.019.

(c) Comentarios relevantes sobre os processos trabalhistas

A Companhia tem aproximadamente 4.052 processos trabalhistas, com exposi¢do total no montante R$ 1.054.695, movidos por ex-empregados,
terceiros e sindicatos, cujos pleitos consistem em sua maioria em pagamentos de adicionais por insalubridade e periculosidade, horas extras,
horas in itinere, indenizagdes por danos materiais e morais, pagamento de diferengas de expurgos inflaciondrios sobre multa de 40% do FGTS,
pagamento de verbas rescisérias a empregados de empresas terceirizadas.

(d) Comentarios relevantes sobre os processos civeis com probabilidade de perda possivel

A Companhia possui processo civel, ajuizado em junho de 2012, Acao Civil Publica pelo Ministério Publico Federal, objetivando, em sede liminar,
que fosse determinado & Companhia que se abstenha de trafegar em qualquer rodovia federal com excesso de peso e causar danos as rodovias
federais, ao meio ambiente e a ordem econdémica. O valor atualizado em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 1.983.288. A Companhia apresentou
recurso a decisao liminar que a impedia de trafegar em rodovias federais com suposto excesso de peso, no que obteve éxito, bem como apresentou
defesa com relag@o aos demais pontos pleiteados na agéo. O processo encontra-se concluso e aguarda-se sentenga.

Além do processo civel com probabilidade de perda possivel mencionados anteriormente, a Companhia apresenta outros 606 processos, 0s quais
totalizam R$ 527.332 com valor médio unitario de R$ 870. Esses processos consistem em sua maioria em pedidos de indenizagdo em decorréncia
de rescis@o de contratos comerciais, de ex-funcionarios ou terceiros, por supostas doengas ocupacionais e acidentes de trabalho, agbes de
cobranca e habilitagdes de crédito em faléncia ajuizadas pela Companhia, ressarcimento de recursos financeiros movidas contra produtores rurais
inadimplentes e agdes possessorias ajuizadas com o objetivo de proteger o patriménio imobiliario da Companhia. A Companhia tem apdlice de
seguro - responsabilidade civil geral que cobre, nos limites fixados, eventuais condenagdes a titulo de danos materiais referentes aos pedidos de
indenizacao na esfera civel.

(e) Depésitos judiciais (consolidado)

A Companhia possui em 31 de dezembro de 2018 R$ 169.008 (R$ 161.694 em 31 de dezembro de 2017) depositados judicialmente em processos
classificados pelos assessores juridicos externos como de perda remota ou possivel, portanto, sem respectiva provisao para contingéncias. Os
processos referem-se a agdes relacionadas a PIS, COFINS, IRPJ e a questionamentos relativos as contribuicdes destinadas ao INSS, dentre

outros de menor valor.
26. PROGRAMA DE RECUPERAGAO FISCAL (REFIS) - LEI 11.941/09 N |

Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Recuperagdo Fiscal (REFIS) e, em 2011, efetuou a consolidagdo dos débitos,
cumprindo de fato todas as formalidades previstas na legislagdo. O valor relativo ao REFIS da Lei 11.941/09, contabilizado atualmente, esta

totalmente vinculado a depdsitos judiciais e totaliza R$ 141.629 em 31 de dezembro de 2018.

27. PROVISAO PARA DESMOBILIZAGAO DE ATIVOS -
A Companhia utiliza diversos julgamentos e premissas quando mensura as obrigacoes referentes a descontinuagao de uso de ativos. Sob o ponto
de vista ambiental, refere-se as obrigagdes futuras de restaurar/recuperar o meio ambiente, para as condigdes ecologicamente similares as
existentes, antes do inicio do projeto ou atividade. Essas obrigages surgem a partir do direito de uso do ativo, que causa degrada¢do ambiental,
do objeto da operagao ou a partir de compromissos formais assumidos com o 6rgdo ambiental, cuja degradagdo precisa ser compensada, dando
outras destinagdes e uso para o local impactado.

A desmontagem e retirada da operagao de um ativo ocorre quando ele for permanentemente desativado, por meio de sua paralisagéo, venda ou
alienacao. Esta obrigagao futura sera reconhecida no resultado, uma parte, via depreciagao durante toda a vida util do ativo que a originou e, outra
parte, pela reversdo do ajuste a valor presente mais a atualizagdo do passivo pela inflagdo. Por serem obrigagbes de longo prazo sdo ajustadas a
valor presente, pela taxa real de juros e atualizadas periodicamente pelo indice de inflagao.

Em 2018, a Companhia reconheceu o montante de R$ 761 (R$ 533 em 2017) como despesas financeiras relativas ao ajuste da provisdo para
desmobilizacao de ativos.

O saldo da provisao para desmobilizagao de ativos em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 15.812 (R$ 15.051 em 2017) e esta registrado na rubrica
“Demais contas a pagar” no passivo nao circulante.

28. COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO N |
Contratos na modalidade de Take or Pay

A Companhia firmou contratos de longo prazo na modalidade Take or Pay com fornecedores de celulose, transporte, 6leo diesel, produtos
quimicos e gas natural por um periodo médio de 6 anos. Os contratos preveem clausulas de rescisao e suspensao de fornecimento por motivos
de descumprimento de obrigagdes essenciais. Geralmente, a Companhia compra o minimo acordado contratualmente e por essa razéo nao

existem passivos registrados em 31 de dezembro de 2018. As obrigagdes contratuais assumidas em 31 de dezembro de 2018 representam R$
1.051.725 por ano (R$ 1.326.090 em 31 de dezembro de 2017).

29. PATRIMONIO LIQUIDO |
(a) Capital social

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 150 milhdes de ac¢des ordinarias, mediante deliberagao do Conselho
de Administragao, que decidiré sobre as condi¢des de integralizagdo, prego e quantidade de emissao.

O capital social votante em 31 de dezembro de 2018, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por 553.733.881 acdes ordinarias
sem valor nominal (553.934.646 em 2017).

(b) Dividendos

O estatuto da Companhia assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do lucro liquido, ajustado pelas movimentagdes patrimoniais
das reservas, conforme preconizado pela legislagdo societaria.

2018 2017
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da COMPANNIA .........c.eeiiieie e e e e e eeeeneenn 3.051.905 1.085.265
CONSHItUIGAO dE rESEIVA IEFAI 5% ......uiuvtiieiiiiiieeit ettt bbbt e bbbttt bbbttt (152.596) _ (54.263)
Base de CAICUIO dOS AIVIAENAOS ........ouiiiieieitet ettt b et b ettt ettt b e bt et beee e b et e e eneneen 2.899.309 1.031.002
Dividendo mMiNimMo OBIIGAtOrio (25%)..........ccuiueirieiiirieierieieiee ettt b ettt b et bt s et e bt et e et se s enen 724.827 _ 257.750

No dia 3 de dezembro de 2018, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuicao de dividendos intermedidrios no montante total de
R$ 2.783.319 a serem pagos contra a reserva para investimentos, equivalentes a R$ 5,03 por agao de emissdo da Companhia, desconsideradas
as agdes em tesouraria. O pagamento foi realizado em 12 de dezembro de 2018.

(c) Reserva de lucros

A reserva legal é constituida de acordo com a Lei 6.404/64, mediante apropriagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e nao podera exceder a 20%
do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital.

A reserva para investimento, que corresponde ao lucro remanescente, apés a destinagdo para reserva legal, visa principalmente atender aos
planos de investimentos previstos em orgamento de capital, processos de modernizagao e manutengao das fabricas, aprovados pelos Conselhos
Fiscal e de Administragao.

(d) Acoes em tesouraria

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 13 de dezembro de 2018, foi aprovado o cancelamento da totalidade das agdes mantidas
em tesouraria pela Companhia, correspondentes a 200.765 agdes ordinarias (equivalentes a R$ 6.171), em razdo do cumprimento de todas as
condi¢des suspensivas para a combinacao de negdcios e bases aciondrias da Companhia e da Suzano.

(e) Ajuste de avaliacao patrimonial

O saldo de R$ 1.619.200 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 1.608.867 em 31 de dezembro de 2017) refere-se, substancialmente, aos efeitos da
avaliag@o ao valor justo da participagdo anterior da Votorantim Celulose e Papel S.A. (VCP”) na Aracruz, na data da combinagéo de negdcio
ocorrido em 2009.

(f) Opcoes de compra de acoes

As opcdes de compra de agdes que foram concedidas ao diretor-presidente, diretores e gerentes gerais da Companhia, relativas aos Programas
2014 e 2015 foram integralmente exercidas durante o ano de 2018. As opg¢des de compra de agdes relativas ao Programa de 2016 foram
canceladas e revertidas, conforme mencionado na Nota 31 (i), de forma que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia nao
possuia saldo na Reserva de Capital relativo aos programas de opgao de compra de acoes.

30. BENEFICIOS A EMPREGADOS

(a) Programa de remuneracéo variavel

A Companhia e suas controladas dispdem de um programa de remuneragao variavel para seus funcionarios, vinculada ao seu plano de agao e ao

alcance de objetivos especificos de acordo com a geracgéo de caixa, os quais sao estabelecidos e acordados no comeco de cada ano. O montante

registrado como despesa no exercicio encerrado em 2018 é de R$ 292.585 (R$ 79.765 em 31 de dezembro de 2017).

(b) Plano de previdéncia privada de contribuicao definida

Em 2000, a Companhia aderiu a Fundagéo Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), entidade de previdéncia complementar sem fins

lucrativos, que atende a empregados de empresas do Grupo Votorantim. Nos termos do regulamento do plano de beneficios, as contribui¢oes da

Companhia @ FUNSEJEM acompanham as contribui¢cées dos empregados, podendo variar de 0,5% a 6% do salario nominal. As contribuicdes

realizadas pela Companhia no exercicio encerrado em 2018 totalizaram R$ 12.840 (R$ 11.449 em 31 de dezembro de 2017) reconhecidos na

rubrica “Beneficios a empregados”.

(c) Plano de assisténcia médica aos aposentados

A Companhia firmou um acordo com o Sindicato da Industria de Papel, Celulose e Pasta de Madeira para Papel do Estado de S&o Paulo,

assegurando o custeio de assisténcia médica (SEPACO) de forma permanente para os seus funciondrios abrangidos nesse acordo, para 0s seus

dependentes, até que estes completem a maioridade, e para os seus conjuges, de forma vitalicia.

A politica da Companhia define que o custo do beneficio sera alocado durante a carreira ativa do empregado, no periodo entre a data de admissao

na Companhia e a data em que o empregado atinge a elegibilidade ao recebimento do beneficio de assisténcia médica. O montante registrado no

resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018 como despesa foi de R$ 6.406 (R$ 8.512 em 31 de dezembro de 2017).
Premissas atuariais

2018 2017
Taxa de desconto real - %... 4,92 5,39
Taxa real de crescimento nominal dos custos médicos - %... 3,25 3,25
Taxa de aumento de utilizagdo da assisténcia médica - % .... 3,25 3,25
Inflagcéo de longo prazo - % 4,0 4,4
Tabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos ... IAPB 57 IAPB 57

A sensibilidade do saldo da obrigagdo de plano de assisténcia médica as mudangas nas principais premissas ponderadas é a seguinte:
Mudanca na premissa Aumento na premissa Reducéo na premissa

Taxa de desconto real 0,50% Reducgao de 5,7% Aumento de 6,2%
Taxa de tendéncia dos custos médicos.. 0,50% Aumento de 6,5% Reducéo de 5,9%
MOrtAlIAAAE. ......eeeiiieeciie e 1 ano Aumento de 1,3% Reducéo de 1,4%

As andlises de sensibilidade acima baseiam-se em uma mudanca na premissa enquanto s@o mantidas constantes todas as outras premissas.
A posi¢édo do passivo atuarial, reconhecido na rubrica “Demais contas a pagar’ na data de encerramento dos balangos era a seguinte:

2018 2017

Reconciliagdo do passivo
Valor presente das 0brigagies QtUAIAIS .........cuiiiiiriiiiieiiiie e st 134.757 136.340

Custo do servigo corrente
Juros sobre as obrigagies atUANAIS € OUTOS............cuiuiiiiiiiiciii bbb 13.863  15.527
Beneficios pagos (7.456) (7.015)
Ganho (perdas) atuariais reconhecidos em “Outros resultados abrangentes” . (10.095)
Saldo das obrigag0es atUariais...................coiiiiiiiiii 134.757

(d) Composicao dos gastos com beneficios a empregados
Consolidado

Controladora

2018 2017 2018 2017

Salarios, encargos e beneficios (i) 876.336 444.437 1.024.743 677.455
Fundo de garantia e indenizagées de resciséo... 49.575  29.748 55.180 44.176
Custos previdenciarios (INSS) 42.382 7.606 58.116  24.057
Outros beneficios 47.961 _28.731 51.898 _42.925
1.016.254 510.522 1.189.937 788.513

(i) O aumento no valor de 2018 refere-se ao efeito do reconhecimento das antecipacdes dos programas de remuneracao varidvel pagos aos
executivos da Companhia, em fungéo da operacao de reorganizagéo societéria envolvendo a Companhia e a Suzano.

31. PROGRAMA DE REMUNERAGAO BASEADO EM AGOES

(i) Phantom Share Plan

O programa baseava-se na concessao de uma premiagao financeira, baseada na valorizagao futura da Companhia no longo prazo, referenciada
pela variagao da cotagéo da agdo em bolsa de valores. O plano nao previa negociacéo efetiva (compra e venda das acdes). Eram elegiveis ao
plano o diretor-presidente, diretores estatuarios e ndo estatutérios e gerentes gerais da Companhia, conforme selegéo realizada pelo Conselho
de Administracao.

A cada outorga, o executivo elegivel recebia uma quantidade de Phantom Shares definida com base na avaliagdo do Conselho de Administragao
acerca da geracéo de valor percebida pela companhia ao longo do periodo. Ao final do periodo, caso o beneficiario tenha atendido as condigoes
previstas no Phantom Share Plan, incluindo o prazo de maturidade de 5 anos, ele tinha direito ao recebimento de remuneracéao ordinéria (atrelada
a 50% do total de Phantom Shares outorgadas), e, se for o caso, remuneragao complementar (atrelada aos demais 50% do total de Phantom
Shares outorgadas). A remuneracao ordindria equivalia ao valor atrelado as agdes de referéncia atribuidas ao beneficidrio e a que ele fez jus na
data de liquidagdo. J& a remuneragdo complementar equivalia ao valor atrelado as agdes de referéncia complementares, sendo que o valor era
determinado de acordo com o desempenho da valorizagdo da agdo da Companhia com base nos valores em reais das FIBR3 na B3.

O plano tinha duragao original prevista de 10 anos e vale destacar que a outorga do direito sobre valorizagdo de a¢des estava sujeita ao limite
anual, expresso em agdes referéncia abrangidas pelo direito sobre valorizagéo, equivalente a 0,1% (um décimo por cento) do capital social da
Companhia no momento da outorga e, em qualquer caso durante a vigéncia do plano, ao limite global equivalente a 1% (um por cento) do capital
social da Companhia no momento de cada outorga de direitos sobre valorizagdo de agdes. Para fins de verificacao dos limites acima mencionados
era atribuido um valor individual por ac&o de referéncia correspondente a média ponderada dos valores de fechamento das negociagdes com
acoes da Companhia nos pregdes da B3 dos meses de setembro, outubro e novembro do exercicio social imediatamente anterior ao exercicio de
outorga.

O valor de liquidagao dos planos era calculado pelo pre¢co médio de fechamento das a¢des FIBR3 nos meses de setembro, outubro e novembro
antecedentes ao fim do periodo de maturagéo.

Em razado da reorganizagdo societdria da Companhia com a Suzano, os programas abaixo que haviam sido outorgados aos executivos da
Companhia com prazo de exercicio entre 2021 e 2022 foram antecipados, com a liquidagdo em dinheiro no inicio de janeiro de 2019, cujo valor
provisionado em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 64.473.

Programas

Programa Data da outorga Direito ao exercicio Opgdes outorgadas
2017.. 02/01/2017 02/01/2021 261.434
02/01/2018 02/01/2022 205.206

(ii) Plano de outorga de acoes

O programa consistia no plano de outorga de opgdo de compra de agdes, e eram elegiveis o diretor-presidente, diretores estatutarios e nao
estatutarios e gerentes gerais da Companhia.

O plano era administrado pelo Conselho de Administragéo da Companhia, que estabelecia anualmente os programas de outorga e era responsavel
por definir: (i) os beneficiarios as opgdes de compra de agdes, (ii) 0 nimero total de opgdes de cada outorga, e o nimero de cada tipo de opgao
que cada beneficiario faria jus individualmente, (i) as metas relacionadas a desempenho para estabelecer critérios de eleigcao de beneficiarios e
determinacé@o do numero de op¢des que seriam outorgadas a cada beneficiario, e (iv) a forma e prazo de pagamento do prego de exercicio das
opgoes.

O preco de exercicio das opgdes de compra de agdes foi calculado pelo pre¢go médio das agdes FIBR3, de acordo com o volume negociado nos
trés meses anteriores a data da outorga.

Premissas e calculo do valor justo das opcdes outorgadas

O valor justo de cada opgao outorgada foi estimado na data da outorga com base no modelo de precificagdo de opgdes Black&Scholes. As
principais premissas utilizadas no modelo foram:

Outorgas Expectativa de:
Quantidade Preco de Valor justo Taxa de juros Prazo de
Programa Data de opcoes _exercicio _das opcoes Volatilidade _livre de risco _maturidade
01/01/2014 349.091 23,03 10,59 36,27% 12,26% a.a. 3 anos
01/01/2015 338.749 23,73 13,99 33,03% 12,43% a.a. 3 anos
2016.. 01/01/2016 204.292 48,36 26,52 31,69% 15,63% a.a. 3 anos

As variagdes nas quantidades de opcdes de compra de acdes e seus correspondentes pregos médios ponderados do exercicio estao apresentadas
a seguir:

2018 2017

Preco médio de exercicio Quantidade Preco médio de exercicio Quantidade

por opcéao de acdo _de opcoes por opcao de acdo _de opcoes

NO iNiCI0 O EXEICICIO ...eeeuvieeieeecee e 30,09 734.192 30,64 892.132
Opcdes exercidas (i) 21,25 (550.257) 23,10 (141.110)
Opcodes canceladas (ii) 42,87 (183.935) 23,73 (16.830)
No final do eXerciCio.............c..coeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeae 30,09 734.192

(i) Durante o ano de 2018, os Programas de 2014 e 2015 foram integralmente exercidos pelos executivos da Companhia.

(i) O Programa de 2016 foi cancelado pela Companhia e o valor apurado e devido aos executivos foi liquidado em caixa no inicio de janeiro de
2019, cujo valor provisionado em 31 de dezembro de 2018 era R$ 6.771.

Em 2018, houve uma despesa de opcao de compra de acéo totalizando R$ 1.467 (R$ 3.090 em 2017), contabilizada no resultado na rubrica
“Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”, com a correspondente provisdo na rubrica “Reserva de Capital”. Além disso, em dezembro de
2018, a Companhia reverteu o montante de R$ 4.606 devido ao cancelamento das opgdes do Programa de 2016.

32. RECEITA
Consolidado

(a) Reconciliagao das receitas
Controladora

2018 2017 2018 2017
Receita bruta de vendas 11.660.483 5.184.251 23.433.458 15.177.881
Impostos sobre as vendas (390.696) (96.541) (402.906) (267.075)
Abatimentos (*).........cce.c.. (4.766.066) (3.171.653)
Receita liquida de vendas.... . 11.269.787 5.087.710 18.264.486 11.739.153

(*) Refere-se substancialmente a descontos comerciais.
(b) Informacgoes sobre mercados

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Receita liquida
Mercado externo... 9.631.314 4.788.684 16.530.227 10.621.066
Mercado interno.... 1.638.473  299.026 1.637.098 1.025.783
SBIVIGOS ...ttt bbb 97.161 92.304
11.269.787 5.087.710 18.264.486 11.739.153

(c) Informacdes sobre areas geograficas
Consolidado

2018 2017

EEUTOP@ ..ttt bttt bttt e R R eh £ R b e £ R e e e e Rt E e e Rt e R £ e R e eh et e bt e e et et e et e b e e erene 6.005.333  3.701.121
América do Norte 3.140.877 2.357.164
Asia... 7.384.621  4.562.781
Brasil e outros... 1.733.655 1.118.087
18.264.486 11.739.153
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33. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado

Controladora

2018 2017 2018 2017
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (i).. (1.362.135) (1.004.985) (1.127.567) (966.598)
Amortizagao de custos de captagao.. (50.552) (21.929) (98.643) (60.617)
Outras despesas financeiras (128.909) (91.799) (213.457) (135.402)
(1.541.596) (1.118.713) (1.439.667) (1.162.617)
Receitas financeiras
Aplicagtes fiINANCEINAS ...........cciiiiiiiiic 253.558 222174 309.763 342.418
Outras receitas financeiras (ii) . 50.474 65.668 55.648 77.011
304.032 287.842 365.411 419.429
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos
Receitas 1.115.066 878.024  1.115.066 892.932
Despesas.... (1.202.159) (646.604) (1.202.159) (655.371)
(87.093) 231.420 (87.093) 237.561
Variagbes cambiais
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos. (1.966.179) (151.312) (1.885.686) (232.960)
Variagbes cambiais - outros ativos e passivos (ii) 115.492 (79.003) 141.182 (44.098)
(1.850.687) (230.315) (1.744.504) (277.058)
Resultado financeiro HQUILO ................oooiiiiiiiii s (3.175.344) (829.766) (2.905.853) (782.685)

(i) Nao inclui o montante de R$ 9.370 na controladora e no consolidado, em 31 de dezembro de 2018, referente juros capitalizados (R$ 1.755 e
R$ 139.645 na controladora e no consolidado, respectivamente, em 31 de dezembro de 2017).

(ii) Inclui a atualizagdo monetaria dos créditos fiscais.

(iii) Incluem efeitos das variacdes cambiais de clientes, fornecedores, caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e outros.

34. DESPESAS POR NATUREZA

Consolidado

Controladora

A Companhia dispde de apdlice de seguro de transporte nacional e internacional (importagées e exportagdes) com vigéncia até 31 de agosto de
2019, com renovagdo prevista para um periodo de 12 meses.

Além das coberturas anteriores, a Fibria mantém em vigor as apdlices de responsabilidade civil dos executivos e diretores em montantes
considerados adequados pela Administracao.

A avaliacéo da suficiéncia das coberturas de seguro ndo faz parte do escopo do exame das demonstragdes financeiras por parte dos nossos
36. LUCRO POR ACAO

auditores independentes.
(a) Basico

O lucro bésico por acédo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de
acoes ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as acoes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como a¢des em tesouraria.
2018 2017

Numerador

Lucro atribuivel aos acionistas da CONrolaOrA ...........couiiiiiiiieie ettt
Denominador

Quantidade média ponderada de agbes ordinarias emitidas . . 553.319.129 553.239.488
Lucro basico por acao (em reais) 5,52 1,96
O numero médio ponderado de agbes nos periodos apresentados séo representados pelo nimero total de agdes que compdem o capital da
Companhia, no total de 553.733.881 ac¢des para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (553.934.646) para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017), menos aquelas mantidas em tesouraria no ano de 2017, que totalizavam 751.022 ag¢des. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, a movimentagao na quantidade de agdes da Companhia deve-se ao cancelamento em 13 de dezembro de 2018 das acdes
ordindrias mantidas pela Companhia em tesouraria, conforme mencionado na Nota 29(d) acima.

(b) Diluido

Uma vez que a Companhia ndo possui mais opgdes de compra de agdes em 31 de dezembro de 2018, ndo ha acdes ordindrias potenciais para
fins de dilui¢do. Abaixo o célculo do lucro diluido por agao correspondente aos exercicios findos em 31 de dezembro:

3.051.905 1.085.265

2018 2017

Numerador

Lucro das operacdes atribuivel aos acionistas da CoONtroladora............c.eeiririiiiiiiiieeee e
Denominador

Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas ..............cccvieiiiiiciici i
Efeito da diluicdo

3.051.905 1.085.265

5563.319.129 553.239.488

Plano de outorga de agdes 751.022
Quantidade de agoes ordinarias emitidas ajustada pelo efeito da diluicao ... 553.319.129 553.990.510
Lucro diluido por aGa0 (EM FEAIS)..............ccuiiiiiiiiiiiii b 5,52 1,96

37. TESTES PARA VERIFICAGAO DE IMPAIRMENT B

2018 2017 2018 2017
Custo dos produtos vendidos
(2.565.602) (1.382.179) (2.583.475) (2.178.166)
(1.249.059) (358.231) (1.512.821) (1.080.550)
Beneficios a empregados.. . (620.205) (360.499) (707.659) (578.600)
Custos variaveis (matérias-primas e materiais de consumo) (4.122.774) (2.368.955) (5.100.482) (4.411.100)
(8.557.640) (4.469.864) (9.904.437) (8.248.416)
Despesas com vendas
Beneficios a empregados.. (9.977) (36.773) (26.917)
Despesas de comercializagao (i (125.749) (719.135) (481.077)
Arrendamentos operacionais... (168) (3.356) (2.678)
Depreciagdes e amortizagdes . (4.307) (31.182) (11.732)
Outros (4.709) (22.322) (24.828)
(144.910) (812.768) (547.232)
Despesas administrativas
Beneficios a empregados.. ) (82.405) (137.431) (111.771)
Servigos de terceiros .535) (81.786) (166.759) (104.433)
Depreciagdes e amortizagdes .... (15.695) (10.016) (22.016) (15.099)
Doacoes e patrocinios (10.524) (6.882) (11.814) (8.568)
Impostos, taxas e contribuigdes . (8.853) (5.327) (10.581) (6.962)
Arrendamento operacional e seguros (9.116) (8.636) (11.103) (10.581)
Outras (27.059) (21.576) (32.399) (28.293)
(325.541) (216.628) (392.103) (285.707)
Outras receitas e despesas operacionais
Participagdo no resultado aos funcionarios (259.470) (57.641) (292.550) (71.225)
Ganho na alienagao de investimento - Projeto Losango 61.648 61.648
Amortizagdo de mais valia de ativos ..............c.cceeeee. (10.403) (11.295)
Variagao do valor justo dos ativos biolégicos (Nota 18) 10.908 (272.062) 26.778 (326.349)
Créditos fiscais .. 3.098 4.742
Perda na alienagao de imobilizado (106.173) (21.556) (108.435) (35.782)
Provisao/(revers@o) de provisao para contingéncia.... (40.184) 24.232 (43.451) 29.052
OUETOS .ttt ettt sttt (18.486) (17.856) (16.722) (1.799)
(423.808) _ (291.432) _ (434.380) _ (339.713)

(i) Contemplam gastos com manuseios de mercadoria, despesas de terminais, comissdes e outros.

35. COBERTURA DE SEGUROS N |

A Fibria mantém cobertura de seguro para risco operacional com limite maximo para indenizacéo de R$ 6.957.280. Adicionalmente,
mantém cobertura de seguro de responsabilidade civil geral no montante de US$ 25 milhdes, correspondentes a R$ 96,8 milhdes em
31 de dezembro de 2018.

A Administragcdo da Companhia considera esse valor suficiente para cobrir possiveis riscos de responsabilidades, sinistros com seus ativos e
lucros cessantes.

A Fibria ndo tem seguro para suas florestas. Visando minimizar o risco de incéndio, sdo mantidos, pela brigada interna de incéndio, um sistema
de torres de observagdes e uma frota de caminhdes. A Companhia nao apresenta histérico de perdas relevantes com incéndio de florestas.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia realizou o teste anual de impairment da UGC Aracruz, conforme descrito no item
(a) a seguir. Conforme descrito no item (b) a seguir, foi realizado o teste de impairment dos ativos liquidos da Companhia.

(a) Unidade geradora de caixa com agio alocado - Aracruz

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia avaliou a recuperagao do montante do agio com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de
fluxo de caixa descontado para a UGC. O processo de estimativa do valor em uso envolve a utilizagdo de premissas, julgamentos e estimativas
sobre os fluxos de caixa futuros e representa a melhor estimativa da Companhia, tendo sido as referidas proje¢des aprovadas pela Administracao.
O teste de recuperagao da UGC nao identificou a necessidade de reconhecimento de perda.

O é&gio foi alocado a um grupo de UGCs (Aracruz, Portocel e Veracel), cujo montante em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 é de R$ 4.230.450.
A projecao de fluxo de caixa contemplou o periodo de dez anos acrescido do valor residual calculado pela perpetuacéo do saldo de caixa no
décimo ano, descontado ao valor presente pelo Custo Médio Ponderado de Capitais (Weighted Average Cost of Capital (WACC). Esta taxa
considera diversos componentes do financiamento, divida e capital préprio utilizados pela Companhia para financiar suas atividades. O custo do
capital préprio da Fibria foi calculado pelo método CAPM (Capital Asset Pricing Model). O WACC foi ajustado para uma taxa antes dos impostos
de 11,07%.

As principais premissas utilizadas nos célculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2018, para a UGC, s&o as que seguem:

Premissas
Preco liquido médio de celulose - USD/t (*) 757
Taxa de cambio médio - R$/USD ............... 3,74
Taxa de desconto - WACC (nominal e real) - % .. . 9,80e7,33

(*) O preco liquido médio foi obtido de fontes externas do setor e sdo consistentes com o planejamento estratégico da Companhia.
A Administracédo determinou a margem bruta orgada com base em suas expectativas para o desenvolvimento do mercado. As taxas de crescimento
médias ponderadas utilizadas sdo consistentes com as previsdes incluidas nos relatérios do setor e no planejamento estratégico da Companhia.
A Administragao acredita ser razoavelmente possivel que alteracdes futuras no prego de celulose combinadas com os efeitos cambiais correlatos
possam fazer com que o valor recuperavel da UGC seja alterado.

O valor recuperavel da UGC em 31 de dezembro de 2018 para fins de teste de impairment excede o valor contabil em R$ 11 bilhdes (R$ 6,05
bilhdes em 2017).

(b) Ativos liquidos da Companhia

A Companhia avaliou em 31 de dezembro de 2018 se haviam indicativos de impairment na recuperagdo do valor contabil dos seus ativos liquidos
com base no seu valor em uso, mensurado pelo modelo de fluxo de caixa descontado, utilizando o processo de estimativa do valor em uso com
as mesmas premissas e julgamentos do modelo mencionado no item (a) anteriormente. Nesta avaliacéo, ndo foram identificados indicativos de
impairment e, portanto, nao resultou na necessidade de reconhecimento de perdas por redugéo ao valor recuperavel.

38. EVENTOS SUBSEQUENTES

Liquidacao antecipada de CRAs

Em 083 de janeiro 2019, a Companhia liquidou antecipadamente o montante de R$ 878.573 de duas séries de CRAs, com vencimentos originais
em 2021 e 2023 e custo de 99% do CDI e IPCA + 4,5055% a.a. Os saldos relativos aos contratos liquidados foram apresentados no passivo
circulante em 31 de dezembro de 2018. Essa liquidacao, referem-se as duas das nove séries que nao foram obtidas anuéncias prévias dos
titulares dos Certificados para a combinacéo de negécios entre a Companhia e a Suzano.
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Fibria Celulose S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Fibria Celulose S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragées financeiras consolidadas da Fibria Celulose S.A. e suas controladas
(“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes consolidadas
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Fibria Celulose S.A. e da Fibria Celulose S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢édo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Assuntos

Porque
éum PAA

Principais Assuntos de Auditoria

Como o
assunto foi
conduzido

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragbes
financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Valor justo do ativo biolégico
(Notas 2.14, 3(d)e 18)

Os ativos bioldgicos da Companhia e do Consolidado correspondem a Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o

florestas de eucalipto e s@o mensurados ao valor justo, aplicando-se a entendimento e testes dos controles internos estabelecidos pela

metodologia de fluxo de caixa descontado, deduzidos dos custos administragdo para mensurar o valor justo, bem como a metodologia de

estimados de venda no momento da colheita. Esse método faz uso de avaliacdo, dados e premissas utilizados no célculo.

dados e premissas que envolvem julgamento significativo por parte da ayajiamos a coeréncia geral I6gica e aritmética do fluxo de caixa

administrag&o, incluindo taxa de crescimento médio anual das florestas, descontado, bem como sua consisténcia em relacio ao exercicio
\

preco liquido médio de venda, area de efetivo plantio e taxa de desconto. anterior.

Essa é uma area de foco de nossa auditoria, considerando a relevancia Para as principais premissas, efetuamos comparagdes com fontes
)

do saldo e a subjetividade de algumas premissas. Tais aspectos levam a externas, avaliamos a competéncia, objetividade e capacidade de

um maior risco inerente e a necessidade de julgamentos significativos especialistas externos contratados pela administragao, assim como

da administrag&o que podem ter impacto relevante na determinag&o do 1oy amos em consideragéo o histérico das respectivas tendéncias e

valor justo e, por consequéncia, no resultado do exercicio da Companhia outras evidéncias que corroboram os dados utilizados.

e do Consolidado. . ) )
Com base no resultado dos procedimentos realizados, consideramos

que os dados e premissas utilizados e a metodologia de avaliagdo dos
ativos bioldgicos estao consistentes com as praticas de mercado e em
relagdo ao exercicio anterior, assim como estdo consistentes com as

divulgacdes feitas nas notas explicativas.

Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Reducao ao valor recuperavel de intangiveis de
vida dtil indefinida - Agio (Notas 2.11(a), 3(g), 20 e 37(a))

A Companhia tem registrado em seu ativo intangivel (Controladora e
Consolidado), &gio fundamentado em expectativa de rentabilidade
futura decorrente da aquisigao da Aracruz Celulose S.A. ocorrida em
2009, o qual foi alocado & unidade geradora de caixa denominada
Aracruz. Em 31 de dezembro de 2018, o valor do &gio é de R$ 4.230.450
mil. De acordo com as praticas contabeis aplicaveis, a Companhia deve
realizar anualmente teste de recuperabilidade para ativos intangiveis de
vida util indefinida, que inclui os saldos de agio por rentabilidade futura.

O 4gio fundamentado em expectativa de rentabilidade futura tem sua
recuperagao baseada em projecdes que incluem dados e premissas
que envolvem julgamentos significativos da administragdo, incluindo
preco liquido médio de celulose, taxa de cambio e taxa de desconto.
Para efetuar o célculo do valor recuperavel, a administragéo calculou o
valor em uso através da metodologia do fluxo de caixa descontado.

Consideramos essa area como de foco para nossa auditoria tendo em
vista a relevancia do saldo, bem como que variagdes na realizagao das
premissas adotadas pela administragdo podem impactar a recuperagao
dos saldos registrados e, por consequéncia, os resultados das
operagdes e a posicdo patrimonial e financeira da Companhia e do
Consolidado.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o
entendimento e testes dos controles internos estabelecidos pela
administragdo para mensurar o valor recuperavel, a metodologia de
avaliacdo, dados e premissas utilizados no célculo, assim como o
critério utilizado para a definigao das unidades geradoras de caixa.

Avaliamos a coeréncia geral l6gica e aritmética do fluxo de caixa
descontado, bem como sua consisténcia em relagdo ao exercicio
anterior.

Para as principais premissas, como o preco liquido médio de celulose,
taxa de cambio e taxa de desconto, efetuamos comparagdes com
publicagdes externas especializadas, bem como avaliamos, por meio de
andlises de sensibilidade, se variagdes individuais ou cumulativas
aproximariam o valor recuperavel do valor contébil. Envolvemos nossos
especialistas da drea de avaliagdo de empresas, que nos apoiaram na
andlise da taxa de desconto. Adicionalmente, efetuamos uma avaliagao
retrospectiva de projegbes passadas como forma de avaliar a
assertividade da administragdo no processo de elaboracdo de
projegoes.

Também, avaliamos a razoabilidade do valor recuperavel calculado com
os valores divulgados no mercado em transagao de combinacéo de
negoécios envolvendo a Companhia (Nota 1).

Com base nos trabalhos de auditoria acima resumidos, consideramos
que os dados e premissas utilizados e a metodologia de avaliagao do
valor recuperavel estdo consistentes com as praticas de mercado, bem
como que as divulgagdes efetuadas sobre o tema estdo adequadas em
relacéo as evidéncias por nés obtidas.

Contingéncias (Notas 2.20, 3(f) e 25)

A Companhia e suas controladas estdo envolvidas em discussoes e
processos judiciais, com provisdes para perdas nos casos em que as
expectativas de perdas sdo consideradas provaveis. Além desses
casos, a Companhia e suas controladas possuem discussoes e acdes
em andamento em diferentes estégios, com perspectivas para perda
avaliadas como possiveis ou remotas pela administracédo, a partir de
posicdes dos assessores juridicos internos e externos.

A determinacao da perspectiva de éxito ou perda nos processos e
temas contingenciais em andamento envolve julgamentos significativos
por parte da administragdo, pois depende de eventos futuros que nao
estdo sob o seu controle.

Consideramos essa area como de foco para nossa auditoria tendo em
vista a relevancia desses saldos e divulgacoes, bem como pelo fato de
que mudancas no andamento desses processos nas diversas esferas
aplicaveis pode gerar impactos nos resultados das operagdes e posi¢ao
patrimonial e financeira da Companhia e do Consolidado.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o
entendimento e testes dos controles internos estabelecidos pela
administragdo para identificar e constituir provisées, monitorar o
andamento dos processos judiciais, bem como as respectivas
divulgaces em notas explicativas.

Efetuamos procedimentos de confirmagdo com os assessores juridicos
externos que patrocinam as causas da Companhia e de suas
controladas para confirmar a avaliagdo do prognéstico de perda, a
totalidade das informagdes e o valor correto das provisoes e divulgagoes.
Envolvemos nossos especialistas para discutir a razoabilidade das
estimativas em relagdo ao desfecho de determinados processos,
considerando a evolugcdo dos assuntos nas diversas esferas e a
jurisprudéncia existente, quando aplicavel.

Efetuamos ainda, quando julgado necessario, testes detalhados para
corroborar as informagbes obtidas pela administracdo e pelos
assessores juridicos na avaliagao dos riscos envolvidos.

Consideramos que as premissas e critérios adotados pela administragéo
para a determinacédo das provisbes e as divulgagbes em notas
explicativas estdo consistentes com as informagdes e documentos
obtidos.
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Combinacéo de negdcios

Chamamos atengao para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, que descreve que em 3 de janeiro de 2019,
em razao da operagao de combinagdo de negécios entre a Companhia e a Suzano Papel e Celulose S.A. (“Suzano”), a totalidade das agoes da
Companhia foi adquirida pela Suzano, sendo esta considerada a data efetiva de transferéncia do controle da Companhia. No dia 4 de janeiro de
2019, a negociacao das agbes da Companhia foi suspensa. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragées do Valor Adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob
a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se
a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstrag&o do Valor Adicionado”.
Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apresentadas para fins de
comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 29 de
janeiro de 2018, sem ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administrag&o.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsdveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razodavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorca@o relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representagoes
falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

» Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela
administrag&o.

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e
se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo
para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os
requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como
mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque
as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

-

pwc

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2019

José Vital Pessoa Monteiro Filho
Contador CRC 1PE016700/0-0



