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Relatdrio sobre a revisio de informacoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
MAHLE Metal Leve S.A.

Introducao

Revisamos as informacoes contibeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da MAHLE Metal
Leve S.A., contidas no Formulario de Informac&es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em
30 de setembro de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as
respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove
meses findos nessa data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
nove meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

A administra¢do € responsével pela elaboraciio das informagdes contdbeis intermedidrias individuais
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragio Intermedidria e das informacoes
contdbeis intermediarias consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 —
Demonstrac¢ao Intermediiria e com a norma internacional de contabilidade 1AS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como
pela apresentagao dessas informagoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissio
de Valores Mobilidrios, apliciveis a elaboraciio das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas informacdes contabeis intermediarias
com base em nossa revisio,

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informacoes intermedidrias (NBC TR 2410 — Revisao de Informagoes Intermedidrias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informacoes intermediarias
consiste na realizagao de indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contdbeis e na aplicacio de procedimentos analiticos e de outros procedimentaos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, niio nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, nao expressamos uma opinidao de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Rua josé Pires Neto 314, 10+ Campinas, SF, Brasil 13025-170, Caixa Fostai 3136 T: (19) 3794-
5400, F: (19) 3794-5454, www.pwc.com/br



MAHLE Metal Leve S.A.

Concluséo sobre as informacoes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacoes contibeis intermediarias individuais incluidas nas informacées trimestrais acima
referidas nio foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a
elabora¢ao das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios.

Conclusio sobre as informacoes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisio, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagoes contdbeis intermedidrias consolidadas incluidas nas informactes trimestrais acima
referidas nio foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34,
aplicaveis a elabora¢do das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissio de Valores Mobilirios.

Outros assuntos

Demonstracoes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragoes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informacoes intermedidrias
é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios apliciveis a
elaboragao de Informagoes Trimestrais — I'TR e considerada informacéo suplementar pelas IFRS, que
ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisio deseritos anteriormente e, com base em nossa revisio, niio temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nio foram elaboradas de maneira
consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacio as informactes contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Campinas, 7 de novembro de 2014
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Auditores Independentes
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Mauricio Colombari
Contador CRC 15P195838/0-3



RESULTADOS 3T14 MAHLE

Driven by performance

MAHLE REPORTA EBITDA DE R$ 106,9 MILHOES NO 3T14;
MARGEM DE 17,9%

Mogi Guacu (SP), 10 de novembro de 2014 - A MAHLE Metal Leve S.A. (BM&FBOVESPA: LEVE3), Companhia
lider na fabricacdo e comercializacdo de componentes de motores a combustéo interna no Brasil, divulga hoje os
resultados do terceiro trimestre de 2014. As informagdes operacionais e financeiras, exceto onde estiver indicado de
outra forma, sao apresentadas de forma consolidada e em Reais, conforme a Legislagdo Societaria.

DESTAQUES
Teleconferéncia e

Webcast de Resultados:

Receita Liquida de Vendas de R$ 595,9 milhdes no terceiro trimestre
Dia: 13/11/2014 de 2014, 7,0% menor em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior;
Horario: 12h00 (Brasilia), Receitas de Exportacao e Aftermarket corresponderam por 64,7% do

09h00 am (Eastern time) total das vendas no 3T14;

Telefones para conexao: Lucro Liquido de R$ 59,7 milhées no terceiro trimestre de 2014
(R$ 78,7 milndes no mesmo periodo de 2013), representando uma
Brasil: +55 11 3193-1001 margem ||'quida de 10,0%;

Brasil: +55 11 2820-4001

Publicacdo da Portaria MDIC n° 257 sobre as regras da

USA: +1 786 924-6977 “Rastreabilidade Inovar-Auto”;

Outros: +1 888 700-0802

Contratada consultoria independente para estudos de sinergia entre a
MAHLE Metal Leve e a Mahle Behr Gerenciamento Térmico Brasil;

Webcast:

http://cast.comunique-
\ se.com.br/Mahle/3T14 / Assinado contrato com a FINEP no valor de R$ 285 milhdes para

investimentos em pesquisa e desenvolvimento.

Principais Indicadores

34 2714 313 M4 IM13

(8 miliees P T Y * B
Receita Liguida 5959 591.6 640.7 0.7% -7.0% 1.754,3  1.8234  -3.8%
EBITDA 106.9 104.6 143.0 2.2% -25,2% 303.4 351.6 -13.7%
Margem EBITDA 17.9% 17,7%  223% 02pp. 44pp. 17,3% 19,3%  -2pp.
Lucro Liguido 59,7 51,7 78,7 15,5%  -241% 156,3 170,2 -8,2%
Margem Liguida 10,0% 8,7% 123% 13pp. -23pp. 8,9% 93% 04pp
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RESULTADOS 3T14 MAHLE

Driven by performance

Comentario da Administragcao

Como antecipado pela Companhia em suas interagdes com o mercado, o 2514 tem-se mostrado igualmente
desafiador quando comparado com o 1S14, principalmente no que se refere ao mercado de EO local em razao,
dentre outros, de um ambiente macroeconédmico menos favoravel, incertezas politicas, do atual patamar de
endividamento das familias - o qual tem impactado a retomada das vendas de veiculos novos - e do ainda alto nivel
de estoque de veiculos (41 dias) apresentado ao final de setembro.

Todavia, no acumulado dos nove meses de 2014, a Companhia apresentou rentabilidade compativel com sua
estratégia de negdcio, a qual consiste no equilibrio de suas fontes de receita. Ou seja, a despeito da queda de 16,8%
nas vendas no mercado interno de EO ao longo de 2014 — a qual acompanhou o desempenho da produgdo de
veiculos no mercado local - esta foi compensada, em grande parte, pelo desempenho das nossas exportagoes, e,
principalmente, pelo resiliente mercado de Aftermarket no qual a Companhia possui importante participagdo de
mercado. Essa combinacdo de receitas nos permitiu apresentar margens operacionais estaveis ao longo de 2014 com
margem Ebitda de 17,9% e 17,3%, respectivamente em 3T14 e 9M14.

Com relagcédo aos desdobramentos e perspectivas do Programa Inovar-Auto, destaque para a publicagdo da Portaria
MDIC n° 257 sobre as regras da “Rastreabilidade Inovar-Auto” segundo a qual, a partir de outubro de 2014, todas as
montadoras e seus fornecedores (tiers 1 e 2) serdo obrigados a informar todos os meses ao MDIC (Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior) as caracteristicas e o valor dos componentes usados na produgéo
dos veiculos, incluindo a parcela importada. A MAHLE Metal Leve, por meio de seus departamentos de Tecnologia
da Informagéo e Fiscal, desenvolveu um sistema para atender os requisitos das novas regras acima mencionadas,
com promogdes de workshops internos na Companhia para as areas que terdo interface constante na prestagao de
informacgéao junto ao MIDC.

Para fazer frente aos investimentos relacionados ao aprimoramento de solugdes que proporcionardo menor consumo
de combustivel e, por consequéncia, na redugédo das emissdes de CO2 nos motores de combustéo interna (eficiéncia
energética), a MAHLE Metal Leve assinou, em agosto deste ano, acordo de R$ 285 milhdes com a Finep dos quais
R$ 182,3 milhdes serdo financiados pela entidade. Com prazo total de 115 meses (36 meses de caréncia) e taxa de
juros indexadas a TJLP menos 1% a.a., as liberagbes ocorrerdo semestralmente no valor aproximado de R$ 30,4
milhdes, sendo que o acordo prevé financiamento conjunto de atividades de pesquisa e desenvolvimento de novos
produtos pelos proximos trés anos.

Uma outra medida que devera nos beneficiar — uma vez que por volta de 38,0% das nossas vendas tém como
destino o mercado externo - diz respeito a oficializagao, por meio da Portaria do Ministério da Fazenda n°® 428, de 30
de setembro de 2014, de crédito apurado do Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as
Empresas Exportadoras (Reintegra) por meio da aplicagdo de 3% (trés por cento) sobre a receita auferida pela
pessoa juridica produtora de bens para exportagao.

Por fim, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a Diretoria Executiva a contratar a empresa de
Consultoria Deloitte Touche Tohmatsu para realizacdo de um estudo de sinergias entre as opera¢des da Companhia
e da Mahle Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda.,, com sede na cidade de Aruja — Estado de Sao Paulo,
subsidiaria do Controlador da Companhia.
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RESULTADOS 3T14 MAHLE

Driven by performance

Eventos do setor automotivo brasileiro

W

Publicada a Portaria MDIC n° 257 sobre as regras da “Rastreabilidade Inovar-Auto”: a partir de outubro
de 2014, todas as montadoras, seus fornecedores (tiers 1 e 2) serdo obrigados a informar todos os meses ao
MDIC as caracteristicas e o valor dos componentes usados na producido dos veiculos, incluindo a parcela
importada desses itens. A exigéncia € parte da politica industrial do governo para o setor automotivo, o
Inovar-Auto. A legislagdo permite transformar em beneficio fiscal as compras de pecas nacionais, que podem
ser abatidas de até 30 pontos porcentuais do IPl. Com o rastreamento, a base de calculo desse incentivo
sera reduzida com o desconto do valor do conteudo importado das autopegas. A empresa que deixar de
prestar essas informagdes ou enviar dados incorretos podera pagar multa de 1% a 2% do valor de cada
transacao.

Reintegra — Definido percentual de 3% para apuracado de crédito: foi publicada no DOU de 01.10.2014, a
Portaria MF n° 428, de 30 de setembro de 2014, que dispde sobre o Regime Especial de Reintegracao de
Valores Tributérios para as Empresas Exportadoras (Reintegra). O crédito apurado no a&mbito do Reintegra
sera determinado mediante a aplicagdo do percentual de 3% (trés por cento) sobre a receita auferida pela
pessoa juridica produtora de bens para exportagao.

Governo Federal anunciou medidas para facilitar o crédito para veiculos: foram anunciadas em agosto
duas medidas, a saber:

e maior facilidade para retomada de automoveis, comerciais leves, caminhdes, 6nibus, tratores e
maquinas pelos bancos em caso de inadimpléncia, dispensando ag¢des na Justica como ocorre
atualmente, mediante autorizagdo do consumidor no ato da adeséao ao financiamento; e

e 0 Banco Central, estipulou novas regras para estimular a concessao de crédito para financiamento de
veiculos, ou seja, alterou “normas relativas ao recolhimento de compulsérios sobre recursos a prazo,
com impacto adicional estimado em R$ 10 bilhdes, que se somam ao impacto de R$ 30 bilhdes
gerado em 24 de julho de 2014”.

Segundo as novas normas, para que o0s bancos tenham direito a dedugdo de 60% do recolhimento
compulsério precisardo aumentar em 20% o volume das operacbes de crédito de veiculos em relacéo a
média do primeiro semestre de 2014.
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RESULTADOS 3T14

Producao e Vendas de Veiculos

Setor automobilistico brasileiro

MAHLE

Driven by performance

Setembro 2014 Setembro 2013 o o

Venda de Veiculos Cendas Variagao il LS Variagao = “\I.?e"r::i‘;:so ::::;Tg;

(Nac{;]lmp) Exportagao = Importagao e Prot;l;;;ao (Nm:‘almp] Exportagao Importagao Eme Pmt:;;;ao (AIC) (B/D)

Automdveis 1.803.024 175.922 (283.563) 47.477 1.742.860 2.041.169 302.112 (346.474) 110.249 2.107.056 -11,7% -17,3%
Comerciais leves 604.418 67.262 (169.332) (851) 501.497 600.085 98.801 (170.396) 51.906 580.396 0,7% -136%
Total de veiculos leves 2.407.442 243.184 (452.895) 46.626 2.244.357 2.641.254 400.913 (516.870) 162.155 2.687.452 -8,9% -16,5%
Caminhées 99.047 13.942 (1.704) 779 112.064 115.097 18.223 (2.548) 15.894 146.666 -13,9% -23,6%
Onibus 19.985 4.881 (40) 2967 27.793 24034 6.812 (8) 829 31667 -16,8% -12,2%
Maquinas agricolas 52.449 10.559 - 807 63.815 63.926 11.492 - 406 75.824 -18,0% -15,8%
Total de veiculos pesados 171.481 29.382 (1.744) 4.553 203.672 203.057 36.527 (2.556) 17.129 254.157 -15,6% -19,9%
Total de veiculos 2.578.923 272.566 (454.639) 51.179 2.448.029 2.844.311 437.440 (519.426) 179.284 2.941.609 -9,3% -16,8%

Variago (un) - 9M14 x 9M13 (266.388)]  (164.874) 64787 |  (128.105)  (493.580)

Variagdo (%) - 9M14 x SM13
Fonte: Adefa.

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importacdo).

37.7% 12,5% 71,5% -16,8%

A producdo brasileira de veiculos, entre janeiro e setembro de 2014, comparado com o mesmo periodo de 2013,
apresentou queda de 16,8% em razdo de uma série de fatores, dos quais se destacam:

e ambiente macroecondmico menos favoravel no periodo de 2014, tanto no mercado brasileiro quanto no mercado
argentino e ao alto nivel de estoques verificado ao final do 9M14 (41 dias);

e a paralisacdo das vendas nos segmentos de caminhdes, O6nibus e maquinas agricolas, em fungdo do atraso na
oficializagdo das novas regras do Programa PSI para 2014 e, posteriormente, a demora na liberagdo dos financiamentos;

As vendas da industria automobilistica brasileira, no 9M14, apresentaram queda de 9,3% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Tal desempenho é decorrente, em grande parte, da restricado da oferta de crédito para aquisigdo de veiculos em
fungdo da maior seletividade na analise de concesséo, bem como, na baixa confianga do consumidor para aquisicao
de bens duraveis.

Os quadros a seguir apresentam as evolugbes de producdo e vendas totais de veiculos nacionais no periodo de

janeiro a setembro de 2014 e em relagao a dois anos anteriores.
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Variagao do estoque de veiculos

MAHLE

Driven by performance

Segundo informagbes da Anfavea, o estoque de veiculos registrado no acumulado nos primeiros 9 meses de 2014
era de 404,5 mil unidades, correspondente a 41 dias de vendas, sendo que, ao final de 2013, o estoque era de 30

dias.

Evolucao do setor automobilistico argentino

Setor automobilistico argentino

Jan-Set Jan-Set

Vendas de veiculos (nacionais e importados) AIB

Automdveis
Comerciais leves
Total de veiculos leves

2014 (A) | 2013 (B)

333.204 513.562 | -351%
122.761 179.555 | -31,6%
455.965 693.117 | -34,2%

Caminhdes 13.188 20476 | -35.6%
Onibus 2.8 4.725 —38 8%
Total de veu:ulos medlos e pesados 16. 079 25.201

Exportacdo 252.975 332817 | -24.0%
Importacio 263.113 448578 | 41.3%
Balanga comercial (10.138)|  (115.761)] 91,2%
Variacdo do estogue de veiculos no periodo (%) (615) 5.738 | -110,7%
Produgéo total de veiculos | 608.295 | -24,2%)
Produgéo de veiculos leves 457.552 601.157 | -23,9%
Producdo Caminhées 2.293 4511 492%
Producio Onibus 1.446 2627 | -450%
Produgéo de veiculos médios e pesados 3.739 7138 A47,6%

Produgéo total de veiculos

461.291 608.295 | -24,2%

(*) Variagdo de estogue de veiculos = produgdo - (vendas + exportacdo - importagdo).

Fonte: Adefa.

No acumulado dos primeiros nove meses de 2014, comparado com o mesmo periodo de 2013, o setor
automobilistico argentino apresentou queda de 34,3% nas vendas e de 24,2% na producéo de veiculos, em funcéo

da situacdo econdmica atual do pais.

A tabela abaixo consolida os numeros de produgéo de veiculos no Brasil e Argentina. Essa regido corresponde ao

mercado interno de atuacdo da Companhia.

Producéo de veiculos:
Brasil & Argentina (*)

Producio de veiculos ‘;;'45{?) ‘;:'35{:; AIB
Producéo de veiculos leves 2.701.909 3.288.609 -17.8%
Producdo Caminhdes 114.357 151177 -24 4%
Produg&o Onibus 29.239 34.294 -14,7%
Producéo de Caminhdes e Onibus 143.596 185.471 -22.6%
Producéo Agricultura 63.815 75.824 -15,8%
Producéo de veiculos médios e pesados 207.411 261.295 -20,6%

Producdo total de veiculos

2.909.320 3.549.904 -18,0%

(*) Considerando Brasil e Argentina.

Fonte: Anfavea e Adefa.
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No 9M14, a producgao de veiculos na Europa e NAFTA, principais mercados de exportacdo da Companhia, cresceu
4,5% em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

Produgdo de veiculos nos principais mercados de exportagdo

Jan-Set Jan-Set

Segmento 2014 (A) 2012 (A) (I
Veiculos leves 12.815.278 | 12.156.169 5,4%
Veiculos médios e pesados 392.668 348.850 12,6%

América do Norte 13.207.946 = 12.505.019 5,6%
Veiculos leves 15.078.972 | 14.538.516 3.7%
Veiculos médios e pesados 430.715 428 897 0,4%

Europa 15.509.687  14.967.413 3.6%

Fonte: IHS
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Desempenho Econémico-Financeiro

Sintese de resultados AH AV AV AH AV AV
(RS milhées) 3T14 3T13 %) %) %) 9M14 9M13 %) %) %)
Desempenho Operacional (a) (b) (a/b) (a) (b) (c) (d) (c/d) (c) (d)
Receita liquida de vendas 595,9 640,7 7,0%  100,0%  100,0% 1.754,3 | 1.8234 3,8%  100,0% 100,0%
Custo dos produtos vendidos (425,6) (439,8) -3.2% -71.4% -68.6% (1.282,5) (1.301,1) -1.4% -713.1% -71.4%
Resultado bruto 170,3 200,9 -15,2% 28,6% 31.4% 471,8 522,3 9,7% 26,9% 28,6%
Despesas com vendas (43.3) (40,9) 5.9% -7.3% -6,4% (128,3) (125,0) 2.6% -7.3% -6,9%
Despesas gerais e administrativas (17.7) (25,0) -29.2% -3.0% -3,9% (55.4) (76,0) -27.1% -3.2% -4.2%
Despesas com desenv.e tecnologia (19.1) (17.0) 12.4% -3.2% -2, 7% (55.2) (51.7) 6.8% -3.1% -2.8%
Outras rec. desp. Operacionais (10,0) (2,5) 300,0% -1.7% -0,4% (10,6) (0,9) | 1077.8% -0,6% -0.5%
Financeiras, liquida (5,3) (5,6) -5.4% -0,9% -0,9% (15,0) (27.6) 45 7% -0,9% -1,5%
Resultado operacional 74,9 109,9 -31,8% 12,6% 17,2% 207,3 2111 -14,0% 11,8% 13,2%
Lucro liquido 59,7 18,7 24,1% 10,0% 12,3% 156,3 170,2 -8.2% 8,9% 9,3%
EBITDA [ 1069 1430 252%  179%  23% | 3034 3516 37w 173%  19.3%
Margens:
Margem bruta 28.6% 3M.4% -2.8 p.p. 26.9% 28.6% -1.7 pop-
Margem operacional 12.6% 17.2% -4.6 p.p. 11,8% 13.2% -1.4 p.p.
Margem liquida 10,0% 12.3% -2.3 p.p- 8.9% 9.3% 0.4 p.p.
Margem EBITDA 17,9% 22,3% 4.4 p.p. 17.3% 19,3% -2 p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais e Adm. em rel. 4 Receita | | 10,2% 1[],3%| | -0.1 p.p. 10,5% 11,0%| | 0.5 p.p.

Receita liquida de vendas

No 3T14, as vendas registraram queda de 7,0% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior e atingiram R$ 595,9
milhdes. Tal resultado deveu-se, sobretudo, ao desempenho do mercado local de EO (-16,1%) e do mercado externo
de equipamento original (-3,8%), parcialmente compensados pelo aumento na receita no mercado de pegas para
reposicao — “Aftermarket” (+1,8%)".

57 (40,5)
AM (7,6) (2.4)
Exportagio EO EO

- . AM
Domestico  Exportagio  Doméstico

Receita Receita
liquida liquida
3T13 3T14

'- considera-se a evolugdo nas vendas no Aftermarket doméstico e exportagéo.
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No acumulado do 9M14, todavia, a queda nas vendas foi de 3,8%, em razdo do desempenho do mercado externo de
equipamento original (+6,3%), do Aftermarket doméstico (+3,7%) e do Aftermarket exportagéo (+5,3%), os quais
compensaram parcialmente a queda do mercado interno de equipamento original de 16,8% no periodo.

35,5 16,2 4,3 (125,1)
ED AM AM
= Doméstico  Exportagido EO
Exportagao Domeéstico
Receita Receita
liquida liquida
aM13 aM14

Com relagdo ao 2T14, excecdo feita ao mercado EO Exportacdo, todos os demais mercados de atuacido da
Companhia apresentaram variacédo positiva. O mercado EO local cresceu 3,7%, o Aftermarket Local apresentou
evolucao de 4,2%, enquanto que o desempenho do Aftermarket mercado externo foi 12,3% melhor entre 0 3T14 e o
2T14.

Comportamento da receita AH AH AH
T — T4 2T14 T3 %) (%) 9m14 IM13 (%)
(R$ milhdes)

(a) (b) (c) (a/b) (alc) (e) (M) (eff)
Mercado interno
‘Equipamento original 2103 2027 2508 3T7% -16.1% 6200 745 1 -16.8%
Aftermarket 157.9 1516 160,3 4.2% -1.5% 449 4 4332 3.7%
Total 368,2 354,3 4111 3.9% -10,4% 1.069,4 1.178,3 -9,2%
Mercado externo
.Equipamento original 194,9 208,1 2025 -6,3% -3,8% 5991 563,6 6,3%
_Aftermarket 32 8 292 27 1 12,3% 21,0% 868 814 £.3%
Total 21,7 23713 2296 -4,0% -0,8% 684,9 645,1 6,2%
595,9 591,6 17543 18234 3,8%)
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Participagao por mercados de atuagao Vendas ao mercado interno de equipamento original
AM Externo AM Externo As vendas ao mercado interno de equipamento original
5,5% 4,2%

atingiram R$ 210,3 millhdes no 3T14, queda de 16,1%
em relagao ao 3T13 em decorréncia:

EO Externo EO Externo e da queda da produgdo brasileira nos segmentos
32.7% 31,6% de veiculos (leves e pesados), resultado da piora
do ambiente macroecondmico no Brasil e na
Argentina;

AM Interno e da adequacdo dos altos niveis de estoque

mz:;'l.tg"“ 25,0% verificados desde o inicio do ano a producéo; e
e de um ambiente mais restritivo de concesséo de

crédito aliado a baixa confianga do consumidor.
EO Interno E%"f%mo A participacdo deste mercado em relacdo ao total de
35:3% ' receitas da Companhia foi de 35,3% ao final do 3T14

(39,1% ao final do 3T13).
' 3T14 ' T3 '

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

O mercado interno de Aftermarket encerrou o 3T14 com receita total de R$ 157,9 milhdes, queda de 1,5% em relagéo
ao 3T13, enquanto que no acumulado do 9M14 houve crescimento de 3,7%. Comparado com o 2T14, a alta foi de
4,2%.

O resultado positivo apresentado no 9M14 é reflexo, entre outros, do desempenho das vendas de veiculos usados no
periodo. De acordo com a Fenauto (Federacdo Nacional das Associagdes dos Revendedores de Veiculos
Automotores), a tendéncia é que se mantenha esse crescimento nos préximos meses na medida em que o final do
ano deve alavancar ainda mais a venda de usados, com a inje¢do de recursos na economia com o pagamento do 13°
salario.

A participacao deste mercado em relagéo ao total de receitas da Companhia foi de 26,5% ao final do 3T14 (25,0% ao
final do 3T13).

Vendas ao mercado externo de equipamento original

No 3T14 as vendas ao mercado externo apresentaram queda de 3,8% ao atingirem R$ 194,9 milhdes (R$ 202,5
milhées no mesmo periodo de 2013).

No acumulado do 9M14, a Companhia apresentou receita de R$ 599,1 milhdes (R$ 563,6 milhdes no mesmo periodo
do ano anterior), alta de 6,3%, principalmente em fungéo do impacto cambial verificado ao longo de 2014, salientando
que este o movimento de desvalorizagédo do real teve seu inicio a partir do segundo trimestre de 2013.

A participacéo deste mercado em relagéo ao total de receitas da Companhia foi de 32,7% ao final do 3T14 (31,6% ao
final do 3T13).
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Vendas ao mercado externo de Aftermarket

As vendas neste mercado foram de R$ 32,8 milhées no 3T14 ou 21,0% acima do reportado no terceiro trimestre do
ano anterior.

O desempenho adveio, principalmente, do impacto da variagcdo cambial verificado no periodo.

A participacao deste mercado na receita total da Companhia passou de 4,2% no 3T13 para 5,5% ao final do 3T14.

Exportacdo consolidada por regido geografica

O grafico a seguir mostra a distribuicao das vendas por regido geografica no 3T14 e 3T13, respectivamente:

45,9% 44.0%

39,0% | 39.8%

Europa NAFTA Ameérica do Sul QOutros
®3T14 ®3T13
Receita liquida por segmento

O segmento de filtros, em fungédo de um crescimento importante nos mercados de EO e Aftermarket, apresentou alta
de 5,0% nas vendas ao final do 3T14 quando comparado ao mesmo periodo do ano passado, enquanto que o
segmento de componentes de motores (com maior exposigdo ao mercado interno EO) apresentou queda de 8,8% no

mesmo periodo de comparagao.

Ao final do 9M14, o segmento de componentes de motores e o segmento de filtros representavam 86,0% e 14,0%
das vendas totais, respectivamente.

Comportamento da receita liquida | | 314y | 3743 | Av. | AV. | AH. || oM14 | sM13 | AV. | AV. | AH.
de vendas por segmento
(RS milhdes) (a) B | @ | ) @b @ @ | @ | @ | @
Componentes de Motores 508.3 5882  B55%| 87.1% -8,8% | 1.808,3 1.593,0| 86,0% &74% -6,3%
Filtras 866 825 145% 12.9%  50% 2460 2304 14.0% 126%  6.8%
Total 5059  640,7 100,0% 100,0%  7,0% 1.7543 1.823.4 100,0% 100,0%  -3,8%
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O grafico a seguir mostram a participagédo das vendas totais por produto no 9M14 comparada com o 9M13:

12,65 13,1% § 13,0% 13,

6,5% 6,0%
Pistoes e Kits Angéis Bronzinas Eixosde Filtros Camisas, Outros
Comando de Porta Aneis e
Valvulas Pinos
mOM14 =OM13

Margem bruta

No 3T14, a margem bruta foi de 28,6%, 2,8 p.p. abaixo do verificado no 3T13 principalmente em fung¢do da queda de
vendas registradas em 2014.

Despesas com vendas e despesas gerais e administrativas

As despesas com vendas corresponderam a 7,3% da receita liquida no 3T14, alta 0.9 p.p. com relagdo ao 3T13,
enquanto que as despesas gerais e administrativas representaram 3,0% da receita liquida, queda de 0,9 p.p. em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

A mudanga é resultado do aprimoramento no critério das alocagbes das despesas gerais e administrativas,
realocando estas despesas para as suas areas funcionais, tais como: custo dos produtos vendidos, despesas com
vendas e despesas com pesquisa e desenvolvimento.

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e novos produtos

Com foco em inovagdes tecnoldgicas, registro de patentes e lancamento de novos produtos, essas despesas
corresponderam a 3,2% da receita liquida de vendas no terceiro trimestre de 2014 e em linha com percentual
verificado nos ultimos periodos.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

No 3T14, as outras receitas (despesas) operacionais, liquidas registraram uma despesa liquida de R$ 10 milhdes,
apresentando um aumento de R$ 7,5 milhdes em relagdo ao 3T13.

Os principais impactos foram verificados nas variagdes da receita oriunda de Impostos Recuperados (Reintegra) e
descontinuado a partir de 2014, das provisdes para contingéncias trabalhistas e nas despesas relacionadas as
perdas na alienagdo de bens, as quais foram parcialmente compensadas pela receita ndo-recorrente oriunda da
venda do excedente de energia elétrica no mercado e pela variagao na reversao de provisdes para obsolescéncia.
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Resultado Operacional medido pelo EBITDA

No 3T14, o EBITDA foi de R$ 106,9 milhdes, enquanto que no 3T13 foi de R$ 143,0 milhdes. Tal desempenho foi
decorrente, sobretudo, do menor volume de vendas verificado entre os periodos, em especial no mercado interno de
EO, bem como a descontinuidade do Reintegra em 2014.

A margem EBITDA foi de 17,9% (22,3% no 3T13).

Resultado financeiro liquido

No 3T14, o resultado financeiro liquido representou despesa de R$ 5,3 milhdes, em linha com resultado apresentado
no 3T13.

Destacamos abaixo, os principais fatores que contribuiram para o resultado deste trimestre:

e maior receita financeira com juros recebidos decorrente da variagdo da taxa de aplicagdo financeira (Selic)
entre os periodos comparados;

e menor despesa financeira com juros pagos devido a redugdo das taxas médias dos empréstimos e
financiamentos; e

e resultado positivo (liquido) decorrente de variagdo cambial liquida menos resultado com derivativos, em
fungéo da flutuagdo cambial verificada durante o trimestre.

Resultado financeiro liquido

IRSimAnGe] 3T14 3113 Var. IM14 IM13 Var.
Juros. liquidos (4.3) 6.4) 21 (11.7) (21.8) 10.1
Variago monetdria liquida (5.4) (5.4) 0.0 (158.3) (14.4) (0.9)
Variagdo cambial liquida 14,8 57 9.1 8,0 234 (15.4)
Resultado com derivativos (8.5) 1,6 (10,1) 8.9 (11.2) 201
Outras (1.9 1.1 (0.8) (4.9) (3.6) 1.3)
Resultade financeiro liquide (5,3) (3.6) 0,3 {15,0) (27.8) 12,6

Lucro liquido

O lucro liquido, ao final do 3T14, foi de R$ 59,7 milhdes, queda de 24,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior (margem liquida de 10,0%) e alta de 15,5% em relacéo ao 2T14.

Investimentos

Nos primeiros nove meses de 2014, os investimentos realizados totalizaram R$ 80,0 milhdes, os quais foram
destinados a novos produtos, racionalizagdbes de produgdo, qualidade, equipamentos para pesquisa e
desenvolvimento e tecnologia da informagéao entre outros.

A depreciagao total acumulada foi de R$ 79,2 milhdes, e compreende a depreciagdo normal (R$ 64,0 milhGes) e a
depreciagdo do custo atribuido ao ativo imobilizado (R$ 15,2 milhGes), relativo ao ajuste para implementagdo do
padrao contabil internacional — IFRS (International Financial Reporting Standards — normas internacionais de
contabilidade).

Os investimentos previstos no orgamento para o exercicio de 2014 perfazem o montante de R$ 151,1 milhdes.
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Endividamento

Ao final dos nove primeiros meses de 2014, o endividamento liquido da Companhia foi de R$ 173,7 milhdes, queda
de 33,9% quando comparado com o final de 2013 (R$ 262,9 milhdes), resultado, principalmente, da geragéo de caixa
operacional ao longo de 2014.

Endividamento liquido 30.09.2014 | 31.12.2013 J % Divida | % Divida
R$ milhbes a b a b
488,3

Financiamentos (i): 24,7
Curto prazo 1321 74,5 25% 15%
Longo prazo 392,6 413.8 5% 85%
Ativos (ii): (351,0) (225,4)
Caixa / bancos / aplicacées financeiras/mutuo (351,0) (225.4)
Endividamento liquido (i + ii): 73,7 262,9

Remuneragéo aos Acionistas

Em Reunido do Conselho de Adminstracdo de 08 agosto de 2014, foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital
préprio relativo ao periodo compreendido entre 01 de abril e 31 de julho de 2014, no montante bruto de R$ 20,6
milhdes, correspondendo a R$ 0,1608820749 por agao ordinaria e os quais foram pagos em 29 de agosto de 2014.

No acumulado do ano foram distribuidos R$ 126,3 milhdes, dos quais R$ 36,7 milhdes referem-se a Juros sobre
Capital Préprio (exercicio 2014) e R$ 89,6 milhdes referem-se a Dividendos (exercicio 2013).

Relagées com Investidores e Mercado de Capitais

Ao longo de 2014, a area de Relagbes com Investidores da Companhia implementou uma série de atividades de
melhoria de seus processos internos e fluxos de informacgdes, visando incrementar o atendimento ao mercado.
Adicionalmente, intensificou a participagdo em diversas reunides presenciais, conferéncias, site visits,
teleconferéncias e eventos voltados ao mercado de capitais.

Os quadros abaixo apresentam as cotacdes, o volume médio diario dos negdcios e o giro do volume médio em
relagdo a capitalizagao de mercado do free float no 3T14:

61.288

B1.141

i i
1 1
1
1 1
1 1
1 1
1 1

55974 55.829 : :
i i

5V : | 1BOV: 1,8%

1 1
i i

23,28 1 2306 1 23,30

23,75 202 1 2 22,62 i 22,77 21,50

T H ——
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
! !

Julho 2014 Agosto 2014 Setembro 2014

Fonte: Bloomberg — LEVEZ — ROV
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Volume Médio Diario de Negéocios e Giro em relagao ao Free-Float
Periodo 4T3 1T14 2114 na
Vol. Neg.(R$ Milhdes) 48 47 4.0 32

Giro (%) 0.45% 051% 0.45% 0,37%

Perfil da base acionaria

No 3T14 e 3T13, o perfil dos acionistas em relagdo a quantidade de agbes da Companhia eram representados da
seguinte forma:

m Grupo controlador = Investidor institucional Investidor estrangeiro Pessoa fisica

Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381/03, a Companhia e suas controladas com sede no Brasil, contrataram
em 17 de maio de 2014, a PricewaterhouseCoopers Contadores Publicos Ltda. para a prestagdo de servigos
relacionados a revisdo da declaracao de informagdes econdmicas fiscais da pessoa juridica - DIPJ do ano calendario
de 2013. Entretanto, os honorarios contratados para a remuneracéo deste servico representam menos de 5% do total
da remuneracéo pelos servigos de auditoria externa.

A Companhia e suas controladas tém como procedimento assegurar-se de que a prestacao de outros servigos pelos
auditores ndo venham gerar conflito de interesses e afetar a independéncia e a objetividade necessaria aos servigos
de auditoria independente.

Declaragao da Diretoria

Em observancia as disposigdes constantes da Instrugdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com as demonstragdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2014 e com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianga que recebeu de seus acionistas, clientes,
fornecedores e colaboradores durante o terceiro trimestre de 2014.

A Administragao.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Balanc¢os patrimoniais

em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e partes relacionadas

Estoques

Tributos a recuperar

Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber

Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos

Ativos destinados a venda
Total do ativo circulante

Tributos a recuperar

Empréstimos com partes relacionadas

Imposto de renda e contribuig@o social diferidos
Investimentos em controladas

Imobilizado

Intangivel

Outros ativos

Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Nota

7/10

10
31

10
11.c
12
13
14

Controladora Consolidado
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
330.120 207.522 347.155 220.893
355.876 332.807 434.886 380.233
239.088 204.788 348.207 314.800
26.127 50.108 37.897 74.539
21.849 15.010 - -
4.403 762 4.671 809
18.523 22.554 24.238 22.977
995.986 833.551 1.197.054 1.014.251
- 16.736 - 16.736
995.986 850.287 1.197.054 1.030.987
15.493 15.306 30.585 17.593
10.169 51.282 3.880 4.515
- - 3.417 5.323
133.033 130.552 - -
615.341 629.393 731.446 747.102
590.209 583.817 616.376 610.179
12.353 11.867 12.545 12.036
1.376.598 1.422.217 1.398.249 1.396.748
2.372.584 2.272.504 2.595.303 2.427.735

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias



MAHLE Metal Leve S.A.

Balancos patrimoniais
em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)

Passivo

Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas

Impostos e contribui¢des a recolher

Empréstimos e financiamentos

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Provisdes diversas

Provisdes para garantias

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros derivativos
Adiantamento de clientes

Outros passivos

Total do passivo circulante

Mutuo a pagar a partes relacionadas

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Provisdo para passivo a descoberto de empresa controlada

Impostos e contribuigdes a recolher

Empréstimos e financiamentos

Provisdes para contingéncias e depositos judiciais vinculados a processos judiciais
Outros passivos

Total do passivo nido circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Outros resultado abrangentes

Lucros acumulados

Dividendos adicionais propostos

Patrimonio liquido atribuivel aos controladores
Participacdo de nio controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

22

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias

Controladora Consolidado
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
837 836 900 899
85.838 69.553 115.463 93.581
27.125 18.610 42.139 25.229
56.081 7.648 132.117 74.456
92.196 69.575 108.345 85.445
17.191 22.826 24.442 24.250
11.984 13.824 15.877 16.402
18.008 30.990 18.196 31.004
1.103 7.323 2.446 7.662
31.803 38.605 36.638 44.003
342.166 279.790 496.563 402.931
- - 10 -
75.689 56.744 78.192 60.766
4.081 20.449 - -
7.319 7.319 20.905 21.921
364.895 386.307 392.579 413.828
172.590 146.162 182.978 153.965
65 65 65 65
624.639 617.046 674.729 650.545
966.255 966.255 966.255 966.255
281.116 273.302 281.116 273.302
30.706 46.490 30.706 46.490
127.702 - 127.702 -
- 89.621 - 89.621
1.405.779 1.375.668 1.405.779 1.375.668
- - 18.232 (1.409)
1.405.779 1.375.668 1.424.011 1.374.259
966.805 896.836 1.171.292 1.053.476
2.372.584 2.272.504 2.595.303 2.427.735




MAHLE Metal Leve S.A.

Demonstracoes de resultados

Trimestres e periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013

(Em milhares de Reais)

Receita

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais ¢ administrativas

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos
Outras receitas

Outras despesas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Receita (despesas) financeiras liquidas

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢ao social correntes

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Imposto de renda e contribui¢do social

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido basico por a¢iio (em Reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias

Nota

24
25

26
27
28
30
30
12

29
29

1l.a
1l.a

23

Controladora

2014

2013

3° trimestre

Acumulado
de 9 meses

3° trimestre

Acumulado
de 9 meses

488.395 1.441.790 522.471 1.479.860
(350.397) (1.059.893) (353.136) (1.043.106)
137.998 381.897 169.335 436.754

(33.646) (99.504) (30.318) (93.253)

(13.114) (42.432) (19.248) (61.741)

(17.956) (50.940) (16.073) (47.758)

16.950 51.320 22.132 57.966
(24.345) (55.715) (21.505) (52.801)
9.051 23.393 4.986 11.525
74.938 208.019 109.309 250.692
26.009 67.603 30.065 73.880
(25.285) (65.840) (28.954) (82.332)

724 1.763 1111 (8.452)
75.662 209.782 110.420 242.240

(6.247) (41.004) (17.399) (51.780)

(9.715) (12.476) (14.355) (20.269)

(15.962) (53.480) (31.754) (72.049)

59.700 156.302 78.666 170.191

0,46528 1,21817 0,61310 1,32642




MAHLE Metal Leve S.A

Demonstracdes de resultados
Trimestres e periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013
(Em milhares de Reais)

Consolidado
2014 2013

Acumulado Acumulado

Nota 3° trimestre de 9 meses 3° trimestre de 9 meses

Receita 24 595.929 1.754.343 640.670 1.823.382
Custo das vendas 25 (425.669) (1.282.539) (439.799) (1.301.125)

Lucro bruto 170.260 471.804 200.871 522.257
Despesas com vendas 26 (43.322) (128.293) (40.849) (125.000)
Despesas gerais ¢ administrativas 27 (17.693) (55.456) (25.025) (75.911)
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos 28 (19.131) (55.209) (17.042) (51.671)
Outras receitas 30 17.853 55.131 22.756 60.663
Outras despesas 30 (27.804) (65.695) (25.245) (61.586)
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos 80.163 222.282 115.466 268.752
Receitas financeiras 29 32.601 87.674 35.536 88.118
Despesas financeiras 29 (37.862) (102.658) (41.140) (115.724)
Receita (despesas) financeiras liquidas (5.261) (14.984) (5.604) (27.606)
Lucro antes dos impostos 74.902 207.298 109.862 241.146
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 1l.a (9.165) (51.140) (17.234) (53.250)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1l.a (9.801) (11.843) (14.974) (20.238)
Imposto de renda e contribui¢do social (18.966) (62.983) (32.208) (73.488)
Lucro liquido do exercicio 55.936 144.315 77.654 167.658

Lucro liquido atribuido para

Acionistas controladores 59.700 156.302 78.666 170.191
Acionistas nio controladores (3.764) (11.987) (1.012) (2.533)
Lucro liquido do exercicio 55.936 144.315 77.654 167.658
Lucro liquido basico por acio (em Reais) 23 0,46528 1,21817 0,61310 1,32642

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias



MAHLE Metal Leve S.A.

Demonstracdes de resultados abrangentes
Trimestres e periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013

(Em milhares de Reais)

Nota

Lucro liquido do exercicio
Resultados abrangentes

Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Varia¢ao liquida de edge de fluxo de caixa
Variagao liquida de sedge de fluxo de caixa de controladas
Imposto de renda e contribuigdo social sobre iedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribui¢do social sobre Zedge de fluxo de caixa de controladas
Ajustes acumulados de conversido
Outros componentes do resultado abrangente 22

Total do resultado abrangente do exercicio, liquidos de imposto de renda e contribui¢io social

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

MAHLE Metal Leve S.A.

Demonstragdes de resultados abrangentes
Trimestres e periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013

(Em milhares de Reais)

Nota

Lucro liquido do exercicio
Resultados abrangentes

Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado

Variagao liquida de /edge de fluxo de caixa

Imposto de renda e contribuicio social sobre hedge de fluxo de caixa
Ajustes acumulados de conversdo

Ajuste de conversdo de IR Diferido (Controladas com sede no exterior)

Outros componentes do resultado abrangente 22
Total do resultado abrangente do exercicio, liquidos de imposto de renda e contribuiciio social

Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

Controladora
2014 2013
Acumulado Acumulado
3° trimestre de 9 meses 3° trimestre de 9 meses
59.700 156.302 78.666 170.191
(14.135) 19.027 8.002 (9.447)
498 71 - -
4.806 (6.469) (2.722) 3.211
(169) (24) - -
4.571 (12.554) (1.300) (376)
(4.429) 51 3.980 (6.612)
55.271 156.353 82.646 163.579
55.271 156.353 82.646 163.579
Consolidado
2014 2013

Acumulado Acumulado

3° trimestre de 9 meses 3° trimestre de 9 meses

55.936 144.315 77.654 167.658
(13.303) 19.147 8.002 (9.447)

4.522 (6.511) (2.722) 3.211
4571 (11.576) (1.090) (173)

- (978) (210) (203)
(4.210) 82 3.980 (6.612)

51.726 144.397 81.634 161.046

55.271 156.353 82.646 163.579
(3.545) (11.956) (1.012) (2.533)
51.726 144.397 81.634 161.046
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MAHLE Metal Leve S.A.

Demonstragcoes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Ac lado de A lado de Acumulado de Acumulado de
Nota 9 meses 9 meses 9 meses 9 meses
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos 209.782 242.240 207.298 241.146
Ajustes para:
Depreciagdes e amortizagdes 69.093 71.358 80.942 82.819
Resultado da equivaléncia patrimonial (23.746) (14.175) - -
Provisdo para desvalorizagdo de participag@o societaria 353 2.650 - -
Juros e variagdes cambiais e monetarias, liquidas 23.340 20.734 28.074 31.287
Perdas (Ganhos) ndo realizadas com instrumentos financeiros derivativos 2.404 (4.290) 2.476 (4.223)
Resultado na venda de ativo imobilizado (362) 403 (359) 366
Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa 407 682 (96) (319)
Provisdes para contingéncias e riscos fiscais 16.906 5.187 19.739 6.832
Provisoes para garantias 5.759 5.280 7.142 5.638
Provisdes diversas (5.635) 2.784 (2.510) 4.779
Provisdo para perdas com imobilizado ¢ intangivel (3.565) (252) (3.565) (140)
Provisdo para perdas nos estoques 1.696 2.072 2.729 2.691
(Aumento) diminui¢ao nas contas de ativo
Contas a receber de clientes e partes relacionadas (23.476) (70.796) (53.921) (71.613)
Estoques (35.403) (35.241) (35.571) (18.417)
Tributos a recuperar (5.042) (10.010) (5.632) (12.573)
Outros ativos 3.545 (11.681) (1.770) (11.048)
Aumento (diminui¢@o) nas contas de passivo
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 16.286 29.218 22.111 28.344
Obrigagdes sociais e trabalhistas 22.622 27.300 22.900 31.444
Impostos e contribui¢des a recolher 8.287 (6.026) 8.521 (7.082)
Adiantamento de clientes (6.220) (2.189) (5.216) (2.009)
Provisdo para IR & CSLL - -
Outros passivos (19.422) (15.085) (20.858) (19.080)
Caixa gerado nas operacdes 257.609 240.163 272.434 288.842
Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro pago (11.940) (19.192) (14.482) (20.078)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais 245.669 220.971 257.952 268.764
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Caixa despendido na aquisicdo de controlada, liquido do caixa recebido - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio liquidos, recebidos de controlada 20.898 28.049 - -
Empréstimos concedidos a controladas (38.197) (21.110) - -
Liquidag¢do de empréstimos de controladas 50.062 11.800 - -
Adigdes ao imobilizado (54.435) (47.902) (71.292) (65.217)
Adi¢des ao intangivel (8.542) (1.158) (8.739) (1.240)
Aumento de capital em controlada - (2.000) - -
Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 21.614 363 21.988 483
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimento (8.600) (31.958) (58.043) (65.974)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Ingressos de financiamentos 31.298 381.259 330.534 603.874
Amortizagdo de principal de financiamentos (4.347) (333.123) (287.283) (561.587)
Amortizagdo de juros de financiamentos (15.909) (16.474) (24.946) (29.435)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (126.241) (81.958) (126.242) (82.336)
Integralizacao de Capital - - 34.300 -
Participag¢ao dos acionistas niao controladores nos Dividendos e JPC - - - 97)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiame nto (115.199) (50.296) (73.637) (69.581)
Aumento (reduc¢iio) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 121.870 138.717 126.272 133.209
Caixa e equivalentes de caixa em 01 de janeiro 207.522 122.602 220.893 137.108
Efeito da variagdo cambial sobre o saldo de caixa e equivalentes de caixa 728 7.464 (10) 8.283
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 6 330.120 268.783 347.155 278.600

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias



MAHLE Metal Leve S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Nota
Receitas

Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Outras receitas
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda/recuperagdo de valores ativos

Valor adicionado bruto
Depreciacio e amortizacio

Ao Kamd,
1

Anzid

Valor adici pela companhia

pro
Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribui¢io do valor adicionado
Pessoal

Impostos, taxas e contribui¢coes
Remuneracio de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Variagdo cambial, monetaria e outras
Remuneracio de capitais proprios
Dividendos e juros sobre o capital proprio

Lucros retidos
Participag@o dos ndo controladores nos lucros retidos

Controladora Consolidado
2.014 2.013 2.014 2.013
Acumulado de Acumulado de Acumulado de Acumulado de
9 meses 9 meses 9 meses 9 meses
1.816.836 1.851.828 2.168.164 2.249.825
1.816.563 1.866.347 2.167.039 2.263.736
597 (14.041) 1.096 (13.746)
(324) (478) 29 (165)
(1.052.834) (1.032.444) (1.256.682) (1.269.853)
(573.584) (573.374) (704.726) (735.108)
(484.068) (463.943) (553.335) (536.985)
4.818 4.873 1.379 2.240
764.002 819.384 911.482 979.972
(69.093) (71.358) (80.942) (82.819)
694.909 748.026 830.540 897.153
90.996 85.474 87.674 88.186
23.393 11.525 - -
67.603 73.949 87.674 88.186
785.905 833.500 918.214 985.339
785.905 833.500 918.214 985.339
260.019 260.480 325.619 331.941
303.917 320.727 346.878 370.436
65.667 82.102 101.402 115.304
16.303 17.576 33.880 24.274
- - 673 814
49.364 64.526 66.849 90.216
156.302 170.191 144.315 167.658
36.730 30.234 36.730 30.234
119.572 139.957 119.572 139.957
- - (11.987) (2.533)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A MAHLE Metal Leve S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade anoénima de capital aberto com
sede na cidade de Mogi Guagu, Sao Paulo.

A Companhia tem como atividade preponderante a pesquisa, o desenvolvimento, a fabricagdo ¢ a
comercializagdo no pais e no exterior de pegas e acessorios para motores de combustdo interna,
cuja venda ¢ efetuada a diversas industrias e ramos de atividades, tais como montadoras
(automoveis, caminhdes, tratores, etc.), mercado de pecas de reposicao, industria de motores para
aviacdo, estacionarios e outros.

Entidades do Grupo (Controladas)

Participaciio no capital total (%)

30.09.2014 31.12.2013

Pais Direta Indireta Direta Indireta
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. Brasil 60 - 60 -
MAHLE Argentina S.A. (exterior) Argentina 99,1 0,9 99,1 0,9
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. Brasil 60 - 60 -
MAHLE Metal Leve GmbH (exterior) Austria 100 - 100 -
MAHLE Industry do Brasil Ltda. Brasil 99,9 - 99.9 -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. Brasil 51 - 51 -

Base de preparacio
a. Declaragdo de conformidade com relagdo as normas do CPC e as normas do IFRS

As demonstragdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas foram preparadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, BRGAAP, e homologadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Adicionalmente as informagdes trimestrais
contemplam os requerimentos minimos de divulgacao estabelecidos pelo CPC 21 (R1) —
Demonstra¢des Intermediarias, bem como outras informagdes consideradas relevantes. Essas
informagdes nao incluem todos os requerimentos de demonstragdes financeiras anuais, e
dessa forma, devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da MAHLE Metal Leve S.A. de 31 de dezembro de 2013, as quais foram
preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil ¢ de acordo com o
International Financial Reporting Standards (IFRS). Estas informagdes relativas ao periodo
findo em 30 de setembro de 2014 nao foram objeto de preenchimento completo por razdo de
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

b.

redundancia em relacdo ao ja apresentado nas demonstragdes financeiras anuais, e conforme
previsto no Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 003/2011.

A emissdo das demonstra¢des financeiras intermediarias individuais e consolidadas foi
autorizada pela Administracdo da Companhia em 07 de novembro de 2014.

Reclassificagoes nas demonstracoes financeiras intermedidrias comparativas

Certos valores na demonstracdo de fluxo de caixa comparativos foram reapresentados em
relagdo ao periodo findo de setembro de 2013, em conformidade com o CPC 23- Politicas
contabeis, mudanga de estimativa e retificagdo de Erro / IAS 8 - Accounting Policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors, conforme demonstrados a seguir:

Fluxo de caixa Controladora Consolidado
30.09.2013 30.09.2013

saldo anterior reclassificagdo reapresenta¢do saldo anterior reclassificagdo reapresentagdao
Lucro antes dos impostos (a) 170.191 72.049 242.240 167.658 73.488 241.146
Aumento de capital em controlada
(atividades operacionais) (b) (2.000) 2.000 - - - -
Provisdo para contingéncias e riscos
fiscais (c) (8.620) 13.807 5.187 (7.778) 14.610 6.832
Provisodes para garantias (d) 2.277 3.003 5.280 1.489 4.149 5.638
Dividendos prescritos (e) 39 (39) - 39 (39) -
Contas a receber de clientes e de partes
relacionadas (€3] (80.106) 9.310 (70.796) (71.613) - (71.613)
Impostos a recuperar (a) 41.492 (51.502) (10.010) 40.390 (52.963) (12.573)
Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos (a) 20.269 (20.269) - 20.238 (20.238) -
IR ¢ CSLL pagos (@) (18.914) (278) (19.192) (19.791) (287) (20.078)
Outros passivos (c) (d) 1.725 (16.810) (15.085) (321) (18.759) (19.080)
Empréstimos concedidos a controladas (€3] - (21.110) (21.110) - - -
Liquidagdo de Empréstimos de
Controladas (€3] - 11.800 11.800 - - -
Aumento de capital em controlada
(atividades de investimentos) (b) - (2.000) (2.000) - - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio
pagos (e) (81.997) 39 (81.958) (82.375) 39 (82.336)

(a) Ajustes ao resultado nas atividades operacionais a partir do “Lucro antes dos impostos”,
anteriormente a Companhia partia do “Lucro liquido”.

(b) Reclassificagdo do aumento de capital em controlada nas atividades de operacionais para
aumento de capital em controlada nas atividades de investimentos, para melhor

apresentacdo.

(c) Reclassificagdo de baixa por utilizagdo e transferéncias em provisdes para contingéncias
e riscos fiscais para a conta “Outros passivos”.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

(d) Agrupamento da conta “Provisdo para garantias” com a conta “Outros passivos”.

(e) Reclassificagdao dos dividendos prescritos para a conta de dividendos e juros sobre o
capital proprio pagos (atividades de financiamento) para melhor apresentagdo.

(f) Reclassificacdo de empréstimos concedidos a controladas e liquidagdo de empréstimos a
controladas, respectivamente, para as atividades de investimentos, anteriormente esses
valores liquidos estavam apresentados na conta “Contas a receber de clientes e partes
relacionadas” nas atividades operacionais.

Principais politicas contabeis

Estas demonstrac¢des financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas com
base nas mesmas praticas contabeis descritas e divulgadas na nota explicativa n°4 das
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Certos valores nas demonstracdes de fluxos de caixas comparativos foram reclassificados para
ficar em conformidade com a apresentacao do periodo corrente (conforme nota n° 3.b).

Informacoes por segmento

A Companhia definiu os segmentos operacionais com base nos relatorios utilizados nas decisdes
estratégicas operacionais, sendo os segmentos divididos em componentes de motores e filtros. As
informacdes apresentadas sdo mensuradas de maneira consistente com a da demonstracdo do
resultado.

Nao houve alteragdes na estrutura de segmentos apresentados nas demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2013.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Contas de resultados

Receita operacional bruta
Dedugdes de vendas

Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas comvendas
Despesas administrativas
Gastos compesq. tecnologicas
Outras rec./(desp.) operacionais
Impairment

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e
contribuig¢éo social

Contas de resultados

Receita operacional bruta
Dedugdes de vendas

Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas com vendas
Despesas administrativas
Gastos com pesq. tecnologicas
Outras rec./(desp.) operacionais
Impairment

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e
contribuigdo social

explicativas  as

3° Trimestre 2013

demonstracoes

9 meses 2013

financeiras

Componentes Componentes
de motores Filtros Consolidado de motores Filtros Consolidado
705.042 115.070 820.112 2.015.062 322.269 2.337.331
(146.862) (32.580) (179.442) (422.040) (91.909) (513.949)
558.180 82.490 640.670 1.593.022 230.360 1.823.382
(375.525) (64.274) (439.799) (1.124.122) (177.003)  (1.301.125)
182.655 18.216 200.871 468.900 53.357 522.257
(34.985) (5.864) (40.849) (107.697) (17.303) (125.000)
(21.362) (3.663) (25.025) (65.521) (10.390) (75.911)
(14.191) (2.851) (17.042) (43.877) (7.794) (51.671)
(2.612) 123 (2.489) (1.153) 230 (923)
33.450 2.086 35.536 83.206 4912 88.118
(38.918) (2.222) (41.140) (109.362) (6.362) (115.724)
104.037 5.825 109.862 224.496 16.650 241.146
3° Trimestre 2014 9 meses 2014
Componentes Componentes
de motores Filtros Consolidado de motores Filtros Consolidado
640.354 122.562 762.916 1.886.007 350.751 2.236.758
(131.023) (35.964) (166.987) (377.712) (104.703) (482.415)
509.331 86.598 595.929 1.508.295 246.048 1.754.343
(357.525) (68.144) (425.669) (1.083.752) (198.787)  (1.282.539)
151.806 18.454 170.260 424.543 47.261 471.804
(35.917) (7.405) (43.322) (107.242) (21.051) (128.293)
(14.703) (2.990) (17.693) (46.656) (8.800) (55.456)
(16.122) (3.009) (19.131) (46.637) (8.572) (55.209)
(10.253) 302 (9.951) (11.168) 604 (10.564)
30.541 2.060 32.601 81.410 6.264 87.674
(35.141) (2.721) (37.862) (95.838) (6.820) (102.658)
70.211 4.691 74.902 198.412 8.886 207.298
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)
30.09.2014 31.12.2013
Componentes Componentes

Contas patrimoniais de motores Filtros Consolidado de motores Filtros Consolidado

Total de ativos 2.413.673 181.630 2.595.303 2.272.998 154.737 2.427.735
Estoques 310.147 38.060 348.207 278.813 35.987 314.800
Imobilizado 2.265.707 121.026 2.386.733 2.264.850 105.272 2.370.122
Depreciagdo e amortizagao (1.591.209) (64.078)  (1.655.287) (1.562.552) (60.468)  (1.623.020)
Intangivel 18.984 3.352 22.336 12.103 3.855 15.958
Agio 594.040 - 594.040 594.221 - 594.221
Ativos destinados a venda - - - 16.736 - 16.736
Outros 816.004 83.270 899.274 668.827 70.091 738918

No Grupo, nenhum cliente representa mais de 10% da receita liquida total, no consolidado.

A receita operacional liquida consolidada em 30 de setembro de 2014 foi de RS 1.754.343 (R$
1.823.382 em 30 de setembro de 2013), sendo a parte correspondente a paises estrangeiros no
montante de R$ 684. 933 (R$ 644.999 em 30 de setembro de 2013), distribuido conforme abaixo:

Faturamento por pais Consolidado
3° Trimestre Acumulado de 9 3° Trimestre Acumulado de 9
2014 %o meses de 2014 %o 2013 %o meses de 2013 %o

Mercado interno (Brasil e Argentina) 368.229 61,8% 1.069.410 61,0% 411.155 64,2% 1.178.383  64,6%
Europa 104.505  17,5% 322.594  18,4% 101.095  15,8% 285.477  15,7%
América Central e do Norte 88.765  14,.9% 255.071  14,5% 91.450  14,3% 252958  13,9%
América do Sul 19.107 3.2% 56.154 3,2% 18.429 2,8% 53.187 2,9%
Africa, Asia, Oceania e Or. Médio 15.323 2,6% 51.114 2,9% 18.541 2,9% 53.377 2,9%
Paises estrangeiros 227.700  38,2% 684.933  39,0% 229.515  358% 644.999  354%
Total Geral 595.929 100,0% 1.754.343  100,0% 640.670 100,0% 1.823.382 100,0%
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

30.09.2014  31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013

Caixa e depositos a vista 14.760 23.090 21.696 33.737
Aplicacdes financeiras 313.705 184.432 320.018 186.922
Numerarios em transito 1.655 - 5.441 234

330.120 207.522 347.155 220.893

A Companhia possui contas correntes nos principais bancos no Brasil e no exterior (em Nova York) no
Banco do Brasil e no Banco Itait BBA.

As aplicagdes financeiras foram realizadas conforme abaixo:

- Certificados de Deposito Bancarios — CDBs - e Compromissadas — (97,0%), remunerados em
média de 100,6% do Certificado de Deposito Interbancéario (CDI), aplicados exclusivamente com

bancos de primeira linha no Brasil;

- Aplicagdes em “Certificate Deposits” e “Time Deposits” realizadas no Banco do Brasil de Nova
York. Tais investimentos sdo de curto prazo ¢ de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanga de valor.

- Séo registradas ao valor atualizado até a data de encerramento dos periodos. Seu valor reflete o
valor de resgate caso os mesmos fossem realizados naquela data. Os rendimentos obtidos dessas
operagoes sdo registrados no resultado financeiro.

Os numerarios em transito se referem aos depdsitos em moeda estrangeira referente a recursos recebidos de
clientes no exterior, disponiveis para resgate junto aos bancos com os quais o Grupo opera.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Contas a receber de clientes e partes relacionadas

Controladora Consolidado

30.09.2014  31.12.2013  30.09.2014 31.12.2013

Mercado
Interno 220.846 196.729 262.400 230.843
Externo 76.266 70.332 127.426 113.672
297.112 267.061 389.826 344.515
Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa (3.571) (3.164) (4.292) (4.388)
293.541 263.897 385.534 340.127
Partes relacionadas (nota 10) 62.335 68.910 49.352 40.106
355.876 332.807 434.886 380.233

A exposicao do Grupo a riscos de créditos e moeda relacionados a contas a receber de clientes
esta divulgada na nota explicativa n°31.

Em 30 de setembro de 2014 as contas a receber de clientes da controladora no valor de R$ 16.810
(31 de dezembro de 2013 - R$ 26.406) e consolidado em 30 de setembro de 2014 no valor de R$
22.496 (31 de dezembro de 2013 - R$ 35.192) encontram-se vencidas, mas ndo impaired. Essas
contas referem-se a uma série de clientes independentes que nao tém histérico recente de

inadimpléncia.

Os valores e as analises dos vencimentos do contas a receber de clientes sdo as seguintes:
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Walores a vencer 276.731 237491 363.038 304.935
Vencidos:
Até 07 dias 7479 17.939 10.318 21771
Entre 08 e 30 dias 4507 5576 6.107 8749
Entre 31 e 60 dias 2123 1.145 3.604 207
Entre 61 e 90 dias 429 1.333 445 2.176
Entre 91 e 120 dias 2.397 696 2.517 933
Entre 121 e 180 dias 658 668 792 874
Entre 181 e 360 dias 1.201 1.247 1.345 1.523
Acima de 360 dias 1.587 266 1.660 1.483
(-) Provis3o para crédito de
liquidac3o duvidesa (3.571) (3.164) (4.292) (4.388)
Total vencido 16.810 26406 22 496 35.192
203,541 263.897 385.534 340,127

No quadro acima, onde é demonstrada a provisao para a PCLD (vencidos acima de 120 dias), sao
excluidos os valores de devolucdes de mercadorias e adiantamento de clientes. Para as partes
relacionadas nao ha constituicdo de provisao para crédito de liquidagao duvidosa.

A movimentagdo da provisdo para crédito de liquidacao duvidosa estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (3.1604) (4.388)
Créditos provisionados no periedo (2.986) (4.628)
Créditos revertidos no periodo 2127 3.693
Créditos baixados definitivamente da posigdo 535 1.069
WVariagdo cambial (83) (38)
Saldo em 30 de Setembro de 2014 (3.571) (4.292)
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Estoques

Controladora Consolidado

30.09.2014  31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

Produtos acabados 109.699 72.403 183.118 148.309
Produtos em elaboragao 76.343 73.448 94.232 89.763
Matérias - primas 38.373 40.572 50.097 49.842
Materiais auxiliares 6.862 6.959 12.587 13.580
Importagdo emandamento 7.811 11.406 8.173 13.306

239.088 204.788 348.207 314.800

Em 30 de setembro de 2014, os estoques estdo apresentados liquidos de provisdo para perdas,
estas perdas referem-se a produtos com margem negativa, ferramental, problemas de qualidade,
material fora da especificacao, obsolescéncia e itens com giro lento no estoque (slow moving) no
valor de R$ 19.427 (R$ 17.731 em 31 de dezembro de 2013) na controladora ¢ R$ 27.968 (R$

25.239 em 31 de dezembro de 2013) no consolidado.

A movimentacao da provisao para perdas nos estoques € como segue:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 a7.731) (25.239)
Reversao de provisao 4.299 5.225
Constituigdo de provisdo (6.529) (10.396)
Estoque baixado definitivamente como perda 534 1.632
Varia¢do cambial - 810
Saldo em 30 de setembro de 2014 19.427) (27.968)
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013

ICMS sobre aquisigdo de ativo imobilizado 20.230 19.240 23.551 22.512
ICMS e IPI 9.357 15.433 11.153 17.102
Imposto de renda e contribui¢@o social (nota 11 b.) 4218 22.378 9.882 30.228
COFINS 3.720 2.729 4.303 3.548
Importagdo 3.252 5.001 3.340 5.285
PIS 801 591 928 768
Incentivo exportagdo- Argentina - - 8.346 8.886
Outros 42 42 6.979 3.803

41.620 65.414 68.482 92.132
Circulante 26.127 50.108 37.897 74.539
Nao circulante 15.493 15.306 30.585 17.593

41.620 65.414 68.482 92.132
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10

MAHLE Metal Leve S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais)

Partes relacionadas

O valor agregado das transagdes e saldos em aberto com partes relacionadas estdo abaixo demonstrados:

Controladora

Saldos em 30/09/2014

Transacdes de 01/01/2014 a 30/09/2014

Ativo Ativo nao Passivo
Circulante Prazo de Circulante Circulante Prazo de Vendas/receitas Compras
realizacao realizacao

Contas a em dias em dias

Receber Fornecedor

(Nota 7) Matuo (Nota 15) Produtos Outros Produtos Outros *
Empresas
Controladas

Diretas

MAHLE Metal Leve GmbH 44.674 60 - 250.996 381 - -
MAHLE Argentina S.A. 3.043 60 - 938 60 28.835 - 7.087 -
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 942 60 N 883 60 1 2.385 4.063 -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 331 60 1.789 60 16 877 13.434 -
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 155 60 928 20 60 7 263 58 -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 83 60 9.241 - - 101 - -
Total Controladas (Diretas) T 49.228 T 10.169 3.630 279.855 4.007 24.642 B
Relacionadas
MAHLE Vécklabruck GmbH 5.018 60 - 15.661 - - -
MAHLE Clevite Inc. 1.196 60 N 17 60 5.615 266 17 24
MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V. 1.154 60 3.284 - - -
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd. 793 60 - 16 60 7.762 26 78 -
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S 722 60 - 2.512 - 46 23
MAHLE India Pistons Ltd. 649 60 - 2.177 10 - -
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda. 559 60 - - 1.254 - -
MAHLE Engine Componentes USA, Inc. 513 60 - 87 60 4.574 45 198 -
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd. 476 60 - 2.578 - - -
MAHLE France SAS 393 60 - - 1.402 56 - -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 271 60 - 129 60 792 297 - -
MAHLE Aftermarket GmbH 261 60 - 1.669 60 441 326 2.656 56
MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V. 213 60 - 515 60 716 - 4.361 -
MAHLE Industriemotoren-Komponenten GmbH 204 60 - 565 - -
MAHLE Engine Systems UK Ltd. 121 60 - 152 60 35 261 802 149
MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH 110 60 - 3.179 218 2 -
MAHLE International GmbH 83 60 - 296 60 - 354 - 10
MAHLE Glacier Vendervell Italy s.r.l. 71 60 - 539 - 279 -
MAHLE Composants Moteur France 66 60 2 60 68 6 -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 48 60 634 110 152 -
MAHLE Pistoni Italia SPA 37 60 75 60 41 - 172 -
MAHLE Engine Comp. Japan Corporation 23 60 54 - -
MAHLE Industries Inc 22 60 - 4 92 - -
MAHLE Aftermarket Pte. Ltd 19 60 711 60 - 53 1.525 -
MAHLE Trading Japan Co. Ltd. 17 60 466 60 15 - 460 -
MAHLE Engine Comp. (Chongging) Co. Ltd. 10 60 - 321 - -
MAHLE GmbH 2 60 8.426 60 - 2.380 11.734
MAHLE Componentes de Motor Espana S.L. 1) 60 10 60 1.043 - 43 -
MAHLE Filter Systems Japan Corporation - 2.631 60 - 1.065 -
MAHLE IndUstria € Comércio Ltda - - 1.380 60 - -
MAHLE Filtersysteme Austria GmbH - 1.238 60 - - 2.045
MAHLE Filtersysteme GmbH - 601 60 2 -
MAHLE Trading (Shangai) Co. Ltd. - - 365 60 - - 793 4
MAHLE Aftermarket Ltd - 3 60 - - - 6
MAHLE Componente de Motor SRL - 17 60 - - 597 -
Outros 57 60 450 60 65 47 897 1
Total Relacionadas T 1307 - 19.356 54.077 3.415 18.576 12.007
Total Partes Relacionadas 62.335 10.169 22.986 333.932 7.422 43.218 12.007

* Estéo il ativo i ili no

de R$ 4.577 e Licenca de marca no montante de R$ 7.316
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais)

Empresas
Controladas

Diretas
MAHLE Metal Leve GmbH
MAHLE Argentina S.A.
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda.
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A.
MAHLE Industry do Brasil Ltda.
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda.
Total Controladas (Diretas)

Relacionadas

MAHLE Vocklabruck GmbH

MAHLE Engine Componentes USA, Inc.

MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V.
MAHLE Componentes de Motor Espana S.L.
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda.
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd.
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S

MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH

MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd.
MAHLE France SAS

MAHLE Clevite Inc.

MAHLE Aftermarket GmbH

MAHLE Componentes de Motores S.A.

MAHLE Trading Japan Co. Ltd.

MAHLE India Pistons Ltd.

MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V.

MAHLE GmbH

MAHLE Engine Systems UK Ltd.

MAHLE Filter Systems Japan Corporation
MAHLE Filtersysteme GmbH

MAHLE Filtersysteme Austria GmbH

MAHLE Componente de Motor SRL

MAHLE International GmbH

MAHLE Motorkomponenten Schweiz AG
MAHLE Technologies Holding (China) Co., Ltd.
MAHLE Shanghai Filter Systems Co. Ltd.
MAHLE Mopisan Konya Yedek Parca San. V. Tic.A.S.
MAHLE Filter Systems Canada, ULC

MAHLE Industriebeteiligungen GmbH

MAHLE Anéis Participacdes Ltda.

Outros

Total Relacionadas

Total Partes Relacionadas

Controladora

Saldos em 31/12/2013

Transages de 01/01/2013 a 30/09/2013

* Estao inclusos: ativo imobilizado no montante de R$ 2.054 e Licenca de marca no montante de R$ 8.175
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Ativo Ativo nao Passivo
Circulante Prazo de Circulante Circulante Prazo de Vendas/receitas Compras
- realizagdo - realizagdo
Contas a em dias em dias
Receber Fornecedor
(Nota 7) Matuo (Nota 15) Produtos Outros Produtos Outros *
43.043 60 - 250.384 221 69
13.406 60 - 185 60 30.005 - 3.650
607 60 5.577 1.372 60 2.852 6.811
285 60 44.057 2.104 60 1.147 15.166
95 60 - 101 60 4 246 48
41 60 1.648 1 60 114 -
57.477 51.282 3.763 280.393 4.580 25.744 -
2.488 60 - 8.228
1.634 60 648 60 5.875 - 148
980 60 - 1.063 - 4.189
869 60 - 4.717 - 9
835 60 - 596
755 60 4 60 8.932 38
706 60 - 3.275 - 90 7
695 60 8 60 7.033 - 15
572 60 - 5.470 -
522 60 - 1.480 -
398 60 4 60 4.084 250 = 45
187 60 1.292 60 419 680 2.291 52
183 60 44 60 761 252 2
161 60 - -
133 60 - 2.210 -
16 60 389 60 4.167 - -
3 60 2.497 60 173 - 2.457 10.229
2 60 84 60 22 176 1.456
- 1.606 60 - 401
- - 1.299 60 - 136
- - - - 1.334
- - 226 60 - 474
- - 647 60 256 (6)
B B - 257
B 115 60 -
- 161 60 -
- 108 60 -
3 60 - - - -
291 60 - 383 60 1211 202 2.305 16
T 11433 - 9515 59.120 2.450 15.558 10.349
68.910 51.282 13.278 339.513 7.030 41.302 10.349




MAHLE Metal Leve S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais)

Consolidado

Saldos em 30/09/2014

Transacoes de 01/01/2014 a 30/09/2014

Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao
irculante Prazo de Circulante Circulante Prazo de Circulante Vendas/receitas Compras
realizacao realizacao

Contas a em dias em dias

Receber Fornecedor

(Nota 7) Matuo (Nota 15) Matuo Produtos Outros Produtos Outros *
Relacionadas
MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V. 9.264 60 - 515 60 - 39.368 - 4.361 -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 7.227 60 - 129 60 - 38.939 297 - -
MAHLE Aftermarket GmbH 5.396 60 - 2.639 60 - 26.084 326 4.953 56
MAHLE Vocklabruck GmbH 5.018 60 - - - - 15.661 - - -
MAHLE France SAS 4.493 60 - - - - 26.328 56 - -
MAHLE Componenti Motori Italia S.p.A. 3.841 60 - 75 60 - 18.980 - 172 -
MAHLE S.A. 1.697 60 - - - - 6.493 - - -
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd. 1.321 60 - 1.642 60 - 9.539 26 4.919 -
MAHLE Clevite Inc. 1.283 60 - 17 60 - 5.803 266 17 24
MAHLE Kleinmotoren-Komponenten GmbH & Co. KG 1.128 60 - 11 60 - 5.393 - - -
MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V. 1.099 60 - - - - 3.284 - - -
MAHLE Aftermarket Pte Ltd. 995 60 - 7 60 - - 53 1.525 -
MAHLE Componentes de Motor Espana S.L. 879 60 - 10 60 - 4.027 - 43 -
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S 722 60 - 2 60 - 2.512 - 149 23
MAHLE Engine Componentes USA, Inc. 705 60 - 567 60 - 5.551 45 198 -
MAHLE India Pistons Ltd. 649 60 - - - - 2.177 10 - -
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda. 559 60 - 220 60 - 3 1.254 - -
MAHLE GmbH 546 60 - 10.852 60 - 1.675 51 2.380 12.633
MAHLE Ventiltrieb GmbH 507 60 - 245 60 - 2.166 110 1.192 -
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd. 476 60 - - - - 2.578 - - -
MAHLE Engine Components Slovakia s.r.o 455 60 - 2 60 - 1.521 - 2 -
MAHLE Industriemotoren-Komponenten GmbH 204 60 - - - - 565 - - -
Compania Rosarina S.A. 165 60 - - - - - - - -
MAHLE Engine Systems UK Ltd. 121 60 - 153 60 - 35 261 802 149
MAHLE Industrial Filtration (USA) Inc. 119 60 - 15 60 - 110 - 28 -
MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH 110 60 - - - - 3.179 218 2 -
MAHLE International GmbH 83 60 - 584 60 - - 354 - 10
MAHLE Glacier Vendervell Italy s.r.L. 7 60 - - - - 539 - 279 -
MAHLE Industries, Inc. 33 60 - 625 60 - 4 92 - -
MAHLE Migna Private Ltd. 19 60 - 90 60 - 18 - - -
MAHLE Trading Japan Co. Ltd. 17 60 - 466 60 - 15 - 460 -
MAHLE Engine Components (Chongging) Co.,Ltd. 10 60 - - - - 321 - - -
MAHLE Engine Components (Thailand) Co., Ltd. 9 60 - 2 60 - 3.515 - - -
MAHLE Filter Systems Japan Corporation - - - 2.631 60 - - - 1.065 -
MAHLE Filtersysteme Austria GmbH - - - 1.264 60 - - - 2.045 -
MAHLE Holding Austria GmbH - - 3.880 - - 10 - - - -
MAHLE Indstria é Comércio Ltda - - - 1.380 60 - - - - -
MAHLE Industriefiltration GmbH - - - 127 60 - - - 1.425 -
MAHLE Trading (Shangai) Co.Ltd. - - 365 60 - - - 793 4
MAHLE Aftermarket Ltd - - - 3 60 - - - - 6
MAHLE Aftermarket S.L. - - - - - - 233 -
MAHLE Shanghai Filter Systems Co LTD .- - . - - .- - - 298 -
MAHLE Technologies Holding (China) Co., Ltd. - - 264 60 - - - - -
MAHLE Filtersysteme GmbH - - . 601 60 .- - - 2 -
Outros 131 60 - 300 60 10 151 47 977 1
Total Relacionadas T 49352 3.880 26.507 10 226.534 3.466 28.320 12.905

3.880 26.507 10 226.534 3.466 28.320 12.905

Total Partes Relacionadas 49.352

* Estéo i ativo i ili no

de R$ 4.577 e Licenca de marca no montante de R$ 8.215
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais)

Relacionadas

MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V.
MAHLE Componentes de Motores S.A.

MAHLE France SAS

MAHLE Aftermarket GmbH

MAHLE Vocklabruck GmbH

MAHLE Componenti Motori Italia S.p.A.

MAHLE Engine Componentes USA, Inc.

MAHLE Pistons France SARL

MAHLE S.A.

MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd.
MAHLE Componentes de Motor Espanha S.L.
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda.
MAHLE Engine Components (Thailand) Co., Ltd.
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S

MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH

MAHLE Kleinmotoren-Komponenten GmbH & Co. KG
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd.
MAHLE Clevite Inc.

MAHLE GmbH

MAHLE Engine Components Slovakia s.r.o

MAHLE India Pistons Ltd.

MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V.

MAHLE Industries, Inc.

MAHLE Industriemotoren-Komponenten GmbH
MAHLE Anéis Participagoes Ltda.

MAHLE Engine Systems UK Ltd.

MAHLE Filtersysteme GmbH

MAHLE International GmbH

MAHLE Industriebeteiligungen GmbH

MAHLE Industrial Thermal Systems GmbH & Co. KG
MAHLE Filtersysteme Austria GmbH

MAHLE Industriefiltration GmbH

MAHLE Holding Austria GmbH

Outros

Total Relacionadas

Total Partes Relacionadas

Consolidado

Saldos em 31/12/2013

Transagdes de 01/01/2013 a 30/09/2013

Ativo Ativo nao Passivo
Circulante Prazo de Circulante  Circulante  Prazo de Vendas/receitas Compras
realizacdo realizacéo
Contas a em dias em dias
Receber Fornecedor
(Nota 7) Matuo (Nota 15) Produtos Outros Produtos Outros *
8.566 60 - 32.798 4.189
5.681 60 44 60 37.707 252 2 -
4.963 60 4 60 24.072 - -
4.045 60 2.073 60 24.334 680 3.666 52
2.488 60 8.227 - -
2.302 60 - 13.058 - -
1.871 60 1.094 60 7.193 148
1.642 60 7.454 - -
953 60 17 60 1.707 - -
918 60 352 60 10.732 38 - -
869 60 4.717 9
835 60 226 60 596 112
804 60 4.158 - -
706 60 3.276 117 7
695 60 8 60 7.033 15 -
572 60 14 60 5.075 -
572 60 5.470 - -
398 60 4 60 4.204 250 45
266 60 5.700 60 2.000 2.460 11.273
258 60 65 60 2.197
133 60 2.210 28 -
111 60 389 60 4.167
54 60 570 60 (33) 124
7 60 1.325 - -
3 60
2 60 84 60 22 176 1.456
- 1.299 60 136
- 873 60 257 ©6)
- 287 60 - -
- 128 60 - -
29 60 1.333
- 9 60 510
- 4.515 - - - -
392 60 2.593 60 1.683 50 3.548 16
40.106 4515 15.862 214.786 2.451 17.695 11.393
40.106 4.515 15.862 214.786 2.451 17.695 11.393

* Estdo inclusos: ativo imobilizado no montante de R$ 2.054 e Licenca de marca no montante de R$ 9.220
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Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

As transacdes mercantis com partes relacionadas referem-se, substancialmente, a aquisicdo e
venda de produtos e servicos diretamente relacionados com as suas atividades operacionais.

Em 08 de setembro de 2014, a controlada MAHLE Hirschvogel Fojas S.A. liquidou o contrato de
mutuo com a Companhia no montante de R$ 67.526. Esta liquidacdo se deu mediante a
conversdo do montante de R$ 35.700 em aumento de capital e o recebimento em moeda corrente
do valor de R$ 31.826. Em 31 de dezembro de 2013 o saldo deste mutuo era de R$ 44.057 ¢ o
mesmo tinha como remuneragdo 115% do CDL

Em 28 de agosto de 2014, a controlada MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. liquidou
contrato de mutuo com a Companhia através de captagdo de recursos com terceiros. Em 31 de
dezembro de 2013 o saldo era de R$ 5.577, com remuneragdo de 115% do CDI, sem prazo de
vencimento definido.

Em 30 de setembro de 2014, a controlada MAHLE Filtroil Industria e Comércio de Filtros Ltda.
possui contrato de mutuo com a Companhia no montante de R$ 9.241 (R$ 1.648 em 31 de
dezembro de 2013), com remuneracao de 115% do CDI, sem prazo de vencimento definido.

A partir de 15 de fevereiro de 2012 a Companhia mantém contrato registrado ¢ averbado no INPI
referente ao licenciamento da marca com a matriz MAHLE GmbH, onde a Licenciadora
estabelece o pagamento de royalties em até 1% sobre as receitas das vendas liquidas, no qual
permite que a Companhia fabrique e distribua produtos usando a marca “MAHLE”. Estas
despesas de royalties foram contabilizadas na rubrica “despesas com vendas - licenga da marca”,
no montante de R$ 7.316 em 30 de setembro de 2014 na controladora e R$ 8.215 no consolidado
(RS 8.175 em 30 de setembro de 2013 na controladora e R$ 9.220 no consolidado).

Controladora e parte controladora final

A controladora direta da Companhia é constituida sob a forma de sociedade limitada e sua razao
social ¢ MAHLE Industria e Comércio Ltda.

MAHLE Industriebeteiligungen GmbH ¢ a controladora final do Grupo, constituida sob a forma
de sociedade limitada, com sua sede na cidade de Stuttgart, Republica Federal da Alemanha.

As controladas diretas e indiretas com as quais a Companhia possui relacionamento comercial

sdo empresas de capital fechado com sede no pais e no exterior. Estas empresas ndo produzem
demonstracdes financeiras intermediarias disponiveis para utiliza¢ao publica.
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intermediarias
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Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber

A composicdo dos dividendos e juros sobre o capital proprio de controlada a receber esta
demonstrada abaixo:

Controladora

30.09.2014  31.12.2013

MAHLE Metal Leve GmbH 21.849 15.010

21.849 15.010

Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
A composic¢do dos dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

30.09.2014  31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013

Outros 837 836 900 899
837 836 900 899

Remuneracao dos administradores

A remuneracdo do pessoal-chave da administracdo, que contempla a Diretoria ¢ o Conselho de
Administracdo, inclui salarios, honorarios e beneficios variaveis.

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Administradores estatutarios 1.386 5416 398 3.509
Administradores néo estatutarios 914 3.342 1.380 3.838
2.300 8.758 1.778 7.347
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Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias
(Em milhares de Reais)
Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses

Administradores estatutarios 1.386 5.416 398 3.509
Administradores ndo estatutarios 1.081 3.791 1.808 5.302

2.467 9.207 2.206 8.811

Os administradores ndo possuem remuneragdo baseada em agoes.

Imposto de renda e contribui¢io social

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro foram calculados as aliquotas vigentes.

a. Conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais nominais combinadas
e da despesa de imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado esta

demonstrada abaixo:

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 75.662 209.782 110.420 242.240
(-) juros sobre o capital proprio (20.643) (36.730) (16.452) (30.008)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social
apos os juros sobre o capital proprio 55.019 173.052 93.968 212.232
Imposto de renda e contribuig@o social a taxa nominal no
Brasil (34%) (18.706) (58.838) (31.949) (72.159)
Efeitos das diferengas permanentes:

Equivaléncia patrimonial 3.078 7.954 1.695 3.918

Outros, liquido (334) (2.596) (1.500) (3.808)
Imposto de renda e contribui¢do social total (15.962) (53.480) (31.754) (72.049)
Imposto de renda e contribuig@o social correntes (6.247) (41.004) (17.399) (51.780)
Imposto de renda e contribuig@o social diferidos (9.715) (12.476) (14.355) (20.269)

(15.962) (53.480) (31.754) (72.049)

Aliquota efetiva 29,0% 30,9% 33,8% 33,9%
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Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social
(-) juros sobre o capital proprio

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social
apoés os juros sobre o capital proprio

Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal no
Brasil (34%)

Efeitos das diferencas permanentes:
Efeito tributario de créditos fiscais nao reconhecidos no
periodo
Outros, liquido

Imposto de renda e contribuigc@o social total

Imposto de renda e contribuig@o social correntes
Imposto de renda e contribuig@o social diferidos

Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar

Imposto de renda sobre o lucro do exercicio
Contribuigdo social sobre o lucro do exercicio

Pagamentos realizados
Outras compensagdes (*)
Saldo emimpostos a pagar

Saldo emimpostos a recuperar

Outros em impostos a recuperar (**)
Pedido de restituicdo de imposto de renda e contribuicdo
social (**%)

Total impostos a recuperar (nota n°9)

Total impostos a pagar (nota n° 16)

demonstracdes  financeiras
Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses

74.902 207.298 109.862 241.146
(20.643) (36.730) (17.001) (30.557)
54.259 170.568 92.861 210.589
(18.448) (57.993) (31.573) (71.600)
(1.083) (5.206) 117 (1.340)

565 216 (752) (548)

(18.966) (62.983) (32.208) (73.488)
(9.165) (51.140) (17.234) (53.250)
(9.801) (11.843) (14.974) (20.238)
(18.966) (62.983) (32.208) (73.488)
35,0% 36,9% 34,7% 34,9%

Controladora Consolidado

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
30.378 44.647 40.514 46.548
10.626 15.766 10.626 15.766
41.004 60.413 51.140 62.314
(11.940) (44.120) (14.482) (45.095)
(28.836) (35.334) (26.434) (14.800)

228 - 10.224 2.419

- (19.041) - -

(881) - (6.332) (26.678)

(3.337) (3.337) (3.550) (3.550)
(4.218) (22.378) (9.882) (30.228)

228 - 10.224 2.419

(*) Saldo Negativo de anos anteriores, crédito Reintegra (2013), IRRF sobre aplicagdes

financeiras.

(**) Saldo Negativo de anos anteriores e IRRF sobre prestacao de servigos.
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(***) Este montante trata-se de pedido de restitui¢ao protocolado junto a Receita Federal.

c. Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram calculados sobre provisdes
temporariamente indedutiveis, prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo social.

i.  Composigdo dos ativos e passivos fiscais diferidos:

Controladora
Ativo Passivo
Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Imobilizado - - 74.949 81.434
Intangiveis - - 145.300 111.884
Derivativos (9.485) (15.138) - -
Estoque (6.605) (6.029) - -
Provisdes (128.470) (115.407) - -
Impostos (ativos) passivos (144.560) (136.574) 220.249 193.318
Montante passivel de compensagio 144.560 136.574 (144.560) (136.574)
Imposto liquido (ativos) passivos - - 75.689 56.744

Consolidado
Ativo Passivo
Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Imobilizado - - 82.506 89.214
Intangiveis - - 145.301 111.884
Derivativos (9.532) (15.205) - -
Estoque (8.220) (7.908) - -
Provisoes (133.930) (120.706) - -
Prejuizo fiscal a compensar (1.350) (1.836) - -
Impostos (ativos) passivos (153.032) (145.655) 227.807 201.098
Montante passivel de compensagao 149.615 140.332 (149.615) (140.332)
Imposto liquido (ativos) passivos (3.417) (5.323) 78.192 60.766

Nas demonstragoes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas, o ativo fiscal
diferido foi compensado contra o passivo fiscal diferido, nos casos em que os ativos fiscais
diferidos e os passivos fiscais diferidos estdo relacionados sobre o lucro lancados pela

mesma autoridade tributaria na mesma entidade tributavel.
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ii.  Movimentagoes das diferencgas tempordrias e prejuizo fiscal a compensar:

Controladora

Reconhecidos

em outros
Saldo em Reconhecidos resultados Saldo em
31.12.2013 no resultado abrangentes 30.09.2014

Imobilizado 81.434 (6.485) - 74.949
Intangiveis 111.884 33.416 - 145.300
Derivativos (15.138) (816) 6.469 (9.485)
Estoque (6.029) (576) - (6.605)
Provisdes (115.407) (13.063) - (128.470)

56.744 12.476 6.469 75.689

Consolidado
Reconhecidos
em outros
Saldo em Reconhecidos resultados Saldo em
31.12.2013 no resultado abrangentes 30.09.2014

Imobilizado 89.214 (6.708) - 82.506
Intangiveis 111.884 33.417 - 145.301
Derivativos (15.205) (838) 6.511 (9.532)
Estoque (7.908) (312) - (8.220)
Provisdes (120.706) (14.202) 978 (133.930)
Prejuizo fiscal a compensar (1.836) 486 - (1.350)

55.443 11.843 7.489 74.775

d. Regime Tributdrio de Transi¢do

Em 13 de maio de 2014 a Medida Proviséria n°627 foi convertida na Lei n® 12.973/14,
confirmando a revogagdo do Regime Tributario de Transi¢do (RTT) a partir de 2015, com opgao
de antecipar seus efeitos para 2014.

A Companhia analisou os efeitos da aplicagdo dessa Lei e concluiu que a sua adogdo antecipada,
ou ndo, nao teria impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras. A Companhia esta
avaliando adotar ou ndo, antecipadamente, a referida Lei, dentro dos prazos previstos para a
ope¢ao.
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Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias
(Em milhares de Reais)
Investimentos em controladas
30.09.2014
Investimentos Agio para Eliminacdo do lucro nos
avaliados pela expectativa de .
Lo . Impairment estoques Total
equivaléncia rentabilidade (Saldo em 30.09.2014)
patrimonial futura o
MAHLE Argentina S.A. 61.321 59.549 (38.408) (3.170) 79.292
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 9.730 - - - 9.730
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 17.410 - - - 17.410
MAHLE Metal Leve GmbH 25918 - - (1.705) 24.213
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 2.388 - - - 2.388
Total 116.767 59.549 (38.408) (4.875) 133.033
31.12.2013
Investimentos Agio para Eliminagdo do lucro nos
avaliados pela expectativa de .
o . Impairment estoques Total
equivaléncia rentabilidade (Saldo em31.12.2013)
patrimonial futura T
MAHLE Argentina S.A. 60.413 59.549 (38.408) (3.362) 78.192
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. - 35.755 (35.755) - -
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 21.665 - - - 21.665
MAHLE Metal Leve GmbH 27.706 - - (929) 26.777
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 3918 - - - 3918
Total 113.702 95.304 (74.163) (4.291) 130.552
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Participacio PL

Eliminacdo do

Provisio para

Resul Resul Provisa Vs izaga
Participagio  Totalde  Totalde Patrimdnio esultado ) esultado da Provisio para =, |\ desvalorizagho
. N P do Investimentos Equivaléncia perda (efeito de
(%) Ativos Passivos  Liquido ! varens estoques oe
periodo Patrimonial  no resultado) N participacio
(equity) it
ocietiria
30 de setembro de 2013 (Acumulado de 9 meses de 2013)
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 70,00 85.464 47.002 38.462 (431) 26.923 (301) - -
MAHLE Argentina S.A. 97.20 139.425 105.881 33.544 5.575 32.605 5.419 - (3.210)
MAHLE Metal Leve GmbH 100,00 107.878 84.908 22970 14.133 22.971 14.133 - (821) -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 60,00 3.058 8.959 (5.901) (798) - - (479) (3.541)
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 99,99 5.207 1.181 4.026 (1.045) 4.026 (1.045) - -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 51,00 71.222 95.500 (24.278) (4.256) - - (2.171) (12.381)
Total geral 412.254 343.431 68.823 13.178 86.525 18.206 (2.650) (4.031) (15.922)
31 de dezembro de 2013 (Exercicio de 2013)
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 60,00 79.767 43.661 36.106 (2.814) 21.665 (1.798) - -
MAHLE Argentina S.A. 99,10 136.369 75.407 60.962 11.037 60.413 10.766 - (3.362)
MAHLE Metal Leve GmbH 100,00 108.805 81.100 27.705 21.574 27.706 21.574 - (929) -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 60,00 2.763 8.977 (6.214) (1111 - - (667) - (3.728)
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 99,99 5.078 1.160 3.918 (1.153) 3918 (1.153) - -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 51,00 64.242 97.028 (32.786) (12.764) - - (6.510) (16.721)
Total geral 397.024 307.333 89.691 14.769 113.702 29.389 (7.177) (4.291) (20.449)
30 de setembro de 2014 (Acumulado de 9 meses de 2014)
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 60,00 90.935 61.918 29.017 (7.168) 17.410 (4.301) - -
MAHLE Argentina S.A. 99,10 145.784 83.906 61.878 12.557 61.321 12.444 - 192
MAHLE Metal Leve GmbH 100,00 117.733 91.815 25918 26.967 25.918 26.968 - (777) -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 60,00 4267 11.069 (6.802) (588) - - (353) - (4.081)
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 99,99 4.360 1.972 2.388 (1.530) 2.388 (1.530) - -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 51,00 61.868 42.790 19.078 (18.137) 9.730 (9.250)
Total geral 424.947 293.470 131.477 12.101 116.767 24.331 (353) (585) (4.081)

MAHLE Argentina S.A.
Em dezembro de 2013, a Companhia efetuou um aporte de capital na controlada MAHLE
Argentina S.A. no montante de R$ 25.000, aumentando a sua participacdo na controlada de

97.,2% para 99,1%.

A Companhia, conforme mencionado na nota explicativa n° 14, possui uma provisao de
impairment para o agio na aquisi¢ao da controlada no montante de R$ 38.408.

MAHLE Filtroil Industria e Comércio de Filtros Ltda.

Em 30 de setembro de 2014, a participagdo sobre o patrimdnio liquido negativo da controlada
MAHLE Filtroil Indastria e Comércio de Filtros Ltda. é de R$ 4.081 (R$ 3.728 em 31 de
dezembro de 2013) estd registrada no passivo nao circulante, sob a rubrica “Provisdo para
passivo a descoberto de empresa controlada”.

Além disso, ha diversas agdes judiciais ajuizadas envolvendo os quotistas da controlada em
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relacdo a gestdo comercial, financeira ¢ administrativa, além de agdo de dissoluc¢do da controlada,
que, por sua vez, teve inicio em decorréncia de aumento de capital social proposto pela
Companhia e ndo admitido pela socia ndo controladora para remediar a situagdo financeira
deficitaria da controlada.

MAHLE Hirschvogel Forjas S.A.

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 21 de agosto de 2014 foi aprovado aumento de
capital no montante de R§ 70.000 para esta Companhia, sendo que o montante de R$ 35.700
aportado pela MAHLE Metal Leve S.A. e o montante de R$ 34.300 pelo acionista ndo
controlador. Este aporte teve como objetivo a liquidacdo do contrato de mutuo junto a
Controladora MAHLE Metal Leve S.A., bem como, contribuir para o andamento dos negocios.

Em 30 de setembro de 2014, a participagdo sobre o patriménio liquido desta controlada é de RS
9.730 ¢ esta registrada no ativo ndo circulante sob a rubrica “Investimentos em Controladas” e
em 31 de dezembro de 2013 era de R$ (16.721) e estava registrada no passivo nao circulante, sob
a rubrica “Provisdo para passivo a descoberto de empresa controlada”.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia, conforme mencionado na nota explicativa n° 14
identificou e registrou a perda na recuperabilidade de ativos para a totalidade do agio da
controlada MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. no montante de R$ 29.037, resultando a baixa total
do agio no montante de R$ 35.755.

MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda.

Na reunido do Conselho de Administragdo em 6 de dezembro de 2013 foi aprovada a venda de
participacdo detida pela MAHLE Metal Leve S.A. da controlada MAHLE Metal Leve Miba
Sinterizados Ltda. para a Miba Sinter Holding GmbH & Co. KG no total de 10.000 quotas
representativas de 10% do capital social da sociedade MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados
Ltda., no montante de R$ 4.682.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas

intermediarias

(Em milhares de Reais)

Custo atribuido (deemed cost)

Movimentacdo do custo atribuido

Terrenos

Edificios e construgdes
Maquinas, equip. e instalagdes
Moveis e utensilios

Bens de transporte

Terrenos

Edificios e constru¢oes
Magquinas, equip. e instalagdes
Moveis e utensilios

Bens de transporte

\ ~ .
as demonstracoes  financeiras
Controladora
Depreciacio/baixa Baixa de bens
31.12.2013 (custo atribuido) destinados avenda 30.09.2014
49.082 - (2.176) 46.906
62.763 (1.927) (9.434) 51.402
39.012 (12.620) - 26.392
522 (167) - 355
©n (12) - (103)
151.288 (14.726) (11.610) 124.952
Consolidadado
Depreciacio/baixa Baixa de bens

31.12.2013 (custo atribuido) destinados avenda 30.09.2014
54.794 - (2.176) 52.618
64.647 (2.019) (9.434) 53.194
40.181 (13.017) - 27.164

673 (167) - 506

95) (12) - (107)

160.200 (15.215) (11.610) 133.375

As taxas anuais de depreciagdo dos bens classificados no ativo imobilizado em 30 de setembro de
2014 sao as mesmas apresentadas em 31 de dezembro de 2013.

Garantias

A Companhia oferece bens do ativo imobilizado, como garantia em financiamentos e processos
tributarios e trabalhistas, no montante de R$ 44.375 no consolidado em 30 de setembro de 2014 ¢
em 31 de dezembro de 2013. Estes itens sdo representados, em sua totalidade por maquinas e

equipamentos.

Provisdo para perdas

A Companbhia constituiu provisao em montante suficiente para cobrir eventuais perdas com ativos
imobilizados ndo recuperaveis as quais se referem substancialmente ao grupo de maquinas e
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

equipamentos e estdo demonstrados nos quadros de imobilizado da controladora e consolidado
conforme informagdes requeridas no CPC 01 (R1) — Redugdo ao valor recuperavel de ativos /
IAS 36 — impairment of assets.

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os ativos referentes a divisdao de Aftermarket na cidade de Limeira, Sdo Paulo foram
apresentados como mantidos para venda apds a aprovagdo na reunido do Conselho de
Administracao em 23 de outubro de 2013. A transagdo de venda concluiu-se fevereiro de 2014.

Intangivel

Controladora Consolidado
Taxas anuais de
amortizagio (% ) _30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013
Agio na incorporagio das controladas:
MAHLE Participagdes Ltda. (a) - 568.612 568.612 568.612 568.612
Agio na aquisi¢io das controladas:
MAHLE Argentina S.A. (a) - - - 63.836 64.017
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. (a) - - - 35.755 35.755
Gastos comaquisi¢do e instalagdo de softwares (b) 20 52.853 44.305 55.774 47.180
Outros (b) 0-20 9.626 9.637 13.256 14.146
Provis@o para perdas com intangiveis (impairment MAHLE Argentina S.A.") - - - (38.408) (38.408)
Provisdo para perdas com intangiveis (impairment MAHLE Hirschvogel Forjas S.A.) - - - (35.755) (35.755)
Provisdo para perdas com intangiveis (outros) - (334) (334) (343) (343)
630.757 622.220 662.727 655.204
Amortizagdo acumulada (40.548) (38.403) (46.351) (45.025)
590.209 583.817 616.376 610.179

(a) vida util indefinida
(b) vida util definida
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas
intermediarias

(Em milhares de Reais)

explicativas

Demonstracdo da movimentagdo do intangivel

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Adicdes
Amortizagdo
Outros

Saldo em 30 de setembro de 2014

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Adigdes
Amortizagdo
Variagdo cambial
Outros

Saldo em 30 de setembro de 2014

\ ~ .
as demonstracoes  financeiras
Controladora
Gastos com
Agio emaquisicdo aquisicdo e
de controladas instalagdo de
(incorporadas ou ndo) softwares Qutros Total
568.612 8.181 7.024 583.817
- 8.542 - 8.542
- (1.449) (701) (2.150)
- 12 (12) -
568.612 15.286 6.311 590.209
Consolidado
Gastos com
Agio emaquisi¢io aquisicdo e
de controladas instalacdo de
(incorporadas ou ndo) softwares QOutros Total
594.221 8.776 7.182 610.179
- 8.739 - 8.739
- (1.608) (701) (2.309)
(181) (20) (32) (233)
- 12 (12) -
594.040 15.899 6.437 616.376

Provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel de intangivel - impairment

Em dezembro de 2013 a Companhia identificou e registrou a perda na recuperabilidade de ativos
para a totalidade do agio da controlada MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. no montante de R$
29.037, resultando a baixa do total do agio no montante de R$ 35.755. Esta perda apurada é
proveniente da reducao de resultados futuros em funcao da perda de market share.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia efetuou o teste de impairment da controlada MAHLE
Argentina S.A. e da UGC (unidade geradora de caixa) da MAHLE Metal Leve S.A. referente o

segmento de anéis e nao identificou necessidade de provisao de impairment.

A Administragdo da Companhia mantém acompanhamento continuo das atividades de suas
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

controladas e ndo detectou no acumulado de nove meses de 2014, alteracdes substanciais no
desempenho operacional daquelas empresas que justificassem alterar os valores de impairment
anteriormente reconhecidos.

Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas

Controladora Consolidado

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013

Mercado
Interno 49.101 41.060 66.374 54.806
Externo 13.751 15.215 22.582 22913
62.852 56.275 88.956 77.719
Partes relacionadas (nota 10) 22.986 13.278 26.507 15.862
85.838 69.553 115.463 93.581

As exposicdoes do Grupo aos riscos de moeda e liquidez relacionadas a contas a pagar a
fornecedores estdo divulgadas na nota explicativa n°® 31.

39



MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Impostos e contribuicdes a recolher

Controladora Consolidado

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013

Impostos estaduais 14.693 8.875 16.190 9.600
ICM S a pagar 14.692 8.872 15.945 9.356
Outros 1 3 245 244

Impostos federais 12.204 9.735 15.650 13.166
COFINS a pagar 6.049 3.560 6.645 3.713
IPI a pagar 3.237 1.766 3.248 1.777
IRRF 1.606 3.477 1.817 4.100
PIS a pagar 1.297 765 1.428 799
Impostos parcelados (REFIS) - - 2.374 2.282
Outros 15 167 138 495

Imposto de renda e contribui¢io social 228 - 10.224 2.419

Impos tos municipais - - 75 44

Passivo circulante 27.125 18.610 42.139 25.229

Impostos federais 7.319 7.319 20.905 21.921
Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido a pagar 7319 7.319 8.104 8.104
INSS parcelado (REFIS) - - 4.681 5.375
PIS parcelado (REFIS) - - 3.258 3.361
COFINS parcelado (REFIS) - - 3.189 3.347
IR/CS parcelado (REFIS) - - 1.316 1.351
IPI parcelado (REFIS) - - 357 383

Passivo nio circulante 7.319 7.319 20.905 21.921
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas  as
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Empréstimos e financiamentos

Descric¢ido

Empréstimos em moeda nacional (BRL)

BNDES-Exim (juros de 5,50% a.a.)

NCE (juros de 5,50% a.a.)

BNDES-Finem (juros TILP + 1,40% a.a.)

FINEP (juros TJLP + 5,00% a.a. - 6,00% a.a.)

Cédula de Crédito Bancario (juros de 109,50% do CDI a.a.)
BNDES-Exim (juros de 8,00% a.a.)

Conta Garantida (juros entre 116,00% a 130,00% do CDI a.a.)
Outros

Empréstimos em moeda estrangeira

Capital de Giro (juros entre 9,90% a 34,75% a.a.) - Argentina
Capital de Giro (euribor + juros de 3,07% a.a.) - Austria

Capital de Giro (variagdo cambial + juros de 7,00% a.a.) - Argentina

Circulante - empréstimos em moeda nacional
Circulante - empréstimos em moeda estrangeira

Total do circulante

Nao circulante - empréstimos em moeda nacional
Nao circulante - empréstimos em moeda estrangeira

Total do ndo circulante

41

demonstracoes

Controladora

financeiras

Consolidado

30.09.2014 31.12.2013

30.09.2014 31.12.2013

194.292 194.209 201.340 201.254
184.779 184.786 184.779 184.786
10.604 14.421 10.604 14.421
30.399 - 30.399 -
- - 9.375 18.750
- - 32.686 12.540
- - - 6.430
902 539 902 539
Moeda
ARS - - 47.640 33.843
EUR - - 6.971 14.536
usb - - - 1.185
420.976 393.955 524.696 488.284
56.081 7.648 78.190 26.663
- - 53.927 47.793
56.081 7.648 132.117 74.456
364.895 386.307 391.895 412.057
- - 684 1.771
364.895 386.307 392.579 413.828




MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias
(Em milhares de Reais)
Dos valores em financiamentos e empréstimos, tém-se 87% e 75% na controladora e no
consolidado, respectivamente, alocados no longo prazo, com a seguinte composi¢do por ano

de vencimento:

Controladora Consolidado
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

2015 148.770 200.577 148.956 220.479
2016 185.730 185.730 193.228 193.349
2017 1.924 - 21.924 -
2018 4.617 - 4.617 -
2019 4.617 - 4.617 -
2020 4.617 - 4.617 -
2021 4.617 - 4.617 -
2022 4.617 - 4.617 -
2023 4.617 - 4.617 -
2024 769 - 769 -

364.895 386.307 392.579 413.828

Compromissos assumidos

Nos financiamentos BNDES-Exim e NCE (90% e 80% dos empréstimos da controladora e
consolidado, respectivamente) existem clausulas de vencimento antecipado principalmente
relacionadas a aplicagdo dos recursos concedidos em finalidade diversa daquela prevista nos
Contratos de Abertura de Crédito com as instituicdes financeiras. Ndo ha garantias concedidas
para essa linha de financiamento. Para esses financiamentos s3o necessarios as comprovagoes de
exportacao de produtos.

BNDES-Finem: O financiamento dessa modalidade foi obtido junto ao BNDES para
desenvolvimento de novos produtos, processos e aquisi¢cdo de maquinas e equipamentos e esta
garantido por fianga bancaria com vencimento em 17 de abril de 2017. Este contrato possui
clausulas de vencimento antecipado principalmente relacionadas a ndo realizagdo do projeto e/ou
aquisicao do bem objeto do financiamento.

FINEP: O financiamento dessa modalidade foi obtido junto a Financiadora de Estudos e Projetos

— FINEP para custear parcialmente (média de 64%) as despesas incorridas em diversos projetos
do programa “Inovagdo em Componentes ¢ Sistemas MAHLE” e esta garantido por fianga
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

bancaria com vencimento em 30 de agosto de 2021. Tal financiamento tem como base de taxa de
juros a TILP (atualmente em 5% a.a.) acrescida de um spread bancario de 5% a.a. reduzida de
equalizacao de 6% a.a. Varias sdo as clausulas de vencimento antecipado assim com perda dos
valores de equalizacao.

Em 31 de dezembro de 2013 e 30 de setembro de 2014, a Companhia ndo possuia nenhuma
situagdo de descumprimento das clausulas contratuais dos contratos de BNDES-Exim, BNDES-
Finem, Capital de Giro, NCE e FINEP.

Obrigacoes sociais e trabalhistas

Controladora Consolidado

30.09.2014  31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

Provisao para férias / 13 © Salario 59.539 22.658 69.568 29.460
Participagdo de empregados no resultado 23.977 35.434 26.231 39.018
INSS /FGTS 8.115 10.206 9.072 11.393
Outras obrigagdes sociais 565 1.277 3.474 5.574

92.196 69.575 108.345 85.445

Provisoes diversas

Controladora

Perdas em Bonificacio Energia Beneficios a

contratos comercial Reestruturacio elétrica empregados Outras Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 6.764 4.350 1.296 2.261 - 8.155 22.826
Reversao - - (11) (2.261) - (7.232) (9.504)
Pagamento - (7.895) (1.285) - - (873) (10.053)
Complemento - 7.336 - 3.974 1.769 843 13.922
Saldo em 30 de setembro de 2014 6.764 3.791 - 3.974 1.769 893 17.191

43



20

21

MAHLE Metal Leve S.A.

. . N ~ .
Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
. oy .
intermediarias
(Em milhares de Reais)
Consolidado
Perdas em  Bonificagio Energia Beneficios a
contratos comercial  Reestruturacio elétrica empregados Outras Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 8.671 4.642 1.694 2411 6.832 24.250
Reversio - - (10) (2.411) (7.643) (10.064)
Pagamento - (8.399) (1.757) - (2.605) (12.761)
Complemento - 8.011 775 4.125 1.942 5.680 20.533
Variagdo cambial - ®) (66) - (147) (218)
Eliminagao consolidado - - 2.702 2.702
Saldo em 30 de setembro de 2014 8.671 4.249 636 4.125 1.942 4.819 24.442

Provisoes para garantias

O Grupo garante a seus clientes a qualidade de seus produtos, assumindo a responsabilidade por

eventuais substitui¢des e reparos decorrentes de defeitos apresentados.

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 13.824 16.402
Reversao (1.973) (2.303)
Pagamento (7.599) (7.599)
Complemento 7.732 9.446
Variagdo cambial - (69)
Saldo em 30 de setembro de 2014 11.984 15.877

Provisdoes para contingéncias e depdsitos judiciais vinculados a processos

judiciais

A Companhia ¢ parte envolvida em processos civeis, trabalhistas e tributarios, e esta discutindo
essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sao
amparadas por depositos judiciais. As respectivas provisdes para contingéncias foram
constituidas considerando a estimativa feita pelos assessores juridicos, para 0os processos cuja
probabilidade de perda nos respectivos desfechos foi avaliada como provavel e demais

obrigacgdes legais nao vinculadas.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas
intermediarias

(Em milhares de Reais)

explicativas  as

demonstracoes

financeiras

Os riscos contingentes, conforme avaliagdo da administragdo encontram-se descritos no quadro a

seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Adigdes
Atualizagdes

Baixa por utilizagdo
Baixa por reversao
Transferéncia

Saldo em 30 de setembro de 2014

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Adigdes
Atualizagdes

Baixa por utilizagao
Baixa por reversao
Transferéncia
Variacdo Cambial

Saldo em 30 de setembro de 2014

Controladora
Civeis e Passivo Depésitos
. Tri Ari Total
trabalhista Tributirias ambiental judiciais ota
139.851 30.497 8.869 (33.055) 146.162
39.067 - - (6.081) 32.986
14.330 1.853 - (1.641) 14.542
(4.973) - (900) 502 (5.371)
(16.110) (154) - 185 (16.079)
- - - 350 350
172.165 32.196 7.969 (39.740) 172.590
Consolidado
Civeis e . Passivo Depbsitos
trabalhista Iributdrias ambiental judiciais Total
149.066 30.609 9.027 (34.737) 153.965
43.654 - 172 (6.992) 36.834
15.259 1.863 - (1.750) 15.372
(5.290) . (1.066) 530 (5.826)
(17.126) (156) . 187 (17.095)
(425) - - 357 (68)
(178) - (26) - (204)
184.960 32.316 8.107 (42.405) 182.978

As provisdes civeis estdo relacionadas a relagdes de consumo, agdes indenizatérias de
representacdo e distribuicdo comercial, prestadores de servigos, acidentes de trabalho e

honorarios profissionais.

As provisdes trabalhistas consistem, principalmente, de reclamagdes por ex-empregados

vinculadas as verbas decorrentes da relacdo de emprego e a varios pleitos indenizatorios.

As transferéncias referem-se aos depdsitos judiciais ndo vinculados ao saldo de provisdo para
contingéncias, portanto sao reclassificados para outras contas do ativo.
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as  demonstragdes financeiras
intermediarias
(Em milhares de Reais)
As provisOes tributarias relacionadas a PIS, COFINS, ICMS, IPI, previdenciario, royalties e
drawback sao representadas, basicamente, por autuagdes processuais estaduais e federais que se
encontram com processos em julgamento ou ndo. Referem-se, principalmente, a discussdes

quanto a adequada interpretacdo da legislacao tributaria.

As provisdes ambientais referem-se, substancialmente, a projecdo dos gastos necessarios para
conservar areas ambientais utilizadas pelo Grupo.

Os principais indices de atualizagdo das contingéncias sdo a taxa Selic e os indices de atualizagdo
monetaria fornecidos pelo Tribunal Superior do Trabalho e Tribunais de Justica, quando
aplicaveis.

Causas com perdas possiveis

Em 30 de setembro de 2014, o Grupo possui causas trabalhistas, civeis e tributarias, no montante

de R$ 5.176 (R$ 4.797 em 31 de dezembro de 2013), em discussdo nas esferas competentes, cuja
avaliagdo da Administragdo da Companhia aponta para uma probabilidade de perda possivel.

Patrimonio liquido

a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, estd representado pelas mesmas quantidades de
agoes sem valor nominal, em 30 de setembro de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2013:

Quantidade de acoes

30.09.2014 31.12.2013
Mabhle Industria e Comércio Ltda. 78.019.081 60,8% 78.019.059  60,8%
Mahle Industriebeteiligungen GmbH 11.796.900  9,2% 11.796.930  9,2%
Acionistas ndo controladores 38.492.519 30,0% 38.492.511 30,0%

128.308.500 100% 128.308.500 100%

Nao ocorreram mudangas nas politicas de dividendos, juros sobre capital e reservas de lucros
em relagdo as utilizadas nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013.

Os efeitos dos ajustes de avaliagdo patrimonial relativo a parcela efetiva de ganhos ou perdas
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas  explicativas as demonstracdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

de instrumentos de hedge em fluxo de caixa, cujos montantes registrados liquidos de
impostos em 30 de setembro de 2014 da controladora de R$ 12.558 ((R$ 6.236) em 30 de
setembro de 2013) e consolidado de R$ 12.605 ((R$ 6.236) em 30 de setembro de 2013) ¢ os
ajustes por adog@o do custo atribuido ao ativo imobilizado no montante de R$ 15.835 no
acumulado de nove meses de 2014 ¢ R$ 9.367 no acumulado de nove meses de 2013.

Lucro liquido por acao

Em atendimento a deliberacio CVM n° 636/2010 que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC
41 - Resultado por agdo / IAS 33 — Earnings per share, a Companhia apresenta a seguir as
informagdes sobre o resultado por agdo.

3° Trimestre Acumulado de 9 3° Trimestre Acumulado de 9
2014 meses de 2014 2013 meses de 2013
Lucro liquido do periodo 59.700 156.302 78.666 170.191
Agdes em circulagdo 128.308.500 128.308.500 128.308.500 128.308.500
Lucro por ag¢éo basico (Expresso em R$ por agdo) 0,46528 1,21817 0,61310 1,32642
Receita operacional liquida
Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Receita Bruta 623.402 1.832.797 664.153 1.882.961
Dedugdes de vendas:
Impostos incidentes sobre vendas (129.253) (374.773) (137.156) (386.486)
Descontos e devolugdes (5.754) (16.234) (4.526) (16.615)
Receita operacional liquida 488.395 1.441.790 522.471 1.479.860
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Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses

Receita Bruta 762916 2.236.758 820.112 2.337.331
Dedugdes de vendas:

Impostos incidentes sobre vendas (143.567) (416.760) (155.849) (443.938)

Descontos e devolugdes (23.420) (65.655) (23.593) (70.011)
Receita operacional liquida 595.929 1.754.343 640.670 1.823.382

Custo dos produtos vendidos

Os custos dos produtos vendidos sdo compostos das matérias-primas e demais materiais
necessarios para a fabricagao dos nossos produtos. No segmento de componentes de motores, as
principais matérias-primas sdo as commodities metalicas, tais como aluminio, ferro niquel, ferro
gusa, ago, cobre, niquel, estanho, silicio, magnésio, bronze ¢ liga de ferro entre outros. No
segmento de filtros, as principais matérias-primas sao resinas, papéis filtrantes e carvao ativado,
entre outros. Outros insumos de produ¢do tanto dos componentes de motores e filtros incluem
energia elétrica, combustiveis, gas natural, gas liquefeito de petroleo (GLP), embalagens de
plastico, madeira, papel e papelao.

Esta conta inclui também a mao de obra direta (ex: trabalhadores de fabrica) e indiretamente (ex:

areas de manutencao, engenharia e ferramentaria) e a depreciacdo de maquinas e equipamentos
utilizados no processo de producao.
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Despesas com vendas

As despesas com vendas por natureza sdo compostas como segue:

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses

Pessoal e beneficios (9.775) (30.805) 9.171) (26.938)
Fretes (7.768) (25.540) (7.920) (26.156)
Gastos variaveis comvendas (4.433) (10.644) (2.952) (9.086)
Despesas gerais (3.318) (8.544) (2.718) (7.049)
Licen¢a de marca (2.473) (7.316) (2.706) (8.175)
Servigos profissionais (1.430) (4.132) (1.330) (3.515)
Propaganda (1.050) (2.774) (773) (3.277)
Viagens e representagdes (693) (2.027) (765) (2.130)
Depreciagao (248) (752) (199) (601)
Provisao/Reversao devedores duvidosos (PCLD) (211) (859) 127 (815)
Outros gastos (2.247) (6.111) (1.911) (5.511)

(33.646) (99.504) (30.318) (93.253)

Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses

Pessoal e beneficios (12.497) (39.354) (11.759) (34.291)
Fretes (10.157) (32.697) (10.724) (34.721)
Gastos variaveis com vendas (5.613) (14.000) (2.724) (8.915)
Despesas gerais (3.633) (9.405) (5.579) (14.245)
Servigos profissionais (3.486) (9.759) 3.219) (9.294)
Licenga de marca (2.770) (8.215) (3.087) (9.220)
Propaganda (1.247) (3.522) (1.051) (4.074)
Viagens e representagdes (872) (2.574) (962) (2.739)
Depreciagao (306) (933) (274) (830)
Provisdo/Reversdao devedores duvidosos (PCLD) (176) (837) 795 (103)
Outros gastos (2.565) (6.997) (2.265) (6.568)

(43.322) (128.293) (40.849) (125.000)
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Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas por natureza sdo compostas como segue:

Pessoal e beneficios

Administradores

Servigos profissionais/Ordens de servigos
Materiais e utilidades

PIS/COFINS

Depreciagao

Manutengao

Viagens e representacdes

Seguro

Outros gastos

Pessoal e beneficios

Administradores

Servigos profissionais/Ordens de servigos
Materiais e utilidades

PIS/COFINS

Depreciagao

Manutengao

Viagens e representagdes

Seguro

Outros gastos

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
(6.107) (17.323) (10.246) (31.389)
(2.300) (8.758) (1.778) (7.347)
(1.056) (3.995) (2.081) (6.393)
(775) (2.451) (1.145) (3.431)
(741) (2.245) (296) 957)
(572) (2.102) (969) (2.983)
(538) (1.776) (806) (2.189)
(120) (490) (258) (850)
3D (113) 51 (168)
(874) (3.179) (1.618) (6.034)
(13.114) (42.432) (19.248) (61.741)
Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
(8.478) (23.910) (13.136) (37.558)
(2.467) (9.207) (2.206) (8.811)
(2.407) (7.799) (3.392) (9.866)
921) (2.875) (1.308) (3.823)
(799) (2.390) (302) (987)
(660) (2.369) (1.059) (3.207)
(576) (1.887) (844) (2.320)
(191) (739) (355) (1.169)
(159) (491) (203) (513)
(1.035) (3.789) (2.220) (7.657)
(17.693) (55.456) (25.025) (75.911)

Em 2014 houve um aprimoramento no critério das alocacdes das despesas gerais e
administrativas, realocando estas despesas para as suas areas funcionais, tais como: custo dos
produtos vendidos, despesas com vendas e despesas com pesquisa e desenvolvimento.
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Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos

As despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos por natureza sdo compostas como

segue:

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Pessoal e beneficios (10.542) (30.845) (10.127) (29.515)
Depreciagao (1.621) 4.791) (1.614) (4.606)
Materiais/Utilidades (1.603) (4.949) (1.314) (4.379)
Manutengio (1.134) (2.266) (1.360) (2.961)
Servigos profissionais (948) (2.638) (955) (2.511)
Outras despesas (2.108) (5.451) (703) (3.786)
(17.956) (50.940) (16.073) (47.758)
Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Pessoal e beneficios (10.818) (31.591) (10.443) (30.296)
Depreciacao (1.637) (4.845) (1.633) (4.651)
Materiais/Utilidades (1.620) (5.005) (1.343) (4.439)
Manutengéao (1.198) (2.338) (1.360) (2.961)
Servigos profissionais (1.002) (2.464) (1.007) (2.635)
Outras despesas (2.856) (8.966) (1.256) (6.689)
(19.131) (55.209) (17.042) (51.671)
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Resultado financeiro liquido

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Receitas financeiras
Variagdes cambiais (a) 16.258 23.333 17.556 45.871
Juros 7.610 21.899 5.220 12.575
Instrumentos financeiros derivativos (c) 1.321 20.288 7.118 14.435
Variagdes monetarias ativas 742 1.867 103 792
Outras 78 216 68 207
26.009 67.603 30.065 73.880
Despesas financeiras
Instrumentos financeiros derivativos (d) (9.607) (11.452) (5.485) (25.556)
Variagdes monetarias passivas (5.828) (16.365) (5.283) (14.554)
Juros (5.536) (16.301) (5.467) (17.515)
Varia¢des cambiais (b) (3.785) (20.641) (12.545) (23.836)
Outras (529) (1.081) (174) (871)
(25.285) (65.840) (28.954) (82.332)
Resultado financeiro, liquido 724 1.763 1.111 (8.452)
Resumo das variacdes cambiais (a+b) 12.473 2.692 5.011 22.035
Clientes 11.124 2.159 2.786 17.103
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.071 675 1.659 5.244
JCP a receber 525 75 244 136
Fornecedores (1.758) 136 320 (432)
Outros (489) (353) 2 (16)
Resumo dos instrumentos derivativos (c+d) (8.286) 8.836 1.633 (11.121)
Receitas 1.321 20.288 7.118 14.435
Despesas (9.607) (11.452) (5.485) (25.556)
Resultado liquido de variacdes cambiais e
instrumentos financeiros derivativos 4.187 11.528 6.644 10914
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Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Receitas financeiras
Variagdes cambiais (a) 22.654 42.676 22.886 59.464
Juros 7.748 22.226 5.340 12.911
Instrumentos financeiros derivativos (c) 1.333 20.567 7.118 14.686
Variagdes monetarias ativas 784 1.975 118 832
Outras 82 230 74 225
32.601 87.674 35.536 88.118
Despesas financeiras
Juros (12.027) (33.877) (11.697) (34.675)
Instrumentos financeiros derivativos (d) (9.803) (11.676) (5.512) (25.894)
Variagdes cambiais (b) (7.846) (34.649) (17.161) (36.087)
Variagdes monetarias passivas (6.175) (17.304) (5.529) (15.204)
Outras (2.011) (5.152) (1.241) (3.864)
(37.862) (102.658) (41.140) (115.724)
Resultado financeiro, liquido (5.261) (14.984) (5.604) (27.606)
Resumo das variacdes cambiais (a+b) 14.808 8.027 5.725 23.377
Clientes 15.718 16.279 4.600 19.630
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.577 1.243 1.200 5.042
JCP a receber 525 75 244 136
Fornecedores (4.528) (8.953) 517 47)
Outros (484) 617) (836) (1.384)
Resumo dos instrumentos derivativos (c+d) (8.470) 8.891 1.606 (11.208)
Receitas 1.333 20.567 7.118 14.686
Despesas (9.803) (11.676) (5.512) (25.894)
Resultado liquido de variacdes cambiais e
instrumentos financeiros derivativos 6.338 16918 7.331 12.169
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Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

Controladora
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Outras receitas
Energia elétrica 6.978 21.456 1.860 7.221
Reversdo provisdo para contingéncias trabalhistas 6.781 16.110 5914 24.570
Reversdo provisdes para obsolescéncia 1.328 3.565 - 251
Reversao provisao para contingéncias fiscais 69 153 8.079 8.995
Ganhos na alienag@o de bens 16 2.655 44 108
Impostos recuperados (Reintegra) - 1.340 5.532 15.172
Outras receitas 1.778 6.041 703 1.649
16.950 51.320 22.132 57.966
Outras despesas
Provisdes para contingéncias trabalhistas (18.422) (39.067) (10.670) (36.612)
Energia elétrica (3.040) (9.267) (1.229) (3.265)
Perdas na alienagdo de bens (1.351) (3.343) (177) (523)
Provisdo para contingéncias fiscais - (6) (8.383) (8.383)
Outras despesas (1.532) (4.032) (1.046) (4.018)
(24.345) (55.715) (21.505) (52.801)
(7.395) (4.395) 627 5.165
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Consolidado
2014 2013
3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
Outras receitas
Energia elétrica 7.463 22.765 1.861 7.222
Reversdo provisdo para contingéncias trabalhistas 6.852 17.126 5.921 25.347
Reversdo provisdes para obsolescéncia 1.328 3.565 - 251
Ganhos na alienagdo de bens 166 3.049 89 293
Reversdo provisdo para contingéncias fiscais 71 156 8.080 9.000
Impostos recuperados (Reintegra) - 1.340 5.743 15.681
Reversdo provisdes para passivo ambiental - - - 35
Outras receitas 1.973 7.130 1.062 2.834
17.853 55.131 22.756 60.663

Outras despesas
Provisdes para contingéncias trabalhistas (20.155) (43.654) (11.481) (39.286)
Energia elétrica (3.040) (9.267) (1.229) (3.265)
Perdas na alienagdo de bens (1.360) (3.454) (178) (526)
Provisdo para passivo ambiental (34) (174) (13) (13)
Provisdo para contingéncias fiscais - 6) (8.383) (8.383)
Provisdes para obsolescéncia - - (111) (111)
Outras despesas (3.215) (9.140) (3.850) (10.002)

(27.804) (65.695) (25.245) (61.586)

(9.951) (10.564) (2.489) 923)
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31 Instrumentos financeiros

1. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

As operagdes com instrumentos financeiros da Companhia estdo devidamente contempladas
em suas demonstrac¢des financeiras, conforme quadros abaixo:

Nota Controladora Consolidado
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

Ativos

Caixa, depositos a vista e numerario em transito 6 16.415 23.090 27.137 33.971

Aplicagdes financeiras 6 313.705 184.432 320,018 186.922

Contas a receber de clientes 7 293.541 263.897 385.534 340.127

Contas a receber e empréstimos a partes relacionadas 7el0 72.504 120.192 53.232 44.621

Ganhos ndo realizados com derivativos 31 4.403 762 4.671 809

700.568 592.373 790.592 606.450

Passivos

Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15 (22.986) (13.278) (26.517) (15.862)

Fornecedores 15 (62.852) (56.275) (88.956) (77.719)

Financiamentos e empréstimos 17 (420.976) (393.955) (524.696) (488.284)

Perdas nao realizadas comderivativos 31 (18.008) (30.990) (18.196) (31.004)

(524.822) (494.498) (658.365) (612.869)

Posicdo liquida 175.746 97.875 132.227 (6.419)

Visao geral

Os principais fatores de risco aos quais a Companhia esta exposta envolvem tanto aspectos
econdmico-financeiros como os estratégico-operacionais. Tais fatores foram tratados, com
textos detalhados, nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013.

A Companhia gerencia seus riscos existentes de forma conservadora, sendo que esta pratica
possui como objetivos (principais): preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e
garantir recursos financeiros para o bom andamento dos negocios, incluindo suas expansdes.

Os principais riscos financeiros considerados pela gestdo da alta administragao sao:

e Risco operacional;
e Risco de capital;
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Risco de liquidez;

Risco de crédito;

Risco de mercado;

Risco de flutuagdo nas taxas de juros;
Risco de flutuagao nas taxas de cambio;

demonstracoes

financeiras

Risco de mercado, oscilagdes de precos de insumos (Commodities).

Essa nota apresenta informagdes quantitativas sobre a exposi¢do da Companhia a cada um

dos riscos supramencionados.

Risco de liquidez

A abordagem da Companhia no gerenciamento do risco de liquidez é o de garantir que
sempre se tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob
quaisquer condi¢des do mercado, sem causar perdas significantes ou risco de prejudicar a

reputacao da Companhia.

No quadro abaixo sdo apresentados os vencimentos contratuais de passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociacdes
de moedas pela posicdo liquida, bem como os ativos financeiros que sdo utilizados para

gerenciar este risco.

Consolidado

Ativos Nota
Caixa, depositos a vista € numerario em transito 6
Aplicagdes financeiras 6
Contas a receber de clientes 7
Contas a receber e empréstimos a partes relacionadas 7e10
Ganhos nao realizados com derivativos 31
Passivos

Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15
Fornecedores 15
Financiamentos e empréstimos 17
Perdas ndo realizadas com derivativos 31

Posic¢ao liquida
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30.09.2014

Valor Até 1 1-2 2-5 Mais que
contabil ano anos anos 5 anos
27.137 27.137 - - -
320.018 320.018 - - -
385.534 385.534 - - -
53.232 53.232 - - -
4.671 4.671 - - -
(26.517) (26.517) - - -
(88.956) (88.956) - - -

(524.696)  (132.116)  (341.761) (39.661) (11.158)
(18.196) (18.196) - - -

132.227 524.807  (341.761) (39.661) (11.158)
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Consolidado

Ativos

Caixa, dep0sitos a vista e numerario em transito
Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes

Contas a receber e empréstimos a partes relacionadas
Ganhos nao realizados com derivativos

Passivos

Contas a pagar a partes relacionadas
Fornecedores

Financiamentos e empréstimos
Perdas nao realizadas com derivativos

Posicao liquida

Nota

6
6
7
7e 10
31

10e 15
5
7
31

demonstracdes  financeiras
31.12.2013

Valor Até 1 1-2 2-5 Mais que
contabil ano anos anos 5 anos
33.971 33.971 - - -
186.922 186.922 - - -
340.127 340.127 - - -
44.621 44.621 - - -
809 809 - - -
(15.862) (15.862) - - -
(77.719) (77.719) - - -
(488.284) (74.456)  (221.098)  (192.730) -
(31.004) (31.004) - - -
(6.419) 407.409  (221.098) (192.730) -

Nao ¢ esperado que os fluxos acima apresentados sejam antecipados.

Risco de crédito

O risco de crédito ¢ o risco de perdas financeiras da Companhia caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais.
Tal risco surge principalmente dos recebiveis originados, em sua grande maioria, por clientes
recorrentes, por depositos a vista, por numerario em transito e por aplicagdes financeiras.

O valor contabil dos ativos financeiros que representam a exposicdo maxima ao risco do
crédito na data das demonstragdes financeiras estd demonstrado no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
Ativos Nota 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Caixa, depositos a vista e numerario em transito 6 16.415 23.090 27.137 33.971
Aplicagdes financeiras 6 313.705 184.432 320.018 186.922
Contas a receber de clientes 7 293.541 263.897 385.534 340.127
Contas a receber e empréstimos a partes relacionadas 7e 10 72.504 120.192 53.232 44.621
Total 696.165 591.611 785.921 605.641

A Companhia entende que ndo ha risco significativo de concentragao de crédito de clientes e
tdo pouco de instituicdes financeiras, dado que opera apenas com bancos cuja classificagao
de risco seja no minimo AA (Fitch National Long Term ou equivalente para Moody’s ou
ainda para a Satandard & Poor’s).
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O quadro abaixo retrata a classificacdo de risco das aplicagdes financeira, caixa € numerario
em transito.

Controladora Consolidado

Nota 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

Caixa, depdsitos a vista, numerario em transito e
aplicagdes financeiras

AAA * 6 267.639 207.522 336.218 212.152
Others 62.481 - 10.937 8.741
330.120 207.522 347.155 220.893

* Fitch National Long Term

Risco de flutuacio nas taxas de juros

O valor contabil dos instrumentos financeiros que possivelmente representaria exposicao ao
risco de taxas de juros na data dessa demonstragao é:

Controladora Consolidado
Nota 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Caixa, depositos a vista e numerario em transito 6 16.415 23.090 27.137 33.971
Aplicagdes financeiras 6 313.705 184.432 320.018 186.922
Financiamentos ¢ Empréstimos 17 (420.976) (393.955) (524.696) (488.284)
Total (90.856)  (186.433) (177.541)  (267.391)

Em 30 de setembro de 2014, dos saldos de Financiamento e Empréstimos - R$ 420.976 na
controladora e R$ 524.696 no consolidado - temos 90,05% e 79,82%, respectivamente, em
operagdes de captacdo junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
modalidade apoio ao exportador (BNDES-Exim) ou Nota de Credito a Exportagdo (NCE),
cujas taxas sdo pré-fixadas.

Dada essa condicao de taxas a Companhia entende que volatilidade nas taxas de juros
praticadas, ndo incorre em nenhum impacto significativo no resultado da Companhia. Dessa
forma a Companhia mantém ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa pelo custo
amortizado, ¢ nao designa derivativos (swaps de taxa de juros) como instrumentos de
protecao sob um modelo de contabilidade de hedge de valor justo e tdo pouco efetua analise
de sensibilidade na variacdo das taxas de juros. De modo geral todas as taxas sdo
acompanhadas permanentemente pela Administracdo, analisando eventuais variagdes e, em
sendo necessario, efetuara tais analises e aplica¢do de instrumentos de prote¢ao.
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Risco de flutuacao nas taxas de cimbio

Em 30 de setembro de 2014, o saldo de exposi¢do cambial da Companhia em dolares
norte-americanos (Euros e lenes equivalentes em dodlares norte-americanos) foi de USD
2.710 mil na controladora ¢ USD 3.131 mil no consolidado, conforme demonstrado no
quadro abaixo:

Exposicio cambial do saldo do contas a receber e a pagar em moeda Estrangeira em 30 de Setembro de 2014

Valores USD Mil Valores EUR Mil (%) Valores JPY Mil (**)
Item Controladora_ Consolidado Controladora__ Consolidado Controladora_ _ Consolidado
(+) Contas a Receber 40.966 42.297 14.853 15.114 13.553 13.553
(+) Depésitos a vista (em Moeda Estrangeira) 5.973 6.211 2.829 2.844 - -
(-) Importagdes (3.963) (4.337) (2.883) (2.883) (283.770) (283.770)
(-) Termo de Moeda - Venda (40.781) (41.905) (14.166) (14.166) 238.911 238.911
(=) Saldo liquido de exposi¢iio cambial 2.195 2.266 633 909 (31.306) (31.306)

Saldo liquido de exposi¢do cambial em USD (EUR e JPY equivalentes em USD) - em milhares

Moeda Controladora C lidad
UsD 2.195 2.266
EUR 803 1.153 (*) Paridade EUR/USD 11,2688
JPY (288) (288) (**) Paridade JPY / USD 108,76957
Total 2.710 3.131
Adcional te apr 0 nocional dos derivativos de Termo de Moeda para prote¢io do plano
econémico da Companhia
Valores USD Mil Valores EUR Mil Valores JPY Mil
Controladora  Consolidado Controladora  Consolidado Controladora  Consolidado
(69.490) (65.719) (36.344) (36.344) 973.652 973.652

Analise de sensibilidade

A Companhia, para fins de andlise de sensibilidade dos riscos de mercado, analisa
conjuntamente as posicdes ativas e passivas indexadas em moeda estrangeira.

Para a andlise de sensibilidade das operacdes indexadas em moeda estrangeira, a
administra¢ao adotou como cenario provavel os valores reconhecidos contabilmente apuradas
pelas taxas de cambio divulgadas pelo Banco Central do Brasil. Como referéncia, aos demais
cenarios, foram considerados a apreciacdo e deterioragao sobre a taxa de cambio utilizada
para apuracao dos saldos apresentados nos registros contdbeis. Para cada um dos cenarios
(apreciacao de deterioracdo) foram estimados variagcdes de 25% e 50% do real no cenario
provavel.

A metodologia adotada para apuragdo dos saldos apresentados no quadro abaixo, consistiu
em substituir a taxa de cadmbio de fechamento utilizada para fins registro contabil pelas taxas
estressadas conforme cendrios abaixo:
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Quadro da analise de sensibilidade

Nesta analise de sensibilidade a seguir foram utilizadas as taxas de venda divulgadas em 30
de setembro de 2014 pelo Banco Central do Brasil para as moedas USD, EUR e JPY.

Controladora Consolidado
Taxa de cimbio  * Saldo Liquido . Taxa de cAimbio  * Saldo Liquido e T,
USD/BRLde  de Exposicio i a;“‘ Total USD/BRLde  de Exposi¢io i a(’;“ Total
Liquidagdio das Cambial “ée “l‘). s BRL Liquidaciio das Cambial "C'e ‘:, s BRL
cambiais Valor USD ambiais cambiais Valor USD ambiats
50% Melhor 3,6500 2,3404 2.875 3,6500 2,3403 2.968
25% Melhor 3,0400 2,3404 1.536 3,0400 23403 1.585
Realista 24310 2.195 2,3404 199 24310 2.266 23403 205
25% Pior 1,8200 2,3404 (1.142) 1,8200 2,3403 (1.179)
50% Pior 1,2200 23404 (2.459) 1,2200 23403 (2.539)
(*) Valores em milhares
(**) Taxa média de Embarque das Cambiais que compdem o saldo liquido de exposigdo cambial
Controladora Consolidado
Taxa de cimbio * Saldo Liquido T Taxa de cimbio * Saldo Liquido T
EUR/BRLde  de Exposicio cai a;" Total EUR/BRLde  de Exposicio cai “;” Total
Liquidacdio das Cambial "C'e ';. a5 BRL Liquidaciio das Cambial "(;e 'i‘). a5 BRL
cambiais Valor EUR ambiais cambiais Valor EUR ambiats
50% Melhor 4,6300 3,0779 982 4,6300 3,0780 1.411
25% Melhor 3,8600 3,0779 495 3,8600 3,0780 711
Realista 3,0845 633 3,0779 4 3,0845 909 3,0780 6
25% Pior 2,3100 30779 (486) 23100 3,0780 (698)
50% Pior 1,5400 3,0779 (973) 1,5400 3,0780 (1.398)
(*) Valores em milhares
(**) Taxa média de Embarque das Cambiais que compdem o saldo liquido de exposigdo cambial
Controladora Consolidado
Taxa de cimbio * Saldo Liquido *% Taxa Total Taxa de cimbio  * Saldo Liquido ** Taxa Total
50% Melhor 0,01000 0,02224 383 0,01000 0,02224 383
25% Melhor 0,02000 0,02224 70 0,02000 0,02224 70
Realista 0,02224 (31.306) 0,02224 - 0,02224 (31.306) 0,02224 -
25% Pior 0,03000 0,02224 (243) 0,03000 0,02224 (243)
50% Pior 0,03000 0,02224 (243) 0,03000 0,02224 (243)

(*) Valores em milhares

(**) Taxa média de Embarque das Cambiais que compdem o saldo liquido de exposig¢do cambial
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MAHLE Metal Leve S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Todos os instrumentos sdo negociados com bancos de primeira linha em mercado de balcao
organizado, devidamente registrados na CETIP, conforme apresentado a seguir:

Taxa Forward Média
Ponderada Valor para

Valor de Referéncia (Nocional) - mil

Liquidagio Controladora Consolidado
(1) Moeda Estrangeira 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Posiciio Passiva EUR 3,29965 50.510 56.724 50.510 56.724
Posicio Passiva USD 2,44024 110.271 137.773 107.624 137.773
Posi¢ido Ativa JPY 0,02456 (1.212.563) (1.461.892) (1.212.563) (1.461.892)
Taxa Forward Média Valor Justo de Mercado - R$ mil
Ponderada Valor para
Liquidagdo Controladora Consolidado
(1) Moeda Estrangeira 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Posicdo Passiva EUR 3,29965 896 (5.393) 896 (5.393)
Posi¢ao Passiva USD 2,44024 (13.397) (4.668) (13.317) (4.668)
Posicdo Ativa JPY 0,02456 (842) (395) (842) (395)

Contrapartes: ABC Brasil; Bradesco; Brasil; Deutsche; HSBC; Itat BBA; Mizuho; Pactual;

Santander; Votorantim.

Risco de mercado, oscilacdes de precos de insumos (Commodities)

A tabela abaixo demonstra a posi¢do em aberto em 30 de setembro 2014 e 30 de setembro de

2013:

Preco Médio

Valor de Referéncia (Nocional) - toneladas

Ponderado
para o Controladora Consolidado
Posiciio Ativa Vencimento  30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(2) Commodities
Niquel 16.386 60 91 60 91
Cobre 6.669 259 276 259 276
Aluminio 1.968 268 360 268 360
TOTAL 587 727 587 727
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Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)
Preco Médio Valor de Referéncia (Valor Justo de Mercado)
Ponderado
para o Controladora Consolidado
Posicdo Ativa Yencimento  30,09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(2) Commodities
Niquel 16.386 (113) (540) (113) (540)
Cobre 6.669 (171) (111) (171) (111)
Aluminio 1.968 23 (105) 23 (105)
TOTAL (261) (756) (261) (756)

Quadro da analise de sensibilidade

A Companhia, para fins de analise de sensibilidade para riscos de mercado, analisam
conjuntamente as posigoes ativas e passivas dos pregos das Commodities (niquel, cobre e
aluminio).

Para a analise de sensibilidade das operagdes de Commodities, a administragdo adotou como
cenario provavel os valores reconhecidos contabilmente apurados pelos pregos projetados
divulgados pela London Metal Exchange e BM&F em 30 de setembro 2014. Como
referéncia, aos demais cenarios, foram considerados a apreciagao e a deterioragdo dos precos
utilizados para apuragdo dos registros contabeis. Para cada novo cenerario (apreciacdo ¢ a
deterioragdo) foram estimados variagdes de 25% e 50% dos precos no cendrio provavel.

A metodologia adotada para apura¢do dos saldos apresentados no quadro abaixo, consistiu
em substituir a taxa de cambio e precos das commodities do fechamento de 30 de setembro de
2014, utilizada para fins registro contabil, pelas taxas e precos estressados apurados conforme
cenarios abaixo.
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Analise de sensibilidade sobre resultado das operacdes de compra de contratos de swap de commodities
Controladora e Consolidado

Preco de Liquidacgio Prego Médio . Efeito Total sobre
Commodity Volume de (USD/tctlm.) Ponderado (USD/ton.) Ajuste Total Compras de
Toneladas . . BRL ..
Vencimento Vencimento Commodities BRL
Niquel
50% Melhor 24.758 1.221 (1.221)
25% Melhor 20.631 619 (619)
Realista 60 16.505 16.386 17 (17)
25% Pior 12.379 (584) 584
50% Pior 8.253 (1.186) 1.186
Cobre
50% Melhor 10.104 2.163 (2.163)
25% Melhor 8.420 1.103 (1.103)
Realista 259 6.736 6.669 42 (42)
25% Pior 5.052 (1.018) 1.018
50% Pior 3.368 (2.078) 2.078
Aluminio
50% Melhor 2.903 609 (609)
25% Melhor 2419 294 (294)
Realista 268 1.935 1.968 (22) 22
25% Pior 1.451 (337) 337
50% Pior 968 (652) 652

Foi utilizada a taxa de venda da moeda USD divulgada em 30 de setembro de 2014 pelo
Banco Central do Brasil e os precos dos metais divulgados em 30 de setembro de 2014 pela
LME (London Metal Exchange).

Os resultados oriundos dos instrumentos financeiros derivativos de cambio e commodities
afetaram as informagdes da Companhia e suas controladas conforme demonstrado abaixo:
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(Em milhares de Reais)
30.09.2014 30.09.2013
Controladora  Consolidado Controladora ~ Consolidado
Resultados com derivativos (exporta¢des/importagdes)
Provisdes
- Operagdes sobre o contas a receber e a pagar (BP) (5.263) (5.244) 5.813 5.813
- Reversao da provisdo 231 225 (1.537) (1.604)
Efeito caixa
- Operagdes sobre o contas a receber e a pagar (3.804) (3.872) (15.397) (15.417)
Nota29 (8.836) (8.891) (11.121) (11.208)
TOTAL OPERACOES COM DERIVATIVOS - RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO (8.836) (8.891) (11.121) (11.208)
Resultado Bruto
Receita bruta de vendas
- Reversdo da provisao 455 455 455 455
- Liquidag¢des com efeito caixa 4.681 4.681 (12.664) (12.664)
5.136 5.136 (12.209) (12.209)
Custo dos produtos vendidos
- Liquidag¢des com efeito caixa (1.423) (1.423) (900) (900)
(1.423) (1.423) (900) (900)
TOTAL OPERAC(-)ES COM DERIVATIVOS - RESULTADO BRUTO 3.713 3.713 (13.109) (13.109)
Patriménio liquido Controladora  Consolidado Controladora  Consolidado
Provisdes
- Operagdes sobre as vendas a serem realizadas (BP) (8.081) (7.920) (16.269) (16.269)
- Operagdes sobre commodities (BP) (260) (260) (757) (757)
Imposto de renda e contribuigio social diferido 2.836 2.781 5.789 5.789
TOTAL OPERACOES COM DERIVATIVOS - PATRIMONIO LiQUIDO (5.505) (5.399) (11.237) (11.237)
Provisio de perdas e ganhos nio realizados com derivativos
(BP) - Soma do balanco patrimonial liquido
Balango Patrimonial Ativo 4.403 4.671 8.581 8.581
Balango Patrimonial Passivo (18.008) (18.196) (19.793) (19.793)
Balan¢o Patrimonial Liquido (13.605) (13.525) (11.212) (11.212)
Variagdes cambiais (ativas ¢ passivas) 2.692 8.027 22.035 23.377
Resultados com derivativos (exportagdes/importagdes) (8.836) (8.891) (11.121) (11.208)
Receita bruta de vendas 5.136 5.136 (12.209) (12.209)
Custo dos produtos vendidos (1.423) (1.423) (900) (900)
EFEITOS DE VARIACAO CAMBIAL E INSTRUMENTOS FINANCEIROS NO RESULTADO (2.431) 2.849 (2.195) (940)

Garantias

Nao havia nenhum depdsito de garantia colocado pela Companhia em relacdo a estes
instrumentos derivativos para os periodos acima apresentados (30 de setembro de 2014 ¢ 30

de setembro de 2013).
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Valor justo versus valor contabil

Na tabela abaixo sdo apresentados a hierarquia de valor justo, segundo classificagdo do CPC 40
(IFRS 7).

Mensurado ao valor justo

30.09.2014 Controladora Consolidado
Ativos Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3
Ganhos ndo realizados com derivativos 4.403 - 4.403 - 4.671 - 4.671 -
Total 4.403 - 4.403 - 4.671 - 4.671 -
Passivos
Perdas ndo realizadas com derivativos (18.008) - (18.008) - (18.196) - (18.196) -
Total (18.008) - (18.008) - (18.196) - (18.196) -

Mensurado ao valor justo

31.12.2013 Controladora Consolidado
Ativos Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3
Ganhos nio realizados com derivativos 762 - 762 - 809 - 809 -
Total 762 - 762 - 809 - 809 -
Passivos
Perdas ndo realizadas com derivativos (30.990) - (30.990) - (31.004) - (31.004) -
Total (30.990) - (30.990) - (31.004) - (31.004) -

O entendimento para classificagdo dos niveis de hierarquia de valor justo, foi apresentado na
publicagdo de 31 de dezembro de 2013.

Apuracdo do valor justo

Nivel 2 - Neste nivel foram registrados os instrumentos financeiros derivativos, cujo valor
desses instrumentos foi apurado conforme mencionado a seguir:

- Os valores dos instrumentos financeiros derivativos NDFs foram calculados pelo critério de
fluxo de caixa descontado, que consiste em:
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a)

b)

c)

Diferenca entre a taxa de cambio futura contratada para a liquidacao de cada
contrato, menos a  taxa futura de cdmbio da BM&FBovespa valida para a data
da marcacdo a mercado (MTM), de dolar norte-americano, euro e iene. Na falta
de taxa futura para a data de vencimento divulgada pela BM&FBovespa, ¢
realizada uma interpolag@o da taxa para esta data;

O resultado da diferenga acima ¢ multiplicado pelo notional de cada operacao;

Os valores apurados no item “b” sdo trazidos a valor presente pela curva DI da
BM&FBovespa valida para a data da marcacao a mercado (MTM).

- Os valores dos instrumentos financeiros derivativos de Commodities sdo calculados pelo
método “valor justo de mercado”, ou seja:

a)

b)

Diferenca entre o prego futuro do metal (USD/tons) contratado para a
liquidagao de cada contrato, menos o pregco futuro do metal (USD/tons)
divulgado pela LME (London Metal Exchange) para a data de vencimento de
cada contrato, valido na data da marcagdo a mercado (MTM). Na falta de
cotagdo futura para a data de vencimento de um determinado contrato, ¢é
realizada uma interpolagdo do pre¢o do metal para esta data;

O resultado da diferenga acima é multiplicado pelo volume contratado em

toneladas e pela taxa do dolar norte-americano (Ptax de venda) valido para o
dia da marcacao.
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Notas  explicativas as demonstragcdoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Valor justo versus valor contabil

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis
apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

Consolidado
30.09.2014 31.12.2013
. Valor Valor Valor Valor

Ativos Nota Contabil Justo Contabil Justo

Caixa, depodsitos a vista € numerario em transito 6 27.137 27.137 33.971 33.971

Aplicagdes financeiras 6 320.018 320.018 186.922 186.922

Contas a receber de clientes 7 385.534 385.534 340.127 340.127

Contas a receber e empréstimos a partes relacionadas 7e10 53.232 53.232 44.621 44.621

Ganhos ndo realizados com derivativos 31 4.671 4.671 809 809
Total 790.592 790.592 606.450 606.450
Passivos

Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15 (26.517) (26.517) (15.862) (15.862)

Fornecedores 15 (88.956) (88.956) (77.719) (77.719)

Financiamentos e empréstimos 17 (524.696) (524.696) (488.284) (488.284)

Perdas ndo realizadas com derivativos 31 (18.196) (18.196) (31.004) (31.004)
Posicéo liquida (658.365)  (658.365) (612.869)  (612.869)

As aplicacdes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos
similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a
Companhia entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil.

Para os empréstimos e financiamentos a Companhia entende que o valor justo corresponde ao
seu valor contabil. Os mesmos foram contabilizados pelos valores originais contratados; os
juros sdo apropriados mensalmente na contabilidade; e, em sua maioria (98,5% no
consolidado equivalentes a R$ 516.826), sdo representados por operagdes cuja liquidagdo
pode ser efetuada a qualquer momento (a critério da Companhia) pelo valor contabil e sem
onus.

Contabilidade de hedge

As operagdes com instrumentos derivativos da Companhia estdo de acordo com as condigdes
solicitadas para qualificar-se como “Contabilidade de hedge”, descrita no CPC 38 (IAS 39).
Nao s3o realizadas operagdes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade
especulativa.
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Politica de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos e objetivos:

Nossa politica ¢ a minimizagao de riscos, de forma que todos os riscos cambiais decorrentes
da operagdo de negocios devem ser minimizados nos prazos definidos. A Companhia possui
uma politica de Contabilidade de hedge devidamente formalizada, conforme determina a
norma, bem como as designagdes (Objeto de hedge especifico x Instrumento de hedge) e
Teste de Efetividade (Prospectivo e Retrospectivo). Os resultados financeiros dessas
operagdes sao provenientes da protecdo operacional na qual a Companhia esta exposta, e ndo
de ganhos financeiros sem lastros operacionais.

Os critérios para contratacdo desses instrumentos financeiros, como valor notional, prego
futuro, vencimento, devem estar atrelados as respectivas posi¢cdes do objeto de protecdo.

Objetivo e estratégia de hedge:

e Hedge de fluxo de caixa - Para as projecoes do fluxo de caixa exposto ao cambio e aos
precos das commodities (aluminio, niquel, cobre e estanho) a Companhia efetua
contratacdes de derivativos de acordo com a estratégia definida em politica, conforme ja
mencionada anteriormente. Para tanto sdo utilizados operagdes efetivas de contratos de
termo de moeda (NDFs) e Swap de commodities com base em seus fluxos de caixa, de
forma que, caso ocorra alteragdes futuras no cdmbio ou nos pregos das commodities nao
incorram impactos significativos no resultado da Companbhia.

Todos os riscos cambiais decorrentes da operagdo de negocios devem ser minimizados nos
prazos definidos em politica global. A apuracdo da exposicdo de risco de cambio,
denominada FX-Exposure, ¢ definida com base no Budget da Companhia.

A Companhia e suas controladas visam garantir a realizacdo do plano economico, de forma
que suas exposicoes fiquem dentro dos limites previstos em Politica Global. Tais limites
contemplam margem de seguranca para que em situagdes de grande volatilidade operacional
ndo incorra em posigdes de “over hedge”.

As estratégias das commodities visam garantir a realizacdo do plano economico pela
minimizacdo do risco de oscilagdes de precos de insumos metalicos (commodities) em
diferentes niveis e horizontes temporais.

32 Beneficios a empregados

Os beneficios a empregados concedidos pela Companhia referem-se basicamente a beneficios
concedidos em bases mensais e, assim, reconhecidos contabilmente. Inexistem beneficios pds-
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emprego, fundos de pensao ou outros beneficios que requeiram tratamento contabil especifico.

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2014, a Companhia concedeu a seus empregados
participagdo nos resultados com base em acordo sindical firmado, no montante de R$ 43.173
(R$ 43.587 no acumulado de nove meses de 2013) na controladora e de R$ 47.177 (R$ 48.284 no
acumulado de nove meses de 2013) no consolidado. Os critérios estabelecidos para pagamento da
participacdo nos resultados seguiram as regras definidas no acordo coletivo de trabalho, que
estabelecem determinados objetivos a serem atendidos, resumidos a seguir: i) atendimento a
metas de produgdo, para um numero pré-definido de funcionarios; ii) manutencdo do nivel de
absenteismo até indice médio anual de horas/faltas, previamente definido, em relagdo as horas
padrdo trabalhadas; e iii) manuten¢ao do nivel de refugo até o indice médio anual previamente
definido, em relacdo ao nimero de pegas produzidas.

Plano de Previdéncia Complementar - Modalidade de Contribui¢io Definida

Em setembro de 2006, o Grupo aderiu a um plano de previdéncia privada PGBL, administrado
pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. (“Administrador”), oferecendo a todos os empregados a
opcao de participar.

As contribuigdes sao definidas de acordo com o enquadramento em determinadas faixas salariais.
Anualmente, o Administrador realiza avaliagdo atuarial do plano para determinar eventuais
ajustes nos niveis de contribuicao.

O Grupo contribuiu para o plano de previdéncia com o montante de R$ 3.848 em 30 de setembro
de 2014 (R$ 3.452 no acumulado de nove meses de 2013).

Cobertura de seguros

O Grupo adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma revisao, consequentemente ndo foram analisadas pelos nossos auditores independentes.

Para o exercicio de 2014, a cobertura de seguros contra riscos operacionais ¢ composta de
R$ 900.000 para danos materiais e lucros cessantes combinados.
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Declaracio dos diretores sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

MAHLE Metal Leve S.A.
CNPJ n° 60.476.884/0001-87
Companhia Aberta

DECLARACAO

Os Srs. Claus Hoppen e Caio Gongalves de Moraes, diretores da MAHLE Metal Leve S.A., com
sede social na Avenida Ernst MAHLE, 2000, bairro Mombaga, na cidade de Mogi Guagu, SP, em
atendimento ao disposto no inciso VI, do Artigo 25, da Instru¢ido CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, declaram que:

Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras intermediarias individuais e

consolidadas da MAHLE Metal Leve S.A. referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de
2014, e autorizam a sua conclusio.

Mogi Guagu, 7 de novembro de 2014

Claus Hoppen
Diretor Presidente

Caio Gongalves de Moraes
Diretor Executivo



Declaracio dos diretores sobre o relatéorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgodes financeiras

MAHLE Metal Leve S.A.
CNPJ n° 60.476.884/0001-87
Companhia Aberta

DECLARACAO

Os Srs. Claus Hoppen e Caio Gongalves de Moraes, diretores da MAHLE Metal Leve S.A., com
sede social na Avenida Ernst MAHLE, 2000, bairro Mombaga, na cidade de Mogi Guagu, SP, em
atendimento ao disposto no inciso V, do Artigo 25, da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro
de 2009, declaram que:

Reviram, discutiram e concordam com a opinido expressa pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, sobre as demonstracdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas da MAHLE Metal Leve S.A. referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de
2014.

Mogi Guagu, 7 de novembro de 2014

Claus Hoppen
Diretor Presidente

Caio Gongalves de Moraes
Diretor Executivo



