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TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e demais contaslzerece

Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuigbes a recuperar
Estoques

Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Impostos e contribuigbes a recuperar
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos
Dep6sitos judiciais

Outros ativos néo circulantes
Investimentos

Imobilizado

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Notas

o0k W

30/06/13 31/12/12
59.160 24.215
112.202 128.752
13.037 1.015
18.790 27.589
1.200 1.200
3.791 4.153
778 498
208.958 187.422
117 102
4.349 2.946
5.621 5.621
416 416
828 828
703.767 723.391
715.098 733.304
924.056 920.726

As notas explicativas da administracao sao partegrante das demonstragées intermediérias.



TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Salarios e encargos a pagar

Taxas regulamentares

Impostos e contribui¢cdes a recolher
Outros passivos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Taxas regulamentares

Impostos e contribuicdes a recolher
Coligadas e controladas

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucro

Lucro/Prejuizo acumulado

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

Notas

10
11

12
13

10
11
12
13
18

15

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

30/06/13 31/12/12
118.552 64.417
439 88.690
123.749 108.472
111 113
919 1.177
3.050 8.019
371 15
247.191 270.903
130.011 120.514
134.382 111.578
4.482 5.815
5.621 5.621
- 1.181
274.496 244.709
214570 214.570
105.383 105.383
84.716 84.716
(2.300) 445
402.369 405.114
924.056 920.726

As notas explicativas da administracao sao partegrante das demonstragées intermediérias.



TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de seis meses findos em
No 30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12
RECEITA LIQUIDA 16 157.67 136.7¢ 302.34« 267.49;
CUSTOS DOS SERVICOS 17 (145.1€ (162.94 (285.328 (259.154
LUCRO BRUTO 12.506 (26.216) 17.016 8.339
Despesas gerais e administrat 17 (46 (1.62 (7.020 (3.356
LUCRO OPERACIONAL 12.045 (27.840) 9.996 4.983
Receitas financeiras (631) 3.040 2.495 5.378
Despesas financeiras (5.233) (12.542) (16.641) (24.379)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRI BUICAO SOCIAL 6.181 (37.342) (4.150 (14.018
Imposto de renda e contribui¢do sc (2.1C 10.1C 1.40¢ 6.11¢
Corrente - 7.724 - 1.390
Diferido (1.661) 6.472 2293 5.755
Imposto de renda - SUDENE (3.65 - -
Amortizagao agio e reversio PMIPL (44 (44 (888] (1.031,
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO 4.076 (27.237) (2.745) (7.904)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO POR AGAO - R$ 0,02 (0,10) (0,01) (0,03)

A Companhia n&o possui outros resultados abrargiente

As notas explicativas da administracao sao partegrante das demonstragées intermediérias.



TERMOPERNAMBUCO S.A.

DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DAS MUTACOES NO PATRI®INIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Prejuizo liquido do periodo
Aprovagéo da proposta de dividendos

Saldos em 30 de junho de 2012

Saldos em 31 de dezembro de 2012
Prejuizo liquido do periodo

Saldos em 30 de junho de 2013

Reserva de Capital

Reservas de Lucros

Reserva Reserva de Reserva de Proposta de Total do
Especial Incentivo Incentivo Reserva Lucros Distrifioigle Patrimonio
Capital Social de Agio Fiscal Fiscal Legal Acumulados iBandos adicional Liguido
214.570 44.429 60.954 48.161 38.280 445 29.880 436.719
(7.904) (7.904)
(29.880) (29.880)
214.570 44.429 60.954 48.161 38.280 (7.459) - 398.935
Reserva de Capital Reservas de Lucros
Reserva Reserva de Reserva de Proposta de Total do
Especial Incentivo Incentivo Reserva Lucros Distrifioigle Patrimonio
Capital Social de Agio Fiscal Fiscal Legal Acumulados iBandos adicional Liguido
214.570 44.429 60.954 48.161 36.555 445 - 405.114
(2.745) - (2.745)
214.570 44.429 60.954 48.161 36.555 (2.300) - 402.369

As notas explicativas da administracao sao partegrante das demonstracdes intermedidrias.



TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 30 de junho
(Em milhares de reais)

30/06/13 30/06/12

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Prejuizo liquido do periodo (antes dos impostos) (4.150) (14.018)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Depreciacdo e amortizacao 20.714 20.728
Encargos de dividas e atualizagdes monet&casnbiais 21.625 21.640
Valor residual do ativo intangivel / imobdido baixado 6.107 -
44.296 28.350
(AUMENTO) REDUCAOQ DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 16.550 (47.576)
IR e CSLL a Recuperar 9.511 (4.748)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar, exceto IBIELC (204) 30
Fundos Vinculados - (537)
Despesas pagas antecipadamente 362 10.866
Coligadas e Controladas - 34
QOutros ativos (280) (9.060)
25.939 (50.991)
AUMENTO (REDUGCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 54.135 19
Salarios e encargos a pagar 2) (58)
Encargos de dividas e swap pagos (9.977) -
Taxas regulamentares (1.591) 5.464
Imposto de renda (IR) e Contribuigdo Social saluero Liquido (CSLL) pagos (523) 1.390
Impostos e Contribui¢des a recolher, exceto IR ELCS (4.969) (120)
Coligadas e Controladas (1.181) (4.339)
Outros passivos 355 30
36.247 2.386
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 106.482 (20.255)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (7.198) (38.607)
Aplicagdo (Resgate) em titulos e valores mobilgrio (12.022) 2.224
GERAGCAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE ~ STIMENTO (19.220) (36.383)

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Captagdo de Empréstimos e financiamentos 42.836 120.000
Captacao de Debéntures 90.000 -
Amortizacdo do principal de empréstimos, financiatos (131.153) (20.702)
Amortizacé@o do principal de debéntures (54.000) (62.697)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitakioro - (6.073)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (52.317) 30.528
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 34.945 (26.110)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 24.215 69.980
Caixa e equivalentes no final do exercicio 59.160 43.870
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 34.945 (26.110)

As notas explicativas da administracao sdo partegrante das demonstragées intermediérias.



TERMOPERNAMBUCO S.A.

DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 30 de junho

(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de energia, servi¢os e outros

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda

Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissédo

Matérias-primas consumidas
Materiais, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciacdo e amortizagao
Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribu¢éo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgdes
Encargos sociais (exceto INSS)
Convénio assistencial e outros beneficios
Provisdo para férias e 13° salario
Plano de salde
Indenizagdes trabalhistas
Participacao nos resultado
Administradores
Outros
Subtotal

Impostos, taxas e contribui¢cbes
INSS (sobre folha de pagamento)
PIS/COFINS sobre faturamento
Imposto de renda e contribuicao social
Obrigag6es intra-setoriais
Outros

Subtotal

Remuneragao de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais
Aluguéis

Subtotal

Remuneragao de Capitais Proprios

Lucro / Prejuizos
Subtotal

Valor adicionado distribuido

30/06/13 30/06/12
316.955 280.423
316.955 280.423

(79.114)  (101.455)
7.818) (18.993)
(127.007) (97.572)
(4P.08 (21.536)
(269.021) (239.556)
47.934 40.867
(20.714) (20.728)
27.220 20.139
2.495 5.378
2.495 5.378
29.71F 25.51,
116 62
23 45
5 -
32 -
16 12
4 R
16 33
22 120
12 8
246 280
28 24
11576 10.249
(1.405) (6.114)
3.539 3.233
516 28
14.254 7.420
16.641 24.379
1.319 1.342
17.960 25.721
(2.745) (7.904)
(2.745) (7.904)
29.71F 25,51

As notas explicativas da administracao sdo partegrante das demonstragées intermediérias.



TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

1. INFORMACOES GERAIS

A TERMOPERNAMBUCO S.A. (“TERMOPERNAMBUCO” ou “TERMEE”) é uma
sociedade anbénima de capital aberto, com sededadecide Ipojuca, Complexo Portuario de
Suape, Estado de Pernambuco, tendo por objetd $daatudar, projetar, construir e explorar
sistemas de producdo, transmissado, transformac@mmercializacdo de energia elétrica ou
termelétrica, de gas, vapor e agua, bem como prestgervigos associados a esta atividade; (ii)
constituir subsidiarias, incorporar, participar @presentar outras sociedades, comerciais ou
civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer queTssgus objetos sociais; e (iii) praticar todos e
guaisquer dos demais atos necessarios para agéalide seu objetivo social.

A Termelétrica iniciou operacdo comercial em 15mdaio de 2004, conforme Despacho
ANEEL n.° 398 de 12 de maio de 2004, com contrdmdornecimento de energia, firmados
com as distribuidoras Coelba e Celpe nos montadge65 MW médios e 390 MW médios

respectivamente, e de gas natural com a Coperyid) ta Petrobras como interveniente, no
volume de 2.150.000 m3/dia. Face a indisponibikddd gas natural em 2009, a UTE (Usina
Termoelétrica) teve sua garantia fisica reduzida pa3 MW médios.

A Companhia possui a autorizacdo, concedida pekol®gio ANEEL n® 553, de 15 de
dezembro de 2000, para estabelecer-se como Prothdependente de Energia Elétrica,
mediante a implantacdo da central termelétricapmdémada Termopernambuco, no Municipio
de Ipojuca, Estado de Pernambuco. Por meio do Desp&NEEL n° 398, de 12 de maio de
2004, a Companhia teve suas unidades geradoramdése para inicio de sua operacgéo
comercial.

Geragéo Tipo de Usina Localidade Capacidade Instalada (MW) Data da Concessao Data do Vencimento

TERMOPE Termoelétrica SUAPE 637,5 18/12/2000 17/12/2030

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABE IS
INTERMEDIARIAS

2.1. Declaracéo de conformidade

A demonstracdo contébil intermediaria da Compargiativa ao periodo findo em 30
de junho de 2013 foi elaborada e esta apresentadacardo com CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria, que inclui as dispesigia Lei das Sociedades por A¢des
e normas e procedimentos contabeis emitidos petaigSséo de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPCanformidade com IAS 34 —
Interim financial review

2.2. Base de preparacdo
As praticas contabeis adotadas na preparacdo dandeacgédo contabil intermediaria

sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°a®2demonstracbes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e, prtadevem ser lidas em conjunto.



TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

Adicionalmente a demonstracdo contabil intermedidontempla os requerimentos
minimos de divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21 {Rlemonstracoes Intermediarias
(IAS 34), bem como outras informagdes consideraglagantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a concludaoelaboracdo das demonstracdes
contabeis intermediarias em 12 de agosto de 281 as estdo expressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quarticado.

3.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/06/13 31/12/12
Caixa e Depdsitos bancérios a vista 16 29
Aplicag@es financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 59.144 24.186
59.16( 24,21t

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggbancarios a vista e aplicacdes financeiras
de curto prazo, os quais sdo registrados pelogegle custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo execeskeu valor justo ou de realizacao.

As aplicagbes financeiras sdo formadas, principaleje por Fundos de Investimentos
Exclusivos, compostos por ativos visando melhotatgidade com o menor nivel de risco,
podendo conter diversos ativos tais como: titulesrehda fixa, titulos publicos, operagbes
compromissadas, debéntures, CDB’s, entre outrosraldses aplicados sdo convertidos em
cotas com atualizacao diaria e o calculo do safdodtista é feito multiplicando o nimero de
cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS A RECE BER

Ref. 30/06/13 31/12/12
Titulos a receber (@ 112.202 128.752
Total 112.20:. 128.75.
Circulante 112.202 128.752

(a) Referem-se substancialmente aos contratos de foreem de energia no montante de 390
MWh com a CELPE e 65 MWh com a COELBA, com vigérati@ 2023, e aos valores de
reparacao da Petrobras.

De acordo com os contratos de compra e venda dgi@meéétrica firmados com a CELPE e
COELBA, a demanda contratada sera diretamente mmiopal ao niumero de horas do més.



TERMOPERNAMBUCO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS INFORMAGCOESTRIMESTRAIS

Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

» Titulos a receber

Saldos Vencidos Total
vincendos Até 90 dias 30/06/13 31/12/12
Setor privado 105.316 6.886 112.202 128.752
Total 105.31¢ 6.88¢ 112.20: 128.75:
Circulante 112.202 128.752
5. TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Tipo de
Financeiro aplicacdo Vencimento Indexador 30/06/13 3122
Banco do Brasil Fundo de Investimento *) CDI 9.485 -
Banco do Brasil Fundo BB Polo ™ CDI 3.552 1.015
Total 13.037 1.015
Circulante 13.037 1.015
(*) Corresponde ao fundo BB Polo, que ndo possndi¢do de resgate antecipado.
6. IMPOSTOS E CONTRIBUI(;C)ES A RECUPERAR
Ref. 30/06/1: 31/12/1:
Circulante
Imposto de renda - IR (@ 10.890 15.477
Contribuig&o social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 3.264 7.665
Imposto sobre circulagcdo de mercadorias - ICMS 10 10
Programa de integracéo social - PIS (b) 227 42
Contribuigdo para o financiamento da seguridadelso€OFINS (b) 4.394 4.393
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1 1
Imposto sobre servicos - ISS 2 1
Outros 2 -
18.790 27.589
N&o circulante
Imposto sobre circulagcdo de mercadorias - ICMS 117 102
117 102
Total 18.90° 27.69:

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdoig@dBobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados corresponde aos montantes recolhidasdqudas apuracdes tributarias
mensais, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 9.48@@ " de dezembro de 1996, além das
antecipacfes de aplicacdes financeiras, retencaargi®s publicos e retencdo na fonte

referente a servigos prestados.

(b) Crédito decorrente dos pagamentos de PIS/COFINSirtmde de diferencas apuradas nos

exercicios de 2010, 2011 e 2012.

10



TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

7. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERI DOS

Ref. 30/06/13 31/12/12
Imposto de renda e contribuigéo social (a) (6.072) (8.365)
Diferido ativo 23.869 20.324
Diferido passivo (29.941) (28.689)
Beneficio fiscal do &gio e reversdo PMIPL (b) 10.421 11.311
Total 4.34¢ 2.94¢

a) Imposto de renda e contribui¢do social

A Companhia registrou os tributos e contribuicesiags diferidos sobre as diferencas
temporarias e prejuizos fiscais.

Os efeitos financeiros desses tributos e contritasigocorrerdo no momento da realizagao.
O IR é calculado a aliquota de 15%, considerandalicional de 10%, e a CSLL esta
constituida a aliquota de 9%.

Passivo (-)
30/06/13 31/12/12
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida
Imposto de renda
Diferencas temporarias (16.723) (4.181) (23.468) (5.867)
(16.723) (4.181) (23.468) (5.867)
Contribuigdo Social
Diferencas temporarias (21.010) (1.891) (27.754) (2.498)
(21.010) (1.891) (27.754) (2.498)
Total (6.072 (8.365

11



TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES TRUESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tfa éorma)

A base de calculo das diferencas temporarias € @smpomo segue:

30/06/13 31/12/12
Ativo IR CSLL IR CSLL
Proviséo PLR 127 127 161 161
Prejuizo fiscal 29.345 29.345 13.701 13.701
Ajustes RTT
Diferenga entre valor justo do ano caeenda adogéo inicial 37.580 37.580 42.763 42.763

Outros ajustes de RTT 4.287 - 4.286 -

Total Ativo 71.33¢ 67.05: 60.91: 56.62¢
Passivo (-)

Ajustes RTT

Ajuste da quota anual de amortizagao (88.062) (88.062) (84.379) (84.379)
Total Passiv (88.062 (88.062 (84.379 (84.379
Total Liquidc (16.723 (21.010 (23.468 (27.754

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosde Administracdo e apreciados
pelo Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plecaperacéo dos valores de impostos
diferidos reconhecidos e correspondem as melhatésativas da Administracdo sobre a
evolucéo futura da Companhia e do mercado em quesena opera.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreap@mas do lucro que pode ser gerado,
mas também da existéncia de receitas nao tribstadespesas ndo dedutiveis, incentivos
fiscais e outras variaveis, ndo existe uma cordieldamediata entre o lucro liquido da
Companhia e o resultado de IR e CSLL. Portantopaaativa da utilizacdo dos créditos
fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicatescedultados futuros da Companhia.

A seguir € apresentada reconciliacdo da (recespeaba dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicdgdaliquotas oficiais em 30 de junho
de 2013 e 30 de junho de 2012.

Periodo acumulado de trés meses findos em

30/06/13 30/06/12
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contébil antes do imposto de renda e corigémusocie 6.18 6.18 (37.34: (37.34:
Amortizagdo do &gio e reversdo da PV (44¢ (44 (44( (44C
Ajustes decorrentes do R1 (@) (8.86¢ (8.86¢ (3.17¢ (3.17¢
Lucro antes do imposto de renda e contribuicAcasapiés ajuste RT (3.129 (3.129 (40.960 (40.960
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquiadegislaca (782 (28 (10.24C (3.68¢
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefislo periodc
(+) Adigoe
Outras adi¢d . (1% 9
2 1 (13) 90
(-) Exclusde
Reverséo da provisdo do i (21¢ (7 (25C (9(
Incentivo fiscal SUDEN 3.65.
Outras exclust (1.467 G
(216) 77) 1.934 (95)
Imposto de renda e contribui¢éo social no pel (996 (358 (8.319 (3.691
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéébgerado (compensac - - 1.177 28¢
Diferido de diferenca temporéria de R 2.217% 79¢ - -
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 1.221 44C (7.142 (3.403

12



TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES TRUESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tfa éorma)

Periodo acumulado de seis meses findos em

30/06/13 30/06/12
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigéusocie (4.15( (4.15( (14.01¢ (14.01¢
Amortizacéo do &gio e reversdo da PMIPL (88¢ (88t (1.03: (1.031
Ajustes decorrentes do R1 (a) (8.86¢ (8.86¢ (6.35¢ (6.35¢
Juros sobre capital prop - - -
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdaabsapids ajuste R1 (13.903 (13.904 (21.405 (21.405
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquiaasgislaca (3.47¢ (1.25: (5.352 (1.92¢
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefisio periodc
(+) Adicdes
Outras adicd | : 1 9
6 2 10 98
(-) Exclusde
Reverséo da provisdo do 4gio (43¢ (15¢ (50( (18¢
Incentivo fiscal SUDEN
Outras exclusdes (1.47¢ (
(432) (156) (1.974) (185)
Imposto de renda e contribuigdo social no pel (3.902 (1.405 (7.315 (2.013
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicatbgerado (compensac - - 1.61C 57¢
Diferido de diferenga temporéaria de R 2.21¢€ 79¢ - -
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado (1.686) (607) (5.705) (1.440)

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n°® 449/2008, de 03 de dezend®02008 convertida na Lei n°
11.941/09, instituiu 0 RTT - Regime Tributario deafisicdo, que tem como objetivo
neutralizar os impactos dos novos métodos e a#térontabeis introduzidos pela Lei n
11.638/07, na apuracao das bases de calculobdmsrifederais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB29Q009 e obrigatdria a partir de 2010
para as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto wgaR& Pessoa Juridica (IRPJ) de acordo
com a sistematica de lucro real ou de lucro pregomi

A Companhia efetuou sua opc¢édo pela adocdo do RTDewaracdo de Informacdes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, YDHhb-calendario 2008 e
adicionalmente em 30 de novembro de 2009 efetuelalaoracdo do Controle Fiscal
Contabil de Transicdo (FCONT) criado pela InstrubBismativa n® 949/2009 da Receita
Federal do Brasil.

b) Beneficio fiscal — Agio incorporado da controladora

O 4agio tem como fundamento econdmico a perspedtveesultados positivos durante o
prazo de exploracdo da permissdo/autorizacdo eotgyam na aquisicdo do direito de
autorizacdo delegado pelo Poder Publico, nos tedaainea b, do § 2°, do artigo 14 da
Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, cenalteracdes introduzidas pela
instrucdo CVM n° 285, de 31 de julho de 1998.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacaadeira e patrimonial da Companhia
nas demonstracées contdbeis, o valor do agio,dbqda provisdo, que, em esséncia,
representa o beneficio fiscal incorporado, foi sifasmdo no balanco patrimonial no ativo
nao circulante, com base na expectativa de reélizdg beneficio fiscal.

Os registros contabeis mantidos para fins soocistdifiscais da Companhia apresentam
contas especificas relacionadas com agio incorpprpdbvisdo para manutencdo da
integridade do patrimdnio liquido e amortizacdegersdo e crédito fiscal correspondentes,
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado tfa éorma)

TERMOPERNAMBUCO S.A. )
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES TRUESTRAIS

Em 30 de junho de 2013

cujos saldos em 30 de junho de 2013 e 31 de depetiebR012 sdo de 10.421 e 11.312
respectivamente. O agio esta sendo amortizadopeglodo remanescente de exploracgéo,
desde maio de 2004, em 248 parcelas mensais edeegurojecdo anual de rentabilidade

futura.

8. IMOBILIZADO

30/06/13 31/12/12
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciagéo
de depreciagéo amortizagao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Em servico
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 4% 178.960 (64.448) 114.512 118.079
Maquinas e equipamentos 4,28% 795.415 (308.679) 486.736 509.967
Veiculos 20% 66 (66) - -
Moveis e utensilios 9,42% 658 (513) 145 169
975.099 (373.706) 601.393 628.215
Em curso
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 2.122 2.122 581
Maquinas e equipamentos 75.413 75.413 69.824
Méveis e utensilios 13 13 15
Material em depdsito 24.826 24.826 21.290
Outros - - 3.466
102.374 102.374 95.176
Total 1.077.47: (373.706 703.76" 723.39:
A movimentacao do saldo do imobilizado esta denmadata seguir:
Em servico Em curso
Depreciacédo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liguido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 952.001 (280.935) 671.066 37.192 37.192 708.258
Adicbes - - - 58.192 58.192 58.192
Depreciacédo - (43.059) (43.059) - - (43.059)
Transferéncias 33.955 (33.747) 208 (208) (208) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 985.956  (357.741) 628.215 95.176 95.176 723.391
Adigbes - - 7.198 7.198 7.198
Baixas (10.857) 4.750 (6.107) - - (6.107)
Depreciagao - (20.715) (20.715) - (20.715)
Saldos em 30 de junho de 2013 975.099 (373.706) 601.393 102.374 102.374 703.767
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES TRUESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tfa éorma)

9. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de junho de 2013 e3Medembro de 2012 é como segue:

Fornecedores 30/06/13 31/12/12
Energia elétrica: 78.071 29.247
Terceiros 12.971 11.038
Partes relacionadas 65.100 18.209
Encargos de uso da rede 3.528 3.884
Terceiros 3.519 3.879
Partes relacionadas 9 5
Materiais e servicos 36.953 31.286
Terceiros 33.694 31.286
Partes relacionadas 3.259 -
Total 118.55: 64.41"
Circulante 118.552 64.417

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

Taxa Encargos Principal Total

Composigéo da divida Efetiva Circulante Na&o circulante Circulante N&o cienie 30/06/13 31/12/12
Santander 7,50% a.a. - - - - - 88.317
88.317
Total moeda nacional - - - - - 88.317

Moeda estrangeira

Banco Tokio 439 - - 130.011 130.450 120.285
Operagdes com swap 110% do CDI - - - - 602
439 - - 130.011 130.450 120.887
Total moeda estrangeira 439 - - 130.011 130.450 120.887
Total 439 - - 130.011 130.450 209.204

Em 21 de maio de 2012, a Companhia realizou captdedrecursos no montante de R$
120.000, para pré-pagamento de sua divida com oEEN®cobertura de caixa. A captacao foi
realizada em dolar junto ao Banco Tokyo-Mitsubisioim swap para taxa de 110% do CDI,
prazo de 5 anos, pagamento de principal ao finabdtrato, pagamentos de juros trimestrais. A
operacgdo tem garantia da Neoenergia prestadama fie fianca e aval.

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s@&pames:

30/06/13 31/12/12

Total liquido Total liquido
2017 130.011 120.514

Total 130.01: 120.51«
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

A mutacao de empréstimos e financiamentos, esté segue:

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo Nao
circulante circulante circulante circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 28.726 53.315 - - 82.041

Ingressos 88.317 - - 120.000 208.317
Encargos 6.223 - 2.181 - 8.404
Variagdo monetéria e cambial - - 13 (88) (75)

Swap - - - 602 602

Transferéncias 79.735 (79.735) - - -
Amortizacdes e pagamentos de juros (117.075) - (1.821) - (118.896)
(-) Mov. depdsitos em garantia - 26.420 - - 26.420
(-) Custos de transagao 2.391 - - - 2.391

Saldos em 31 de dezembro de 2012 88.317 - 373 120.514 209.204
Ingressos 42.836 - - - 42.836
Encargos 1.182 - 1.806 - 2.988

Variagdo monetaria e cambial R - 3 9.497 9.500
Amortizagdes e pagamentos de juros (132.335) - (1.743) - (134.078)

Saldos em 30 de junho de 2013 - - 439 130.011 130.450

Condic¢des restritivas financeiras (covenants)

Conforme Escritura da 2° emissdo de debénturedesingpo Contrato 4131 com o Banco de
Tokyo, temos clausulas restritivas que requerem amutencdo de determinados indices
financeiros com parametros pré estabelecidos, camoe:

« Pela Emissora: Indice financeiro de "Divida Liquida/(Divida Ligla + Patrimdnio
Liquido)" ndo podera ser superior a 70% (setenta@oto) a ser apurado ao final de cada
trimestre fiscal a partir da Data de Emisséo.

+ Pela Fiadora: indices financeiros de "Divida Liquida/EBITDA" m§odera ser superior
a 3,50 (trés inteiros e meio); e de "EBITDA/Redldt&inanceiro" que ndo podera ser
inferior a 2,00 (dois inteiros), a serem apuradofral de cada trimestre fiscal a partir da
Data de Emissao:

Nas informagdes trimestrais encerradas em 30 dejde 2013 e demonstragdes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2012, a Compatimgiu aodos os indices requeridos
contratualmente.

Para a operacdo acima foi dada em garantia angifida Neoenergia.

11. DEBENTURES E ENCARGOS
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

30/06/13 31/12/12

Encargos Principal
Quantidade
de titulos Nao
Debénture Série emitidos Remuneracé Circulante Circulante Circulante Total Total
22 emissao 12 40.000 CDI+0,5a.a. 733 121.200 44.800 168.73 220.879
(-) Custos de transacéo - (456) (169) (625) (829)
733 120.744 681 166.108 220.050

32 Emissdo 12 9.000 CDI +0,57 a.a. 2.272 - 90.000 92.272
(-) Custos de transacéo - (249) (249)

2.272 - 89.751 92.023
Total 3.005 120.744 132.38 258.131 220.050

A Companhia emitiu, em 08 de outubro de 2007, deiés simples, subordinadas, em série
Gnica no total de 40.000 debéntures simples, tadasinativas e escriturais, ndo conversiveis
em acdes, com valor nominal unitario de R$ 10, qpamantia adicional fidejusséria da
Neoenergia. A oferta foi registrada na CVM em 26 detubro de 2007, sob°n
CVM/SRE/DEB/2007/045. As debéntures terdo vencimestn 08 de outubro de 2014. A
destinacdo de recurso foi, o pré-pagamento da 18sBmde Debéntures, objetivando reducéo
de custos e alongamento de prazos, conforme Plarandeiro do Grupo Neoenergia. As
debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdEgidsao.

Em 28 de fevereiro de 2013, a Companhia registrousérie Unica a emissdo de 9.000

debéntures simples, todas nominativas e escritné@sonversiveis em acdes. O valor nominal
unitario € de R$ 10, totalizando o volume de R®Q0. A remuneragédo é realizada por CDI +

0,57% ao ano e sera paga semestralmente, sendnairprpagamento no dia 28 de agosto de
2013 e o ultimo no dia 28 de agosto de 2016. Adalimente, a valor nominal unitario das

debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelass,gsemestrais e consecutivas, ap6és o
periodo de caréncia de 2 (dois) anos contadosta gardata de emisséo, sendo a primeira
parcela paga em 28 de agosto de 2015 e a segurddappaga na Data do Vencimento. As
debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdEgidsao.

Garantias:

A 22 emissao de debéntures é subordinada e comtigafidejussoéria da Fiadora Neoenergia
S.A, que se obriga pelo pagamento integral do sédd@’alor Nominal Unitario, acrescido da

Remuneracdo e, se for o caso, dos Encargos Mastéei de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora.

A 32 emissdo de debéntures é da espécie quiragrafdm garantia adicional fidejussoéria da
Fiadora Neoenergia S.A, que se obriga pelo pagamatdgral do saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao e, se for o, cis® Encargos Moratérios, e de todos e
guaisquer valores, principais ou acessorios, deypeta Emissora.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS INFORMAGCOESTRIMESTRAIS

Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omies:;

30/06/13 31/12/12
Debéntures Custos~ ,Tot_al Debéntures Custos~ ,Tot_al
transaca liquido transaca liquido
2014 44.800 (170) 44.630 112.000 (422) 111.578
2015 45.000 (125) 44.876 - - -
2016 45.000 (125) 44.876 - - -
Total 134.800 (420) 134.382 112.000 (422) 111.578

A mutacado das debéntures, as quais estdo denomieadamoeda nacional, é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo N&o
circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 97.830 219.171 317.001
Encargos 23.231 - 23.231
Transferéncias 107.593 (107.593) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (120.528) - (120.528)
(-) Custos de transacao 346 - 346
Saldos em 31 de dezembro de 2012 108.472 111.578 220.050
Ingressos - 90.000 90.000
Encargos 9.178 - 9.178
Transferéncias 67.200 (67.200) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (61.052) - (61.052)
(-) Custos de transacgéo (49) 4 (45)
Saldos em 30 de junho de 2 123.74¢ 134.38: 258.13:
12. TAXAS REGULAMENTARES
30/06/13 31/12/12
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Té@gico - FNDC' 651 80E
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 4.50: 5.853
Taxa de Fiscalizag&o Servico Publico de Energi&riEdé- TFSEE 24 31
Ministério de Minas e Energia - MM 224 302
Total 5.40] 6.992
Circulante 919 1.177
Na&o circulante 4.482 5.815
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

13. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

30/06/13 31/12/12

Circulante Reclassificado
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 189 106
Programa de integragao social - PIS 345 989
Contribuigao para o financiamento da seguridadeso€OFINS 1.807 6.655
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 11 6
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 3 1
Imposto sobre servigos - ISS 35 38
Impostos e contribuig8es retidos na fonte 475 52
Outros 185 172

3.050 8.019
N&o circulante
Imposto de renda - IR 5.621 5.621

5.621 5.621
Total 8.671 13.64(

14. PROVISOES PASSIVAS

Atualmente, a Companhia esta exposta a contingédeianatureza fiscal e civel decorrentes do
curso normal de seus negdcios. A politica de péioviadotada pela Companhia leva em
consideracdo as chances de perda nas acfes. Qoarsico de perda € provavel é feito

provisionamento de 100% do valor devido nessas sagbenforme avaliacdo da propria

Companhia e de seus assessores legais.

A Companhia possui processos judiciais, nos quAidnainistracdo, baseada na opinido de seus
assessores legais, acredita que o risco de peodposdiveis e, por esse motivo, nenhuma
provisao foi constituida. As contingéncias com philidade de perda possivel estdo compostas
da seguinte forma:

Fiscais
Contingéncias Fiscais Valor Expectativa Valor provisionad
Ref. atualizado Instancia de perda 30/06/13 31/12/12
IRPJ / CSLL (a) 35.724 13 22 ¢ 32 Possivel - -
IRPJ (b) 6.305 13 22 ¢ 32 Possivel - -
IRPJ (c) 15.123 13 22e 32 Possivel - -
IRPJ / CSLL (d) 7.561 13 22 ¢ 32 Possivel - -
IRPJ (e) 2.848 13, 22¢e 32 Possivel - -
PIS/COFINS (f) 2.841 13 22 e 32 Possivel - -
IRPJ / CSLL (g9) 6.929 13 22 e 32 Possivel - -
Outros (h) 1.959 13, 22¢e 32 Possivel - -
Total 79.29( - -

(a) A Companhia possui um montante de R$ 35.724 eming@mcias fiscais, classificadas
como possivel que se trata de Auto de Infracdo wigee a cobranca de IRPJ e CSLL
decorrentes da deducdo supostamente indevida gesdssde amortizacdo de agio, que
resultou na reducdo dos resultados tributaveis arms-calendario de 2005 a 2008 e
consequentemente na suposta falta de pagamen®RPdeslda CSLL mensal por estimativa
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nos anos-calendario 2005 a 2008, razéo pela qualpfizada a multa de 50% sobre tais
valores supostamente devidos.

(b) A Companhia possui um montante de R$ 6.305 emrg#ricias fiscais classificadas como
possiveis e que ndo estao provisionadas, decodenteito de infracdo lavrado em 28 de
marco de 2007 pela Secretaria da Receita Feddiedragio multa isolada no valor de R$
6.305 pelo fato da ndo retencé@o na fonte do imp#steenda sobre os juros sobre capital
préprio declarados pela Companhia nos anos de @ BO5. Foi apresentada impugnacao
em 27 de abril de 2007, sendo que em 10 de novedeb2008, a Companhia tomou ciéncia
da decisdo proferida pela 32 Turma da DelegaciaRdeeita Federal, que manteve
integralmente o crédito tributdrio anteriormenteckdo. Entretanto, em que pesem o0s
argumentos dos julgadores, a deciséo ora profaéidadeve prosperar. Em 08 de dezembro
de 2008 a Companhia apresentou recurso voluntalicitando a integral reforma desse
julgado, com a consequente desconstituicao intelgrairédito tributario de acordo com o
estabelecido na legislacéo tributéria brasileiteg se encontra pendente de julgamento. Os
advogados da Companhia consideram que as chanéegaedo possiveis, razdo pela qual
a contingéncia néo foi provisionada.

(c) A Companhia possui também um montante de R$ 15eifi3contingéncias fiscais,
classificadas como possivel, que se trata de Aatdnftacdo lavrado para cobranca de
Multa Isolada de 75% relativa a suposta falta dengdio ou recolhimento do IR/Fonte
incidente sobre os valores pagos a Neoenergia 8o&.anos de 2006 a 2009, a titulo de
juros sobre capital préprio.

(d) Trata-se de Execucédo Fiscal, referente & cobraecealbres de IRPJ e CSLL, sobre a
adicdo do valor de P&D na base de calculo destpsstus.

(e) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensaB@RDOCOMP) ndo homologadas no
valor de R$ 2.848.

(f) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensaB@RDOCOMP) ndo homologadas no
valor de R$ 2.841.

(g) Auto de infracdo que visa a cobranca de IRPJ, C8km como a multa isolada sobre o
valor das estimativas mensais ndo pagas referest@eriodos de apuracdo de janeiro a
dezembro de 2009.

(h) Trata-se de medida cautelar com pedido de anté@pde tutela para emissao da CND.

A Companhia possui também contingéncia fiscal iflaada como possivel que se trata de um
Mandado de Seguranca, visando o reconhecimentareitodiquido e certo da Impetrante de
continuar a recolher a contribuicdo ao PIS e a GISHob regime da cumulatividade (Lei n°
9.718/98), com a incidéncia das aliquotas de 0,p&f4 o PIS e 3% para COFINS, nos exatos
termos estipulados nos artigos 10 e 15 da Lei @38003, afastando-se, por consequéncia, a
incidéncia da Instrugcdo Normativa SRF n°® 468/04resas receitas advindas dos contratos
firmados com a COELBA e com a CELPE. N&o hé& valdiretamente em discusséo.

20



TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

Civeis
Continaéncias Civeis Valor Expectativa Valor provisionad

9 Ref.  atualizado Instancia  deperda _ 30/06/13 _ 3L/12/12
Indenizac&o por danos (1) 496 13,2232 Possivel - -
Total 496 -

() Requer o autor indenizacdo por reducdo da capacidédrativa, proveniente de suposta
doenca ocupacional cumulada com indenizacdo parsdarais e penséo vitalicia.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

O capital social subscrito da Companhia em 30 dlegule 2013 e 31 de dezembro de 2013 é de
R$ 262.594 e o capital social integralizado é d@ R&570.

N° de AcdesEM UNIDADES)
Acdes Ordinarias

Acionista: Unice %
Neoenergia S./ 262.594 100,(
Total 262.59: 100,(

R$
Acdes Ordinarias

Acionistas Unice %
Neoenergia S./ 214.570 100,(
Total 214.57( 100,(

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas delfifes da Assembléia Geral.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de gm0 liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abci

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - SUDENE

A legislacé@o do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste, e que
atuam no setor de infraestrutura, reduzam o vabointbosto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua g instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deonde 1999.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito ®ENE e obteve o deferimento da reducéo

do imposto de renda e adicionais em 75% conforméoka constitutivos n° 118 e n® 119 de
2005.
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Devido ao prejuizo acumulado antes dos imposto®map@nhia ndo apurou o incentivo no
periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2@EBtivo fiscal SUDENE, calculado com
base no lucro da exploracéo, aplicando-se a redied®% do imposto de renda apurado pelo
lucro real. O prazo de reducéo é de 9 (nove) amusdos desde o ano calendéario de 2005.

Em atendimento a Lei n°® 11.638/07 e Normas e Pnoegdos da CVM n° 555, de 12 de
dezembro de 2008, que aprovou CPC 07 Subvenc¢desist@ncias Governamentais, o valor
correspondente ao incentivo SUDENE apurado a pdativigéncia da lei foi contabilizado no
resultado do exercicio, e posteriormente transfepara a Reservas de lucro devendo somente
ser utilizado para aumento de capital social oa gaentual absor¢do de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamentam@obkto de Renda.

16. RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de seis meses findos em
Ref 30/06/201: 30/06/201. 30/06/201: 30/06/201:
Fornecimento de energia (a) 159.834 143.215 304.116 280.321
Camara de Comercializagéo de Energia - CCEE (b) 5.371 - 12.628 (143)
Outras receitas 85 125 211 245
Total receita bruta 165.290 143.340 316.955 280.423
(-) Dedugdes da receita bruta (b) (7.619) (6.608) (14.611) (12.930)
Total receita operacional liquida 157.671 136.732 302.344 267.493

(a) Fornecimento de energia

Periodo de trés meses findos em

N° de consumidore

faturados (*) MWh R$ mil
30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12
Consumidores:
Suprimento 2 2 993.720 993.720 159.834 143.215
Total 2 2 993.720 993.720 159.834 143.215

Periodo acumulado de seis meses findos em
N° de consumidore

faturados (*) MWh (%) R$ mil
30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12

Consumidore:

Supriments 2 2 1.976.975 1.987.895 304.116 280.321

Total 2 2 1.976.975 1.987.895 304.116 280.321

(b) Deducgdes da receita bruta
Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de seis meses findos em
30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12

IMPOSTOS:

PIS (1.076) (933) (2.064) (1.825)
COFINS (4.965) (4.305) (9.520) (8.424)
ISS (€] (©)] 4) 6)
ENCARGOS SETORIAIS:

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.577) (1.367) (3.023) (2.675)
Total (7.619 (6.608 (14.611 (12.930
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17. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguiiesicao por natureza de gasto:

Periodo de trés meses findos em

30/06/13 30/06/12
Custos de bens e Despesas gerais
Custo / Despesas servicos vendidc e administrative Total Total

Pessoal (122) (12) (134) (159)
Administradores - 3) 3) (13)
Material (11) - (11) 3)
Combustivel para produgéo de energia (64.724) - (64.724) (56.408)
Servigos de terceiros (16.580) (355) (16.935) (5.388)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica—TFSEE - - - (279)
Outorga da concesséo pela utilizagdo do bem publico (258) - (258) -
Energia elétrica comprada para revenda (41.736) - (41.736) (80.401)
Encargos de uso do sistema transmiss@o (8.924) - (8.924) (9.480)
Deprecia¢édo e amortiza¢ao (10.275) (36) (10.311) (10.362)
Arrendamentos e aluguéis (615) (45) (660) (633)
Tributos (446) 3) (449) 4)
Outros (1.474) (7) (1.481) (1.442)
Total custos / despe: (145.165 (461 (145.626 (164.572

Periodo acumulado de seis meses findos em

30/06/13 30/06/12
Despesas gerais
Custos dos servic e administrative Total Total

Pessoal (249) (20) (269) 277)
Administradores - (6) (6) (27)
Material (13) - (13) (5)
Combustivel para produgdo de energia (127.007) - (127.007) (97.572)
Servicos de terceiros (35.374) (658) (36.032) (18.665)
Taxa de fiscalizagédo servigo energia elétrica—TFSEE (516) - (516) (558)
Energia elétrica comprada para revenda (79.108) - (79.108) (101.455)
Encargos de uso de rede (17.812) - (17.812) (18.993)
Depreciacéo e amortizagdo (20.640) 74) (20.714) (20.728)
Arrendamentos e aluguéis (1.230) (89) (1.319) (1.342)
Tributos (458) (53) (511) (22)
outros (2.921) (6.120) (9.041) (2.866)
Total custos / despe: (285.328 (7.020 (292.348 (262.510
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18. SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operac¢Bes comerciais com peglgsionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das g@es&stdo demonstrados a seguir:

30/06/13 31/12/12 30/06/12
Empresas Ref Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultad Ativo Passivo Resultado
COELBA (d) Energia fornecida 13.178 - 43.626 11.675 - 40.129
13.17¢ B 43.62¢ 11.67¢ B 40.12¢
CELPE Energia fornecida 79.072 - 260.445 70.048 N 240.193
Uso da Rede 87 - 256 41 - 245
Debéntures - Aplicagédo / Emissao 392 - - 85 - -
79.55. - 260.70: 70.17¢ - 240.43¢
COSERN Debéntures - Aplicag&o / Emissdo 46 - - 13
4€ - - 13
ITAPEBI Debéntures - Aplicagéo / Emissao 615 - - 133 -
(@) Reembolso de despesa - - - - 1.181
61E - - 132 1.181]
NC ENERGIA (b) Energia comprada - 65.100 (117.757) - 18.209 (41.022)
65.10C (117.757 N 18.20¢ (41.022
SE NARANDIBA () Uso da Rede - 1 _(5)
- 1 ®)
AFLUENTE TRANSMISSAO (©) Uso da Rede - 8 (47) - 5 (32)
B 8 (47) N 5 (32)
Iberdrola Energia S.A (e) Prestagéo de servigo - 3.259 (26.717) - - (21.563)
D 3.25¢ (26.717 B D (21.563

As principais condicbes relacionadas aos negoaite @artes relacionadas estdo descritas a
seqguir:

a) Itapebi —Reembolso de despesas de pessoal alocados na €epagps pela folha de
pagamento da ltapebi.

b) NC Energia— Compra de energia para recomposi¢do de LassiooFfla Companhia.
Venda de energia elétrica.

c) Afluente Transmissdo e Narandibblso da rede - Contrato de prestacdo de servigos d
transmissédo, entre Afluente Transmissdo, TERMOPERRWBCO e o ONS - Operador
Nacional do Sistema Elétrico, com vigéncia atétme®o da autorizacdo da geradora ou da
transmissora.

d) Celpe e Coelba Contrato bilateral de compra e venda de eneelfitica, vigéncia até
dezembro de 2023, com reajuste anual com baseiagad@do IGP-M.

e) lberdrola Energia Acordo de Servigos de Operagdo e Manutencad&M®Qvigéncia até
aproximadamente 13 anos, com reajuste anual coamiagariacdo do IGP-M.

19. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS
Em atendimento a Deliberagcdo CVM n°. 604, de 1%akeembro de 2009, que aprovou 0s

Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Corgpaibtuou uma avaliagdo de seus
instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.
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Consideracoes gerais e politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compaségue o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admagab da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estéo: protecao de 100%\vidadém moeda estrangeira, o financiamento
dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomealbngamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificacdmsteumentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos atravasmdegestdo de controles internos que tem
como objetivo o monitoramento continuo das opemg@@mtratadas, proporcionando maior
controle das operac0es realizadas pelas empresggamn

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aiiiio de derivativos tem como propésito Unico
e especifico de protecao com relacdo a eventupisiEdes de moedas ou taxas de juros.

Com relacéo as aplicacBes financeiras, a Compaelgiae a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacdo é¢ralendo risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politeelegdo das instituicdes financeiras considera
a reputacdo das instituicdes no mercado e as @@raéo realizadas ou mantidas apenas com
emissores que possueating considerado estavel ou muito estavel.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atdeémliticas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativosvig@m a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer nfee@avancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divid&usto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas @egasos durante os seis primeiros meses do
ano de 2013 e durante o ano de 2012.

Em 30 de junho de 2013, os principais instrumefit@sceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — valores classieatbmo mantido para negociagdo e
registrados nos balangos patrimoniais com variagéeesultado;

» Titulos e valores mobilidrios — representam os dsrekclusivos compostos por papéis com
vencimentos no curto prazo, sendo registrados,l@ yasto por meio do resultado, e
classificados como destinados para negociacao éaedi

» Contas a receber de clientes e outros — decormatatiente das operacdes da Companhia,
sdo classificados como empréstimos e recebiveistdd registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a proviséo para perdas e apstdor presente, quando aplicavel;

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagb€ompanhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et j
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» Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal proposito desse instrumento financedrgyerar recursos para financiar os
programas de expansdo da Companhia e eventualgensieciar as necessidades de seus
fluxos de caixa no curto prazo.

v' Debéntures em moeda nacional — sdo classificadus passivos financeiros ndo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadlus [seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operaadma fins de divulgagéo, as
debéntures tiveram seus valores justos calculagimsbase em taxas de mercado
secundario da propria divida ou divida equivaledieulgadas pela ANBIMA,
sendo utilizado como proje¢éo dos seus indicadeseirvas da BM&F em vigor
na data do balanco;

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrangéica considerados como
itens objeto de hedge, e estédo contabilizados gelas valores justos.

* Instrumentos Financeiros Derivativos

v' Operagdes com derivativos para prote¢do contraag@es cambiais — tém por
objetivo a protecéo contra variagbes cambiais apsacdes realizadas em moeda
estrangeira e moeda nacional indexada a variagébiaa sem nenhum carater
especulativo;

v" Operagao com derivativo para troca de taxa de ju@msiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa prefixadaivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado pgiicacdo, sobre 0 mesmo
valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum cae&pmculativo.

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos palor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sado, subsequentemertalcutados ao seu valor justo, com as
variagbes do valor justo lancadas contra o result&mbora a Companhia faca uso de
derivativos com o objetivo de protecdo, ela nddcaph chamada contabilizacdo de hedge

(hedge accounting

A Companhia ndo possui outros instrumentos finaoselerivativos, reconhecidos ou ndo como
ativo ou passivo no balanco patrimonial, tais caootratos futuros ou opg¢des (compromissos
de compra ou venda de moeda estrangeira, indiceg@®s), contratos a termo ou qualquer
outro derivativo, inclusive aqueles denominadostiers".

O quadro a seguir apresenta os valores dos ingttoméinanceiros da Companhia em 30 de

junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 e o névetehsuracdo do valor justo por meio de
resultado de acordo com o CPC 40:
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Ativos (Passivos)

30/06/13

31/12/12

Categoria Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 59.160 59.160 24.215 24.215
Titulos e valores mobiliarios Nivel 1 13.037 13.037 1.015 1.015
Contas a receber de clientes e outros 112.202 112.202 128.752 128.752
Passivo
Fornecedores (118.552) (118.552) (64.417) (64.417)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda racion Nivel 2 - - (88.317) (88.317)
Debéntures em moeda nacional Nivel 1 (258.132) (257.436) (220.050) (220.052)
Empréstimos, financ e debéntures em moeda estrangei Nivel 2 (130.449) (129.545) (120.887) (121.340)

CPC 40 Niveis de hierarquia do valor justo:

* Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes)mercado;

* Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados além ctados em mercado (Nivel 1) que

podem precificar as obrigacdes e direitos, diredanp precos) ou indiretamente (derivados

dos precos); e

* Nivel 3— Sem Mercado Ativo: dados para precificaigdo presente em mercado.

A Companhia possui instrumentos derivativos conetdly de protecdo econdmica e financeira

contra a variacdo cambial utilizando swap délaapabl e troca de taxa de juros utilizando
swap de taxa pré-fixada para CDI, conforme desargeguir:

v' Foram contratadas operacfes de “hedge” para adtmtel do endividamento com

exposicao cambial, de forma que os ganhos e pdedsas operagdes decorrentes da

variagdo cambial sejam compensados pelos ganhersiaspequivalentes das dividas

em moeda estrangeira.

v" Foi contratada operacdo de “hedge” para o empréstimmoeda estrangeira Junto
ao Banco Tokio, de forma que o resultado financamarado pela aplicacédo de taxa
pré-fixada seja trocado pelo resultado financeparado pela aplicacdo, sobre o

mesmo valor, de 110% da taxa DI.

Os derivativos da Companhia (instrumentos finaosedterivativos destinados a hedge) e as

dividas em moeda estrangeira da Companhia (respgctiens objeto de hedge) foram
ajustados ao valor justo e classificados liquidos @mpréstimos. A valorizagdo ou a

desvalorizac¢&o do valor justo do instrumento dadtira hedge e do item objeto de hedge foram
registradas em contrapartida da conta de receittespesa financeira, no resultado do periodo

dos trés primeiros meses do ano de 2013. O efedi@dperacao no resultado € nulo.

A politica da Companhia ndo permite a contratacdoderivativos exéticos, bem como a
utilizacao de instrumentos financeiros derivativos propositos especulativos.

Os contratos de derivativos, considerados instrtmsetie hedge, vigentes em 30 de junho de
2013 e 31 de dezembro de 2012 sdo como segue:
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Valores de

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo

Data dos Data de

Posicéo 30/06/13 31/12/12 30/06/13 31/12/12 30/06/13 pea vl
Contratos  Vencimento

Descrigdo Contraparte

Contratos de swaps:

Swap
Ativa Bancode Tokyo 031212 106/ USD +2.95% a.a. 2013 2014 / USD +3,20% 2015 a 2017USD 58.680 USD 58.680 R$130.450 R$120285  R$129.545 121.340
Passiva 110% CDI R$120.965 RS 120.887 RS 120.965 120,887

8.579 453

Total 8.579 453

Os derivativos, e as dividas em moeda estrangeispectivos itens objeto de hedge, foram
ajustados ao valor justo. A valorizagdo ou a desizacdo do valor justo do instrumento

destinado a hedge e do item objeto de hedge foegistradas em contrapartida da conta de
receita ou despesa financeira, no resultado dogeeri

Fatores de Risco:
. Risco de variagdo cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos Bcifin@entos em moeda estrangeira
indexado a variacdo cambial captada no mercado.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadrisco da variacdo da taxa de cambio do
ddlar no resultado da Companhia, mantendo-se t®lagtras variaveis constantes.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentasmdeiros derivativos a Administragcéo da
Sociedade entende que h& necessidade de considgrassivos com exposi¢do a flutuacdo das
taxas de cambio e seus respectivos instrumentosatiens registrados no balanco patrimonial.
Como 100% das dividas em moeda estrangeira esiéegjotas por swaps, o risco de variacédo
cambial é nulo, conforme demonstrado no quadr@uairse

R$ Mil

Operagao Risco Cenario Provavel Cenario (1) Cenariol(l)
Divida em Délar Alta do Délar 3.85 4.8] 5.77
Swap Ponta Ativa em Délar Queda do Dolar (3.85 (4.81 (5.77

Para o calculo dos valores nos cenarios acimanfprajetados os encargos e rendimentos para
0 trimestre seguinte, considerando no cenario peda projecdo de taxa de cambio divulgada
pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il gatajecao foi majorada em 25% e no
cenario lll a curva foi majorada em 50% em relagdicenario provavel.

Os derivativos para protecdo contra a variacao izkreio mensurados pelo valor justo e seus
ajustes sao reconhecidos no resultado financei@odapanhia.

. Riscos financeiros
v Risco de taxa de juros
Este risco é oriundo da possibilidade da Companinia incorrer em perdas por conta de

flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadibeedivida, que aumentem as despesas
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financeiras relativas a empréstimos e financiansenaptados no mercado, ou diminuam a
receita financeira relativas as aplicacfes finamseda Companhia. A Companhia nao tem
pactuado contratos de derivativos para fazer “sveagpitra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercanpo objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratac@o de derivativos panatger contra o risco de volatilidade dessas
taxas.

A Companhia possuia, em 30 de junho de 2013, gpksafinanceiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentotadt® a TJLP. Além desses contratos,
como mencionado no item “Risco de variacdo campial’'empresa possuia swaps para
cobertura das dividas em moeda estrangeira.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactagsuitado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras wariaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @oser reconhecida no resultado da
Companhia no trimestre seguinte, caso ocorra unceltédrios apresentados abaixo.

R$ Mil
= . Cenario L Cenario
Operacao Risco Provavel Cenério (Il) (1
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicag@es financeiras em CDI Queda do CDI 970 727 485
PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Dividas em CDI Alta do CDI (4.233) (5.292)  (6.350)
Swap Ponta Passiva em CDI Alta do CDI (1.984) (2.480) (2.976)

Para o célculo dos valores nos cendrios acimamfgnajetados os encargos e rendimentos
para o trimestre seguinte. Para os encargos ddadi®i considerada, no cenario provavel, a
projecéo de taxa de juros divulgada pela BM&FBOVES$Rra o periodo. No cenario Il esta

projecéo foi majorada em 25% e no cenario |l as&dpi majorada em 50% em relacdo ao
cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeirascdnsiderada a projecdo do CDI da
BM&FBOVESPA para o periodo no cendrio provavel, ueducéo de 25% no CDI projetado
para o cendrio Il e uma reducao de 50% para oiceltiar

v Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possaumlé da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlantavés de um planejamento criterioso
dos recursos necessarios as atividades operaceraisxecucdo do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtencdo desses redOrpesmanente monitoramento do fluxo de

caixa da empresa, atraves de projecdes de cumoge Iprazo, permite a identificacdo de

eventuais necessidades de captacdo de recursos,acamecedéncia necesséria para a
estruturacao e escolha das melhores fontes.
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A Politica Financeira adotada pela Companhia busoatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamede prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentracdo de vencimentostsificacdo de instrumentos financeiros e
0 hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicaig@@séiras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, @mbjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating dastituicdes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sédo concentradas em fundos exclusivesgsaempresas do Grupo, e tém como
diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos liquidez diaria.

Em 30 de junho 2013 a Companhia mantinha um taahplicacdes no curto prazo de R$
59.160.

A tabela abaixo demonstra o valor contabil dosdtuxle obrigacdes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures e forneesdopor faixa de vencimento,

correspondente ao periodo remanescente no balatgongnial até a data contratual do
vencimento.

2013 2014 2015, 2016 e 2017
Menos de 1 ano Entre um e dois Er.ltre dois e
anos cinco anos

Circulante
Fornecedores 118.552 - -
Empréstimos e Financiamentos 439 - -
Debéntures 123.749 - -
Nao Circulante
Fornecedores 118.552 -
Empréstimos e Financiamentos - 130.011 -
Debéntures - 44.630 89.752

» Riscos operacionais
v Risco de crédito
O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturadosua slientes. No caso de clientes o risco de
crédito é baixo devido aos contratos de fornecimdatenergia serem com as distribuidoras do
mesmo grupo: COELBA e CELPE.

v Risco de vencimento antecipado
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As debéntures emitidas possuem clausulas ressritiya, em geral, sugerem a manutencao de
certos indices financeiros em determinados niv@iglescumprimento desses indices pode
implicar em vencimento antecipado da divida.

Os indices apurados com base nas demonstracoeédeisntia Companhia estdo de acordo
com o previsto nos contratos vigentes.

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predantemente pela geracao hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durastagiio Umida, reduzira o volume de 4gua
nos reservatoérios dessas usinas, trazendo comegi@rgia 0 aumento no custo da aquisicao
de energia no mercado de curto prazo e na eledggiwalores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricasalsituacdo extrema poderd ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emg&@alde receita. No entanto, considerando
0s niveis atuais dos reservatérios e as Ultimaslagdes efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico — ONS néo prevé para os proOximos am novo programa de racionamento.

* k% %
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