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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 137.618.994
Preferenciais 275.062.544
Total 412.681.538

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200

PAGINA: 1 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento
Reunido do Conselho de 02/08/2012 Dividendo
Administracdo

Reunido do Conselho de 02/08/2012 Dividendo

Administracao

23/08/2012

23/08/2012

Ordinéria

Preferencial

0,13000

0,13000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 13.033.997 12.197.889
1.01 Ativo Circulante 21.112 100.216
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 129 345
1.01.02 AplicagBes Financeiras 11.580 2.878
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 11.580 2.878
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 11.580 2.878
1.01.03 Contas a Receber 2.464 2.336
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.464 2.336
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.939 7.512
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 87.145
1.01.08.03 Outros 0 87.145
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 0 87.145
1.02 Ativo Nao Circulante 13.012.885 12.097.673
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 136.311 110.312
1.02.01.03 Contas a Receber 3 4
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 3 4
1.02.01.06  Tributos Diferidos 136.068 110.070
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 136.068 110.070
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 240 238
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 240 238
1.02.02 Investimentos 12.875.853 11.986.599
1.02.02.01 Participacbes Societarias 12.875.853 11.986.599
1.02.03 Imobilizado 721 762
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 13.033.997 12.197.889
2.01 Passivo Circulante 1.311.069 51.978
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 70 0
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 70 0
2.01.01.02.01 Salérios a pagar 70 0
2.01.02 Fornecedores 0 120
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.308 1.396
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.306.354 3.788
2.01.04.02 Debéntures 1.306.354 3.788
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.337 46.674
2.01.05.02 Outros 1.337 46.674
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 44.707
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 1.337 1.967
2.02 Passivo Néo Circulante 1.877.950 3.105.857
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 1.302.803
2.02.01.02 Debéntures 0 1.302.803
2.02.02 Outras Obrigactes 1.828.886 1.754.001
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 950.263 938.582
2.02.02.02 Outros 878.623 815.419
2.02.02.02.04 ObrigagBes por Compra de Acdes 878.623 815.419
2.02.03 Tributos Diferidos 48.768 48.768
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 48.768 48.768
2.02.04 Provisdes 296 285
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 296 285
2.03 Patrimdnio Liquido 9.844.978 9.040.054
2.03.01 Capital Social Realizado 6.881.998 6.881.998
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 3.354.293 3.354.293
2.03.04.01 Reserva Legal 169.495 169.495
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 197.832 197.832
2.03.04.10 Reserva de Investimentos e Capital de Giro 2.986.966 2.986.966
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 267.901 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -589.353 -1.126.376
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 239.354 422.600 228.885 412.464
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -816 -2.721 -7.478 -8.792
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1 127 18 280
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.996 -11.809 -1.459 -1.730
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 246.165 437.003 237.804 422.706
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 239.354 422.600 228.885 412.464
3.06 Resultado Financeiro -51.804 -148.183 -58.141 -96.786
3.06.01 Receitas Financeiras 645 946 1.558 2.274
3.06.02 Despesas Financeiras -52.449 -149.129 -59.699 -99.060
3.06.02.01 Despesas Financeiras -52.449 -149.130 -59.699 -99.057
3.06.02.02 Variacdo cambial, liquida 0 1 0 -3
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 187.550 274.417 170.744 315.678
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 5.211 25.998 16.105 23.559
3.08.01 Corrente 0 0 16.594 16.594
3.08.02 Diferido 5.211 25.998 -489 6.965
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 192.761 300.415 186.849 339.237
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 192.761 300.415 186.849 339.237
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000
3.99.01.02 PN 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000
3.99.02.02 PN 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 192.761 300.415 186.849 339.237
4.02 Outros Resultados Abrangentes 518.177 472.663 -82.585 -127.922
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 714.876 606.634 -202.507 -293.456
4.02.02 Ganhos atuariais liquidos néo realizados com plano de penséo de beneficio definido -4.934 -9.852 26.640 26.640
4.02.03 Ganhos (Perdas) ndo realizados em hedge de investimento liquido -191.441 -124.267 76.564 125.219
4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa -324 148 17.023 14.380
4.02.05 Ganhos (Perdas) néo realizados em ativos financeiros disponiveis para venda 0 0 0 -400
4.02.06 Imposto de renda relacionado aos componentes dos resultados abrangentes 0 0 -305 -305
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 710.938 773.078 104.264 211.315
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 107.796 77.552
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -13.883 -8.263
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 300.415 339.237
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 40 41
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -437.003 -422.706
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -1 3
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 9 4
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢do social -25.998 -23.559
6.01.01.09 Perda na alienagdo de imobilizado e investimento 122 888
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 11 281
6.01.01.12 Receita de juros de aplicag6es financeiras -597 -1.509
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 106.952 79.830
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas 42.167 19.227
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 159.065 85.815
6.01.02.03 Reducéo de contas a pagar -119 -45
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de outros ativos -3.354 6.712
6.01.02.05 Aumento (Reducao) de outros passivos 5.321 -5.145
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 165.323 89.124
6.01.02.07 Aplicacges financeiras de titulos para negociacéo -33.614 -60.192
6.01.02.08 Resgate de aplicac¢des financeiras de titulos para 25.508 55.361
negociagao
6.01.03 Outros -37.386 0
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -37.386 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -108.012 -77.529
6.03.01 Efeitos de aumento de capital em controlada 0 -955.710
6.03.02 Alienacao de agdes preferenciais de controlada 0 163.900
6.03.03 Pagamento de custos na alienagéo de agdes preferenciais 0 -4.613
de controlada
6.03.05 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -77.288 -77.426
6.03.08 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -237 -43.744
6.03.09 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -30.487 840.064
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -216 23
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 345 334
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 129 357
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -32.514 59.810 27.296
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -32.514 0 -32.514
5.04.09 Efeito de alterag6es de participacdo em controladas 0 0 0 0 79.392 79.392
5.04.10 Acdes em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -19.582 -19.582
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 300.415 477.213 777.628
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 300.415 0 300.415
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 477.213 477.213
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 472.663 472.663
5.05.02.07 Despesa com plano de opg¢des de acdes reconhecida no 0 0 0 0 4.550 4.550
periodo
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 3.354.293 267.901 -589.353 9.844.978
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -40.642 -31.389 -72.031
5.04.08 Agdes em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -31.389 -31.389
5.04.09 Dividendos/JSCP 0 0 0 -40.642 0 -40.642
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 339.237 162.117 501.354
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 339.237 0 339.237
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 162.117 162.117
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -127.922 -127.922
5.05.02.07 Despesa com plano de opcdes de agdes reconhecida no 0 0 0 0 5.152 5.152
periodo

5.05.02.08 Opcoes de agOes exercidas durante o exercicio 0 0 0 0 3.075 3.075
5.05.02.09 Efeitos de alteragdes de participacdo em controladas 0 0 0 0 281.812 281.812
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 2.817.304 298.595 -1.668.996 8.259.040

PAGINA: 9 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 3.483 280
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.483 280
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -12.978 -3.287
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.493 -2.482
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -485 -805
7.03 Valor Adicionado Bruto -9.495 -3.007
7.04 Retencgdes -40 -42
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -40 -42
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -9.535 -3.049
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 437.950 424.981
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 437.004 422.707
7.06.02 Receitas Financeiras 946 2.274
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 428.415 421.932
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 428.415 421.932
7.08.01 Pessoal 1.342 1.141
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 625 564
7.08.01.02 Beneficios 22 13
7.08.01.04  Outros 695 564
7.08.01.04.01 Participagdo nos resultados 695 564
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -22.472 -17.506
7.08.02.01 Federais -22.479 -17.600
7.08.02.03 Municipais 7 94
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 149.129 99.060
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 300.416 339.237
7.08.04.02 Dividendos 32.514 40.642
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 267.902 298.595
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 53.596.403 50.172.211
1.01 Ativo Circulante 18.184.722 17.335.567
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.664.368 1.477.020
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.500.610 3.101.649
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.500.610 3.101.649
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.493.742 3.095.359
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 6.868 6.290
1.01.03 Contas a Receber 4.773.468 3.867.714
1.01.03.01 Clientes 4.509.605 3.602.748
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 263.863 264.966
1.01.04 Estoques 9.365.626 8.059.427
1.01.06 Tributos a Recuperar 880.012 829.617
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 638 140
1.01.08.03 Outros 638 140
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com derivativos 638 140
1.02 Ativo Nao Circulante 35.411.681 32.836.644
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.981.294 3.579.196
1.02.01.03 Contas a Receber 193.016 201.954
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 193.016 201.954
1.02.01.06  Tributos Diferidos 2.242.802 1.658.416
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.242.802 1.658.416
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 83.843 82.088
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.461.633 1.636.738
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 116.603 389.035
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 814.447 713.963
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 530.583 533.740
1.02.02 Investimentos 1.711.873 1.440.105
1.02.02.01 Participacbes Societarias 1.595.155 1.374.851
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 1.578.730 1.355.291
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 16.425 19.560
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 116.718 65.254
1.02.02.02.01 Adiantamento para futuro investimento em participacdo 116.718 65.254

societaria

1.02.03 Imobilizado 18.406.941 17.295.833
1.02.04 Intangivel 11.311.573 10.521.510
1.02.04.01 Intangiveis 1.349.822 1.273.708
1.02.04.01.02 OQutros intangiveis 1.349.822 1.273.708
1.02.04.02 Goodwill 9.961.751 9.247.802
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 53.596.403 50.172.211
2.01 Passivo Circulante 9.563.453 6.773.928
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 627.799 617.432
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 627.799 617.432
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 627.799 617.432
2.01.02 Fornecedores 3.527.407 3.212.278
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 658.280 594,532
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 4.276.945 1.760.780
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.970.591 1.715.305
2.01.04.02 Debéntures 1.306.354 45.475
2.01.05 Outras Obrigacdes 445.657 557.108
2.01.05.02 Outros 445.657 557.108
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 124.894
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 436.361 431.900
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas com derivativos 9.296 314
2.01.06 Provisodes 27.365 31.798
2.01.06.02 Outras Provisfes 27.365 31.798
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 27.365 31.798
2.02 Passivo N&o Circulante 17.589.195 18.847.295
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 11.907.496 13.223.260
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.296.636 11.182.290
2.02.01.02 Debéntures 610.860 2.040.970
2.02.02 Outras Obrigactes 1.797.985 1.681.021
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5 0
2.02.02.02 Outros 1.797.980 1.681.021
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 338.431 327.045
2.02.02.02.04 Perdas néo realizadas com derivativos 7.977 5.013
2.02.02.02.05 Obrigacdes por compra de acbes 1.451.572 1.348.963
2.02.03 Tributos Diferidos 1.812.897 1.907.493
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.812.897 1.907.493
2.02.04 Provisdes 2.070.817 2.035.521
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.024.117 1.998.900
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 772.253 672.937
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 226.562 218.632
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.006.679 1.089.784
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 18.623 17.547
2.02.04.02 Outras Provisfes 46.700 36.621
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 46.700 36.621
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 26.443.755 24.550.988
2.03.01 Capital Social Realizado 6.881.998 6.881.998
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 3.354.293 3.354.293
2.03.04.01 Reserva Legal 169.495 169.495
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 197.832 197.832
2.03.04.12 Reserva de Investimentos e Capital de Giro 2.986.966 2.986.966
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 267.901 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -589.353 -1.126.376
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 16.598.777 15.510.934
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 9.975.430 19.174.872 9.009.867 17.373.658
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.550.560 -16.643.455 -7.606.316 -14.805.378
3.03 Resultado Bruto 1.424.870 2.531.417 1.403.551 2.568.280
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -646.863 -1.189.232 -532.672 -1.046.054
3.04.01 Despesas com Vendas -149.162 -280.715 -157.147 -295.371
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -487.479 -956.741 -440.906 -885.234
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 31.574 74.375 60.837 106.277
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -28.242 -43.482 -40.985 -51.179
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -13.554 17.331 45.529 79.453
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 778.007 1.342.185 870.879 1.522.226
3.06 Resultado Financeiro -367.897 -539.134 -256.129 -465.932
3.06.01 Receitas Financeiras 102.633 181.612 107.157 191.552
3.06.01.01 Receitas financeiras 100.506 181.612 107.157 165.873
3.06.01.02 Variacdo cambial, liquida 0 0 0 25.679
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 2.127 0 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -470.530 -720.746 -363.286 -657.484
3.06.02.01 Despesas Financeiras -273.774 -570.674 -293.429 -587.961
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -196.756 -140.915 -203 0
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 -9.157 -69.654 -69.523
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 410.110 803.051 614.750 1.056.294
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 103.180 52.239 -128.363 -193.023
3.08.01 Corrente -122.622 -251.920 -156.848 -281.067
3.08.02 Diferido 225.802 304.159 28.485 88.044
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 513.290 855.290 486.387 863.271
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 513.290 855.290 486.387 863.271
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 192.761 300.415 186.849 339.237
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 320.529 554.875 299.538 524.034
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000

3.99.01.02 PN 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000

3.99.02.02 PN 0,47000 0,74000 0,46000 0,83000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 513.290 855.290 486.387 863.271
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.296.621 1.182.353 -200.661 -308.165
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 1.690.354 1.428.494 -458.170 -663.916
4.02.02 (Perdas) Ganhos atuariais liquidos ndo realizados com plano de penséo de beneficio -18.829 -37.656 86.312 86.312
definido
4.02.03 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento liquido -506.406 -334.869 194.817 297.942
4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa -1.165 706 69.314 55.688
4.02.05 Perdas nao realizados em ativos financeiros disponiveis para venda 0 0 0 -1.294
4.02.06 Imposto de renda relacionado aos componentes dos resultados abrangentes 46.161 43.885 -48.563 -42.890
4.02.07 Result abrangentes de empresas com controle compartilhado e associadas 86.506 81.793 -44.371 -40.007
reconhecidos por equivaléncia
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.809.911 2.037.643 285.726 555.106
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 710.938 773.078 104.264 211.315
4.03.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 1.098.973 1.264.565 181.462 343.791
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.793.575 46.039
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 2.484.683 2.438.645
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 855.290 863.271
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 897.083 878.478
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -17.331 -79.453
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 140.915 -25.679
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 9.157 69.523
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 85.278 62.759
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 18.753 6.537
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social -52.239 193.023
6.01.01.09 (Ganho) Perda na alienacéo de imobilizado e investimento -3.450 19.512
6.01.01.10 Provisao de créditos de liquidacao duvidosa 19.335 23.373
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 107.061 79.879
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagfes financeiras -100.193 -93.874
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 496.654 482.880
6.01.01.14 Proviséo de ajuste ao valor de mercado de estoques 52.871 24.509
6.01.01.15 Reverséo de ajuste ao valor de mercado de estoques -24.560 -63.763
6.01.01.16 Juros sobre matuos com empresas ligadas 59 -2.330
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -226.789 -1.821.646
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -676.806 -850.533
6.01.02.02 Aumento de estoques -911.159 -414.971
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 98.277 1.070.969
6.01.02.04  Aumento de outros ativos -335.244 -72.745
6.01.02.05 (Reducéo) Aumento de outros passivos -138.923 125.633
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 34.038 28.930
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negociacéo -1.058.586 -3.654.143
6.01.02.08 Resgate de aplicacBes financeiras de titulos para 2.761.614 1.945.214
negociacao
6.01.03 Outros -464.319 -570.960
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -333.038 -377.932
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -131.281 -193.028
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.814.829 -754.030
6.02.01 AdicOes de imobilizado -1.541.373 -673.022
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 7.043 2.018
intangiveis
6.02.03 Adi¢Ges de outros ativos intangiveis -74.285 -72.810
6.02.04 AplicagGes financeiras de titulos disponiveis para venda 0 -723.285
6.02.05 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos disponiveis 0 713.069
para venda
6.02.06 Adiantamento para futuro investimento em participagéo -206.214 0
societaria
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 132.310 872.594
6.03.01 Efeitos de aumento de capital em controlada 0 2.623.134
6.03.02 Alienacéo de acdes preferenciais de controlada 0 1.291.529
6.03.03 Compras de agbes em tesouraria -43.625 -66.493
6.03.04 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -238.337 -196.659
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.03.05 Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos 0 -3.101
6.03.06 Empréstimos e financiamentos obtidos 1.029.810 675.931
6.03.07 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -613.734 -3.314.975
6.03.08 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -1.804 -136.772
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 76.292 -43.237
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 187.348 121.366
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.477.020 1.062.248
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.664.368 1.183.614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054 15.510.934 24.550.988

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054 15.510.934 24.550.988

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -32.514 59.810 27.296 -196.201 -168.905

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -32.514 0 -32.514 -63.375 -95.889

5.04.09 Efeito de altera¢des de participagdo em 0 0 0 0 79.392 79.392 -98.268 -18.876
controladas

5.04.11 Ac¢des em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -19.582 -19.582 -34.558 -54.140

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 300.415 477.213 777.628 1.284.044 2.061.672

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 300.415 0 300.415 554.875 855.290

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 477.213 477.213 729.169 1.206.382

5.05.02.06 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 472.663 472.663 709.690 1.182.353
reconhecidos no periodo

5.05.02.07 Despesa com plano de opcdes de agbes 0 0 0 0 4.550 4.550 8.964 13.514
reconhecida no periodo

5.05.02.08 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 0 0 10.515 10.515
exercicio

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 3.354.293 267.901 -589.353 9.844.978 16.598.777 26.443.755
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717 10.460.212 18.289.929

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717 10.460.212 18.289.929

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -40.642 -31.389 -72.031 2.518.108 2.446.077

5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 2.623.134 2.623.134

5.04.08 Ac¢des em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -31.389 -31.389 -38.839 -70.228

5.04.09 Dividendos/JSCP 0 0 0 -40.642 0 -40.642 -66.187 -106.829

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 339.237 162.117 501.354 1.358.321 1.859.675

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 339.237 0 339.237 524.034 863.271

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 162.117 162.117 834.287 996.404

5.05.02.06 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -127.922 -127.922 -180.243 -308.165
reconhecidos no periodo

5.05.02.07 Despesa com plano de opcdes de agbes 0 0 0 0 5.152 5.152 6.590 11.742
reconhecida no periodo

5.05.02.08 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 3.075 3.075 -877 2.198
exercicio

5.05.02.09 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 281.812 281.812 1.000.754 1.282.566
controladas

5.05.02.10 Opgdes por compra de agdes 0 0 0 0 0 0 8.063 8.063

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 2.817.304 298.595 -1.668.996 8.259.040 14.336.641 22.595.681
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 20.247.546 19.171.354
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 20.247.546 19.171.354
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -14.155.534 -12.743.424
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.588.528 -11.317.114
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.567.006 -1.426.310
7.03 Valor Adicionado Bruto 6.092.012 6.427.930
7.04 Retencgdes -897.083 -878.478
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -897.083 -878.478
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 5.194.929 5.549.452
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 208.182 251.715
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 17.331 79.452
7.06.02 Receitas Financeiras 181.612 165.873
7.06.03 Outros 9.239 6.390
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 5.403.111 5.801.167
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 5.403.111 5.801.167
7.08.01 Pessoal 2.387.172 1.951.509
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.638.575 1.352.000
7.08.01.02 Beneficios 372.293 289.072
7.08.01.04  Outros 376.304 310.437
7.08.01.04.01 Treinamento 17.445 11.702
7.08.01.04.02 Participacéo nos resultados 358.859 298.735
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.439.903 2.354.582
7.08.02.01 Federais 888.122 1.365.786
7.08.02.02 Estaduais 482.719 917.157
7.08.02.03 Municipais 69.062 71.639
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 720.746 631.805
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 855.290 863.271
7.08.04.02 Dividendos 95.889 106.829
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 759.401 756.442
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

METALURGICA GERDAU S.A. controladora
Desempenho da Metallurgica Gerdau no 2° trimestre de 2012

A Metalurgica Gerdau S.A. é uma empresa holding que controla direta ou indiretamente todas as
empresas Gerdau no Brasil e no exterior. E uma sociedade anonima de capital aberto, com sede
em Porto Alegre, capital do Rio Grande do Sul.

Resultados

e A Metallrgica Gerdau S.A. tem seu resultado proveniente, principalmente, de investimentos
em controladas e coligadas. No 2° trimestre de 2012, esses investimentos resultaram em uma
equivaléncia patrimonial positiva de R$ 246 milhGes. O valor desses investimentos, em 30 de
junho de 2012, totalizava R$ 12,9 bilhdes, assim distribuidos:

Participagcao| Investimento
direta (R$ milhdes)

Gerdau S.A. 40,7% 11.274
Gerdau BG Participacbes S.A. 100,0% 1.390
Outras 212
Total 12.876

e O resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e variagdo cambial liquida)
foi negativo em R$ 52 milhGes, em virtude, principalmente, de despesas financeiras sobre
dividas com debéntures e partes relacionadas.

e A Metallrgica Gerdau S.A. obteve lucro liquido de R$ 193 milhdes no 2° trimestre de 2012,
equivalente a R$ 0,47 por acao em circulagao.

e Em 30 de junho de 2012, o patrimonio liquido da Empresa era de R$ 9,8 bilhdes,
representando um valor patrimonial de R$ 24,22 por agao.

e Ao encerrar-se o trimestre, a Empresa apresentava os seguintes dados econémico-

financeiros:

2° Trimestre 2012

Resultado da equivaléncia patrimonial - R$ mil 246.165

Lucro liquido = R$ mil 192.761

Lucro liquido por acdo em circulacdo- R$ 0,47
30/06/12

Capital social - R$ mil 6.881.998
Patrimoénio liquido - R$ mil 9.844.978

Valor patrimonial por agao - R$ 24,22
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ITR - InformacgBes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA Versao : :

Comentario do Desempenho

Dividendos

e A Metallrgica Gerdau S.A., com base no resultado obtido no 2T12, aprovou o pagamento
antecipado do dividendo minimo obrigatorio, relativo ao exercicio de 2012, conforme abaixo:

« R$ 53 milhdes (R$ 0,13 por agao).

« Pagamento em 23 de agosto de 2012.

» Data base: posicdo de acdes em 13 de agosto de 2012 (ex-dividendos em 14 de
agosto).

Liquidez das acoes

e Bolsa de Valores de Sao Paulo:

« Nos primeiros seis meses de 2012, as agles de emissdo da Metallrgica Gerdau S.A.
(GOAU) movimentaram R$ 3,1 bilhdes na Bolsa de Valores de Sao Paulo.

« O valor médio diario das negociacdes foi de R$ 25 milhodes.

« Foram movimentadas 171 milhdes de agbes da Empresa. Na carteira do Ibovespa
valida para maio-agosto de 2012, a acao preferencial da MetalUrgica Gerdau (GOAU4) tem
uma participacao de 0,7%, a 432 acao mais liquida da Bovespa.

Governanca Corporativa

Relagdes com Investidores recebe Mencao Honrosa no IR Magazine Awards Brazil
2012

e O trabalho de Relagbes com Investidores da Gerdau em 2011 foi considerado entre os cinco
melhores nas categorias Gran Prix do melhor programa de RI (empresas “large cap”), Melhor
website de RI (empresas “large cap”) e Melhor relatério anual de premiacdo do IR Magazine
Awards Brazil 2012. Esta premiacdao € promovida pela IR Magazine, em conjunto com a
Revista RI e o IBRI - Instituto Brasileiro de Relagdes com Investidores, em pesquisa realizada
junto a investidores e analistas do mercado de capitais.

Gerdau anuncia novo Vice-Presidente Financeiro

e A Gerdau informa que seu Vice-Presidente Executivo de Finangas e Controladoria e membro do
Comité Executivo da Empresa, Osvaldo Burgos Schirmer, ird se aposentar em 31 de dezembro
deste ano, apds 26 anos de atuacdao na Companhia. A posicdo, a partir de janeiro de 2013,
sera ocupada por André Pires de Oliveira Dias, atualmente Diretor de Financas da Operagao de
Negdcio Long Steel North America, com base em Tampa, na Florida (EUA). André Pires, ao
assumir o cargo, passara também a integrar o Comité Executivo Gerdau.

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Metalurgica Gerdau S.A. informa

que a PricewaterhouseCoopers, prestadora dos servicos de auditoria externa a Empresa, ndo
prestou servicos ndo relacionados a auditoria externa durante os primeiros seis meses de 2012.
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D R

METALURGICA GERDAU S.A. e empresas controladas
Desempenho no 2° trimestre de 2012

As Demonstracdoes Financeiras Consolidadas da Metalurgica Gerdau S.A. sao apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro - IFRS, emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informagdes apresentadas neste documento ndao contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de negocios

As informacoes deste relatério sdo apresentadas conforme estabelecido na governanca corporativa

da Gerdau, a saber:

e Brasil (ON Brasil) - inclui as operacdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operagao de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia.

e América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operacdes na América do Norte, exceto
as do México e as de acos especiais

e América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagdes na América Latina, exceto as
operacoes do Brasil e a operagdo de carvdo metallrgico e de coque na Colombia

e Acos Especiais (ON Acos Especiais) - inclui as operacdes de acos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto

Producdo 2° Trim. 2° Trim. Variagdo] 1° Trim. Variacdo] 6 meses 6 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 2T12/2T11] de 2012 2T12/1T12|de 2012 de 2011 1S12/1S11
Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 1.825 1.969 -7% 1.751 4% 3.576 3.691 -3%
América do Norte 1.842 1.802 2% 1.899 -3% 3.741 3.573 5%
América Latina 518 446 16% 470 10% 988 876 13%
Acos Especiais 861 906 -5% 820 5% 1.681 1.732 -3%
Total 5.046 5.123 -2% 4.940 2% 9.986 9.872 1%

e No consolidado, a reducdo da producdo no 2T12 em relagdao ao 2T11 foi reflexo, principalmente,
do desempenho da ON Brasil, onde ainda se observou impactos na operacao da Usina Agominas
decorrentes das chuvas ocorridas em Minas Gerais no inicio do ano. Por outro lado, a boa
demanda na ON América Latina permitiu um aumento na producdo dessa operacdo de negécio.

e No comparativo com o 1T12, a producdo consolidada apresentou aumento, influenciada
principalmente pela maior demanda no mercado interno da ON Brasil. Em menor grau, as ONs
América Latina e Acos Especiais também foram beneficiadas pela maior demanda. Por outro
lado, a ON Ameérica do Norte apresentou reducdo de produgdo em virtude da menor demanda no
periodo.
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Producdo de Ago Bruto
(1.000 toneladas)

5.123 5.018 4732 4.940 5.046
18% 17%
q i e 17%
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35% 34% 35% 28% 37%

) 40% 40% Y Y
2T11 3T11 4711 1T12 2T12

Acos Especiais América Latina América do Norte ™ Brasil

Vendas
Vendas Consolidadas 1 2° Trim. 20 Trim. Variagao| 1° Trim. Variagdao| 6 meses 6 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 2T12/2T11| de 2012 2T12/1T12| de 2012 de 2011 1S12/1S11
Brasil 2 1.916 1.958 -2% 1.778 8% 3.694 3.776 -2%
Mercado Interno 1.418 1.288 10% 1.269 12% 2.687 2.460 9%
Exportagdes 498 670 -26% 509 -2% 1.007 1.316 -23%
América do Norte 1.593 1.681 -5% 1.752 -9% 3.345 3.326 1%
América Latina 685 644 6% 671 2% 1.356 1.282 6%
Agos Especiais 731 798 -8% 698 5% 1.429 1.537 -7%

Eliminagdes e ajustes (147) (184) (174) (321) (314)

Consolidado 4,778 4.897 -2% 4,725 1% 9.503 9.607 -1%

1- Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 - Né&o considera volumes de coque vendidos.

e O volume de vendas consolidadas no 2T12 em relacdo ao 2T11 apresentou reducao com
diferentes variacdes entre as Operacdes de Negdcios, com excecao do crescimento observado na
ON América Latina. Na ON Brasil, a queda nas vendas foi ocasionada pelas menores
exportacdes, em virtude dos efeitos da crise da Europa sobre a economia mundial. Por outro lado,
o0 mercado interno apresentou crescimento, resultante da boa demanda de aco longo para
construgdo civil. Os financiamentos do Sistema Financeiro de Habitagdo, por exemplo,
apresentaram evolucdo de 17% no periodo de junho de 2011 a maio de 2012 comparado com o
mesmo periodo em 2010/2011, conforme informacdes do Banco Central do Brasil. Na ON
América do Norte, a redugdo das vendas de acos longos foi reflexo da antecipacdo da demanda
no 1T12, em virtude do inverno mais ameno na regidao, o que pode ser verificado na estabilidade
das vendas do acumulado do 1512 em relagao ao 1S11. Excluindo esse fator sazonal, observa-se
a continuidade da boa demanda no setor industrial e de energia, bem como da gradual
recuperacao do setor ndo-residencial. O PMI (Purchasing Managers Index) do ISM - Institute for
Supply Management, principal indicador de producgdo industrial norte-americano, atingiu 52,7% na
média do 2T12, sendo que acima de 50% representa crescimento. O investimento em construgado
nao-residencial, conforme informagdes do United States Census Bureau, apresentou crescimento
de 20% no 2T12, quando comparado com o mesmo periodo de 2011, atingindo US$ 75 bilhGes,
impulsionado pelas maiores construcdes de galpGes industriais e prédios comerciais. Na ON Agos
Especiais, as menores vendas ocorreram nas unidades no Brasil e na Espanha. No Brasil, ainda
persistiu o efeito da antecipagdo da producdo de veiculos pesados no final de 2011, em virtude da
nova regulamentacao “Euro 5” para motores a diesel, que passou a vigorar em janeiro de 2012.
Na Espanha, por sua vez, as menores vendas sao decorrentes dos efeitos da crise na Europa. Na
ON América Latina, por outro lado, as vendas seguiram apresentando crescimento, com
destagque para o Peru e para o Chile, reflexo da boa demanda do setor de construcdo nesses
paises.
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ComenthsiidadacDESEIN penvBAdas consolidadas apresentaram leve crescimento. Na ON Brasil, a
forte demanda de acgo longo para o setor de construcao civil foi o principal fator para o aumento de
vendas no mercado interno. Na ON América do Norte, as vendas apresentaram redugdo, reflexo
da antecipacao da demanda no 1T12, que havia sido o maior volume de vendas desde a crise de
2008. Na ON Acgos Especiais, as maiores vendas foram impulsionadas pela recuperagdao da
demanda a partir das unidades do Brasil, onde o Governo concedeu medidas de incentivo para o
setor automotivo.

Vendas Consolidadas
(Excluidas as vendas para empresas controladas)

2T12 2T11

1T12

M Brasil - Mercado interno M Brasil - Exportagdes B Américado Norte América Latina B Acos Especiais

Receita liquida

Receita liquida 29 Trim. 2° Trim. Variagao|1° Trim. Variacdo| 6 meses 6 meses Variacdo
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2T12/2T11l|de 2012 2T12/1T12| de 2012 de 2011 1S12/1S11
Brasil 3.724 3.582 4% 3.220 16% 6.944 6.769 3%
Mercado Interno 3.113 2.720 14% 2.700 15% 5.813 5.063 15%
ExportagOes 1 611 862 -29% 520 18% 1.131 1.706 -34%
América do Norte 3.184 2.690 18% 3.141 1% 6.325 5.318 19%
América Latina 1.274 958 33% 1.149 11% 2.423 1.908 27%
Acgos Especiais 2.070 2.032 2% 1.855 12% 3.925 3.785 4%
Eliminagdes e ajustes (277) (252) (166) (443) (406)
Consolidado 9.975 9.010 11% 9.199 8%| 19.174 17.374 10%

1 - Inclui receita de venda de coque.

e No 2T12, a receita liquida consolidada cresceu em relacdo ao 2T11 em virtude da maior receita
liguida por tonelada vendida em todas as operagdoes de negdcio. Na ON América Latina, o
aumento da receita liquida foi resultado, também, do maior volume vendido. Nas demais
operacoes de negdcio, o aumento da receita liquida por tonelada vendida mais que compensou a
reducdo no volume de vendas. Especificamente no mercado interno da ON Brasil, o aumento das
vendas foi o principal fator para o crescimento da receita liquida.

e Em relacdo ao 1T12, a receita liquida consolidada também apresentou crescimento,
principalmente, pela maior receita liquida por tonelada vendida. Na ON Brasil, o crescimento da
receita liquida foi resultante das maiores vendas no mercado interno e da maior receita liquida por
tonelada vendida em ambos os mercados. Na ON América do Norte, a maior receita liquida por
tonelada vendida mais que compensou a reducao nas vendas. Nas ONs América Latina e Agos
Especiais, o crescimento da receita liquida foi resultante do maior volume de vendas e da maior
receita liquida por tonelada vendida.
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Couis e i sovea ddese mpegéim bruta

Custo das vendas e margem bruta 2° Trim. 2° Trim. iaca 1° Trim. iaca 6 meses 6 meses Variagédo
de 2012 de 2011 de 2012 de 2012 de 2011 1S12/1S11
Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 3.724 3.582 4% 3.220 16% 6.944 6.769 3%
Custo das vendas (R$ milhdes) (3.114) (2.955) 5% (2.793) 11% (5.907) (5.654) 4%
Lucro bruto (R$ milhdes) 610 627 -3% 427 43% 1.037 1.115 -7%
Margem bruta (%) 16% 18% 13% 15% 16%
América do Norte Receita liquida (R$ milhdes) 3.184 2.690 18% 3.141 1% 6.325 5.318 19%
Custo das vendas (R$ milhes) (2.833) (2.376) 19% (2.806) 1% (5.639) (4.697) 20%
Lucro bruto (R$ milhdes) 351 314 12% 335 5% 686 621 10%
Margem bruta (%) 11% 12% 11% 11% 12%
América Latina Receita liquida (R$ milhdes) 1.274 958 33% 1.149 11% 2.423 1.908 27%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.161) (837) 39% (1.035) 12% (2.196) (1.655) 33%
Lucro bruto (R$ milhdes) 113 121 -7% 114 -1% 227 253 -10%
Margem bruta (%) 9% 13% 10% 9% 13%
Agos Especiais Receita liquida (R$ milhdes) 2.070 2.032 2% 1.855 12% 3.925 3.785 4%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.731) (1.671) 4% (1.617) 7% (3.348) (3.181) 5%
Lucro bruto (R$ milhdes) 339 361 -6% 238 42% 577 604 -4%
Margem bruta (%) 16% 18% 13% 15% 16%
EliminagGes e ajustes Receita liquida (R$ milhdes) (277) (252) (166) (443) (406)
Custo das vendas (R$ milhdes) 289 233 159 448 381
Lucro bruto (R$ milhdes) 12 (19) (7) 5 (25)
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 9.975 9.010 11% 9.199 8% 19.174 17.374 10%
Custo das vendas (R$ milhdes) (8.550) (7.606) 12% (8.092) 6%| (16.642) (14.806) 12%
Lucro bruto (R$ milhdes) 1.425 1.404 1% 1.107 29% 2.532 2.568 -1%
Margem bruta (%) 14% 16% 12% 13% 15%

e No comparativo do 2T12 com o 2T11, em termos consolidados, o maior custo das vendas foi
reflexo, principalmente, dos maiores custos de matérias-primas. Esses aumentos superaram o
crescimento da receita liquida por tonelada vendida, ocasionando a reducdo da margem bruta em
todas as Operacdes de Negdcio. Na ON Brasil, os maiores custos das vendas, especialmente no
inicio do 2T12, foram influenciados também pelos efeitos das chuvas ocorridas no inicio do ano em
Minas Gerais. Na ON Ameérica Latina, os maiores custos operacionais observados na Argentina,
Colémbia e Peru resultaram na redugdo da margem bruta.

e Em termos consolidados, na comparacao do 2T12 com o 1T12, o aumento de dois pontos
percentuais na margem bruta foi resultado do melhor desempenho nas ONs Brasil e Agos
Especiais. Na ON Brasil, o aumento da margem bruta deveu-se ao menor efeito das chuvas em
Minas Gerais quando comparado com o 1T12 e ao aumento da receita liquida por tonelada
vendida. Na ON Acgos Especiais, o0 aumento da margem bruta ocorreu, principalmente, pelas
maiores vendas no Brasil.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 2° Trim. 2° Trim. Variagdo| 1° Trim. Variacdo] 6 meses 6 meses Variacdao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2T12/2T11| de 2012 2T12/1T12| de 2012 de 2011 1S12/1S11
Despesas com vendas 149 157 -5% 132 13% 281 295 -5%
Despesas gerais e administrativas 487 441 10% 469 4% 956 885 8%
Total 636 598 6% 601 6% 1.237 1.180 5%
Receita liquida 9.975 9.010 11% 9.199 8% 19.174 17.374 10%
% sobre receita liquida 6% 7% 7% 6% 7%

e A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida
apresentou reducdo no 2T12 quando comparada com os demais periodos mencionados no quadro
acima, em virtude do crescimento da receita liquida, ocasionado pela maior receita liquida por
tonelada vendida.

Equivaléncia patrimonial
e As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 284 mil toneladas de ago no 2T12, considerando suas

respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 471
milhdes.
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Coamentsase oo RResempetehdas empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia
patrimonial foi negativa em R$ 14 milhdes no 2T12, contra R$ 46 milhdes positivos no 2T11 e R$
31 milhdes positivos no 1T12.

EBITDA
Composicdo do EBITDA consolidado 2° Trim. 2° Trim. Variagao iaca 6 meses 6 meses \ELETE T
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2T12/2T11] de 2012 de 2012 de 2011 1S12/1S11
Lucro liquido 513 486 6% 342 50% 855 863 -1%
Resultado financeiro liquido 368 256 44% 171 115% 539 466 16%
Provis&o para IR e CS (103) 129 - 51 - (52) 193 -
Depreciagdo e amortizagdes 459 431 6% 438 5% 897 879 2%
EBITDA 1.237 1.302 -5% 1.002 23% 2.239 2.401 -7%
Margem EBITDA 12% 14% 11% 12% 14%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA n&do é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, n&o
devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n&o é padronizado, ndo podendo,
portanto, ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

Conciliacdo do EBITDA consolidado 2° Trim. 2° Trim. 1° Trim.] 6 meses
(R$ milhGes) de 2012 de 2011 de 2012] de 2012
EBITDA 1 1.237 1.302 1.002 2.239 2.401
Depreciagdo e amortizagdes (459) (431) (438) (897) (879)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 778 871 564 1.342 1.522
1 Medigdo ndo contébil adotada pela Companhia
2 Medigdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados
EBITDA Margem EBITDA
20%
18% o

®17%

2T12 2T11 1T12 16% {16% 16%
15% ==maaoo 0
13%:.
12% ~‘~,~ _____ 12%
Secccccaagp=""
/'\. 10%
% \./
24% 4% T T T T
2T 3T 4T 1T12 212
. - - . e ==== Consolidado —&— Brasil
M Brasil B América do Norte América Latina B Agos especiais ®— América do Norte América Latina

—®— Agos Especiais

_ .. 2° Trim. 2° Trim. Variagao| 1° Trim. Variagdao] 6 meses 6 meses Variagao
EBITDA por Operacgao de Negdcio

de 2012 de 2011 2T12/2T11] de 2012 2T12/1T12] de 2012 de 2011 1S12/1S11

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 589 567 4% 411 43% 1.000 1.070 -7%
Margem EBITDA (%) 16% 16% 13% 14% 16%

América do Norte EBITDA (R$ milhdes) 328 352 -7% 330 -1% 658 683 -4%
Margem EBITDA (%) 10% 13% 11% 10% 13%

América Latina EBITDA (R$ milhGes) 70 121 -42% 92 -24% 162 237 -32%
Margem EBITDA (%) 5% 13% 8% 7% 12%

Acos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 362 365 -1% 260 39% 622 617 1%
Margem EBITDA (%) 17% 18% 14% 16% 16%
EliminagBes e ajustes EBITDA (R$ milhdes) (112) (103) (91) (203) (206)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 1.237 1.302 -5% 1.002 23% 2.239 2.401 -7%
Margem EBITDA (%) 12% 14% 11% 12% 14%

e O EBITDA consolidado (lucro liquido antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagoes) e a
margem EBITDA apresentaram reducdao no 2T12 em relagdo ao 2T11, ocasionada pelos maiores
custos de matérias-primas, que superaram o crescimento da receita liquida por tonelada vendida,
pelas maiores despesas gerais e administrativas e pela menor equivaléncia patrimonial.

e Na ON Brasil, que representou 44% do EBITDA do periodo, a margem se manteve no mesmo
patamar quando comparada com o 2T11. As ONs América do Norte e América Latina
contribuiram com 24% e 5%, respectivamente, para o EBITDA do periodo, apresentando margens
inferiores em relagdo ao 2T11, resultado dos maiores custos, maiores despesas gerais e
administrativas e menor equivaléncia patrimonial no periodo. Na ON Acos Especiais, que
contribuiu com 27% para o EBITDA do 2T12, a margem apresentou leve reducdao nos periodos
comparados.

e Na comparacgdo do 2T12 com o 1T12, o EBITDA consolidado € a margem EBITDA apresentaram
crescimento, resultado do melhor desempenho nas ONs Brasil e Agos Especiais, pelos motivos
explicados em “Custo das vendas e margem bruta”.
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Resultado financeiro 2° Trim. 2° Trim. Variagcdao| 1° Trim. Variacdo] 6 meses 6 meses Variagcao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2T12/2T11| de 2012 2T12/1T12]| de 2012 de 2011 1S12/1S11
Receitas financeiras 100 107 -7% 81 23% 181 166 9%
Despesas financeiras (274) (293) -6% (297) -8% (571) (588) -3%
Variagdo cambial, liquida (196) - - 56 - (140) 26 -

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (157) - - - - (157) - -

Variagdo cambial - demais contas (39) - - 56 - 17 26 -35%
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 2 (70) - (11) - (9) (70) -87%
Resultado financeiro (368) (256) 44% (171) 115% (539) (466) 16%

e Com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em
controladas no exterior. Como consequéncia, o efeito da variagdo cambial dessas dividas tem sido
reconhecido integralmente no patrimonio liquido, enquanto que o efeito fiscal (imposto de renda e
contribuicdo social) é reconhecido no resultado. A partir de 01 de abril de 2012, com o objetivo de
neutralizar a volatilidade no lucro liquido, uma vez que o imposto de renda incide sobre o total da
variacdo cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia optou por alterar o valor da
designacdo do hedge dessas dividas. Desta forma a variagdo cambial sobre o montante de US$ 1,9
bilhdo continuara sendo reconhecida no patriménio liquido enquanto que a variagdo cambial sobre
a parcela de US$ 0,8 bilhdao passou a ser reconhecida no resultado.

e No 2T12 quando comparado com o 2T11 e 1T12, o maior resultado financeiro negativo é
decorrente, principalmente, do efeito da variagdo cambial (R$ 157 milhdes) sobre US$ 0,8 bilhdo
de divida tomada a partir do Brasil. E importante mencionar ainda a perda de R$ 70 milhGes
ocorrida no 2T11 em funcdo da liquidacdo antecipada de swaps de taxa de juros, que impactou a
comparagao com o 2T12.

Lucro liquido

Lucro liquido 2° Trim. 2° Trim. Variagao| 1° Trim. Variagdo] 6 meses 6 meses \ETETET
(GERNILEES) de 2012 de 2011 2T12/2T11| de 2012 2T12/1T12] de 2012 de 2011 1S12/1S11
Lucro antes dos impostos 1 410 615 -33% 393 4% 803 1.056 -24%
Imposto de renda e contribuigdo social 103 (129) - (51) - 52 (193) -

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 157 (54) - (43) - 114 (84) -

IR/CS - demais contas (54) (75) -28% (8) 575% (62) (109) -43%
Lucro liquido consolidado * 513 486 6% 342 50% 855 863 -1%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

e O lucro liquido consolidado no 2T12 apresentou melhora em relagdo ao 2T11, periodo em que
ocorreu uma perda nao-recorrente com a liquidagao antecipada de swaps de taxa de juros no valor
de R$ 70 milhdes. Além disso, conforme descrito no item “Resultado Financeiro”, houve uma
neutralizacdo de todo o efeito da variagdao cambial (R$ 157 milhdes positivos no imposto de renda
neutralizado por R$ 157 milhdes negativos no resultado financeiro) sobre as dividas em moeda
estrangeira tomadas pelas empresas no Brasil, o que ndo ocorreu nos trimestres anteriores (R$ 54
milhdes negativos no 2T11).

e Em relacdo ao 1T12, o lucro liquido consolidado apresentou aumento no 2T12 em virtude,
principalmente, do maior resultado operacional obtido, além da ndo ocorréncia da neutralizagdo do
efeito cambial mencionada acima (R$ 43 milhdes negativos no 1T12).

Dividendos

e As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 2T12,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatdrio, relativo ao exercicio de
2012, conforme abaixo:

= Data do pagamento: 23 de agosto de 2012
= Data base: posicdao de agbes em 13 de agosto de 2012
= Data ex-dividendos: 14 de agosto de 2012

Versao : 1
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Com anéédiorglealrsespenho
= R$ 52,8 milhdes (R$ 0,13 por acao)

- Gerdau S.A.
* R$ 153,2 milhdes (R$ 0,09 por acao)

Investimentos

e No 2T12, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 850 milhdes, acumulando no ano R$
1,5 bilhdo. Do valor total investido no trimestre, 78% foram direcionados para as unidades no
Brasil e os demais 22% para as unidades em outros paises.

e O plano de investimentos em ativo imobilizado para o periodo de 2012 a 2016 esta estimado em
R$ 10,3 bilhdes e contempla investimentos estratégicos e para manutencdo, podendo, porém, ser
mais seletivo na avaliagao dos projetos e flexivel no cronograma de desembolso, sem deixar de
aproveitar oportunidades de mercado.

e No Brasil, entrara em operagdo, até o final de 2012, um laminador de bobinas a quente na Gerdau
Agominas (MG), o primeiro da empresa no pais. Com capacidade instalada de 770 mil toneladas
por ano, o equipamento estd voltado para atender a demanda da industria petrolifera, naval,
construgdo civil (construgdo metalica) e de equipamentos pesados (maquinas e implementos).

e Ademais, a Gerdau estd dando continuidade aos seus investimentos para alcancar a
autossuficiéncia em minério de ferro, sendo que a meta é alcangar 11,5 milhdes de toneladas de
capacidade instalada anual em 2014. Também segue em andamento o projeto para exploragao
comercial da producdo excedente de minério de ferro, o qual ainda encontra-se na fase de busca
de um parceiro estratégico para o empreendimento.

e A Gerdau também estd retomando o projeto de R$ 1,1 bilhdo para construcdo de uma nova usina
no México, por meio de sua joint venture Gerdau Corsa, focada na producdo de perfis estruturais,
com capacidade instalada anual de 1 milhdo de toneladas de aco e 700 mil toneladas de
laminados. Esse investimento possibilitard a substituicao das importacées desse produto no México
e tem o inicio das operagdes previsto para o segundo semestre de 2014.

 Na India, por sua vez, a Gerdau dara inicio neste més de agosto as operacdes do alto-forno, com
capacidade de producdo de 350 mil toneladas por ano. Na segunda etapa dos investimentos,
entrard em operacdao o novo laminador de acos especiais com capacidade instalada anual de 300
mil toneladas. Terdo ainda continuidade os investimentos para a instalagdo de uma coqueria e em
projetos na area de geracao de energia.

Ciclo financeiro e capital de giro

10,3

8,8

8.2

jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) —e— Ciclo Financeiro (dias)

e O ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida didria do trimestre), em junho de
2012, apresentou aumento de quatro dias em relagcdo a marco de 2012. Esses aumentos sao
consequéncia do crescimento de 13% no capital de giro, em virtude, principalmente, do efeito da
variagdo cambial sobre estoques e contas a receber do exterior, comparado a um aumento de 8%
na receita liquida de vendas no 2T12 em relagdo ao 1T12.
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Endividamento

(R$ milhdes) 30.06.2012 31.12.2011

Circulante 4.277 1.761
Moeda nacional (Brasil) 2.309 825
Moeda estrangeira (Brasil) 333 243
Empresas no exterior 1.635 693

Nao circulante 11.907 13.223
Moeda nacional (Brasil) 1.933 3.679
Moeda estrangeira (Brasil) 6.855 6.462
Empresas no exterior 3.119 3.082

Divida bruta 16.184 14.984
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 3.165 4.579

Divida liquida 13.019 10.405

Versao : 1

e O aumento de 25% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 30 de junho de 2012 quando

comparada com 31 de dezembro de 2011 é consequéncia da reducdo no caixa e do aumento da
divida bruta.

Essa redugao do caixa (disponibilidades de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras),
ocorreu, principalmente, pelo pagamento de dividas no 1T12 e maior necessidade de capital de
giro ao longo do primeiro semestre. Desse caixa, 27% eram detidos pelas empresas Gerdau no
exterior, principalmente em ddélares norte-americanos.

Em 30 de junho de 2012, a divida bruta era composta por 26% em reais, 45% em moeda
estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e 29% em diferentes moedas contratadas pelas
subsidiarias no exterior, sendo que do total da divida, 26% eram de curto prazo e 74% de longo
prazo. A divida bruta, se comparada a 31 de dezembro de 2011, apresentou aumento de 8%,
principalmente pelo efeito cambial sobre as dividas em moeda estrangeira ocorrida no 2T12.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de junho de 2012, era de 5,9%, sendo
que 7,1% para o montante denominado em reais, de 5,7% mais variacdo cambial para o total
denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 5,6% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.

Divida bruta
(R$ bilhdes)
16,2
14,8 15,0 14,8 '
13,2 3.2
4.6 34
4,1
10,4 114
jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12
Caixa m Divida Liquida
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Cooerdaspahoa RRSpIapeRhto da divida, incluindo debéntures, era o seguinte em 30 de junho de

2012:
30 trimestre de 2012 1.111
40 trimestre de 2012 736
10 trimestre de 2013 216
20 trimestre de 2013 2.214
Total 4.277
2013 (29 semestre) 763
2014 1.272
2015 600
2016 286
2017 e apos 8.986
Total 11.907

e Os principais indicadores da divida eram os seguintes em 30 de junho de 2012:

Indicadores 30.06.2012 31.12.2011
Divida bruta / Capitalizagdo total * 38% 38%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 33% 30%
Divida bruta / EBITDA 3 3,6x 3,2x
Divida liquida / EBITDA 3 2,9x 2,2X
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 4,0x 3,9x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 6,9x 6,3x

1 - Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagdo total = patrimoénio liquido + divida liquida
3 - Acumulado dos Ultimos 12 meses

Governanca Corporativa

Relacoes com Investidores recebe Mencao Honrosa no IR Magazine Awards Brazil 2012

e O trabalho de Relagdes com Investidores da Gerdau em 2011 foi considerado entre os cinco
melhores nas categorias Gran Prix do melhor programa de RI (empresas “large cap”), Melhor
website de RI (empresas “large cap”) e Melhor relatério anual de premiacdo do IR Magazine
Awards Brazil 2012. Esta premiagao é promovida pela IR Magazine, em conjunto com a Revista RI
e o IBRI - Instituto Brasileiro de Relacbes com Investidores, em pesquisa realizada junto a
investidores e analistas do mercado de capitais.

Aco Gerdau contribui para obtencao de selo verde em obras na Colombia

e Por utilizar sucata ferrosa como maior parte de sua matéria-prima, o aco Gerdau produzido na
Colébmbia (empresa Diaco) para uso em construcbes favorece a obtencdo da certificacdo LEED
(Leadership in Energy and Environmental Design) para projetos de construcdo civil. Essa
certificagdo é emitida pelo US Building Council e pelo Conselho Colombiano de Construgao
Sustentavel, com o objetivo de contribuir para a criacdo de obras energeticamente eficientes,
duraveis e viaveis ecoldgica e economicamente.

Gerdau anuncia novo Vice-Presidente Financeiro

e A Gerdau informa que seu Vice-Presidente Executivo de Finangas e Controladoria e membro do
Comité Executivo da Empresa, Osvaldo Burgos Schirmer, ird se aposentar em 31 de dezembro
deste ano, apds 26 anos de atuacdo na Companhia. A posicdo, a partir de janeiro de 2013, sera
ocupada por André Pires de Oliveira Dias, atualmente Diretor de Finangas da Operagao de Negdcio
Long Steel North America, com base em Tampa, na Florida (EUA). André Pires, ao assumir o
cargo, passara também a integrar o Comité Executivo Gerdau.

A ADMINISTRAGCAO
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnineapligal aberto, com sede em Porto Alegre, EstadRiddsrande do
Sul. A Metalldrgica Gerdau S.A. e suas controlad@orfipanhia”) se dedicam, principalmente, a produgia
comercializacdo de produtos siderurgicos em gatedyés de usinas localizadas no Brasil, Argentifale, Colémbia,
Guatemala, México, Peru, Republica Dominicana, UaigVenezuela, Estados Unidos, Canada, Espanmalia. iA
Companhia iniciou sua trajetéria de expansdo h& mheium século, sendo um dos princigaeyers no processo de
consolidacdo do setor siderudrgico global. Prodas dgngos comuns e especiais e acos planos, @in@pte por meio do
processo de producdo em fornos elétricos, a patisucata e ferro-gusa adquiridos, em sua maite,paa regido de
atuacao de cada usina (conceitardei-mill), bem como produzindo aco a partir de minérioedteof(em altos-fornos e via
reducéo direta). Seus produtos atendem os seterm@agdtrucdo civil, inddstria, automotivo e agra@#em.

As Informacdes Intermediérias da Controladora eCdosolidado da Metallrgica Gerdau S.A. foram aptasapelo
Comité de Divulgacdo em 01/08/2012.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de apresentacédo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ério de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstragdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e apresentadas de forma condizente comoasas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as detrami@®s contabeis intermediarias individuais, sdenan que se refere
a avaliacdo dos investimentos em controladas pétodo de equivaléncia patrimonial, enquanto qua fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunot@mieicnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsatieatabeis por parte da Administracao da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financedrdbrestamento/reflorestamento do ativo imobilzaos quais séo
mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célotdm seguidos nestas Informagdes IntermediariaSaddaroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Detragbes Financeiras da Controladora e do Consolida 31 de
dezembro de 2011, aprovadas para publicacao ene fdvdreiro de 2012, exceto pelo impacto da addednormas e
interpretacdes de normas descritas a seguir:

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua
adocéo opcional ou obrigatdria para o periodoadiziem 01/01/2012. Segue abaixo a avaliacdo da &driapdos impactos
destas novas normas e interpretacées:

Normas e interpretacdes de normas vigentes

IFRS 7 — Divulgacgfes — Transferéncias de Ativos Fimceiros(Disclosures — Transfers of Financial Assets)

Em outubro de 2010, o IASB emitiu uma revisao damaolFRS 7. Esta alteracdo tem o objetivo de adéidivulgacdes
gue permitam ao usuario das demonstracdes finascairaliar o risco de exposicdo relativo a tradsfda de ativos
financeiros e os efeitos destes riscos sobre ggmdinanceira da entidade. A alteracdo da norrRSIF é efetiva para

periodos anuais iniciando em/ou apés 01/07/2011.akeracBes desta norma ndo impactaram as Demgpiessra
Financeiras da Companhia.
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Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste
IFRS 9 — Instrumentos financeirog(Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFR8 §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de
substituicdo da IAS 39 e aborda a classificaca@m®snracao de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou

nesta norma os requerimentos para classificacdoemsuracdo de passivos financeiros. Esta norma kemacdo

posteriormente efetuada séo efetivas para periauias iniciando em/ou apés 01/01/2015. A Compaestia avaliando
os efeitos oriundos da aplicacdo desta norma guwaisrdiferencas em relacéo a IAS 39.

IFRS 10 — Demonstra¢Bes Financeiras ConsolidadéSonsolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10afsirma estabelece os principios para a apreserggu@paracao
de demonstrag@es financeiras consolidadas quand@ntitade controla uma ou mais empresas. Estean@efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01/01/201Gokpanhia esta avaliando o impacto da adogéo destea em suas
Demonstracdes Financeiras.

IFRS 11 — Acordos de compartilhamentdJoint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 1laksirma aborda aspectos relacionados a definicdmt@mento
contabil de entidades com controle compartilhadoperacées compartilhadas. Esta norma também limiteso da
consolidacdo proporcional apenas para empresasopemacdes compartilhadas (joint operations), passan aceitar
apenas o método de equivaléncia patrimonial pamresas com controle compartilhado (joint ventur&sta norma €
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apty1?013. A Companhia ja adota o método de ecdnec#h
patrimonial para os investimentos em associadasmesas com controle compartilhado e esta avalianopacto da
adocédo das demais alteracdes desta norma em suasfieacdes Financeiras.

IFRS 12 — Divulgaces de participacdes em outrastatades (Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12akgirma aborda aspectos relacionados a divulgag@atdreza e
riscos associados a participacdes detidas em tafdisy controladas em conjunto e associadas. Betsareg efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/201Gokpanhia esta avaliando o impacto da adocao dest@ em suas
Demonstracdes Financeiras.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justdFair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13aHsirma define valor justo, contempla em uma Un@ana os
aspectos de mensuracdo do valor justo e estalmdaeguerimentos de divulgacdo relacionados ao jpadto. Esta norma
€ efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8ff%1/2013. A Companhia esta avaliando o impaatadbcao desta
norma em suas Demonstra¢des Financeiras.

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas ceontrole compartilhado (Investments in Associates and Joint
Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noidkd 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspgecto
relacionados a contabilizacdo de investimentos €snc@adas e estabelece os requerimentos paracdplida método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizag&o rdestimentos em associadas e empresas com cootmoigartilhado.
Esta alteragcao de norma é efetiva para periodagsamiciando em/ou apds 01/01/2013. A Companhidjéta o0 método
de equivaléncia patrimonial para os investimeninsesociadas e empresas com controle compartithadta avaliando o
impacto da adogdo das demais alteracdes desta romrsaas Demonstracdes Financeiras.

IAS 19 — Beneficios a empregadd&mployee Benefits)
Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da rorfAS 19. A modificacdo mais significativa refee-a

contabilizacdo das alteracGes nas obrigacdes defibies definidos e ativos do plano. As modificag@xigem o
reconhecimento das alteracdes nas obrigacdes ddidies definidos e no valor justo dos ativos danpl conforme
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ocorram, e, portanto, a eliminagéo da "abordagecodedor" permitida na versdo anterior da IAS IPreconhecimento
antecipado dos custos de servi¢cos passados. Adigiente, as modificacdes exigem que todos os gamhmejuizos
atuariais sejam reconhecidos imediatamente por mheioutro resultado abrangente de forma que o @tiv@assivo
liquido do plano de penséo seja reconhecido na demagdo consolidada da posicao financeira patatired valor

integral do déficit ou superavit do plano. Estanmaré efetiva para periodos anuais iniciando empads 81/01/2013. A
Companhia esté avaliando o impacto da adocao dikstacdo em suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 1 — Apresentacao de itens de outros resultadabrangentes(Presentation of Items of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da reotAS 1. A alteracdo da norma IAS 1 aborda aspeaelasionados
a divulgacéo de itens de outros resultados abréegen cria a necessidade de se separar os itensagueerao
reclassificados futuramente para o resultado s ijele podem ser reclassificados futuramente pegauttado. Esta norma
é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8pf7/2012. A Companhia esta avaliando o impaatadbgéo desta
alteracdo em suas Demonstracdes Financeiras.

IFRIC 20 — Custos de remocdo de materiais ndo apreitaveis na fase de producdo de uma mina de supeié
(Stripping Costs in the Production Phase of a SuttaMine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretac&®RIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos reldos ao

tratamento contabil da retirada de materiais ndiovataveis de uma mina de superficie para acassoegursos minerais.
Esta interpretacdo de norma é efetiva para periadeais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Comaakia avaliando
0 impacto da adocéo desta interpretagdo em suasridmacdes Financeiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatoria efetiva e divulg@es de transicddMandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdoraamas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFRS®da a

prorrogacdo da data de adocdo de 01/01/13 pard/Q%/QA alteracdo da norma IFRS 7 aborda aspeetasionados a
divulgacao de informacdes sobre a transicdo da3\Bara a IFRS 9 e aspectos relacionados a reafaede de periodos
comparativos na data de adocao da norma. A Congadta avaliando o impacto da adocdo desta alteemasuas

Demonstracdes Financeiras.

IFRS 7 — Divulgacdes: Compensacédo de ativos finanees e passivos financeirogDisclosures — Offsetting Financial
Assets and Financial Liabilities — Amendments toRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisédo dana IFRS 7. A alteracdo desta norma aborda aspeleo
divulgacao relacionados a compensacao de ativassves financeiros incluindo direitos e avaliagas efeitos desta.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciaml@mu ap6s 01/01/2013. A Companhia esti avalianolopacto da
adocdo desta alteracdo em suas Demonstracdes éinaanc

IAS 32 — Compensacdo de ativos financeiros e passvfinanceiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 32. A alteracdo desta norma aborda aspecto
relacionados a compensacéo de ativos e passivarscéitos. Esta norma é efetiva para periodos amieiando em/ou
apo6s 01/01/2014. A Companhia esté avaliando o itngicadogao desta alteracdo em suas DemonstiEigaeseiras.

IFRS 1 — Empréstimos governamentaigFirst-time Adoption of International Financial Reprting Standards —
Government Loans)

Em marco de 2012, o IASB emitiu uma revisdo da @RS 1. A alteracdo desta norma inclui uma exc@gia a
aplicacdo retrospectiva dos requerimentos da IFRSIARS 20 para empréstimos governamentais existemedata de
transicdo para as IFRS. Esta norma é efetiva pafadws anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013o/m@anhia avalia
gue as alteracdes desta interpretacdo ndo impactaad Demonstracdes Financeiras em virtude da anjgstar adotado
as IFRS 1.
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Melhoria annual das IFRS de maio de 201PAnnual Improvements to IFRSS)

Em maio de 2012, o IASB emitiu uma revisdo das asrfRRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IFRIC 2 e IAS E&tas normas
sdo efetivas para periodos anuais iniciando enpds 81/01/2013. A Companhia estd avaliando o inpdat adogéo
destas alterac6es em suas Demonstracdes Financeiras

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 — DemonstracBes finanms consolidadas, Acordos de compartilhamento e
Divulgacdes de participacdes em outras entidades:uia de transicdo (Consolidated Financial Statements, Joint
Arrangements and Disclosure of Interests in Othenfties: Transition Guidance — Amendments to IFR®1IFRS 11
and IFRS 12)

Em junho de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, as quais tratamsgectos
relacionados a adogédo inicial destas normas e @speelacionados aos ajustes para divulgagdes cathyas. As

alteracdes destas normas séo efetivas para pedadass iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Compaakia avaliando
o impacto da adocao destas alteracdes em suas Beagdes Financeiras.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC airfda aditou 0s respectivos pronunciamentos e moddes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apmdasracima. Em decorréncia do compromisso do C&#L@&@missdo
de Valores Mobiliarios - CVM de manter atualizadeamjunto de normas emitido com base nas atuakzafgitas pelo
International Accounting Standards Board - IASBssperado que esses pronunciamentos e modificagfzes editados
pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sueagfbd obrigatdria e que seus impactos nas Denagdsts
Financeiras Individuais da Companhia sejam os mesta@docao dos pronunciamentos do IASB descitosma

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacdes financeiras consolidadas de 31/12/2011

Com o objetivo de se evitar redundancias na apegEm das informagfes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480M@9Companhia indica a seguir o0 nimero das notplcatvas
divulgadas nas demonstracdes financeiras consabdai® 31/12/2011 e ndo repetidas total ou paraémeestas
informacdes intermediarias consolidadas: 2 — Resda® principais praticas contabeis, 7 — Créditdmutfrios, 9 —
Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostaontribuicfes a recolher, 19 — Beneficios a eggatos, 20 — Provisao
para passivos ambientais, 23 — Receita liquida&ddas e 26 — Seguros.

NOTA 3 -INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E CONSOL IDADAS

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteragcbes relevanteggadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
30/06/2012, em relacéo aquelas existentes em 2012/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiine periodo
findo em 30/06/2012, em relacdo aquelas existame31/12/2011.

3.3 - Empresas associadas

A Companhia ndo apresentou alteragBes relevantepad&ipacdes em empresas associadas no perindo &m
30/06/2012, em relacéo aquelas existentes em 2012/
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NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Caixa - - 11.303 7.766
Bancos e aplicag6es de liquidez imediata 129 345 D653 1.469.254
Caixa e Equivalentes de Caixa 129 345 1.664.368 1.477.020
Aplicacdes Financeiras
Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Titulos Disponiveis para Negociagdo 11.580 2.878 7493 3.095.359
Titulos Disponiveis para Venda - - 6.868 6.290
Aplicagdes Financeiras 11.580 2.878 1.500.610 3.101.649

Aplicacdes financeiras em titulos para negociagéluém Certificados de Depésitos Bancarios - COBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sdo regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pasesivestimentos €

registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidado
30/06/12 31/12/11
Contas a receber de clientes - no Brasil 1.532.053 1.170.56
Contas a receber de clientes - exportagcfes a garBrasil 222.341 252.37
Contas a receber de clientes - controladas noi@xter 2.834.127 2.242.04
(-) Provisédo para risco de crédito 8.976) (62.236)
4.509.605 3.602.74
NOTA 6 — ESTOQUES
Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
Produtos prontos 3.775.230 08332
Produtos em elaboracéo 2.024.714  1.573.066
Matérias-primas 2.179.079 6.689
Materiais de almoxarifado 971.614 976.030
Adiantamento a fornecedores 225.444 138.952
Importagdes em andamento 326.488 375.089
(-) Provis&o p/ ajuste ao valor liquido realizavel (136.943) (98.711)
9.365.626 8.059.427
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A movimentacgao da provisdo para ajuste ao valaidigrealizavel estd demonstrada abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2011 (152.388)
Constituicdo de provisédo (56.999)
Reversdo de provisdo 122.877
Ganhos/perdas na converséo (12.201)
Saldo em 31/12/2011 (98.711)
Constituicdo de provisédo (52.871)
Reversdo de provisdo 24.560
Ganhos/perdas na conversao (9.921)
Saldo em 30/06/2012 (136.943)

Os estoques estdo segurados contra incéndio e&sdraento. Sua cobertura é determinada em fungwvatlores e grau
de riscos envolvidos.

Para o Consolidado, durante o periodo de trés nfes#s em 30/06/2012 foram reconhecidos os monsadie R$
8.550.560 e R$ 477.261 (R$ 7.606.316 e R$ 460.2590#06/2011), respectivamente como custo das eendiz fretes.
Durante o periodo de seis meses findo em 30/06/&%&Ph reconhecidos os montantes de R$16.643.48% 853.526
(R$ 14.805.378 e R$ 893.650 em 30/06/2011), reispmaente como custo das vendas e de fretes.

Em 30/06/2012, o custo das vendas inclui os valdeeR$ 24.560 (R$ 63.763 em 30/06/2011) referemtess/ersdo de
provisdo para ajuste ao valor liquido realizaves dstoques e R$ 52.871 (R$ 24.509 em 30/06/20Idjerte a
constituicdo de provisao para ajuste ao valordiguealizavel.

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

As controladas da Companhia no Brasil usufruiranBR86 e R$ 5.027 para os periodos de trés e smiesfindos em
30/06/2012, respectivamente, (R$ 4.809 e R$ 8.08& jps periodos de trés e seis meses findos en®/3014,
respectivamente) de incentivos fiscais de dedugdmgosto de renda relativo a inovacgéo tecnolodigajos dos direitos
da crianca e do adolescente, PAT — Programa deeAtmgéo do Trabalhador e operacfes de carateratdtartistico. As
unidades da controlada Gerdau Acos Longos S.Aaladas na regido nordeste do Brasil, sdo benefisjaaté 2013, de
incentivos fiscais de reducdo de 75% do impostoraeda, calculados sobre o lucro da exploracdo degue
estabelecimentos, sendo que estes representardrd$8ppara os periodos de trés e seis meses Bm@9D/06/2012 (R$
5.023 e R$ 6.345 para os periodos de trés e sagsnimdos em 30/06/2011). Os respectivos incestfigzais foram
registrados, retificando, diretamente, as contdmgesto de renda na demonstrac¢éo do resultado.

Em 30/06/2012, a Companhia possuia um total deuipog fiscais decorrente das suas operagfes nd BeaR$
1.019.007 de imposto de renda (R$ 807.400 em 3012) e R$ 1.786.428 de base negativa de contéibuggcial (R$
1.527.495 em 31/12/2011), representando um atiscalfidiferido de R$ 415.530 (R$ 339.324 em 31/1PIP0A
Companhia acredita que os valores serdo realiZbaesados na expectativa de lucros tributaveisdsituklém destes
ativos fiscais diferidos, a Companhia ndo contatili uma porcdo de ativo fiscal de R$ 190.863 (R¥.5(8B em
31/12/2011), devido a falta de oportunidade de ds® prejuizos fiscais e base negativa de contébugocial em
subsidiarias. Nao obstante, estes prejuizos fisgcaidase negativa de contribuicdo social ndo esij@itos a prazos de
prescrigédo.

Em 30/06/2012, a controlada Gerdau Ameristeel passmn ativo fiscal diferido oriundo de prejuizoschis decorrente
das suas operagdes no Canada de R$ 124.138 ddéardpagnda (R$ 123.572 em 31/12/2011). Estestogsdkpiram em
vérias datas entre 2025 e 2031. A controlada aeregie os valores serdo realizados baseados natatiyee de lucros
tributaveis futuros, e historicamente a controlgaa gerado lucros tributarios suficientes paralaatdo destes ativos.

Em 30/06/2012, a controlada Gerdau Ameristeel pasB$ 143.947 (R$ 133.881 em 31/12/2011) de pregufiscais
sobre perdas de capital cujos ativos fiscais diferindo foram reconhecidos nos Balancos Patrinsoflansolidados.
Essas perdas se referem primariamente a baixavdstimentos de longo prazo da controlada e atuaémeio tem uma
data final para expirar, exceto por um montant®R#ie66.632 e R$ 1.845 incluido no balanco patrimama 30/06/2012
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que expira em 2015 e 2016, respectivamente (R$618R$ 1.713 em 31/12/2011). A controlada posaliias perdas
fiscais estaduais totalizando R$ 134.738 (R$ 2@B&® 31/12/2011), as quais ndo foram reconhecidasatanco da
controlada, que expiram em varias datas entres 8Q@31. A controlada também tinha R$ 85.327 eri&32012 (R$
76.771 em 31/12/2011) de créditos fiscais estadgais ndo foram reconhecidos nos Balangos Patrinsomia
consolidado. Estes créditos expiram em varias daitre 2015 e 2018, com excec¢do de uma parcelé&bds6R69 (R$
13.147 em 31/12/2011), a qual ndo tem uma dathdara expirar.

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpde renda federal (IR) e a contribuicdo soci@)(Que representa
um imposto federal adicional. As aliquotas oficjgésa imposto de renda e contribuicdo social apdiséséo de 25% e de
9%, respectivamente, para os periodos de tréssermsies findos em 30 de junho de 2012 e 2011. Aksmaliquotas

nacionais, conforme mencionado acima, a Companhi@ém esta sujeita a tributacdo de impostos soteeda nas suas
controladas no exterior, que variam entre 20% B%8As diferencas entre as aliquotas brasileia@s aiquotas de outros
paises comp&em a reconciliagdo dos ajustes do imgesrenda (IR) e da contribuicdo social (CS)esultado na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IR)da contribui¢cdo social (CS) no resultado:
Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011  30/06/2012  30/06/2011
Total Total Total Total

Lucro antes do imposto de renda e da contribuip&iab 187.550 170.744 410.110 614.750
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sac@lguotas nominais (63.767) (58.053) (139.437) (209.015)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenga de aliquotas em empresas do exterior - - 139.547 (77.370)
- equivaléncia patrimonial 83.696 80.853 (4.608) 15.480
- juros sobre o capital préprio (7.667) - 277
- incentivos fiscais - - 4.877 9.832
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosolivsocietarios - - 89.711 89.711
- diferengas permanentes (liquidas) (7.051) (6.695) 12.813 42.999
Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado 5.211 16.105 103.180 (128.363)

Corrente - 16459 (122.622) (156.848)

Diferido 5211 (489) 225.802 28.485

Periodo de 6 meses findo em

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011  30/06/2012  30/06/2011
Total Total Total Total

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&iab 274.417 315.678 803.051 1.056.294
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sac@lguotas nominais (93.302) (107.331) (273.037) (359.140)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenga de aliquotas em empresas do exterior - - 112.786 (60.565)
- equivaléncia patrimonial 148.581 143.720 5.893 27.014
- juros sobre o capital préprio (14.655) - 277
- incentivos fiscais - - 6.523 14.443
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nosolvsocietarios - - 179.418 179.418
- diferengas permanentes (liquidas) (14.626) (12.830) 20.379 5.807
Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado 25.998 23.559 52.239 (193.023)

Corrente - 16459 (251.920) (281.067)

Diferido 25.998 6.965 304.159 88.044

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fischsses negativas de contribuicdo social estdo sufstpor projecdes de
resultados tributaveis futuros trazidos a valorsentée, com base em estudos técnicos de viabilidadanetidos

anualmente aos 6rgaos da Administracdo da Compablsies estudos consideram o histérico de rerdadii da

Companhia e a perspectiva de manutencéo da ludediv atual no futuro, permitindo uma estimativaetperacao dos
créditos. Os demais créditos, que tém por baseedifas temporarias, principalmente contingénceifs, bem como
sobre provisdo para perdas, foram reconhecido®rungefa expectativa de sua realizacéo.
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NOTA 8 — INVESTIMENTOS
Controladora

I) Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonig

Gerdau BG
Participagcbes
Gerdau S.A. S.A. Outros @ Agios® Total
Saldo em 01/01/2011 8.661.018 960.653 99.951 100.865 9.822.487
Equivaléncia 815.813 128.991 9.950 - 954.754
Ajustes de avaliacédo patrimonial 411.458 2.445 2.581 - 416.484
Efeitos com plano de opcdes de agdes 6.450 328 - - 6.778
Aquisigdo/Alienagdo de investimento 49 - - (1.343) (1.294)
Dividendos/juros sobre capital préprio (242.312) (31.760) (2.580) - (276.652)
Aumento de capital, liquido em controlada 814.360 - - 814.360
Incorporagdo de empresas (35.167) (55) (32) - (35.254)
Efeito de aumento de participagdo em controladas 11.5Q4) 299.709 (3.427) - 284.748
Saldo em 31/12/20: 10.420.135 1.360.311 106.443 99.522 T 11.986.411
Equivaléncia 367.675 65.752 3.576 - 437.003
Ajustes de avaliacéo patrimonial 463.454 6.849 2.360 - 472.663
Efeitos com plano de opcdes de agdes 4.474 66 10 - 4.550
Dividendos/juros sobre capital préprio (41.539) (42.969) (134) - (84.642)
Efeito de agdes em tesouraria (19.254) (285) (43) - (19.582)
Efeito de aumento de participagdo em controladas 9.120 263 - - 79.392
Saldo em 30/06/20: 11.274.074 1.389.987 112.212 99.522 12.875.795
Capital social 19.249.181 1.571.076
Total de ativos ajustado 32.448.597 1.393.166
Total de passivos 4.725.078 2.970
Patrimonio liquido ajustado 27.723.519 1.390.196
Receitas 834.758 -
Lucro liquido do exercicio ajustado 904.131 65.762
Participacdo no capital total (%) 40,67% 99,99%
Participagdo no capital votante (%) 76,61% 99,99%
Agdes ordinarias 439.481.675 93.424.042
Acdes preferencias possuidas 252.841.484 93.424.042
Preco de negociacdo em bolsa 10.896.122 -

a) Outros investimentos em empresas controladas

Incluem as controladas Gerdau Acominas S.A., GeWlgos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A. ed&er
Comercial de Acos S.A., cujas participacdes sacast&ao inferiores a 1% do capital total em camtarolada.
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b) Composigéo do agio

30/06/2012 31/12/2011

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Grupo MultisteelBusiness Holdings Corp. 45.653 42.096
Corsa Controladora S.A.de C.V. 156.916 140.045
Corporacion Centroamericana delAcero S.A. 197.651 184.463
KalyaniGerdau SteelLtd. 27.842 26.468
445.133 410.143

¢) Aumento de capital

Durante o primeiro semestre de 2012, a Compantnéavés da sua subsidiaria Corporacién Sidenor, atoue capital da
empresa com controle compartilhado Kalyani Ge&tael Ltd. no valor de R$ 159.592.

II) Adiantamento para futuro investimento em participacéo societaria

O depdsito para futuro investimento em participag@oietaria refere-se a R$ 116.718 (R$ 65.254 eth2®011) na
empresa com controle compartilhado Kalyani Gerdael3 tda.

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacao do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 30/08/2% aquisicdes
totalizaram R$ 850.119 (R$ 339.844 em 30/06/20&13s baixas totalizaram R$ 2.834 (R$ 19.682 em6&2BA1) no

consolidado. Durante o periodo de seis meses f#ni@0/06/2012, as aquisi¢cdes totalizaram R$ 1.381(B$ 673.022
em 30/06/2011), e as baixas totalizaram R$ 3.1%722(R560 em 30/06/2011) no consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 3@Q8&/2foram
apropriados encargos financeiros no montante dg3RB3 (R$ 11.634 em 30/06/2011) no consolidadoaite o periodo
de seis meses findo em 30/06/2012, foram apromsiatcargos financeiros no montante de R$ 52.2582@%74 em
30/06/2011) no consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia foram oferecidos bens do ativo imobilizado em gd@ade empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 123.076 em 3(Q&/2R$ 119.289 em 31/12/2011) no consolidado.
NOTA 10 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apos as perdasla ndo
bruto do 4gio  n&o recuperabilidade ativos recuperabibiade de ativos

Saldo em 01/01/2011 8.446.765 (195.311) 8.251.454
(+/-) Ganhos/perdas na converséo 995.484 (19.168) 976.316
(+) Ajustes de alocacgéo do prego de compra 20.032 - 220

Saldo em 31/12/2011 9.462.281 (214.479) 9.247.802
(+/-) Ganhos/perdas na converséo 726.581 (12.632) 713.949
Saldo em 30/06/2012 10.188.862 (227.111) 9.961.751
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INTERMEDIARIAS DA

A composicéo do agio por segmento é a seguinte:

Brasil

Acos Especiais
América Latina
América do Norte

NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Financiamentos de curto prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de investimento
Financiamentos de curto prazo denominados em moeedatrangeira
Capital de giro (US$)
Capital de giro (€)
Capital de giro (Clp$)
Capital de giro (Cop$)
Capital de giro (PAS)
Capital de giro (Mxn$)
Financiamento de imobilizado e outros (US$)

Mais: parcela circulante dos financiamentos de dopgzo
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtellan

Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de imobilizado
Financiamento de investimento

Financiamentos de longo prazo denominados em moegistrangeira
Capital de giro (US$)
Capital de giro (€)
Capital de giro (Mxn$)
Capital de giro (Cop$)
Ten Years Bond@JS$)
Adiantamentos de exportacdes (US$)
Financiamento de investimento (US$)
Financiamento de imobilizado e outros (US$)

Menos: parcela circulante

Financiamentos de longo prazo menos parcela artaila
Total financiamentos

© custo médio ponderado efetivo de juros em 30/0&/20

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
604.092 596.266
2.162.753 2.016.847
757.992 661.336
6.436.914 5.973.353
9.961.751 9.247.802
Consolidado
Encargos
anuais (*) 30/06/2012 31/12/2011
5.15% 676.765 420.943
11,09% - 5103
2.48% 1.229.692 448.023
3,53% 72.169 39.456
2.15% 5.651 2.710
7.97% 199.562 101.345
10,75% 50.146 23.014
6.93% 118.814 41.439
2.39% 20.596 17.240
2.373.395 1.099.273
597.196 616.032
2.970.591 1.715.305
9.11% 276.812 568.340
7.62% 1.360.187 1.423.333
8,55% 5.009
3.17% 1.239.474 1.465.818
3,53% 75.712 82.329
6.93% 22.605 20.175
7.93% 157.045 169.373
6,70% 8.177.836 7.582.966
5.91% 70.325 96.986
4.72% 31.831 27.542
3,31% 476.996 361.460
11.893.832 11.798.322
(597.196) (616.032)
11.296.636 11.182.290
14.267.227 12.897.595
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Os empréstimos e financiamentos denominados emsaaiindexados pela TILP (Taxa de Juros de Loragm P taxa de
juros definida trimestralmente pelo Governo Fedardlizada para corre¢do de empréstimos de lomgaopconcedidos
pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Botoo e Social), ou pelo IGP-M (indice Geral de gese—
Mercado: indice de inflagéo brasileiro, apurada freindacéo Getllio Vargas).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentompeda de origem:

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
Real (R$) 2.318.773 2.417.719
Délar Norte-Americano (US$) 11.246.750 10.000.035
Euro (€) 147.881 121.785
Peso Colombiano (Cop$) 356.607 270.718
Peso Argentino (PAS$) 50.146 23.014
Peso Chileno (Clp$) 5.651 2.710
Peso Mexicano (Mxn$) 141.419 61.614
14.267.227 12.897.595
O cronograma de pagamento da parcela de longo goazempréstimos e financiamentos é o seguinte:
Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
2013 437.980 1.291.602
2014 1.250.564 1.140.192
2015 599.948 518.323
2016 285.936 227.603
2017 em diante 8.722.208 8.004.570
11.296.636 11.182.290

© para periodo de 30/06/2012 refere-se ao perio®d de julho a 31 de dezembro de 2013.

a) Covenants

Como forma de monitoramento da situacdo finanar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
séo utilizadosovenantsinanceiros em alguns dos contratos de dividau&wmgabaixo breves descricdes dogenants
financeiros requeridos nos contratos de divida.

I) Consolidated Interest Coverage Rafidvel de cobertura da despesa financeira) — medpacidade de pagamento da
despesa financeira em relagdo ao EBITDA confornfmide no contrato com os bancos (lucro liquidoeandle juros,
impostos, depreciacdo, amortizacéo, reversdo/pgrelasndo recuperabilidade de ativos e custos esreguracdo). O
indice contratual indica que o EBITDA dos ultimdsrheses deve representar, no minimo, 3 vezes asdefipanceira do
mesmo periodo. Em 30/06/2012 este indice era dee4gs;

II) Consolidated Leverage Rati{mivel de cobertura da divida) — mede o nivel déivislamento bruto em relacdo ao
EBITDA conforme definido no contrato com os band@dndice contratual indica que o nivel de endimidato bruto ndo
pode ultrapassar 4 vezes o EBITDA dos ultimos 18asieEm 30/06/2012 este indice era de 3,3 vezes;

) Required Minimum Net WortfPatriménio Liquido minimo requerido) — mede o @inio Liquido minimo

requerido. O indice contratual indica que o Pamimd.iquido deve ser superior a R$ 3.795.200. Ef0&Q012 o
Patriménio Liquido era R$ 28.421.862; e
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IV) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadetender as obrigagbes de curto prazo. O indice
contratual indica que a razdo entre o Ativo Cirotdae o Passivo Circulante deve ser superior agx8s. Em 30/06/2012
este indice era de 1,9 vezes.

Todos oscovenantsdescritos acima séo calculados com base nas laf@ws Financeiras Consolidadas em IFRS da
Gerdau S.A., exceto o item IV, que se refere a Meageca Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A jdadé prevista em
contrato em caso do ndo cumprimento destes é abjidssle de declaracdo diefault pelos bancos e o vencimento
antecipado dos contratos.

A Companhia tem o objetivo de implementar um nowdr@o decovenantsfinanceiros no qual o caixa e aplicaces
financeiras, assim como, as receitas financeimgsasideradas no célculo dos indicadores. Alinkadesta estratégia, os
novos contratos de financiamento da Companhiaside subsidiarias, que contéovenantdinanceiros, seguem o novo
padrdo. O novo padrdo devenantdinanceiros é o seguinte: Divida Liquida / EBITDdeve ser menor ou igual a 4 e
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas deve seommi igual a 3. Em 30/06/2012, a Divida LiquideBITDA era de
2,6 vezes e 0 EBITDA / Despesas Financeiras Liguida de 8,5.

Baseada em suas projecdes internas, a Companhispém descumprir secgvenantdinanceiros dentro dos proximos

doze meses. Entretanto, estas projecdes poderfetdas positiva ou negativamente pela economlzagpelo mercado
siderurgico.

NOTA 12 — DEBENTURES

Consolidado
Assembléia Quantidade em 30/06/201
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento Encargos amais 30/06/2012 31/12/2011
Metalirgica Gerdau S..
42 09/06/2008 131.280 - 622013 0,75% + TJLP 1.302.803 1.302.803
4 09/06/200 131.28 15/12/201 0,75% + TJL 3.55] 3.781
Gerdau S.A
F-Ael 27/05/198 144.00 116.79 01/06/202 CDI 99.96 113.71
7 14/07/1982 68.400 0.188 01/07/2022 CDI 39.241 41.688
& 11/11/198 179.96 75.27 02/07/201. CDI 324.84 435.67
R 10/06/1983 125.640 182 01/09/2014 CDI 22.066 32.261
112-AeB 29/06/1990 150.000 98.442 01/06/2020 CDI 124.745 156.515
610.860 779.855
Total Consolidado 1.917.214 2.086.445
Parcela do Circular 1.306.35 4547
Parcela do Nao-circulante 610.860 2.040.970

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomtes:

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

2013* 324.841 1.738.479
2014 22.066 32.261
2020 em diante 263.953 270.230
610.860 2.040.970

“ para periodo de 30/06/2012 refere-se ao periodd de julho a 31 de dezembro de 2013.

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agfes, com juros variaveis a um parakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario) e TILP.afa nominal média de juros foi de 4,59% e 11,6086a p periodo de
seis meses e anual de 30/06/2012 e 31/12/201Eatespnente.
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NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes geraisa Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladas mmaaf&Eeracdes com instrumentos financeiros,
cujos riscos sdo administrados através de estaatélgi posicdes financeiras e sistemas de conttelisites de exposicéo
aos mesmos. Todas as operagfes estéo integralmeattecidas na contabilidade e restritas ao Gaiquivalentes de
caixa, AplicacBes financeiras, Contas a recebecligmtes, Fornecedore§en Years BondsFinanciamentos outros,
Salarios a pagar, Debéntures, Partes relaciondsmshos ndo realizados com instrumentos financelesgdas néo
realizadas com instrumentos financeiros, Obrigapdesompra de acdes, Outras contas a receberas@ontas a pagar.
Estas operacdes tém por objetivo a protecao ceatiacdes cambiais nas captacles realizadas emanestéingeira e
contra variacdes de taxas de juros, sem fins eEir0s.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e mlwivativos como dhedgede determinadas operacbes e, aplica a
metodologia de contabilidade Hedge(hedgeaccounting para algumas dessas transacoes.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsreonmente citados est4 demonstrado a seguir:

Controladora

Consolidado

30/06/2012 31/12/2011

30/06/2012 31/12/2011

Valor
contabil

Valor de
mercado

Valor de
mercado

Valor
contébil

Valor
contabil

Valor de
mercado

Valor
contib

Valord e
mercado

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas areceber de clientes

Fornecedores

Ten Years Bonds

Financiamentos outros

Salarios a pagar

Debéntures

Partes relacionadas (ativo)

Partes relacionadas (passivo)

Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros
Perdas né&o realizadas cominstrumentos financeiros
Obrigacdes por compra de acdes

Outras contas a receber

Outras contas a pagar

1.306.354

129
11.580

129
11.580

345
2.878

345
2.878
4

120 120

70
1.306.354

70 - -
1.306.591 1.306.591

950.263 950.263 938.582 938.582

815.419
2.340
1.967

815.419
2.340
1.967

878.623
2.467
1.337

838.62
2.467
1.337

1.668.36
1.500.610
.509.605
3.527.407
8.177.837
6080
627.799
911.214
83.843
5
638
17.273
1.451.572
456.879
774.792

1.664.368
1.500.610
4.509.605
3.527.407
BSI3
6.089.390
[5722)
1.917.214
83.843
5
638
17.273
1.451.572
456.879
774.792

1.477.020
3.101.649
2.648
3.212.278
7.582.966
5.314.629
617.432
2.086.445
82.088

1.477.020
3649.
3.602.748
3.212.278
8.002.218
5.314.629
617.432
2.086.445
82.088

140
5.327
1.348.963
466.920
758.945

140
5.327
3.943

466.920
758.945

O valor de mercado dos titulden Years Bondsao baseados em cota¢des no mercado secunddeis tiesos.

Os demais instrumentos financeiros, que estdo hectos nas Informacdes Intermediarias pelo sewr waintabil, sdo
substancialmente similares aos que seriam obtieldesssem negociados no mercado. No entanto, poposguirem um
mercado ativo, poderiam ocorrer variacdes casomap@nhia e suas controladas resolvessem liquidarieEipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dazommodities esse risco esta relacionado a possibilidade d&ag&c no preco dos produtos que as
controladas da Companhia vendem ou no prego dasiagmprimas e demais insumos utilizados no procgsgroducao.
Em funcdo de operar num mercadocdenmoditiesas controladas da Companhia poderao ter sudaeateivendas e seu
custo dos produtos vendidos afetados por alterapdesprecos internacionais de seus produtos ouriaiate Para
minimizar esse risco, as controladas da Companioaitatam permanentemente as oscilacbes de precasencado

nacional e internacional.

Risco de taxas de jurosesse risco é oriundo da possibilidade de a Conipainta sofrer perdas (ou ganhos) por conta de
flutuagBes nas taxas de juros que sdo aplicadaseass passivos ou ativos (aplicagfes) no merc&@dwa minimizar
possiveis impactos advindos dessas oscilagdesnpd@iia adota a politica de diversificagdo, altedoaa contratagdo de
suas dividas ou contratantdedge, de taxas variaveis (comd_#éoor e o CDI) para fixas, com repactuacdes periddieas d

seus contratos, visando adequa-los ao

mercado.

Risco de taxas de cambioesse risco esta atrelado a possibilidade de gdteraas taxas de cambio, afetando a despesa
financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou atde contratos que tenham como indexador uma mestilangeira. A
Companhia avalia sua exposicdo cambial subtraieds passivos de seus ativos em Ddélar ou outras aspédando
assim com sua exposi¢do cambial liquida, que éea@mimente ira ser afetado por um movimento dadmestrangeira.
Portanto, além das contas a receber originado yorecdes e dos investimentos no exterior queossticuem, em
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termos econdmicos, erhedge natural, a Companhia avalia a contratagdo de opesadehedge mais usualmente
operagfes deswaps caso a Companhia tenha mais passivos em Doélguelativos.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade de as contmtal&ompanhia ndo receberem valores decorrentes de
operagbes de vendas ou de créditos detidos juntestiuices financeiras gerados por operacdesnsesiimento
financeiro. Para atenuar esse risco, as contrelddaCompanhia adotam como pratica a analise dd&lta situacéo
patrimonial e financeira de seus clientes, estabmnto de um limite de crédito e acompanhamentm@eente do seu
saldo devedor. Com relacéo as aplicacdes finas;ear Companhia somente realiza aplicagdes eruigdés com baixo
risco de crédito avaliado por agénciasrdéng. Além disso, cada instituicdo possui um limite méx de saldo de
aplicacdo, determinado pelo Comité de Crédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagfes. A Companhia administra sua estrdercapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital préprio (Patrim6nio Liquidaicros acumulados e Reservas de lucros), basemdpoliticas
internas ébenchmarksNos (ltimos anos, a metodologia BEakance Scorecajdoi utilizada para a elaboragéo de mapas
estratégicos com objetivos e indicadores dos pasi processos. Os indicadores chave (KPKey Perfomance
Indicatorg relacionados ao objetivo “Gestédo da Estrutur&dpital” sdo: WACC (Custo Médio Ponderado do Cépita
Divida Total/EBITDA ajustado, indice de Cobertura duros e Relacdo Divida/Patrimdnio Liquido. A BéviTotal é
formada pelos Empréstimos e financiamentos (nojaelfielas Debéntures (nota 12). A Companhia poteaalsua
estrutura de capital, conforme condi¢des econdifimamceiras, visando otimizar sua alavancagem €eaa e sua gestao
de divida. Ao mesmo tempo, a Companhia procura areltseu ROCE (Retorno sobre Capital Empregadayésrda
implementacdo de uma gestdo de capital de girouendgrograma eficiente de investimentos em imaoduil@

A Companhia busca manter-se dentro dos paramdiemsoa

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Bruta/EBITDA entre 3xe 4x
indice de Cobertura de Juros maior que 3x
Relacdo Divida/Patrimdnio Liquido menor ou iguab&o6

Estes indicadores chave sdo usados para os objeldszritos acima e podem ndo ser utilizados cowficadores para
outras finalidades, tais como testes de recupéetatié de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacédo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxdertacado, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjox@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpateslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéieapresentados nas notas 11 e 12, respectivament

Analises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitidique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstrac&o dos Resultados

Premissa Variacdo 30/06/2012
Variagdes na moeda estrangeira 5% 161.17
Variagdes nas taxas de juros 0,1% 78.65
Variagdes no preco dos produtos vendidos 1% 191.7¢
Variagdes no preco das mercadorias e no preco d@sias-primas 1% 120.3Z
Swapsde taxas de juros 0,1% 111
Contratos futuros de Doélar 5% 10.0¢

Andlise de sensibilidade das variacdes na moedarasigeira (Foreign currency sensitivity analysjs a Companhia
possui exposicdo de variacdes em moeda estrangainaipalmente nos Empréstimos e financiamentosnoatante de
US$ 1,6 bilhdo. A andlise de sensibilidade efetuaela Companhia considera os efeitos de um aunmntde uma
reducdo de 5% entre o Real e as moedas estrangebes estes Empréstimos e financiamentos em abarttata das
Informacgdes Intermediarias. Em 30/06/2012, a Coiniga@sta principalmente exposta a variagbes enReab e o Ddlar,
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em virtude de suas controladas localizadas forBrdsil ter empréstimos tomados principalmente namaemoeda das
suas moedas funcionais. O impacto calculado comside esta variagdo na taxa de cambio monta, ed6/2012, a R$

161.170 - R$ 80.283 apos os efeitos decorrentesltaacdes de hedge de investimento liquido descnia nota 13.g -
(R$ 32.933 em 30/06/2011) e representa uma reseiteorrer uma apreciagdo do Real frente ao Délamma despesa no
caso de uma depreciacédo do Real frente ao Ddlar.

Os valores liquidos de contas a receber e confz@mgar em moedas estrangeiras ndo apresentam regewgantes de
impactos em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dards (Interest rate sensitivity analygis a Companhia possui
exposicao a riscos de taxas de juros em seus Eimprése financiamentos e Debéntures. A analiseedsilsilidade de
variagfes nas taxas de juros considera os efe#tasrdaumento ou de uma reducgédo de 0,1% sobreEs@Estimos e
financiamentos e Debéntures em aberto na data éasomstraces Financeiras Consolidadas. O impadtola@@o
considerando esta variacdo na taxa de juros memt&80/06/2012, R$ 78.652 (R$ 66.030 em 30/06/261ifpactaria a
conta de Despesas financeiras na Demonstracdo I@@muso dos Resultados. As taxas de juros espesifipe a
Companhia esta exposta, as quais séo relacionaddsnapréstimos e financiamentos e Debéntures, m@&sentadas nas
notas 11 e 12, e séo principalmente compostakipor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no pre¢co das matérias-primma demais
insumos utilizados no processo de producda: Companhia possui exposicéo de variacdes no pescmercadorias. Esta
exposicao esta relacionada a oscilacdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiéimas e
demais insumos utilizados no processo de prodygamipalmente por operar em um mercada@demoditiesA analise
de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% smhbes 0s
precos. O impacto calculado considerando esta gZriano preco dos produtos vendidos totaliza R$ 7491.em
30/06/2012 (R$ 173.737 em 30/06/2011) e matériasgs e demais insumos montam R$ (120.328) em ZW08/(R$
(107.485) em 30/06/2011). O impacto no preco doslyins vendidos e matérias-primas seriam regisiradse linhas de
Receita liquida de vendas e Custo das vendasctesprente, na Demonstracédo dos Resultados. A Qunigpado espera
estar mais vulneravel a mudanca em um ou mais fwe@specificos ou matérias-primas.

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicdcwapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asandd sensibilidade efetuada pela Companhia cenasab efeitos de

um aumento ou de uma reducédo de 0,1% na curvarde (ubor) e os seus impactos na marcacdo a mercadsvebyss

Um aumento de 0,1% na taxa de juros representaeseda de R$ 1.116 (R$ 192 em 30/06/2011) e unhacé® de 0,1%

na taxa de juros representa uma despesa de R$(RE1O2 em 30/06/2011). Eswsapsforam contratados para eliminar

as variagGes de taxa variavel para fixa (passika).30/06/2012, estes efeitos seriam reconhecidoBamonstracao
Consolidada dos Resultados e na Demonstragdo dadtiins Abrangentes, nos montantes de R$ 1.06$ &3R
respectivamente (R$ 192 na Demonstragdo dos Reésslean 30/06/2011). Estes efeitos de alteragcdeketmede fluxos

de caixa sdo registrados na Demonstragdo dos RessltOswapsde taxas de juros que a Companhia estd exposta séo
apresentados na nota 13.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedhar: a Companhia possui exposicdo a contratos futurd3ddier
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemgbilidade efetuada pela Companhia considerfeims de um
aumento ou de uma reducéo de 5% do Délar frenBeao colombiano e ao Real, e os seus efeitos ragdara mercado
desses derivativos. Um aumento de 5% do Délardramstas moedas representa uma despesa de RS (RB0&505 em
31/12/2011), e uma reducédo de 5% do Délar frenéstas moedas representa uma receita de R$ 10.$66.5B5 em
31/12/2011). Estes Contratos futuros de Délar fotantratados para cobertura da posicéo ativa (&ag#w). Estes efeitos
seriam registrados na Demonstracdo ConsolidadeRdssltados. Os contratos futuros de Délar que ap@alma esta
exposta sédo apresentados na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 475#fjue quadro demonstrativo de andlise de senaidid efeito na
variacdo do valor justo:
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Operacdo Risco _Cenério provavel _ Cendrio possivel Cenario remoto
Contratos futuros de Délar Variagdo na taxa de a@mbi 10.060 517 100.596
Contratosswap
Swapde taxa de juros Variagédo héoor 1.116 168 3.618
Cenério 25% 50%
d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categorla:
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
Ativos a valor de mercado con Ativos a valor de mercado com
mercado cor  ganhos e perda mercado cor  ganhos e perda:
ganhos e perda  reconhecidos n¢ ganhos e perda  reconhecidos nc
30/06/2012 Empréstimos €  reconhecidos n« Patriménio Empréstimos €  reconhecidos n¢ Patriménio
Ativos recebiveis resultado Liquido Total recebiveis resultado Liguido Total
Caixa e equivalentes de caixa 12 - - 12 1.664.3€ - - 1.664.3€
Aplicacdes financeiras - 11.580 - 11.580 - 1.493.742 6.868 1.500.61
Contas a receber de clientes . 4.509.6C - - 4.509.6C
Partes relacionadas - - - - 83.843 - - 83.84
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - 62 62
Qutras contas a receber 2.4€ - 2.4€ 456.87 - - 456.87
Total 2.596 52 - 14.176 6.714.695 1.494.380 6.868 8.215.94
Resultado financeiro 349 597 - 946 165.620 101.298 - 266.91
Passivos avalo Passivos avalo
Passivs avalo  de mercado con Passivos avalo  de mercado con
de mercado con  ganhos e perda de mercado con  ganhos e perda
ganhos e perda:  reconhecidos nc  Outros passivos ganhos e perda  reconhecidos nt Outros passivos
reconhecidos nc Patriménio financeiros ac reconhecidos n Patriménio financeiros ac
Passivo! resultadc Liquido _ custo amortizadc Total resultadc Liquido _ custo amortizadc Total
Fornecedores - 3.527.4C 3.527.4C
Ten Years Bonds - - - - - - 8.177.837 8.177.8%
Financiamentos outros - - - - - - 6.089.390 6.089.3¢
Salarios a pagar - 7 7 627.7S 627.7¢
Debéntures - - 1.306.354 1.306.354 - - 1.917.214 1.917.21
Partes relacionadas 950.2€ 950.2€ .
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - - - 17.273 - - 17.27
Obrigacdes por compra de agoes .6838 - - 878.623 1.451.572 - - 1.451.57
QOutras contas a pagar - - 1.337 1.337 - - 774.792 774.7¢
Total 878.623 - 2.258.024 Cﬂilﬂ 1.468.845 - 21.114.444 22.583.2¢
Resultado financeiro - (42.392) &) (128.316) - (55.895) (729.291) (785.186)
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos avalor de
Ativos a valor de mercado con Ativos a valor de mercado con
mercado conr  ganhos e perda mercado cor  ganhos e perda
ganhos e perda:  reconhecidos nt ganhos e perda  reconhecidos n
31/12/2011 Empréstimos €  reconhecidos nc Patriménio Empréstimos €  reconhecidos nt Patrimdnio
Ativos recebiveis resultado Liquido Total recebiveis resultado Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 345 - - 345 1.477.020 - - 1.477.0z
Aplicacdes financeiras - 2.878 - 2.878 - 3.095.359 6.290 3.101.64
Contas a receber de clientes - - - - 3.602.748 - - 3.602.74
Partes relacionadas - - - - 82.088 - 82.0¢
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - 14 14
Qutras contas a receber 2.340 - - 2.340 466.920 - - 466.92
Total 2.685 878 - 5.563 5.628.776 3.095.499 6.290 8.730.5€
Resultado financeiro 929 2.333 - 3.262 380.382 277.154 - 657.52
Passivos avalo Passivos avalo
Passivos avalo  de mercado con Passivos avalo  de mercado con
de mercadocon  ganhos e perda: de mercado con  ganhos e perda
ganhos e perda:  reconhecidos nc  Outros passivos ganhos e perda reconhecidos nc  Outros passivos
reconhecidos nc Patriménio financeiros ac reconhecidos nc Patriménio financeiros ac
Passivos resultado Liguido _custo amortizadc Total resultado Liguido _custo amortizadc Total
Fornecedores - 1z 1z 3.212.27 3.212.27
Ten Years Bonds - - 7.582.96 7.582.9¢
Financiamentos outros - - - - - - 5.314.629 5.314.62
Salarios a pagar - - - 617.43 617.42
Debéntures - - 1.306.591 1.306.591 - - 2.086.445 2.086.44
Partes relacionadas - - 38682 938.582 - - -
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - - 5.3z 5.3z
Obrigacdes por compra de agoes 4835 - - 815.419 1.348.963 - 1.348.9€
Outras contas a pagar - - 1.9¢ 1.9¢ - 758.94 758.94
Total 815.419 - 2.247.260 2059 1.354.290 - 19.572.695 20.926.9¢
Resultado financeiro (75.385) - (1583 (232.038) (2EB) - 1.1(73.641) (1.345.934)
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Em 30/06/2012, com excecdo de um instrumento ilzedd como hedgede fluxo de caixadash flow hedge cuja
efetividade possa ser mensurada e que tem sua pk&rdaganhos ndo realizados classificados diretEmam Outros
Resultados Abrangentes, todos os instrumentosdéias derivativos saswapsde taxas de juros e Contratos futuros de
Dolar. Estes instrumentos foram registrados a valeto, sendo as perdas e/ou ganhos realizado® eeadizados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com instasnénanceiros, liquido na Demonstracdo Consohidaibs
Resultados.

e) OperacBes com instrumentos financeiros derivats

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos:Companhia acredita que o gerenciamento de riédogortante
na condugdo de sua estratégia de crescimento comabil@lade. A Companhia estd exposta a riscos decado,
principalmente no que diz respeito a variacdestaras de cambio e volatilidade das taxas de judogbjetivo de
gerenciamento de risco é eliminar possiveis vaesg@o esperadas nos resultados das empresapdpagiuindas dessas
variagoes.

O objetivo das operacdes de derivativos esta semgfmeionado a eliminacao dos riscos de mercadmtiftcados em
nossas politicas e diretrizes e, também, com mgemento da volatilidade dos fluxos financeirosm@nitoramento do
impacto destas transacdes (MTM) é analisado mepséénpelo Comité de Gerenciamento de Caixa e Dioitde a
marcacdo a mercado destas transacfes é discutidiidada. Todos os ganhos ou perdas decorrentéssttamentos
financeiros derivativos estdo reconhecidos pelo gelor justo nas Demonstracdes Financeiras Corsddisl da
Companhia.

Por politica interna, ndo séo mantidas captagdemeatas nas quais ndo exista uma correspondemtgigede caixa na
mesma moeda.

Politica de uso de derivativos:conforme politica interna, o resultado financedi@ Companhia deve ser oriundo da
geracdo de caixa do seu negdcio e ndo de ganhmsnoado financeiro. Portanto, considera que atg#o de derivativos
deve ser apenas para proteger eventuais exposjgéesa possa ter decorrentes dos riscos nos ejasgsta exposta, sem
fins especulativos. A contratacdo de um derivatigue ter como contraparte um ativo ou um passiscab®erto, nunca
alavancando a posicao.

O critério adotado para definicdo do valor de éfera dos instrumentos financeiros derivativos as&lado ao valor da
divida e/ou dos ativos.

Politica de apuragédo do valor justoO critério de determinagdo do valor justo dosrumeentos financeiros derivativos é
baseado na utilizagdo das curvas de mercado delesidativo, trazidas a valor presente, na datapleacdo. Os métodos

e premissas levam em conta a interpolagdo de cureaso no caso dhibor, e de acordo com cada mercado onde a
empresa esta exposta. €9%gaps tanto a ponta ativa quanto a ponta passiva, stinalos de forma independente e trazidos
a valor presente, onde a diferenca do resultade astpontas gera o valor de mercadswiap.

Os valores sdo apurados com base em modelos éestdisponiveis no mercado, que levam em contaigfesl de
mercado presentes ou futuras, sendo valores bauttesjores a incidéncia de impostos.

Em funcdo da variacdo das taxas de mercado, eatm®ss poderdo sofrer alteracdes até o vencimantiiqoidacao
antecipada das transacdes.

As operagdes de derivativos podem inclswapsde taxas de juros, (tanto dribor de D6lar, como em outras moedas),
swapde moeda e também Contratos futuros de Dolar.

Contratos futuros de Délar

A controlada Diaco S.A. possui NDF, qualificado eonedgede fluxo de caixadash flow hedge comnotionalde US$

10,0 milhdes (R$ 20.213 em 30/06/2012), com venatmem 24/09/2012. Esta operacéo foi feita em fomighexposicéo
cambial existente a partir de financiamento em Ddlkferente a Linha de Crédito Global. O valotqudeste contrato
representa uma perda de R$ 922, cuja contrapddidagistrada no resultado. A contraparte deseragfio é o Banco
Davivienda.
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A controlada Diaco S.A. possui NDF, qualificado eonedgede fluxo de caixadash flow hedge comnotionalde US$
60,0 milhdes (R$ 121.278 em 30/06/2012), com veenim em 12/12/2012. Esta operacéo foi feita em &onga
exposicdo cambial existente a partir de financiamem Dolar, referente a Linha de Crédito Globakabr justo deste
contrato representa uma perda de R$ 6.243, cujeapantida foi registrada no resultado. A contrépdesta operagdo € o
Banco Davivienda.

A controlada Diaco S.A. contratou NDF, qualificaclomo hedgede fluxo de caixadash flow hedge comnotional de
US$ 20,0 milhdes (R$ 40.426 em 30/06/2012), contiveento em 17/07/2012. Esta operacéo foi feita engtdo da
exposicao cambial existente a partir de financiasmem Dolar, referente a Linha de Crédito Globakar justo deste
contrato representa um ganho de R$ 403, cuja gantida foi registrada no resultado. A contrapdesta operacao € o
Banco Davivienda.

A controlada Gerdau S.A. contratou NDF, qualificadmohedgede fluxo de caixadash flow hedge comnotional de
US$ 21,26 milhdes (R$ 42.973 em 30/06/2012), comcimeento em 28/12/2012. Esta operacdo tem comdivbje
proteger parte do fluxo de caixa proveniente daeeacdes da controlada contra o risco de variagétwial entre o ddlar
e o real. O valor justo deste contrato representaparda de R$ 935, cuja contrapartida foi registrads resultados
abrangentes. A contraparte desta operagédo é o BSBC.

Os testes prospectivos e retrospectivos dos insttos financeiros acima n&o identificaram nenhurtorvae
inefetividade.

Contratos deSwap
Swapde taxas de juros

A controlada Siderudrgica del Pert S.A. - Sidergeoésuiswapde taxas de juros no qual ela recebe uma taxards j
variavel baseada nabor e paga uma taxa de juros fixa em Délar. Este atmtiem um valor nominal de US$ 28,57
milhdes (R$ 57.751 em 30/06/2012) e data de ventorem 03/04/2014. Essavapfoi contratado para minimizar o risco
de variacdo das taxas de jurb#6r), ja que a controlada tomou divida em Dolar enagalutuantes, num valor superior
ao doswap O valor justo deste contrato em 30/06/2012 é amhg de R$ 1.146, cuja contrapartida foi registnaos
resultados abrangentes. A contraparte desta ope¢ag®Banco Bilbao Vizcaya — BBVA.

A controlada Gerdau A¢cominas S.A. posswapsde Libor no valor de US$ 350 milhdes (R$ 707.46630/06/2012) e

data de vencimento em 22/06/2015, nos quais oggoxdinanceiros pactuados no contrato de divida coBanco do

Brasil, equivalentes a taxa Libor acrescida de encgntual de juros, sdo trocados por taxas de pmbfixadas. O valor
justo deste contrato em 30/06/2012 é um ganho dé3R$cuja contrapartida foi registrada nos redolaabrangentes. A
partir de 01/04/2012, a Companhia designou ssatpcomo hedge de fluxo de caixa e as contrapartidasapaa ser
registradas nos resultados abrangentes. As corterapkesta operacdo sédo os bancos HSBC, Citi eavi@tanley.

Margens de Garantia
A Companhia possui contratos de instrumentos figians derivativos que prevéem a possibilidade dest@aicdo de
depodsito e/ou margem de garantia quando o valonataacao a mercado destes instrumentos excedenites|previstos

em cada contrato. Em 30/06/2012, os contratos acdma&xigiam nenhum depdsito/margem de garantia.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@gegjorizados da seguinte forma:
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Valor Valor justo

Valor de referéncia No resultado No Patrimbnio Liquido Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protegao Patrimonial Posicéc 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011, 30/06/2012 __ 1/122011 30/06/201 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Contratos futuros de Délar
Diaco S.A - - - (309)
Diaco S.A - - - (165) - -
Diaco SA US$ 10,0 mihdes US$ 10,0 mihGes (922) - 140 (1.196)
Diaco S.A US$ 60,0 mihdes US$ 60,0 mihdes (6.243) - - - - - (8.100) (314)
Diaco SA USS 20,0 mihGes - 403 - - - 522 -
Cleary Holdings - - - 333 -
Cleary Holdings - - - 82 - - - - -
Gerdau SA US$ 21,26 mihGes - (1514 - (©35) - 116 - (1533)
8.276) (59 935 - 638 140 (10.829) (314)

Contratos Swap
Swap de taxas de juros
Sidertrgica del Peri SAA. - Siderperd  ponta ativa iboL6M +0,90% US$ 28,57 milhges US$ 35,71 mihdes (1.567) @y 1.146 - - - (2.775) (3674)
ponta passiva 550%
Gerdau Agominas S.A. ponta ativa Libor 6M + 2,30% 3580 mihdes US$ 350,0 mihdes - - 737 - - - (3.669) (1.339)
ponta passiva 3,28%
Gerdau Ameristeel Corp. ponta ativa Libor 6M +1,37% - - - (68.697)
ponta passiva 348%
GTL Equity Investments Corp ponta ativa 451%aa. - - - 1012
ponta passiva 351%aa

(L567) (6906 1883 } - - (6.444) (5.013)
(9.843) (6852 948 - 638 140 (17.273) (5.327)

Os efeitos do valor justo foram assim classificatm8alanco Patrimonial:

30/06/2012 31/12/2011

Ganhos néo realizados com derivativos
Ativo circulante 638 140
638 140

Perdas nao realizadas com derivativos
Passivo circulante (9.296) (314)
Passivo ndo-circulante (7.977) (5.013)
(17.273) (5.327)
Efeito liquido (16.635) (5.187)

f) Obrigac8es por compra de acdes

Em 23/12/2010, o Grupo Santander e a Companhiavaezm a opcdo de venda da participacdo detidaden&i pelo
Grupo Santander e o vencimento da op¢éo passaul®/€d/2014, podendo ser exercido antecipadan@antgneiro de
cada ano a partir de 2012. Em 30/06/2012, estgatio potencial totaliza R$ 567.699 (R$ 528.82B#&+h2/2011).

A Companhia possui uma opg¢éo de compra e vendartaipacdo remanescente de 1% na PCS pelo pregddi US$ 3
milhées. Em 30/06/2012, o valor reconhecido conmigalgdo potencial monta R$ 5.249 (R$ 4.723 em 32012).

A Companhia celebrou um contrato com o BNDES Hpagdes S.A. (‘BNDESPAR”), concedendo uma opcaveatala
para as 34.309.522 acdes ordinarias da Gerdau &Apropriedade do BNDESPAR. O valor gl optionequivale a
média diaria, ponderada pelo volume diario, daggmtada acéo ordinaria de emisséo da Gerdau S.Bolsa de Valores
de S&o Paulo nos 10 pregdes anteriores a datasidatasa do contrato, corrigiqoo rata temporigpela Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), acrescida de spreadde 4% a.a.. Conforme estabelecido pela norma [A%Apresentacdo dos
instrumentos financeiros), a Companhia efetuowkssificacdo do valor de exercicio piat option(op¢éo de venda) da
conta Participaces dos acionistas ndo-controladoaea o passivo ndo-circulante, na conta Obrigapde compra de
acBes. Em 27/12/2011, o BNDESPAR e a Companhiaveegam esta opcao de venda de acdes ordinariapaggeu a ser
corrigido em 110% do CDI, deduzindo os pagamengodividendos e juros sobre capital préprio, pagoamte o periodo,
igualmente corrigidos. Adicionalmente sera pagaureracdo correspondente a 30% da valorizagao des &8GBR3
durante o periodo desta opcdo que vence em 21B./EH 30/06/2012 o valor reconhecido como obriggudiencial
totaliza R$ 878.623 (R$ 815.419 em 31/12/2011).

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge
Baseado na Interpretagéo n° 16 do IFRIC (ICPCrhitjéda em julho de 2008, e consubstanciado na ndé#8an® 39 (CPC
38), a Companhia optou por designar como hedge pag investimentos liquidos em controladas noriextem contra-

partida as operacdes de Ten Years Bonds, detidaspstrolada GTL Trade Finance Inc., no valor d&W,5 bilhdo e
pela controlada Gerdau Trade Inc., no valor de W2$ bilhdo, totalizando US$ 2,75 bilhdes. Comoseguencia, o
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efeito da variagdo cambial dessas dividas temrsictimhecido no patriménio liquido, enquanto quéedcefiscal (imposto
de renda e contribuigdo social) é reconhecido saltado.

A partir de 01/04/2012, com o objetivo de elimirmarefeito fiscal gerado pela variagdo cambial desHaglas, a
Companhia optou por alterar o valor da designagidetige de parte dos investimentos liquidos emraadas no
exterior em contra-partida as operacdes de TensY®ands. Desta forma, a variacdo cambial sobre mtante de US$
1,96 bilhdo continuara sendo reconhecida no patrionibquido enquanto que a variagdo cambial solparaela de US$
0,79 bilhdo passa a ser reconhecida no resultado.

Adicionalmente, a Companhia optou por designar cdmdge parte dos investimentos liquidos de opesacfie
financiamentos detidos pela controlada Gerdau AgasnE.A., no valor de US$ 0,7 bilhdo, as quaisticegetuadas com o
propdsito de prover parte dos recursos para aigdoidestes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacao citadas aair@@mpanhia demonstrou a alta efetividadeneldgea partir da
contratacdo de cada divida para aquisicdo dessae®as no exterior, cujos efeitos foram mensuradoesconhecidos
diretamente nos Resultados Abrangentes como unda péo realizada no montante liquido de impostd@%i&24.267 na
Controladora (ganho de R$ 125.219 em 30/06/20kbne uma perda nédo realizada liquida de impostasardante de
R$ 303.622 no Consolidado (ganho de R$ 297.94202662011).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvadéo parte do investimento da Companhia nas
subsidiarias acima citadas contra oscilacdes pasite negativas na taxa de cambio. Este objetiwonsistente com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Companhia.

h) Mensuracao do valor justo:

A IAS 32 (CPC 39) define o valor justo como 0 mat¢apelo qual um ativo poderia ser trocado, ou asspo liquidado,
entre partes com conhecimento do negdcio e inemssrealiza-lo, em uma transacdo em que nao béefduos. A IFRS
7 (CPC 40) estabelece uma hierarquia de trés npamia o valor justo, a qual prioriza as informacgesndo da
mensuracdo do valor justo pela empresa, para neatinu uso de informacdes observaveis e minimizarso de
informacBes ndo-observaveis. As IFRS descreveméssifveis de informacdes que devem ser utilizadasensuracao ao
valor justo:

Nivel 1 — Pregos cotados (ndo ajustados) em mesaadms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadjosy sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo atowwoutras informagdes que estdo disponiveis @i mpdem ser
corroboradas pelas informag8es observadas no nwepa@ substancialmente a integralidade dos tednesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em fun¢éo dgue@a ou nenhuma atividade de mercado e que sé@ificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/12/2011, a Companhia mantinha certos ativgs mensuragcdo ao valor justo € requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos midgae instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unatgs a valor justo em bases recorrentes e sujeitivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) e@680012, sdo o0s seguintes:

PAGINA: 55 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

L METALURGICA GERDAU S.A.
Notas Exp||6aHY¥&SpLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES  INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 1 de agosto de 2012

Controladora
Mensuracéo ao valor justo

Precos cotados emmercadc  Precos cotados em mercados n
ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares Registros nédo obsenawei
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012  1/132011 30/06/2012 31/12/2011

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociacdo 11.580 2.878 11.580 2.878 -
11.580 2.878 11.580 2.878 -

Passivo néo-circulante
Obrigagdes por compra de acdes

BNDES 878.623 215 - - - - 878.623 815.41
878.623 815.419 - - 878.623 815.41

890.203 818.297 11.580 2.878 - - 878.623 815.41

Consolidado

Mensuracéo ao valor justo

Precos cotados emmercad  Pregos cotados em mercados n
ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares Registros ndo observawei
Saldo Contébil (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 1/132011 30/06/2012 31/12/2011

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras

Titulos para negociagéo 1.493.742 3.095.359 1.363.371 2.825.908 130.371 269.451
Disponiveis para venda 6.868 6.290 6.868 6.290 - -
Contratos dewapse outros 638 140 - - 638 140
1.501.248 3.101.789 1.370.239 2.832.198 131.009 269.591 -

Passivo circulante

Contratos dewapse outros 9.296 314 - - 9.296 314
Passivo néo-circulante
Contratos dswapse outros 7.977 5.013 - - 7.977 B0
Obrigag6es por compra de acdes
Sidenor 567.699 528.821 - - - - 567.699 528.82
BNDES 878.623 815.419 - - - - 878.623 815.41
PCS 5.249 4.723 - - - 5.250 4.72
1.468.844 1.354.290 - - 17.273 5.327 1.451.572 1.348.96
2.970.092 4.456.079 1.370.239 2.832.198 148.282 274.918 1.482.5 1.348.96

Movimento dos registros ndo observaveis (Nivel 3):

Controladora

Passivo
Saldo em 31/12/2011 815.419
(+) Juros e outras obrigagdes contratuais 63.204
Saldo em 30/06/2012 878.623
Consolidado
Passivo
Saldo em 31/12/2011 1.348.963
(+) Juros e outras obrigagdes contratuais 74.470
(+) Ganhos e perdas na conversao 28.138
Saldo em 30/06/2012 1.451.571
1.451.571

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS
A Companhia e suas controladas sdo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributariegl e trabalhista. A

Administracdo acredita, baseada na opinido de seosultores legais, que a provisdo para estas ggdesais e
administrativas é suficiente para cobrir perdagdweis e razoavelmente estimaveis decorrentesaigdds desfavoraveis,
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bem como que as decisbes definitivas ndo terdtwefsignificativos na posigdo econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas.

A proviséo foi constituida considerando o julgaroedbs assessores legais e da Administragdo, pgnaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveldsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das
provisfes sdo 0s seguintes:

I) Provisdes
Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
a) ProvisOes tributarias 2¢ 2¢ 772.2% 672.9:
b) Provis@es trabalhistas - - 226.562 218.632
c¢) Provisdes civeis - - 18.623 17.547
296 285 1.017.438 909.116

a) Provisdes tributarias

O aumento das provisdes tributarias refere-setautialmente, as discussées relativas a compensgacéi@ditos de PIS,
incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitagctusdo do ICMS da base de calculo do PIS e dalll®F Em
relacdo as demandas que tratam da exclusédo do ZMsse de célculo do PIS e da COFINS, a Compankizas
Controladas vém depositando judicialmente os valernwolvidos.

II) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculades péovis@es tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Tributarios 144 143 763.373 666.824
Trabalhistas 95 94 41.920 37.924
Civeis 1 1 9.154 9.215
240 238 814.447 713.963
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NOTA 15 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

Controladora Consolidado

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Mutuos ativos
Empresa associada
Armacero Ind. Com. Ltda. - - 70 63
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPIde C.V. - - 11.890 5.209
Outros
Fundagédo Gerdau - - Nering 76.573
Outros - - 206 243

- - 83.843 82.088
MUtuos passivos
Empresas controladas
Gerdau Acos Longos S.A. (84) 9(@01) -
Gerdau BG Participacdes S.A. (950.179) (90881 -
Outros
Outros - - (5)
(950.263) (938682 (5)

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

(Despesas) Receitas financeiras liquidas (42.167) (19.227) (59) 2.330

b) Operacdes comerciais

No periodo de 6 meses findos em 30/06/2012 e 281Cpmpanhia, através de suas controladas, efetpetagdes
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadas controle compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 183.475 em 30/06/2012 (R$ 186.469 em 30/06/281d¢ compras no montante de R$ 89.696 em 30/05/dR4
39.440 em 30/06/2011). O saldo liquido de cont@xeber monta R$ 86.337 em 30/06/2012 (R$ 49.0531¢12/2011).

c) Operacdes financeiras

Controladora Controladora Consolidado
Titulos para negociacdo Receitas Despesas
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 0/06/2011
Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.A. - - - - 88 (11.076)
Qutros
Debéntures Gerdau S.A. 9.518 - 141 677

® Garantias por avais de financiamentos.
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d) Avais concedidos

Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original| Vencimento Saldo

Instrumento

Indac Ind. Adm. e Com. S.A. Controladgra Fianga particular 955.6503 mai/15 1.236.891
Operacao de

Gerdau BG Participacdes S.A. Controlafla Gara@éssao de Crédilo - Indeterminado 2.337

Gerdau Acominas S.A., Gerdau Ados

Longos S.A., Gerdau Acos Especkis Contrato de

S.A. e Gerdau S.A. Controlada Garanti@rédito Rotativo - Indeterminado 223.111
Contratos de

Dona Francisca Energética S.A Associada  AvalFinanciamento 152.020 jun/13-dez/14 20)387
Contratos de

Gerdau Acominas S.A. Controlada  Avdl Financiamento 2.042.893 jul/15 1.667.882
Contratos de

Empresa Siderurgica Del Peru S.AJA. Controlagda  AyYalFinanciamento 148.0Y1 Indeterminado 141}491
Contratos de

Empresa Siderargica Del Peru S.AJA. Controlada  AvalFinanciamento 544.262 jul/13 - abr/14 262]784

GTL Trade Finance Inc. Controlada  Avdl Bond 10 anos 1.744.000 out/17 3.031.p50
Contratos de

Diaco S.A. Controlada] Aval| Financiamento 280.804 jul/12-jul/13 323.408
Contrato de

Compra/Venda

Gerdau Ac¢os Especiais S.A. Controlagla  AvfalEnergia Elétrica 1.664 set/16 8.354

Gerdau Holding Inc. Controlada  Aval Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 2.526.525
Contratos de

Industrias Nacionales C. por A. Associafla GargntREinanciamento 102.529 jul/15 - jan/19 116.p88
Contratos de

Industrias Nacionales C. por A. Associagla  Avgl Financiamento 112.852 mar/14 66.1413

Linha de Capital

Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. Associafla Gar@ntia de Giro 75.39p out/12 89.918

Gerdau Trade Inc. Controlada  Avdl Bond 10 anos 2.117.7%0 set/20 2.526)625
Contratos de

Gerdau Acominas S.A. Controlada  Avdl Financiamento 67.713 jan/16 81.863
Contratos de

Gerdau Corsa S.A.P.l.de C.V. Associafla  AMal Financiamento 123.293 ago/14 147694
Contratos de

Siderurgica Tultitlan S.A. de C.V. Controlada  Aval Financiamento 20.434 jun/14 22.019
Contratos de

Coquecol S.A.C.I. Controlad@a  Aval Financiamento 25.638 fev/13 30.320
Contratos de

Steelchem Trading Corporation Associafla  Aval Financiamento 56.596 jun/14 56.596

e) Condi¢cBes de precos e encargos

Os contratos de muatuos entre as empresas no Biasdtualizados pela variacdo mensal do CDI, @ijagédo acumulada
foi de 2,14% e 4,59% para o periodo de trés enseges findo em 30/06/2012, (2,88% e 5,52% paraiodmede trés e
seis meses findo em 30/06/2011, respectivamentefoBtratos com empresas no exterior sdo atuabzaelos encargos
contratados mais variacdo cambial, quando aplicé®ltransac6es de compras e vendas de insumosdetps sao
efetuadas em condic¢des e prazos pactuados emgaetas e em condigBes de mercado.
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f) Remuneracédo da Administracao

A Controladora pagou a seus administradores, efmi@sle remuneragdo varidvel um total de R$ 318 4.B16 para o
periodo de trés e seis meses findo em 30/06/20$2268 e R$ 1.803 para o periodo de trés e seissniem®d em
30/06/2011). No consolidado, o valor pago foi de :R#40 e R$ 39.532 para o periodo de trés e sesegrfendo em
30/06/2012 (R$ 6.302 e R$ 39.830 para o periodoédee seis meses findo em 30/06/2011, respectivaine

NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administragdo podera, independentiemds reforma estatutaria, deliberar a emissdoayasnagdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajfio de lucros e reservas até o limite autorizkxd500.000.000 agdes
ordinarias e 1.000.000.000 ag6es preferenciaiastedm valor nominal. No caso de aumento de cagutadubscri¢cdo de
novas agdes, o direito de preferéncia devera secieo no prazo decadencial de 30 dias, excetodguse tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliacdo do nimero de acBes ordinarias femeciais, em circulacdo, no inicio e no fim desipdos € apresentada

a seguir:
30/06/2012 31/12/2011
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do periodo 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344
Saldo no fim do periodo 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344

Em 30/06/2012 estdo subscritas e integralizadas618P94 acles ordinarias e 268.804.344 aclbes rgnefais,
totalizando o capital social realizado em R$ 6.888.(liquido dos custos de aumento de capital)oysi¢do acionaria
esta assim representada:

Composi¢&o acionaria

30/06/2012 31/12/2011

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. SA. e coligadas 89.842.316 65,3 15.924 0,0 89.858.240 21,8 89.842.316 65,3 15.924 0,1 9.858.240 21,8
Investidores institucionais brasileiros 31.645.959 ,023 89.615.810 32,6 121.261.769 29,4 33.400.143 24,3 980289 35,6 131.439.163 31,9
Investidores institucionais estrangeiros 3.438.523 5 2, 131.159.017 47,7 134.597.540 32,6 2.124.722 15 11965@9. 43,4 121.634.401 29,5
Outros acionistas 12.692.196 9,2 48.013.593 17,4 607835. 14,7 12.251.813 8,9 51.239.721 18,6 63.491.534 15,3
Acdes em tesouraria - 0,0 6.258.200 2,3 6.258.200 1,5 - 0,0 6.258.200 2,3 6.258.200 15

137.618.994 100,0 275.062.544  100,0 412.681.538 100,0  7.618.994 100,0 275.062.544 100,0 412.681.538  100,0

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto e pdem ser resgatadas e participam em igualdadm®rmiticdes em
relacédo as agOes ordinarias, na distribuicdo desuc
b) AcBes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria estad asgrgsentada:

30/06/2012 31/12/2011
Acdes Acdes
Preferenciai R$ Preferenciai R$
6.258.200 69.861 6.258.200 69.861

Em 30/06/2012, a Companhia mantinha em tesourad2B8600 acbes preferenciais pelo valor de R$ 89.B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior canesta ou utilizadas para atender ao “Programa ckentivo de Longo
Prazo” da Companhia. O custo médio de aquisicdackess em tesouraria € de R$ 11,16.
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¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compaunleve transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societarios preparados de acordo com ascpsatontdbeis adotadas no Brasil para a reseged &€ que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital intexgrédi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbde destinar para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

ll) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribud@esacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societérios @epsade acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil para es@va estatutaria (Reserva de Investimentos eaCala@ Giro). A
reserva € criada somente depois de consideradosgositos de dividendo minimo e seu saldo ndo podrceder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessamrgocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de ac¢les. Ap@uma efetuou reclassificacdo entre as contasa®uéservas,
Reserva de investimento e capital de giro e Ajuséeavaliacao patrimonial no saldo inicial.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostas pelos ajustes cumulativos de cdwverara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadoshetgede investimento liquido, ganhos e perdas ndozasidis em coberturas de fluxo
de caixa e ganhos e perdas nao realizados em étiaoseiros disponiveis para venda, despesa canople opgdes de
acdes reconhecida e pelas opgBes de a¢des exer@thios de acionistas ndo controladores soltigaeles consolidadas.

e) Dividendos e juros sobre o capital proprio -em 11/05/2012, a Companhia creditou dividendos amisnistas no
montante de R$ 32.514 (R$ 0,08 por agdo). Os didiog creditados durante o periodo constituem-sargatipacio do
dividendo minimo estatutario.

NOTA 17 - LUCRO POR ACAO (EPS)

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Egrnings per SharélLucro por acdo), as tabelas a seguir reconcilidocm
liquido aos montantes usados para calcular o poracéo basico e diluido.

Basicoe Diluido

Periodo de trés meses findos em 30/06/2012 Perioddrés meses findos em 30/06/2011
Ordinarias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agbes e dados por agdo) (Eraned, exceto acdes e dados por agéo)
Numerador basico e diluido
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinarios e preferenciais 65.271 127.490 192.761 63.269 123.580 186.84
Denominador basico e diluido
Média ponderada de a¢des deduzindo a média das
acGes emtesouraria. 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344
Lucro por acédo (em R$) — Béasico e diluido 0,47 0,47 0,46 0,46
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Periodo de seis meses findos em 30/06/2012 Perias€is meses findos em 30/06/2011
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto ag8es e dados por acdo) (Eraned, exceto acdes e dados por agéo)
Numerador basico e diluido
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinérios e preferenciais 101.724 198.691 300.415 114.869 224.368 339.23
Denominador basico e diluido
Média ponderada de acdes deduzindo a média das
acOes emtesouraria. 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344
Lucro por agdo (em R$) — Basico e diluido 0,74 0,74 0,83 0,83

A Companhia ndo possui instrumentos que nao tesidorincluidos no célculo do lucro por acdo poeseantidilutivos.

NOTA 18 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participacéo dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apés o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Conipaah

b) A participacéo dos colaboradores esta vinculadaleance de metas operacionais e € alocada aws degt vendas,
despesas com vendas e despesas gerais e adninvaistrat

NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

I) Metalurgica Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Metallrgicadae S.A. de 30/04/2003 decidiu, com base em pdgmovado pela
Assembléia Geral e dentro do limite do capital amémo, outorgar opcédo de compra de agbes prefarenaos
administradores, empregados ou pessoas naturaiprgsim servicos a Companhia ou as sociedadesesobontrole,
aprovando a criacdo do referido plano que consobistanova forma de remuneracdo de executivos égicas da
Sociedade, instituindo o “Programa de Incentivd_dego Prazo”. Embora aprovado o plano, ndo foragnpanomento,
efetuadas quaisquer outorgas de opc¢des com basesmo.

II) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A304/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e
dentro do limite do capital autorizado, outorgac@p de compra de ac6es preferenciais aos admitist® empregados
ou pessoas naturais que prestem servicos a Corapamidis sociedades sob seu controle, aprovandacaaido referido
plano, que consubstancia nova forma de remunedg@secutivos estratégicos da Companhia, instibumntPrograma de
Incentivo de Longo Prazo”. As opcdes devem sercik@s em um prazo maximo de cinco anos apos aaar& Plano
de Opcoes prevé que 75% das opc¢bes outorgadasigisitadores apenas serdo exerciveis se foremidéenas metas de
desempenho estabelecidas para o periodo pelo Ceratiitivo.
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a) Resumo da movimentacéo do plano de incentivo de lgpom prazo:

Quantidade de acdes

Ano da Preco de Prazo de Prego médiode  saido incial e Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumulad$” 31/12/2011 Outorgadas Expiradas Exercidas 30/06/2012
2004 6,78 5anos 17,17 878.364 - (15.936) 862.428
2005 10,58 3anos 17,17 375.028 - (2.752) 372.276
2005 10,58 5anos 17,17 842.098 - (17.667) 824.431
2006 12,86 5anos 17,17 1.521.126 - (31.948) 1.489.178
2007 17,50 5anos 17,17 1.247.129 - (7.240) 1.239.889
2008 26,19 5anos 17,17 1.052.812 (14.019) - 1.038.793
2009 14,91 5anos 17,17 2.101.178 (10.535) (17.115) 2.073.528
2010 29,12 5anos 17,17 1.572.819 (23.825) (3.646) 1.545.348
2011 22,61 5anos 17,17 1.397.410 - (116.862) (8.621) 1.271.927
2012 14,42 5anos 17,17 - 2.277.080 (37.605) (10.203) 2.229.272

10.987.964 2.277.080 (202.846) (115.128) 12.947.070
w Cotagéo média acumulada da agéo no periodo

Quantidade de acdes

Ano da Preco de Prazo de Precomeédio e saldo incial e Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumulad&l) 31/12/2010 Outorgadas Expiradas Exercidas 31/12/2011
2004 6,78 5anos 16,92 988.582 - (110.218) 878.364
2005 10,58 3anos 16,92 388.468 - (13.440) 375.028
2005 10,58 5anos 16,92 932.681 - (90.583) 842.098
2006 12,86 5anos 16,92 1.624.621 - (103.495) 1.521.126
2007 17,50 5anos 16,92 1.280.299 (25.028) (8.142) 1.247.129
2008 26,19 5anos 16,92 1.083.020 (30.208) - 1.052.812
2009 14,91 5anos 16,92 2.169.970 (58.728) (10.064) 2.101.178
2010 29,12 5anos 16,92 1.607.567 - (32.467) (2.281) 1.572.819
2011 22,61 5anos 16,92 - 1.444.131 (39.984) (6.737) 1.397.410

10.075.208 1.444.131 (186.415) (344.960) 10.987.964

w Cotacédo média acumulada da acéo no periodo

A Companhia possui, em 30/06/2012, um total deHZB1 acbes preferenciais em tesouraria. Essas ap@lerao ser
utilizadas para atendimento deste plano. As opedescidas antes do prazo final de caréncia foraoordentes de

aposentadoria ou morte.

b) Historico da outorga do plano de incentivos deohgo prazo:

Total de opgdes de compra de agdes outorgadas
Preco de exercicio - R

Valor justo das opgdes na data da outorga - RSpeo (*)
Prazo médio de exercicio da opcéo na data da aufanps)

(-) Caleulado considerando o modditack-Scholes,

Outorga

2011 2012 Média

O total de opcbes disponiveis em 30/06/2012 é £10283.616.616 em 31/12/2011).

1444131 2.277.080

22,61 14,42 1635
1145 978 1009
5

O percentual de diluico de participagdo a quenteedmente, estdo submetidos os atuais acionistasaso de exercicio
de todas as opc¢des € de aproximadamente 0,8%.

O custo com planos de incentivos de longo prazonfeecidos no resultado nos periodos de trés evgmiss findos em
30/06/2012 foram de R$ 3.597 e R$ 7.880, respenéwie (R$ 3.812 e R$ 7.577 em 30/06/2011, respectnte).

¢) Premissas econémicas utilizadas para reconhecinte dos custos com remuneracédo de empregados:

A Companhia reconhece o custo com remuneracéo mpsegados com base no valor justo das opc¢les adiasg
considerando o valor justo das mesmas na data ttagau A Companhia utiliza o modelo ddack-Scholespara
precificacdo do valor justo das opc¢bes. Para datarneste valor justo, a Companhia utilizou as segs premissas

econdmicas:

QOutorga 2012 Outorga 2011 Outorga2010 Outorga 2009 Qarga 2008 Outorga 2007 Outorga 2006 Outorga 2005 Outoa2004

Dividend yield

Volatiidade do prego da acédo

Taxa de retorno livre de risco
Periodo esperado até o vencimento

2,18%
57,36%
10,62%

5anos

2,06%
57,15%
11,85%

5anos

2,08%
57,95%
12,73%

5anos

4,13%
1%7,8
3293,
5anos

2,81% 4,32%
37,77% 38,72%
14,04% 12,40%
5anos 5anos

9,99% 7,90% 7,03%
41,51% 38,72% 43,31%
12,80% 8,38% 8,38%

5anos 5anos 5anos
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A Companhia efetua a liquidagdo deste plano deftmmentregando a¢des de sua prépria emissacs@uenantidas em
tesouraria até o efetivo exercicio das opgfes gxte plos empregados.

[Il) Gerdau Ameristeel Corporation — (“Gerdau Ameri steel”)

Em fevereiro de 2010, o Conselho de Administrag@dsdrdau Ameristeel aprovou a adoc¢éo do Pl&mtuity Incentive
Plan’ (o "EIP"). Os bdnus distribuidos pelo EIP podesswanir a forma de op¢bes de ac88kare Appreciation Rights”
(“SARs"), direitos de ac¢bes futuras (“DSUs"), urdéa de acbes restritas (“RSUs”), unidades de pedioce das acdes
(“PSUs"), acdes restritas e/ou outras bonificadieseadas em acdes. Exceto para as opcdes de quéedevem ser
liquidadas em acdes ordinarias, as bonificacdesmager liquidadas em dinheiro ou em a¢bdes ordma@ssim como a
Gerdau Ameristeel determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer bdonus que serd pago e80pg SARS, 0 preco de exercicio das opgbes os BAR sera
inferior ao valor justo de mercado de uma acdondrii na data da bonificacdo. O prazo de carémctadbs os prémios
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelagamhia no momento da outorga. Opcdes e SARs témprapo
maximo de 10 anos.

Em 16/03/2012, um bbnus de aproximadamente US$rilhbBes (R$ 18,4 milhdes) foi concedido aos pamdictes do
EIP em razdo da performance de 2012. A Companhitiuein892.202 SARs, 50.556 RSUs e 101.113 PSUs,sgudo
provisionados ao longo do prazo de caréncia d@@nos.

Em 16/03/2011, um boénus de aproximadamente US$rhilhBes (R$ 18,2 milhdes) foi concedido aos pgudictes do
EIP em razao da performance de 2011. A Companhiduehi280.082 SARs, 107.286 RSUs e 214.572 PSUs,sgrao
provisionados ao longo do prazo de caréncia d®@nos.

Juntamente com a proposta de adogéo do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra bonificacdo serd concedida nessesspldodas as bonificagfes pendentes destes ptambisiuarao
pendentes até que sejam exercidas, canceladagpmadas. Em 30/06/2012, existiam 2.193.398 SARA.715 Stock
options e 88.890 phantom sharéspendentes nesses planos. Este bénus é provisi@mtbngo do periodo de caréncia
de 4 anos.

Durante o periodo de trés e seis meses findo ede30nho de 2012, os efeitos reconhecidos no ezkulteferentes aos
prémios em opgoes liquidadas em ac8es foi uma sespe US$ 1,9 milhdo (R$ 3,7 milhdo) e US$ 3,6 deith(R$ 6,7

milhdes), respectivamente, e, durante o periodtr&tee seis meses findo em 30 de junho de 20lamfale US$ 1,1

milhdo (R$ 1,8 milhdo) e US$ 2,6 milhdes (R$ 4,thies).

Durante o periodo de trés e seis meses findo ede30nho de 2012, os efeitos reconhecidos no estulteferentes aos
prémios em opg¢Bes liquidados em dinheiro foi umhgade US$ 1,1 milhdo (R$ 2,2 milhdes) e despesb$ie 2,5
milhdes (R$ 4,7 milhdes), respectivamente, e, daranperiodo de trés e seis meses findo em 30 d® jde 2011,
representaram um ganho de US$ 3,1 milhdes (R$ hBes) e US$ 3,4 milhdes (R$ 5,5 milhdes), respactente.

Em 30/06/2012 e 31/12/2011, o passivo em aberi@ {pansacdes de pagamentos baseados em acdedas@ui outras
contas a pagar do passivo da Gerdau AmeristeadeetdS$ 8,9 milhdes (R$ 18 milhdes) e US$ 7,7 mih@R$ 14,4

milhdes), respectivamente. Em 30/06/2012 e 31/12/26 valor intrinseco do total de passivos base&do acbes dos
quais os participantes tenham adquirido direitexarcicio era de US$ 5 milhdes (R$ 10,1 milh6edp8 3,1 milhdes (R$
5,8 milh&es), respectivamente.

Phantom Shares

Phantom Sharedao ao titular a oportunidade de receber o pagam@n dinheiro igual ao valor justo de mercado das
ADRs da Companhia. O prazo de carénciaRlantom Shareé de 25% por ano em um periodo de 4 anos, eutardis
recebem pagamento pelas ac¢des vencidas na datévdesario da outorga. Os titulares dsantom Sharesdo possuem
direito de voto, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esnADRS em
cada data de pagamento de dividendos, as quaiges@estidas comdPhantom Sharesadicionais. As despesas
relacionadas aBhantom Shareséo reconhecidas durante o prazo de caréncia asenrto nimero de ac¢des proximas do
periodo de caréncia e aquelas que continuam emagéo no final do periodo de reporte. Na datauterga, o valor justo
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de umaPhantom Sharegé igual ao valor justo das agGes de referéncigaldr justo da¥hantom Shareé reavaliado a
cada emisséo das demonstracdes financeiras.

Share Appreciation Right§SARS)

SARs déao ao titular a oportunidade de receber t&bigs ou pagamento em dinheiro igual ao valor jastonercado das
ADRs da Companhia, menos o preco de exercicioeQopile exercicio € estabelecido pelo preco de ifeshi® das acbes
de referéncia na data da outorga. O prazo de dar@as SARs € de um periodo de 4 a 5 anos e exgiearanos apos a
data da outorga. A despesa com este plano é rezzdahmom base no valor justo dos prémios aindacsoéncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reportadmodeloBlack-Scholegle precificacdo de opcdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdauefisteel pode liquidar as SARs em acdes ou em WnhHeara as
SARs liquidadas em ag8es a contabilizagédo do yadbo € estimada apenas na data da outorga. P&&Rssliquidadas
em dinheiro a contabilizagdo do valor justo € meada novamente a cada periodo reportado.

O valor justo na data da concessdo das SARs, dgvpbsiquidagdo em acdes, concedidas durante dedos de seis
meses findos em 30/06/2012 e 30/06/2011 foi de 4I5% e US$ 5,45 (R$ 8,4 e R$ 8,9), respectivamendss, principais
premissas utilizadas no modelo de precificagak-Scholesoram os seguintes:

2012 2011
Dividend yield 2,09% 2,56%
Volatilidade do pre¢o da agéo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado até o vencimento 6,50 anos 6,51 anos

O modelo de precificagfes de ac8dasck-Schole$oi desenvolvido para utilizacdo na estimativavetor justo das opgBes
negociadas, que ndo tém restricbes de resgate.d@lanequer o uso de premissas subjetivas. A lidkdie esperada se
baseou na volatilidade histdrica das acdes da Qumgabem como outras empresas que operam em deratsvidades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi deieada utilizando dados histéricos para estimalr@es de exercicio
das SAR'’s. Glividend yieldesperado era baseado no histdrico de taxas deddos anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do Tesousdedtados Unidos proporcional ao prazo esperad8ABS concedida.

Restricted Share Unit$RSUs)

RSUs ddo ao detentor o direito a receber um deateaduni nimero de ADRs apds um determinado prazo daaa.
Conforme determinacdo da Companhia, a carénci@8baks é de um periodo de cinco anos. Os titularédSdés nao tém
direito a votar, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. emADRs em
cada data de pagamento de dividendos, que sdcestoins como RSUs adicionais. A despesa relaciohaddSUs é
reconhecida durante o prazo de caréncia com bagalojusto das RSUs na data da outorga e no mideeunidades que
se esperam que sejam concedidos. O valor justard®3U é igual ao valor justo das agdes de refaaémei data da
outorga. O valor justo médio ponderado de RSUsrgattas foi de US$ 10,67 e US$ 13 (R$ 19,91 e R&I2tpncedidos
durante os periodos de seis meses findos em 30036£30/06/2011, respectivamente.

Performance Share Units (PSUs)

PSUs dé&o ao detentor o direito de receber uma Af2iRs cada unidade apos o prazo de caréncia, canfieterminacao
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam ursdadieionais com base em dividendos pagos pelaaGedA\. em
suas ADRs em cada data de pagamento de divideqaesao reinvestidos como PSUs adicionais. O pieraetie PSUs
inicialmente outorgados e que se realizam deperdieperformance da Companhia no periodo em relagéetas de
performance pré-estabelecidas. A despesa rela@anadda PSU foi reconhecida durante o periodaet®igdo com base
no valor justo das PSUs na data da outorga e nemdde unidades previstas para a caréncia. O juesir de cada PSU é
igual ao valor justo das agOes de referéncia, teadiaoutorga. O valor justo médio ponderado dassRfitorgadas foi de
US$ 10,67 e US$ 13 (R$ 19,91 e R$ 21,21) concedidwmante os periodos de seis meses findos em 20436/e
30/06/2011, respectivamente.
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Stock Options

As stock optiongem um periodo de caréncia de quatro anos. O pnazano de uma opcao € de 10 anos a contar da data
da outorga. O preco de exercicio das opg6es édmseavalor justo das acdes de referéncia.

N&o houve nova outorga dstock optionsconcedidas por esse plano, durante os periodo®idenm®eses findos em
30/06/2012 e 30/06/2011.

A seguir apresentamos um resumo stask optiongpara o periodo de seis meses findo em 30/06/2@b2 & meses findo
em 31/12/2011:

30/06/2012 31/12/2011

Numero de Preco médio de Numero de Preco médio de

opgles exercicio opcles exercicio

Uss R$ Uss R$

No inicio do periodo 1.207.531 842 1571 1.640.591 8,08 15,16
Opcdes exercida® (114.180) 3,11 5,80 (191.887) 3,23 6,06
Opcdes canceladas (3.636) 4,82 9,00 (241.173) 10,20 19,13
No final do periodo 1.089.715 8,99 16,78 1.207.531 8,42 15,79
Opcdes Disponiveis 902.632 9,95 18,57 775.074 9,98 18,72

(a) O preco médio ponderado das ac¢des foi complaskeado na data do exercicio.

A tabela a seguir resume as informacdes a respetopcdes mantidas em 30/06/2012:

Prazo médio das Preco médio de Quantidade disponivel

Preco de exercicio Quantidade opcdes exercicio em 30/06/2012
Us$ R$
US$ 4,35 (R$ 8,12) 648.477 6,7 4,35 8,12 461.395
US$ 11,89 a US$ 13,64 (R$ 22,19 a R$ 25,46) 267.654 4,4 13,19 24,62 267.654
US$ 19,84 (R$ 37,03) 173.584 57 19,84 37,03 173.583
1.089.715 902.632

IV) Gerdau MacSteel Inc. (“Gerdau MacSteel”)

A Gerdau Mactseel Inc. e suas subsidiarias posglemos de incentivos de longo prazo, que foraados para premiar
os colaboradores com bdnus baseados no atendimenttetas relacionadas ao retorno do capital id@s®s bonus
serdo outorgados ao final do ano em dinheiro @itds de apreciacdo de acdes (SARs). O pagamemordao do bénus
em dinheiro sera feita em forma de ac@®&saptom Stock, Perfomance Shares e Restrict Sh&esimero de acbes sera
determinado pela divisdo do valor do bénus em diahgelo valor de mercado dos ADRs da Gerdau SaAdata da
outorga, com base no preco médio de negociacdagi®s preferenciais na Bolsa de Valores de NowpuéoPhantom
Stock, restrict Shares SARs sd@o exerciveis a razdo de 25% em cada arprdoeiros quatro aniversarios da data de
outorga. AsPerfomance Sharesio exerciveis apos 5 anos da data da outorg2h@som Stockserao pagas em dinheiro,
guando exercidas. Um prémio de, aproximadamerg8, 1)7 milhdo (R$ 3,1 milhdo) foi outorgado paraolaboradores
no primeiro semestre de 2012, sendo 52% em SARS,e3dPerformance Shares 17% enRestrict SharesEm 2011, um
prémio de, aproximadamente US$ 0,8 milhdo (R$ 1ibam) foi outorgado para os colaboradores e fatidm41% em
SARs, 39% enPerformance Shares 20% enRestrict Shares

A subsidiaria Gerdau MacSteel utiliza o mét@®lack-Scholesle precificacdo do valor justo dos direitos desejaicéo de
ac0les, reconhecendo o custo com remuneracao de agdedida que 0s servicos sao prestados. A saligidiilizou as
seguintes premissas econ6micas para reconhecighentor justo destes instrumentos:

Performance shares:
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Outorga 2012 Outorga 2011

Dividend Yield 2,09% 2,56%
Volatiidade do preco da acdo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%

Periodo esperado ate o vencimento 4,76 anos 3,8 ano

SARS,Restrict Shares Phantom Shares:

Outorga 2012 Outorga 2011

Dividend Yield 2,09% 2,56%
Volatiidade do preco da acdo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%

Periodo esperado ate o vencimento 6,26 anos 5,26 ano

Em 30/06/2012, o custo com planos de incentivobdgo prazo, ainda ndo reconhecidos, relativostargas ainda no
prazo de caréncia, era de, aproximadamente, US#nihbes (R$ 7,1 milhdes) e o periodo médio de mkeocimento
destes custos era de 5,14 anos.

NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag@®edaltado por fungdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora
Periodo de seis mefiiedo em

Periodo de trés meses findo em

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Deprecia¢cdo e amortizagédo (20) (20) (40) (41)
Despesas compessoal (148) (68) 2@ 82
Matéria-prima e materiais de uso e consumo 168 88 602 169
Fretes - - - -
Outras despesas/receitas (6.811) (8.919) (14.503 (10.242)

(6.811) (8.919) (14.403) (10.242)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos - - - -
Despesas comvendas - - - -
Despesas gerais e administrativas (816) (7.478) (2.721) (8.792)
Outras receitas operacionais 1 18 127 280
Outras despesas operacionais (5.996) (1.459) (11.809) (1.730)

(6.811) (8.919) (14.403) (10.242)
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Consolidado
Periodo de trés meses findo em Periodo de seis mefrdp em
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Depreciagédo e amortizagdo (459.116) (430.893) (897.083) (878.478)
Despesas compessoal (1.423.021) (1.156.015) (2.760.065) (2.284.796)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (6.191.16 (5.559.149) (12.032.780) (10.748.454)
Fretes (477.260) (460.259) (953.526) (893.650)
Outras despesas/receitas (633.311) (578.201) (1.206.564) (1.125.507)
(9.183.869) (8.184.517) (17.850.018) (15.930.885)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (8.550.560) (7.606.316) (16.643.455) (14.805.378)
Despesas comvendas (149.162) (157.147) (280.715) (295.371)
Despesas gerais e administrativas (487.479) (440.906) (956.741) (885.234)
Outras receitas operacionais 31574 60.837 74.375 106.277
Outras despesas operacionais (28.242) (40.985) (43.482) (51.179)
(9.183.869) (8.184.517) (17.850.018) (15.930.885)

Controladora

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis mefiedo em

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Rendimento de aplica¢des financeiras 489 1.186 597 1.509
Juros recebidos e outras receitas financeiras 156 372 349 765
Total Receitas Financeiras 645 1.558 946 2.274
Juros sobre a divida (33.257) (58.318) (106.952) (79.830)
Variagdes monetérias e outras despesas financeiras 19.192) (1.381) (42.178) (19.227)
Total Despesas Financeiras (52.449) (59.699) (149.130) (99.057)
Variagdo cambial, liquida - - 1 (€©)]
Resultado Financeiro, Liquido (51.804) (58.141) (148.183) (96.786)
Consolidado
Periodo de trés meses findo em Periodo de seis mefimdo em
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Rendimento de aplicacdes financeiras 37.087 70.551 100.192 93.874

Juros recebidos e outras receitas financeiras 63.419 36.606 81.420 71.999

Total Receitas Financeiras 100.506 107.157 181.612 165.873

Juros sobre a divida (234.786) (257.200) (496.653) (482.880)
Variagdes monetérias e outras despesas financeiras 38.988) (36.229) (74.021) (105.081)
Total Despesas Financeiras (273.774) (293.429) (570.674) (587.961)
Variagdo cambial, liquida (196.756) (203) (140.915) 25.679

Ganhos e perdas com instrumentos financeirosdlicpui 2127 (69.654) (9.157) (69.523)
Resultado Financeiro, Liquido (367.897) (256.129) (539.134) (465.932)

NOTA 22 - INFORMAGCOES POR SEGMENTO

O Comité Executivo Gerdau, que é composto pela naadps executivos seniores da Companhia, € redpehgelo

gerenciamento do negdcio.

A partir de 2012, a operacgao de carvao metalirgide coque na Coldmbia, que anteriormente erateg@ono segmento
América Latina, passou a ser considerada no segnBrastil. A mudanga é decorrente da decisdo egicatéle integrar
essa operacdo de carvdo e coque com a Gerdau Agmrdievido a sua crescente importancia no fornetoree carvao
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metallrgico para essa unidade. Também a parti0di2, s despesas corporativas da Companhia quéantnte eram
reportadas no segmento Brasil, passaram a sedeoadas na coluna de “Eliminagfes e ajustes”.

Para fins de apresentagdo, as informac¢fes commerdibram modificadas com respeito a informacgagimamente
divulgada, de maneira a refletir as alteragbes val@s pelo Comité Executivo Gerdau, de acordo conritério
estabelecido pelo IFRS 8 (CPC 22).

Os segmentos da Companhia sdo os seguintes: OpeBagsil (inclui as operacdes do Brasil, com exoegé Acos
Especiais) e a operacdo de carvdo metallrgico eogee na Col6mbia, Operacdo América do Norte (incdas as
operacdes na América do Norte, exceto as do Méxias de a¢os especiais, Operacdo América Latinhii(todas as
operacdes na América Latina, com excecdo do Beadd operacdo de carvdo metallirgico e de coqueoltanfia) e
Operacgéo Acos Especiais (inclui as operagtes deespeciais no Brasil, na Europa, nos Estados Sridm india).

Informag@es por segmentos de negécio:

Periodo de trés meses findo em:

Operacao Brasil

Operacao América do Norte, Operacao América Latina

Operacao Acos Especiais

Elimacdes e ajustes,

Receita liquida de vendas
Custo das vendas

Consolidado

Lucro bruto
Despesas com vendas, gerais e adminis
Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado da equivaléncia i i

Lucro (Prejuizo) operacional antes do
resultado financeiro e dos impostos
Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigéo social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos
Depreciagdo/amortizagio

Investimentos avaliados por equivalér
patrimonial

Ativos totais

Passivos totais

Informag@es por segmentos de negécio:

Receita liquida de vendas
Custo das vendas

Lucro bruto
Despesas com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado da equivaléncia i i

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resul
financeiro e dos impostos
Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigéo social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos
Depreciagdo/amortizagio

Investimentos avaliados por equivalér
patrimonial

Ativos totais

Passivos totais

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 _0/0632011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011 /0632012 30/06/2011
3.723.90 3.581.91 3.184.15 2.689.47 1.274.30 958.23 2.070.19 2.032.00 (277.12: (251.76 9.975.43 9.009.86
(3.11357 (2.954.80: (2.833.58 (2.375.45 (1.161.02( 837.03¢ (1.731.50 (1.671.32: 289.12 232.30 (8.550.56! (7.606.311
610.32 627.11 350.56 314.01 113.28 12119 338.68 360.68 12.00 (19.45. 1.424.87 1.403.55
(226.85 (240.11¢ (151.70° (108.68: (75.38¢ (58.24( (79.67° (83.69( (103.01¢ (107.32 (636.64. (598.05:
21.28 (24.28 1.95 93 (187! 21.42. 715 3.07 (25.17¢ 18.70 3.33 19.85
- - 9.41 43.88 (7.60 6.51! (20.02: (9.49° 4.66 4.62 (13.55 45.52
404.755 362.710 210.222 250.154 28.412 90.900 246.139 270.566 (iz1p (103.451) 778.007 870.87
(34.58 (41.49( (30.16¢ (138.63¢ (2.59( (11.09¢ (19.52! (18.73¢ 281.03: (46.15 (367.89 (256.12¢
370.17 321.21 180.05 11151 25.81 79.80. 226.61 251.82 (392.55: (149.61/ 410.11 614.75
98.46 (18.89° (27.3% (14.07¢ (3.29: (21.13¢ 68.87; (76.42: 301.20 217 103.18 (128.36:
27171 302.31 152.66 97.44 22.52 58.66: 157.74 175.40 (91.352 (147.43 513.29 486.38
191.06 165.62 55.23 14.01 59 - 30.22 72.11 - - 277.12 251.76
184.60 203.85 117.39 101.64 4153 30.52 115.56 94.85 1 2 459.11 430.89
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 1/1232011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 /0632012 31/12/2011
286.045 914.202 837.897 147.463 23.032 231.020 227.843 1.578.730 1.355.2¢
18.261.70 18.266.52 15.766.31 14.438.58 7.364.26 6.558.111 11.849.95 10.661.96 354.17 247.02 53.596.40 50.172.21
6.623.99 6.260.80 5.016.58 4.566.43 3.993.84 3.541.321 5.959.74 5.369.31 5.558.47 5.883.34 27.152.64 25.621.22
Periodo de seis meses findo em:
Operacao Brasil Operac&o América do Norte. Operacdo América Latina Operacao Acos Especiais Elimacdes e ajustes, Consolidado
30/06/2012 31/03/2011 30/06/2012 31/03/2011 30/06/2012 _1/0332011 30/06/2012 31/03/2011 30/06/2012 31/03/2011 /0632012 31/03/2011
6.944.03 6.768.92 6.325.51 5.317.66 2.423.30 1.907.68 3.925.64 3.785.57 (443.62¢ (406.18 19.174.87 17.373.65
(5.906.77 (5.653.95« (5.639.97¢ (4.696.54¢ (2.196.29: 1.655.04¢ (3.348.75( (3.180.63( 448.34 380.79 (16.643.45! (14.805.37¢
1.037.26 1.114.96 685.54 621.11 227.00 25263 576.89 604.94 471 (25.38 2.531.41 2.568.28
(454.86 (472.81¢ (284.38( (230.98! (137.28 (118.79¢ (163.50! (163.88¢ (197.43( (194.11 (1.237.45 (1.180.60!
31.35 4.08 6.07 4.58 (5.15! 27.31 18.73 5.01 (20.11¢ 14.10 30.89 55.09
- - 26.90 80.22 (2.06! 14.21 (17.10: (13.92¢ 9.59 (1.06 17.33 79.45
613.756 646.229 434.137 474.946 82.509 175.363 415.021 432.150 (208R3 (206.462) 1.342.185 1.522.22
60.90 (26.56t 53.77¢ (178.40¢ (12.92. (22.90¢ (39.32¢ (49.40: (372.19¢ (188.65 539.13 (465.93:
552.84 619.66 380.35 296.53 69.58 152.46: 375.69 382.74 (575.43¢ (395.11 803.05 1.056.2¢
(148.21 88.071 69.24( (59.34¢ (19.64¢ (40.60¢ (115.70 (121.76: 405.03 116.76 52.23 (193.02:
404.63 531.58 31111 237.19 49.93 111.85 259.99 260.98 (170.39¢ (278.35 855.29 863.27
294.26 282.96 97.11 24.91 59 - 51.65 98.30 - - 443.62 406.18
387.01 424.07 22381 208.43 79.60 61.27 206.60 184.64 4 4 897.08 878.47
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 1/1232011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 /0632012 31/12/2011
286.045 914.202 837.897 147.463 23.032 231.020 227.843 1.578.730 1.355.2¢
18.261.70 18.266.52 15.766.31 14.438.58 7.364.26 6.558.111 11.849.95 10.661.96 354.17 247.02 53.596.40 50.172.21
6.623.99 6.260.80 5.016.58 4.566.43 3.993.84 3.541.321 5.959.74 5.369.31 5.558.47 5.883.34 27.152.64 25.621.22

Os principais produtos por segmento de negdcio sao:
Operacao Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddsfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina e pediruturais.
Operacao América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutypagados e leves.

Operacao América Latingergalhdes, barras e trefilados.
Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as eligiiea de vendas entre segmentos aplicaveis a Cormpanbontexto das
Informacdes Intermediarias Consolidadas.

A informacdo geogréafica da Companhia com as rexalassificadas de acordo com a regido geograficardie os
produtos foram embarcados é a seguinte:
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L METALURGICA GERDAU S.A.
Notas Exp||6aHY¥&SpLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES  INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 1 de agosto de 2012

Perfodo de trés meses findo em:

Informagdes por area geografica: Brasil América Latina @ América do Norte® Europa/Asia Consolidado
30/06/201. 30/06/201 30/06/201. 30/06/201 30/06/201. 30/06/201 30/06/201. 30/06/201. 30/06/201. 30/06/201.
Receita liquida de vendas 4.020.91 4.035.28 1.417.81 1.045.07 3.945.20 3.313.68 591.50 615.83 9.975.43 9.009.8€
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 1/1232011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Ativos totais 21.760.68 21.518.53 7.364.26 6.882.44 21.576.33 19.700.24 2.895.12 2.070.98 53.596.40 50.172.21
@ Nao inclui as operacdes do Bre
@ Nao inclui as operacoes do Méxi
Periodo de seis meses findo em:
Informacdes por area geogréfica: Brasil América Latina ) América do Norte® Euroga/Asia Consolidado

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 0/0632011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Receita liquida de vendas 7.625.31 7.553.46 2.610.99 2.073.34 7.798.91 6.546.39° 1.139.64 1.200.44 19.174.87 17.373.65

30/06/2012, 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012  1/1232011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Ativos totais 21.760.68 21.518.53 7.364.26 6.882.44 21.576.33 19.700.24¢ 2.895.12 2.070.98 53.596.40 50.172.21

) NZo inclui as operacoes do Bre
@ NZo inclui as operacoes do Méx

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informag#@essaria ndo
esteja disponivel e 0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacéo seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgareendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréesmsimo de aco e dindmica dos pregos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosmi#erdentro desses paises sdo muito pouco cooredalcis, portanto, a
informacdo seria de pouca utilidade e ndo serpigia@ se tirar conclusGes sobre tendéncias e ewhigbrica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d#argm® produtos ndo é mantida pela Companhia era base
consolidada e que o custo para se obter a reamitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengftiaanformacao, a

Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Waega sdo avaliados com base na andlise e idextiicde fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperacao de agio e outros ativos de vida locga, base em projecdes de fluxo de caixa descomfaédevam em

consideracdo premissas como: custo de capital, daxarescimento e ajustes aplicados aos fluxos emefpidade,

metodologia para determinacdo de capital de giamopde investimentos e projecdes econémico fineax@e longo

prazo. O teste de recuperabilidade do agio aloeadcsegmentos de negdcio é efetuado anualmentezmbro, sendo
antecipado se eventos ou circunstancias indiquenecessidade.

Para a determinacdo do valor recuperavel de caphaes¢o de negécio, a Companhia utiliza o métodéuke de caixa
descontado, utilizando como base projecSes ecooéfimanceiras de cada segmento. As projecdes leeam
consideragdo as mudangas observadas no panoramémécoe dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histadieoentabilidade de cada segmento.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos demandem a realizagcdo do teste de recuperallidadgio e

outros ativos de vida longa para o periodo findd36r06/2012.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 27/07/2012, a Diretoria efetuou a propostaikela antecipacdo de dividendos a serem pagosopta do resultado
do segundo trimestre deste exercicio, na formaivdéethdos, que serdo calculados e creditados ssbpmsicbes detidas
pelos acionistas em 13/08/2012, no montante de R$ &ilhdes (R$ 0,13 por acdo ordinaria e preféadnccom

pagamento previsto para 23/08/2012 e se consttwerdd antecipacdo ao dividendo minimo estatutérigua sera
submetida ao Conselho de Administracdo em 02/02/201

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Nao é préatica da Companhia divulgar projecdes.
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Nao ha outras informacdes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Metallrgica Gerdau S.A.
Porto Alegre - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Metaldrgica Gerdau S.A. ("Companhia"), contidas
no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e de seis meses findos nessa data e das muta¢@es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragdo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - Demonstracgao Intermediaria e das informacdes contébeis intermediérias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracéo Intermediéria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag8es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaborac¢édo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag@es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Auditoria e revisao das cifras do ano anterior
As Informag8es Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes contdbeis correspondentes do resultado e
do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses findos em 30 de junho de 2011 e das mutacdes do patriménio

liquido, fluxos de caixa e valor adicionado para o periodo de seis meses findo nessa data, obtidas das informag@es trimestrais - ITR
daquele trimestre, e aos balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstracdes financeiras em 31 de
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dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparacgao. A revisdo das Informagdes Trimestrais - ITR do trimestre findo em 30 de
junho de 2011 e o exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorios de revisao e de auditoria com datas 3 de agosto de 2011
e 14 de fevereiro de 2012, respectivamente, sem ressalvas.

Porto Alegre, 1° de agosto de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RS

Emerson Lima de Macedo Carlos Biedermann
Contador CRC 1BA022047/0-1"S" RS Contador CRC 1RS029321/0-4
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