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Introducao

Revisamos as informacdes contdbeis intermediarias da BNDES ParticipacGes S.A. —
BNDESPAR (“Companhia”), contidas no Formuldrio de InformacGes Trimestrais — ITR
referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2013, que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de margo de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragao € responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermedidrias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracio Intermedidria, assim como
pela apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaborac@o das Informacdes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contdbeis
intermedidrias com base em nossa revisdo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes mtermedidrias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermedidrias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informagdes
intermedidrias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responséaveis
pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisio € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Conclusao sobre as informacaes intermediarias

Com base em nossa revisdo, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes contdbeis intermedidrias incluidas nas informagdes trimestrais acima
referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1)
aplicavel a elaboracio de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios.
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Outros assuntos

Demonstracio do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstracio do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2013, elaborado sob a responsabilidade da Administragao da
Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermedidrias € requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios aplicdveis a elaboragdo de
Informac&es Trimestrais - ITR. Essa demonstrago foi submetida aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 7 de maio de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-14428/0-6
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Dados da Empresa / Composicédo do Capital

Numero de Acbes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2013
Do Capital Integralizado

Ordinérias

Preferenciais 0
Total 1

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais
Total

Versao : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséo : 1

Evento Aprovacao Provento Inicio Pagamento Espécie de Acao Classe de Acéo Provento por Acao
(Reais / Agdo)

Reunido do Conselho de 24/02/2012 Dividendo 25/02/2013 Ordinaria 35.061.834,59000

Administracao

Reunido do Conselho de 19/02/2013 Dividendo 05/03/2013 Ordinaria 101.828.889,84000

Administracado

Reunido do Conselho de 19/02/2013 Dividendo 05/03/2013 Ordinaria 305.486.669,50000

Administracao

Reunido do Conselho de 24/02/2012 Dividendo 05/03/2013 Ordinaria 7.266.259,41000

Administracao
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versao : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 93.575.311 98.642.314
1.01 Ativo Circulante 3.716.816 5.329.082
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 638.000 1.998.774
1.01.02 AplicacBes Financeiras 1.328.437 1.352.291
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.325.553 1.352.291
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 39.903
1.01.02.01.03 Titulos Designados a VJ por Meio do Resultado 1.324.573 1.306.189
1.01.02.01.06 Agbes 0 5.688
1.01.02.01.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 980 511
1.01.02.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.884 0
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.884 0
1.01.03 Contas a Receber 1.546.463 1.512.677
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.546.463 1.512.677
1.01.03.02.01 Venda a Prazo de Titulos e Valores Mobiliarios 326.297 314.123
1.01.03.02.02 (-) Provisédo -38.242 -39.433
1.01.03.02.03 Direitos Recebiveis 12.805 18.603
1.01.03.02.04 (-) Provisdo -9.856 -2.291
1.01.03.02.05 Juros sobre Capital Préprio e Dividendos a Receber 1.243.107 1.208.703
1.01.03.02.06 Devedores por depdsitos em garantia 12.352 12.972
1.01.06 Tributos a Recuperar 199.793 462.282
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 199.793 462.282
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.123 3.058
1.01.08.03 Outros 4.123 3.058
1.02 Ativo N&o Circulante 89.858.495 93.313.232
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 73.626.018 76.645.659
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 69.143.800 71.984.635
1.02.01.01.03 Titulos Designados a VJ por Meio do Resultado 7.556.595 7.642.719
1.02.01.01.04 Agbes 58.573.245 61.541.534
1.02.01.01.06 Cotas de Fundos de Investimento 2.563.836 2.427.758
1.02.01.01.07 Instrumentos financeiros derivativos 450.124 372.624
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 3.013.672 3.038.797
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 3.013.672 3.038.797
1.02.01.03 Contas a Receber 1.468.546 1.622.227
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.468.546 1.622.227
1.02.02 Investimentos 16.232.477 16.667.573
1.02.02.01 Participa¢des Societéarias 16.232.477 16.667.573
1.02.02.01.01 Participagbes em Coligadas 16.232.477 16.667.573
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 93.575.311 98.642.314
2.01 Passivo Circulante 4.077.457 3.542.989
2.01.03 Obrigacgdes Fiscais 38.608 224.940
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 38.608 224.940
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 33.518 180.798
2.01.03.01.02 Qutros Impostos e ContribuicBes 5.090 44.142
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.738.186 2.833.663
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 677.002 686.347
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 677.002 686.347
2.01.04.02 Debéntures 3.061.184 2.147.316
2.01.05 Outras Obrigacdes 299.509 484.383
2.01.05.02 Outros 299.509 484.383
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 100.640
2.01.05.02.04 Passivo Atuarial - FAMS 6.912 4.996
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - FAPES 7.253 6.991
2.01.05.02.06 Credores Vinculados Liquidagdo Operagdo 10.222 9.707
2.01.05.02.07 Provisdo para Programa de Desligamento de Funcionério 15.387 15.957
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 137.268 194.790
2.01.05.02.09 Aquisicao a prazo de titulos e valores mobiliarios 100.960 21.779
2.01.05.02.19 Diversas 21.507 129.523
2.01.06 Provisdes 1.154 3
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.154 3
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 1.154 3
2.02 Passivo Néo Circulante 13.290.131 15.945.183
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.101.755 8.192.423
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.528.720 2.854.533
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.528.720 2.854.533
2.02.01.02 Debéntures 3.573.035 5.337.890
2.02.02 Outras Obrigacdes 723.042 413.350
2.02.02.02 Outros 723.042 413.350
2.02.02.02.03 Passivo Atuarial - FAMS 205.410 150.496
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - FAPES 375.416 120.637
2.02.02.02.07 Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios 142.216 142.217
2.02.03 Tributos Diferidos 5.873.857 6.754.239
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 5.873.857 6.754.239
2.02.04 ProvisGes 591.477 585.171
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 591.477 585.171
2.02.04.01.02 Provis@es Previdenciarias e Trabalhistas 591.477 585.171
2.03 Patrimonio Liquido 76.207.723 79.154.142
2.03.01 Capital Social Realizado 60.344.504 60.376.492
2.03.01.01 Capital Social 60.344.504 57.428.861
2.03.01.02 Capital Social a realizar 0 2.947.631
2.03.02 Reservas de Capital 92.993 92.993
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 92.993 92.993
2.03.04 Reservas de Lucros 3.100.771 3.402.692
2.03.04.01 Reserva Legal 1.314.370 1.314.370
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 1.541.729 1.541.729
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 301.921
2.03.04.10 Outras Reservas de Lucro 244.672 244,672
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 411.028 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 12.581.652 14.752.556
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -326.674 -177.777
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 3.449 707.186
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado

Versao : 1

(Reais Mil)
Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 574.788 911.588
3.01.01 Dividendos 71.682 77.622
3.01.02 Juros sobre capital préprio 6.571 0
3.01.03 Resultado com alienagdes de titulos de renda variavel 159.197 354.533
3.01.04 Comissoes e taxas 0 240
3.01.05 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 337.338 479.193
3.03 Resultado Bruto 574.788 911.588
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -46.821 -389.836
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -87.977 -135.753
3.04.02.01 Provisdo para contingéncias trabalhistas -7.080 -5.783
3.04.02.02 Remuneracao da diretoria e conselheiros -150 -100
3.04.02.03 Despesas com Pessoal -45.660 -100.773
3.04.02.04 Despesas com tributos -28.378 -9.485
3.04.02.06 Atualizagdo monetéria de ativos - SELIC 8.259 23.036
3.04.02.07 Despesas Administrativas -9.415 -27.945
3.04.02.08 Diversas -5.553 -14.703
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 108.546 0
3.04.04.01 Participag¢des societérias 108.546 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 9.047 -178.974
3.04.05.02 Reversao (constitui¢do) de proviséo para perdas em 9.047 -178.974
investimentos
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -76.437 -75.109
3.04.06.01 Receita de equivaléncia patrimonial 356.971 375.785
3.04.06.02 Despesa de equivaléncia patrimonial -433.408 -450.894
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 527.967 521.752
3.06 Resultado Financeiro 243.934 278.924
3.06.01 Receitas Financeiras 503.403 674.648
3.06.01.01 Receitas de operacdes de crédito 93.019 29.448
3.06.01.02 Titulos e valores mobiliarios 286.258 400.513
3.06.01.04 Comissdes e prémios 20.545 1.104
3.06.01.05 Resultado com Fundo Mdtuo de Investimentos 103.581 243.583
3.06.02 Despesas Financeiras -259.469 -395.724
3.06.02.01 Encargos financeiros referentes a emissédo de debéntures -201.431 -148.819
3.06.02.02 Encargos financeiros referentes a obrigacdes perante o -8.487 -184.479
BNDES
3.06.02.04 Encargos financeiros referente a obrigag6es com a Sec. -51.353 -71.711
Tes. Nacional
3.06.02.05 Reversao (constituicdo) de proviséo para risco de crédito 1.802 9.285
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 771.901 800.676
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -360.873 -262.382
3.08.01 Corrente -119.400 -151.089
3.08.02 Diferido -241.473 -111.293
3.09 Resultado Liquido das Operac¢des Continuadas 411.028 538.294
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 411.028 538.294
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado

Versao : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 a 31/03/2013 01/01/2012 a 31/03/2012

3.99.01.01 ON 411.028.000,00000 538.294.000,00000

3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 411.028.000,00000 538.294.000,00000
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versao : 1

(Reais Mil)
Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo 411.028 538.294
4.02 Outros Resultados Abrangentes -3.023.538 3.124.269
4.02.01 Ajuste a Valor Justo de Titulos Proprios -2.065.753 3.294.645
4.02.02 Ajuste a Valor Justo de Titulos de Coligadas 143 41.364
4.02.03 Ganhos ou perdas atuariais -305.929 0
4.02.04 Realizacdo do Ajuste a Valor Justo de Titulos Préprios -105.294 -206.482
4.02.05 Ajuste Acumulado de Converséo de Coligadas -148.898 -216.276
4.02.07 Outros Resultados Abrangentes de Coligadas -397.807 211.018
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -2.612.510 3.662.563
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 189.651 1.180.719
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 600.805 723.508
6.01.01.01 Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda e Contribui¢éo 771.901 800.676
Social
6.01.01.02 Constituicao (reversao) da provisédo para reducédo ao valor -1.802 -9.285
recuperavel
6.01.01.03 Constituicao (reversao) de provisdes trabalhistas e civeis 7.080 5.783
6.01.01.04 Resultado de participagdes em coligadas 76.437 75.109
6.01.01.05 Ajuste ao valor justo de titulos e valores mobiliarios -108.546 0
6.01.01.06 Depreciacéo 1.099 2.914
6.01.01.10 Constituicdo da provisdo para ajuste de investimentos -9.047 178.974
6.01.01.11 Resultado com instrumentos financeiros derivativos -337.338 -479.193
6.01.01.14  Atualizagdo monetéria de debéntures 201.021 148.530
6.01.02 Variag8es nos Ativos e Passivos -411.154 457.211
6.01.02.01 Diminuicao (Aumento) liquido em créditos por venda a prazo 157.292 -17.040
de TVM e direitos recebiveis
6.01.02.02 Diminuicao (Aumento) liquido de Titulos e Valores -141.375 -347.025
Mobiliarios
6.01.02.03 Diminuicdo (Aumento) liquido nas demais contas do ativo 224.730 -254.110
6.01.02.04  Aumento (diminui¢do) liquida nas obrigacdes por -335.158 995.189
empréstimos e repasses
6.01.02.06 Aumento (diminuigdo) liquida nas demais contas do passivo -275.241 182.743
6.01.02.08 IR e CSLL pagos -41.402 -102.546
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -48.773 -180.637
6.02.01 Venda de ativos de investimentos 30.241 4.067
6.02.02 Compra de ativos de investimentos -132.553 -372.322
6.02.03 Recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio 53.539 187.618
de coligadas
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.501.652 -935.750
6.03.01 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -449.644 0
6.03.02 Aumento (redugdo) liquido de obrigacdes por emissdes de -1.052.008 -935.750
debéntures
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -1.360.774 64.332
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.998.774 217.630
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 638.000 281.962
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstragédo das Muta¢des do Patrimonio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Verséo : 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 60.376.492 92.993 3.402.692 0 15.281.965 79.154.142
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.376.492 92.993 3.402.692 0 15.281.965 79.154.142
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios -31.988 0 -301.921 0 0 -333.909
5.04.06 Dividendos -31.988 0 -301.921 0 0 -333.909
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 411.028 -3.023.538 -2.612.510
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 411.028 0 411.028
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -3.023.538 -3.023.538
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -3.289.465 -3.289.465
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1.118.418 1.118.418
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -397.664 -397.664
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -148.898 -148.898
5.05.02.06 Ganhos ou perdas atuariais 0 0 0 0 -309.366 -309.366
5.05.02.07 Tributos s/ ganhos ou perdas atuariais 0 0 0 0 3.437 3.437
5.07 Saldos Finais 60.344.504 92.993 3.100.771 411.028 12.258.427 76.207.723
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstragédo das Muta¢des do Patrimonio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Verséo : 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 60.376.492 92.993 3.205.307 0 17.095.848 80.770.640
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.376.492 92.993 3.205.307 0 17.095.848 80.770.640
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 538.294 3.124.269 3.662.563
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 538.294 0 538.294
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.124.269 3.124.269
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 4.679.035 4.679.035
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.590.872 -1.590.872
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 252.382 252.382
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -216.276 -216.276
5.07 Saldos Finais 60.376.492 92.993 3.205.307 538.294 20.220.117 84.433.203
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(Reais Mil)
Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.01 Receitas 997.366 1.527.610
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 503.403 674.648
7.01.02 Outras Receitas 492.161 843.677
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa 1.802 9.285
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -150.131 -604.183
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -261.284 -405.035
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -6.440 -20.174
7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos 117.593 -178.974
7.03 Valor Adicionado Bruto 847.235 923.427
7.04 Retencdes -1.099 -2.914
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustdo -1.099 -2.914
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 846.136 920.513
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.816 -4.648
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -76.437 -75.109
7.06.03 Outros 78.253 70.461
7.06.03.01 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 78.253 70.461
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 847.952 915.865
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 847.952 915.865
7.08.01 Pessoal 40.132 88.127
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 28.565 61.703
7.08.01.02 Beneficios 7.746 18.032
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.896 6.504
7.08.01.04 Outros 925 1.888
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 394.929 284.613
7.08.02.01 Federais 393.910 281.732
7.08.02.03 Municipais 1.019 2.881
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 1.863 4.831
7.08.03.02  Aluguéis 1.863 4.831
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 411.028 538.294
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 411.028 538.294
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

RELATORIO DA ADMINISTRACAO -1° TRIMESTRE DE 2013

Senhor acionista e demais interessados:

Versdo: 1

Apresentamos o Relatério da Administragdo e as informagdes trimestrais da BNDES
Participagdes S.A. relativas ao 1° trimestre de 2013. As informagdes trimestrais foram
elaboradas de acordo com as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por A¢des e das normas
emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

O quadro abaixo apresenta e compara os principais indicadores da BNDESPAR nos

trimestre findos em 31/3/13 e 31/3/12:

R$ milhdes, exceto percentuais

Resultado

Resultado com Participagdes Societarias (RPS)

Resultado com Operag¢des Financeiras

Outras despesas operacionais, liquidas

Tributagédo sobre o Lucro

Lucro Liquido  (LL)

Resultado liquido, excluida a marcagdo a valor justo das debéntures e dos
derivativos ligados a partipacoes acionarias

Resultado com Participagdes Societarias (RPS)

Tributagao sobre o Lucro

Lucro Liquido  (LL)

Balango Patrimonial

Ativo Total (AT)

Caixa e equivalente de caixa
/

Titulos e Valores Mobilirios *
Outros Créditos

Participagdes Societarias 2/ (Ps)
Obrigacdes por emissao de debéntures
Obrigacdes por repasses

Outras Obrigacoes

Patrimoénio Liquido (PL)
Indicadores Financeiros (%)

Patrimoénio Liquido/ Ativo Total (PL / AT)

Participagdes Societarias/ Ativo Total ~ (PS / AT)

Rentabilidade

Retorno s/ Ativos (LL / ATpedio) K

Retornos/ PL  (LL / PLuedio) Y

Result. de Partic. Societ./ Participagdes Societarias (RPS / PS medio) 5/

1T/13
616
244
(89)
(360)
411

1T/13

279
(245)
189
MAR/13

93.575
638
14.913
3.219
74.805
6.634
3.206
7.527

76.208
MAR/13

81,44%

79,94%

1T/13
0,54%
0,64 %
1,10%

1T/12 Evolugao %
650 (5,2)
279 (12,5)
(129) 31,0
(262) (37,4)
538 (23,6)
1T/12 Evolugao %
171 63,2
(99) (147,5)
222 (15,0)
DEZ/12 Evolugao %
98.642 (5.1)
1.999 (68,1)
14.828 0,6
3.600 (10,6)
78.215 (4,4)
7.485 (11,4)
3.541 9,5)
8.462 (11,0)
79.154 37)
DEZ /12
80,24 %
79,29%
1T/12
0,63%
0,84%
1,02%

'/ Excluidas as acdes classificadas como disponiveis para venda.
* Inclui participacdes em coligadas (investimentos) e nao coligadas (TVM)

% ATmédio = (AT inicial + AT final) / 2, excluido o AVM de nao coligadas.
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RESULTADO

A BNDESPAR apurou lucro de R$ 411 milhdes no 1T/13, resultado 23,6%
(R$ 127 milhoes) inferior ao apurado no 1T/12. Esta redugdo acompanha as quedas no
resultado de participag¢ées societaria em R$ 34 milhdes (5,2%) e no resultado de operagdes
financeiras em R$ 35 milhdes (12,5%).

Os principais fatos que afetaram o resultado de participacdes societarias no trimestre
foram:

¥ Resultado com alienacdo de TVM - reducdo de R$ 162 milhdes refletindo momentos
diferentes do mercado de capitais.

¥ Resultado com derivativos - decréscimo de R$ 142 milhdes, refletindo a variacdo no
valor justo dos ativos subjacentes.

Atenuados por:

A Receita com reversdo de provisdo para perdas por impairment no valor de R$ 9 milhoes
no 1T/13, em contrapartida a uma despesa de R$ 179 milhdes no 1T/12; e

A Aumento de R$ 75 milhdes em outros resultados com participagdes societarias, em
razdo da reclassificagdo, no 1T/13, de investimentos em coligadas (avaliada pelo método
de equivaléncia patrimonial - “MEP”) para TVM disponivel para venda (avaliado ao valor
justo), devido a venda de parcela de acdes que levaram a perda de influéncia.

O resultado com operacdes financeiras foi positivo em R$ 244 milhdes, 12,5% (R$ 35
milhdes) inferior ao auferido no 1T/12 em virtude basicamente da queda no resultado
com fundo de investimentos, o que se deve ao fato destes serem majoritariamente de
renda variavel, acompanhando a oscilacao da bolsa de valores.

Quanto as despesas financeiras, destaca-se a despesa com servico da divida com o
BNDES que caiu 95,7% na comparacdo dos trimestres em andlise, passando de
R$ 184 milhdes no 1T/12 para R$ 8 milhdes no 1T/13. Esta reducéo reflete a liquidagdo
antecipada de divida realizada em dezembro/12, no total de R$ 6,0 bilhdes, utilizando
acdes como meio de pagamento. Esta operacdo se deu no ambito da permuta de ativos
com o TN, amparada pela MP 600.

Ja a despesa com servico da divida das debéntures apresentou acréscimo de
R$ 53 milhoes, refletindo a conclusdo, em abril de 2012, da sexta emissdao de debéntures

realizada pela BNDESPAR, no montante de R$ 2,0 bilhdes.

As outras despesas operacionais totalizaram R$ 89 milhdes no 1T/13, montante 31%
inferior ao apurado no 1T/12. Esta reducdo deve-se basicamente ao decréscimo do
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percentual de rateio das despesas administrativas do Sistema BNDES atribuido a
BNDESPAR, de 36% em 2012 para 13% em 2013.

Quanto a despesa com tributos sobre o lucro, foi registrada no 1T/13 uma despesa de

R$ 360 milhdes. Esta despesa foi 37,4% maior que aquela registrada no 1T/12 e
acompanha a variagdo no lucro tributdvel entre os trimestres em analise.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O ativo total da BNDESPAR atingiu R$ 93.575 milhdes em 31/3/13, o que representa um
decréscimo de R$ 5.067 milhdes (5,1%) em relagdo a 31/12/12.

O principal responsavel por este decréscimo foi a desvalorizagdo da carteira de
participa¢des societarias mensuradas ao valor justo (ndo-coligadas) cujo efeito foi de
R$ 3.320 milhoes (R$ 2.191 milhdes, liquido de impostos), registrado em contrapartida a
rubrica de ajuste de avaliacdo patrimonial, integrante do patrimoénio liquido.

Em relacdo a estrutura de capital, as debéntures emitidas sdo no momento a principal
fonte onerosa de financiamento da BNDESPAR (7,1% do passivo total em 31/3/13),
seguida pelo Tesouro Nacional (3,2%) e BNDES (0,2%).

As obrigagdes com debéntures emitidas apresentaram reducao de 11,4% (R$ 851 milhoes)
no 1T/13 por conta de vencimento de principal e juros referente a série pré-fixada da
primeira oferta do segundo programa (2009).

O patrimoénio liquido atingiu R$ 76.208 milhdes em 31/3/13, o equivalente a 81,4% do
passivo total. Seu saldo apresentou decréscimo de 3,7% (R$ 2.946 milhdes) em relacio a

31/12/12 devido basicamente ao ajuste de avaliagdo patrimonial negativo de
R$ 3.024 milhdes reconhecido no 1T/13.

INSTRUCAO CVM N° 381 DE 14/1/03

Em conformidade a Instrugdo CVM n° 381/03, a BNDESPAR vem declarar que ndo possui
qualquer tipo de contrato de prestacdo de servigos de consultoria com seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, caracterizando, assim, a inexisténcia de
conflito de interesses ou o comprometimento da objetividade desses auditores em relagao
ao servico contratado.
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Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

1. Contexto operacional
1.1) Historico

A BNDESPAR (“Companhia”) € uma sociedade por ac@esy sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Comercial Sul, Centropiegsarial Parque Cidade, Quadra
09, Torre C, 12° andar, constituida em 1982, ctateointegral do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES. Sua agdpautada nas diretrizes
estratégicas formuladas em conjunto com o BNDE®eeidnada a apoiar 0 processo
de capitalizacdo e o desenvolvimento de empresasonags. Concretiza-se,
principalmente, através de participacfes sociatéigacarater minoritario e transitorio e,
ainda, pelo fortalecimento e modernizacdo do merdadvalores mobiliarios.

Em 13 de janeiro de 1998, a BNDESPAR obteve comomissao de Valores
Mobiliarios — CVM, o registro de companhia aberta,que permite a instituicdo
negociar titulos de sua emissao no mercado dedvatganizado.

1.2) Objetivos atuais

* Fortalecer as estruturas de capital das empresas apeiar novos
investimentos na economia;

» Apoiar a reestruturacdo da industria atraves dielis aquisicoes;

» Apoiar o desenvolvimento de empresas emergentes;

» Apoiar o desenvolvimento de pequenas e médias sagre

» Desenvolver a industria de fundos fechadospiiwdte equity’; e

» Contribuir para o desenvolvimento do mercado déaiap

2. Base de preparacao e apresentacao das informag@rimestrais

As informacdes trimestrais foram elaboradas e egté@sentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia g®gitdes da Lei das Sociedades por
Acdes, pronunciamentos, interpretacbes e oriensacéaitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e de acordo caomrasas emanadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes trimestrais da BNDESPAR foram apdegapela diretoria em 07 de maio
de 2013.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

3. Sumario das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na gmagfio destas informacdes trimestrais
estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sgpld@adas de modo consistente em todos 0s
exercicios apresentados, salvo disposicao em ciantra

3.1) Base de preparacéo

As informagdes trimestrais foram preparadas corei® o0 custo histérico como base
de valor, exceto para os ativos financeiros dismsipara venda e ativos e passivos
financeiros (inclusive instrumentos derivativos)nsados ao valor justo através do
resultado, que foram mensurados pelo valor justo.

A preparacédo das informaces trimestrais de acavdoas praticas contabeis adotadas
no Brasil requer o uso de certas estimativas cerggior parte da Administracdo. As

areas que envolvem julgamento ou o0 uso de estiasatielevantes para as informacdes
trimestrais, estdo demonstradas nas notas 5.3nfiees), 6 (venda a prazo de titulos e
valores mobilidrios e direitos recebiveis), 9.30&x; disponiveis para venda), 13

(provisdes trabalhistas e civeis) e 17 (benefi@iempregados).

3.2) Investimento em coligadas

Coligadas sédo todas as entidades sobre as qualNDEIPAR possui poder de
participar nas decisfes financeiras e operaciawigvestida, sem controlar de forma
individual ou conjunta essas politicas. A influénsignificativa € presumida quando a
BNDESPAR possui 20% ou mais do capital votante rdeestida. A presuncao de
influéncia é afastada quando a BNDESPAR nao pp#ticias decisdes da investida,
mesmo que tenha 20% ou mais do capital votante.

A Administracdo entende que certas participacOemagas detidas pelo BNDESPAR
gue representam mais de 20% do capital votantecod@rem influéncia significativa
sobre tais entidades, em funcao, principalmenteéadaparticipacado na elaboracéo das
politicas operacionais e financeiras da investda.outro lado, a Administracdo julgou
exercer influéncia significativa em entidades naaigjdetém menos de 20% do capital
votante por influenciar as politicas operaciondigsanceiras de tais entidades.

Os investimentos em coligadas s&do contabilizadds p®todo de equivaléncia
patrimonial e s&o inicialmente reconhecidos pelo\sdor de aquisicdo e o seu valor
contabil serd aumentado ou diminuido pelo reconmemio da participacdo da
BNDESPAR nas variacdes patrimoniais das investglradas apds a aquisicdo. A
participacdo da BNDESPAR nos lucros ou prejuizosudes coligadas € reconhecida na
demonstracdo do resultado e sua participacdo ntyesotesultados abrangentes €
reconhecida de forma reflexa diretamente no patrioniiquido.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS
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Para aplicacdo do Método de Equivaléncia PatricmonBNDES utiliza as informacgdes
trimestrais das coligadas com defasagem de 60e(ga$slias conforme permitido pela
legislacao societaria e pronunciamentos contabeigazao da impraticabilidade de uso
de informacgdes trimestrais de mesma data basedissmre do fato de as coligadas
serem independentes do Sistema BNDES, com counfaddindo integrada e demandam
tempo para a rotina de fechamento, o que impogaibilfornecimento de informacdes
tempestivas.

Quando a participacdo da BNDESPAR nas perdas decaligada for igual ou superior

ao valor contabil do investimento, incluindo quaisigativos de longo prazo que, na
esséncia constituam parte do investimento na ddiga BNDESPAR nao reconhece
perdas adicionais, a menos que tenha incorrido lemgagdes legais ou construtivas
(n&o formalizadas) de fazer pagamentos por contaldgada.

As informacdes trimestrais das coligadas foramtaglas, quando necessaria, para
assegurar consisténcia entre as praticas contatbeiadas por esta e as adotadas pelo
BNDESPAR.

Os ganhos e perdas por diluicdo ou por aumentoedeemiual de participacdo sao
reconhecidos no resultado do exercicio em que e@nr.

O investimento em coligadas inclui 0 agio apuradoaquisicéo, liquido de qualquer
perda por reducao no valor recuperauapg@irment). O agio é apurado pela diferenca
entre o valor pago (ou compromissos por pagampaticipacao sobre o valor justo dos
ativos liquidos adquiridos.

A compra vantajosa (desagio) apurada na aquisigdcotigada é reconhecida no
resultado na data da aquisicao.

Apos a aplicacdo do método de equivaléncia patimhoa BNDESPAR avalia a
necessidade de reconhecer alguma perda adicionatghacdo ao valor recuperavel do
investimento liquido total em cada coligada, inolid eventual parcela de agio, pela
comparacao de seu valor contabil com seu valoperénel (valor de venda liquido dos
custos para vender ou valor em uso, dos dois o rma® teste € realizado
semestralmente ou sempre que houver indicacédorda ge valor do investimento.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Para calculo do valor recuperavel, o montante dorv&guido de venda de cada
coligada € determinado a) pelo preco de cotacaBM&FBovespa, deduzidos de
eventuais custos de venda, para os investimenta®eipanhias com acdes listadas em
bolsa; ou b) por modelos de precificacdo baseasomaéltiplos ou em fluxo de caixa
descontado, para investimentos em empresas cuwjas aéo sao listadas em bolsa. O
montante do valor em uso é determinado com basglecalo do valor presente dos
proventos esperados (dividendos e juros sobre atgwoprio), acrescido do valor
residual esperado de venda futura da coligada.

O sumario das informacdes financeiras de coligaedabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial esta apresentado na nqiicativa n° 9.

N&o ha nenhuma restricao significativa que poderidgar a capacidade das coligadas
em transferir os fundos para a BNDESPAR na formaligd@&endos ou efetuar os
pagamentos de créditos e/ou adiantamentos.

3.3) Segmentos operacionais

O relatério por segmentos operacionais € apresemtadnodo consistente ao relatério
interno fornecido para o principal tomador de deessoperacionais, responsavel pela
alocacdo de recursos e avaliagdo de desempenhosatpeentos operacionais,
representado pela Administracéo.

3.4) Converséao de saldos em moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e de apresentacao

As informagbes trimestrais foram elaboradas come h@s moeda funcional, que
representa a moeda do principal ambiente econonuagual a BNDESPAR opera. As
informacdes trimestrais sdo apresentadas em resiséqa moeda funcional e de
apresentacao da Sociedade.

(b)Transacdes e Saldos

Transagbes em moeda estrangeira sao contabilizzmasu reconhecimento inicial, na
moeda funcional, aplicando-se, a taxa de cambicsta entre a moeda funcional e a
moeda estrangeira na data da transacao.

As variacdes cambiais que surgem da liquidaca@ideransacdes e da conversado dos

ativos e passivos monetarios em moeda estrangairtaxas cambiais de fechamento
séo reconhecidas como ganho ou perda na demomstiagésultado.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS
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3.5) Ativos financeiros
3.5.1) Classificacao

A BNDESPAR classifica seus ativos financeiros regusites categorias: mensurados
ao valor justo através do resultado, empréstimoseabiveis, mantidos até o
vencimento e disponiveis para venda.

A classificacdo depende da finalidade para a qualativos financeiros foram
adquiridos. A Administracdo determina a classifftagle seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial e reavalia esta classifioguér ocasido dos balancos semestrais
ou anuais.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justavas do resultado

Nessa categoria sao incluidos os ativos financemastidos para negociacao e aqueles
gue sado designados, no reconhecimento inicial, coetsurados ao valor justo atraves
do resultadoKair value option).

Os ativos financeiros sdo classificados como mastigara negociacdo quando sao
adquiridos, principalmente, com o0 objetivo de némgio no curto prazo (nessa
categoria estéo classificados, principalmentdpsjuou no reconhecimento inicial fizer

parte integrante de uma carteira de instrumentosndieiros identificados que séo

administrados em conjunto e possuir padrao reahteade obtencdo de lucros a curto
prazo; ou for um derivativo que nao tenha sidogitegio como instrumento de “hedge”

contabil.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negécggode ser designado ao valor
justo por meio do resultado no reconhecimentoahsz:

. Tal designacdo eliminar ou reduzir significativateeruma inconsisténcia de
mensuragao ou reconhecimento que, de outra fourgiria; ou

. O ativo financeiro for parte de um grupo gerenciddativos ou passivos financeiros
ou ambos, e seu desempenho for avaliado com basaloojusto, de acordo com a
estratégia documentada de gerenciamento de risde cwestimento da BNDESPAR,
e quando as informacdes sobre o agrupamento fasemedidas internamente com a
mesma base; ou

. Fizer parte de um contrato contendo um ou maivaros embutidos e o CPC 38
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men&arggermitir que o contrato
combinado (ativo ou passivo) seja totalmente desigrao valor justo por meio do
resultado.
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Os ativos financeiros ao valor justo por meio deultado sdo demonstrados ao valor
justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultanteses@onhecidos no resultado. Ganhos
ou perdas liquidos reconhecidos no resultado imcarp os dividendos ou juros
auferidos pelo ativo financeiro, sendo incluidosutaica “Outros ganhos e perdas”, na
demonstracao do resultado.

A BNDESPAR fez a opc¢ao pela designacédo a valopjasitavés do resultado para o
seguinte instrumento financeiro:

Debéntures com opcao de conversao ou permuta envas

Parte da carteira de debéntures mantidas pela BRBE$0ssui derivativos embutidos
(opcao de conversdao ou permuta em acdes) quenaliggaforma significativa seus
fluxos de caixa. Para determinadas debéntures @mé@oode conversdo ou permuta, a
BNDESPAR entende nao ser possivel a mensuracdo alvativo embutido
separadamente.

Nesse sentido, foi feita a opcdo pela designacdodata de transicdo e no
reconhecimento inicial, quando aplicavel, como atwivjusto por meio do resultado
dessas debéntures como um todo, sem que os dess/atnbutidos fossem segregados.

(b)Empréstimos e recebiveis

Séao ativos financeiros ndo derivativos com pagaosefikos ou determinaveis, nao

cotados em mercado ativo. Os empreéstimos e redglsi@e mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros ebsti deduzidos de qualquer reducao
no valor recuperavel. A receita de juros é recoidlaecom a aplicacao da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo, emsaue o reconhecimento dos juros
seria imaterial. Sdo incluidos como ativo circudangxceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data docbalgone sdo classificados como
ativos nao circulantes.

Os empréstimos e recebiveis da BNDESPAR compreeaderandas a prazo de titulos
e valores mobiliarios, direitos recebiveis e deln@st simples.

Na BNDESPAR, as operacoes de venda a prazo thestéwalores mobiliarios, direitos
recebiveis e debéntures simples representam ap@ncéiro e sédo classificadas de
acordo com o julgamento da Administracdo quantoniael de risco, levando em
consideragcao a conjuntura econdmica, a experi@assada e 0s riscos especificos em
relacédo a operacao, aos devedores e garantidores.
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(c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Sé&o ativos financeiros ndo derivativos com pagansefikos ou determinaveis com
vencimentos definidos e para os quais a Adminidtratem intencdo positiva e
capacidade de manter até o vencimento.

Investimentos mantidos até o vencimento sao registr ao valor de custo amortizavel
utilizando o método de juros efetivos, menos ewanperda por reducdo no valor
recuperavel, sendo a receita reconhecida com laasamuneracéao efetiva.

(d)Ativos financeiros disponiveis para venda

Séo ativos financeiros nao derivativos mantidosymorperiodo indefinido, que podem

ser vendidos em resposta a necessidade de ligpidaznudanca de taxa de juros, taxa
de cambio ou precos de acdes. Séo incluidos ewsat&o circulantes, a menos que a
Administracdo pretenda alienar o investimento exildtmeses apos a data do balanco.

Incluem-se nessa categoria, principalmente, titydblicos, cotas de fundos de
investimento, acdes de companhias abertas e fexhada

Os ganhos e as perdas oriundos de mudancas nguattnsao reconhecidos em outros
resultados abrangentes e acumulados na conta EAjdst avaliacdo patrimonial”
liquidos dos efeitos tributarios, com excecao ddaeor reducéo no valor recuperavel,
juros calculados pelo método de juros efetivosrehga e perdas cambiais calculados
sobre ativos monetarios, que sao reconhecidosadiegite no resultado. Quando o
investimento é alienado ou apresenta problemasecigperacdo, o ganho e a perda
acumulados anteriormente reconhecidos na contsstédjde avaliacdo patrimonial” sdo
reclassificados para o resultado.

Os dividendos de instrumentos de patriménio disgosipara venda sdo reconhecidos
no resultado quando € estabelecido o direito daBBPAR de recebé-los.
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3.5.2) Reconhecimento e mensuracao inicial

Os Ativos financeiros sédo reconhecidos quando a BBPAR se torna parte ativa das
disposicdes contratuais do Instrumento.

Todos os ativos financeiros séo reconhecidos imeiate na data da transacéo, na qual
a BNDESPAR se compromete a comprar ou vender gumsinto, exceto para
empréstimos, adiantamentos e transagdes regularesntpra e venda que requerem a
entrega em data estabelecida por convencao de doeacqual é reconhecida como a
data de liquidacéo.

Os ativos financeiros classificados na categorimndasurados pelo valor justo atraves
do resultado sé&o inicialmente mensurados ao vasbo,j sendo o0s respectivos custos de
transacdo e receitas de originacdo reconhecidadaniente na demonstracdo do

resultado. Os demais ativos financeiros sdo imzate mensurados ao valor justo,

acrescidos dos custos de transacao e das receitaigithacao.

3.5.3) Mensuracgao subsequente

Ativos financeiros classificados nas categorias digponiveis para venda e de

mensurados ao valor justo através do resultadsgBsequentemente mensurados ao
valor justo. Os ativos financeiros classificados r@ategorias de empréstimos e

recebiveis e de mantidos até o vencimento sdo magttsipelo custo amortizado por

meio da utilizacdo do método da taxa efetiva desjur

O método da taxa efetiva de juros € utilizado pateular o custo amortizado de ativo
ou de passivo financeiro e de alocar a receita oespesa de juros ao periodo de
competéncia. A taxa efetiva de juros € a taxa deaio que € aplicada sobre os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados go lda expectativa de vigéncia do
instrumento financeiro. Ao calcular a taxa efetdeajuros, a BNDESPAR estima os
fluxos de caixa considerando todos os termos doisado instrumento financeiro,
mas ndo considera perdas de crédito futuras. Quloéileclui os eventuais custos de
transacao, receitas de originacdo e outros préoniakescontos. Quando o valor de um
ativo ou um grupo de ativos financeiros simila@sréduzido em decorréncia de perda
por reducdo no valor recuperavel, a receita desjarceconhecida usando a taxa efetiva
de juros, utilizada para descontar os fluxos deachituros para fins de mensuracéao da
reducao no valor recuperavel.

Os ganhos ou perdas provenientes de alterac6esaloojusto dos ativos financeiros

classificados na categoria de mensurados ao vakip jatravés do resultado sdo
incluidos no resultado do periodo quando ocorrem.
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Os ganhos ou perdas provenientes de alteracdeslao justo de ativos financeiros
classificados na categoria de disponiveis paraavsdd reconhecidos diretamente em
conta especifica do patriménio liquido até o atifmeanceiro ser baixado ou
provisionado por perda no seu valor recuperado.

Nesse caso, 0 ganho ou perda acumulado na cortzifespdo patrimonio liquido deve
ser transferido para o resultado do periodo. Cantad juros calculados por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros gaos e perdas de variagdo cambial
de ativos monetarios classificados na categoriaddponiveis para venda sao
reconhecidos no resultado do exercicio em que @torOs dividendos de titulos
patrimoniais classificados na categoria de dispmgaipara venda sao reconhecidos no
resultado no momento em que é estabelecido oalaaientidade de recebé-los.

3.5.4) Baixa

Ativos financeiros sdo baixados quando os direstsre o recebimento dos fluxos de
caixa se expiram, ou quando a BNDESPAR transfdsstancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativoéieiao.

3.5.5) Reclassificacfes de ativos financeiros:

(a) De Disponiveis para venda para Mantidos a&naimento

N&o ha condicionante desde que atenda os pré-tegyiara classificacdo na categoria
de mantidos até o vencimento.

(b)De Mantidos até o vencimento para Disponivars penda

Em raras circunstancias, por motivo isolado, namlishao recorrente e nao previsto,
ocorrido apoés a data da classificacao.

Caso ocorra uma reclassificacdo, exceto nos casiosa anencionados, todos o0s
instrumentos classificados na categoria de mantidts o vencimento serao
reclassificados para a categoria de disponiveisa panda. Além disso, novos
instrumentos ndo serdo classificados nesta casegomante o exercicio da referida
reclassificacao e nos dois exercicios subsequentes.
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(c) De Mantidos para negociacao para Mantidos &gnhoimento
Em raras circunstancias e somente nos casos @s gtie deixem de ter caracteristicas

de negociacdo e que atendam os pré-requisitos giasaificacdo na categoria de
mantidos até o vencimento.

(d) De Mantidos para negociacao para Disponive® WYanda

Em raras circunstancias e somente nos casos @s gtie deixem de ter caracteristicas
de negociacéao.

(e) De Mantidos para negociacao para Empréstimeseabiveis

Em raras circunstancias e somente nos casos @s gtie deixem de ter caracteristicas
de negociacdo e que atendam os pré-requisitos giasaificacdo na categoria de
empréstimos e recebiveis.

(f) De Disponiveis para venda para Empréstimosehigeis

Em raras circunstancias e somente nos casos des afjwe foram classificados
inicialmente para esta categoria e que atendanréeequisitos para classificacdo na
categoria de empréstimos e recebiveis.

A BNDESPAR néo reclassifica instrumentos financeid® outras categorias para a
categoria de mantidos para negociacdo, nem paignddss ao valor justo através do
resultado, assim como nao reclassifica instrumedimaaceiros designados inicialmente

a valor justo através do resultado para outra oateg

N&o houve reclassificacfes de ativos financeirgganido.

3.5.6) Reducéo no valor recuperavel de ativos Gemos

(a) Ativos contabilizados pelo custo amortizado
A BNDESPAR avalia, em cada data de balanco, aé&as de qualquer evidéncia

objetiva de que um ativo ou um grupo de ativosnitesros, contabilizados pelo custo
amortizado, possam ser reduzidos ao valor recuglerav
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Um ativo ou um grupo de ativos financeiros estaizetb ao valor recuperavel e sao
incorridas perdas por reducédo no valor recuperéasb exista a evidéncia objetiva de
reducao no valor recuperavel do ativo financeinm@aesultado de um ou mais eventos
gue ocorreram apo0s o0 reconhecimento inicial dooafievento de perda”) e se esse
evento (ou eventos) de perda tiver um impacto ho®$ de caixa futuros estimados
gue possa ser confiavelmente estimado.

A BNDESPAR considera os seguintes itens como evidérobjetivas de reducdo no
valor recuperavel:

. Inadimplemento igual ou maior que 90 dias;
. Faléncia ou concordata do cliente; e
- Recuperacéo judicial.

Além disso, os seguintes itens qualitativos devemrm®nitorados, pois podem indicar
uma evidéncia de reducédo no valor recuperavel:

. Deterioracdo de classificacao de risco elaboraganamente;

. Fraude;

- Renegociacéo que afete o fluxo de caixa originapacao (reducao);
. Perda das garantias contratuais.

O periodo estimado entre a ocorréncia do evenfred#a e sua identificacdo é definido
pela Administracdo em funcdo da relevancia do twéséndo de seis meses para
créditos significativos e doze meses para créediémssignificativos e a qualquer evento
extraordinario no mercado em que a Administracdgu@s como perda do valor
recuperavel do ativo.

A BNDESPAR avalia primeiro se existe evidéncia tbge de reducdo no valor
recuperavel para ativos financeiros que sejam iddaimente significativos. Se nao
houver evidéncia objetiva de reducdo no valor recyel, este € incluido num grupo
de ativos financeiros com caracteristicas semedsadé risco de crédito e avaliado
coletivamente. Os ativos que séo individualmentdiados e para os quais haja uma
perda por reducéo no valor recuperavel ndo saoidas na avaliagao coletiva.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixaro# estimados de ativo financeiro,
para o qual exista garantia, reflete os fluxos aigacque podem ser resultantes da
execucao da garantia, menos 0s custos para olbtsrder a garantia, caso a execucao
da garantia seja provavel ou remota.

Para fins de avaliacdo coletiva de reducdo no valouperavel, os ativos financeiros
séo agregados com base em caracteristicas seneslldantisco de crédito.
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Os fluxos de caixa futuros do grupo de ativos foe#ms que Sao coletivamente
avaliados para fins de reducéo no valor recupeselestimados com base nos fluxos
de caixa contratuais e na experiéncia de perdairitgt para os ativos com
caracteristicas de risco de crédito semelhantegxpgeriéncia de perda histérica €
ajustada para refletir os efeitos de condicdesntes que ndo tenham afetado o periodo
em que a experiéncia de perda historica € basepala excluir os efeitos de condicbes
no periodo historico que nao existem atualmente.

A metodologia e as premissas utilizadas para estoadluxos de caixa futuros séo
revistas regularmente pela BNDESPAR para reduzieloger diferenca entre
estimativas de perda e a experiéncia de perda atual

Se 0 montante de perda por reducéo no valor regugleior diminuido em um periodo
subsequente, e a diminuicdo estiver relacionadetiodnente a um evento que ocorra
apos o reconhecimento da perda por reducao no nealoperavel, a perda reconhecida
anteriormente € revertida com o ajuste na contatoesl O montante de reversao é
reconhecido na demonstracdo do resultado.

(b)Ativos categorizados como disponiveis para gend

A BNDESPAR avalia em cada data de balanco a exist@&e evidéncias objetivas de
gue um ativo ou um grupo de ativos financeirosah$ygeis para venda esteja sujeito a
perda no valor recuperavel.

Para os titulos de divida, a BNDESPAR utiliza ossmmas critérios definidos para
Ativos Financeiros contabilizados pelo custo amado.

Para os titulos patrimoniais, além dos critériofinds para Ativos Financeiros
contabilizados pelo custo amortizado, as evidénoljgtivas de perdas no valor
recuperavel incluem também o declinio significatouw prolongado no valor justo de
um titulo abaixo do seu custo. A determinacdo de uconsiderada uma queda
“significativa” ou “prolongada” exige julgamento.oNambito do Sistema BNDES, a
definicdo de “declinio significativo ou prolongado valor justo abaixo do custo” leva
em consideracado as caracteristicas de atuacdo D& BRAR e o perfil da sua carteira
de participacdes acionarias, compativeis com spel pastitucional de subsidiaria de
um banco de desenvolvimento, que normalmente eglist das demais organizacdes
por fatores como longo prazo de maturacao dos tinveistos, auséncia de pressao para
liquidacao (estabilidade do séunding), atuacdo contraciclica em momentos de maior
aversao ao risco e operacdes de apoio via insttosiele renda variavel em linha com
as diretrizes e politicas institucionais do BNDE&licionalmente, o julgamento
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também considera informacgdes quantitativas e qigbis disponiveis no mercado, tais
como desempenho do setor, mudancas na tecnoldgxa, dle caixa operacional e
financeiro, liquidez das acfes e volatilidade.

Quando tal evidéncia objetiva existe para os ativ@sceiros disponiveis para venda, a
perda acumulada — que € mensurada como a difeestiga 0 custo de aquisicéo e o
valor justo na data-base, menos qualquer perdarguircdo no valor recuperavel

reconhecida anteriormente para esse mesmo atianciro — € removida do

patrimonio liquido e reconhecida no resultado der@xio.

As perdas por reducdo no valor recuperavel recatéecno resultado para um

investimento em um titulo patrimonial classificamono disponivel para venda néo sao
revertidas subsequentemente por meio do resukésdpianto que, no caso de um titulo
de divida, se seu valor justo aumentar e o aunfentelacionado com um evento que
ocorra apos o reconhecimento da perda por reduza@lor recuperavel, esta perda é
revertida por meio do resultado.

A andlise do valor recuperavel dos instrumentosrirpahiais efetuada pela
BNDESPAR em 31 de marco de 2013 esta descritaatas 8.2.2 e 9.3.

3.6) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao inicialmente reconbsqgi@&lo seu valor justo, adicionados
0s custos de transacao diretamente atribuiveisadagquisicdo ou emissao. Apds o
reconhecimento inicial, o saldo € mensurado pedtocamortizado, utilizando o método

da taxa efetiva de juros.

3.6.1) Classificacao

A BNDESPAR classifica seus passivos financeirossegsiintes categorias:
mensurados ao valor justo através do resultadansuredos ao custo amortizado.

Na categoria de mensurados ao valor justo atrawvésredultado sé&o incluidos,
basicamente, instrumentos financeiros derivativos.

Na categoria de mensurados ao custo amortizado irgdoidos obrigacbes por
debéntures emitidas, empréstimos e repasses & vatores a pagar.

3.6.2) Reconhecimento e mensuracao inicial

Os passivos financeiros sao reconhecidos quandéEBPAR se torna parte passiva
das disposi¢des contratuais do instrumento.
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Os passivos financeiros classificados na categdeiamensurados pelo valor justo
através do resultado sdo inicialmente mensuradoslao justo, sendo 0s respectivos
custos de transacédo reconhecidos diretamente uitads

Os passivos financeiros classificados na categoeiasurados ao custo amortizado séo
inicialmente mensurados pelo valor justo, acrest¢abrluzidos dos custos de transacgao
e de prémios e descontos.

3.6.3) Mensuracao subsequente

Passivos financeiros classificados na categorimetesurados ao valor justo através do
resultado sdo subsequentemente mensurados agusitor

Os passivos financeiros classificados na categl@ienensurados ao custo amortizado
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amorppa meio da utilizacdo do
meétodo da taxa efetiva de juros.

3.6.4) Baixa

Passivos financeiros sdo baixados quando suasagbeg sao eliminadas, canceladas
ou extintas.

3.7) Apresentacdo de instrumentos financeiros pelsicdo liquida entre ativos e
passivos

Ativos e passivos financeiros sao apresentados aten¢o pelo seu valor liquido
somente quando a BNDESPAR tem o direito legal men¢do de compensar valores
ativos com valores passivos e liquidar estes agvpassivos por diferenca ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.8) Instrumentos financeiros derivativos

A BNDESPAR, quando aplicavel, utiliza derivativasnt intuito de protecao, visando
adequar sua composicao de ativos e passivos finascgerenciar o perfil de produtos
e atender quaisquer outras finalidades alinhadasews objetivos institucionais,
buscando a eficiéncia na gestao financeira. A BNEAS ndo utiliza derivativos para
tomar posicdes de carater especulativo, que genmat@ncionalmente posicoes
descobertas vinculadas a apostas direcionais.

A estratégia de protecdo consiste em compensatocm ou em parte, 0S riscos

decorrentes da exposicao as variacdes no valorgustie mercado ou no fluxo de caixa
de qualquer ativo ou passivo financeiro.
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Os derivativos sao inicialmente reconhecidos aoryakto na data da contratacdo e sao
posteriormente mensurados pelo valor justo no fawlcada periodo de relatério.
Eventuais ganhos e perdas sao reconhecidos immaéiati no resultado.

Um derivativo com valor justo positivo é reconhecidomo ativo, enquanto um
derivativo com valor justo negativo € reconhecidm passivo. Um derivativo €
apresentado como ativo ou passivo nao correntgpsezo de vencimento remanescente
do instrumento for superior a 12 meses e nao srasjpie seja realizado ou liquidado
em um periodo mais curto. Outros derivativos sdesgmtados com ativos e passivos
correntes.

Adicionalmente, a BNDESPAR utiliza instrumentosaficeiros que se enquadram na
definicdo de derivativos embutidos, como partelgemaas operacdes de renda variavel.
Tais derivativos, por exemplo opcdes de convers@imipta de debéntures em acdes,
encontram-se embutidos em instrumentos juridigaglts a carteira de titulos e valores
mobiliarios. Tais derivativos, quando aplicaveldem ser segregados dos contratos
principais e classificados na categoria de atiosnteiros mensurados ao valor justo
através do resultado, ou todo o contrato é claasifi nesta categoria

3.9) Classes de instrumentos financeiros

A BNDESPAR classifica seus instrumentos finance@nmsclasses de acordo com a
natureza e caracteristicas desses instrumentos . a#@ixo as classes definidas:

A) Ativos Financeiros
A-1) Mensurados ao valor justo através do resultado

A-1.1) Mantidos para Negociacao: Titulos Publicos;
Instrumentos financeiros derivativos;

A-1.2) Designado ao valor justo através do resalt&abéntures

A-2) Empréstimos e recebiveis: Caixa e equivatediecaixa
Venda a prazo de TVM;
Direitos recebiveis;
Dividendos e JCP a receber; e

Debéntures;
A-3) Mantidos até o vencimento: Titulos Publicos
A-4) Disponiveis para venda: Acdes e Bonus de Sigém;

Cotas de fundos de investimentos; e
Titulos Publicos.
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B) Passivos Financeiros

B-1) Mensurados ao valor justo através do resoitadtrumentos financeiros derivativos
B-2) Mensurados ao Custo amortizado:

B-2.1) Captacdes: Debéntures;
Repasses BNDES e TN

B-2.2) Outros Passivos financeiros.

3.10) Reconhecimento de Receita
(a) Receitas e despesas de juros

Receitas e despesas de juros para todos os instasrfienanceiros com incidéncia de
juros sdo reconhecidas dentro de "receitas de g@jeEsafinanceiras” e "despesas de
operacdes financeiras" na demonstracdo do resulisaiodo o método da taxa efetiva
de juros, exceto daqueles mantidos para negocagatesignados ao valor justo por
meio do resultado.

(b)Receita de honorarios e comissdes

Receita de honorarios e comissbes é geralmentenhecida conforme o regime
contabil de competéncia no periodo em que 0s g0 prestados.

Entretanto, as receitas de comissdes caracterizamtas receitas de originacdo de
instrumentos financeiros classificados nas catagode empréstimos e recebiveis,
disponiveis para venda e mantidos até o vencinsggt@crescidas ao valor justo inicial
dos instrumentos financeiros relacionados e a@mdas ao resultado pelo método da
taxa efetiva de juros, sendo reconhecidas nasatbse contas de receitas e despesas
de juros, conforme aplicavel.

(c)Receita de dividendos

A receita de dividendos € reconhecida nha demo&trdg resultado quando o direito de
receber o pagamento € estabelecido.

3.11) Reducéo no valor recuperavel de ativos néanbeiros

Os ativos néo financeiros que tém vida atil indefin como o agio, ndo estéo sujeitos a
amortizacdo e sao testados anualmente para acaeéifi de reducdo no valor
recuperavel. Os ativos sdo revisados para a \agé de reducédo no valor recuperavel
sempre que eventos ou mudancas nas circunstand&srem que o valor contabil
pode néo ser recuperavel.
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Uma perda por reducdo no valor recuperavel € remid pelo excesso do valor

contabil do ativo sobre seu valor recuperavel. Eftmo € o maior valor entre o seu

valor justo menos os custos de venda e o seu galouso. Para fins de avaliacdo da
reducdo no valor recuperavel, os ativos sdo agagpads niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis seganmeente (Unidades Geradoras de
Caixa - UGC). O &gio apurado na aquisicdo de ocddigatestado por reducao no valor
recuperavel juntamente com o investimento avalpela equivaléncia patrimonial.

O valor da provisao para redugdo no valor recugtigobre os ativos ndmanceiros,
exceto o &gio, é revisado para a analise de umaivebsreversdo na data de
apresentacao do relatério.

3.12) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de denmagdsirdos fluxos de caixa incluem
disponibilidades, operagbes compromissadas de cprézo e quaisquer outras
aplicacdes de curto prazo que possuam alta liquidee sejam prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixaeeaga estejam sujeitas a um risco
significante de mudancga de valor.

As operacdes sao consideradas de curto prazo queossoem vencimentos em trés
meses ou menos a contar da data da aquisigao.

3.13) Provisdes trabalhistas e civeis

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacaocotisgéncias ativas e passivas sao
efetuados de acordo com os critérios definidos esoRc¢cdo CMN n° 3.823/2009 e na
Deliberagdo CVM n° 594/2009, as quais aprovaramoauhciamento Contébil n® 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contab€BC.

Basicamente, o Pronunciamento requer o seguinteretagdo aos Ativos e Passivos
Contingentes, bem como a Provisao para procesduatistas e civeis:

* Ativos Contingentes: nao sdo reconhecidos contapiley exceto quando a
realizacdo do ganho € praticamente certa, deixandtivo de ser contingente,
requerendo-se assim o seu reconhecimento.

» Passivos Contingentes: ndo séao reconhecidos clongaite, devendo ser divulgada,
para cada classe de passivo contingente, uma besaicdo de sua natureza e
guando praticavel: (i) a estimativa do seu efeitarfceiro, (i) a indicacdo das
incertezas relacionadas ao valor ou momento de&uma de saida de recursos, e
(i) a possibilidade de qualquer desembolso. Gsipas contingentes para 0s quais
a possibilidade de uma saida de recursos paraddidos seja remota ndo séo
divulgados.
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* Provisdo: S&o obrigacbes presentes, reconheciaas passivo, desde que possa
ser feita uma estimativa confiavel e seja provaysl uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja necessaadigaidar a obrigacéo.

Considerando a natureza das acdes, sua similarodexigprocessos anteriores, sua
complexidade, jurisprudéncia aplicavel e fase @®gal, 0s processos sao
classificados em trés categorias de risco: maxmeémio e minimo, levando-se em
conta a possibilidade de ocorréncia de perda, terudno base a opinido de
assessores juridicos internos e externos.

Conforme a expectativa de perda, a politica adgiadaa classificacdo das acdes €
a seguinte:

Risco Minimo — séo classificadas nesta categoria todas as a&gdegrimeira
instancia e também, de acordo com a matéria implagna recurso, todas as que
possuem deciséo favoravel em primeira ou em segostiacia.

Risco Médio — sao classificadas nesta categoria as acoes apseigm decisao
desfavoravel em primeira ou em segunda instan@a, oe acordo com a matéria
impugnada no recurso, existe a possibilidade dersée do resultado.

Risco Maximo — sao classificadas nesta categoria as acfesogsegm decisao
desfavoravel, em primeira ou em segunda instaaamitras que, de acordo com a
matéria impugnada no recurso, dificilmente podéeéigsua decisao revertida.

Com a finalidade de alinhamento da politica adofaela Banco com as normas
descritas anteriormente, tem-se 0 seguinte:

Possibilidade de

Critérios Juridicos Conseguéncia Contabil

Perda
risco minimo remota Sem exigéncia de divulgacameigionamento
risco médio possivel Divulgagéao
risco maximo provavel Provisionamento e divulgacéo

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nasmiafdes Trimestrais da
BNDESPAR, sendo divulgados apenas quando a Admag&t possui garantias de
sua realizacdo ou decisdes judiciais favoraveibresas quais ndo cabem mais
recursos ou a probabilidade da entrada de benefcanémicos € alta.
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3.14) Beneficios a empregados

A partir de 1° de janeiro de 2013, a BNDESPAR pass@dotar o pronunciamento
CPC 33(R1) — Beneficios a Empregados aprovadodmiberacdo CVM n° 695/2012.

As principais alteracdes do pronunciamento inclu@ha eliminacdo da abordagem de

corredor; (ii) o reconhecimento dos ganhos e peedaariais em outros resultados

abrangentes conforme ocorram; (iii) o reconhecim@nediato dos custos dos servicos
no resultado; e (iv) a substituicdo do custo déigyacdo e retorno esperado sobre os
ativos do plano por um montante de participacaaday calculado através da aplicacéao
da taxa de desconto ao ativo (passivo) do beneféfiaido liquido.

(a)Plano de aposentadoria complementar

A BNDESPAR oferece plano de aposentadoria compléane@ plano € financiado por
pagamentos a um fundo fiduciario, determinadosgatsulos atuariais periédicos. O
plano é de beneficio definido.

Os ativos atuariais, determinados pelos atuariosudtores, ndo séo reconhecidos como
ativo do patrocinador em funcédo da impossibilidddecompensacdo de tais valores
com contribui¢cdes futuras, conforme determinadoegolamento do fundo de penséo.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial € lorvaresente da obrigacdo de
beneficio definido na data do balanco, menos orvakto dos ativos do plano. A
obrigacdo de beneficio definido é calculada anualeng@or atuarios independentes,
usando o Método de Crédito Unitario Projetado. Mbrvaresente da obrigacdo de
beneficio definido é determinado mediante o descdas saidas futuras estimadas de
caixa, usando taxas de juros condizentes com oémentos de mercado, as quais sao
denominadas na moeda em que os beneficios ser@s pague tenham prazos de
vencimento proximos daqueles da respectiva obrigdgdlano de pensao.

As dividas contratadas entre a BNDESPAR e o planpahsédo sao consideradas na
determinacdo de um passivo adicional referentent&ribaicdes futuras que nao serdo
recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes stesagom base na experiéncia e nas
mudancas das premissas atuariais sdo reconhecida@aiteos resultados abrangentes
conforme ocorram. Os custos dos servigos corremesysto financeiro e retorno
esperado do ativo do plano sao reconhecidos ntadsuo periodo.
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(b) Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR oferece beneficio de assisténcia meégiés-aposentadoria a seus

empregados. O direito a esses beneficios é, garsnmndicionado a permanéncia do

empregado no emprego até a idade de aposentadodanelusdo de um tempo minimo

de servi¢o. Os custos esperados desses benefici@egsmulados durante o periodo do
emprego, dispondo da mesma metodologia contabilgaéa para os planos de pensao
de beneficio definido.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial éloryaesente da obrigacdo na data
do balanco. Esta obrigacao é calculada anualmentatgarios independentes.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes stesagom base na experiéncia e nas
mudancas das premissas atuariais sdo reconhecida@aiteos resultados abrangentes
conforme ocorram. Os custos dos servigos corremesysto financeiro e retorno
esperado do ativo do plano sao reconhecidos ntadsuo periodo.

(c)Beneficios de rescisao

A BNDESPAR reconhece os beneficios de rescisdo dguaesta, de forma
demonstravel, comprometida com a rescisdo dossatngpregados, de acordo com um
plano formal detalhado, o qual ndo pode ser suspamsancelado, ou o fornecimento
de beneficios de rescisdo como resultado de unnia dééta para incentivar a demissao
voluntaria.

(d) Participacao nos lucros

A BNDESPAR reconhece um passivo e uma despesarteigsgdo nos resultados
com base em uma férmula que leva em conta o lucilouevel ao acionista uUnico,
BNDES, ap0s certos ajustes. A BNDESPAR reconheca provisdo quando esta
contratualmente obrigado.

3.15) Imposto de renda e contribuicdo social ceererdiferido

O imposto de renda e a contribuicdo social corseatdiferidos, sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcaouarestiverem relacionados com
itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nease, os tributos sdo reconhecidos
também diretamente no patriménio.
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(a) Imposto de renda e contribuicdo social corgente

O imposto de renda e a contribuicdo social corsesdi® constituidos com base no lucro

contabil, ajustado pelas adi¢cdes e exclusbes pasvie legislacéo fiscal, sobre o qual

séo aplicadas as aliquotas vigentes para o pedmdpuracdo. Sao calculados com base
nas leis e nos normativos tributarios promulgadoslata de encerramento do periodo,

de acordo com os regulamentos tributarios brasgeir

(b) Imposto de renda e contribuicéo social difesido

O imposto de renda e a contribuicdo social diferis@o reconhecidos usando o método
do passivo sobre as diferencas temporarias detesrele diferencas entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores castébs informacdes trimestrais. Os
tributos sédo determinados usando aliquotas (e fmisais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balaqge devem ser aplicadas quando o
respectivo imposto de renda e contribuicdo sodietido ativo for realizado ou quando
o imposto de renda e contribuicao social diferidsspvo for liquidado.

As diferencas temporarias principais sao decorsetéereavaliacdo de certos ativos e
passivos financeiros incluindo contratos de dekeat provisdes para planos de pensao
e outras e beneficios pos-emprego; e em relac@oisigdes a diferenca entre valores
justos de ativos liquidos adquiridos e suas basesgalgeis. Entretanto, ndo sao

contabilizados se resultar do reconhecimento ingéaum ativo ou passivo em uma

operacdo que nao seja uma combinacao de negoacjas),ana época da transacdo, nao
afeta o patrimbnio ou o resultado contabil, nenuad real ou o prejuizo fiscal/base

negativa.

Os tributos diferidos também séo reconhecidos s@wmediferencas temporarias
decorrentes dos investimentos em coligadas e dpsglseja provavel que a diferenca
temporaria seja revertida em um futuro previsivel.

Se resultarem ativos, o reconhecimento ocorre qudiod provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis contra vaig)possam ser usadas diferencas
temporarias.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidquando relacionados com
mensuracao de valor justo dos ativos financeirepatiiveis para venda debitados ou
creditados diretamente ao patriménio liquido, sinbém creditados ou debitados ao
patriménio liquido, e subsequentemente sdo recalt®eno resultado junto com os
ganhos e as perdas que foram diferidos em outsotados abrangentes quando de sua
realizacao.
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Para fins de apuracdo do imposto de renda e dailmogéo social sobre o lucro

corrente, a Sociedade adotou o Regime TributarioT@msicdo — RTT, conforme

previsto na Lei 11.941/2009, ou seja, na deterndmalp lucro tributavel considerou os
critérios contabeis da Lei 6.404/1976, antes démramides da Lei 11.638/2007. Os
impostos sobre diferencas temporarias, geradasgel@o da nova lei societaria, foram
registrados como impostos e contribuicdes diferato®s e passivos.

3.16) Capital social

Dividendos de acdes ordinarias

A distribuicdo de dividendos para o acionista Uaeconhecida como um passivo nas
informacdes trimestrais ao final do exercicio, cbase no valor minimo obrigatorio
estabelecido no estatuto social da BNDESPAR, quesmonde a 25% do lucro liquido
ajustado apos a constituicio da reserva legalesarva de incentivos fiscais e da
reserva para compatibilizacdo de praticas contaeialquer valor acima do minimo
obrigatério somente é provisionado na data em @oeaprovados pelo Conselho de
Administracéo.
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4 . Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Disponibilidades 18.067 43
Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento do Banco doilBras 619.933 1.998.731
638.000 1.998.774
* Nota 5.4
5. Titulos e valores mobiliarios
5.1) Composic¢éo por categoria, natureza e prazeigi@mento.
R$ mil
31/03/2013
Sem Até 3al2 la3 3a5 5al15 Acimade
Vencimento 3 meses  meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo através do resultado —
Designados
Privados:
Debéntures - 1.324.573 - 1.975.566 618.509 4.962.520 - 8.881.168
- 1.324.573 - 1.975.566 618.509 4.962.520 - 8.881.168
Instrumentos financeiros disponiveis
para venda
Publicos:
Acdes 27.241.895 - - - - - - 27.241.895
Privados:
Acles 31.331.350 - - - - - - 31.331.350
Cotas de fundos de investimento 2.563.836 - - - - - - 28%
61.137.081 - - - - - - 61.137.081
Empréstimos e recebiveis
Publico:
Debéntures - - 2.884 19.691 218.818 630.247 - 871.640
Privados:
Debéntures - - - 420.195 401.102  1.336.669 - 2.157.966
- - 2.884 439.886 619.920 1.966.916 - 3.029.606
Instrumentos financeiros derivativos - - 980 450.124 - - - 451.104
61.137.081 1.324.573 3.864 2.865.576 1.238.429 6.929.436 73.498.959
Provisao para redugéo no valor recupel
— Debéntures — setor privado (13.050)
Total 73.485.909
Circulante 1.328.437
Né&o-circulante 72.157.472
Total 73.485.909

PAGINA: 38 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Versdo : 1

R$ mil
31/12/2012
Sem Até 3al2 la3 3ab 5a15 Acima de
Vencimento 3 meses  meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo através do resultado —
Designados
Privados:
Debéntures - 294 1.305.895 2.169.803 630.013  4.842.903 - 8.948.908
- 294 1.305.895 2.169.803 630.013  4.842.903 - 8.948.908

Instrumentos financeiros disponiveis
para venda
Publicos:
Acdes 28.740.644 - - - - - 28.740.644
Privados:
Debéntures - 39.903 - - - - 39.903
Acdes 32.806.578 - - - - - 32.806.578
Cotas de fundos de investimento 2.427.758 - - - - - D788

63.974.980 39.903 - - - - 64.014.883
Empréstimos e recebiveis
Publico:
Debéntures - - - 28.701 225.052 605.602 - 859.355
Privados:
Debéntures - - - 410.785 392.120 1.391.438 - 2.194.343

- - - 439.486 617.172  1.997.040 - 3.053.698

Instrumentos financeiros derivativos - - 511 372.624 - - - 373.135

63.974.980 40.197 1.306.406 2.981.913 1.247.185 6.839.94 - 76.390.624
Provisao para redugéo no valor recupel
— Debéntures — setor privado (14.901)
Total 76.375.723
Circulante 1.352.291
N&o-circulante 75.023.432
Total 76.375.723
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5.2) Valores de custo e mercado e composicao pissem
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Mercado/ Mercado/
Custo Contabil Custo Contabil
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo tavés do resultado —
Designados
Publicos:
Debéntures - - -
Privados:
Debéntures 9.521.472 8.881.168 9.680.371 8.948.908
9.521.472 8.881.168 9.680.371 8.948.908
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Publicos:
Acoes (¥) 25.713.954 27.241.895 25.713.954 28.740.644
Privados:
Debéntures - - 39.903 39.903
Acoes (¥) 17.325.570 31.331.350 16.857.883 32.806.578
Cotas de fundos de investimento 2.563.836 2.563.836 2.427.758 2.427.758
45.603.360 61.137.081 45.039.498 64.014.883
Empréstimos e recebiveis
Publicos:
Debéntures 871.640 871.640 859.355 859.355
Privados:
Debéntures 2.157.966 2.157.966 2.194.343 2.194.343
3.029.606 3.029.606 3.053.698 3.053.698
Instrumentos financeiros derivativos - 451.104 - 373.135
Total bruto 58.154.438 73.498.959 57.773.567 76.390.624
Proviséo para redugédo no valor recuperavel — Dab&nt- Setor privado (13.050) (13.050) (14.901) (14.901)
Total liquido de proviséo 58.141.388 73.485.909 57.758.666 76.375.723
(*) A composicéo dessas agdes esté descrita nad\®ta
R$ mil
Resumo por emissor (Valor de mercado/contabil) 31/03/2013 31/12/2012
Publicos 28.113.535 29.599.999
Privados 45.372.374 46.775.724
Total 73.485.909 76.375.723

5.3) Debéntures

As debéntures que possuem derivativos embutid@nfaassificadas como instrumento
financeiro designado ao valor justo por meio dalltado e as debéntures simples foram
classificadas como empréstimos e recebiveis, coefer seguir:

R$ mil

31/03/2013 31/12/2012
Instrumentos financeiros designados ao valor justo 8.881.168 8.948.908
Instrumentos financeiros disponiveis para venda - 39.903
Empréstimos e recebiveis 3.029.606 3.053.698
Valor bruto 11.910.774 12.042.509
Proviséo para reducéo no valor recuperavel (13.050) (14.901)
Total 11.897.724 12.027.608
Circulante 1.327.457 1.346.092
Né&o Circulante 10.570.267 10.681.516
Total 11.897.724 12.027.608
Lvide nota 20
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5.3.1) Distribuicdo da carteira bruta por setoatiddade

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Setor Publico 871.640 859.355
Setor Privado
Industria 3.788.014 3.819.452
Outros servigos 7.251.120 7.363.702
11.039.134 11.183.154
Total 11.910.774 12.042.509
5.3.2) Distribuicdo da carteira bruta por venciroent
R$ mil
31/03/2013
A vencer:
2013 1.324.573
2014 2.884
2015 2.816.553
2016 472.827
2017 356.527
Apods 2017 6.937.410
Total 11.910.774
R$ mil
31/12/2012
A vencer:
2013 1.346.092
2014 6.070
2015 2.603.219
2016 880.967
2017 366.217
Apods 2017 6.839.944
Total 12.042.509
5.3.3) Conciliacdo da movimentacao da reducéo luw vecuperavel
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio (14.901) (12.794)
Constituicéo * 1.851 (2.107)
Saldo no final do periodo/exercicio (13.050) (14.901)

*O efeito no resultado esta apresentado na Nota 16.

PAGINA: 41 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 1
Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAC@ES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

5.3.4) Carteira de Debéntures

A seguir estao listadas as principais debéntureslassificacéo e valor justo.

7

O valor justo das debéntures € calculado pela asim@gdo, utilizando premissas e
julgamentos que, embora sejam revisados periodit@n®s valores reais podem
divergir das estimativas calculadas.

R$ mil
Classificagdo 31/03/2013 31/12/2012
Empréstimos e recebiveis
Debéntures com caracteristicas de concessao dmcréd 3.029.606 3.053.698
Disponiveis para venda
Debéntures mandatoriamente conversiveis - 39.903
Designadas ao valor justo através do resultado @®20.2)
Debéntures conversiveis / permutaveis em a¢Gasdistem bolsa 6.656.604 6.716.458
Debéntures conversiveis / permutaveis em acOebst@das em bolsa 2.224.564 2.232.450
8.881.168 8.948.908
Total 11.910.774 12.042.509

5.4) Cotas de fundos de investimento do Banco dsiBe Caixa Econdmica Federal

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Fundo BB Extramercado FAE — FI RF 569.533 1.998.731
Fundo CEF FI Extramercado VII IRFM 1 50.400 -
Total 619.933 1.998.731

Os Fundos estéo classificados como instrumentesdeiros avaliados ao valor justo
através do resultado mantido para negociacao.

A carteira é composta basicamente por titulos pablde emissdo do Tesouro Nacional
e custodiados no Sistema de Liquidacdo e Custo8EL4C

Apresenta-se a seguir a composicdo da carteiraitdwst do Fundo CEF Fl
Extramercado VIl IRFM:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Fundo CEF FI Extramercado VII IRFM 1
ATIVO
Disponibilidades 1
Operacdes compromissadas
Notas do Tesouro Nacional - NTN — B 7.377
Titulos e valores mobilirios livres
Notas do Tesouro Nacional - NTN — F 24.091
Letras do Tesouro Nacional - LTN 18.931
Outros 1
50.401
PASSIVO
Valores a pagar @)
TOTAL 50.400
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Composicéao dos titulos integrantes do ativo do By prazo de vencimento:
R$ mil
31/03/2013
Até 3al2 la3 3a5 5a15 Total - Total -
Quantidade 3 meses meses anos anos anoblercado Custo
Fundo CEF FI Extramercado VII
IRFM 1
Operacdes compromissadas
Notas do Tesouro Nacional — NTN — B 2.948 7.377 7.377 7.377
Titulos e valores mobiliarios livres
Notas do Tesouro Nacional — NTN — F 23.200 24.091 24.091 24.118
Letras do Tesouro Nacional - LTN 19.350 18.931 18.931 18.926
7.377 43.022 50.399 50.421
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5.5) Cotas de fundos de investimento

Estas aplicacbes sdo administradas por instituifi@esceiras privadas. As cotas destes
fundos séo avaliadas pelos valores das cotas diasgpelo respectivo administrador na

data base do balanco.

R$ mil
. ..~ BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora
- PROT - Fundo de Investimento em Participagcfes de Titulos e Valores Mobili4rios S.A. 633.258 559.563
- BI’E.lS'I| Enf:rgla — Fundo de Investimentos em Banco Bradesco S.A 298 456 312.798
Participagbes
- Fundo Qe Invespmento em Direitos Creditdrios — Credit Suisse Brasil 294 563 294,672
Corporativo Brasil
- InfraBrasil — Fundo de Investimentos em Banco Santander S.A. 187.724 180.484
Participagcbes
- FIDC -’In_sumos Basicos da Industria INTRAG D|str|bt_J!c,iqra de Titulos e Valores 120.256 122 688
Petroquimica Mobiliarios LTDA
- AG Angra Infra-Estrutura — Fundo de Banco Bradesco S.A 168.374 167.673
Investimento em Participacdes
- Fundo Qe Investimentos Cia. Paulista Trens Banco Bradesco S.A 19.663 24.083
Metropolitanos
- Loglstlca~BraS|l — Fundo de Investimento em Banco Bradesco S.A. 51.868 52 010
Participagbes
-_li:l:gg%de Invest. Em Partic. Governanca e Gestao Governanca & Gestao Investimentos 29.219 27.707
- Fundo de Investimento em Participacdes Caixa Caixa Econdmica Eederal 52 874 32 950
Modal Oleo e Gas
- FIP Terra Viva - Fundo de Investimento em DGF Gesto de Fundos Ltda 51.700 52.325
Participagces
- Fundo Brascan de Petréleo e Gas Banco Brascan S.A 14.372 14.410
- Bra_ls_ll Me~zan|no Infra-estr fdo. Inv. em Darby Stratus Administracéo de Investimentos 44.741 40513
Participagtes Ltda
- Fundo Mutuo Invest em Empresas Emergentes BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora 49.859 48579
CRIATEC de Titulos e Valores Mobiliarios S.A ’ '
- Fuqdo de Investimento em Participagdes Caixa Caixa Econdmica Federal 41.015 40144
Ambiental
- BR_ Educ:acmnal Fundo de Investimento em BEM - DlstrlbU|q_qr§ de Titulos e Valores 09.674 87.030
Participagdes Mobiliarios Ltda.
- CRP VIl — Fundos de Investimentos em CRP Companhia de Participagdes S.A 47.437 45.281
Participagcbes
- RB Cinema | - Fundo Financiamento Ind. Rio Bravo Investimentos S.A. 9.000 9.268
Cinematografica Nacional
- Fundo Brasil Agronegocio - Fundo de Banco Bradesco S.A 57.035 55.007
Investimento em Participagdes
- Va!e_FIor?star Fundo de Investimento em Citibank Dlstrlbu[q?r_a de Titulos e Valores 97.032 92,789
Participagdes Mobiliarios S.A
- Fundo Brasil Sustentabilidade BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 54.612 52.324
Mobiliarios Ltda.
- Fundo Empreendedor Brasil BEM - D'S‘”b“'F’.OI? de Titulos e Valores 12.065 12.094
Mobiliarios Ltda.
- Outros 129.039 103.276
Total 2.563.836 2.427.758

PAGINA: 44 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Versdo: 1

6. Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios direitos recebiveis

As informacdes das operagfes de venda a prazduttesté valores mobiliarios e direitos
recebiveis estdo assim sumarizadas:

Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Proviséo para reducéo no valor recuperavel

Direitos recebiveis
Provisdo para reducéo no valor recuperavel

Circulante
Nao Circulante
Total

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
4.287 1.199.657
(150.492 (150.596)
1.133.565 1.049.061
46.264 285.852
(35.610) (35.204)
10.654 250.648
291.004 291.002
853.215 1.008.707
1.144.219 1.299.709

6.1) Distribuicdo da carteira bruta das operacGesighda a prazo de titulos e valores
mobiliarios e direitos recebiveis por setor deid#ite

Setor Publico (*)

Setor Privado
Indastria
Outros servigos

Total

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
266.620 234.025
1.012.196 1.200.411
51.505 51.073
1.063.701 1.251.484
1.330.321 1.485.509

(*) Inclui o valor de R$ 93.781 mil (R$ 94.425 mil €81 de dezembro de 2012) de operacdes com o cahbro-
BNDES, vide nota 15.

6.2) Distribuicdo da carteira bruta das operac@s/ehda a prazo de titulos e valores
mobiliarios e direitos recebiveis por vencimento

Vencidas

A vencer:
2013

2014

2015

2016

2017

Apbs 2017
Total

Vencidas

A vencer:
2013
2014

2015

2016

2017
Apds 2017
Total

R$ mil

31/03/2013

1.494

283.763
334.835

89.041
176.735
239.614
204.839

1.330.321

R$ mil

31/12/2012

1.52

0

331.206
334.231

76.66

5

149.480
200.677

391.73

0

1.485.509
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6.3) Conciliagdo da movimentagdo da redugdo norwvaouperavel com crédito sobre
operacgOes de venda a prazo de titulos e valoresidmiols e direitos recebiveis

a) Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio (150.596) (90.702)
(Constituicao) reversao liquida 104 (59.894)
Saldo no final do periodo/exercicio (150.492) (150.596)
b) Direitos recebiveis
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio (35.204) (10.700)
(Constituicao) reverséao liquida (406) (24.504)
Saldo no final do periodo/exercicio (35.610) (35.204)

O efeito no resultado esté apresentado na Nota 16.

7. Dividendos e juros sobre o capital proprio a rezber

Conforme Fato Relevante, divulgado em 22 de jan##r®010, a Eletrobras informou ao

mercado que o Conselho de Administracdo aprovauitaggo do saldo da reserva especial
relativa a dividendos obrigatorios néo distribuidpsovenientes de lucros apurados no
periodo compreendido entre 1979 e 1998, no tot&$1&€0.284.915 mil, com pagamentos
previstos para quatro parcelas anuais entre 30umeojde 2010 a junho de 2013. A

BNDESPAR fez jus ao montante bruto de R$ 2.171281Em 31 de mar¢o de 2013, o

saldo a receber atualizado € de R$ 728.766 mil.

Em 31 de marco de 2013, o saldo atualizado pela¢Zr da taxa SELIC e liquido de
efeitos tributarios estéo discriminados abaixo:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Dividendos a receber — Eletrobras 728.766 716.914
Outras empresas 514.341 491.789
Circulante 1.243.107 1.208.703
Dividendos a receber — Eletrobras -
N&o Circulante -
Dividendos a receber — Eletrobras 728.766 716.914
Outras empresas 514.341 491.789
Total 1.243.107 1.208.703
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8. Devedores por depdésitos em garantia

Refere-se principalmente a processos administaiivetaurados pela Receita Federal, nos
quais a BNDESPAR é parte, e que questionam, emmsiaria, a exclusdo de receitas
originadas na alienacdo de participacdes socistéaigdes) das bases de céalculo de PIS e
COFINS, ocorridas em 2005. Em todos os casos f@prasentadas impugnacdes ainda
pendentes de julgamento definitivo. Tais processusontram-se com perda classificada
como remota. Nao obstante, os valores questionfmiam integralmente depositados e,
atualizados, totalizam R$ 417.470 mil em 31 de make 2013 (R$ 417.470 mil em 31 de
dezembro de 2012). O saldo total da rubrica negtadéde R$ 429.822 mil (R$ 430.021 mil
em 31 de dezembro de 2012).

9. ParticipacOes Societarias

A carteira de participacdes societarias é compostaempresas coligadas, sobre as quais a
BNDESPAR exerce influéncia significativa, e por rast empresas em que nao existe
influéncia.

A participacdo societaria em empresas coligadas sstdo apresentada no subgrupo de
Investimentos, na rubrica “Participacdo em Coligad® a participacdo em empresas
avaliadas pelo método do valor justo estd sendesaptada no subgrupo de Titulos e
Valores Mobiliarios, na rubrica “Acdes e bonus dbeskricdo”, na categoria definida pelo

CPC 38 como “Disponivel para Venda”.

Os componentes da carteira de participacdes soagetda BNDESPAR — coligadas e
instrumentos financeiros disponiveis para vend@o-decorrentes de operacdes de apoio
financeiro do Sistema BNDES, cujo foco em geratesponde a perspectiva de longo prazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma @tra que sdo administrados,
apresentamos a seguir a composicdo desses investine€omo uma carteira de
participacdes societarias.

9.1) Composicédo dos saldos

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012

Investimentos — Coligadas avaliadas pelo métodegdavaléncia
patrimonial 16.232.477 16.667.573
Titulos e Valores Mobiliarios — Empresas avaliagaslor justo
(Disponiveis para Venda) — Ativo Circulante - 5.688
Titulos e Valores Mobiliarios — Empresas avaliaalaslor justo
(Disponiveis para Venda) — Ativo Nao Circulante H8.245 61.541.534
Total dos investimentos 74.805.722 78.214.795
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9.2) Investimentos — Coligadas avaliadas pelo neétledequivaléncia patrimonial

As empresas nas quais a BNDESPAR possui o podaarteipar nas decisbes financeiras e
operacionais, sem controlar de forma individual acmnjunta essas politicas (influéncia

significativa) sdo avaliadas pelo método da eqgéivah patrimonial.

9.2.1) Natureza e extensao das participacOes migtern coligadas

Quantidade (mil) de acdes Proporcéo da
possuidas participacdo

Coligadas Sede Ordinérias Preferenciais Total tame Natureza da relacdo com a entidade
Brasiliana Barueri - SP 300.000 50.000 53,85 ,949 Apoio financeiro ao setor elétrico
COPEL Curitiba - PR 38.299 27.282 23,96 26,41 Apoio financeiro ao setor elétrico
Fibria S&o Paulo - SP 168.296 - 30,40 30,40 id\fioanceiro ao setor de papel e celulose
JBS Séo Paulo - SP 584.418 - 20,53 20,53 Airtamceiro ao setor de alimentos
Tupy Joinville - SC 20.323 - 35,57 35,57 Apfiranceiro ao setor de metalurgia e siderurgia
Vigor S&o Paulo - SP 47.030 - 31,41 31,41 Affioianceiro ao setor de alimentos

Apesar da BNDESPAR possuir 53,85% de participagieapital social da Brasiliana, a
mesma nao possui mais da metade do seu capital sotante e ndo governa as politicas
operacionais e financeiras da Brasiliana, de fayoeando detém o seu controle.

9.2.2) Efeitos financeiros das participacoes engadhs

R$ mil
Investimento
31/03/2013 31/12/2012
Agio a
Valor patrimonial
Coligadas Data base do investimento (Prov. perdas) b Total Total
Brasiliana 31.01.2013 1.959.382 - 1.959.382 82850
COPEL 31.01.2013 2.975.716 - 2.975.716 2.9718.20
Fibria 31.01.2013 4.647.095 - 4.647.095 4.583.27
JBS 31.01.2013 4.139.766 570.469 a 4.710.235 14133
Tupy 31.01.2013 416.856 - 416.856 420.863
Vigor 31.01.2013 384.856 - 384.856 384.642
Subtotal 14.523.671 570.469 15.094.140 15.491.402
Outras coligadas 1.334.673 (196.336) 1.138.337 1761171
300.121 a
(496.457) b
Total 15.858.344 374.133 16.232.477 16.667.573

A data-base indica a data do patriménio liquidoirdeestida que serviu de base para o
célculo da ultima equivaléncia efetuada. Foram nmeeoidos nas informacgdes trimestrais
das coligadas os efeitos decorrentes de eventegarges subsequentes a data-base, bem
como os efeitos de uniformizacao de praticas cemabajustes ao valor justo efetuados por
ocasido da aquisicdo, quando necessario. As infdiesa financeiras das coligadas
apresentadas no item 9.2.3 abaixo ja contemplaes e$sitos.
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Movimentacédo do investimento em coligadas durartitgn@stre

R$ mil
Reverséo
Ajustes de (constituicao)
Efeitos da avaliagdo  de provisdo
transferén-  Dividendos Resultado d patrimonial p/ redugdo ao
Saldo em Aquisi- Vendas cia para JSCP equivaléncia reflexo de valor Saldo em
Coligadas 31/12/2012 coes TVM reconhecidc  patrimonial  coligadas  recuperavel 31/03/2013
Brasiliana 2.288.650 26.421 (355.689) .95D.382
COPEL 2.978.200 (15.703) 51.630 (38.411) 2.975.716
Fibria 4.587.273 - 59.822 - 4.647.095
JBS 4.831.774 (35.061) 57.173 (143.651) 71@.235
Tupy 420.863 - 4.497 (8.504) 416.856
Vigor 384.642 414 (200) - 384.856
Subtotal 15.491.402 (50.764) 199.957 (546.455) 15.094.140
Outras coligadas 1.176.171 132552  (30.240) (@).25 (2.775)  (276.394) (109) 200.383 1.138.337
Total 16.667.573 132.552  (30.240) (61.251) (53.539) (76.437) (546.564) 200.383 16.232.477
R$ mil
Reverséo
Ajustes de (constituicéo)
Efeitos da Resultado avaliacdo  de provisdo
transferén-  Dividendos de patrimonial p/ reducéo ao
Saldo em Aquisi- Vendas cia para JSCP equivaléncia reflexo de valor Saldo em
Coligadas 31/12/2011 coes TVM reconhecidc  patrimonial coligadas  recuperavel 31/03/2012
Brasiliana 2.391.431 (144.027) 94.866 1%8.7 2.516.025
COPEL 2.840.937 (26.149) 49.620 (8.642) .858.766
Fibria 4.705.596 (175.839) - 4.529.757
JBS 7.463.127 69.208 (175.386) 7.356.949
Tupy 389.570 (17.078)  (19.493) 46.613 899.
Vigor (1) - - - - -
Subtotal 17.790.661 (187.254) 18.362 36.340 17.688.1
Outras coligadas 1.541.531  372.322  (4.067) (364)(93.471) (234) (291) 1.815.426
Total 19.332.192  372.322 (4.067) (187.618) (79)10 36.106 (291) 19.473.535

(1) Coligada adquirida no segundo trimestre de 2012

Os efeitos de mudanca relativa do percentual decipacao das coligadas foram
reconhecidos no resultado.

A BNDESPAR deixou de reconhecer as perdas decesede investimento em
coligadas que apresentavam passivo a descobejto,valor acumulado em 31 de
marco de 2013 totaliza R$ 121.809 mil (R$ 121.85Bem 31 de dezembro 2012).
Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2018 héuve perdas em tais
investimentos, sendo R$ 5.364 mil o montante ndonteecido no trimestre findo em
31 de marc¢o de 2012. Nenhuma proviséo foi congtitdiado que a BNDESPAR néo
possui obrigacéo legal ou construtiva de honrasipess passivos das coligadas.

A BNDESPAR né&o possui obrigagéo relacionada a peisspassivos contingentes de
suas coligadas, seja em sua totalidade ou contzattis com outros investidores.
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Analise do valor recuperavel de investimentos eligadas

Os investimentos em coligadas foram objeto de tdsteecuperabilidade em 31 de
dezembro de 2012, em conformidade com o CPC 01 RBeducdo no valor

recuperavel de Ativos e durante o trimestre findo & de marco de 2013, novos
eventos levaram a revisdo do valor recuperavehdestimento em algumas coligadas.
No trimestre corrente, a BNDESPAR efetuou a reweds provisao para reducéo no
valor recuperavel do investimento em coligadasalorvde R$ 200.383 mil, liquida de
constituicdo de R$ 9.059 mil (no trimestre findo &h de marco de 2012 houve
constituicdo de R$ 291 mil, liquida de reversaoR&3.667 mil), incluidos na linha

“Reversao (constituicdo) de provisdo para perdasneestimentos” da demonstracéo
do resultado.

O valor recuperavel € o maior entre o valor jusie garticipacdes (liquido de despesa
de venda) ou seu valor em uso (baseado no valsemeede fluxos de caixa futuros). A
principal reversdo de perda por reducédo ao vamrperavel reconhecida no trimestre
corrente para um ativo individual foi constituida montante de R$ 203.315 mil e
decorre dos seguintes fatos: (i) a coligada reaomhem suas informacdes trimestrais
parte das perdas que levaram a constituicdo daspmyela BNDESPAR em suas
informacdes trimestrais (com efeito positivo navisao de R$ 252.048 mil); e (ii) a
reducdo do valor recuperavel (mensurado pela BNBERSEom valor zero) devido a
nao consecucdo dos planos de negoécios originalmpregistos e que foram
recentemente revistos pela coligada, o que resultoiseu pedido de recuperagao
judicial (com efeito negativo na provisao de R$/38.mil).

O valor contabil do investimento na JBS S/A inclgio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) no valor de R$ 5%® mil em 31 de margo de 2013 e
31 de dezembro de 2012. No balanco de 31 de deaeaheb?2012, o valor recuperavel
dessa participacdo, incluindo o agio, foi determhingelo valor em uso, calculado
através do valor residual esperado com a aliendgdiavestimento, obtido por meio de
modelos de fluxos de caixa projetados da invegtada os proximos 5 anos, tomando
como base as informacgfes trimestrais do 3° trimeddr 2012, descontados a valor
presente pelo custo médio ponderado de capitahgeiesa. As projecdes do fluxo de
caixa foram realizadas utilizando premissas prépda mercado, desempenho histérico
da investida e expectativas econb6micas futuras.sd\esavaliacdo, ndo foram
identificadas perdas por reducdo ao valor recupéréwna vez que o valor em uso é
superior ao valor contabil do investimento. Duramtémestre findo em 31 de marco de
2013, nao foram identificados novos eventos qudcasdem desvalorizacdo do
investimento.
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9.2.3) Informagdes financeiras

a) das coligadas:

Valor Contabil - R$ mil — Data base: 31/01/2Q1)3

31/03/2013

VdIOILHVd SIANE - ET0Z/S0/TE - Slelsawll | sagdewo] - H1l

Lucros e Valor de Mercado
Lucros e prejuizos apds da Participacao
prejuizos de  impostos de Outros Resultado em Coligadas
Ativos Ativos Nao Passivos Passivos ndo Patrimdnio operagbes em  operagles resultados abrangente com Ac¢des
Coligadas circulantes circulantes circulantes circulantes liquido Receitas continuidade descontinuadas abrangentes total Listadas
Brasiliana (2) 68.281 3.623.612 104 52.935 3.638.85 50.568 49.067 - (660.565) (611.498) -
COPEL 1.069.700 12.752.797 161.592 1.243.830 Y2075 391.377 215.440 (160.280) 55.160 1.791.83782
Fibria 3.887.132  23.502.042 2.056.287 10.046.818 .28k069 1.147.096 196.778 - 196.778 4.040.803m
JBS 9.903.486  25.355.916 7.182.938 7.915.730 2073860 1.110.809 278.668 (699.584) (420.916) 3.3831.0
Tupy 834.645 2.594.764 858.523 1.398.862 1.172.024 302.644 12.643 (23.908) (11.265) 963.295 3
Vigor 486.820 1.378.748 273.765 366.683 1.225.120 16.727 1.317 (636) 681 364.956
Subtotal 16.250.064  69.207.879 10.533.209 21.024.858 53889. 3.119.221 753.913 (1.544.973) (791.060) 11954 %
Outras coligadas 683.107 820.837 555.010 734.427 4501 168.946 (36.730) - (285) (37.015) 76.059 %
Total 16.933.171  70.028.716 11.088.219 21.759.285 5438B4. 3.288.167 717.183 (1.545.258) (828.075) 11.210.989 %
>
(1) Asinformag6es financeiras das coligadas forarstadas para o célculo da equivaléncia patrimpo@forme observado no item 9.2.2. Adicionalmeosd, ucros e Prejuizos foram ajustados para nefleti 2
a realizagdo dos Outros Resultados Abrangenteisalrigente reconhecidos pela coligada em Lucros Adados.
(2) Empresa com agdes néo listadas.
3
&
o
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b) da participacdo da BNDESPAR nas informacdesfieaas das coligadas:

R$ mil

31/03/2013
Lucros / (prejuizos) de
operacdes continuadas  Outros resultados Resultado abrangente

Coligadas e descontinuadas (*) abrangentes total
Brasiliana 26.421 (355.689) (329.268)
COPEL 51.630 (38.411) 13.219
Fibria 59.822 - 59.822
JBS 57.173 (143.651) (86.478)
Tupy 4.497 (8.504) (4.007)
Vigor 414 (200) 214

Subtotal 199.957 (546.455) (346.498)
Outras coligadas (276.394) (109) (276.503)
Total (76.437) (546.564) (623.001)

(*) Inclui os efeitos de mudanca relativa do petaahde participagéo das coligadas.

9.3) Titulos e Valores Mobiliarios — Investimentes empresas avaliadas ao valor justo

(Disponiveis para Venda)

Os Pronunciamentos Técnicos aprovados pela Comidedd/alores Mobiliarios,
alinhados as Normas Internacionais de Contabilidadé-RS, prescrevem que as
participagfes societarias em entidades que naonsegmtroladas, controladas em
conjunto ou coligadas devem ser tratadas comaumsinto financeiro, aplicando-se o
conceito de valor justo como base de avaliagao.

Quando inicialmente reconhecidas, a BNDESPAR dlaasas participacdes societarias
em outras empresas na categoria “Disponivel parald’ee mensura o investimento
pelo valor justo na data da negociagéo, acresadocdstos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissamstoumento. Apos o reconhecimento
inicial, esses investimentos sdo mensurados pelos galores justos sem nenhuma
deducédo dos custos de transacdo em que possa&maanvenda ou em outra alienacéo.
As mudancas no valor justo das participacdes so@stsdo reconhecidas diretamente
no patriménio liquido da BNDESPAR, na conta de #fgasde Avaliacdo Patrimonial.
Essas mudancas no valor justo correspondem a ganhmsrdas econdmicos ainda néo
realizados, registrados no ambito da demonstragédiesiiitado abrangente.

Versdo: 1
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Ao determinar e divulgar o valor dos investimeng®s participacdes societarias
classificadas como “Disponivel para Venda’, a BNPBR utiliza a hierarquia a
seqguir:

* Nivel 1: aplicado para empresas cujas a¢cOes dadds em bolsa, para as quais 0
valor justo é baseado no preco médio de fecham@mtaltimo pregdo em que
houve negociacao do titulo, no més de referéncia;

* Nivel 2: aplicado para (a) empresas com acOesléistam bolsa, mas cujo preco
médio de fechamento do ultimo pregdo em que hoegeaiacao do titulo sofreu
algum tipo de ajuste para o calculo do valor juskevido a fatores como, por
exemplo, a baixa liquidez das acdes; e (b) empudesaarticipacdes (holding) cujas
acOes nao sao listadas em bolsa, mas o principal @representado por acdes de
empresas listadas em bolsa, para as quais o uatorg¢ baseado no preco medio de
fechamento do ultimo pregdo em que houve negocidgdaacdes integrantes do
ativo da empresa, ajustado pelos demais ativosiviease por baixa liquidez, se for
0 caso;

* Nivel 3: aplicado para empresas cujas acdes naostitas em bolsa, para as quais
o valor justo é determinado, na data de referérmmigyartir de modelos de
precificacdo baseados em multiplos ou em fluxoaibeacdescontado;

* Valor de Custo: aplicado para empresas cujas a@esao listadas em bolsa e que
apresentam um intervalo amplo de valores justosipeis de serem aceitos para a
data de referéncia no ambito do esfor¢co de avaliaséabelecido no Nivel 3, sem
gue se possa determinar a probabilidade assocsaéstitnativas que compdem tal
intervalo, para as quais € atribuido o custo desagio.
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9.3.1) Carteira de Titulos e Valores Mobiliariognvestimento em Acgbes Disponiveis

para Venda
R$ mil
Quantidade (mil) de acdes %
possuidas em 31/03/2013 participagéo
EMPRESAS INVESTIDAS no capital 31/03/2013 31/12/2012
Ordinarias  Preferenciais total em
31/03/2013

NIVEL 1 — Empresas Listadas
AMBEV - 1.647 0,05 138.947 141.116
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. — ALL 83.236 - 12,0 834.857 690.859
BANCO DO BRASIL S.A. 5.523 0,19 150.989 14266
BRASIL FOODS - - - - 289.359
BRASKEM S.A. - 44.069 5,53 598.017 564.965
CEMIG 607 12.878 1,58 316.116 303.261
CIA SIDERURGICA NACIONAL 27.509 - 1,89 250.060 28885
COPASA 4.387 3,67 215.159 192.700
CPFL 81.053 8,42 1.708.607 1.728.060
ECORODOVIAS 21.000 - 3,76 362.040 363.720
ELETROBRAS 141.758 18.691 11,86 1.195.163 18@1.
EMBRAER 39.762 - 5,37 707.772 572.977
GERDAU 37.917 21.218 3,44 857.735 966.352
IOCHPE 6.419 - 6,77 169.469 174.797
KLABIN - 79.647 8,68 1.103.112 1.013.110
LIGHT 27.454 - 13,46 545.511 608.929
MARFRIG 102.202 19,63 841.126 498.015
MPX 59.824 - 10,34 573.109 661.050
ol 4.635 21.534 1,46 164.462 220.049
PDG REALTY 23.331 - 1,74 73.261 76.994
PETROBRAS 11.700 1.341.349 10,37 24.810.199 26.385.044
RENOVA 9.311 - 12,25 314.447 290.703
SUZANO - 197.925 17,87 1.524.021 1.387.453
TOTVS 6.319 - 3,90 262.051 257.944
TRACTEBEL 6.225 - 0,95 215.453 206.488
VALE 206.379 66.185 5,08 9.408.500 11.411.690
Subtotal Nivel 1 47.340.183 50.572.789
Outras empresas - Nivel 1 1.653.888 1.455.846
Total Nivel 1 48.994.071 52.028.635
NIVEL 2 — Empresas listadas mas com cotagéo
ajustada e empresasoldings néo listadas 9.158.530 9.067.957
NIVEL 3 — Empresas néo listadas (Valor Justo) 320.585 350.629
Custo — Empresas néo listadas (Valor de Custo) 100.059 100.001
TOTAL 58.573.245 61.547.222
Ativo circulante - 5.688
Ativo néo circulante 58.573.245 61.541.534

Andlise do valor recuperavel de investimentos edesclisponiveis para venda

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 20 BN®ESPAR realizou analise
individual do valor recuperavel dos instrumentogripeniais classificados como

disponiveis para venda, baseando-se em informagdestitativas e qualitativas
disponiveis no mercado, as caracteristicas de rmlaimento como risco, setor e
volatilidade, aléem do exame de declinio signifiatiou prolongado no valor justo
desses ativos.

Com base nessa avaliacdo, a BNDESPAR identificeuadguns de seus investimentos
em acodes classificados como disponiveis para va@masentavam declinio significativo

em seu valor justo, configurando uma evidéncia tofsjede perda em seu valor

recuperavel. Consequentemente, a perda cumulat&&ntao registrada diretamente no
Patrimoénio Liquido como outros resultados abraregenioi reconhecida no resultado
do exercicio como ajuste de reclassificacdo pang&al ao valor recuperavel, no valor
de R$ 175.195 mil (R$ 178.683 mil no trimestre firmn 31 de margo 2012).
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A perda por reducdo ao valor recuperavel reconhentdresultado do trimestre findo
em 31 de margo de 2013 inclui ainda R$ 16.140 efdrente ao ajuste a valor justo
negativo apurado no trimestre de instrumentos fie@os que ja apresentavam perda
considerada permanente em periodos anteriorebzaot@o o efeito de R$ 191.335 mil
no resultado do trimestre corrente. (R$ 178.683nmitrimestre findo em 31 de marco
2012).

10. Obrigacdes por repasses

10.1) Composicao

R$ mil
31/03/2013
Moeda Moeda
) . Total

nacional estrangeira
BNDES 159.429 23.371 182.800
STN 3.022.922 - 3.022.922
Total 3.182.351 23.371 3.205.722
Circulante 677.002
N&o Circulante 2.528.720
Total 3.205.722

R$ mil
31/12/2012

Mo_eda Moeda' Total

nacional estrangeira
BNDES 387.295 23.308 410.603
STN 3.130.277 - 3.130.277
Total 3.517.572 23.308 3.540.880
Circulante 686.347
N&o Circulante 2.854.533
Total 3.540.880

As obrigacdes por repasses perante o BNDES esjéibasua atualizacdo monetéaria
com base na variacdo da TJLP ou variagcdo cambid@da de juros de até 7% ao ano.
O prazo maximo de vencimento esté estipulado pareale 2018.

As obrigacdes perante a Secretaria do Tesouro halcestdo sujeitas a atualizacao

monetaria com base na variacdo da SELIC, cujo praaximo de vencimento esta
estipulado para dezembro de 2017.
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Em 28 de dezembro de 2012, em atendimento ad®ata Medida Provisoria n® 600, de
mesma data, a BNDESPAR liquidou antecipadaments,agibes de sua carteira, parte
do matuo com o BNDES no valor equivalente a R$&286 mil. As acdes utilizadas

para essa liquidacdo de matuo estéo abaixo disadas:

Companhia Espécie/Classe Quantidade Preco VaR#emn()
Petrobras ON 161.700.000 19,50 3.153.150
Eletrobras ON 39.000.000 6,32 246.480
Vale ON 10.600.000 42,16 446.896
JBS ON 296.392.500 6,04 1.790.211
CESP PNB 3.061.339 19,26 58.961
Mangels PN 1.453.568 2,76 4.012
Metalfrio ON 1.655.200 3,69 6.108
Romi ON 5.330.000 4,58 24.411
Vulcabras ON 1.059.600 1,06 1.123
Paranapanema ON 54.986.177 4,86 267.233
Total 5.998.585

10.2) O vencimento das obrigacdes por repasses &IDEB e a Secretaria do Tesouro
Nacional — STN esta demonstrado a seguir:

A vencer:

2013
2014
2015
2016
2017

Apés 2017

Total

A vencer:

2013
2014
2015
2016
2017

Apds 2017

Total

R$ mil

31/03/2013

509.961
672.750
668.162
668.162
668.162

18.525

3.205.722

R$ mil

31/12/2012

686.347
706.127
701.471
701.471
701.471

43.993

3.540.880
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11. Emissado de debéntures

Em julho de 2007, a BNDESPAR realizou a emissad.880.000 debéntures simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agéesduas seéries, sendo 550.000 debéntures da
Primeira Série e 800.000 debéntures da Segunda, 8érespécie sem garantia e sem preferéncia
(quirograféria), com valor nominal unitario de R$mil, na data de emissdo, perfazendo o
montante de R$ 1.350.000 mil. As debéntures forabsaitas e integralizadas pelo valor
nominal unitario. Esta oferta correspondeu a segudidtribuicdo no ambito do Primeiro
Programa, de Distribuicdo Publica de DebéntureEnssora, arquivado na Comissao de
Valores Mobiliarios, em 19 de dezembro de 2006,csntimero CVM/SRE/PRO/2006/0011.

Em dezembro de 2009, ja no ambito do Segundo Rmagde Distribuicdo, arquivado na CVM
em 29 de julho de 2008 sob o n.° CVM/SER/PRO/2@B/tbi concluida a quarta oferta publica
de debéntures simples de emissdo da BNDESPAR. Feraitidas 1.250.000 debéntures
simples, da mesma forma e espécie das emissdoasomieem duas séries, sendo 640.000
debéntures da Primeira Série e 610.000 debéntar8seglinda Série, com valor nominal unitario
de R$ 1 mil, na data de emissdo, perfazendo o mientle R$ 1.250.000 mil. As debéntures
também foram subscritas e integralizadas pelo vedorinal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures da Prim&éae das distribuicdes realizadas em 2007 e
2009 nao € atualizado e incidem apenas juros pdds que SAo pagos juntamente com a
amortizacdo do principal nas datas de vencimermofocme indicado na tabela a seguir. As

remuneracOes das debéntures da Primeira Série gadende 2007 e da Primeira Série da
emissdo de 2009, assim como as amortizacoes, foagas integralmente em 03 de janeiro de
2011 e 02 de janeiro de 2013, respectivamente.

O valor nominal unitario das debéntures da Seguélde das emissbes de 2007 e 2009 e
atualizado pela variacdo do IPCA, divulgado pel&H sendo o produto da atualizacdo
incorporado a esta automaticamente, de acordo dormalla prevista na Escritura de Emisséao.

Sobre o valor nominal unitario das debéntures dpiSta Série das emissdes de 2007 e 2009,
atualizado monetariamente, incidem juros prefixadesde a data de subscricéo e integralizacao
ou a data do pagamento anterior dos juros da Sadgbéde, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. Os juros da Segunda Série dasaasemissdes sdo calculados de acordo
com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

O primeiro, segundo, terceiro e quarto pagamerggards da Segunda Série da emissédo de 2007
ocorreram em 17 de agosto de 2009, 16 de agost61dk 15 de agosto de 2011 e 15 de agosto
de 2012 respectivamente, e 0 quinto sera realizadtata de vencimento (15 de agosto de 2013)
da Série, quando esta sera amortizada em pardeka hprimeiro e o segundo pagamentos de
juros da Segunda Seérie da emissao de 2009 ocorerafé de janeiro de 2012 e 15 de janeiro
de 2013 e os demais seréo realizados anualmentiaso$5 de janeiro até 2015, quando a Série
sera amortizada em parcela unica.
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Em dezembro de 2010, foi realizada a quinta ofaitdica de debéntures da BNDESPAR, sendo
a primeira no ambito do Terceiro Programa de isigdo. Foram emitidas trés séries, uma
prefixada (Primeira Série), uma com taxa flutuariteestral (Segunda Série) e outra indexada
ao IPCA (Terceira Série). A primeira, segundareciea séries foram aprovadas e registradas na
CVM em 10 de dezembro de 2010 sob os nos CVM/SRB/ZHO0/033,
CVM/SRE/DEB/2010/034, e CVM/SRE/DEB/2010/035, retpamente.

A oferta foi encerrada em 17 de dezembro de 2@h@ot sido distribuidas 2.025.000 debéntures
simples, da forma nominativa e escritural, ndo eosiveis em acdes, da espécie quirografaria,
com valor nominal total de R$ 2.025.000 mil. Foramtocadas 500.000 debéntures da Primeira
Série, 1.000.000 debéntures da Segunda Série @B2%ebéntures da Terceira Série.

Em abril de 2012, ainda no ambito do Terceiro Rnogr de Distribuicdo, foi realizada a sexta
oferta publica de debéntures simples de emissGBNIRESPAR. Foram emitidas 2.000.000
debéntures simples, com valor nominal unitario @e1Rmil na data de emisséo, divididas em
trés seéries: 409.000 debéntures na Primeira S&02,000 debéntures na Segunda Série e
1.289.000 debéntures na Terceira Série. As dele@ntambém foram subscritas e integralizadas
pelo valor nominal unitario. A primeira, segundteeeira series foram aprovadas e registradas
na CVM em 17 de abrii de 2012 sob os nos CVM/SREBRE12/009,
CVM/SRE/DEB/2012/010, e CVM/SRE/DEB/2012/011, redpamente.

Nas emissdes de 2010 e 2012, o valor nominal iniias debéntures da Primeira e da Segunda
Séries ndo € atualizado e sobre este valor incef@enas juros prefixados (Primeira Série) e
flutuantes trimestralmente (Segunda Série). A raaragdo de ambas as seéries, assim como a
amortizacdo, sera paga integralmente nas respedatas de vencimento.

A Segunda Série das emissodes realizadas em 20IRdeén remuneracao flutuante, cuja taxa é
redefinida trimestralmente com base na sobretafmidiee no momento da emissdo a ser
adicionada a taxa de juros dos contratos futuroDdénegociados na BM&FBOVESPA)
aplicaveis a cada periodo de capitalizacao trimlestr

O valor nominal unitario das debéntures da TercBiae das emissdes de 2010 e 2012 é
atualizado pela variagdo do IPCA, sendo o produtio atalizacdo incorporado a esta
automaticamente, de acordo com a férmula previgt&stritura de cada Emisséo. Sobre esse
valor nominal unitario atualizado monetariamenteidem juros prefixados, desde a data de
subscricdo e integralizacdo ou a data do pagamamterior dos juros da Terceira Série,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagantf@stjuros da Terceira Série sado calculados
de acordo com a formula prevista na Escritura da &misséao.

O primeiro pagamento de juros da Terceira Sériendigsdo de 2010 ocorreu em 15 de janeiro
de 2013 e os demais seréo realizados anualmentiaso$5 de janeiro até 2017. Para a Terceira
Série da emisséo de 2012, os pagamentos de jupo®i@® anualmente a partir de 15 de maio
de 2014 até 15 de maio de 2019. Em ambas as aéaie®rtizacdo ocorre em parcela Unica no
vencimento.
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O montante atualizado da obrigacdo pela emissatebéntures, as datas de vencimento e 0s

juros correspondentes a cada série estdo demarsaaguir:

2° distribui¢cdo — Primeiro Programa
22 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (6,8% a.a)

1° distribui¢cdo — Segundo Programa
12 série
Principal
Juros provisionados (12,74% a.a)
22 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (7,078% a.a)

1° distribui¢do — Terceiro Programa
12 série
Principal
Juros provisionados (12,51% a.a)
22 série
Principal

Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% a.a)

32 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (6,2991% a.a)

2° distribuicéo — Terceiro Programa
12 série
Principal
Juros provisionados (11,169% a.a)
22 série
Principal
Juros provisionados (TJ3 + 0,55% a.a)
32 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (5,3999% a.a)

Total

Circulante
N&o Circulante
Total

R$ mil
Vencimento 31/03/2013 31/12/2012
15.08.2013
1.097.095 1.072.928
45.006 26.368
1.142.101 1.099.296
01.01.2013
- 640.000
- 279.717
15.01.2015
754.827 738.199
10.520 49.680
765.347 1.707.596
01.01.2014
500.000 500.000
154.910 136.488
01.01.2014
1.000.000 1.000.000
246.117 224.873
15.01.2017
605.870 592.524
7.537 78.623
2.514.434 2.532.508
01.07.2016
409.000 409.000
42.445 31.022
01.07.2016
302.000 302.000
22.892 17.180
15.05.2019
1.368.129 1.337.993
67.871 48.611
2.212.337 2.145.806
6.634.219 7.485.206
3.061.184 2.147.316
3.573.035 5.337.890
6.634.219 7.485.206

@ A amortizacdo do desagio foi calculada pelo métmdito amortizado pelo prazo compreendido entrerdlero de 2007

e janeiro de 2012.
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12. Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro

12.1) Corrente

A BNDESPAR adota o regime de calculo do impostoethela e da contribuicdo social
na modalidade de lucro real anual, estando swgefiagamentos mensais sobre uma
base estimada, caso ndo se aplique a suspensgétiedos recolhimentos, como
facultam os artigos 27 a 35 da Lei n°® 8.981/95meaile legislacdes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2012, a BNDESPAR constitwuigiies para pagamento de
contribuicéo social (aliquota de 9%) e de impogtoethda (aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10%). Essas provisdes foram caleslesobre o lucro, antes de
deduzidas as despesas de contribuicdo socialrepaesio de renda.

A demonstracdo do calculo do encargo com imposteedda e contribuicdo social
esta evidenciada a sequir:

R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Imposto Contribuicéo Imposto Contribuicéo
de renda Social de renda Social
Resultado antes da tributacdo 771.901 771.901 800.676 800.676
Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigdo socie
as aliquotas de 25% e 9% 192.975 69.471 200.169 72.061
Efeito das adigdes (exclusdes) no célculo dostiu
* Proviséo para risco de crédito (Res. BACEN n.°2/%®) (205) (74) 274 98
* Passivo Atuarial - FAMS 1.009 363 1.133 408
« Dividendos de investimentos (17.921) (6.451) (19.406) (6.986)
« Créditos baixados como prejuizo 1.222 440 311 112
« Equivaléncia patrimonial 19.109 6.879 18.777 6.760
* Permuta de titulos e valores mobiliarios - - (11.532) (4.151)
* Amortizacao de 4gio, liquida de realizacéo - - (293) -
* Proviséo para desvalorizacéo de titulos (12.046) (4.336) 38.334 13.800
« ProvisGes trabalhistas e civeis 1.864 671 1.445 520
* Programa de desligamento planejado de funcionarios (142) (51) (95) (34)
¢ JSCP - Investimento (-) 10.897 3.923
* Realizagdo da amortizacédo do desagio - -
«+ Efeito ajustes CPC’s (RTT) (83.986) (30.235) (121.019) (43.567)
» Outras adi¢Oes e exclusdes liquidas (14.675) (4.757) 58.501 21.046
Imposto de renda e contribuigdo social do periodo 87.204 31.920 177.496 63.990
Ajuste das provisdes para IRPJ e CSLL de periodi@siares 203 73 (66.468) (23.929)
Imposto de renda e contribui¢cdo social acumulado 87.407 31.993 111.028 40.061
A aliguota efetiva é a seguinte:
R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Lucro antes do imposto de renda e contribuicAaboci 771.901 800.676
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 119.400 151.089
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 241.473 111.293
Total 360.873 262.382
Aliquota efetiva 46,75% 32,77%
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O saldo a pagar esta assim demonstrado:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro:
. Proviséo
Imposto de renda 87.204 660.955
Contribui¢éo social 31.920 263.087
119.124 924.042
. Antecipacdes
Imposto de renda (53.686) (545.861)
Contribuicéo social (31.920) (197.383)
(85.606) (743.244)
Imposto e contribui¢é@o a recolher 33.518 180.798

Os impostos e contribuicOes a recuperar e antdi@sagAo 0s seguintes:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
IRPJ/CSLL pagos a maior em anos anteriores 155.628 168.439
IRRF sobre renda fixa 17.991 134.476
IRRF sobre renda variavel 1.840 1.264
IRRF — Juros sobre o capital préprio 260 131.877
Antecipagdes — CSLL a compensar 22.802 -
Antecipacdes — Incentivo audiovisual - 2.090
Outros 1.272 24.136
Total 199.793 462.282
Circulante 199.793 462.282
Né&o-circulante - -
Total 199.793 462.282
12.2) Créditos tributarios
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
. Composicao do crédito diferido (posigdo ativa):
Amortizagdo de agio 18.636 22.280
Créditos baixados como prejuizo 34.494 32.869
Provisdo para despesas médicas - FAMS 9.733 9.229
Provisdo para desvalorizagao de titulos 1.283.639 1.299.677
ProvisGes trabalhistas e civeis 200.963 198.439
Permuta de titulos de valores mobiliarios 50.850 126.164
Provisdo para participacdo dos empregados no lucro - 17.812
Programa de desligamento planejado de funcionérios 5.232 5.425
Derivativos — Opcdes 46.671 66.229
Ajuste a valor justo — Debéntures 400.634 407.616
Sub-total 2.050.852 2.185.740
Créditos diferidos sobremarcacé@o a mercado de titulos disponive
para venda:
IRPJ e CSLL 3.437 -
Subtotal 3.437 -
Total dos créditos diferidos 2.054.289 2.185.740
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R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
. Composicao dos impostos diferidos: (posi¢cdo pass)
Amortizagdo de desagio (5.977) (5.977)
Ganho de capital s/venda de ativo permanente & lprayo (70.943) (70.943)
Ajuste a valor de mercado - Instrumentos Finanseiro (445.270) (365.195)
Ganho por compra vantajosa (349.455) (349.455)
Baixa de desagio (CPC) (431.510) (431.510)
Derivativos - Opc¢des (153.375) (126.865)
Sub-total (1.456.530) (1.349.945)
Obrigacdes diferidas sobre marcagdo a mercado dditulos
disponiveis para venda:
IRPJ e CSLL (6.471.616) (7.590.034)
Subtotal (6.471.616) (7.590.034)
Total das obrigacdes diferidas (7.928.146) (8.939.979)
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Créditos diferidos 2.054.289 2.185.740
Obrigagdes diferidas (7.928.146) (8.939.979)
Total das obrigacdes diferidas (5.873.857) (6.754.239)

De acordo com a Deliberacdo CVM n.° 599/09 foramstituidos ativos e passivos
fiscais diferidos sobre as adigcbes e exclusdes ddirips que serdo futuramente
dedutiveis e tributaveis nas bases de célculo desta de renda e contribui¢cao social.
Até esta data, a Sociedade tem orcamentos e etipastale geracdo de lucros
tributaveis apenas para o futuro previsivel. Ndstexrevisibilidade de compensacéo
de créditos tributarios diferidos apés 5 anos, texgeara aqueles constituidos
anteriormente & Resolugéo do Conselho MonetariacoNakcn®. 3059/2002, seguindo a
mesma regra adotada pelo controlador, BNDES. Eatdel as obrigagfes tributarias
diferidas, estas sdo constituidas independentendenéxpectativa de realizagdo. Em
31 de margco de 2013, a contrapartida no resultadm gatrimoénio liquido das
provisdes de imposto de renda e contribuicdo sddeido foi:

R$ mil
31/03/2013 31/03/2012

Resultado
Imposto de Renda (177.554) (81.911)
Contribui¢éo Social (63.919) (29.382)
Total (241.473) (111.293)
Patrimoénio Liquido
Imposto de Renda 824.893 (1.169.759)
Contribui¢éo Social 296.962 (421.113)
Total 1.121.855 (1.590.872)

PAGINA: 62 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 1

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Basicamente os créditos tributarios diferidos, dectes de diferencas temporarias,
tém a seguinte origem:

a) Creditos baixados como prejuizo: referem-se ®wigio constituida em operacoes
de venda a prazo de titulos e valores mobiliarioléredtos recebiveis que estéo
inadimplentes ha mais de 360 dias ou que tiverams sentratos declarados
vencidos antecipadamente por falta de atendimentdaaisulas contratuais. Tais
creditos podem estar em cobranca amigavel pelad@&eacuperacdo de creditos
ou, em caso de insucesso, em cobranca judicial.

b) Provisdes trabalhistas e civeis: referem-se assagrabalhistas (Nota 13.a) e
civeis (Nota 13.b).

c) Provisdo sobre a desvalorizacéo de titulos:qiaaigdes acionarias avaliadas pelo
custo de aquisicdo ou pelo método de equivalémtravponial.

d) Amortizacdo de &agios: agio decorrente da suliszride acbes em dinheiro,
conversado de debéntures ou permuta de acles otosréd

e) Programa de desligamento planejado de funciaéestimativa de custos com
plano para incentivar a aposentadoria de funciosaativos que atendam as
condicOes para aposentadoria por tempo de seiNm@ (L9).

f) Derivativos — Opcdes: refere-se ao valor justo apgdes atreladas a acoes
pertencentes a carteira de investimentos.

g) Provisédo para despesas médicas — FAMS: refesiepsavisdo para despesas com
assisténcia médica, contabilizada conforme Delg@a&VM N° 600/09.

h) Ajuste a valor de mercado: refere-se a marcagaereaado de debéntures.

Em relacdo as obrigacdes tributarias diferidaspmentes de diferencas temporarias,
tém origem, basicamente, de:

a) Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finaoserefere-se a marcacdo a
mercado de debéntures, de titulos classificado® ahsponiveis para venda e de
outros investimentos em coligadas cuja influénaigérdida;

b) Ganho por compra vantajosa: receita reconhea@daguisicdo de coligadas em
funcéo dos valores justos proporcionais dos atigosdos dessas coligadas serem
superiores as contraprestacdes transferidas em diax acdes dessas sociedades
investidas;

c) Baixa do desagio — CPC: desagios apurados amte2009 e baixados em
decorréncia da adocéo inicial dos CPCs.
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Os creditos tributarios e obrigacdes tributaridsres@dicdes e exclusdes temporarias
sdo realizados quando do pagamento, utilizaca®rs@e, alienacdo ou baixa das
diferencas relacionadas. A demonstracdo dos valooestituidos e baixados no

periodo esta evidenciada a seguir:

Créditos tributarios:

. Proviséo para desvalorizacéo de titulos

. Créditos baixados como prejuizo

. Amortizacao de agios

. Provisdo para despesas médicas — FAMS
. Provis@es trabalhistas e civeis

. Permuta de titulos de valores mobiliarios

. Proviséo para participagéo dos empregados no lucr
. Programa de desligamento planejado de funciomario

. Derivativos - Opgoes
. Ajuste a valor justo — Debéntures
Subtotal

Créditos diferidos sobre marcagdo a mercado degitlisponiveis para

venda:

IRPJ e CSLL
Subtotal

Total

Obrigacdes tributarias:
. Amortizacao de desagio

. Ganho de capital s/venda de ativo permanentegi Iprazo
. Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instntws Financeiros

. Ganho por compra vantajosa
. Baixa de Desagio (CPC)

. Derivativos - Opgoes
Subtotal

ObrigacgGes diferidas sobre marcagdo a mercadaoultesttisponiveis

para venda:

IRPJ e CSLL
Subtotal

Total

R$ mil
31/12/2012 Constituicdo Realizagcéo 31/03/2013
1.299.677  68.478 (84.516) 1.283.639
32.869 28.794 (27.169) 34.494
22.280 - (3.644) 18.636
9.229 504 - 9.733
198.439 2.535 (11) 200.963
126.164 (75.314) 50.850
17.812 - (17.812) -
5.425 - (193) 5.232
66.229 (19.558) 46.671
407.616 - (6.982) 400.634
2.185.740 100.311 (235.199) 2.050.852
3.437 3.437
3.437 3.437
2.185.740 103.748 (235.199) 2.054.289
(5.977) (5.977)
(70.943) - - (70.943)
(365.195) (201.575) 121.500 Reiris;)
(349.455) - - (349.455)
(431.510) - - (431.510)
(126.865) (26.510) - (153.375)
(1.349.945) (228.085) 121.500 (1.456.530)
(7.590.034) - 1.118.418 (6.471.616)
(7.590.034) - 1.118.418 (6.471.616)
(8.939.979) (228.085) 1.239.918 (7.928.146)

O montante de créditos tributarios néo registratns31 de marco de 2013 totalizou
R$ 168.294 mil (R$ 144.582 mil em 31 de dezembr@@&2). Este valor refere-se,
basicamente, a amortizacdo de agios, ajuste a juskor sobre debéntures designadas
e a provisao para despesas médicas — FAMS.
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A seguir apresenta-se a expectativa de realizag&o cdiditos e das obrigacdes

tributarias:

.Créditos tributarios

Proviséo para desvalorizagéo de titulos

Créditos baixados como prejuizo

Amortizacéo de agios

Programa de desligamento planejado de funcionéarios
Permuta de titulos e valores mobiliarios

Proviséo para despesas médicas — FAMS

Provisdes trabalhistas e civeis

Derivativos — Opgoes

Ajuste a valor justo — Debéntures

Subtotal

Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado degitu
disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL

Subtotal

Total dos créditos diferidos

. Obrigacdes Tributarias (posicéo passiva):

Amortizacao de desagios

Ganho de capital s/ venda de ativo permanente gd_Brazo

Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrtoren
Financeiros

Ganho por compra vantajosa

Baixa de Desagio (CPC)

Derivativos - Op¢oes

Sub-total

. ObrigagGes diferidas sobre marcagéo a mercado dettios
disponiveis para venda:
IRPJ / CSLL

Sub-total

Total das obrigagdes diferidas

R$ mil
2013 2014 2015 2016 2017 Apds 2017 Total
65.099 30.7360.616 335.160 489.271 2.762 1.283.639
33.598 - - - 896 - 34.494
2.656 3.557 3.536 489 2.416 5.982 18.636
5.232 - - - - - 5.232
- - 16.950 .9496 16.950 - 50.850
1.768 1.860 68 1.9 2.028 2.109 - 9.733
392 864 949 233 198.525 - 200.963
88  46.583 - - - - 46.671
- 1.398 339.330 40.406 19.500 - 400.634
108.833 84.993 723.349 395.266 729.667 8.744 2.050.852
66C 674 691 700 712 - 3.437
66C 674 691 700 712 - 3.437
109.493 85.667 724.04@95.966 730.379 8.744 2.054.289
- - - - - (5.977) (5.977)
- - - - - (70.943) (70.943)
- - - - - (445.270)  (445.270)
- - - - - (349.455)  (349.455)
- - - - - (431.510) (431.510)
- - - - - (153.375)  (153.375)
- - - - - (1.456.530) (1.456.530)
- - - - - (6.471.616) (6.471.616)
- - - - - (6.471.616) (6471.616)
- - - - - (7.928.146) (7.928.146)
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13. Provisoes trabalhistas e civeis

A BNDESPAR é parte em processos judiciais de natisrérabalhistas, previdenciarias,
civeis e tributarias decorrentes do curso normauds atividades.

A provisao constituida foi avaliada pela Adminig&ia como suficiente para fazer face as
eventuais perdas.

As provisdes constituidas, segregadas por natis@aags seguintes:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Processos trabalhistas 7.262 5.485
Processos civeis 585.369 579.689
Total 592.631 585.174
Circulante 1.154 3
Nao Circulante 591.477 585.171
Total 592.631 585.174
Segue abaixo, o0 cronograma esperado de realizagtasdrovisoes:
R$ mil
Processos trabalhistas Processos civeis
2013 1.154
2014 2.540 -
2015 1.264 1.525
2016 687 -
2017 54 583.844
2018 - -
2019 1.494
2020 - -
2021 69 -
2022 - -
7.262 585.369

a) Processos trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificag@aisco de perda provavel sobre 17
processos judiciais em andamento, que se referasicamente, a processos relativos a
horas extras pré-contratadas (extinta quando dendohda Lei n.° 10.566/2002) e a Lei

de Anistia (Reforma Administrativa do Collor).

A seguir demonstra-se a movimentacao das provisdieslhistas no periodo:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio 5.485 6.017
Pagamentos (191) -
Constituicdes 1.968 -
Reversbes - (532)
Saldo no final do periodo/exercicio 7.262 5.485
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Em 31 de marco de 2013, existem 32 processos diglem andamento, classificados na
categoria de risco possivel, com montante estindedB$ 1.560 mil (R$ 1.518 mil em
31 de dezembro de 2012), que versam sobre compiagdende aposentadoria, reforma
administrativa do Governo Collor e hora extra.

b) Processos civeis

As provisdes civeis refletem a classificacdo dmrae perda provavel sobre 2 processos ,
sendo que os principais pleitos versam sobre irdedes referentes a alienacdes do
controle de empresas no ambito do Programa Fediefaksestatizacdo ou privatizacdes
efetuadas pelo Governo Federal e implementadasBMIDES enquanto gestor do PND,
além daquelas acerca de questdes contratuais.

Um dos principais pleitos refere-se a uma acaaajia em 1995, decorrente de um leildo
de privatizacao ocorrido em 1989, onde a senteact drau em favor da BNDESPAR
foi reformada, estando pendente o julgamento dasses interpostos.

A movimentac&o na rubrica de provisdes civeis k@guinte:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio 579.689 556.220
Pagamentos - -
Constituigbes 5.680 23.469
Reversbes - -
Saldo no final do periodo/exercicio 585.369 579.689

Em 31 de margo de 2013, existem 13 processos @uglem andamento, classificados na
categoria de risco possivel, com montante estindad@$ 1.283.287 mil (R$ 1.257.839

mil em 31 de dezembro de 2012), dentre os quajgd€essos no valor de R$ 705.763
mil se referem a questdes tributarias e versames@stituicdo de acdes (originadas de
debéntures emitidas), cobranca de IPTU e questigsatuais.
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14. Patrimonio liquido

Em 31 de marco de 2013, o capital social subseritdegralizado é de R$ 60.344.504 mil,
e esta representado por uma Unica acao ordinamainativa, sem valor nominal,
pertencente ao Banco Nacional de Desenvolvimemadtico e Social - BNDES.

A Diretoria do BNDES, por meio da Decisdo n.° 1082 de 14 de fevereiro de 2013,
aprovou o aumento de capital social no montanteR#€.915.643 mil, passando de
R$ 57.428.861 mil para R$ 60.344.504 mil, mediantapitalizacdo de lucros apurados no
exercicio de 2011.

Pagamento de dividendos

No primeiro trimestre de 2013 foram pagos dividendm valor de R$ 449.644 mil,
referentes aos dividendos obrigatérios e complesmestde 2011 e 2012 no valor de
R$ 441.373, atualizado pela taxa SELIC.

2013
Valor declarado Valor pago (*) Data do

Evento R$ mil R$ mil  pagamento Meio de pagamento
Dividendos Obrigatérios — Exercicio 2011 (**) 31808 35.062 25/02/2013  Espécie
Dividendos Obrigatérios — Exercicio 2011 6.824 B.26 05/03/2013 Espécie
Dividendos Obrigatérios — Exercicio 2012 100.640 1.809 05/03/2013  Espécie
Dividendos Complementares — Exercicio 2012 301.921 305.487 05/03/2013  Espécie
441.373 449.644

(*) Inclui atualizagéo pela taxa SELIC da data a ga referem os lucros até a data do efetivo pagame
(**) Reversao de parte do aumento de capital ersccur

Reserva de incentivos fiscais

Os incentivos fiscais, com a edi¢ao da Lei n.°38/®/, passaram a transitar pelo resultado
e a serem destinados como reserva de lucros.

Reserva para Compatibilizacdo de Préaticas Contabeis

Representa uma reserva estatutaria, com a finalida@dcontemplar lucros oriundos de
praticas contabeis divergentes das utilizadas gmtmista unico — BNDES. De acordo com
0 estatuto social, o montante destinado para essava € excluido da base de calculo do
dividendo minimo obrigatério. O valor maximo dod&saldessa reserva se enquadra dentro
do limite geral de reservas de lucros em relacagagatal social, conforme previsto no
artigo 199 da Lei n/ 6.404/76.
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Ajustes de avaliacdo patrimonial

Séao contabilizadas as contrapartidas de aumentalnunuicbes de valores atribuidos a
elementos do ativo e do passivo, liquidas de efdiibutarios, em decorréncia de sua
avaliacdo a valor justo. A composicao dos ajustesr@ra-se a seqguir:

R$ mil

31/03/2013 31/12/2012

Ajuste — acumulado de converséo — reflexo de adig (326.674) 77.777)
Ajuste — outros resultados abrangentes — reflexcotigada 309.379 707.186

Ajuste — outros resultados abrangentes — préprios (305.929) -

Mensuragao a valor justo de titulos e valores hdolus classificados como titulos

disponiveis para venda (1) 12.581.651 14.752.556
De titulos proprios 12.562.549 14.733.596

De ativos de empresas coligadas (1) 19.102 18.960
Total 12.258.427 15.281.965

(1) Ajuste ao valor de mercado da carteira de ppai)des acionarias classificadas como disponivel penda conforme pronunciamento contabil n.° 38,
emitido pelo CPC.

15. Partes Relacionadas

A BNDESPAR tem relacionamento e transagfes comdaufgs consideradas partes
relacionadas, conforme Pronunciamento Técnico n°dé5Comité de Pronunciamentos
Contdbeis — CPC, aprovado pela Deliberacdo n.°0B6@a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM.

15.1) TransagOes com o controlador

As operac0es realizadas com o controlador estaardas a seguir e as condi¢cdes descritas

na nota 10.1:
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Ativo
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional 93.781 94.425
Passivo
Operagdes de repasses 182.800 410.603
Moeda nacional 159.429 387.295
Moeda estrangeira 23.371 23.308
Dividendos a pagar - 100.640
R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Receitas:
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional 1.356 1.480
Despesas:
Operacdes de repasses
Moeda nacional (8.424) (184.920)
Moeda estrangeira (63) 442
(8.487) (184.478)
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15.2) Transac¢des com o Tesouro Nacional — acioaistan do BNDES

As condi¢cOes das transacfes estdo descritas nal@diae os saldos estdo resumidos a

seqguir:
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Passivo
Operacdes de repasses 3.022.922 3.130.277
R$ mil

31/03/2013 31/03/2012

Despesas:
Operacdes de repasses (51.353) (71.711)

15.3) Transa¢des com outras Entidades Governaraentai

Além das operacdes com 0 seu acionista unico, aEB¥AR mantém transacdes com
outras entidades governamentais, portanto sobaterdomum, no curso de suas operacgoes,
como Banco do Brasil, Eletrobras e Petrobras.

Os saldos das transa¢des com estas entidadesesstAndos a seguir:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Ativos
Fundos, debéntures, venda a prazo de titulos eegataobiliarios e dividendos e
JSCP a receber 859.497 2.216.018

A BNDESPAR também investe em ac¢des de algumas si€ssapanhias conforme demonstrado na Nota 9.

15.4) Transag¢des com a Fundacéo de Assisténceval®ncia Social do BNDES — FAPES

As transacdes com o Plano de aposentadoria e perstéem o Fundo de Assisténcia
Médica e Social, administrado pela FAPES, resunmadseguir, encontram-se detalhadas na

Nota 17:
R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Passivo
Contas a pagar - FAPES — Previdéncia 382.669 127.628
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 212.322 155.492
R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Despesas:
Plano de Previdéncia (6.116) (2.191)
Plano de Assisténcia (421) (4.532)
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15.5) Transa¢des com coligadas

A BNDESPAR possui investimentos em empresas cagadonforme detalhado na nota

9.2. Além dos aportes de capital nas investidaseeebimento de dividendos e juros sobre
o capital préprio, o0 BNDES e suas subsidiarias tériras operacfes de concessao de
crédito com essas empresas.

Essas operacdes com as investidas tém as mesntsoesndaquelas operacdes realizadas
com outras entidades, ndo produzindo efeitos difese em relacdo as demais, nos
resultados e na posicéo financeira da Sociedade.

Os saldos das transa¢cdes com estas entidadesesstdndos a seguir:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Ativos
Direitos recebiveis 1.601
Proviséo (480)
Dividendos a receber de coligadas 128.527 110.730

15.6) Remuneracao de empregados e dirigentes

A BNDESPAR néo concede empréstimos ao pessoal-aegestiao — diretores, membros
do Conselho de Administracéo e Conselho Fiscal.

A BNDESPAR também ndo possui remuneracdo baseadacées e ndo oferece outros
beneficios de longo prazo para seu pessoal-chavkddanistracdo. Os beneficios pos-
emprego estao restritos aos funcionarios do qudaempresa.

Os custos com remuneracdes e outros beneficitmiains ao pessoal-chave da gestdo da
BNDESPAR séo apresentados como segue:

R$ mil
31/03/2013 31/03/2012

Beneficios de curto prazo:
Salarios e encargos 183,74 121,94

Estédo destacadas abaixo as remuneracoes pagametddores e empregados:

R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Administragcéo Empregados Administracéo Empregados
Maior Salario (*) 5,79 48,29 5,39 44,92
Menor Salério (*) 5,79 2,38 5,39 2,22
Salario (*) Médio 5,79 26,36 5,39 23,48

(*) remuneracao contratual mensal
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16. Resultado com reversao (constituicdo) de prods para risco de crédito

Composicéao da receita com reversao de provisda@dugao no valor recuperavel:

R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Reverséo (constituicdo) liquida:

Debéntures 1.851 (623)
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 104 904
Direitos recebiveis (406) 5.795
Recuperacgéo de créditos baixados do ativo 253 3.209
Receita (despesa) liquida apropriada 1.802 9.285

17. Obrigacdes de beneficios a empregados

A partir de 1° de janeiro de 2013, a BNDESPAR pass@adotar o pronunciamento CPC
33(R1) — Beneficios a Empregados aprovado pelab&eal¢do CVM n° 695/2012 e
contempla substancialmente as alteracdes no textd%l 19 — Employee Benefits, emitida
pelo IASB - International Accounting Standards Rbar

As principais altera¢cdes do pronunciamento inclu@ina eliminacdo da abordagem de
corredor; (i) o reconhecimento dos ganhos e pemagriais em outros resultados
abrangentes conforme ocorram; (iii) o reconheciméniediato dos custos dos servicos no
resultado; e (iv) a substituicdo do custo de ppd@do e retorno esperado sobre os ativos
do plano por um montante de participacéo liquidkgutado através da aplicacéo da taxa de
desconto ao ativo (passivo) do beneficio definigoidlo.

Os efeitos dos ajustes da adoc¢ao desse pronund@ieam considerados imateriais pela
Administracdo e consequentemente reconhecidos rarcieilo de 2013, conforme
demonstrado a sequir:

R$ mil
Outros resultados abrangentes de exercicios amgrio 368.412
Resultado de exercicios anteriores (4.123)
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As obrigacdes registradas no balanco patrimoniativas aos planos de aposentadoria
complementar e de assisténcia meédica estdo refadasra seguir:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Contas a pagar - FAPES 382.669 127.628
Passivo atuarial - FAMS 212.322 155.492
Total 594.991 283.120
Circulante

Contas a pagar - FAPES 7.253 6.991
Passivo atuarial - FAMS 6.912 4,996
14.165 11.987

N&o Circulante
Contas a pagar - FAPES 375.416 120.637
Passivo atuarial - FAMS 205.410 150.496
580.826 271.133

17.1) Plano de aposentadoria complementar

A FAPES (Fundacdo de Assisténcia e Previdénciaabod BNDES) é uma entidade
fechada de previdéncia privada. Seu principal dlgjeé complementar os beneficios
previdenciarios, concedidos pelo Instituto NaciotelSeguridade Social - INSS, para os
funcionérios de seus patrocinadores: BNDES, FINABEDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimamento de suas provisdes foi
admitido o regime financeiro de capitalizagéo.

Caracteristicas do Plano

O Plano Basico de Beneficios é um plano de canatevidenciario estruturado na
modalidade de Beneficio Definido que objetiva caiece aos seus participantes a
complementac&o vitalicia do beneficio basico coidcepela Previdéncia Social (INSS). E
prevista a concessao dos seguintes beneficios:

a) complementacéo de aposentadoria;

b) complementacéo de penséo;

c) complementacédo de auxilio-reclusao;

d) complementacao de abono anual (13° salério);
e) complementacao de auxilio-doenca; e

f) peculio por morte.

E administrado pela Fundagio de Assisténcia e d&egia Social do BNDES — FAPES,

instituida em 1975 pelo Banco Nacional de Desenmvaato Econdmico - BNDE, hoje
BNDES.
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Entre os riscos relevantes associados ao planes¢éem

1) a incerteza quanto a manutencao do nivel ddfisenbasico da previdéncia social, cujo
teto hoje € de R$ 4.159,00. Eventuais reducdesalww do beneficio basico podem elevar
0S compromissos do plano;

2) a possibilidade de concesséao de ganhos reaiscpsido do reajuste do salario-real-de-
beneficio dos assistidos, sem a contrapartidanefitio basico;

Além disso, tém-se 0s riscos atuariais inerentam@delo em que esta estruturado o plano
de beneficio, compreendendo possiveis descolamedsss hipéteses econdmicas,

financeiras, biométricas e demograficas no longaqr Para mitigar os riscos atuariais do
modelo, é realizado acompanhamento regular da adaqudas hipoteses adotadas na
mensuracdo dos compromissos, mediante realizacdestis regulares de aderéncia das
hipoteses.

Estrutura requlatéria na qual o plano opera

O Plano é regido pelo seu Regulamento Basico, Wdtifaa atualizacéo foi aprovada pela
Portaria SPC n° 2598, de 06/11/2008, por Resolutde®rgaos Estatutarios da FAPES e
pelas normas emitidas pela Superintendéncia Ndcamarevidéncia Complementar —
PREVIC, pelo Conselho Nacional de Previdéncia Cemphtar — CNPC e por outras
emanadas do poder publico, em especial as dispssiigd

a) Emenda Constitucional n°® 20/98que estabeleceu a regra de transicdo para agearid
contributiva entre participantes e patrocinador planos patrocinados por entidades
publicas, inclusive empresas publicas e sociedd&esonomia mista;

b) Lei Complementar n°® 108/2001 que estabelece, entre outros requisitos, que as
contribuicbes normais destinadas pelas empresadicgmib(autarquias, fundacoes,
sociedades de economia mista e outras entidaddicgsjbaos planos de beneficios
previdenciais por elas patrocinados ndo podem excad contribuicdes normais dos
participantes, e

c) Lei Complementar n°® 109/2001 que dispbe sobre o Regime de Previdéncia
Complementar no Brasil.

No que tange a definicdo do teto de atassgt ceilinyy devera prevalecer o estabelecido na
Resolucdo CGPC n° 26, de 29/09/2008, que dispde sstrondicdes e os procedimentos a
serem observados pelas entidades fechadas de rer@ccomplementar na apuracdo do
resultado, na destinacao e utilizacdo de supexawit equacionamento de déficit dos planos
de beneficios de carater previdenciario que adtramis e da outras providéncias.
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O resultado superavitario do plano de beneficios destinado a constituicdo de reserva de
contingéncia, até o limite de 25% (vinte e cinca pento) do valor das reservas

matematicas e somente 0s recursos excedentesesepd@gados na constituicdo da reserva
especial para a revisdo do plano de beneficios, dagtinacdo para os participantes e
assistidos e para o patrocinador na forma de ss8pemeducdo parcial ou integral de

contribuicbes normais esta condicionada:

| - relativamente aos participantes e assistidogiliaacdo da reserva especial para quitacao
das contribuicbes extraordinarias porventura deyida

Il - relativamente ao patrocinador, a utilizacdo réserva especial para quitacdo das
contribuicbes extraordinarias e das eventuais déviéxistentes perante o plano de
beneficios.

Tanto a destinacado e utilizacdo do superavit quar@quacionamento de déficit técnico de
planos sujeitos a LC 108/2001, dar-se-a de formdtapa entre participantes e
patrocinador.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quawkssario, recursos destinados a
cobertura de eventuais insuficiéncias técnicasladas pela reavaliacdo atuarial, conforme
estabelecido no estatuto da Fundacéo, consoama{Ep vigente.

N&o foram identificados riscos incomuns especifdodlano ou quaisquer centralizacdes
de risco significativas que possam expor 0s patasitres a um risco concentrado.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuarioejpehdente, pelo Método de Creédito
Unitario Projetado. Para a atualizacdo dos valpega as datas especificas foram usados
juros atuariais equivalentes a Notas do TesourdoNak série B (NTN-B).

A seguir, os resultados da avaliacao atuarial dn@te aposentadoria complementar:

R$ mil

31/03/2013

Valor presente das obriga¢fes atuariais (1.701.030)
Valor justo dos ativos do plano 1.318.361
Valor presente das obriga¢fes atuariais (382.669)
Contas a pagar FAPES - Passivo adicional 126.096
Passivo atuarial adicional 256.573
Passivo atuarial total 382.669

PAGINA: 75 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Versdo: 1

Contas a Pagar FAPES - Passivo adicional

O passivo adicional refere-se a contratos de «#disde divida celebrados com os

patrocinadores, com prazo fixo de amortizacdoy@srale pagamentos mensais, totalizando
treze parcelas a cada ano, calculadas pelo Sigteitee com incidéncia de juros anuais
correspondentes a taxa atuarial de 6% mais a ®a@usteio administrativo e atualizacao

monetaria, que ocorre nas mesmas eépocas e propagdgue € concedido o reajuste ou
modificacdo geral dos salarios dos empregados do®gnadores. Portanto, a divida

contratada € reconhecida como um passivo adicm@napuracao do passivo liquido.

O saldo dessas dividas esta assim representado:

@

(b)

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012

Contratos de 2002 (a) 97.762 98.233
Contratos de 2004 (b) 28.334 29.395
Total 126.096 127.628
Circulante 7.253 6.991
N&o Circulante 118.843 120.637
Total 126.096 127.628

Refere-se ao acordo entre as empresas do siBEDES e seus empregados, envolvendo o reconhettirdaralteracdo da jornada
de trabalho, em face da Lei n°® 10.556, de 13 dembvwo de 2002, que resultou em um acréscimo de7%6jfos salarios de
participagdo dos participantes, e impactou diretaenaas provisées matematicas do plano de berefieara cobertura parcial do
acréscimo provocado naquelas provisdes, no exerd&i2002, foram firmados contratos que prevéemateacdo da divida em
390 parcelas mensais. O pagamento teve inicio eeirgade 2003.

Refere-se a conversdo dos valores das provisdésmaticas a constituir (em atendimento a recoaggimddo Banco Central do
Brasil - BACEN), que vinham sendo amortizadas mlemsate desde novembro de 1998, através de comgiesiiextraordinarias,
em divida reconhecida pelos patrocinadores, a vesroenovembro de 2018. O pagamento da primeiraef@afoi efetuado em
dezembro de 2004

As mudancas no valor presente da obrigacdo deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
31/03/2013
Saldo no inicio do exercicio 1.712.899
Custo do servico corrente 1.523
Custo dos juros da obrigacao 35.760
Contribui¢des dos participantes do plano 990
Beneficios pagos (32.232)
(Ganho) Perdas atuariais (17.910)
Saldo no final do periodo/exercicio 1.701.030

As mudancas no valor justo dos ativos do planas&eguintes:

R$ mil

31/03/2013

Saldo no inicio do exercicio 1.289.671
Retorno dos ativos do plano 25.015
Contribuicdes recebidas do empregador 7.655
Contribui¢des recebidas dos participantes do plano 990
Beneficios pagos (32.232)
Receita dos juros 27.262
Saldo no final do periodo/exercicio 1.318.361
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A BNDESPAR espera contribuir com o plano de perdgg&i@posentadoria complementar,
para os proximos doze meses, em aproximadamenteOB$ mil.

A duracado média da obrigacéo atuarial € de 17,&5 eam 31 de marco de 2013 (17,15 anos
em 31 de dezembro de 2012).

Os valores reconhecidos na demonstracéao do res@éadassim demonstrados:

R$ mil
31/03/2013
Custo do servigo corrente 1.523
Custo dos juros da obrigacao 35.760
Retorno dos ativos do plano (27.262)
Total 10.021

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abnéeg sdo assim demonstrados:

R$ mil

31/03/2013
Saldo do inicio do periodo 295.883
Ganhos e perdas atuariais da obrigagao- premissexéiras (17.910)
Retorno dos ativos do plano (25.016)
Saldo no final do periodo 252.957

O rendimento esperado do ativo do plano foi detemdo com base nas mesmas
expectativas de atualizacdo do passivo, utilizgndws atuariais equivalentes a Notas do
Tesouro Nacional, série B (NTN-B).

As principais categorias de ativos do plano, arvaisto e como porcentagem do total de
ativos do plano, sé@o as seguintes:

Valor Justo (R$ mil) Em (%)
31/03/2013 31/03/2013
Fundos multimercados 1.018.145 77,2
Acbes 94.285 7,1
Investimentos imobiliarios 108.687 8,2
Qutros 97.244 7,5
Total 1.318.361 100,0

A resolucdo MPS/CNPC n°. 8 de 31 de outubro de,2fid dispde sobre os procedimentos
contabeis das entidades fechadas de previdéncigl@m@ntar, aprovou anexos que tratam
da planificacdo contabil padrdo, modelos e instagie preenchimento das informacgdes
trimestrais. As principais categorias de ativos p@ano foram apresentadas em
conformidade com essa resolucéo.

Versdo: 1
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A tabela a seguir mostra os beneficios estimaduagar em 31 de marco de 2013 para 0s
proximos trés anos:

R$ mil
Exercicios findos em:
31/03/201. 33.683
31/03/201! 35.199
31/03/201 36.783

17.2) Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR, na qualidade de subsidiaria integraB&8tDES, patrocina o FAMS (Fundo

de Assisténcia Médica e Social), criado com a ifilagle precipua de oferecer aos seus
participantes e dependentes beneficios complenesntar similares aos do INSS. Tais
beneficios, que incluem assisténcia medico-hosgpital odontoldgica nos sistemas de
escolha dirigida ou livre escolha, sdo asseguradesempregados desde 1976 e amparados
pela Resolugcédo n® 933/98 da Diretoria do BNDESresiva as suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sédo empregadivos e aposentados do BNDES e
de suas subsidiarias, e seus respectivos depesdézneo ainda, o dependente, apds o
falecimento do participante, direito ao benefiao pm periodo de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacao de recursos da BNDESPARgeoasecucao dos seus objetivos.
Estes recursos sado administrados pela FAPES - E@odde Assisténcia e Previdéncia
Social do BNDES, que também é responsavel peleomledo do orcamento anual e
detalhamento dos custos operacionais necessarloSNS.

O FAMS néo esta coberto por ativos garantidoresarkecipacdo do pagamento dos
beneficios é efetuada pela BNDESPAR com base masn@ntos apresentados pela FAPES
que presta contas dos custos incorridos mensalmetrtavés de Demonstrativo de

Prestacédo de Contas.

O Plano de Assisténcia Médica (PAS) € regido pelgufamento do Plano de Assisténcia a
Saude — RAS, aprovado pela diretoria do BNDES aspebrmas emitidas pela Agéncia
Nacional de Saude — ANS.

N&o foram identificados riscos incomuns especifb@glano ou quaisquer centralizacbes
de risco significativas que possam expor o patemtmna um risco concentrado.

Em 31 de dezembro de 2012, com base na atualizkc@waliacdo atuarial efetuada por

atuario externo, foi contabilizado o valor da obggo atuarial com participantes assistidos,
bem como dos participantes ativos pelo prazo nmaeli@mpo laborativo futuro.
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Os valores reconhecidos no balango patrimoniabs&eguintes

R$ mil

31/03/2013
Valor presente das obrigaces 212.322
Passivo liquido 212.322

As mudancas no valor presente da obrigacdo deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
31/03/2013
Saldo no inicio do exercicio 224.182
Custo do servigo corrente 500
Custo de juros 4.708
Perdas (ganhos) atuariais (16.121)
Beneficios pagos (947)
Saldo no final do periodo/exercicio 212.322
Os valores reconhecidos na demonstracao do resdéed
___ R$mil
_31/03/2013
Custo do servigo corrente 500
Custo de juros 4.708
Total 5.208

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abnéeg sdo assim demonstrados:

R$ mil

31/03/2013
Saldo do inicio do exercicio 72.530
Ganhos e perdas atuariais da obrigagéo- premissaséiras (16.121)
Saldo no final do periodo/exercicio 56.409

A BNDESPAR espera contribuir com o plano de assis@#€médica, para os préximos doze
meses, em aproximadamente R$ 5.792 mil.

A duracdo média da obrigacdo atuarial € de 15,28 am 31 de marco de 2013 (15,10 anos
em 31 de dezembro de 2012).

A mudanca de um ponto percentual nas taxas de destassisténcia médica teria os
seguintes efeitos:

R$ mil
Aumento de um  Reducéo de um
ponto percentual ponto percentual

Efeito sobre o agregado do custo do servigo caremnto custo de juros 3.625 (2.946)
Efeito sobre a obrigacéo de beneficio definido 341 (27.914)
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17.3) Hipoteses atuariais e econdmicas

Todos os célculos atuariais envolvem projecdegdstacerca de alguns parametros, tais
como: salarios, juros, inflagdo, comportamento @eseficios do INSS, mortalidade,
invalidez, entre outros. Nenhum resultado atugaale ser analisado sem o conhecimento
prévio do cenario de hipdteses utilizado na avatiafNas avaliagbes foram adotadas as
seguintes hipoteses econdémicas:

31 de margo de 2013
Todos os beneficios
regulamentares
Crédito Unitario Projetado

Beneficios considerados

Método de avaliacdo atuarial

Tabua de mortalidade de validos AT 2000
Tabua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas
Taxa real de crescimento salarial futuro
Grupo Técnico 3,198% a.a.
Grupo Apoio 2,681% a.a.
Taxa nominal de crescimento salarial futuro
Grupo Técnico 7,843% a.a.
Grupo Apoio 7,302% a.a.
Taxa de desconto nominal 8,73% a.a
Taxa de inflagéo 4,5% a.a.
Retorno espgrado sobre os ativos do plano de 8.73% a.a
aposentadoria complementar
Taxa real de tendéncia dos custos médicos 5% a.a.

18. Outros beneficios a empregados

A BNDESPAR concede aos seus empregados ativogomsss beneficios:

R$ mil
31/03/2013 31/03/2012
Vale-transporte 6 21
Vale-refeicéo 888 3.413
Assisténcia educacional 421 917
Total 1.315 4.351
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19. Programa de desligamento planejado de funcioniés

Apo6s a decisdo do STF, que determinou que a aak®ETd espontanea do empregado néo
extingue automaticamente o contrato de trabalhifjoai-se que um grande contingente de
empregados permaneceu na BNDESPAR mesmo em pesceppga beneficio de
aposentadoria, comprometendo, assim, a esperaalaagéio do quadro funcional.

Objetivando esta renovacdo do quadro de pessoal,psejuizo da transmissdo de suas
experiéncias para os demais, foi aprovado no anaaté\cordo Coletivo de Trabalho, o
Programa de Desligamento Planejado que incentbadda dos empregados que atendem as
condicbes para a aposentadoria por tempo de sefviggral ou antecipada até 31 de
dezembro de 2012.

A transmissao de conhecimento dos empregados airavea se desligar pelo PDP, até 31
de dezembro de 2012, podera ocorrer em até sessnaepartir de sua adesdo. Logo, os
desembolsos com os desligamentos desses empreafgaaes incorrer até o 1° semestre de
2013.

Segundo estimativa da Area de Recursos Humanoserdpsegados da BNDESPAR que

aderiram ao Programa até 31 de dezembro de 201&e #esligardo somente no segundo
semestre de 2013. O quantitativo corresponde, apaadamente, a 0,7% do atual efetivo de
pessoal proprio do Sistema BNDES.

O desembolso estimado, em 31 de marco de 2013, consequéncia da implementacéo do

programa é de aproximadamente R$ 15.387 mil e est&trados no curto prazo em funcéo
do seu término em 2013.
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Versao :

20. Instrumentos financeiros

20.1) Classificacao por categoria de ativos e pasdinanceiros

Ativos financeiros pelo valor justo por meio do regltado
Debéntures designadas
Instrumentos Financeiros Derivativos

Empréstimos e recebiveis

Juros sobre capital préprio e dividendos a receber
Caixa e equivalentes de caixa

Debéntures (*)

Venda a prazo de TVM (¥)

Direitos recebiveis (*)

Devedores por depoésitos em garantia

Ativos financeiros disponivel para venda
Acbes

Debéntures

Cotas de Fundos de Investimento

Total de Ativos Financeiros

Passivos financeiros pelo valor justo por meio deesultado
Instrumentos Financeiros Derivativos

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortdm
Dividendos a pagar

Obrigag@es por emissédo de debéntures

Obrigag@es por repasses

Outros Passivos Financeiros

Total de Passivos Financeiros

(*) valor liquido da provisao para redugéo ao vatmuperavel

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Valor de custo Valor Justo Valor de custo Vdiasto
9.521.472 9.332.272 9.680.371 9.322.043
9.521.472 8.881.168 9.680.371 8.948.908
- 451.104 - .333
6.484.754 6.484.754 7.976.004 7.976.004
1.243.107 1.243.107 1.208.703 1.208.703
638.000 638.000 1.998.774 1.998.774
3.029.606 3.029.606 3.038.797 3.038.797
1.133.565 1.133.565 1.049.061 1.049.061
10.654 10.654 250.648 250.648
429.822 429.822 430.021 430.021
45.5768 61.137.082 45.039.498 64.014.883
43.039.524 58.573.246 42.571.837 61.547.222
- - 39.903 39.903
2.536.836 2.563.836  2.427.758 2.427.758
61.582.586 76.954.108 2.695.873 81.312.930
- 137.268 - 194.790
- 137.268 - .19a
10.093.339 9.859.616 11.300.429 11.522.816
- - 100.640 100.640
6.634.219 0.698 7.485.206 7.737.593
3.205.722 3.205.722 3.540.880 3.540.880
253.398 253.398 173.703 173.703
10.093.339 9.996.884 11.300.429 11.747.606
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20.2) Derivativos embutidos e simples

Em razdo da execucao do objetivo social da BNDESF5ER estruturadas operagdes de
investimentos em participacdes societarias quelta@suna geracdo de derivativos
embutidos nos contratos de debéntures. Esses tl@s/ado tém finalidade de protecao
patrimonial (hedge) e nem s&o instrumentos finaoseilerivativos especulativos. Estes
derivativos sdo opcdes de conversdo ou permutagsieshéntures em acdes. Portanto,
esses derivativos ndo oferecem nenhum risco deapmd alavancagem a BNDESPAR.
Foram aplicados os pronunciamentos técnicos do @Ri@idos em 2009, que tratam da
matéria, em conformidade com a Deliberagdo CVM 08/Z09. Dessa forma, foram
aplicados o CPC n° 38 (Instrumentos FinanceirosoReecimento e Mensuracao), o CPC
n° 39 (Instrumentos Financeiros: Apresentacdo)3®@G n° 40 (Instrumentos Financeiros:
Evidenciagcéo), os quais requerem a mensuragcaoegisiro, destes derivativos, a valor
justo. Essas debéntures foram designadas ao uatorgtravés do resultado (Nota 5.3.4).

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012
Debéntures conversiveis / permutaveis em agdesldistem bolsa 6.656.604 6.716.458
Debéntures conversiveis / permutéaveis em agoebst@das em bolsa 2.224.564 2.232.450
Total 8.881.168 8.948.908

7

A BNDESPAR ¢€ signataria de contratos de opc¢desutestidas nas operagbes de
investimentos em renda variavel conforme demonstaageguir:

R$ mil
31/03/2013 31/12/2012

Metodologia de

Derivativos Tipo precificacéo
Opgoes de venda de agbes (passivo) Opcéo européiaBlack-Scholes / Merton 259 1.866
Opcéo de compra de agdes (passivo) Opcéao americanaBlack-Scholes / Merton 137.009 192.924
137.268 194.790
Opc¢oes de venda de agbes (ativo) Opcéo européia lack-Bcholes / Merton 404.065 314.214
Opcdes de resgate de agGes (ativo) Opcéao européia Black-Scholes / Merton 47.039 58.921
451.104 373.135

20.3) Instrumentos financeiros mensurados ao yadto

Ao determinar e divulgar o valor justo dos instratos financeiros a BNDESPAR utiliza a
hierarquia a seguir:

Nivel 1: precos cotados em mercados ativos parasa#i passivos idénticos.

Nivel 2: precos cotados em mercados ativos pateumentos semelhantes ou técnicas de
avaliacao, para as quais, todosrgauts significativos sdo baseados nos dados de mercados
observaveis.

Nivel 3: técnicas de avaliacdo, para as quaisggeainput significativo ndo se baseia em
dados de mercado observaveis.
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No primeiro trimestre de 2013, devido a condi¢cGeddgenas a uma entidade emissora de
uma determinada debénture cuja BNDESPAR é titalarpdelo utilizado para mensuracéo
de valor justo até entdo utilizado, Simulacdo denfddCarlo, passou a ndo mais refletir
adequadamente o valor justo do referido instrumemo31 de marco de 2013. Nesse
sentido, adotou-se uma nova metodologia para mag@uido Titulo, considerando o saldo
devedor do mesmo, ajustado a LGD (Loss Given Dgfaalculada pelo BNDES. Isso
gerou uma mudanca entre niveis de mensuracéo yeé 2\para nivel 3). O valor do Titulo
calculado pela Simulacdo de Monte Carlo seria d8R$687 mil (contra R$ 248.278 mil
da metodologia vigente).

Instrumentos financeiros mensurados ao valor justfinal dos exercicios:

R$ mil
31/03/2013
Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasi 569.533 569.533
Titulos e Valores Mobiliarios
Debéntures designadas - 6.408.326 2.472.843 8.881.169
Acbes 48.994.071 9.158.530 320.585 58.473.186
Cotas de fundos de investimento - 1.307.347 - 1.307.347
Instrumentos financeiros derivativos - 451.104 - 451.104
Total 48.994.071  17.894.840 2.793.428 69.682.339
Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financeiros derivativos 137.268 137.268
Total 137.268 137.268
R$ mil
31/12/2012
Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasi 1.998.731 1.998.731
Titulos e Valores Mobiliarios
Debéntures designadas 6.716.458 2.232.450 8.948.908
Debéntures disponiveis para venda - 39.903 39.903
Aclbes 52.028.636 9.067.957 350.629 61.447.222
Cotas de fundos de investimento - 1.172.502 1.172.502
Instrumentos financeiros derivativos — Opg¢des - 373.135 373.135
Total 52.028.636 19.328.783 2.622.982 73.980.401
Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financeiros derivativos 194.789 194.789
Total 194.789 194.789

O total dos Ativos Financeiros dos quadros acima gunsidera o valor das acfes e das
cotas de fundos de investimento mensuradas ao destmuisicdo. Os saldos das acbes
representam R$ 100.059 mil (R$ 100.001 mil em 32012) e das cotas de fundos de
investimento representam R$ 1.256.489 mil (R$ 1Z&5mil em 31/12/2012).
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A seguinte tabela apresenta a reconciliacdo damsahiciais e finais dos instrumentos
financeiros avaliados a valor justo no nivel 3 gadrquia do valor justo.

R$ mil
Acdes Debéntures Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 350.629 2.272.353 2.622.982
Transferéncias de Nivel Il - 248.278 248.278
Ganhos e perdas reconhecidos:
No resultado do periodo - (47.788) (47.788)
Em outros resultados abrangentes (30.044) - (30.044)
Saldos em 31 de marco de 2013 320.585 2.472.843 2.793.428

Algumas debéntures classificadas como designadeaalost justo possuem opcbes de

conversibilidade ou permuta em acdes de compaifdthadas, a apuracdo do valor justo
do derivativo embutido geralmente é efetuada corse b@a diferenca entre o valor

econdmico do ativo objeto (determinado a partinielelos de precificagcdo baseados em
multiplos ou em fluxo de caixa descontado) e oasald curva da debénture na data de
referéncia.

A mensuracdo a valor justo de tais derivativos dmbs envolve 0s seguintes
aspectos/dificuldades: i) a ndo liquidez dos mesnist® €, por serem titulos com
caracteristicas especificas, conversiveis ou péwxueist em acdes de empresas fechadas,
nao sao facilmente encontradas referéncias de regonercado; ii) em alguns casos, as
opcOes de conversao/permuta sao condicionadasper@ntual futuro do capital social de
uma entidade ainda ndo operacional. Em funcao ,déssamplitude do intervalo de valores
para preco e prazo de exercicio impossibilita aificacdo segura da referida opcéo.

Adicionalmente, no que se refere a parcela detorédissas debéntures, a possibilidade de
calculo do valor presente dos fluxos descontadosse&orna confiavel devido a auséncia
de parametros confiaveis de mercado, quer pelasiéecia de referéncias validas de
precos ou depreadsde risco, dados necessarios para o desconto laprakente, segundo
0s modelos adotados atualmente.

Em funcédo dos fatores mencionados, gerados petzi@splade das operacdes do Sistema
BNDES, adota-se que a premissa mais confiavel ®@ip marcacdo na curva do titulo,
visto que, o intervalo de estimativas razoaveis vador justo € significativo e as
probabilidades das varias estimativas ndo podenmmageavelmente avaliadas, de acordo
com o item AG81, da Deliberacdo CVM n°. 604/09.

O valor justo dos instrumentos financeiros negarsaeim mercados ativos (como titulos
mantidos para negociacdo e disponiveis para vehdmseado nos precos de mercado,
cotados na data do balanco. Um mercado € consaleatdo se 0s precos cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis arp#atBolsa, distribuidor, corretor, grupo
de industrias, servicos de precificacdo, ou agéegaladora e aqueles precos representam
transacdes de mercado reais e que ocorrem reguk@rem base puramente comerciais.
Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1.n€&sumentos no Nivel 1 compreendem,
principalmente, acdes de companhias abertas.
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O valor justo dos instrumentos financeiros que s& negociados em mercados ativos &
determinado mediante o uso de técnicas de avalidgésas técnicas de avaliacao
maximizam o0 uso dos dados adotados pelo mercadquenesta disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas daadeti®e todas as informacdes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento foeglotadas pelo mercado, o instrumento
estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informacdes relevantes nao estigeabla em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas patarizar os instrumentos financeiros
incluem:

- precos de mercado cotados ou cotacdes de ip8atifinanceiras ou corretoras para
instrumentos similares;

- 0 valor justo das debéntures que possuem opgawmilversdo/permuta em acdes €
calculado pela projecdo do fluxo do crédito de @dmocom as taxas contratadas,
descontando-se o fluxo projetado a valor presemteima taxa de desconto composta
por: taxa livre de risco + spread de risco de nu&ta

- 0 valor justo de opcdes do tipo européia cujoms objetos sdo negociados em bolsa
de valores é calculado com base nos modelos:

(i) Black-Scholes-Mertosendo as principais premissas listadas abaixo:

a. Datainicial: refere-se a data da avaliacaseja, a data final de cada trimestre;

b. Data final: data de vencimento;

c. Preco do ativo: dltima cotacdo meédia do ativgetobobservada até o final da
primeira quinzena do més de referéncia, podendajgstado nos casos em que ha
oscilacédo significativa das cotacdes na data base;

d. Preco alvatrike price projecdo do preco de exercicio da opcao na dah tle
acordo com as condi¢des contratuais;

e. Taxa livre de risco: taxa nominal pré-fixadatitido publico emitido pelo Tesouro
Nacional que tiver prazo compativel ao do ativo aaddiacao;

f. Dividend vyield calculado caso a caso, mas geralmente, defimdwma média dos
ultimos anos;

g. Volatilidade: adotou-se como padrdo a volatdlglaanualizada com base na
oscilacéo diaria do ativo-objeto ao longo dos WsmM anos.
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(i) Simulacéo de Monte Carlo;

- 0 valor justo das demais opc¢Bes/derivativos eatijgo-objeto ndo é negociado em
bolsa de valores é calculado pela apuracdo do y@tw da opcdo com base na
diferenca entre o valor econémico do ativo objdeierminado a partir de modelos
de precificacdo baseado em multiplos ou em fluxealea descontado, e o saldo
devedor do contrato da debénture na data de refarén

- 0 valor justo de opcdes do tipo americana cajog®s objetos ndo sdo negociados
em bolsa de valores é calculado com base em mddedwaliacdo de portfolio.

O valor de mercado das debéntures emitidas pelaEHBWAR foi obtido com base em
precos divulgados da ANBIMA. Em alguns casos, mort& da baixa liquidez no mercado,
guando ndo havia preco indicativo na ANBIMA, foramputados dados divulgados da
CETIP ou da BOVESPAFIX.

21. Gerenciamento de Riscos

O gerenciamento dos riscos de mercado, liquidégitor e operacional no BNDES € um
processo evolutivo. Os trabalhos sdo desenvolvildsmodo a promover o continuo
aprimoramento das politicas, processos, critérimgt®dologias de controle de riscos.

Compdem a estrutura de gerenciamento de risco eodgoles internos do BNDES:
Conselho de Administracéo; Diretoria; Comité det@esle Riscos; Subcomités de Gestéao
de Risco de Mercado, de Risco de Crédito e de Rigmmracional e Controles Internos; e
unidades dedicadas ao gerenciamento de riscos.

* Risco Operacional

A gestao dos riscos operacionais envolve todasess @a Instituicdo, compreendendo as
atividades de identificacdo e avaliagcdo de riscospeocessos e em novos produtos, bem
como atividades voltadas para as perdas operasigu& decorrem da materializacado do
risco. A Politica de Gestdo de Riscos Operacionadiihada aos fundamentos estabelecidos
na Resolucdo CMN n° 3.380/06, forma a base datesire orientam a execucdo das
atividades de gestéo de risco operacional nasiisigaacoes com as demais areas do Banco.

* Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de ocorréncia de pdhanceiras resultantes da alteracao nos
valores de mercado de posicdes ativas e passitidasipela Instituicdo, dentre as quais se
incluem os riscos das operacOes sujeitas a vardgamtacdo de moeda estrangeira, das
taxas de juros, dos precos das acOes e dos pregosrdadoriascOommoditiels
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A Politica Corporativa de Gestado de Riscos de Mieraio BNDES e de suas subsidiarias
define o conjunto de metodologias, procedimentostds, instrumentos e responsabilidades
aplicaveis no controle permanente dos processtisstituicéo, a fim de buscar o adequado
gerenciamento dos riscos.

Risco de cambio

A BNDESPAR esta exposta aos efeitos de flutuac&otaeas de cambio decorrentes de

operacbes em moedas estrangeiras. O risco de c@&mbomitorado diariamente através da

apuracao da exposicdo cambial do Sistema BNDE$s#atégias de hedge séo feitas para o
Consolidado, através da atuacdo nos mercados igatd&rs cambiais.

Risco de taxas de juros

E o risco de o valor justo ou os fluxos de caixarfos de instrumentos financeiros oscilarem
devido a mudancas nas taxas de juro de mercadesc® de juros é controlado para o
Sistema BNDES. Adicionalmente, o risco de descastmentre indexadores e taxas é
monitorado mensalmente e esta sujeito a limitesvaplos pelo Comité de Gestao de Risco.
Os limites séao estabelecidos para cada uma dagsaspio Sistema BNDES e também para
o Consolidado.

Risco de precos

E o risco de o valor justo ou os fluxos de caixarfos de instrumentos financeiros oscilarem
como resultado de alteracdes nos precos de mermgaeosejam essas alteracdes por fatores
especificos do instrumento financeiro, ou fatoree dfetam todos os instrumentos
financeiros semelhantes negociados no mercado.

Exposicao a risco de mercado

A unidade responsavel pela gestdo de risco de dwreaiquidez do Sistema BNDES
acompanha os numeros relativos as participacOeset&doas da BNDESPAR em
companhias abertas listadas na Bovespa, empredaslés e nos fundos de investimentos
em participagOes, realizando a marcacdo a mercadmadeira de acbes das companhias
abertas. A apuracao do risco de juros, cambio eoprecalizada para o Sistema BNDES
obedece as metodologias regulamentares. Adiciomédmatilizam-se outras metodologias
de afericdo de risco, dentre elas o V&Rl(e at Risk

A gestéo de risco de mercado monitora a parcel@aieerimento de capital resultante da
carteira de negociacdo e de ndo negociacao, de madantir a adequacao dos riscos
inerentes a essas operacdes em niveis compativeis padréo de risco a ser assumido pela
Instituicao.
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A carteira de negociacdo consiste em todas as gij@racom instrumentos financeiros,
inclusive derivativos, detidas com a intencdo dgnmcao ativa e frequente ou destinadas a
hedgee que ndo estejam sujeitas a limitacdo da suaciamjcdade. As operacdes detidas
com intencdo de negociacdo sédo aquelas destinggageenda; (i) obtencdo de beneficio
dos movimentos de precos, efetivos ou esperaddsj)aealizacao de arbitragem.

A carteira de negociacdo da BNDESPAR ¢é atualmemieada por fundos de investimentos
geridos por distribuidora de titulos e valores riakos. A carteira de negociacado tem como
maior parte de sua composicao titulos publicosxaebs.

A carteira ndo designada para negociacao correspdrasicamente, a acdes oriundas de
investimentos da BNDESPAR em renda variavel, tfylovados com e sem opcionalidade
e captacOes. Essa carteira inclui riscos de tayards, indice de precos, cambio e risco de
acOes. Algumas das acdes do BNDES sao avaliadas rpétodo de equivaléncia
patrimonial.

Apresentamos a seguir quadro comparativo contes@x@osicdes a risco de cambio, risco
de taxas de juros e risco de precos, para marg6e para dezembro de 2012:

R$ mil
Grupo de Risco Fator de Risco E;(E?os:;c/;ggl%m Eéi)?lsznl;gglezm
Juros Selic / DI 354.895 (2.415.469)
Juros TILP 4.022.243 3.961.495
Juros Prefixado (Sujeito a (28.858) (917.197)
Reprecificacao)
Juros IGPM 297 294
Juros IPCA 300.337 301.544
Juros TR (498.850) (492.749)
Cambio uUsD 40.471 46.309
Pregos Acdes e equivalentes 58.096.759 68.815.544

Andlise de sensibilidade sobre instrumentos finanges, conforme Instrucao
Normativa CVM n.° 475/08 e Deliberacdo CVM n.° 6040R.

Apresentamos nesta nota quadro demonstrativo diseadé sensibilidade dos instrumentos
financeiros constantes nas operacfes da BNDESPA& dgscreve 0s riscos inerentes a
estas operacdes, e que podem gerar perdas firndéeoonémicas para a Companhia. A
analise de sensibilidade dos instrumentos finaos&onsiderou o efeito tributario incidente

sobre o lucro/prejuizo das operacdes de renda fixaiavel.
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Na elaboracdo da andlise de sensibilidade, a Cdrngpauotou as seguintes premissas,
definidas na Instrucdo Normativa CVM n° 475/08:

» identificacdo dos riscos de mercado que podem ger@uizos materiais para a
Companhia;

» definicdo de um cenario provavel, nos termos dabBelcdo CVM n.° 604/09, do
comportamento do risco que é referenciado por fextierna independente para o prazo de 1
ano;

» definicdo de dois cenarios adicionais, nos termagndtrucdo CVM n.° 475/08, com
deterioracfes de, pelo menos, 25% e 50% na vadéwesco considerada (cenarios Il e Ill);

e apresentacdo do impacto dos cenarios definidos alor Justo dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia e seus reflexossultado e no patrimonio liquido; e

* 0 cenario provavel e os de estresse (ll e ll)fommparados com o0 cenario atual para
cada tipo de instrumento financeiro.

Para o calculo da analise de sensibilidade dasoipes em renda fixa e de taxa de cambio,
0 cenario provavel, avaliado internamente, conaideexpectativa de comportamento das
taxas nos proximos 12 meses, podendo ocasionaoganhperdas para a Instituicao.

O cenario provavel para as operacoes de rendavgh(acdes) foi calculado com base no
beta de cada uma das acbes que compdem a camreBINODESPAR e em avaliacbes
internas para determinacdo da taxa livre de rissaurth ano e do prémio de risco de
mercado, utilizando para tal o modelo CAP®apital Asset Pricing Modgl O valor da
carteira de ac6es em 31/03/2013 foi utilizado cdvase do cenario atual. Foram excluidas
da analise as acdes que sao avaliadas pelo Métddquivaléncia Patrimonial.

O termo “acbes e equivalentes” utilizado no quadbaixo se refere a carteira de
participacbes acionarias em empresas néo coligaag®es”) e a instrumentos financeiros
com caracteristicas de titulos patrimoniais (“egl@mtes”), cuja classificacdo no balanco
patrimonial foi de disponivel para venda.

Os cenarios Il e lll aplicam os choques de 25% B0 (na direcédo da perda) sobre dados
de mercado, com posi¢cao em 31/03/2013.

R$ mil
31/03/2013
Gru.po de Fator de Risco Risco Cenrfmo Cendrio Il Cenrio Il
Risco provavel
Juros Selic / DI Queda da Selic / DI 500 (3.714) (6.190)
Juros TJILP Queda da TJLP - (26.547) (44.245)
Juros Prefixado Alta da taxa Prefixgqla no
momento da reprecificagdo 832 (596) (2.191)
Juros IGPM Queda do IGPM 1 (2) 3)
Juros IPCA Queda do IPCA 540 (2.045) (3.408)
Juros TR Altana TR - - -
Cambio usD Queda do cambio BRL/USD (112) (5.342) (8.904)

Precos Acdes e equivalentes  Queda no prego das agbes 5.471.286 (9.585.965) (19.171.930)
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R$ mil
31/12/2012
Gru.po de Fator de Risco Risco Cenrfmo Cenario Il Cenario lll
Risco provavel
Juros Selic / DI Alta da Selic / DI (638) (28.736) (57.471)
Juros TILP Queda da TJLP - (26.146) (43.576)
Juros Prefixado Alta da taxa Prefixada no 33.234 (19.280) (38.561)
momento da reprecificacdo
Juros IGPM Queda do IGPM - (2 (4)
Juros IPCA Queda do IPCA (736) (2.392) (3.987)
Juros TR Altana TR - - -
Cambio uUsD Queda do cadmbio BRL/USD 695 (6.113) (10.188)

Pregcos  AcOes e equivalentes  Queda no prego das agbes 5.711.692 (11.354.565) (22.709.130)

No que tange as debéntures conversiveis/permuténesaso de nao exercicio da opcgao de
conversao/permuta, a BNDESPAR permanecera conda fexa das debéntures, recebendo
a remuneracao e/ou retorno do principal advindoetkrido titulo.

Para os derivativos analisados, 0 risco de precatio subjacente a tais instrumentos
financeiros pode ser considerado como o0 mais neleyauja variagcdo pode responder pela
maior parcela de alteracdo do valor justo dessssumentos de renda variavel em
determinado periodo. Para fins da Deliberacdo C\VVM664/09 e da Instrucdo CVM n°
475/08, na analise de sensibilidade dos derivafmiosonsiderado como cenario provavel o
proprio valor justo ja registrado, uma vez que egalor ja reflete a expectativa da
administracdo e se baseia em fontes externas dms @amerca das variaveis de risco que
fazem parte dos modelos de precificacdo adotadasopaalculo do valor justo. Esse cenario
foi base para os cenarios de deterioracdo de 2%@%e da principal variavel de risco
considerada, o preco a vista da acédo objeto, a depéndendo do tipo do derivativo, pode
ser acarretada por uma alta ou queda do ativombjet

DERIVATIVOS DE OPERAGOES DE RENDA VARIAVEL

R$ mil
31/03/2013
Instrumento Risco Cenario provavel Cenario ll Cenario lll
Opcionalidade Queda no preco do (374.842) (712.883)
presente em ativo objeto (agdes) i
debéntures ) §
Opcionalidade
associada a Alta no preco do ativo ) (38.095) (63.878)
participacdes objeto (agbes) ' '
acionérias
Opcionalidade
associada a Queda no prego do )
participacdes ativo objeto (acbes) (200.299) (412.069)
acionérias

Versdo: 1
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DERIVATIVOS DE OPERACOES DE RENDA VARIAVEL

R$ mil

31/12/2012
Instrumento Risco Cenério provavel Cenrio Il Cendrio lll

Opcionalidade Queda no preco do
presente em ueda no preco - (352.576) (689.126)
~ ativo objeto (acBes)
debéntures

Opcionalidade
associada a Alta no preco do ativo

participacdes objeto (acBes) - (28.622) (44.108)
acionarias

Opcionalidade
associada a Queda no prego do i

participacdes ativo objeto (agdes) (208.493) (428.433)

acionarias

As perdas potenciais indicadas nos exercicios deridecdo da variavel de risco
considerada na andlise de sensibilidade em cummiemaa Instrugcdo CVM n° 475/08,
inclusive aquelas relacionadas a instrumentos a#ros originados naturalmente no ambito
das operagfes de apoio financeiro por interméditnsteumentos de renda variavel, ndo
refletem adequadamente a percepcao dos riscos @dadoneda BNDESPAR no ambito da
estruturacdo e contratacdo das operacdes; naspondem a provaveis onus financeiros e
econdmicos da Instituicdo; e também nao represeitgactos provaveis de ocorrer no
resultado do sistema BNDES.

Em relagdo aos derivativos que constam da presadiese, € importante notar a diferenca
do impacto econémico entre dois horizontes de terfipno periodo completo de vigéncia

do derivativo; e (ii) nos periodos intermediariasnpreendidos no prazo de vigéncia do
derivativo citado no item (i). No caso do periodmmpleto, entre a data de aquisi¢do do
derivativo e o seu vencimento (item i), ndo haaide perda acumulada no resultado do
Banco, uma vez que, no momento inicial, esse im&nio possui valor justo igual a zero,

sem qualquer desembolso correspondente a titulpr@&mio. JA no caso dos periodos
intermediérios (item ii), existe o risco de peragawv@lor dos derivativos em decorréncia de
eventuais variagbes negativas no valor justo destsumentos. Tais variagbes nestes
periodos geram impacto no patriménio da Instituicdo

Cabe observar que os impactos das exposicoes dinancecorrentes das opcdes de venda
detidas e opcdes de compra de acOes cedidas p&&BMNAR ndo representam potencial
prejuizo para a Companhia, uma vez que, sob o mlEntista econdmico, a deterioracdo do
valor de tais op¢cOes € compensada pela apreciagad@ldr de mercado das respectivas
acOes subjacentes ja presentes na carteira da BRERESconstituindo uma espécie de
“hedgenatural”.
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* Risco de Liquidez

O risco de liquidez € a possibilidade de a ingi#aindo ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigacdes esperadas e inesperadas, coreefiiigras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operatideiss e sem incorrer em perdas
significativas; e a possibilidade de o Sistema BISDto0 conseguir negociar ativos a prego
de mercado, devido ao tamanho elevado de suasOdpssiem relacdo ao volume
normalmente transacionado ou em razdo de alguncarttesiidade no mercado.

A Estrutura de Gerenciamento do Risco de LiquidezRelitica Corporativa de Gestédo de
Risco de Liquidez do BNDES e de suas subsidiagdisi@m o conjunto de metodologias,

procedimentos, limites, instrumentos e responskulks aplicaveis no controle permanente
dos processos internos da Instituicdo, a fim dargaro adequado gerenciamento dos riscos.

A BNDESPAR, pela sua propria natureza de instituigdltada para o fomento de capitais,
possui baixo risco de liquidez. A gestao do risediguidez da empresa é controlada atraves
do Consolidado BNDES, analisando-se quantitativéeness instrumentos financeiros
constantes nos ativos negociaveis ou passivosveidgipara os prazos de 30, 60 e 90 dias.
Tal estimativa ndo resulta em previsao de caixéina do periodo, mas sim em quanto a
InstituicBo € capaz de levantar de recursos nesseohte de tempo, honrando
tempestivamente seus compromissos.

Fluxo nominal de principal e juros dos passivoariiteiros:

R$ mil
31/03/2013
Repasses

Vencimentos BNDES STN Debéntures Outras obdigs(®)
2013 37.662 477.302 1.171.436 248.450
2014 45.656 636.405 2.279.822 142.216
2015 38.586 636.405 921.247 -
2016 36.415 636.405 1.160.941
2017 34.217 636.405 717.525
2018 18.950 - 73.298 -
2019 - - 1.441.836 -
Total 211.486 3.022.922 7.766.105 390.666

R$ mil
31/12/2012
Repasses

Vencimentos BNDES STN Debéntures Outras obdigs®)
2013 62.273 626.055 2.197.517 326.916
2014 101.742 626.055 2.276.776 142.217
2015 91.632 626.055 900.685 -
2016 86.476 626.056 1.161.136
2017 81.257 626.056 701.510
2018 142.993 - 142.029 -
2019 - - 1.409.655 -
Total 566.373 3.130.277 8.789.308 469.133

(*) Inclui: Instrumentos financeiros derivativosgéisicdo a prazo de titulos e valores mobiliarihgdendos a pagar e credores vinculados a liqéinlag operacdes
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* Risco de Crédito

O risco de crédito é o risco associado a possduiédie ocorréncia de perdas decorrentes: (i)
do ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, sdas respectivas obrigacoes
financeiras nos termos pactuados, (ii) a desvaoéia de contrato de crédito decorrente da
deterioracdo na classificacdo de risco do tomadid), a reducdo de ganhos ou
remuneracOes, (iv) as vantagens concedidas nagomaedbes ou, (v) aos custos de
recuperacao.

O objetivo primordial da gestéo de risco de credddBNDES € a mensuragcdo adequada do
risco de perdas financeiras na carteira da Ingéitui Atualmente é utilizada a metodologia
padronizada para o calculo do Capital Regulamerdaforme normativos emitidos pelo
Conselho Monetario Nacional. De modo semelhantératamento aplicado a carteira de
ativos do BNDES, também os ativos da BNDESPARuindio derivativos, provisionam
capital regulamentar, respeitando as regras de8ma Circular BACEN n° 3.360/07.

A unidade responsavel pela gestdo do risco de torétth Sistema BNDES realiza
estimativas para os diferentes componentes de @& ativos inseridos na parcela
regulamentar de capital, além de modelagens detatapcondémico por meio de
metodologias analiticas e por simulacdo. Tais semlisdo desenvolvidas com vistas a
implementacéo futura do modelo avancado conformedriies de Basileia. Desse modo, 0
risco da carteira € avaliado por meio da obtenc@oestimativas para as seguintes
componentes: (i) a probabilidade de inadimpléncigainador ou contraparte (PD); (ii) a
exposicdo com o tomador ou contraparte no momeatmadimpléncia (EAD); (iii)) as
perdas decorrentes da inadimpléncia (LGD); e (ivinaturidade ou prazo efetivo de
vencimento dos contratos.

Entretanto, merece ser destacado que, para a abtdegestimativas em conformidade com

as diretrizes de Basileia, as mensuracdes devéatirat perspectivas de perdas (modelo de
perdas esperadas), enquanto que as estimativagstasiao atendimento do CPC 38 devem

evidenciar perdas incorridas. Por esta razéo, @adgiresponsavel pela gestdo do risco de
crédito trabalha atualmente com bancos de dadnélses segregadas para Basileia e CPC.
Particularmente em relacdo as estimativas exigmss novos padroes contabeis, sao
efetuadas diversas segmentacdes e tratamentodfiesgeentre 0os quais se encontram o

calculo e a andlise dos parametros de risco vadifis isoladamente para a carteira da
BNDESPAR.
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Exposicao ao Risco de Credito

A exposicao ao risco de crédito total, sem a apficade mitigadores de risco ou provisées
para risco de crédito, passou de R$ 79.847 miltdrasjezembro de 2012, para R$ 75.327
milhdes, em marco de 2013. Destacaram-se no peréodeducdo, ocasionada pela
volatilidade de mercado na exposicdo em ativosnéiesos disponiveis para venda, em
virtude das variagcdes no Ajuste a Valor de MercddoTitulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos Financeiros, e a diminuicdo ocorrida ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Esses ativos sao representados, basieanpor participacbes em cotas de
fundos de investimentos.

R$ milhdes
31/03/2013 31/12/2012

ItensOn Balance
Ativos financeiros mantidos para negociagao 620 1.999
Ativos financeiros disponiveis para venda 61.137 64.015
Ativos financeiros designados a valor justo petultado 8.881 8.952
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 3.083 3.106
Outros 1.100 1.256
ltensOff Balance
Compromissos a Liberar 505 520
Total 75.326 79.848

22. Gestao de capital

Os principais objetivos, do BNDES e de suas coadiad, relacionados ao gerenciamento de
capital sdo os seguintes:

» Manter uma sélida base de capital que suporferdea efetiva o desenvolvimento de seus
negocios;

» Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos onmgipsadores dos mercados bancarios onde
opera;

» Assegurar rentabilidade compativel com os risaesumidos pelo BNDES e por suas
empresas controladas.

A adequacéo da estrutura de capital e o monitoremdos limites relacionados ao capital
regulatorio séo realizados pelo BNDES por meiong@émentacéo de processos, métodos e
procedimentos originados das diretrizes definidak pgComité de Basileia, na forma
implementada pelo Banco Central do Brasil. Desséana autoridade monetéria exige que
as instituicbes financeiras e demais instituicoe®razadas a funcionar pelo BACEN
mantenham, permanentemente:

« Um Patriménio de Referéncia (PR) compativel consco de suas atividades e apurado
segundo a Resolugcdo CMN n° 3.444/07; e,
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« Um Capital Regulatério Minimo, denominado de ir&nio de Referéncia Exigido (PRE),
de 11% sobre o total dos ativos ponderados peto,ripurado em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 3.490/07.

Dessa forma, com o objetivo de assegurar a conididie entre o capital mantido pela
instituicdo e o capital requerido para fazer freams riscos incorridos em suas atividades,
todas as exposicles a risco provenientes das @esrda BNDESPAR estdo inseridas nas
parcelas componentes do capital regulamentar do EEBNIBonforme determinado pela
legislacao vigente. Por outro lado, os ativos d®BNPAR sao considerados, pelo Método
de Equivaléncia Patrimonial, parte integrante daitamantido pelo BNDES e reportado
em suas demonstracdes consolidadas.

Adicionalmente, cabe destacar que todos os linnggslamentares apurados pelo BNDES,
notadamente aqueles relacionados as exposicoesfa@ntes riscos, incluem as operacdes
realizadas pela BNDESPAR. De modo semelhante, disaitlores gerenciais monitorados
mensalmente para o acompanhamento das exposicéesepe tanto a avaliacdo por
empresa do conglomerado econdémico financeiro quardbses em bases consolidadas.

23. Contragarantias prestadas

A Companhia ofereceu em caucgao 7.744.038 acOexr@nefais nominativas de emissao da
Petréleo Brasileiro S/A- Petrobras (posteriormedtsdobradas em 61.952.304 acdes
preferenciais) e 28.083.251.230 acdes ordinariamimadivas de emissdo da Centrais
Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobras (posterianteegrupadas em 56.166.502 acbes
ordinarias), em contragarantia ao Tesouro Nacigmal,conta de aval e empréstimos, no
montante de US$ 600 milhdes, captados no exteelor geu acionista Unico - BNDES. Do
montante dessas ac¢les, 61.952.304 acOes prefesateiemissdo da Petrobras e 1.510.070
acOes ordinarias de emisséo da Eletrobras contibl@meadas nas entidades de custodia.

24. Informacdes por segmento

O relatério de Informagbes por Segmento de Negdesugie as premissas utilizadas no
relatorio interno fornecido ao “principal gestoisdaperacdes”, responsavel pela alocacéo de
recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segnogr@racionais. Na BNDESPAR, “o
principal gestor das operacfes” é sua Diretorigg, cqatuando de forma colegiada, é
responsavel pela gestdo dos segmentos operaciooafsyme previsto no Pronunciamento
CPC 22.
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Na identificacdo de seus segmentos divulgaveif\RESPAR organiza suas operacdes de
acordo com as diferencas entre seus produtos E@grque vem a ser o apoio financeiro
através de instrumentos de renda fixa (“Segment®eleda Fixa”) e o apoio financeiro
através de instrumentos de renda variavel (“Segmeiet Renda Variavel”). O apoio
financeiro através de instrumentos de renda fixapreende basicamente as operacdes de
aquisicdo de debéntures e as de venda a prazoultes # valores mobiliarios. O apoio
financeiro através de instrumentos de renda vdriéwgloba basicamente a aquisicdo de
participacdes societarias, seja de coligadas (ssbrriais existe influéncia significativa) ou
de outras empresas, mensuradas ao valor just® aslguais ndo ha influéncia significativa.
Os recursos excedentes, apos aplicacdo nos segnaentenda fixa e de renda variavel, séo
aplicados em operacdes de tesouraria, represemqaddlutros Segmentos”.

A alocacéo do custo dandingaos segmentos operacionais obedece as seguiates$as:

(i) os investimentos no “Segmento de Renda Varia@ financiados, primeiramente, pelo

Patrimonio Liquido, fonte de recursos ndo onereseaso este ndo seja suficiente, utilizam-
Se 0S recursos menos onerosos; (i) os recursosadps em “Outros Segmentos” séo
financiados pelas fontes de recursos mais onerasa@ij) o custo de captacdo dos

investimentos no “Segmento de Renda Fixa” repraserd diferenca entre o custo de
captacao total e os custos de captacdo alocadtSegmento de Renda Variavel” e aos
“Outros Segmentos”.

As praticas contabeis adotadas na apuracdo dasnafOes por segmentos operacionais
estdo em linha com as praticas contabeis adotadaguracdo das demonstracdes contabeis.
A BNDESPAR avalia o desempenho desses segmentosbese no lucro operacional
liquido. O imposto de renda € monitorado de forerdralizada e, portanto, nao foi alocado
a qualquer segmento. As receitas operacionaisosdlmente oriundas de clientes externos
e dessa forma nao ha operacdes entre 0os segmpatasionais.
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As informacdes por segmento de negdcios foramsats e sdo demonstradas a seguir:

R$ mil
31 de marco de 2013
. Renda Outros = .
Renda Fixa i Né&o alocado Totais
Variavel Segmentos
RECEITAS OPERACIONAIS 383.610 1.143.886 16.212 - 1.5438
Receitas de juros 362.637 - 16.212 - 378.849
Resultado com fundos de investimentos - 103.581 - 5813
Resultado com alienacdo de titulos renda variavel - 159.197 - - 159.197
Dividendos e Juros sobre o capital proprio - 78.253 - - 78.253
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 337.338 - - 337.338
Receita de Equivaléncia patrimonial - 356.971 - - 356.971
Outras Receitas 20.973 108.546 - - 129.519
DESPESAS OPERACIONAIS (226.893) (424.361) (32.576) - 8®830)
Despesa de juros (228.695) - (32.576) - (261.271)
Despesa de Equivaléncia Patrimonial - (433.408) - - (433.408)
Perda pela redugédo no valor recuperavel 1.802 9.047 - 10.849
Outras Despesas - - - - -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (8.269) 11.869 - (91.577) (87.977)
Atualizagdo monetéria liquida de ativos e passivos (8.269) 11.869 - 4.659 8.259
Reverséo (constituicdo) de provisdes trabalhistdgeis - - - (7.080) (7.080)
Despesas com Pessoal - - - (45.660) (45.660)
Despesas Tributarias - - - (28.378) (28.378)
Despesas Administrativas - - - (9.415) (9.415)
Depreciacdo e amortizacédo - - - (1.099) (2.099)
Outras Receitas/Despesas Operacionais - - (4.604) 604%.
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO E
PARTICIPACOES 148.448 731.394 (16.364) (91.577) 771.901

Tributos sobre o Lucro - - - (360.873) (360.873)
LUCRO LIiQUIDO DO TRIMESTRE 148.448 731.394 (16.364) (82.450) 411.028
ATIVOS EM 31/3/2013 13.682.247 78.423.465 638.000 831.599 93.575.311
Investimentos em coligadas (MEP) 16.232.477 16.232.477

R$ mil

31 de marco de 2012
Renda Fixa Rgr}da outros Nao alocado Totais
Variavel Segmentos
RECEITAS OPERACIONAIS 425.344 1.072.901 5.720 - 1.50%9
Receitas de juros 351.223 - 5.720 - 356.943
Resultado com fundos de investimentos - 243.583 - 5883
Resultado com alienagéo de titulos renda variavel - 354.533 - - 354.533
Dividendos e Juros sobre o capital proprio - 70.461 - - 70.461
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 479.193 - - 479.193
Resultado de Equivaléncia patrimonial (75.109) - - 5.109)
Resultado com outros titulos e valores mobiliarios 634 - - - 634
Outras Receitas 73.487 240 - - 73.727
DESPESAS OPERACIONAIS (304.626) (262.912) (7.159) - 4(697)
Despesa de juros (313.911) (83.938) (7.159) - (405.008)
Perda pela reducgédo no valor recuperavel 9.285 (7%8.9 - - (169.689)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 71 37.260 - (0a3) (128.592)
Atualizagdo monetéria liquida de ativos e passivos 71 37.260 - (14.295) 23.036
Reverséo (constituicdo) para contingéncias traktalhie civeis - - - (5.783) (5.783)
Despesas com Pessoal - - - (100.773) (100.773)
Despesas tributarias - - - (9.485) (9.485)
Despesas administrativas - - - (27.945) (27.945)
Outras Receitas/Despesas Operacionais - - (7.642) 6423y.
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E
PARTICIPACOES 120.789 847.249 (1.439) (165.923) 800.676

Tributos sobre o Lucro - - - (262.382) (262.382)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 120.789 847.249 (1.439) (42805) 538.294
ATIVOS EM 31/03/2012 15.294.796 98.985.645 281.962 1.954.414 116.516.817
Investimentos em coligadas (MEP) 19.473.535 19.473.535
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAC@ES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012

O formato de apresentacdo das informacdes por sggsneemonstradas acima ja inclui a
reconciliacdo dos valores de itens (receitas, despaesultados, ativos, etc.) dos segmentos
operacionais divulgados com os valores respectitaiais divulgados nas informacdes

trimestrais, sendo apresentado na coluna "naodabtca
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
FERNANDO DAMATA PIMENTEL

LUCIANO GALVAO COUTINHO
ALESSANDRO GOLOMBIESWSKI TEXEIRA
JOAO PAULO DOS REIS VELLOSO
ROBERTO TEIXEIRA DA COSTA

EVA MARIA CELLA DAL CHIAVON

CONSELHO FISCAL:

LISCIO FABIO DE BRASIL CAMARGO
RICARDO SCHAEFER

CLAUDIO DE ALMEIDA NEVES

RONNIE GONZAGA TAVARES — Suplente
FABIO ESTORTI DE CASTRO — Suplente
JORGE KALACHE FILHO — Suplente

DIRETORIA:

LUCIANO GALVAO COUTINHO - Diretor- Presidente

WAGNER BITTENCOURT DE OLIVEIRA — Diretor-Superinteente
FERNANDO MARQUES DOS SANTOS - Diretor

GUILHERME NARCISO DE LACERDA — Diretor

JULIO CESAR MACIEL RAMUNDO - Diretor

LUIZ EDUARDO MELIN DE CARVALHO E SILVA — Diretor
MAURICIO BORGES LEMOS — Diretor

ROBERTO ZURLI MACHADO - Diretor
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SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA:
SELMO ARONOVICH

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE:
CARLOS FREDERICO RANGEL DE CARVALHO SILVA - CRC-RIB7956/0-8
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Outras Informacdes que a Companhia Entenda Relevantes

CARTEIRA DE ACOES - POSICAO: 31/03/2013

Nome % Total % ON % PN
AES ELPA S.A. ) * 0,00
AES TIETE S.A. (*) *) 0,00
AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A. *) * 0,00
ALFATEST IND. E COM. DE PROD. ELETRONICOS S.A. 27,48 0,00 91,61
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. 12,10 12,10 0,00
ALTUS PARTICIPACOES S.A. 34,46 0,00| 100,00
AMATA S.A. 13,24 13,24 0,00
AUTEL S.A. TELECOMUNICACOES 21,61 0,00 46,43
BANCO DO BRASIL S.A. 0,19 0,19 0,00
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 0,43 0,00 0,97
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 0,11 0,11 0,12
BEMATECH S.A. 8,64 8,64 0,00
BIO FILL PRODUTOS BIOTECNOLOGICOS S.A. 25,00 25,00 0,00
BIOMM S.A. 14,36 0,00 25,42
BOMBRIL S.A. 10,61 0,00 16,85
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. 0,12 0,12 0,00
BRADESPAR S.A. 0,51 0,00 0,79
BRASKEM S.A. 5,53 0,00 12,75
BRASPEROLA IND. E COMERCIO S/A 3,81 0,00 7,86
BRQ SOLUCOES EM INFORMATICA S/A 23,00 0,00| 100,00
CARBOMIL S.A.- MINERACAO E INDUSTRIA 30,00 0,00| 100,00
CASA ANGLO BRASILEIRA S/A 22,34 0,00 37,10
CCR S.A. 0,12 0,12 0,00
CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. 11,72 11,72 0,00
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 11,86 13,04 7,04
CI&T SOFTWARE S/A 31,83 0,00| 100,00
CIA. BRAS. DE PART. AGROINDUSTRIAL 5,87 5,87 0,00
CIA. DE ABAST.D'AGUA E SANEAMENTO DO ESTADO-AL *) 0,00 1,27
CIA. DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS 6,76 0,00 12,37
CIA. DE TRANSITO E TRANSPORTE URBANO DO RECIFE - CTTU 11,90 4,73 38,85
CIA. DE TRANSPORTES COLETIVOS DO RIO DE JANEIRO - CTC 1,39 1,39 0,00
CIA. DO METROPOLITANO DE SAO PAULO 0,04 0,04 0,00
CIELO S.A. 0,28 0,28 0,00
CIPHER S.A. 15,80 0,00| 100,00
CLAMPER INDUSTRIA E COMERCIO S/A 23,00 0,00| 100,00
COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA 53,85 50,00| 100,00
COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL 33,42 33,42 0,00
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS - AMBEV 0,05 0,00 0,12
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE *) 0,00 0,01
COMPANHIA DE RECUPERACAO SECUNDARIA 30,00 30,00 0,00
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-COPASA 3,67 3,67 0,00
COMPANHIA DISTRIBUIDORA DE GAS DO RIO DE JANEIRO - CEG 34,56 34,56 0,00
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG 1,58 0,16 2,68
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL 23,96 26,41 21,21
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 1,89 1,89 0,00
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COMTRAFO INDUSTRIA DE TRANSFORMADORES ELETRICOS S.A. 25,00 0,00/ 100,00
CONTAX PARTICIPACOES S.A. 1,98 0,62 2,83
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO 0,03 0,03 0,00
CPFL ENERGIA S.A. 8,42 8,42 0,00
CRP CADERI| CAPITAL DE RISCO S.A. 20,20 0,00 36,36
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREEND. E PARTICIPACOES 1,22 1,22 0,00
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A. 3,76 3,76 0,00
ELEBRA S.A. - ELETRONICA BRASILEIRA *) 0,00 *
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A 0,34 *) 0,56
EMBRAER S.A. 5,37 5,37 0,00
EMPRESA DE TRANSPORTE URBANO DO ESTADO DE GOIAS S/A 6,56 5,09| 100,00
ENB-EXTRATOS NATURAIS DO BRASIL IND. E COMERCIO S.A. 35,00 35,00 0,00
ENERGISA S.A. 0,59 0,25 0,90
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 1,65 1,65 0,00
ESTRUTURADORA BRASILEIRA DE PROJETOS S.A. 11,11 11,11 11,11
ETH BIOENERGIA S.A. 14,97 14,97 0,00
FIBRIA CELULOSE S.A. 30,38 30,38 0,00
GAFISA S.A. 2,26 2,26 0,00
GENOA BIOTECNOLOGIA S.A. 27,06 0,00/ 100,00
GERDAU S.A. 3,44 6,61 1,85
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A. 0,03 0,00 0,07
GRANO ALIMENTOS S/A 25,00 0,00 40,76
GRAUNA AEROSPACE S.A. 40,00 0,00 100,00
GRUPO A EDUCACAO S.A. 10,14 0,00 80,95
HIGH BRIDGE SOLUTIONS INDUSTRIA ELETRONICA S.A. 36,00 0,00| 100,00
HYPERMARCAS S.A. 0,82 0,82 0,00
IBEMA COMPANHIA BRASILEIRA DE PAPEL 15,83 0,00/ 100,00
INDEPENDENCIA PARTICIPACOES S.A. 21,81 0,00/ 100,00
INDUSTRIA DE ALIMENTOS NILZA S/A 35,00 0,00/ 100,00
INEPAR S.A. - INDUSTRIA E CONSTRUCOES 4,75 2,45 6,22
IOCHPE - MAXION S.A. 6,77 6,77 0,00
JBS S.A. 19,85 19,85 0,00
KLABIN S.A. 8,68 0,00 13,26
LBR - LACTEOS BRASIL S.A. 30,28 30,28 0,00
LIFEMED INDL DE EQUIP E ART MEDICOS E HOSPITALARES S.A. 22,00 0,00/ 100,00
LIGHT S.A. 13,46 13,46 0,00
LINX S.A. 10,40 10,40 0,00
LOJAS AMERICANAS S.A. 0,33 0,00 0,52
LOJAS ARAPUA S.A. 4,22 0,00 8,79
LOJAS RENNER S.A. 0,27 0,27 0,00
LUPATECH S.A. 31,25 31,25 0,00
MADEF S/A- INDUSTRIA E COMERCIO 20,29 0,00 26,46
MAGNESITA REFRATARIOS S.A. 2,88 2,88 0,00
MARFRIG ALIMENTOS S.A. 19,63 19,63 0,00
METALURGICA GERDAU S.A. 0,33 0,00 0,49
METANOR S.A. METANOL DO NORDESTE 5,57 0,00 8,36
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 0,66 0,66 0,00
MPX ENERGIA S.A. 10,34 10,34 0,00
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MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. 1,43 1,43 0,00
MWI - SISTEMAS DE COMUNICACAO S.A. 11,49 0,00 36,50
NANOCORE BIOTECNOLOGIA S.A. 33,01 0,00 100,00
NESBER S.A. 20,00 20,00 0,00
NETUNO ALIMENTOS S.A. 33,28 0,00/ 100,00
NORTEC QUIMICA S.A. 20,00 0,00 100,00
NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 4,51 4,51 0,00
OCEANA OFFSHORE S.A. 25,00 25,00 0,00
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A. 0,26 0,26 0,00
Ol S.A. 1,46 0,77 1,80
OPENCOMMERCE S.A. 9,93 0,00 77,76
OURO FINO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A. 20,00 0,00| 100,00
PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES 1,74 1,74 0,00
PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS 10,37 0,16 23,94
POLY EASY DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S/A 24,50 0,00| 100,00
PRATICA PARTICIPACOES S.A. 10,01 0,00| 100,00
PROCABLE ENERGIA E TELECOMUNICACOES S.A. 29,42 0,00| 100,00
QUALITY SOFTWARE S.A. 27,00 0,00| 100,00
RECEPTA BIOPHARMA S.A. 7,07 0,00 62,18
REDE ENERGIA S.A. 15,86 0,00 51,06
REIVAX S/IA AUTOMACAO E CONTROLE 23,00 0,00| 100,00
RELASTOMER TECNOLOGIA E PART. S.A. 17,73 17,73 0,00
RENOVA ENERGIA S.A. 12,14 5,95 25,33
ROOSTER S.A.- INDUSTRIA DE EQUIPAMENTOS 29,25 29,25 0,00
ROSSI RESIDENCIAL S.A. 1,00 1,00 0,00
S/A INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO 29,65 30,12 *)
SAM INDUSTRIAS S.A. 5,39 8,06 0,00
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPORTACAO 12,09 12,09 0,00
SENIOR SOLUTION S.A. 12,04 12,04 0,00
SETAL TELECOM S.A. 13,50 0,00| 100,00
SIX SEMICONDUTORES S.A. 33,02 40,67 0,00
SOUZA CRUZ S.A. 0,07 0,07 0,00
SPRINGS GLOBAL PARTICIPACOES S/A 4,46 4,46 0,00
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. 17,87 0,00 26,87
TAUM CHEMIE INDUSTRIA E COM. DE PRODUTOS QUIMICOS S.A. 36,36 0,00 100,00
TBM - TEXTIL BEZERRA DE MENEZES S.A. 35,00 42,10 0,00
TECNORED DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO S.A. 31,79 31,79 0,00
TECSIS - TECNOLOGIA E SISTEMAS AVANCADOS S.A. 25,25 31,05 0,00
TEIKON TECNOLOGIA INDUSTRIAL S.A. 32,99 0,00 80,66
TELEFONICA BRASIL S.A. 0,13 0,00 0,19
TELEMAR PARTICIPACOES S.A. 13,07 13,05| 100,00
TIM PARTICIPACOES S.A. 0,24 0,24 0,00
TOPSPORTS VENTURES S.A. 14,13 0,00/ 100,00
TOTVS S.A. 3,90 3,90 0,00
TRACTEBEL ENERGIA S.A. 0,95 0,95 0,00
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. 2,61 1,30 5,26
TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A. 5,34 0,66 18,81
TUPY S.A. 35,57 35,57 0,00
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VALE S.A. 5,08 6,34 3,14
VALE SOLUCOES EM ENERGIA S.A. 45,84 45,84 0,00
VALEPAR S.A. 9,81 11,51 3,68
VIGOR ALIMENTOS S.A. 31,41 31,41 0,00

(*) Percentual inferior a 0,01%
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Pareceres e Declaracfes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

BNDES ParticipacBes S.A. - BNDESPAR

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais - ITR
31 de marcgo de 2013

Ao Acionista e Administradores da
BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR
Brasilia - DF

Introducéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediarias da BNDES Participacdes S.A. —- BNDESPAR (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2013, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de marco de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) — Demonstragado Intermediaria, assim como pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informag@es intermediérias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas nédo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracao de Informag6es Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013,
elaborado sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacao nas informacdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informagdes Trimestrais -
ITR. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo,
ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag@es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 7 de maio de 2013
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-14428/0-6

Marco André C. de Almeida
CRC RJ-083701/0-0
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