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1. A Associacdo de Poupanga e Empréstimo — POUPEX é uma associagéo
civil mutualista de &mbito nacional, integrante do Sistema Financeiro da
Habitagdo (SFH). Ha 29 anos a APE — POUPEX contribui efetivamente para
a reducéo do déficit habitacional do Brasil. Seu alvo principal é a captagéo de
recursos em caderneta de poupanga no ambito do Sistema Brasileiro de
Poupanga e Empréstimo (SBPE) para investi-los em linhas de crédito
imobiliario diferenciadas para os depositantes da Poupanga POUPEX.

2. A conjuntura econdmica brasileira em 2010 foi favoravel para a POUPEX
seguir no rumo do crescimento, garantindo a possibilidade a milhares de
brasileiros realizarem o sonho da casa prépria por meio do financiamento
imobiliario POUPEX. O elevado crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB), a inflagdo dentro da meta e a queda sensivel no indice de
desemprego foram indicadores visiveis do bom momento do pais.

3. Boa parte do foco das discussdes econdmicas foi pautada pelo evento
das eleicdes presidenciais. As perspectivas de mudanca de governo
estimularam o debate sobre a economia brasileira. Fechado esse ciclo, a
expectativa € de que os principios ja estabelecidos para o crescimento
econdmico sejam mantidos, com os ajustes necessarios a um melhor e
mais objetivo desempenho.

4. Dois pontos chamaram a atengdo negativamente: inflagdo e politica
fiscal. O primeiro, apesar de o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) estar dentro da meta estabelecida, foi resultado da elevagao
do consumo e gera preocupagdes. O segundo é reflexo das medidas
adotadas pelo governo em ano eleitoral.

5. Ataxa basica de juros (SELIC) — referéncia para as aplicagdes de renda fixa
no mercado brasileiro — iniciou 2010 com 8,75% e encerrou dezembro com
10,75% ao ano. O ddlar continuou sua desvalorizagdo frente ao real,
registrando queda de 4,3% no exercicio findo. O Ibovespa — principal indice do
mercado acionario no Brasil — fechou o periodo com apenas 1% de variagéo.
6. Como no geral os indicadores de 2010 foram favoraveis, todos esses
fatores de estabilidade econémica aumentaram a capacidade de poupanga
do brasileiro, especialmente pela reducdo do nivel de desemprego, o
controle inflacionario e a melhoria da renda familiar. Por consequéncia, o
volume de depdsitos em caderneta de poupanca e de financiamentos
imobiliarios concedidos pelos agentes financeiros do SBPE tem atingido
niveis recordes nos trés ultimos anos.

7. Em 2010, foram captados R$ 29,4 bilhdes no Sistema, com 11,34%
acima da marca anterior, conquistada em 2007. Com isso, 0s recursos em
cadernetas de poupanga alcangaram o montante de R$ 299,9 bilhdes no
fim do més de dezembro de 2010, apresentando aumento de 18,25% em
relagéo ao registrado em 2009.

8. Na POUPEX, a captacgéo liquida na caderneta de poupanga também foi
positiva em R$ 346 milhdes, com recorde de R$ 110 milhdes acima da
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marca anterior, conquistada em 2007. Assim, a Poupanga POUPEX fechou
o més de dezembro de 2010 com saldo de R$ 2,63 bilhdes, evidenciando
aumento de 23,15% no acumulado do ano e melhorando sua participacdo
no saldo do SBPE de 0,84% de 2009 para os 0,88% atuais. Com esse
indicador, ocupa a 72 posigao no ranking dos agentes financeiros por saldos
em caderneta de poupanga, considerando um total de 16 instituicdes
captadoras, segundo dados do Banco Central.

9. Em dezembro/10, havia 1,13 milhdo de contas ativas da poupanga
POUPEX, quantidade 3,67% maior que a registrada em dezembro/09 (1,09
milhdo de contas ativas).

10. Como consequéncia do excelente desempenho da caderneta de
poupanga, em 2010, o volume de financiamentos imobiliarios contratados
no SBPE atingiu o montante de R$ 56,2 bilhdes, superando em 65,2% os
R$ 34 bilhdes registrados em 2009, segundo dados da Associagdo
Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga — Abecip.

11. Diante desse cenario do mercado imobiliario nacional, a POUPEX, ao
longo do ano, acompanhou, sistematicamente, a evolugdo desse mercado,
a fim de definir condicdes competitivas para seus financiamentos
imobiliarios, buscando, assim, manter e ampliar o volume de concessoes.
Com isso, liberou o montante de R$ 186,4 milhdes nas operagdes de
financiamentos imobiliarios. Com esse volume, a POUPEX ficou na 9?2
posicdo do ranking da Abecip de contratagbes de financiamentos
imobiliarios no SBPE registradas no exercicio de 2010, em um universo de
16 instituicdes financeiras.

12. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo da carteira de financiamentos
imobiliarios da POUPEX atingiu R$ 810 milhdes, valor 2,66% maior do que
o apresentado no fim do mesmo més de 2009 (R$ 789 milhdes).

13. A instituicdo prosseguiu demonstrando desempenho favoravel,
conduzindo suas agdes em consonancia com seu planejamento
estratégico.

14. A conceituagdo de Governanga Corporativa adotada pela POUPEX é
traduzida na transparéncia, equidade, prestacdo de contas e
responsabilidade corporativa, que resulta em uma participagdo maior no
mercado, tais como:

a. 0 avango na assinatura de novos convénios e na consolidagdo da
imagem da instituigéo;

b. a preocupagdo de manter os colaboradores atualizados, com a
ampliagdo de cursos internos que possibilitam a redugédo dos custos e o
aumento da quantidade de eventos, tendo como resultado um numero
maior de empregados treinados;

c. 0 mapeamento dos processos organizacionais;

d. o alinhamento de seus processos e atividades internas as praticas de
mercado, principalmente as relacionadas a gestdo de riscos, na busca

BALANGCO PATRIMONIAL - Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO 31/12/2010 31/12/2009 DISCRIMINAGAO 31/12/2010 31/12/2009
ATIVO CIRCULANTE 2.059.048 1.645.624 | PASSIVO CIRCULANTE 320821 267.971
DISPONIBILIDADES (Notas 3b e 4) 70 236 DEPOSITOS (Nota 13) 193.675  174.704
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE Depositos a Prazo 193.675 174.704
LIQUIDEZ (Nota 5) 745.146 451.435 .
Aplicagbes no Mercado Aberto 0 120.671 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros 745146  330.764 TITULOS (Nota 14) 48.190 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias,
DERIVATIVOS (Notas 3c e 6) 184498 229957 de Crédito e Similares 48.190 -

Carteira Propria 184.498 229.957 .

RELAGOES INTERFINANCEIRAS (Notas 3d e 7) 874.499  714.809 OUTRAS OBRIGACOES (Nota 15) 78.956 93.267

Créditos Vinculados: 530.431 431.443 Fiscais e Previdenciarias (Nota 15a) 27.276 25.026

Depésitos no Banco Central 530.357  431.228 Diversas (Nota 15b) 51.680 68.241
SFH - Sistema Financeiro da Habitag&o 74 215 ~
Repasses Interfinanceiros 344.068  283.366 | PASSIVO NAO-CIRCULANTE 5 0 44.514
OPERAGOES DE CREDITO (Nota 8) 225.476 223.964 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE
Operagdes de Crédito 247446 244941 TITULOS (Nota 14) 0 44.514
Setor Publico 57.225 16.317 Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias,
Setor Privado 190.221 228.624 de Crédito e Similares 0 44514

(Provisdo para Operagdes de Crédito) (Notas 3e e 8)  (21.970)  (20.977) R .

OUTROS CREDITOS (Nota 9) 28.012 21.304 | PATRIMONIO LIQUIDO 3.032.286  2.509.233

Rendas a Receber 193 226 RECURSOS DE ASSOCIADOS

Diversos 27.819 21.078 POUPADORES (Nota 19) 2.625.815  2.132.221

OUTROS VALORES E BENS (Nota 10) 1.347 3.919 RESERVAS DE LUCROS (Nota 19) 407.864 380.132

Outros Valores e Bens 523 652 AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL (Nota 19) (1.393) (3.120)

Despesas Antecipadas 824 3.267 LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS (Nota 18) 0 0
ATIVO NAO-CIRCULANTE 1.294.059 1.176.094

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.276.874 1.160.031

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

E DERIVATIVOS (Notas 3c e 6) 205.951 31.056

Carteira Propria 205.951 31.056
RELAGOES INTERFINANCEIRAS (Notas 3d e 7) 158.749 151.193
Créditos Vinculados: 158.749 151.193
SFH - Sistema Financeiro da Habitagéo 158.749 151.193
OPERAGOES DE CREDITO (Nota 8) 905.405 972.211
Operagoes de Crédito 970.619 1.022.416
Setor Publico 406.110 477.300
Setor Privado 564.509 545.116
(Provisdo para Operagoes de Crédito) (Notas 3e e 8)  (65.214) (50.205)
OUTROS CREDITOS (Nota 9) 4.727 3.978
Diversos 4.727 3.978
OUTROS VALORES E BENS (Nota 10) 2.042 1.593

Outros Valores e Bens 1.770 1.954

(Provisdes para Desvalorizagoes) (229) (390)

Despesas Antecipadas 501 29

INVESTIMENTOS (Notas 3g e 11) 7.810 7.810

Outros Investimentos 7.810 7.810

IMOBILIZADO DE USO (Notas 3h e 12) 9.375 8.253

Iméveis de Uso 1.838 1.730

Outras Imobilizagdes de Uso 18.598 17170

(Depreciagdes Acumuladas) (11.061) (10.647)

TOTAL DO ATIVO 3.353.107 2.821.718 TOTAL DO PASSIVO 3.353.107 2.821.718

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EM 31/12/2010 - Valores em R$ mil
RECURSOS RESERVA AJUSTE LUCROS
EVENTOS DOS DE DE _ ou TOTAIS
ASSOCIADOS LUCROS AVALIACAO PREJUIZOS
(ESTATUTARIA) PATRIMONIAL ACUMULADOS

SALDO EM 31/12/2008 1.787.019 355.743 (3.294) 0 2.139.468
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - - - (1.563) (1.563)
AJUSTES DE AVALIAGCAO PATRIMONIAL - - 174 - 174
OUTROS EVENTOS:

Remuneragao:

Juros 108.916 - - - 108.916
Atualizagao 12.721 - - - 12.721

Captacgéao Liquida do Exercicio 223.565 - - - 223.565
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - 25.952 25.952
DESTINAGCOES:

Reservas - 24.389 - (24.389) 0
SALDO EM 31/12/2009 2.132.221 380.132 (3.120) 0 2.509.233
MUTAGOES DO EXERCICIO 345.202 24.389 174 0 369.765
SALDO EM 31/12/2009 2.132.221 380.132 (3.120) 0 2.509.233
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - - - 731 731
AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL - - 1.727 - 1.727
OUTROS EVENTOS:

Remuneragao:

Juros 132.969 - - - 132.969
Atualizagéo 15.042 - - - 15.042

Captacgéao Liquida do Exercicio 345.583 - - - 345.583
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - 27.001 27.001
DESTINACOES:

Reservas - 27.732 - (27.732) 0
SALDO EM 31/12/2010 2.625.815 407.864 (1.393) 0 3.032.286
MUTAGOES DO EXERCICIO 493.594 27.732 1.727 0 523.053
SALDO EM 30/06/2010 2.244.766 380.132 (2.244) 11.989 2.634.643
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - - - 835 835
AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL - - 851 - 851
OUTROS EVENTOS:

Remuneragéo:

Juros 70.201 - - - 70.201
Atualizagéo 10.808 - - - 10.808

Captagéo Liquida do Semestre 300.040 - - - 300.040
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - 14.908 14.908
DESTINACOES:

Reservas - 27.732 - (27.732) 0
SALDO EM 31/12/2010 2.625.815 407.864 (1.393) 0 3.032.286
MUTAGOES DO SEMESTRE 381.049 27.732 851 (11.989) 397.643

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées contabeis.

permanente de atendimento as demandas da legislacédo vigente, normativos
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil;
e. os investimentos na area da tecnologia da informagéo; e
f. a garantia de execugdes de agBes transparentes conforme o Cédigo de Etica.
15. Os associados da Poupanga POUPEX continuaram contando com mais
de doze mil Pontos de Atendimento do Banco do Brasil, dentre Agéncias e
Postos de Atendimentos, distribuidos por todas as unidades da Federagao
e no exterior, além da possibilidade de realizarem diversas transacdes
bancarias por meio da internet, telefone fixo e celular.
16. Em junho de 2010, foi inaugurada a nova sede da POUPEX, com o
objetivo de proporcionar mais conforto, integracdo e seguranca para
clientes, parceiros e colaboradores. O evento contou com a participacédo de
autoridades militares e civis, empregados e outros convidados. O prédio
esta situado no Setor Militar Urbano, em Brasilia/DF.
17. Para proporcionar mais comodidade aos seus associados e facilitar o
acesso a casa propria, a POUPEX inaugurou na Rua do Praia Shopping,
localizada no Centro Histérico de Porto Alegre/RS, a sua segunda agéncia
especializada em financiamento imobiliario. Essa iniciativa tem como
objetivos ampliar os negécios na capital gaucha e melhorar a qualidade do
atendimento com a maior proximidade do associado.
18. No campo social, a instituicdo desenvolve iniciativas com o objetivo de
contribuir para a melhoria da realidade das comunidades menos
favorecidas, participando de programas que preparam jovens para o
mercado de trabalho. Destaque para o Programa Estagio Profissionalizante
e de Aprendizagem, que beneficia jovens estudantes entre 14 e 18 anos,
preferencialmente integrantes das classes mais carentes da populagéo, e
os jovens estudantes universitarios.
19. Os fatores conjunturais, aliados as iniciativas empregadas,
possibilitaram a POUPEX melhorar os seus investimentos. Assim, o seu
lucro liquido acumulado em 2010 atingiu R$ 27 milhdes, apresentando
aumento de 4,05% frente aos R$ 25,95 milhdes obtidos em igual periodo
no exercicio de 2009.
20. Em 31 de dezembro de 2010, a POUPEX computava Patriménio
Liquido de R$ 3.032 milhdes e R$ 3.353 milhdes em ativos totais,
incremento de 20,85% e 18,83%, respectivamente, ao se comparar com a
mesma data em 2009.
21. Os numeros mencionados e as a¢des implantadas retratam os esforgos
da POUPEX em continuar trabalhando e oferecendo as melhores solugdes
para seus clientes.

ERON CARLOS MARQUES

Presidente

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Valores em R$ mil
DISCRIMINAGAO 2° SEMESTRE EXERCICIO EXERCICIO

2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA 176.593 324.581 279.871
Operacgoes de Crédito 97.518 190.237 179.917
Resultado de Operagbes com
Titulos e Valores Mobiliarios 55.091 90.525 62.544
Resultado das Aplicagdes Compulsérias  23.984 43.819 37.410
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA (115.460) (216.660) (176.983)
Operagdes de Captagdo no Mercado (95.306) (173.766) (142.929)
Provisao para Créditos de Liquidagao
Duvidosa (20.154) (42.894) (34.054)
RESULTADO BRUTO DA INTERME-
DIAGAO FINANCEIRA 61.133 107.921 102.888
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS
OPERACIONAIS (48.120) (84.950) (76.410)
Rendas de Tarifas Bancarias 1.149 1.279 1.179
Despesas de Pessoal (24.401) (46.194) (39.300)
Outras Despesas Administrativas (18.566) (35.707) (31.043)
Despesas Tributarias (6.738) (12.083) (9.764)
Outras Receitas Operacionais 1.978 11.130 6.277
Outras Despesas Operacionais (1.542) (3.375) (3.759)
RESULTADO OPERACIONAL 13.013 22,971 26.478
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.895 4.030 (526)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO
SOBRE O LUCRO 14.908 27.001 25.952
LUCRO LiQUIDO 14.908 27.001 25.952

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (Método Indireto)
Em 31/12/2010 - Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO 2° SEMESTRE EXERCICIO EXERCICIO

2010 2010 2009
ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO 14.908 27.001 25.952
AJUSTES PARA RECONCILIAR O
RESULTADO AO CAIXA LIQUIDO
APLICADO EM ATIVIDADES
OPERACIONAIS: 19.169 38.076 21.976
Ajustes de Exercicios Anteriores - - (1.563)
Provisao para Operagdes de Crédito 19.502 41.782 19.013
Revers&o para Perdas 0 (3.536) (8)
Provisao para Perdas - FCVS 333 637 413
Depreciacoes 1.516 2.983 2.736
Desvalorizagdes de Bens Nao de Uso Proprio 16 107 566
Recuperacao de Créditos Baixados como
Prejuizo B (2.198) (3.897) 819
VARIACOES DE ATIVOS E OBRIGAGOES: 21.079 136.431 (336.197)
REDUGAO/REDUGAO/AUMENTO EM
ATIVOS OPERACIONAIS 24.627 152.662 (350.960)
Baixa de Provis&o para Operagdes de Crédito (26) (26) (956)
Baixa de Proviséo para Perdas - FCVS (144) (408) (304)
Baixa de Provisédo em decorréncia de
extingdo do financiamento (31) (60) (242)
Transferéncia de Créditos para Prejuizo (16.481) (23.105) (3.000)
Redugao de Aplicagdes Interfinanceiras
de Liquidez 4.025 96.331 1.006
Aumento/Redugéo/Aumento de Titulos e
Valores Mobiliarios e Derivativos (4.908) 34.865 (27.269)
Redugédo de FGTS a Ressarcir 12 0 1M
Aumento de FCVS (6.659) (4.093) (12.802)
Redugao/Redugdo/Aumento de
Operacgoes de Crédito 53.365 53.021 (300.755)
Aumento de Outros Créditos (4.974) (7.489) (3.908)
Aumento/Redugéo/Aumento de Outros
Valores e Bens (403) 1.899 (3.015)
Ajustes de Avaliagio Patrimonial 851 1.727 174
REDUGAO/REDUGAO/AUMENTO EM
PASSIVOS OPERACIONAIS (3.548) (16.231) 14.763
Redugao/Redugdo/Aumento em Outras
Obrigagdes (4.383) (16.962) 14.763
Ajustes de Exercicios Anteriores 835 731 -
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM
ATIVIDADES OPERACIONAIS 55.156 201.508 (288.269)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aumento de Recolhimentos Obrigatdrios
ao BACEN (79.570) (99.129) (68.402)
Redugéo de Depdsitos no FAHBRE 109 216 204
Aumento de Repasses Interfinanceiros (34.178) (60.703) (33.919)
Alienagéo de Bens N&o de Uso Proprio 2.290 3.862 5.128
Alienagéo de Imobilizado de Uso 51 353 30
Aquisicao de Bens Nao de Uso Préprio (2.008) (3.744) (3.368)
Aquisicao de Imobilizado de Uso (817) (4.458) (1.736)
Aumento/Redugéo/Aumento de Juros/
Dividendos recebidos (155) 32 (4)
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (114.278)  (163.571) (102.067)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Aumento de Recursos de Associados
Poupadores 381.050 493.595 345.202
Aumento de Depodsitos 3.536 18.971 38.229
Aumento de Recursos de Letras Hipotecarias ~ 1.945 3.675 4.008
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 386.531 516.241 387.439
AUMENTO/AUMENTO/REDUGAO DE
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 327.409 554.178 (2.897)
MODIFICACAO NA POSICAO FINANCEIRA
DISPONIBILIDADES
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio
do Periodo 629.890 403.121 406.018
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim
do Periodo 957.299 957.299 403.121
Aumento/Aumento/Reducéo Liquido de
Caixa e Equivalentes de Caixa 327.409 554.178 (2.897)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO - DVA A provisdo dos créditos em atraso observa as Resolugdes n°.s 2.682 e 2.697,
respectivamente, de 21.12.1999 e 24.02.2000, do Conselho Monetario Nacional,
2° SEMESTRE 2010 EXERCICIO 2010 EXERCICIO 2009 que tratam da classificacdo das operagdes de crédito e das regras para a
Descrigo VALORES VALORES VALORES constituigao de provisdo dos créditos em alraso. . -
EM R$ MIL % EM R$ MIL % EM R$ MIL % Além da provisdo para risco de crédito e devedores duvidosos, a Resolugdo n°.
- 2.682 veda o reconhecimento de receitas e encargos de quaisquer natureza
1 ;)Rlﬁ‘t::rlrt::diagéo Financeira 1?2‘)283 ggg;g? g?ggg? relativos a operacbes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a
: d A . : : sessenta dias, no pagamento de parcela de encargo ou principal.
1.2) Prestagdo de Servicos ) B L 1.149 1.279 1.179 Para os contratos com cobertura do FCVS ha provis&o no valor de R$ 5.892 mil, a
12; grotwsao para crédito de liquidagdo duvidosa - Reversao / (Constituigao) (22.;%) (qlg?gg) (33-52?) fim de suprir a perda do agente financeiro (Decreto n°. 97.222/1988), bem como
-4) Lutras oL . . : . aos juros novados.
2 - Despesas de Intermediago Financeira 95.306 173.766 142.929 Classificagdo da carteira de créditos para fins de provisdo, na forma das
2 e aditds d s e e T Lt
3.2) Servigos de terceiros 1.851 3.420 3.598 — Valores em RS mil
3.3) Perda/Recuperagdo de valores ativos _ _ _ Niveis NORIV’IAI._ NORMAL VENCII?AS TOTAL | Provisdes
3.4) Outras 3.279 6.306 3.222 Setor Publico | Setor Privado | Setor Privado
3.4.1) Outras Despesas Administrativas 1.651 2.445 1.043 AA 463.336 167.016 0| 630.352 0
3.4.2) Outras Despesas Operacionais 1.542 3.375 381 A 0 423.939 0| 423.939 2.120
3.4.3) Despesas Néo Operacionais 86 486 1.798 B 0 0 28.887 28.887 289
4 - Valor Adicionado Bruto (1-2-3) 47.496 88.165 79.264 (o 0 0 17.613 17.613 528
5 - Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao 1.515 2.982 2.736 D 0 0 17.897 17.897 1.790
6 - Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade (4-5) 45.981 85.183 76.528 E 0 0 12.577 12.577 3.773
7 - Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 182 491 424 F 0 0 11.397 11.397 5.698
7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial - - - G 0 0 8.057 8.057 5.640
7.2) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio 182 491 424 H 0 0 67.346 67.346 67.346
8 - Valor Adicionado Total a Distribuir (6+7) 46.163 100,00 85.674 100,00 76.528 100,00
9 - Distribuigao do Valor Adicionado 46.163 100,00 85.674 100,00 76.528 100,00 | JOTAL 463.336 590.955 163.774 |1.218.065| 87.184
9.1) Pessoal 20.139 4363 38.194 4458 32654 42,67 A conta de provisGes sofreu a seguinte movimentag&o no semestre/exercicio, em R$ mil:
9.1.1 - Remuneragéo direta 14.041 27.146 23.100 2° semestre/10 | Exercicio 2010 | Exercicio 2009
g]g ) Egﬁfg’m ‘1‘282 gigg ;%g Saldo no inicio do periodo 85.955 71.182 56.125
9.2) Impostos, taxas e contribuigdes 11.003 23,84 20102 2346 17441 22,40 | Transferéncias para prejuizo (16.481) (23.720) (5.223)
9.2.1 - Federais 10.733 19.527 16.214 E:garfii;“fagaO de prejuizo 0 615 2923
05 s M 265 B o Provis&o constituida 17.735 39.132 19.012
9.3) Remuneragdo de capitais de terceiros 113 024 377 044 779 102 | Baixas (25) (25) (955)
9.3.1 - Aluguéis 113 377 779 Saldo Final do periodo 87.184 87.184 71.182
9.3.2-Outras L - N - De acordo com o art. 7° da Resolugdo n°. 2.682 de 21.12.1999, a operagdo
9.4) Remunerago de Capitais Préprios 14.908 32,29 27.001 31,52 25.952 3391 classificada como de risco nivel H foi transferida para conta de compensag&o, com
gj; ‘Ig)lij\s%sef\zgrse o Capital Préprio ) ) o correspondente débito em proviséo, apos decorridos seis meses da sua
o ; - " classificagao nesse nivel de risco.
943 - Lucrp§ retLdos/Prejylzos do exercicio . 14.908 27.001 25.952 NOTA 9 - OUTROS CREDITOS.
9.4.4 - Participagéo dos nao controladores nos lucros retidos - - - Compdem-se das seguintes contas:
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 31/12/2010 Rendas a receber 193 226
— - — Diversos 32.546 25.056
NOTA 1 - AINSTITUICAO E SUAS OPERA(}OES. DISCRIMINAGAO Adiantamento e Antecipagdes Salariais 1.684 1.621
A ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO — POUPEX, organizada sob @  yencimentos em dias| 0-30 | 31-180 | 181-365 | Acima de 365 Provisio| TOTAL | o  Adiantamentos pgra Pagamento de nossa Conta 375 273
forma de sociedade civil, de acordo com as Leis n°. 6.855, de 18.11.1980, e 7.750, . Devedores por Compra de Valores e Bens 139 0
de 13.04.1989, e demais disposicdes legais, regulamentares e disciplinadoras do TITULOS DISPONIVEIS PARA VENDA Devedores por Dep6sitos em Garantia 2.980 2141
Sistema Financeiro da Habitagio - SFH tem por objetivo permanente: captar, Cotas de Fundos | 101.028 737 0 3.304 0 [105.159 | 26,9%  Imposto de Renda a Recuperar 0 2
incentivar e disseminar a poupanca, propiciando ou faciltando a aquisicdo e CVS 0 0 0 8.290 | (1.393) | 6.897 1,8:/0 Pagamentos a ressarcir 1.912 2.019
construgio de casa prépria aos seus associados. A POUPEX é gerida pela =N 10.9901 3.849| 8.782 8.701 0 [ 323221 83%  Devedores Diversos - Pais 25.456 19.000
Fundag&o Habitacional do Exército - FHE. ) ) | - Total 112.018| 4.586| 8.782 20.385 | (1.393) | 144.378 | 37,0% Total 32.739 25.282
NOTA 2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS. TITULOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO Classificagao do Ativo:
As demonstrages contabeis foram elaboradas de acordo com o Plano Contabil das  cpg 0 0 0 175.245 0[ 175.245| 44,9 % -
Instituigdes Financeiras — COSIF, do BACEN, que ainda ndo requer a adogdo de CR| 0 0 0 1.714 0| 11.714| 30% Circulante 28.012 21.304
todos os Pronunciamentos Contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos DPGE 0(48.711| 10.401 0 0] 59.112| 151 % Néo-Circulante 4127 3.978
Contabeis — CPC. A POUPEX néo est4 sujeita as normas emitidas pela Comissao Il - Total 0(48.711 | 10.401 186.959 0| 246.071| 630%  Total 32.739 25.282
de Valores Mobiliarios (CVM), no entanto, aderiu a Deliberagdo CVM n°. 557, de  TQTAL (1+1) |112.018 |53.207 | 19.183 207.344 |  (1.393) 390.449(100,0%  Rendas a Receber - registra os juros sobre capital proprio a receber provenientes

12.11.2008, que trata da Demonstragéo do Valor Adicionado, conforme anexo |ll, da
Resolugdo CFC 1.321/2011, objetivando evidenciar & sociedade a riqueza criada
pela entidade e sua distribuicao.
NOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS.
a) Apuragéo do resultado
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
b) Caixa e equivalente de caixa
O total de caixa e o equivalente de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos
bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de
mudanga de valor.
c) Titulos e Valores Mobiliarios
|- Titulos mantidos até o vencimento
Inclui os titulos e valores mobiliarios para os quais a administragao possui a intengéo
e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao
custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos. A capacidade financeira é definida
em projecdes de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de resgate
antecipado destes titulos, que sdo os CDB.
lI- Titulos disponiveis para a venda
Inclui os titulos e valores mobilidrios utilizados como parte de estratégia para a
administragéo do risco da variagdo nas taxas de juros. Sao contabilizados pelo valor
de mercado, sendo os rendimentos intrinsecos reconhecidos nas demonstragdes de
resultado e os ganhos e perdas decorrentes das variagcées do valor de mercado,
ainda nao realizados, reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido —
“Ajuste a Valor de Mercado — Titulos Disponiveis para venda” — até a sua realizagao
por venda, liquido dos correspondentes efeitos tributarios, quando aplicavel.
d) Relagdes Interfinanceiras e Operagoes de Crédito
Estdo demonstrados pelo valor principal, rendas e encargos incorridos, adotando-se
para a apropriagdo o critério "pro rata", de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.
e) Provisao para Operagoes de Crédito
Constituida na forma das Resolugdes n°.s. 2.682/1999 e 2.697/2000, ambas do
Conselho Monetario Nacional e da Circular n°. 2.974/2000, do Banco Central do Brasil.
f) Despesas Antecipadas
Correspondem a parcela paga pelos direitos e servigos a serem recebidos.
g) Investimentos
Estdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzido de provisdo para perda de
investimento, quando aplicavel.
h) Imobilizado
Registrado pelo custo de aquisi¢do e a depreciacéo € calculada pelo método linear,
com base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n.° 12 e leva em consideragéo o
tempo de vida util estimado dos bens com os respectivos valores residuais.
O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel testado, no minimo anualmente.
i) Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos e Outras Obrigagoes
Estao demonstrados pelo valor principal, juros e encargos incorridos, adotando-se para
a apropriagao o critério "pro rata", de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.
j) Provisoes de férias e 13° salario
Estéo reconhecidas por competéncia, segundo o periodo de aquisicdo do
funcionario, acrescidas dos respectivos encargos.
k) Provisdes para os passivos contingentes
Estao reconhecidas com base na opinido da consultoria juridica e da administragao,
para o risco de perda provavel de uma acgéo judicial ou administrativa e quando os
montantes envolvidos forem mensurareis com suficiente seguranca.
NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA.
A composigdo do caixa e equivalentes de caixa da-se da seguinte forma:

Valores em R$ mil

31.12.10 31.12.09
Disponibilidades 70 236
Caixa 3 1
Depdsitos Bancarios 67 225
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez
[Titulos e Valores Mobiliarios 957.229 402.885
Total de Caixa e equivalentes de caixa 957.299 403.121
NOTA 5 — APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ.
Valores em R$ mil
31.12.10 31.12.09
Aplicagdes em Operagées Compromissadas 0 120.671
LFT 0 113.661
Debéntures 0 7.010
Aplicagoes em Depositos Interfinanceiros 745.146 330.764
Nao Ligadas 745.146 330.764
Total 745.146 451.435
Classificagédo do Ativo
Circulante 745.146
Nao-Circulante 0
Total 745.146
Vencimento em dias 0-30 | 31-180 | 181-365 Total %
CDI-OVER 681.196 - - | 681.196 91,4
CDI-POS 17.376 3.052 | 43522 63.950 8,6
TOTAL 698.572 3.052 | 43.522 | 745.146 100,0

NOTA 6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.
A classificagdo da carteira de titulos e valores mobiliarios € a seguinte, em R$ mil:

O valor contabil dos titulos de Compensagéo das Variagbes Salariais — CVS até
31.12.2010, corresponde a R$ 8.290 mil. Pela avaliagio a prego de mercado,
sofreram uma reverséo liquida neste semestre de R$ 851 mil , em contrapartida com
o Patriménio Liquido, ja deduzidos os efeitos tributarios, de acordo com a
regulamentag&o vigente. A provisdo do ajuste ao mercado é de R$ 1.393 mil.
NOTA 7 - RELACOES INTERFINANCEIRAS.

Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09
Créditos Vinculados 689.180 582.636
Banco Central - Recolhimentos Obrigatdrios 530.357 431.228
SFH - Depositos no FAHBRE 74 288
SFH - Fundo de Compensagéo de Variagdes Salariais | 158.749 151.120
Principal com Opgéo pela Novagéo 192.080 178.538
(-) Encontro de contas - FCVS/FUNDHAB (9.449) 0
(-) Provisao para Perdas (23.882) (27.418)
Repasses Interfinanceiros 344.068 283.366
Devedores por Repasses de Outros Recursos 344.068 283.366
Total 1.033.248 866.002
Classificagio do Ativo:
Circulante 874.499 714.809
Nao-Circulante 158.749 151.193
Total 1.033.248 866.002

Créditos Vinculados - registra os valores de recolhimentos obrigatérios, em
espécie, de depdsito de poupanca; os depositos efetuados junto ao Fundo de Apoio
a Producdo de Habitagdes para Populagdo de Baixa Renda - FAHBRE; os
adiantamentos a serem cobertos com recursos do FGTS; e os saldos devedores
residuais, decorrentes da liquidagcdo de financiamentos habitacionais, a serem
cobertos pelo Fundo de Compensagdes de Variages Salariais.

A provisao para perdas no montante de R$ 23.882 mil (R$ 27.418mil em 31/12/2009)
é constituida com a finalidade de estabelecer um valor mensal para fazer frente a
eventuais perdas relacionadas aos contratos com cobertura do FCVS ou aquelas
que vierem a perdé-la no decorrer do processo de novagdo da divida com a Uniéo,
bem como aos contratos com indicativo de Sinistros de Morte e Invalidez
Permanente — MIP e Danos Fisicos do Imével — DFI, negados na regulagdo do
processo junto a operadora do seguro habitacional do SFH.

A administracéo da Instituicdo entende que a provis&o constituida é suficiente para
a cobertura dos riscos decorrentes da néo realizagdo de parte destes créditos e nao
existindo expectativa de perdas adicionais.

SITUAGAO DA CARTEIRA R$ mil
N&o habilitados (*) 14.817
Habilitados e ndo homologados (**) 10.239
Habilitados, homologados e em discussao (***) 25.214
Habilitados e homologados (****) 123.761
Negativa de cobertura (*****) 17.983
Outros 67
Total 192.080

(*) Representa os saldos de contratos néo habilitados.

(**) Representa os contratos habilitados junto @ Administradora do FCVS que ainda
n&o foram analisados.

(***) Representa os contratos homologados pela Administradora do FCVS cujos
valores apurados, com base na andlise realizada, ndo foram validados pela
POUPEX. Para estes contratos estdo sendo impetrados recursos com solicitagdo de
revisdo para a Administradora do FCVS, objetivando aproximar os valores apurados
pelo fundo aos da POUPEX.

(****) Representa os contratos homologados pela Administradora do FCVS, cujos
valores apurados, com base na andlise realizada, foram validados pela POUPEX.
(*****) Representa os contratos homologados pela Administradora do FCVS que
estdo sem ressarcimento.

Repasses Interfinanceiros - decorrem do convénio firmado com o Banco do Brasil
S.A., em 26.05.1998, com o objetivo de captar recursos da poupanga na rede de
agéncias do banco. Os referidos valores s&o remunerados a 100% do CDI.

NOTA 8 - OPERAGOES DE CREDITO.

Empréstimos: parte substancial refere-se ao contrato de abertura de crédito,
realizado entre a POUPEX e a FHE. Até 31.12.2010, foram utilizados R$ 406.110 mil
dos recursos e a atualizagdo do saldo devedor foi efetuada mediante a aplicagéo de
juros de 1,2% , calculados “pro rata tempore”, a contar da data do crédito até o
ultimo dia do més e exigiveis nesta mesma data. O Banco Central do Brasil, em 18
de maio de 2010, por meio da correspondéncia DESUC/GTBSB/COSUP 2-210/57,
manifestou entendimento que esta operagao estava em desacordo com o disposto
no artigo 29 da Lei 6855/80. A Administragdo da POUPEX, em 14 de julho de 2010,
recorreu do entendimento do BACEN, que até a presente data ndo se manifestou,
solicitando revis&o da posi¢édo apresentada, considerando que a operagao realizada
esta respaldada na legislagdo em vigor e posi¢des anteriores do BACEN. Além disto,
o empréstimo tem como finalidade primordial permitir que a FHE cumpra sua
principal missdo, a de dar apoio financeiro ao seu publico alvo. A Administragdo
entende que ndo existem riscos de ndo realizagéo financeira desta operagao.
Financiamentos Imobiliarios: nesta conta sdo contemplados financiamentos para
construgdo/aquisicdo de iméveis (SFH, Taxa de Mercado e FGTS) e para material
de construgéo.

de investimentos.
Adiantamentos e antecipagdes salariais — registra os adiantamentos e
antecipagdes concedidos aos empregados da instituigao.
Adiantamentos para Pagamento de nossa Conta - registra os adiantamentos
concedidos a empregados e Escritérios Regionais e Postos para despesas
administrativas.
Devedores por Depésitos em Garantia - registra os depositos decorrentes de
exigéncias legais para interposicéo de recursos trabalhistas e de mutuarios. Do total, R$
313 mil estao vinculados as provisdes constituidas conforme demonstrado na Nota 15 “b”.
Pagamentos a ressarcir - refere-se a valores a serem ressarcidos a instituicdo
referentes a seguros e programa de apoio a educagéo.
Devedores Diversos - Pais - representado, principalmente, por:
Consignagdo a receber de Terceiros (R$ 7.210 mil) — refere-se a valores
consignados de prestagbes imobiliarias que ainda nao sensibilizaram a conta
corrente da instituico;
Complementos de prestacdes a receber (R$ 3.998 mil) — registra a diferenga
apurada entre os valores devidos e os valores pagos das prestagdes imobiliarias
pelos mutuérios;
Valores a receber da FHE (R$ 12.125 mil) - registra o valor de responsabilidade
da Fundagéo Habitacional do Exército sobre o custo de pessoal da POUPEX e
processamento em TI.
Pendéncias a regularizar — Sistema PEX (R$ 1.988 mil) — registra transitoriamente
os valores de poupanga que sensibilizardo a conta de poupancga no dia seguinte.
NOTA 10 — OUTROS VALORES E BENS.

Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09
Bens n&o de Uso Préprio 2.004 2.389
Material em Estoque 289 217
(-) Provis&o p/ Desvalorizagao de Outros Valores e Bens (229) (390)
Despesas Antecipadas 1.325 3.296
Total 3.389 5.512
Classificagao do Ativo:
Circulante 1.347 3.919
Nao-Circulante 2.042 1.593
Total 3.389 5.512

a) Bens nao de uso Préprio — registra os bens de propriedade da instituigéo,
recebidos em dagdo em pagamento, arrematacdo ou adjudicagdo de
financiamentos habitacionais.

b) Material em estoque - registra o valor de material de expediente adquirido para
estoque, que totalizou R$ 289 mil.

c) Despesas antecipadas - registra os pagamentos antecipados de seguros,
licenga de uso de softwares e vale-transporte, no total de R$ 1.325 mil.

d) Provisao para desvalorizagdo de outros valores e bens - registra o valor da
provisdo para atender eventuais desvalorizagdes de valores e bens classificados
no desdobramento Outros Valores e Bens.

NOTA 11 - INVESTIMENTO.

Refere-se a participagdo acionaria de 9,0905% na Companhia Brasileira de
Securitizagdo — CIBRASEC, no valor de R$ 7.810 mil.

NOTA 12 - IMOBILIZADO DE USO

DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09
Empréstimos 407.756 478.100
Financiamentos Imobiliarios 810.309 789.257
(Provis&o para Operagdes de Crédito) (87.184) (71.182)
Total 1.130.881 1.196.175
Classificagao do Ativo:
Circulante 225.476 223.964
Nao-Circulante 905.405 972.211
Total 1.130.881 1.196.175

2010 2009
Tx de
depreciagao | Custo |Depreciagao | Liquido |Liquido
Imobilizado
Méveis e Equipa-
mentos em estoque 0% 0 0 0 1
Imoéveis de Uso 4% | 1.838 (169)| 1.669| 1.632
Moveis e Equipa-
mentos em Uso 10% | 3.128 917)| 2.211 937
Sistema de Comunicacéo 20% 171 (126) 45 57
Sistema de Processa-
mento de Dados 20% | 14.585 (9.720)| 4.865| 5.548
Sistema de Transporte 20% 714 (129) 585 78
Total 20.436 (11.061) | 9.375| 8.253
2° semestre
2010
saldo inicial SaldoFinal
30.06.2010 |Aquisi¢oes | Transfer. | Baixa | Deprec.| 31.12.2010
Moveis e
equipamentos
em estoque - 20 (20)
Imobilizagbes
em curso - - -
Edificagdes 1.598 108 - (37) 1.669
Moveis e
utensilios 1.719 19 5 (17) (108) 1.718
Maquinas
e aparelhos 463 51 15 (3) (33) 493
Sistema de
comunicagao 44 16 - (4) (11) 45
Sistema de
processamento 5.791 356 - (27) | (1.255) 4.865
Sistema de
Transporte 510 147 - - (72) 585
TOTAL 10.125 817 - (51) | (1.516) 9.375
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Associacao

. de Poupanca

CNPJ: 00.655.522/0001-21
AV Duque de Caxias S/N,

- . Setor Militar Urbano
e Emprestimo Brasilia - DF
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 31/12/2010
exercicio As contingéncias estao representadas por agdes ordinarias revisionais de crédito i) Outras Despesas Operacionais
2010 imobiliario, agbes de consignagdo, cobranga de expurgos inflacionarios de Valores em R$ mil

saldo inicial SaldoFinal ~Poupanca e reclamagao trabalhista. DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010| Exercicio 2010| Exercicio 2009

31.12.2009 |Aquisigbes| Transfer.| Baixa | Deprec, 31.12.2010 A instituicdo possui 176 (cento e setenta e seis) agdes em curso classificadas pela ——
Moveis 6 Consultoria Juridica como de provavel perda ndo possiveis de mensuragao por falta Cont“?U'_GoeS para
equipamentos de elementos, mas as despesas processuais devidas sobre referidos processos, por - associagdes 62 154 137
em estogue 1 20 21) ) ) _ prudéncia foram provisionadas, no total de R$ 162 mil. Atualizaggo de recursos
Imobilizagbes Ha 1.148 (um mil, cento e quarenta e oito) agdes classificadas como de possivel a liberar 102 177 318
em curso . 404|  (404) . . . perda que a administragZo da instituicao entende n&o ser necessaria a constituigao  Juros de mora e multa 21 21 0
Edificactes 1632 109 A B (72) 1669 de provisdo para essas agoes. Atualizagdes diversas 234 670 436
Méveis e Além disto, a instituigao constitui provisdes, no caso de ocorrerem perdas com contratos  Agbes de mutuarios
utensilios 424 1.140 410 (78)| (178) 1.718 referentes a financiamentos imobiliarios que possam apresentar ao final do contrato, e poupadores 391 1.056 519
Maquinas e saldos residuais de dificil recebimento e nos casos em que haja decisdo judicial Descontos concedidos
aparelhos 513 236 15 | (195) (76) 493 determinando que o mutuario permanega no nivel de risco classificado naquela data. em renegociacao 0 27 713
Sistema de Adicionalmente, a instituicdo, de acordo com a Deliberagdo da Diretoria n° Prejuizos com
comunicagao 57 17 - (5) (24) 45 043/2008, constitui provisdo para demandas judiciais relativas a agdes movidas financiamentos imobilidrios 0 69 22
Sistema de pelos mutuérios que visam a redugéo do valor das prestagdes dos financiamentos, Despesas de Contribuigéo
processamento 5.548 1.858 - (43)](2.498) 4.865 e que serdo objeto de julgamento por parte da justica. A administragdo entende que ao SFH 363 648 436
Sistema de a instituigdo tem um risco futuro de perda provavel, pelo eventual nio recebimento, Outras provisbes operacionais 304 304 915
Transporte 78 672 - | (30)] (135) 585 30 final do contrato, da diferenga entre o valor da prestagéo determinado pela justica Qutras 65 249 263
T(.)TA.L _ 8.253 4.456 . - | (351) (2_?33) 9.375 geazll:ﬁ:i gzgtz%:ga%%nzzizoapig Céuglsger;r}lconstltumdo tal provisdo, que em 31 de TOTAL 1.542 3.375 3.759
A instituigdo, em 31.12.2010, atendeu aos preceitos da Resolugdo n°. 3.566/08, do o . : : s o . = .
CMN no que diz respeito & aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC ne. 01 — Pendéncias a regu!a_r_lzar:Slstema PEX - registram transitoriamente os valores de j) Resultado Nao Operacional )
Redugao ao valor recuperavel de ativos. poupanga que sensibilizardo a conta de poupanca no dia seguinte. Valores em R$ mil
0 indice de imobilizagdo na POUPEX em relag&o ao patriménio de referéncia é de  NOTA 1?" COMPOSIC{\O DAS PB[NCIPAIS CONTAS DE RESULTADO. DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010| Exercicio 2010| Exercicio 2009
0,31% (0,33% em 31.12.2009), sendo o limite méaximo de 50%. a) Receitas de Operagdes de Crédito —
NOTA 13 - DEPOSITOS A PRAZO. Valores em R$ mil ~Lucros na Alienagao de
As obrigagdes inscritas em "Depdsitos a Prazo" compreendem os Depésitos DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 Exercicio 2010 |Exercicio 2009 v2.rcs © Bens @ Bens
Especiais, captados pela APE-POUPEX, depositados nos termos dos artigos 13 a — Permanente 1.951 4.486 1.978
15 da Lei n°. 6.855/1980, ndo enquadraveis como depdsitos de poupanga, CMPrestimos 31.753 65.506 70.610  Ganhos de Capital 31 31 S
totalizando R$ 193.675 mil, em 31.12.2010 (R$ 174.704 mil, em 31.12.2009). Financiamentos 46.388 90.796 81.028  Outras rendas néo
NOTA 14 - RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS. Recuperagéo de Créditos Operacionais 0 0 10
As Letras Hipotecarias™ corrigidas monetariamente de acordo com o indice de Baixados como Prejuizo 2.636 4.720 3.439  Prejuizos na alienagéo
corregéo dos depdsitos de poupanga, acrescido de juros médios de 7,5 % ao ano e  Repasse Interfinanceiro 16.741 29.215 24.840  de Valores e Bens/
com vencimento em 2011 totalizaram, em 31.12.2010, R$ 48.190 mil (R$ 44.514 mil TOTAL 97.518 190.237 179.917 Permanente (71) (380 (194)
em 31.12.2009). ~ ’ - Juros de multa e mora 0 0 (121
NOTA 15 - OUTRAS OBRIGAGOES. b) Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios  Despesas com execugo
a)Fiscais e Previdenciarias: _ Valores em RS mil ' tomada de iméveis 0 0 (1.649)

DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09 DISCRIMINACAO | 2° semestre 2010 | Exercicio 2010 |Exercicio 2009  Despesas com provisdes

Impostos e Contribuigdes a Recolher 4,843 3.823 Rendas de Aplicagbes ndo operacionais (16) (107 (5%9)
Provis&o para Riscos Fiscais 22.433 21.203 Interfinanceiras de Liquidez 34.151 55.136 36.280 TOTAL 1.895 4.030 (526)
Total 21.276 25026 Pesdiado de Tilulos 15,308 o5 268 16600 NOTA 17 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS.
Impostos e Contribuicbes a Recolher - registra os tributos devidos pela Rendas de Aplicagdes ' ' ’ As transagdes que a POUPEX efetua com a FHE tém bases semelhantes aquelas
instituic&o ou retidos na fonte. Y sl [ 5631 10121 9574 realizadas com terceiros, considerando-se os volumes, prazos e riscos envolvidos.
Provisdes para riscos fiscais — Diante da declaragéo de inconstitucionalidade do . : : O ativo de curto prazo refere-se ao ressarcimento de 64,59% das despesas sobre a
§ 1°, do art. 3°, da Lei 9.718/98, pelo STF, no julgamento do RE n °. 390.840-5/MG, - TOTAL 55.091 90.525 62.544 foha de pessoal da POUPEX (R$ 11.771 mil), 35,61% sobre o custo de
fm_req;;enda judicialmente a aplicagéo dos seus efeitos & Instituicdo e além d|§t_o @ ) Resultado de Aplicagées Compulsérias processamento em Tl (R$ 354 mil) e Financiamento para Construggo — CICAP-SFH
Lei n.° 11.941, de 27.05.2009, no art. 79, item Xll, revogou esse dispositivo. Valores em R$ mil  (R$ 45.245 mil).

Encontra-se pendente o julgamento de recurso perante o TRF 12 Regi&o. Os valores
provisionados, observado o prazo de prescrigdo, € ndo recolhidos dos tributos
relativos @ COFINS e ao PIS, com os respectivos acréscimos legais, atingiram em
31.12.2010, o montante de R$ 22.433 mil.

A POUPEX solicitou no requerimento acima a restituicdo dos valores pagos a titulo
de PIS e COFINS, eventualmente recolhidos, ou recolhidos a maior, ou sua
compensagdo com quaisquer tributos ou contribuicbes administrados pela
Secretaria da Receita Federal, caso a deciséo seja favoravel a esta instituicdo. Os
créditos tributarios recolhidos, atualizados pela taxa SELIC, referente @ COFINS
perfazem o montante de R$ 45.734 mil e ao PIS o de R$ 1.950 mil.

b) Diversas: compde-se dos seguintes desdobramentos:

DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09
Obrigagdes com Vendedores de Iméveis/Financiados 5.330 8.627
Obrigagdes por Contribuicées ao SFH 769 6.004
Provisao para Pagamentos a Efetuar 17.397 17.149
Provis&o para Passivos Contingentes 24.902 27.960
Recursos do FGTS para Amortizagdo de Financiamentos 391 400
Parcelas de Prémios de Seguros Diversos a Repassar 293 493
Pendéncias a Regularizar - Sistema PEX 0 4.577
Encargos e Amortizagdes recebidas - Financiamentos 1.581 1.217
Valores sob Anélise - SICOM 1 1.133
Outros Credores 1.016 681
Total 51.680 68.241

Obrigagées com vendedores de iméveis financiados — registra as importancias
a serem liberadas aos mutuérios de acordo com o cronograma da obra e a pessoas
fisicas e juridicas que venderam imdveis financiados pela instituicao.
Obrigagdées por Contribuicoes ao SFH - registra o valor das contribuicdes
mensais e trimestrais devidas ao Sistema Financeiro da Habitagao.
Provisdo para Pagamentos a Efetuar — registram os valores relativos a despesas
de pessoal, custo por processamento e a despesas por competéncia do més,
devidas aos fornecedores.
Provisado para Passivos Contingentes — A composi¢éo dos saldos das provisdes
¢ a seguinte:

Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO 31.12.10 31.12.09
Passivos Trabalhistas 178 178
Poupanca 374 745
Operacoes de Crédito - saldos residuais 16.308 19.178
Demandas judiciais - provaveis perdas 6.355 5.718
Financiamento imobiliario - agbes judiciais 1.586 2.040
Cobertura de sinistro - material de construgao 100 100
Outros 1 1
Total 24.902 27.960
2° semestre de 2010 | Ano de 2010 |Ano de 2009
Movimentagao da Provisao
Saldo Inicial 25.754 27.960 18.542
Provisdes Constituidas 4.840 16.505 14.494
Reversdes/Baixas de Provisdes (5.692) (19.563) (5.076)
Saldo Final 24.902 24.902 27.960
2° semestre de 2010 Ano de 2010 Ano de 2009
Movimen- | Saldo | Movimen-| Saldo |Movimen- | Saldo
Contingéncia tacao do tacao do tacao do
Passivo Passivo Passivo
Nao-Circulante
Trabalhistas (6) 178 0 178 (99) 178
Civeis (647)| 8.316 (188)| 8.316 293 | 8.504
Contratos
Desequilibrados (199)| 16.308 (2.870)| 16.308 9.224 | 19.178
Sinistro - Material
para Construgdo 0 100 0 100 0 100
SUBTOTAL (852)| 24.902 (3.058)| 24.902 9.418 | 27.960
Depdsitos e
Caugbes e
vinculados (a) - (313) - (313) - (575)
TOTAL (852)| 24.589 (3.058)| 24.589 9.418 | 27.385

Para a constituicdo de provisdo de passivos contingentes, adota-se critério de
classificagdo das contingéncias em remotas, possiveis e provaveis, em conformidade
com a Deliberagdo CVM n°. 489, de 03.10.2005 e observado o disposto na Resolugéo n°.
3.535, de 31.01.2008, do CMN. A possibilidade de ocorréncia de perda é calculada por
avaliagdo juridica, que considera o andamento processual, a posicao/evolugdo
jurisprudencial e outros fatores que impliquem a alterag&o do risco juridico.

GESTAO DE RISCOS

A Associagao de Poupanga e Empréstimo - POUPEX, visando garantir a aderéncia
as leis, regulamentos e normas vigentes, implantou a Coordenadoria de Riscos e
Controles Internos - CORCI, responsavel pelo gerenciamento dos Riscos
Operacional, de Mercado, de Liquidez e de Crédito, subordinada diretamente ao
Vice-Presidente - VIPRE, Diretor responsavel pelo gerenciamento dos Riscos junto
ao Banco Central do Brasil - BACEN.

A disseminacao da cultura do gerenciamento dos riscos em toda a Instituigdo, a
divulgacdo da Politica, disponivel na INTRANET, e o estabelecimento de
procedimentos de monitoramento continuo dos graus de exposicao, de acordo com
as orientagdes do BACEN, estdo no Relatdrio de Riscos - 2010, publicado na pagina
da POUPEX na Internet (www.poupex.com.br).

RISCO OPERACIONAL

APOUPEX tem alinhado os seus processos e atividades internas as préaticas de mercado,
principalmente as relacionadas a gestéo de riscos, na busca permanente da conformidade
a legislacao vigente e aos Normativos do Conselho Monetario Nacional — CMN.

Em atendimento ao § 1°, do Art. 1°, da Circular N° 3.383/08, do Banco Central do
Brasil - BACEN e, considerando suas caracteristicas, a POUPEX decidiu adotar o
Indicador Basico, por atender aos requisitos de Basiléia Il, concomitantemente, com
as determinagdes do BACEN.

DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 | Exercicio 2010 |Exercicio 2009
Juros de Encaixe
Obrigatério 17.376 31.453 25.760
Rendas de Créditos
Vinculados ao SFH 6.608 12.366 11.650
TOTAL 23.984 43.819 37.410
d) Operagdes de Captagao no Mercado
Valores em R$ mil
DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 |Exercicio 2010 |Exercicio 2009
Depdsitos de Poupanga 82.905 151.603 124.588
Despesas de Letras
Hipotecarias 1.945 3.676 3.448
Depositos Especiais 10.456 18.487 14.893
TOTAL 95.306 173.766 142.929
e) Despesas de pessoal
Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 | Exercicio 2010 |Exercicio 2009
Salarios 42.508 75.507 64.531
Beneficios 10.491 19.462 16.687
Encargos Sociais 19.295 34.804 29.673
Treinamentos/Estagiarios 1.252 2.034 1.847
(-) Ressarcimento (49.145) (85.613) (73.438)
TOTAL 24.401 46.194 39.300
f) Outras Despesas Administrativas

Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 | Exercicio 2010 |Exercicio 2009
Despesas de Aluguel 113 377 779
Despesas de Comunicagéo 3.013 5.910 4.714
Despesas de Manutengdo
e Conservagéo de Bens 953 1.694 1.461
Despesas de Material 609 1.218 988
Despesas de Processamento
de Dados 2.498 6.073 3.896
Despesas de Promogdes e
Relagdes Publicas 509 938 827
Despesas de Propaganda
e Publicidade 2.767 4.132 3.447
Despesas de Publicagbes 130 229 198
Despesas de Servigos do
Sistema Financeiro 2.813 6.010 7127
Despesas de Servigos
de Terceiros 378 878 827
Despesas de Servigos
Técnicos Especializados 1.473 2.542 2.771
Despesas de Transporte 113 224 187
Despesas de Viagens 298 483 587
Despesas com Uniformes 550 699 35
Despesas de Depreciacdo 1.515 2.982 2.736
Outras 834 1.318 463
TOTAL 18.566 35.707 31.043

g) Rendas de Tarifas Banca

rias

Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 | Exercicio 2010 |Exercicio 2009
Rendas de prestagéo
de servigos 1.149 1.279 1.179
TOTAL 1.149 1.279 1.179

h) Outras Receitas Operacionais

Valores em R$ mil

DISCRIMINAGAO | 2° semestre 2010 | Exercicio 2010 |Exercicio 2009
Recuperacéao de Encargos
e Despesas 340 786 740
Reversao de outras
provisdes 1.444 9.810 4.971
Juros sobre capitais proprios 0 0 266
Dividendos 0 0 176
Outras Rendas 194 534 124
TOTAL 1.978 11.130 6.277

SINTESE DO RELATORIO DE RISCOS - 2010

Nesse aspecto, para adequagdo as orientagbes emanadas do Orgdo Regulador,
promovem-se o levantamento e a analise de eventos relacionados ao Risco
Operacional, possibilitando a melhoria continua na gestéo.

RISCO DE MERCADO

As atividades da gestao de Risco de Mercado sdo coordenadas pela Coordenadoria
de Riscos e Controles Internos — CORCI, que tem por objetivo certificar que medidas
permanentes e efetivas de mensuragéo, gestao e controle dos Riscos de Mercado
estdo sendo realizadas na Instituigdo.

A metodologia utilizada para esse gerenciamento esta de acordo com a natureza das
operagdes e complexidades dos produtos, conforme dimenséo da exposigdo aos
riscos e, também, com a realidade do mercado financeiro.

Testes de estresse sdo realizados, conforme os parametros definidos pelo Banco
Central do Brasil — BACEN, para composi¢do do Demonstrativo de Limites
Operacionais, informados mensalmente.

A partir de Fev/2009, o Demonstrativo de Risco de Mercado — DRM deixou de ser
encaminhado ao BACEN, por atender as condigdes mencionadas no inciso V do §
1° do Art. 1°, da Circular N° 3.429, de 14/01/2009; porém, continua sendo elaborado
e validado pelo sistema do BACEN, para fins de monitoramento.

A exposigéo da Instituicdo ao Risco de Mercado é reduzida, devido a caracteristica
da POUPEX de néo operar com ativos de maior risco, tais como: “commodities” e
moedas estrangeiras.

O ativo a longo prazo refere-se a empréstimo concedido a taxa de juros de 1,2%, no
total de R$ 406.110 mil para que a FHE atenda a demanda de seu publico alvo.
O passivo de curto prazo refere-se a depositos especiais da FHE remunerados pela
TR mais 6,5% ao ano.
As transagdes efetuadas com a Fundacao Habitacional do Exército - FHE estéo
assim classificadas:

Valores em R$ mil

Ativo Passivo
Curto Prazo 57.370 304
Longo Prazo 406.110 0
Total 463.480 304

NOTA 18 - RESULTADO DO 2° SEMESTRE E EXERCICIO
Ainstituigdo concluiu o exercicio de 2010 com um resultado de R$ 27.001 mil, sendo
R$ 12.093 mil obtidos no primeiro semestre e R$ 14.908 mil obtidos no segundo. O
saldo da conta de “Lucros Acumulados”, no montante de R$ 27.732 mil, foi
incorporado a conta “APE - Reservas de Lucros - Reservas Estatutarias”. Assim,
referidas reservas, no total de R$ 407.864 mil, representam 15,53% dos recursos de
poupadores, R$ 2.625.815 mil, abaixo do limite de 30% estabelecido pela
Deliberagdo da Diretoria da POUPEX, n ©.12, de 04.04.01.
NOTA 19 - PATRIMONIO SOCIAL
O Patriménio Social da POUPEX é composto dos seguintes itens:

Valores em R$ mil

dez-10 dez-09

PATRIMONIO LiQUIDO 3.032.286 2.509.233
Recursos de Associados Poupadores 2.625.815 2.132.221
Reservas de Lucros 407.864 380.132
Ajustes de Avaliagao Patrimonial (1.393) (3.120)

Recursos de Associados Poupadores — segundo as normas do Banco Central os
depdsitos dos poupadores sdo registrados no grupamento do Patriménio Social e
n&o no Passivo Circulante ou no Passivo Nao-Circulante.

Reserva de Lucros - trata-se de Reserva Estatutaria cuja finalidade é a de atender
a possiveis emergéncias de ordem financeira e a de compensar as aplicagbes no
Imobilizado. O Conselho de Administragdo por meio da Resolugdo n°. 002/2001,
limitou essa reserva a 30% do valor da poupanga.

Ajuste de Avaliagao Patrimonial — TVM - segundo as normas do Banco Central a
parcela correspondente ao ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para
venda sdo langadas no grupamento do Patriménio Liquido.

Lucros Acumulados - Neste exercicio efetuaram-se ajustes:

« a débito, relativos a acertos na poupanga, no valor de R$ 104 mil e;

« a crédito, relativos a mudanga de critério na apropriagdo da mora sobre atraso nas
operagdes de créditos, no valor de R$ 835 mil.

NOTA 20 - FUNDO DE PENSAO.

A POUPEX é patrocinadora da POUPREV — Fundag&o de Seguridade Social que é
uma entidade fechada de previdéncia complementar, criada sob a forma de
Fundagao sem fins lucrativos.

Tem como objetivo assegurar aos seus participantes e respectivos beneficiarios, a
concessdo de beneficios complementares e auténomos em relagdo ao Regime
Geral de Previdéncia Social: Renda de Aposentadoria, Renda Antecipada de
Aposentadoria, Renda de Aposentadoria por Invalidez, Renda de Penséao por Morte
e Renda de Abono Anual.

A Renda de Aposentadoria por Invalidez e a Renda de Penséo por Morte sé&o
calculadas pelo regime de “beneficio definido” e os demais no regime de
contribuigdo definida, caracterizando o Plano Misto de Beneficios da POUPREV
como de Contribuicao Variavel.

As contribuicdes mensais dos participantes para custeio do plano de beneficios sdo
calculadas em fungdo do Salario de Participagao e podem chegar a 8% sendo 4%
basica e 4% facultativa. Poder&o ser feitas, também, contribuigdes extraordinarias,
destinadas a melhorar o valor dos beneficios, sem contrapartida da Patrocinadora.
As contribuigdes mensais da POUPEX n&o terdo relagao paritaria com as dos
Participantes, mas corresponderao a: 4% da basica e variavel a da facultativa.

Em 31.12.2010, o nimero de participantes da POUPREYV totalizou 1.267 inscritos
que contribuiram, neste semestre com o montante de R$ 2.450 mil. A Patrocinadora,
no 2° semestre contribuiu com R$ 3.600 mil para o custeio do plano de beneficios.
NOTA 21 - GARANTIAS, ONUS E COMPROMISSOS.

As garantias recebidas de terceiros, representadas por hipotecas de imodveis
financiados pela POUPEX, apresentaram o valor de R$ 1.129.711 mil, em 31.12.2010.
Os créditos abertos a terceiros para aquisicdo e construgdo de habitagdes
somaram, em 31.12.2010, R$ 99.895 mil.

Para garantia das letras hipotecarias emitidas pela instituicdo, foram oferecidas
cédulas hipotecarias que alcangaram R$ 50.325 mil, em 31.12.2010, e estdo
classificadas a conta de Recursos de Aceites Cambiais, Letras Imobilirias e
Hipotecarias e Debéntures.

RISCO DE LIQUIDEZ
A Instituicdo adotou como regra integrar o gerenciamento dos Riscos de Mercado e
Liquidez, monitorando a flutuagdo de pregos de ativos e passivos e do
acompanhamento dos niveis de liquidez.
A Geréncia Financeira - GEFIN realiza, diariamente, projecdes para o caixa até 90
dias com uma expressiva média de acertos.
O § 1° do Art. 1° da Circular N° 3.393/08, que estabelece os procedimentos para
remessa de informagdes ao BACEN, néo inclui as Associagbes de Poupanca e
Empréstimo; entretanto, a POUPEX mantém controle em consonancia com seu perfil
operacional, que permite acompanhamento das posi¢gdes assumidas em todas as
operagdes, de forma a evidenciar o Risco de Liquidez.
RISCO DE CREDITO
A POUPEX cumpriu o cronograma estabelecido nos incisos | a lll da Resolugao N°
3.721, de 30 de abril de 2009, do Conselho Monetario Nacional - CMN, para atender
aos requisitos de Basiléia Il, bem como as determinagdes do Orgao Regulador, no
que se refere ao Risco de Crédito.
Brassilia — DF, 1° de fevereiro de 2011
ALDEMIR MENDES DA SILVA
Gerente da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI
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A Associagéo de Poupanca e Empréstimo — POUPEX tem se caracterizado
pela busca constante do aperfeicoamento de seus processos operacionais,
no sentido de torna-los suficientemente abrangentes em relagéo as rotinas
que representam.

A metodologia adotada prevé a realizagdo do mapeamento desses
processos, no sentido de reconhecer situagdes que possam se configurar
como passiveis da ocorréncia de riscos operacionais, 0 que permite a
adogéo de procedimentos de controles especificos, preventivos, capazes

O Comité de Auditoria da POUPEX elaborou o presente documento por
forca e para os fins do estatuido no paragrafo 2° do artigo 17 da Resolugéo
CMN n° 3.198, evidenciando, de forma reduzida e como ali se exige as
principais informagdes contidas em seu relatério.

ATIVIDADES DESENVOLVIDAS

O Comité de Auditoria, no exercicio de suas atribuigdes, prosseguiu com
sua politica de relacionamento aberto e cooperativo com os variados niveis
de gestores, valendo-se dessas oportunidades para realcar a
essencialidade do efetivo comprometimento de todos com as atividades de
controles internos, em suas diversificadas dimensdes.

Participou das reunides do Conselho de Administragdo, manteve encontros
com a Diretoria e, em razdo da natureza de suas atribui¢des, intensificou
debates e andlises com as areas de controladoria, de gerenciamento de
riscos, de contabilidade e equipes da auditoria interna e independente.
Esteve atento, igualmente, as mudancgas estratégicas introduzidas no perfil
de atuagdo da POUPEX, em particular no que se refere a ampliagéo de sua
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ASSOCIAGAO DE POUPANGA E EMPRESTIMO - POUPEX
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Examinamos as demonstragBes contabeis individuais da ASSOCIAGAO DE
POUPANGA E EMPRESTIMO - POUPEX, que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administragao sobre as Demonstragées Contabeis

A Administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil — BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
contébeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo
livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,

RICARDO BARBALHO LAMELLAS
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de reduzir ou minimizar ocorréncias nao desejadas.

Em atendimento ao previsto na Circular N° 3.467/2009, do Banco Central do
Brasil, tém sido realizados ajustes na metodologia utilizada pelo Sistema de
Controles Internos — SCI, refletindo no aperfeicoamento da gestdo dos
processos, em observancia as melhores praticas adotadas pelo mercado.
Na condugdo do SCI, prima-se por atender ao nivel de complexidade das
operagdes conduzidas pela Instituicdo, evitando que sejam adotados
procedimentos e implementadas ferramentas que extrapolem as reais

COMITE DE AUDITORIA
RESUMO DO RELATORIO DO EXERCICIO DE 2010

participagdo no conjunto de operagbes de crédito cursadas no sistema
financeiro nacional e em relagéo a busca de parcerias que oportunizam o
incremento de negdcios. Cuidou, outrossim, de acompanhar o tratamento
dispensado a seus apontamentos e aqueles formulados por drgaos de
fiscalizagdo externa e/ou pelas auditorias.

CONCLUSOES

As analises efetuadas pelo Comité de Auditoria, fundadas em informagoes,
colhidas em encontros realizados e em relatérios produzidos por diversas
instancias, continuam a respaldar o entendimento de que as politicas e
estratégicas de gerenciamento de risco de liquidez, de mercado e de
crédito, adotadas pela POUPEX, estdo, na esséncia, ajustadas a natureza
e complexidade de suas atividades.

Os controles internos estdo em fase de aperfeicoamento de seus processos
e praticas, com o objetivo de alcangar niveis elevados de efetividade e
consisténcia.

A atuacdo da auditoria interna registra contribuicdo ao fortalecimento do
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incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e a adequada apresentagdo das demonstragbes contabeis da
Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagéao das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstrages contabeis referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
da ASSOCIAGAO DE POUPANGA E EMPRESTIMO - POUPEX em 31 de dezembro
de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros Assuntos

Demonstragao do Valor Adicionado

Examinamos também a demonstragdo do valor adicionado (DVA) para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo
societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelo
IFRS, que n&o requer a apresentagdo da DVA. Essa demonstragao foi submetida
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necessidades inseridas nas rotinas, sem, contudo, deixar de introduzir
procedimentos especificos de controles internos que garantam a conjugagéo
dos aspectos quantitativos, pelo alcance de bons resultados operacionais, e
qualitativos, representado pela obediéncia a normas e manuais.
Brasilia — DF, 1° de fevereiro de 2011
ALDEMIR MENDES DA SILVA
Gerente da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI

sistema de controle, o que de nenhum modo inibe iniciativas de
permanentes, adequados e tempestivos ajustes em resposta a novos
desafios, ditados ndo somente pela natureza de sua missdo, mas pela
dindmica do setor em que inserida a POUPEX.

As manifestagbes das auditorias interna e independente e da Diretoria,
somadas as demais informagdes colhidas pelo Comité de Auditoria,
permitem concluir que as demonstragbes contabeis da POUPEX - data-
base 31.12.2010 — foram elaboradas em conformidade com as normas
legais e regulamentares, em especial com o Plano Contabil das Instituicoes
do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, e com as praticas contabeis
adotadas no Pais, dai recomendar-se a sua aprovagao.

Brasilia, 11 de Fevereiro de 2011.

Jairo Alves dos Santos Jorge Lucio Andrade de Castro
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aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Informagées Adicionais
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
apresentados para fins de comparagéao, foram anteriormente por nés auditados de
acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasiéo da emiss&o do relatério em
08 de fevereiro de 2010, que nao conteve nenhuma modificagéo.

Brasilia-DF, 07 de fevereiro de 2011.
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Contador
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