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Aos acionistas: A Administracao da Empresa Norte de Transmisséo de Energia
S.A. - "ENTE", em atendimento &s disposicoes legais e estatutdrias pertinentes,
apresenta o relatério da administragdo e as demonstracoes contabeis da
Companhia relativos ao exercicio de 2014, acompanhada do relatério dos
auditores independentes. Toda a documentacdo relativa as contas ora
apresentadas esta a disposicao dos senhores acionistas, a quem a Diretoria tera
o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios. A Companhia:
A Empresa Norte de Transmissao de Energia S.A. - “ENTE” tem como objeto
social principal a prestacdo de servicos de planejamento, implantagéo,
construcdo, operacao e manutencao de instalacdes de transmisséo de energia
elétrica, incluindo os servicos de apoio e administrativos, programacoes,
medicoes e demais servicos necessarios a transmisséo de energia elétrica e a
participacdo em outras sociedades. Através do Contrato de Concessao de
Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°® 85/2002 - ANEEL,
datado de 11 de dezembro de 2002, celebrado com a Unido, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), foi outorgada a Companhia a

Balan¢o Patrimonial

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

concessao de Servico de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos,
que consiste na implantacao, manutencao e operacao da linha de transmissao
de 500 kV, 4° Circuito simples, incluindo a travessia do Rio Tocantins,
com 218 km de extensdo, com origem na subestacdo de Tucurui (ampliacao) e
término na subestacao de Maraba (ampliacao), ambas no Estado do Paré e a de
500 kV, 2° Circuito, com 246 km de extensao, com origem na subestacéo de
Maraba, e término na subestacdo de Acailandia (ampliacédo), no Estado do
Maranh&o. Sistema de transmissdo: O sistema da ENTE integra a
Rede Basica do Sistema Interligado Nacional, cuja coordenacao e controle da
operacao de transmisséo de energia elétrica, sob a fiscalizacdo e regulacao da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), pessoa de direito privado, sem fins lucrativos,
entidade autorizada pelo Ministério de Minas e Energia (MME). A Companhia
aufere a sua receita em funcdo da disponibilidade nas instalacoes
sob sua operacdo. Os indicadores que demonstram a disponibilidade no
exercicio foram:

(Em milhares de reais)

o
Ativo 31/12/14 31/12/13 | Passivo 31/12/14 31/12/13
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 19.160 2.868 Debéntures 10  53.428 41.718
Contas a receber ativo financeiro 7 219.181 198.786 Fornecedores 1.327 1.860
Impostos a recuperar 8 179 206 | Tributos e contribuicoes sociais a recolher 1213931 13.902
Outras contas a receber 4.503 3.982 Dividendos a pagar 791 13.247
243.023 _205.842 Provisdo para compensacéo ambiental 563 543
Nao circulante Encargos regulatérios 1" 7.168 6.044
Titulos e valores mobiliarios 6 3.365 3.048 Outras contas a pagar 3.396 4.912
Contas a receber ativo financeiro 7 388.500 389.700 80.604 82.226
Estoques 7.210 7.197 | Nao circulante
Outros ativos 999 4.944 Debéntures 10 258.029 51.766
Investimentos 9  98.409 - Adiantamento de clientes 10.458 -
Imobilizado 146 88 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 12 82.434 64.449
Intangiveis 959 676 Outros passivos 2.243 2.032
499.588 405.653 353.164 _118.247
Patriménio liquido
Capital social 217.111  196.645
Reservas de lucro 61.906 203.270
Proposta de Distribuicdo de Dividendos Adicionais 29.826 11.107
Total do patriménio liquido 5 _308.843 _411.022
Total do ativo 742.611 _611.495 | Total do passivo e patrimoénio liquido . 611.495

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contébeis

Demonstracao das mutacoes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
-

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Proposta de

Capital Reserva Incentivos Reserva de distribuicao de Lucros
social legal fiscais retencdo de lucros dividendos adicionais acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 177.042 27.489 18.365 132.461 14.015 - 369.372
Aumento de capital 18.365 - (18.365) - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 121.334 121.334
Dividendos adicionais aprovados - - - - (14.015) - (14.015)
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal - 6.067 - - - (6.067) -
Reserva para reinvestimento 1.238 - - - - (413) 825
Dividendos intercalares - - - - - (55.406) (55.406)
Incentivo fiscal - - 20.284 - - (20.284) -
Juros sobre capital préprio declarados - - - - - (11.088) (11.088)
Reserva de lucro do exercicio - - - 16.969 11.107 (28.076 -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 196.645 33.556 20.284 149.430 11.107 - _411.022
Aumento de capital 20.466 - (20.284) - - 182
Lucro liquido do exercicio - - - - - 116.090 116.090
Dividendos adicionais aprovados - - - (149.430) (11.107) - (160.537)
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal - 5.805 - - - (5.805) -
Dividendos Intercalares - - - - - (57.914) (57.914)
Incentivo fiscal - - 22.545 - - (22.545) -
Reserva de lucro do exercicio - - - - 29.826 (29.826 -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 15 217.111 _39.361 22.545 - 29.826 — _308.843

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Notas Explicativas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Norte de Transmisséo de Energia S.A. (@ “Companhia” ou “ENTE")
foi constituida como sociedade an6nima de capital fechado, em 30 de setembro
de 2002 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter
a infraestrutura de transmissdao de energia elétrica e servicos correlatos.
Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua Olimpiadas, 66 -
8° andar - Sala D - Sado Paulo - SP. A Receita Anual Permitida (RAP) da
concessionaria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida
anualmente, para periodos definidos como ciclos, que compreendem os meses
de julho a junho do ano posterior, através de Resolucdes Homologatorias
emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). De acordo com o
Contrato de Concessao, a partir do 16° ano de operacao comercial a RAP sera
reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de concesséo:
Contrato de concessao

Numero Prazo (anos) Vigéncia até RAP(*) Indice de correcao
085/2002 30 2032 191.641 IGP-M

(*) A RAP informada estd conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL
1.756/2014. O Contrato de Concessao estabelece que a extincdo da concessao
determinara a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem como a determinacéo do
montante da indenizagao devida as transmissoras, observados os valores e as
datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracdo da
Companhia entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente.
A metodologia aplicada a valorizacdo desses ativos encontra-se explicitada na
nota explicativa “Contas a receber - ativos financeiros”.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissao destas demonstracoes contabeis da Companhia foi autorizada pelo
Conselho de Administracdo, em 03 de marco de 2015. 2.1. Declaragdo de
conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia foram preparadas
de acordo com as normas internacionais de contabilidade (/nternational Finan-
cial Reporting Standards - IFRS) emitidas pela International Accounting Stan-
dards Board - (IASB), e as préticas contdbeis adotadas no Brasil. As praticas
contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes
e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e determinados
dispositivos da lei societaria. A Companhia adotou os pronunciamentos, inter-
pretacoes e orientacoes emitidos pelo CPC, pelo IASB, que estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2014. As demonstracoes contabeis foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacao de cer-
tos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados
pelo valor justo. 2.2. Base de preparagdo e apresentagao: Todos os valores
apresentados nestas demonstracdes contabeis estdo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos arredondamentos, os
numeros ao longo deste documento podem néo perfazer precisamente aos to-
tais apresentados. A preparacao das demonstracoes contabeis requer o uso de
estimativas contabeis, baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracao para determinacao do valor adequado a ser regis-
trado nas demonstragoes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimati-
vas e premissas incluem: a avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo,
andlise do risco de crédito para determinacdo da provisao para créditos de liqui-
dagéo duvidosa, ativos financeiros da concesséo, assim como da analise dos
demais riscos para determinacao de outras provisoes, inclusive provisoes para
contingéncias e de constituicao de ativos. A liquidacao das transacdes envolven-
do essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstracdes contdbeis devido ao processo inerente das
estimativas. A Companhia revisa suas estimativas anualmente. 2.3. Moeda
funcional e de apresentacdo: As demonstracdes contébeis foram preparadas
e estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente econémico prima-
rio de suas operacoes.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao
valor justo, acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Caixa e equivalentes de caixa e Titulos
e valores mobiliarios sao classificados em “valor justo por meio do resultado”,
enquanto Contas a receber - ativo financeiro como “recebiveis”. Os ativos
financeiros foram avaliados por indicadores de reducéo ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por reducao ao valor recuperavel é registrada
quando houver evidéncia objetiva de perda apés seu reconhecimento inicial.
3.2. Contratos de concessdo: De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a
infraestrutura implantada no &mbito dos contratos de concesséo nao é
reconhecida como ativo fixo ou como uma locacéo financeira, uma vez que o
concessionario nao possui a propriedade, tampouco controla a utilizacdo dessa
infraestrutura, passando a ser reconhecida de acordo com o tipo de
compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario. No caso dos
contratos de concessao de transmissao de energia, entende-se que o
concessionario tem o direito incondicional de receber determinadas quantias
monetérias independentemente do nivel de utilizacgdo da infraestrutura
abrangida pela concessao na utilizagdo do modelo de ativo financeiro.
3.3. Estoques: Os materiais e equipamentos em estoque séo classificados no
ativo nado circulante (almoxarifados de manutencao) e sao demonstrados ao
custo médio de aquisicao. 3.4. Provisdo para reducao ao provavel valor de
realizacdo de ativos: A administracao revisa anualmente o valor contabil
liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econoémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2014, a
Companhia n&o identificou nenhum indicador, através de informacoes extraidas
de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducdo ao provavel
valor de recuperacdo dos ativos. 3.5. Passivos financeiros: Os passivos
financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e,
no caso de debéntures nao conversiveis, sdo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. Fornecedores e debéntures sao classificados como
empréstimos e recebiveis. 3.6. Instrumentos financeiros - apresentacdo
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balanco
patrimonial somente se houver um direito legal corrente e executavel de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de compensacao,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.7. Provisoes:
Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacao
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacao
seja considerada como mais provavel que nao e seu montante possa ser
estimado de forma confidvel. 3.8. Provisdes para litigios: As provisoes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fisicas ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. A liquidagdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracoes contabeis devido as imprecisoes inerentes ao processo de sua
determinacao. A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas
anualmente. 3.9. Tributacdo: 3.9.1. Impostos sobre a receita: As receitas estao
sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes aliquotas
bésicas: ® Programa de Integracao Social (PIS) - 0,65%; ¢ Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%; 3.9.2. Imposto de renda
e contribuicdo social: ® Correntes: O Imposto de renda e a Contribuicdo social
da ENTE sé&o calculados pelo regime de lucro real. A Companhia possui incentivo
fiscal aprovado pela SUDAM pelo prazo de até 31 de dezembro de 2015, que
consiste na reducéo de 75% do imposto de renda devido, calculado com base
no lucro da exploracao. ¢ Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas
temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdéo mensurados a taxa de
imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado
ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco. 3.10. Ajuste a valor presente: Os
ativos e passivos monetarios do circulante e ndo circulante, quando o efeito é

as Demonstra¢oes Contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

considerado relevante em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto, sao ajustados pelo seu valor presente. 3.11. Reconhecimento da
receita: A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econémicos
recebidos e a receber pela Companhia. A ENTE reconhece as receitas de
prestacao de servigos de transmissao em conformidade com a ICPC 01 (IFRIC
12), e séo segregadas da seguinte forma: 3.11.1 Receita de implantacdo de
infraestrutura: A ENTE é abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12), registra
a implantacao de infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da concessao de
acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18). Durante a fase de implantacao
a receita é reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos transformados
em despesas relativas ao servico prestado. Na contabilizacdo dessas receitas a
Administracdo da Companhia avalia questées relacionadas a responsabilidade
primaria pela prestacdo dos servicos, mesmo nos casos em que haja a
terceirizacao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da
obra, levando em consideracdo que os projetos devem cobrir os custos em
questdo, além de determinadas despesas do periodo. Consequentemente, a
Companhia nao identificou nenhuma margem de lucro liquido nessa fase.
3.11.2 Receitas de remuneracdo dos ativos da concessdo: Corresponde a
remuneracao do investimento na implantacao de infraestrutura e é calculada
com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de
vigéncia do instrumento sobre o valor do investimento. 3.11.3 Receitas de
operacao e manutencao: Apos a fase de implantacao de infraestrutura inicia-se
a fase de operacao e manutencao, onde essa receita é reconhecida pelo valor
justo de maneira suficiente para cobrir os respectivos custos. 3.11.4 Receita de
juros: A receita de juros decorrente de aplicacoes financeiras é calculada com
base na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor
do principal investido. 3.12. Resultado por acdo: A Companhia efetua os
célculos do resultado por acoes utilizando o nimero médio ponderado de acoes
ordinarias e preferenciais totais em circulacao, durante o periodo correspondente
ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

A Companhia adotou todos os pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes
emitidos pelo CPC e pelo IASB, bem como as normas emitidas pelo 6rgao
regulador, com aplicacdo obrigatéria para os exercicios iniciados a partir de 01
de janeiro de 2014. Estas normas adotadas pela primeira vez ndo causaram
impacto relevante nas demonstracoes contabeis da Companhia. A Companhia
nao adotou antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamento cuja
adocao nao fosse obrigatéria nesse exercicio. As seguintes IFRS novas e
revisadas foram emitidas durante o exercicio de 2014 cujas datas de adocao
inicial ainda néo se efetivaram: IFRS 9, IFRS 15, e modificagdes as IFRS 11/CPC
19 (R2), IAS 16/CPC 27, IAS 38/CPC 04 (R1) e IAS 41/CPC 29.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/14 31/12/13

Caixa e bancos 127 69
Aplicagdes financeiras 19.033 2.799
19.160 2.868

As aplicacoes financeiras possuem remuneragao pela variagao do Certificado de
Deposito Interbancério - CDI, em média, a 90,00% do CDI em 31 de Dezembro
de 2014, (98,50% do CDI em 31 de dezembro de 2013), possuem liquidez
imediata com vencimento na data do balanco patrimonial igual ou inferior a 90
dias da data da aplicacao e nao possuem risco de variagéo significativa do valor
em caso de resgate antecipado.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2014 a Companhia manteve saldo de aplicacdo
em fundo de investimento no valor de R$ 3.365, (R$ 3.048 em 2013), destinado
ao reinvestimento em projetos de infraestrutura na Amazénia Brasileira, os
quais deverao ser previamente aprovados pela SUDAM.

7. CONTAS A RECEBER - ATIVO FINANCEIRO

Ainfraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Companhia €, ou serd recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber: a) Parte através da Receita Anual
Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao;
b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.
Movimentacao do ativo financeiro da concessao em 31 de Dezembro de
2014:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 _588.486
Receita de operacao e manutencao 16.973
Receita de remuneragéo dos ativos da concessao 178.138
Receita de implantacao de infraestrutura 242
Realizacao do ativo financeiro (recebimento) 176.158

Saldo em 31 de dezembro de 2014 607.681
Contas a receber ativo financeiro - circulante 219.181
Contas a receber ativo financeiro - nao circulante 388.500

Total circulante e nao circulante 607.681

As contas a receber - ativos financeiros incluem os valores a receber decorrentes
da implantacdo de infraestrutura, da receita financeira e da operacéo e
manutencao, bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante
que o concessionario tera direito quando do término do contrato de concesséo.
A Companhia considera que o valor da indenizacdo a que ter direito deve
corresponder ao valor novo de reposicdo ajustado pela depreciacdo acumulada
de cada item. As contabilizacdes de adicoes subsequentes ao ativo financeiro
somente ocorrerdo quando da implantacao da infraestrutura relacionada com
ampliacao/melhoria/reforco da infraestrutura que represente potencial de
geracao de receita adicional.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/14 31/12/13

Imposto de renda retido na fonte 7 35
Contribuicao social sobre o lucro liquido 45 45
PIS e COFINS 100 100
Outros 27 26
179 206
9. INVESTIMENTOS
a) Movimentacao dos investimentos durante os exercicios/periodos
apresentados: 31/12/14
STC __ERTE _ Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - - -
Aquisicao de investimento 41.660 55.000 96.660
Resultado de equivaléncia patrimonial 2309 2611 4920
Dividendos e juros sobre capital préprio 1.114) (2.057) (3.171
Saldos em 31 de dezembro de 2014 42.855 55.554 98.409

A Companhia reconhece, nas demonstragoes contabeis individuais, os
investimentos em coligadas através do método de equivaléncia patrimonial.
b) Participacéo no resultado e patriménio liquido:

31/12/14
COLIGADAS
STC _ ERTE
Dados das companhias:
Total do ativo 245.059 157.681
Total do passivo 12.784 11.549
Patriménio liquido 232.275 146.132
Receita liquida 35.259 37.797
Lucro liquido 29.691 31.024
Quantidade de acoes 211.003.246 84.133.970
Participacdo da ENTE:
Quantidade de agoes 38.930.597 31.984.573
no capital social 18% 38%
no resultado 2.309 2.611
no patriménio liquido 42.855 55.554

2014 2013
Dados operacionais:
Disponibilidade (%) 100,00%  99,98%
A disponibilidade representa a proporcao entre a quantidade de horas em que
as linhas encontram-se disponiveis em um determinado periodo e o total de
horas no periodo considerado. Pesquisa e desenvolvimento - P&D: Em 2014,
a ENTE realizou os projetos: 1. Aplicagdo de nanotecnologia para reducao da
resisténcia de contatos em aterramento, 2. Cabeca de Série do Projeto REMOTE,
3. Arranjos técnicos e comerciais para insercao da geracao fotovoltaica na
matriz energética brasileira, 4. Gestdo 2013, 5. Gestdo 2014, 6. Desenvolvimento
de software para otimizacao de tracado de linhas de transmissao por meio de
analise de riscos ambientais e avaliagdo geotécnica aprimorada, 7. Sistema
digital de medicao de correntes de bancos capacitores série e transmissao de
dados adquiridos através de dispositivo sem fio - desenvolvimento de Cabeca de
Série. Detalhes dos projetos de P&D encontram-se no site www.tbe.com.br.
Responsabilidade social: Como forma de incentivo & cultura e acoes sociais,
a ENTE estd participando do desenvolvimento de diversos projetos, dentre os

Demonstracao do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto resultado por acao)

quais destacamos: Associacdéo Vaga Lume, Instituto Tomie Othake e
Confederacao Brasileira de Rugby, Fundacao Faculdade de Medicina, além de
doagdes para 5 instituicdes nos estados de Minas Gerais e Sao Paulo, como
diversas APAE's e Instituto Verdescola. Desempenho econdémico-financeiro:
As demonstracdes contébeis apresentadas estdo em conformidade com o
padrao contabil estabelecido pelo International Accounting Standards Boards -
IASB, e de acordo com a Lei n° 11.638/07, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC’s). No exercicio de
2014 os resultados da Companhia foram:

Regulatério  Societario

Lucro liquido 108.264 116.090
EBITDA 156.340 165.833
Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos
acionistas, funcionérios, colaboradores, seguradoras, usuarios, agentes

financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente
colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.
A Diretoria

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

31/12/14 31/12/13 (Em milhares de reais)|
Receita operacional liquida 16 182.234 183.776 ¥
Cust:) o :raciolnal IqUI 31112714 31/12/13
P Fluxos de caixa das atividades operacionais
Pessoal ) ) (3.020)  (3.013) | ycro antes da contribuicao social e imposto de renda  150.105  147.586
Material e servicos de terceiros (8.070)  (8.158) Itens que nao afetam as disponibilidades
Taxa de fiscalizacdo do servico de energia elétrica (736) (692) Dep_reciggé_o e amortizacao 75 19
Custo de implantacao de infraestrutura (242) (7.856) JEquwaIenGa Qatrlmomtql (241912503) " 12;
uros e variacao monetaria . .
Outras —(285) __(327) Receita de aplicacoes financeiras 317 950,
12.353) _(20.046 166.096 _157.776
Lucro bruto 169.881 _163.730 (Aumento) redugao no ativo
Despesas (receitas) operacionais Contas a receber ativo financeiro (19.195) (23.533)
Administrativas e gerais (2.973)  (2.159) |Emt905105 a recuperar (1237) (54{3;
; stoques
Eessoalve édmlmstratdore§ (Z'Eg? (2'41 g; Devedores diversos 3.424  (1.037)
epreciacao e amortizacao ___ 05 ____(18)  aAumento (redugio) no passivo
5.585) _ (4.592 Fornecedores (533) 1.081
Resultado de equivaléncia patrimonial 4.920 - Tributos e contribuicGes sociais pagos (16.001) (14.592)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras _169.216 _159.138 Eﬂczfgos B?QUHT@TlOS a 694989) a 581205)
: ; redores diversos . .
sesp.(tasasffmanc.elras 1; @ 12'438765) (12'595;9) Adiantamento de clientes 10.458 (3.532
eceltas Tinancerras - i : Caixa liquido proveniente das atividades
Lucro antes da contribuicao social operacionais 143.524 114.925
e imposto de renda 150.105 147.586  Fluxos de caixa das atividades de investimento
Imposto de renda e contribuicdo social (16.030) (15.286)  Aporte de capital em coligadas (96.660) -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 12 (17.985) (10.966 Resgate de aplicactes financeiras - 113.748
18 (34015 26.252 Apl\ca_goes flnance\r_as ) - (105.814)
L. L. (34.015) _(26.252) Recebimento de dividendos e de juros
Lucro Ilqwdci do exercicio 116.090 121.334 sobre capital proprio 3.171 _
Lucro por agéo basico e diluido - R$ 1,15 1,20 Aplicagoes no imobilizado (58) (4)
Quantidade de agoes ao final do exercicio A_pl\callgée_sdno m:_an%ivel( do) vidad (339) _ (245)
Lote de mil 100.840 100.840 Caixa |'qU| o aplicado (gerado) nas atividades
( As not ) licati - teint te das d Stracoes contabels de investimento 93.886 7.685
s notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes contabeis Fluxos de caixa das atividades de
~ financiamentos
Demonstracao do Resultado Abrangente  regamentos ce dnicendos e juros 30905 (65.053)
.. . sobre capital proprio . .
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 247.527 -
= = Amortizacdo e pagamento de juros das debéntures 49.968) _(51.742)
(Em milhares de reais)@yey liquido aplicado nas atividades
bl de financiamento 33.346) (119.795)
31/12/14 31/12/13 Aumento no caixa e equivalentes de caixa 16.292 2.815
Lucro liquido do exercicio 116.090 121.334  Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 2.868 53
Outros resultados abrangentes - - Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 19.160 2.868
Total do resultado abrangente do exercicio 116.090 _121.334 Aumento no caixa e equivalentes de caixa _16.292 _ 2.815
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis
Em 20 de agosto de 2014, a Companhia aportou R$ 41.661, equivalente a o » 2014
38.930.597 acoes ordinarias, na STC - Sistema de Transmissao Catarinense S.A., ~ Lucro liquido do exercicio 116.090
correspondendo a uma participacao de 18,450236%. Em 30 de outubrode 2014,  Constituicao da reserva legal (5.805)
a Companhia aportou R$ 37.557, equivalente a 21.732.203 acoes preferenciais, Incentivo fiscal . 22.545
na Empresa Regional de Transmissao de Energia S.A., correspondendo a uma B?\f\zsgd?slﬁgltce)rcriﬁe?ilwvé‘ﬁsg?’?)s (5877'971‘&8
- 5 v : .
participacdo de 29,414906%. Em 19 de dezembro de 2014, a Companhia Proposta de Distribuicdo de dividendos adicionais 59.826

aportou R$ 17.443, equivalente a 10.252.370 acbes, sendo 5.126.185 acoes
ordinarias e 5.126.185 acoes preferenciais, na Empresa Regional de Transmissao
de Energia S.A., onde a participagao passa a ser 38,016241%.

10. DEBENTURES

31/12/14 31/12/13
Nao
Circulante circulante
Encargos Principal _Principal _ Total Total
Debéntures 1° emissao (1) 253 41.402 10.371 52.026 93.484
Debéntures 22 emissao (Il) _ 11.904 (131) _ 247.658 259.431 -
12.157 _ 41.271 _ 258.029 311.457 _ 93.484

(1) Debéntures 1° emissao: Em 16 de Marco de 2011 a ENTE emitiu 190 debéntures
no valor de R$ 190.000 no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia
de 5 anos. As debéntures serao amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia
de 5 meses a partir da data de emissao, e serao atualizadas pelo CDI e taxa de juros
de 1,30% ao ano, com vencimento final em marco de 2016. (ll) Debéntures
2° emissao: Em 07 de Agosto de 2014 a ENTE emitiu 24.800 debéntures no valor
de R$ 248.000 no mercado local, em série tnica, com prazo de vigéncia de 6 anos.
As debéntures serdo amortizadas em 23 parcelas trimestrais, com caréncia de
23 meses a partir da data de emissao, com remuneracao maxima de 109,75% do
CDI ao ano, com vencimento final em agosto de 2020. Nao foram oferecidas
garantias na emisséo de debéntures. As cldusulas restritivas da ENTE estdo
relacionadas a divida liquida no limite de R$ 354.130 e R$ 560.000 para a 1° e
27 emissao de debéntures respectivamente, acrescido de atualizacdo pelo IGPM.
As escrituras com debéntures exigem a manutencéo de certos indices financeiros
(quantitativos) e o cumprimento de outras obrigagoes especificas (qualitativas).
A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento de todas as
obrigacoes definidas em contrato. Em 31 de Dezembro de 2014, todas as
obrigagoes especificadas nos contratos foram cumpridas. Os vencimentos anuais
das debéntures do néo circulante séo como segue:

2016 39.421
2017 58.254
2018 58.284
2019 58.315
2020 43.755

258.029

11. ENCARGOS REGULATORIOS

31/12/14 31/12/13

Quota de reserva global de reversao - RGR 638 498
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 6.188 5.275
Taxa de fiscalizacao - ANEEL 342 271

7.168 6.044

12. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31/12/14 31/12/13
Passivo circulante

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 4.402 5.045
PIS E COFINS 734 563
Contribuicao Social - CSLL 8.319 7.852
ICMS 171 115
Outros 305 327

13.931 13.902

Passivo nao circulante

IRPJ e CSLL Diferidos (a) 82.434 64.449
(a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos passivos, decorrem substancialmente do
reconhecimento das receitas financeiras e de construcéo oriundos da adocao do
ICPC 01 (R1) e OCPC 05 - contratos de concesséo, e foram mensurados
pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera que o passivo seja
liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no
final de cada exercicio, considerando, inclusive, o final do periodo de fruicdo do
beneficio fiscal.

Saldo em 31 de dezembro de 2012 53.483
Imposto diferido reconhecido no resultado 10.966
Saldo em 31 de dezembro de 2013 64.449
Imposto diferido reconhecido no resultado 17.985
Saldo em 31 de dezembro de 2014 82.434

13. PROVISAO PARA LITIGIOS

A Companhia discute temas, que na opinido de seus assessores legais, tém
probabilidade de éxito, classificado como “possivel” e nao ha qualquer
provisionamento de valores em conformidade com as normas de contabilidade
adotadas. Em 31 de Dezembro de 2014 o valor envolvido estimado foi de R$ 979
em processos Tributarios.

14. PARTES RELACIONADAS

A remuneracao anual da Administracdo, incluindo Diretores e Conselho de
Administracdo em 31 de Dezembro de 2014 foi o total de R$ 808, (R$ 836 em
31 de dezembro de 2013) compostos por pré-labore, encargos, beneficios e
gratificacao.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

15.1. Capital social: O capital social integralizado até 31 de Dezembro
de 2014 é de R$217.111, representado por 100.840.000 acdes ordinarias,
sem valor nominal.

Quantidade de acdes
Integralizadas % do capital

Ordinarias _Votante Total

ALUPAR Investimento S.A. 50.431.150 50,01% 50,01%
Transmissora Alianca de Energia

Elétrica S.A. 50.408.850 49,99% _49,99%

100.840.000 100,00% 100,00%

15.2. Reserva de lucro: 15.2.1. Reserva legal: A reserva legal ¢ calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, limitada
a 20% do capital social. 15.2.2. Reserva de incentivo fiscal: A legislacdo do
imposto de renda possibilita que empresas situadas na Regido Norte do Brasil,
e que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda
devido para fins de investimento em projeto de ampliacdo da sua capacidade
instalada, conforme determina o Decreto n°® 4.212/2002. Em atendimento a Lei
n°11.638/07 e CPC n° 07, o valor correspondente ao incentivo SUDAM apurado
na vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do exercicio, e posteriormente
serd transferido para reserva de lucro devendo somente ser utilizado para
aumento de capital social ou para eventual absorcao de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamento do Imposto de Renda.
Diante do exposto, a Companhia formalizou junto & SUDAM e obtiveram
deferimento da reducdo do imposto de renda de acordo com o Laudo
Constitutivo n° 095/2005, em 75%. No exercicio de 2014 a Companhia
capitalizou incentivo fiscal no total de R$22.545, (R$20.284 em 2013).
15.3. Dividendos propostos: O estatuto social da Companhia estabelece que,
no minimo, 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracéo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e
de dividendos intermediérios, que deverdo estar respaldados em resultados
revisados por empresa de auditoria independente, contendo projecdo dos
fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta e ad-referendum da
assembleia geral ordinaria. Desse modo, no encerramento do exercicio social e
apos as devidas destinacoes legais, a Companhia registra a provisao equivalente
ao dividendo minimo obrigatdrio ainda nao distribuido no curso do exercicio,
ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo
obrigatério como “proposta de distribuicdo de dividendos adicionais” no
patrimonio liquido. A Companhia distribuiu  dividendos intermediarios
baseado nas demonstragoes contabeis de 30 de setembro de 2014,
no montante de R$ 57.914.

(*) Inclui dividendo minimo obrigatorio de R$ 21.935

16. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

A Receita operacional liquida é composta da seguinte forma:
31/12/14 31/12/13

Receita operacional bruta 195.353 _196.015
Receita de operacdo e manutencao 16.973 16.764
Receita de implantacao de infraestrutura 242 7.856
Receita de remuneracéo dos ativos da concesséo 178138  171.395
Dedugdes da receita operacional (13.119) _(12.239)
PIS (1.196) ~ (1.124)
COFINS (5.519) (5.187)
Quota para Reserva Global de Reversao - RGR (4.695) (4.322)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 1.709 1.606
Receita operacional liquida 182.234 _183.776

17. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/14 31/12/13
Receitas Financeiras

Receita de aplicacdes financeiras 2.158 950
Outros 217 49
2.375 999

Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (20.279)  (10.235)
QOutros 1.207) (2.316)
(21.486) (12.551)
Resultado financeiro (19.111) (11.552)

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais combina-
das e da despesa de imposto de renda e contribuicao social apurados no regime
do lucro real e debitada em resultado é demonstrada como segue:

31/12/14 31/12/13
Lucro Contabil antes do imposto de renda
e contribuicao social 150.105  147.586
Juros sobre capital préprio - (11.088)
Ajustes decorrentes do RTT (a) - (27.717)
Lucro contabil antes do imposto de renda
e contribuicdo social ap6s ajustes RTT 150.105  108.781
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
51.035 36.986
(+) Adicao de “AVP" - IN 1515 50.311 -
(=) Exclusdo de “AVP” - IN 1515 (60.567) -
(=) Exclusao Artigo 69 Inciso IV da Lei 12.973 (166) -
Contas a receber de 6rgaos publicos ndo realizados (522) (892)
Equivaléncia patrimonial (1.673) -
Despesas e Provisoes indedutiveis 226 463
Outras 1.305 27
39.949 36.530
Reversao de crédito tributario diferido
Constituicao de passivo tributario diferido 17.985 10.966
Incentivo Fiscal (22.545)  (20.284)
Lei Rouanet/Esporte/FIA 1.374) 960)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado
do exercicio 34.015 26.252
Taxa Efetiva 22,66% 24,13%

a) Regime tributéario de transicdo e Lei 12.973/14: A Medida Provisoria 449/2008,
de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei 11.941/09, instituiu o RTT - Regime
Tributério de Transicao, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos
novos métodos e critérios contébeis introduzidos pela Lei 11.638/07, na
apuragao das bases de célculos de tributos federais. Foram excluidos na apuragao
das bases de calculos dos tributos federais da companhia, conforme determinado
no RTT, os ajustes contabeis decorrentes da aplicacdo dos CPC’s. Em 13 de maio
de 2014, foi publicada a Lei 12.973, conversao da MP 627/2013 que: (i) altera a
legislacdo tributaria federal relativa ao Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas - IRPJ, & Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, & Contribuicdo
para o PIS/PASEP e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
Cofins, (i) extingue o Regime Tributario de Transicdo - RTT, e (iii) dispde sobre a
tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacdo ao acréscimo
patrimonial decorrente de participacdo em lucros auferidos no exterior por
coligadas. A Companhia optou por adotar antecipadamente as disposicoes da
Lei 12.973, que seriam obrigatorias a partir de 1° de janeiro de 2015.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos, em 31 de
dezembro de 2014 nao diferem significativamente daqueles registrados nas
demonstracoes contabeis. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao teve
contratos em aberto envolvendo operacdes com derivativos. Os valores contabeis
dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores
que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de
mercado. a) Debéntures: O valor contabil das debéntures tem suas taxas atreladas a
variacdo do CDI e se aproxima do valor de mercado. b) Gerenciamento de riscos:
Os principais fatores de risco inerentes as operacoes da Companhia podem ser assim
identificados: (1) Risco de crédito - A Companhia mantém contrato com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionérias e outros agentes, regulando a
prestacdo de seus servicos vinculados a rede basica aproximadamente 420 usuérios,
com clausula de garantia bancéria. Igualmente, a Companhia mantém contratos
regulando a prestacao de seus servicos nas demais instalagoes de transmissao - DIT
e também com cldusula de garantia bancaria; (Il) Risco de preco - As receitas da
Companhia séo, nos termos do contrato de concessao, reajustadas anualmente pela
ANEEL, pela variacdo do IGP-M; (lll) Risco de taxas de juros - A atualizacdo dos
contratos de financiamento esta vinculada a variacdo do CDI; (IV) Risco de liquidez
- A principal fonte de caixa da Companhia é proveniente de suas operacdes,
principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras
concessiondrias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP
vinculada as instalacoes de rede basica e demais instalacdes de transmisséo - DIT é
definida, nos termos da legislacao vigente, pela ANEEL; A administracdo da
Companhia nao considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto,
nao apresenta o quadro demonstrativo da anlise de sensibilidade. ) Hierarquia do
valor justo: A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o
valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao: Nivel | - precos
cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras
técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e Nivel Il - técnicas que
usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que néo sejam
baseados em dados observaveis no mercado. No decorrer do perfodo findo em
31 de dezembro de 2014, ndo ocorreram transferéncias entre avaliacoes de valor
justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel Il e
nivel Il. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia classificou como nivel | os saldos
de caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo e titulos e valores
mobilidrios e como Nivel Il o contas a receber - ativo financeiro. d) Valor justo:
As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo foram
as sequintes: (i) Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo,
contas a receber de concessiondrias e permissionarias, titulos e valores mobilidrios,
ativo financeiro de concessao e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor
contabil. (i) O valor justo para as debéntures com mercado ativo ndo possui
diferenca relevante para o saldo contabil, uma vez que a variacédo do valor
do preco unitdrio no mercado secundario divulgado no sitio eletronico
www.debentures.com.br é proximo ao valor contébil.

20. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicao e
plano de previdéncia privada de contribuicdo definida.

21. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A Companhia mantém contrato de prestagdo de servicos de operacao e
manutencao pelo prazo da concessao no valor mensal de R$ 212.

continua —3J
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IA Diretoria

I Contador:  ciudio Luiz Pinto de Barros - CRC 15P195071/0-4
L]

I Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Empresa Norte de Transmissao de
Energia S.A. Séo Paulo - SP - Introdugdo: Examinamos as demonstracoes
contabeis da Empresa Norte de Transmissao de Energia S.A. (“Companhia”) ,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstragdes contabeis: A administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracoes contabeis de
acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com préticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contébeis
estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacdes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente

se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das préticas contébeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliacdo da apresentacéo das demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as
demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa
Norte de Transmissao de Energia S.A., em 31 de dezembro de 2014, o

desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos:
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: Os valores
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados
para fins de comparacao, foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério datado de 26 de fevereiro de 2014, que
nao conteve nenhuma modificacdo.

M Sao Paulo, 03 de marco de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2
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