BGN Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil

CNPJ n°01.852.137/0001-37

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas: Em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, vimos submeter a apreciagao de V.Sas. as demonstracdes financeiras referentes aos semestre findo em 30 de junho de 2011

e de 2010.

Balancos Patrimoniais Levantados em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros
Outros créditos
Diversos

2010
8.324
10
8.305
8.305

Total 8.324

Passivo
Circulante
Outras obrigagdes 162
Fiscais e previdencidrias 131
Diversas 31
Patriménio Liquido
Capital -
De domiciliados no pais
Reservas de lucros
Total

2011
162

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes do Resultado
para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstracgoes das Mutagoes do Patrimonio Liquido para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de Dezembro de 2009
Aumento de Capital
Lucro Liquido do Semestre
Destinacoes:

Reserva legal

Reserva especial de lucros
Saldos em 30 de Junho de 2010
Saldos em 31 de Dezembro de 2010
Lucro Liquido do Semestre
Destinacoes:

Reserva legal

Reserva especial de lucros
Saldos em 30 de Junho de 2011

Reservas de Lucros Lucros
Legal Outras Acumulados
438 575 -

Totais
6.013
2.000

- 174

9 (9
(165)

447
456
- 248

12 (12)
- (236)
468 961 236

8.665

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

2010
342

F e aInter
Resultado de operacdes com titulos

e valores mobilidrios
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira
Outras Receitas/D Operacionai
Outras despesas administrativas
Despesas tributérias
Resultado Operacional
Resultado antes da Tributagdo sobre o Lucro

e Participacoes
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Provisdo para imposto de renda
Proviséo para contribuigao social
Lucro Liquido
Lucro liquido agéo - R$ 1,00

As notas explicativas s@o parte integrante
das demonstragdes financeiras

PSR
) Fir

342

342
58

(42)

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
e para o Semestre Findo em 30 de Junho de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Notas Explicativas as Demonstragées Fir

iras para os S

es Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010

1. Contexto Operacional

A BGN Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil (“Sociedade”) tem
como objeto a pratica de operagdes de arrendamento mercantil.
Em 30 de junho de 2011 e de 2010 n&o apresentava contratos de
arrendamento mercantil em sua carteira, tendo em vista a decisao
de sua Administragao pela suspensao das operagoes.

A Sociedade é parte da estrutura do Grupo Cetelem/BGN no Bra-
sil, cujas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto
de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro.
Os controladores garantem o suporte financeiro para fazer face as
despesas operacionais até a definicdo quanto a retomada das
suas operagdes de arrendamento mercantil, caso necessario.

2. Base para Preparacao e Apresentacdo das Demonstracoes
Financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas em consonancia
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil pela lei das Socieda-
des por Ag¢des, incluindo as alteragdes introduzidas pelas leis n°
11.638/07 e n° 11.941/09 e de acordo com as normas estabeleci-
das pelo BACEN, apresentadas em conformidade com o Plano
Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas inter-
nacionais de contabilidade (“IFRS”), o Comité de Pronunciamen-
tos Contébeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao
processo de convergéncia contabil internacional, aprovados pela
CVM, porém nem todos homologados pelo BACEN. Desta forma o
Banco, na elaboragédo das demonstragdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais
sejam:

a) CPC 01 - Reducéo ao valor recuperavel de ativos - homologado
pela Resolugdo BACEN n° 3.566/08;

b) CPC 03 - Demonstragdes do fluxo de caixa - homologado pela
Resolucdo BACEN n° 3.604/08;

c) CPC 05 - Divulgagao de partes relacionadas - homologado pela
Resolugdo BACEN n° 3.750/09;

d) CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes - homologado pela
Resolugdo BACEN n° 3.989/11;

e) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolugao
BACEN n° 3.973/11; e

f) CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingen-
tes - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.823/09.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de compe-
téncia.

As receitas e despesas de natureza financeira séo apropriadas
observando-se o critério “pro rata temporis”, substancialmente
com base no método exponencial.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibili-
dades em moeda nacional.

c) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao registradas ao custo
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

d) Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Os passivos circulante e exigivel a longo prazo representam os
valores conhecidos na data do balanco, incluindo encargos e va-
riagdes monetarias e cambiais incorridos.

e) Imposto de renda e contribuicao social

A provis&o para imposto de renda é constituida com base nos ren-
dimentos tributaveis, pela aliquota de 15%, acrescida de adicional
de 10% sobre lucros excedentes a R$ 120 mil no semestre e a
contribuicdo social é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel.

f) Uso de estimativas

A elaboragao das demonstragdes financeiras exige que a adminis-
tragdo faga estimativas e estabelega premissas que afetam os
valores reportados nas demonstragées financeiras e notas expli-
cativas. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas.

g) Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais (fiscais
e previdenciarias)
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgagao dos ativos e pas-
sivos contingentes e obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias)
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao
CMN n° 3.823/09 que aprovou o pronunciamento técnico CPC n°
25 e na Carta Circular Bacen n° 3.429/10 da seguinte forma:
« Ativos Contingentes - ndo séo reconhecidos nas demonstragdes
financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propi-
ciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos.
 Contingéncias Passivas - s@o reconhecidas nas demonstragdes
financeiras quando, baseada na opinido de assessores juridicos e
da Administracéo, for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, e sempre que os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
» Obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a de-
mandas judiciais, nas quais estao sendo contestadas a legalidade
e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Os mon-
tantes discutidos sdo integralmente registrados nas demonstra-
¢oes financeiras e atualizados de acordo com a legislacéo vigente.
* Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis
sdo divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classifi-
cados como perda remota ndo séo passiveis de provisao ou divul-
gacao.
* Os depésitos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem a
dedugdo das provisdes para passivos contingentes, em
mentos as normas do BACEN.
4. Caixa e Equivalentes de Caixa

2011
Disponibilidades em moeda nacional
Total de caixa e equivalentes de caixa
5. Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez

Depésitos interfinanceiros X .

- Banco BGN S.A. .81 .30
Os depdsitos s@o remunerados a uma taxa de 100% dos Certifica-
dos de Depdsitos Interbancarios - CDI com data de emissao entre
margo e abril de 2011 e vencimento entre abril de 2012 e fevereiro
de 2013.

6. Patrimonio Liquido

O capital social, subscrito e integralizado, é dividido em 7.000 de
acoes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Do lucro liquido apurado no final de cada periodo, 5% seréo desti-
nados para a constituicao da reserva legal.

Em 2011 e 2010, foi efetuada a destinagéo dos lucros acumulados

b) Transacoes entre partes relacionadas

Disponibilidades

Banco BGN S.A.

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros
Banco BGN S.A.

Outras Obrigagdes
Banco BGN S.A.

8.1 tos e Contribuico

2011 2010
Atividades Operacionais
Lucro liquido 248
Variagao de Ativos e Passivos Operacionais _ (290)
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (193)
Outros créditos -
Outras obrigacgdes
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades
Operacionais
Atividades de Financiamento
Aumento de capital
Caixa Liquido Oriundo das Atividades
de Financiamento
Diminuicéo Liquida de Caixa e Equivalentes
de Caixa
Variacao de Caixa e Equivalentes de Caixa:
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do periodo 42
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo -
As notas explicativas s@o parte integrante
das demonstragdes financeiras

174
(2.205)
(2.102
@7 (111
(2.031)

2.000

42)
42)

para a rubrica Reservas Especiais de Lucro em atendimento a
Resolugao 3.605 de 29 de agosto de 2008.

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério corres-
pondente a 25% do lucro liquido apurado no encerramento de
cada exercicio, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das So-
ciedades por Agdes.

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 11 de janeiro de
2010 foi aprovado o aumento de capital da Sociedade em
R$2.000. Esse aumento foi homologado pelo Banco Central do
Brasil em 24 de fevereiro de 2010.

7.TransacGes com Partes Relacionadas

a) Remuneracgao do pessoal-chave da Administracao:

A instituicdo é administrada por um Conselho de Administragdo e
por uma Diretoria e, de acordo com o seu Estatuto Social, o Con-
selho de Administragdo deve ser composto por até 6 (seis) mem-
bros, todos acionistas da institui¢do, eleitos por Assembléia Geral
e por ela destituiveis a qualquer tempo, com mandato de 3 (trés)
anos, permitida a reeleig&o.

A Diretoria deve ser composta por até 7 (sete) membros, eleitos
pelo conselho de administragao e por ele destituiveis a qualquer
tempo, mandato sera de 3 (trés) anos, permitida a reeleigao, sen-
do, um Diretor Presidente, um diretor Vice-Presidente e os demais
designados Diretores Executivos.

Os membros do Conselho de Administracdo nao residentes no
pais ndo recebem remuneragdo paga no Brasil. A remuneragdo
atribuida aos Diretores no conglomerado das empresas integran-
tes do grupo Cetelem/BGN para o semestre encerrado em 30 de
junho de 2011 foi de R$7.046 o que representa beneficios de cur-
to prazo e beneficios de rescisdo de contrato de trabalho. Nao
existem beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo
e remuneragao baseada em agdes.

2011
Ativos

(Passivos)

2010
Ativos Receitas

(Passivos) (Despesas)
10 -

Receitas

(Despesas)

8.305 342

(10)

A Sociedade esta sujeita ao regime de tributagdo do Lucro Real e procede ao pagamento mensal do Imposto de Renda e Contribuicao
Social pela Estimativa. A despesa de Imposto de Renda registrada no semestre foi de R$ 85 mil e a de Contribuigao Social foi de R$
58 mil (R$ 64 mil e R$ 46 mil, respectivamente em 30 de junho de 2010), estando sua conciliagédo a seguir demonstrada:

Lucro antes do imposto de renda (IRPJ) e da contribui¢do social (CSLL)

Aliquotas vigentes

Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com as aliquotas vigentes

Diferencas permanentes
Imposto de renda e contribuicédo social no resultado
9. Instrumentos Financeiros Derivativos

Imposto

de renda
2011 2010
391 284
25% 25%  15%
(98) (59)  (59)
13 (5) 1
(85) (64) (58)

Contribuicao
social
2011
391

Nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010, a Sociedade n&o participou ou manteve operacgdes envolvendo quaisquer

tipos de instrumentos financeiros derivativos.

O Conselho de Administragao

A Diretoria

Contador: Carlos Alberto de Freitas - CRC1SP151.732/0-1

Relatério dos Auditores Independentes

Aos Administradores e Acionistas da

BGN Leasing S.A.- Arrendamento Mercantil

Barueri - SP

Examinamos as demonstragoes financeiras da BGN Leasing S.A.
- Arrendamento Mercantil (“Leasing”), que compreendem o ba-
lango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracoes
Financeiras

A Administracdo da Leasing é responsavel pela elaboracgéo e ade-
quada apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- BACEN e pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financei-
ras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigén-
cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e exe-
cutada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as de-
monstracdes financeiras estao livres de distorgao relevante. Uma
auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apre-
sentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos sele-
cionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
cao dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles inter-
nos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Leasing para planejar os procedi-
mentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficdcia dos controles
internos da Leasing. Uma auditoria inclui também a avaliagao da

adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contébeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a po-
sicao patrimonial e financeira, da BGN Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Sao Paulo, 19 de Agosto de 2011

Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8

Vanderlei Minoru Yamashita
Contador - CRC n° 1 SP 201506/0-5

Deloitte.




