Autometal S.A.

Informacoes Trimestrais (ITR)
em 31demarco de 2011 e

e relatorio de revisao dos auditores
independentes



i

pwc

Relatério de revisio dos auditores
independentes

Aos Administradores e Acionistas
Autometal S.A.

Introducio

Revisamos as informaces contébeis intermediérias, individuais e consolidadas, da Autometal S.A. (a
"Companhia"), contidas no Formulario de InformacgGes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em
31 de marco de 2011, que compreendem o balanco patrimonial e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas
explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragio das informacoes contébeis intermediérias individuais de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediéria e das informacdes contabeis
intermedidrias consolidadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao
Intermediéria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacio dessas
informacodes de forma condizénte com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios,
aplicéveis a elaboracao das InformacGes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informagoes contédbeis intermediarias com base em nossa revisio.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes Intermedidrias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacoes intermedidrias consiste na realizacio de
indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplicagio
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinizo
de auditoria.

Conclusio sobre as informacdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contabeis intermediérias individuais incluidas nas informacoes trimestrais acima referidas
ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao das
2
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Autometal S.A.

Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusio sobre as informacoes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagdes contabeis intermediérias consolidadas incluidas nas informacGes trimestrais acima referidas
nao estao elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis 4
elaboracio das Informacgdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissio de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracoes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermediarias do valor adicionado, individuais e consolidadas,
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentacéo nas informacoes intermediérias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobili4rios aplicaveis a
elaboragéo de Informagdes Trimestrais (ITR) e considerada informaco suplementar pelas IFRS, que nio
requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, nio temos conhecimento de nenhum fato
que nos leve a acreditar que néo estio adequadamente elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as informagGes contébeis intermedi4rias tomadas em conjunto.

SaoPaulo, 4 de maio de 2011
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Autometal S.A.

Balangos patrimoniais
Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)

Contas a receber e demais contas a
receber (Nota 8)

Estoques (Nota 9)

Tributos a recuperar

Partes relacionadas (Nota 27)

Qutros créditos

N&o circuante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais
Imposto de renda e contribuicdo
social dferidos (Nota 17)
Partes relacionadas (Nota 27)
Outros créditos

Investimentos (Nota 10)

Intangivel (Nota 11)
Imobilizado (Nota 12)

Total do ativo

Passiv o e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores e outras confas a pagar (Nota 13)

Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Tributos a pagar

ProvisGes para coningéncias (Nota 15)
Partes relacionadas (Nota 27)

Outros passivos (Nota 16)

Né&o circuante

Empréstimos e financiamentos (Nota 14)

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos (Nota 17)

ProvisBes para coningéncias (Nota 15)

Partes relacionadas (Nota 27)

Outros passivos (Nota 16)

922.574 Patrimonio liquido

Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de 31 de
marco dezembrc marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
478.993 79.77¢ 605.367 193.342
45.917 40.86% 203.78% 154.376
42.852 43.551 150.555 147.265
11.908 14.93: 30.997 38.896
644 518 290
5.385 3.195 13.941 57.299
585.69¢ 182.83¢ 1.004.645 591.46€
11.99€ 8.663 18.147 15.247
11.73E 12.397 59.191 61.771

224.983 224.98(
2.547 1.636

573.754 550.20¢
16.70¢ 16.73¢ 282.447 285.95C
139.45€ 133.90¢ 558.987 557.97C

978.633 946.89: 921.319

1,564,332 1129727 1.925.964 1.514.042

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstrag des financeiras.
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Capital e reservas atribuidas acs acionistas da
controladora
Capital social (Nota 18)
Reservas de capita (Nota 19)
Reservas de lucros (Nota 19)
Ajustes de avaliagao patrimonia (Nota 20)

Participacdo dos ndo contrdadores (Nota 21)

Total do patriménio liquido administrado pela

controladora

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora Consolidado

31 de 31 de 31 de 31 de
margo dezembro marcc dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
26.49¢ 25.431 204.40: 180.184
183.644 245.796 204.69¢ 267.762
10.413 10.321 33.60¢ 36.852
8.988 9.295 10.21¢ 10.477
1.832 1.305 2.452 4.584
12.942 10.754 31.27¢ 75.35¢
244.31¢ 302.902 486.64¢ 575.21¢
208.917 165.251 225.25] 181.631
12.83€ 11.688 82.76¢ 76.701
15.97¢ 12.447 37.36¢ 32.560
49.724 48.864 222 213
19.01€ 23.248 32.93¢ 36.973
306.46¢€ 261.49€ 378.53¢ 328.07¢
550.78€ 564.40C 865.18i 903.29€
900.458 481.241 900.45¢ 481.241
32.194 32.194 32.19¢ 32.194
151.38€ 114.425 151.38¢ 114.42¢
(70.492) (62.533) (70.492) (62.533)
1.013.54€ 565.327 1.013.54¢ 565.327
47.23] 45.41¢

1.013.54€ 565.327 1.060.77; 610.74¢€
1.564.332 1.129.727 1.925.96¢ 1.514.042




Autometal S.A.

Demonstragoes do resultado

Trimestres findos em 31 de margo
Em milh ares de reais, exceto quando indicado de outraforma

Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de 31 de
margo margo margo margo
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Receita bruta de vendas 128.417 113.779 481.966 452.230
Deducdes de vendas (23.629) (25.521) (72.510) (74.246)
Receita liquida de vendas 104.788 88.258 409.456 377.984
Custo dos produtos vendidos (77.440) (64.266) (298.100) (272.723)
Lucro bruto 27.348 23.992 111.356 105.261
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (3.020) (2.723) (9.190) (6.132)
Gerais e administrativas (5.491) (4.432) (20.227) (20.218)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (3.804) (3.639) (11.666) (12.694)
(12.315) (9.740) (41.083) (39.044)
Lucro operacional antes das parficipagées
societarias e do resultado financeiro 15.033 14.198 70.273 66.217
Resultado de participagoes societarias
Equiv aléncia patrimonial (Nota 10) 32.729 23.800
Resultado financeiro (Nota 23)
Receitas financeiras 7.505 1.720 8.725 2.772
Despesas financeiras (10.894) (8.863) (14.462) (17.627)
Ganhos cambiais, liquidos 7.636 2.501 6.488 (1.589)
4.247 (4.642) 751 (16.444)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao
social 52.009 33.356 71.024 49.773
Imposto de renda e contribui¢cdo social (Nota 24)
Corrente (4.924) (9.507) (25.651)
Dif erido (1.811) 3.640 (9.024) 9.627
Lucro liquido do periodo 50.198 32.072 52.493 33.749
Atribuiveis a
Acionistas da Companhia 50.198 32.072 50.198 32.072
Participacdo dos nao controladores (Nota 21) 2.295 1.677
52.493 33.749
Lucro basico e diluido por agdo - R$ (Nata 25) 0,4349 0,3397

As notas explicativas da administragcdo sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.
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Autometal S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente

Trimestres findos em 31 de margo
Em milh ares de reais

Lucro liquido do periodo

Outros componentes do resultado abrangente
Diferencas de conversao de moedas
(Nota 20)

Hedge de fluxo de caixa
Resultado abrangente do periodo

Atribuivel a
Acionistas da Companhia

Participacdo dos ndo controladores (Nota 21)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

31 de 31 de 31 de 31 de
margo margo margo margo
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
50.198 32072 52.493 33.749
(7.959) 2.543

677

50.198 32072 44534 36.969
50.198 32.072 42239 35.292
2.295 1.677

50.198 32072 44534 36.969




Autometal S.A.

Demonstragdes das mutagcoes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas da controladora

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes de Particip agao Total do
Incentivos Parcela de agio Incentivos Retengao avaliagao Lucros dos nac patriménio
Capital social fiscais de controladas Outras Legal fiscais delucros patrimonial acumulados Total controladores liquido
Em 31 de d ezembro de 2009 66.983 19.866 22 11.472 10.673 6.762 115.778 115.778
Aumento de capital 414.258 414.258 38.962 453.220
Lucro liquido do trimestre 32.072 32.072 1677 33.749
Dividendos (R$ 0,01 por acéo) (1.339) (1.339) (1.339)
Ajuste de equalizagao dos principios
contébeis 11.925 11.925 11.925
Transferéncia parareserva 11.925 (11.925)
Outras movi mentag des (78 (78)
Ajuste acumulado de conwersao (38.553) (38.553) (38.553)
Em 31 de marco de 2010 481.241 19.866 11.925 22 11.472 10.673 5.423 (38.553) 32.072 534.141 40.561 574.702
Em 31 de d ezembro de 2010 481.241 19.866 12.306 22 18.340 13.802 82.283 (62.533 565.327 45.419 610.746
Aumento de capital 440.752 440.752 440.752
Lucro liquido do trimestre 50.198 50.198 2.295 52.493
Gastos com a abertura de capital (21.535) (21.535) (21.535)
Dividendos (R$ 0,10 por ac&o) (13.006) (13.006) (483 (13.489)
Outras movi mentag 8es (231) (231) (231)
Ajuste acumulado de converséo (7.959) (7.959) (7.959)
Em 31 demarco de 2011 900.458 19.866 12.306 22 18.340 13.802 69.046 (70.492) 50.198 1.013.546 47.231 1.060.777

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstrag des financeiras.
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Autometal S.A.

Demonstrag¢des dos fluxos de caixa

Trimestres findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro do periodo antes do imposto de renda e da
contribuigao social

Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo (Notas 11e 12)
Resultado na venda de ativo imohilizado
Provisdo para contingéncias
Equivaléncia patrimonial (Nota 11)
Resultado financeiro
Resultado de ativos financeiros mensurados a valor
justo por meio do resultado
Outras movimentages liquidas

Variagdes nos ativos e passivos
Estoques
Conta a receber de clientes e outros contas a receber
Formnecedores e outros passivos

Caixa prov eniente das operagées

Juros recebidos
Juros pagos
Impostas pagos

Caixa liquido prov eniente das/(aplicado nas) atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de subsidiaria, liquido do caixa adquirido
Aquisicdo de imobilizado (Nota 12)

Aquisicdo de intangivel (Nota 11)
Aquisi¢do (venda) de outros ativos circulantes
Recursos da venda de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de inv estimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital
Obtencéo de empréstimos (Nota 14)
Amortizagao de emprésimos (Nota 14)
Movimentagéo de empréstimos com partes relacionadas (Nota 27)
Dividendos pagos a acionistas da Companhia (Nota 26)
Caixa liquido prov eniente das atividades de financiamentos
Efeito da variagdo cambia sobre o caixa e equivalentes de caixa
Aumento liquido de caixa e equiv alentes de caixa

Caixa e equiv alentes de caixa no inicio do periodo (Nota 6)

Caixa e equiv alentes de caixa no final do periodo (Nota 6)

Controladora Consolidado
31de 31 de 31 de 31de
marco margo marco marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
52.00¢ 33.356 71.024 49.773
4.020 3.721 13.07€ 13.17C
127) (1.881) 127
3.223 (885) 4.543 (441
(32.729) (23.800)
(4.247) 4.642 (751) 16.444
(1.073 (1.073)
(5.628) (3.660) (6.281) (3.658
15.57E 13.247 78.657 75.161
699 (3.104) (3.290) (7.677)
(9.026) (5.454) (13.769) (3.581)
(845) 5.079 (28.439) (45.107)
6.403 9.768 33.15¢ 18.79€
7.392 1.335 8.725 2.772
(3.817) 6.771) (4.095) (12.461)
(4.922) (7.469) (20.534)
9.978 (590) 20.978 (11.427)
(39.290)
(9.866) (3.947) (20.597) (14.372)
19 (568) (1.318)
(2.977) 565
144 4.769 1.472
(9.885) (6.780) (16.396) (52.943
422.16€ 422.168
74.565 175.663 75.352 285.247
(86.780) (11.455) (88.349) (29.392)
(6.577) (119.793) (1.973) (146.706)
(4.250) (4.250) (1.339)
399.12¢€ 44.415 402.948 107.81C
(4.847) (4.874)
399.21¢ 37.045 412.025 38.56€
79.774 63.951 193.342 171.04¢
478.99¢ 100,906 605367 _______200.61¢

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstrag des financeiras.
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Autometal S.A.

Demonstragdes do valor adicionado

Trimestres findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Receitas
Vendas brutas de produtos e servigos

Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos, das mercadorias e dos
sewvigos prestados
Materiais, energia e outros operacionais
Servicos de terceiros

Valor adicionado bruto
Depreciagcdo e amortizacac
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Salarios e encargos
Beneficios
Fundo de Garantia por Tempo de Sewico (FGTS)
Comissdes sobrevendas
Honoréarios da diretoria
Participa¢do dos empregados nos lucros
Impostos, taxas e contribuigdes
Federais
Estaduais
Municipais
Menos: incentiv os fiscais
Financiadores
Juros ev ariagdes cambiais
Aluguéis
Outros
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

Controladora

Consolidado

31 de 31 de 31 de 31 de
margo margo margo margo
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
128.417 113.779 481.966 452.230
658 799 13.086 9.229
129.075 114.578 495.052 461.459
(46.873) (39.569) (232.390) (206.785)
(2.010) (1.791) (11.744) (12.605)
(3.181) (2.511) (5.681) (5.576)
77.011 70.707 245.237 236.493
(4.020) (3.721) (13.076) (13.170)
72.991 66.986 232.161 223.323
32.729 23.800
7.505 1.720 8.725 2.772
113.225 92.506 240.886 226.095
19.067 14.189 45.240 40.740
2.734 4.566 4.998 4.635
1.207 941 2.326 2.746
1.119 808 1.596 1.101
633 581 1.054 869
1.977 1.785 3.507 3.525
13.619 15.807 50.709 47.498
10.575 11.534 38.563 40.582
(2.111) (899) (1.630)
3.258 3.538 7.975 19.599
1.847 1.479 14.545 13.437
6.991 7.317 18.779 19.244
50.198 32.072 52.493 33.749
113.225 92.506 240.886 226.095

As notas explicativas da administragcdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Autometal S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

Autometal S.A. é uma sociedade andnima com sede em Diadema, Estado de Sdo Paulo,fundada em
12denovembrode 1964.A Autometal S.A. (a "Companhia" ou "Autometal ") e suas controadas
("Grupo") constituem um gru po industrial composto por varias empresas cujas principais atividades sdo
oprojeto, afabricacioe a venda de componentes e subconjuntos para o mercado global autom otivo em
tecndogias com plem entares, com o aluminio, forja, metais, plastico e fundicdo, com varios processos
associados, tais como: mecanizado, sd da, pintura e montagem.

Suas princi pais instalac¢oes estdolocalizadas no Brasil (estados de SaoPaulo, Minas Gerais, Bahia e
Ceara) e no México (estados de Guanajuato, Coahuila e Estado de México).

Todas as empresasin cluidas nas dem onstragées financeiras consdidadas, relacionadas adiante, ja
estavam sob ocontrade comum do grupo espanhd contradado pela CIE Autom otive, S.A., Com panhia
listada nas Bd sas de Bilbao e Madri (Espanha) e em decorréncia da reorganizaca o societaria passaram a
ser contrdadas da Autometal S.A. no primeirotrimestre de 2010. O Grupo CIE Automotive desenvdve
sua atividade basicamenteno desenh o, na fabricacio e na venda de com ponentes automotives (embora
também desenvdva negdciosno setor de producao e comercializa¢ao de bicombustiveis), comoum
grupoqueatua globalmente nomercadointernacional, medianteum conjunto de controladassituadas
principalmentena Europa, noMéxico, no Brasil ena Republica Popular da China. As princi pais
atividades do Grupo CIE Automotivesido as mesmas descritas para a Com panhia e as suas contrdadas.

Em 4 de fevereirode 2011, a Com panhia esua contrdadora CIE Autometal SA ., registraram na
Comissaode Valares Mobiliarios ("CVM") oferta pablica de distribui¢ao primaria ("Oferta Primaria") de
31.482.300 agoes ordinarias de emissaoda Com panhia, todas nominativas, escriturais, sem val or
nominal,livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames e oferta pablica de distribuicao
secundaria ("Oferta Secundaria"), exclusivamenteno casode exercicioda Opc¢aodeA coes
Suplementares (conforme definido abaixo), de 3.148.230ac¢0es ordinarias de emissaoda Companhia e
de titularidade do acionista vendedor, todas nominativas, escriturais, sem val or nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

As A ¢oes foram ofertadas no Brasil, em mercado de balcdonao organizado, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instrucioda CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada e
demais disposi¢oes aplicaveis, com esforgos decolocagiono exterior,nos Estados Unidos da Am érica,
parainvestidores institu cionais qualificados (qualified institutional buyers), confarm e definidcs na Rule
144A do Securities Act of 1933 dos Estadas Unidos da América, conforme alterado, em operacgoes isentas
deregistroem conformidade com o dispostono Securities Act enosregulamentos editadcs ao amparo
do Securities Act, e,nos demais Paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da Am érica, em
conformidade com os procedimentcs previstosno Regulation S do Securities Act, respeitada alegislagao
vigenteno Pais de domiciliode cada investidar, em qualquer caso, queinvistam no Brasil por meio dos
mecanismos deinvestimento regulam entados pelalegislacdo brasil eira aplicavel.

OprecoporAcaofa fixadocom base noresultado do procedimento de coleta deintencdes de
investimento, conduzido, no Brasil, pel os Coordenadores da Oferta juntoa Investidores

Institucion ais, em conformidade com o artigo 23, paragrafo 12, e o artigo 44 da Instrucio CVM n2 400, e
de acordocom oartigo 170, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por A¢des ("Procedimento de
Bookbuilding"). A escdha do critério para determinacao do Preco por Ac¢aoencontra-se justificada pelo
fatode que o Pregopor Agaonaopromovea diluigaoinjustificada dos atuais acionistas da Com panhia e
de que as A ¢oes serdodistribuidas por meio de oferta piblica, em que ovalor demercado das A ¢oes fai
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

aferido com arealizacdo do Procedim ento de Bookbuilding, quereflete o valor pel o qual os Investidores
Institucion ais apresentaram suas ordens deinvestimentono contexto da Oferta.

Reais
Recursos
liquidos
Valores brutos Comissoes (i) (ii) (i) (i)
Valor por agao 14,00 0,38 13,62
Valor total 440.752.200 12.119.694 428.632.506

(i) Sem considerar o exercicio da op¢ao de acdes suplementares.
(ii) Sem dedugaodasdespesas da oferta.

Em 4 de fevereirode 2011, a Com panhia comunicou ao mercado quenos termos do disposto na
Instrucioda CVMn2 358, de 3 de janeirode 2002, conform ealterada, ena Instrugao CVMn2 400, de 29
de dezembro de 2003, conformealterada, a Autometal S.A. e a CIE Autometal S.A. (Contrdadora),no
ambitoda oferta pablica de distribuicdo primaria e secundaria deacodes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem val or nominal de emissdo da Com panhia, que tendo em vista a participacido de Pessoas
Vinculadas na Oferta, em especial a participacdoda CIE Autometal mediante a subscricio de acoes
correspondentes a 12,71% das acoes objetoda Oferta (sem considerar as A ¢oes do Lote Suplementar), o
montante deacoes em circulacio da Companhia sera,inicialmente, de 21,83% - inferior aolimite
minimo de 25% estabelecidono Regulamento de Listagem do N ovo Mercadoda BM&FBOVESPA S A. -
Bolsa deValores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOV ESPA").

Em virtude disto, a Com panhia obtevenaquela data juntoa BMF&BOV ESPA uma prorrogacio para
cum primento de tal requisito, até o dia 7 de fevereiro de 2012, hipoétese prevista noRegulamento do
NovoMercado em situacGes excepcionais como a acima descrita.

A Companhia e seu acionista contrdador se comprom eteram, desde ja, em manter em circulaciono
mercado,nominimo, 21,83% das acdes representativas deseu capital social até oprazo acima
mencionado. Adicionalmente, no caso desse patamar de 21,83% ser elevado por qual quer motivo entre
21,83% e 25,00%,a Companhia e seu acionista controlador se com prom eteram a manter em circulacao
nomercado,nominimo, o novo percentual atingido.

Em 7 defevereirode 2011 as a¢des da Companhia comecaram a ser negociadas na BM&FBOV ESPA sob o
c6digoAUTM3.

Apos a conclusdoda oferta, a composicao donosso capital social ficou da seguinteforma,sem considerar
oexercicioda opgaode acoes suplementares:

Antes da oferta Depois da oferta
Acobes Acoes

Acionista ordinarias Percentual ordinarias Percentual
CIE Autometal S.A. 94.101.031 99,66 98.101.031 77,92
Outros acionistas 139.772 0,14 139.772 0,11
Conselheiros 184.538 0,20 184.538 0,15
Acoes em circulacio 27.482.300 21,83
94.425.341 100,00 125.907.641 100,00
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Em 18 de fevereirode 2011, fa exercida a opgao de lote suplementar de 968.530a¢0es,alterando a

composicaodonosso capital social para:

Acoes
Acionista ordinarias Percentual
CIE Autometal S.A. 97.132.501 77,15
Outros acionistas 139.772 0,11
Conselheiros 184.538 0,15
Acoes em circulacio 28.450.830 22,59

Preparaciodas demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas

As dem onstracoes financeiras interm ediariasincluem obalanc¢o patrim onial,, as dem onstracgoes do
resultado, doresultado abrangente, das mutacoes do patrim 6nioliquido, dos fluxcs de caixa e dovalor
adicionado dotrimestre findoem 31 de marco de 2011 e suas correspondentes notas explicativas.

Como saldos com paratives, estdo apresentadcs os saldos em 31 de dezembro de 2010 para obalango
patrimonial e os saldos individuais para otrimestrefindo em 31 de marcode 2010 para as
demonstracgoes do resultado, doresultado abrangente, das mutacoes de patriménioliquido, dos fluxos

de caixa e dovalor adicionado.

Estas dem onstracdes finan ceiras foram elaboradas pela administragdo da Com panhia eaprovadas pela
diretoria do Grupoem 03 demaiode 2011.

Estrutura do Grupoem
31 de marco de 2011

Ano de
integracioao
Participaciodo Grupo CIE
Empresa Atividade Domicilio consolidado - % Automotive, S.A.
Autometal S.A. Fabricacdo de compmentes

automotivos Brasil 100
Autometal Investimentos e Iméveis Ltda. Servigos e instalagoes Brasil 100
Autometal SBC Injecio, Pintura e Cromacdo  Fabricagdo de companentes
de Plasticos Lida. Automotivos Brasil 100
Autoforjas Ltda. Fabrica¢io de compaonentes
automotivos Brasil 100
Componentes Automotivos Taubaté Ltda. Holding Brasil 100
Durametal S.A. Fabricacdo de compmentes
automotivos Brasil 50
Jardim Sistemas Automotivos e Fabricacdo de compaentes
Industriais S.A. automotivos Brasil 100
Metalargica Nakayone Ltda. Fabricacdo de compaentes
automotivos Brasil 100
Nugar, S.A. de C.V. (antes sob Blanking, S.A.  Servicos industriais 100
de C.V.) México
CIE Autometalde México, S.A. de C.V. (antes
sob CIE Bérriz de México, S.A. de C.V.) (i) Holding México 100
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Ano de
integracioao
Participacaodo Grupo CIE
Empresa Atividade Domicilio consolidado - % Automotive, S.A.
CIE Bérriz de México Participaciones
Industriales, S.A. de C.V. Holding México 100 Constituicao
em 2009
posterior ao
primeiro
trimestre
CIE Celaya, S.A.P.I. de C.V. Fabricacdo de companentes
automotivos México 100 2006
CIE Bérriz de México Servicios
Administrativos, S.A. de C.V. Servicos México 100 Constituicao
em 2009
posterior ao
primeiro
trimestre
Inmobiliaria El Puente S.A. de C.V. Servicos México 100 2010
Maquinados Automotrices y Talleres Fabricacdo de compaentes
Industriales de Celaya, S.A. de C.V. automotivos México 100 Constitui¢do
em 2009
posterior ao
primeiro
trimestre
Nugar, S.A.P.Ide C.V. (v) Fabricacdo de compaentes
automotivos México 100 2007
Organizacion ADTEC, S.A. deC.V. (iv) Servicos México 100 2007
Percaser de México, S.A. de C.V. Servicos México 100 2007
Pesimex, S.A. de C.V. (iv) Servicos México 100 2007
Pintura, Estampado y Montaje, S.A.P.1. Fabricacdo de compaentes
de C.V. automotivos México 100 2006
Pintura y Ensambles de México, S.A. de Fabricacdo de companentes
C.V. Automotivos México 100 2007
Servicat S. Cont., Adm. y Técnicos, S.A.
de C.V. Servicos México 100 2007

(i) Em 12de janeiro de 2011, a controlada Blanking S.A. de C.V. alterou sua demonominacao para Nugar, S.A. de C.V.

(i) Em 13 de setembro de 2010, a denominagao social da CIE Bérriz de México, S.A. de C.V foi alterada para CIE Autometal de

México, S.A. de C.V.

(iii) Incorporada pela controlada Percaser de México, S.A. de C.V em 21 de dezembro de 2010.

(iv) Incorporada pela controlada Blanking, S.A. de C.V. em 21 de dezembro de 2010.

Evolucioda estrutura sodetariadas

empresas consolidadas

Em 28 de janeirode 2010, o Grupo CIE Autom aiive, por meio de sua subsidiariam exicana CIE Bérriz de
México, SA. de CV.farmalizou acordo com KUO Autom otriz, SA. de CV. (sociedade pertencenteao
Grupo KUO S.A.B. de CV.) para adquirir 50% do capital social de CIE DESCAutom dtive de México,
S.A.P.IL de CV. (posteriormente den ominada CIE Autom otivede México,S.A.P.L. de C.V.). Com esta
aquisicdo o Grupo CIE Autom otive passou a deter a totalidade dos seus negocios mexicanos, tendo

adquirido 100% das acoes dessa joint venture CIE DESCAutomotive, SAA.P.I.de CV.

Em 28 de fevereirode 2010, CIE Bérriz de México, S.AA. de C.V.incarporou CIE Autom otivea México
S.AA.P.L de CV. (anteriorm ente CIE DESCAutom otive S.A.P.I. de CV.),medianteum processo defusaoem
quea segunda empresa fa incorporada pela primeira.
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Em 21 de dezembrode 2010 foram feitas as seguintes fusoes, a vigorar a partir de 31 de dezembro
de 2010:

A contrdada Percaser de México, SA. de CV. incorporou as controladas Organizacién ADTEC, SA. de
CV.ePesimex, S.AA. de CV., com basenas dem onstracoes financeiras de 31 de outubrode 2010.

A contrdada Blanking, S.A. de C.V.incorporou a controlada Nugar, S.A.P I. de CV.,com basenas
dem onstragoes financeiras de 31 de outubrode 2010.

Resumo das prind pais politicas contabeis

As principais pditicas contibeis aplicadas na preparacio destas dem onstragdes finan ceiras consolidadas
estdodefinidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas demodo consistente em todos os periodos
apresentados, salvo disposicdoem contrario.

Base de preparacio

Comoindicadona Nota 1, as dem onstracdes financeiras consdidadas foram formadas pelas empresas
controladas ou pelos em preendimentos controlados em conjunto quefaziam parte do Grupo CIE
Automotive em 31 demarcode 2011.

A preparacio de dem onstragdes finan ceiras requer o uso, pela administracio da Companhia, de
estimativas e premissas queafetam os saldos ativas e passivos e outras transagoes. Como o julgamento
da administracioenvdvea determinacio de estimativas relacionadas a probabilidade de eventas
futuros, osresultados eventualm ente podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e os julgam entos contabeis sdo continuamen te avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outrosfatores,incluindo expectativas de eventos futuros, consideradasrazoaveis para as
circunstancias.

Aséreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem comoas areas
nas quais premissas e estimativas sa o significativas para as dem onstracdes financeiras consdidadas,
estdodivulgadasnasNotas 3 e 4.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As dem onstracdes financeiras consdidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com
opronunciamento técnico CPC 21 - Dem onstracdo Intermediéria, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

As demonstrac¢des financeiras consdidadas também foram preparadas e estiosendo apresentadas de
acordoanorma internacional decontabilidade IAS 34 -Interim Financial Re porting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Demonstracoes financeirasindividuais

As dem onstracdes financeiras individuais da contrdadora foram preparadas deacordocom o

pronunciam ento técnico CPC 21 - Dem onstracao Intermediaria e sao publicadas juntas com as
dem onstracoes finan ceiras consolidadas.
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Consdlidacio

Controladasincorporadasnas demonstracoes
financeiras consolidadas (Notas1 e 21)

Controladassaotodas as entidades cujas politicas finan ceiras e operacionais podem ser conduzidas pelo
Grupo e nas quais normalmenteh uma participacdo acionaria demais da metade dos direitos devoto.
A existéncia e o efeitode direitos de vato potenciais, quesao atualmente exerciveis ou conversiveis,sao
levados em consideracioaoavaliar se o Grupo controla outra entidade. As contrdadas sdo
integralmente consdidadasa partir da data em que o contrade é transferido para o Grupo e deixam de
ser consdidadas a partir da data em que ocontrde cessa.

O Grupousa ométodo de contabilizacao da aquisicio para contabilizar as combinacGes de negdcics. A
contraprestacdotransferida para a aquisicio de uma controlada é ovalor justo dos ativos transferidos,
passivosincaridos einstrum entos patrim oniais emitidcs pelo Grupo. A contraprestagio transferida
inclui ovalor justo de algum ativo ou passivoresultante de um contrato de contraprestacao contingente
quando aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢do sdo contabilizados noresultado do exercicio
conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passives e passivos contingen tes assumidos
em uma combinaciode neg 6cios saomensurados inicialmente pel os val ores justos na data da aquisicao.
O Gruporeconhece a participacdonao contrdadora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela
parcela proporcional da participacionao contrdada novalor justodeatives liquidos da adquirida. A
mensuracao da participacdonao controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisicao
realizada.

Oexcessoda contraprestaciotransferida e dovalor justona data da aquisicio de qualquer participagio
patrimonial anterior na adquirida em relacdoaovalor justoda participacidodo grupo de ativos liquidos
identificaveis adquiridos éregistrada como agio (goodwill). Nas aquisi¢oes em que o Grupo atribui val or
justoaosnaocontrdadores,a determinagdodo agioinclui também ovalor de qualquer participagionao
controladora na adquirida, e o Agio é determinado considerando a participacdodo Grupoe dos nao
controladores. Quando a contraprestacao transferida for menor que ovalor justodos ativosliquidos da
controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamentena dem onstracio doresultado do exercicio.

As operacoes entre as em presas do Grupo e os saldos e os ganh s nao realizados nessas operacgoes foram
eliminados. As perdas ndorealizadastambém foram eliminadas,a menos quea transacio
proparcionasse evidéncia deuma perda por desvalarizagao do ativo transferido. Foram também
eliminados osinvestimentcs com o patrim6nio das em presas investidas. As politicas contabeis das
controladas foram ajustadas para assegurar consisténcia com as pditicas contabeis adotadas pelo
Grupo.

NaNota1saodesmembrades os dadeos de identificagdo das empresasincluidas nas dem onstragoes
finan ceiras consolidadas.

Demonstracoes financeirasindividuais

Nas dem onstragoes financeiras individuais as contrdadas sao contabilizadas pelométodode

equival éncia patrimonial. Os mesmos ajustes sio feitos tantonas dem onstragoes finan ceiras in divi duais
quantonas demonstracgoes financeiras consdidadas para chegar ao mesmo resultado e patrim 6nio
liquido atribuivel acs acionistas da contrdadora.No casoda Autometal, as praticas contibeis adotadas
no Brasil aplicadas nas dem onstragoes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as

dem onstracoes finan ceiras separadas, apenas pela avaliacio dos investimentos em contrdadas e
coligadas pelom étodo de equivalén cia patrim onial, enquanto conforme IFR S seria custo ou valor justo.
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Apresentaciao de informacio por segmentos

Asinformacdes por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com orelatério
interno fornecido para o principal tomador de decisoes operacionais. O principal tomador de decisoes
operacionais, responsavel pela alocagdo de recurscs e pela avaliacio de desempenh o dos segm entos
operacionais, é a Comissao Delegada do Grupo CIE Autometal, responsavel inclusive pela tomada das
decisoes estratégicas .

Asinformacdes financeiras por segmentos denegocios sdo apresentadasna Nota 22.
Conversao de moeda estrangeira

Moeda fundonal emoeda
de apresentaciao

Os itensincluidos nas dem onstracoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econ 0mico, noqual a empresa atua ("a moeda funcional"). Todas
as entidades do Grupo tém como moeda funcional a moeda do Pais em que estido situadas, com excecdo
das em presas mexicanas (N ota 1), cuja moeda funcional é o délar norte-americano (US$).

As demonstrac¢des financeiras estio apresentadas em reais (R$), que éa moeda funcional da Companhia
e também a moeda de apresentaciodo Grupo.

Transacoes e saldos

As operacgoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizandoas taxas de
cambio vigentes nas datas das transagoes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganh os
e as perdas cambiais resultantes daliquidaci o dessas transacoes e da conversdo pelas taxas de cimbio
dofinal doexercicio, referentes a ativas e passivos mon etirios em moedas estrangeiras, sao
reconhecidos na dem onstracio do resultado, exceto quando diferidos no patrim 6nio com o operacdes de
hedge defluxode caixa qualificadas e operac¢oes de hedge de investim ento liquido qualificadas.

Os ganhos eas perdas cambiais sio apresentados na dem onstracao doresultado como receita ou
despesa finan ceira, classificados como ganhos ou perdas cam biais liquidas.

Empresas do Grupo

Os resultados e a posicao financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quaistem moeda de
economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional é diferente da moeda deapresentacio, sao
convertidos na moeda de apresentagao, como segue:

Os ativos e passivos de cada balancgo patrim onial apresentadosdo convertidos pela taxa de fechamento
da data dobalanco.

As receitas e despesas de cada demonstracio doresultado sio convertidas pelas taxas de cambio m édias
(amenos que essa média nao seja uma aproximacaorazoavel doefeito cumulativo das taxas vigentes nas
datas das operacdes e, nesse caso, as receitas e despesas sao convertidas pela taxa das datas das
operacoes).

Todas as diferencas de cambio resultantes saoreconhecidas comoum componenteseparadono
patriménioliquido.
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Na consolidacio,as diferencas de cimbio decarrentes da conversao doinvestimentoliquido em
operacoesnoexterior e de empréstimos e outros instrum entos demoeda estrangeira designados como
hedge desses investimentos sdoreconh ecidas no patrim 6nioliquido. Quandouma operacdono exterior é
parcialmente alienada ou vendida, as diferencgas de cdimbio queforam registradasno patrimo6niosao
reconhecidas na demonstracdo doresultado como parte deganho ou perda sobreavenda.

Os ajustesnoagioenovalor justo, decorrentes da aquisi¢ao de uma entidadeno exterior, saotratados
como ativos e passivos da entidade no exterior e convertidos pela taxa de fechamento.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazode alta liquidez, com vencim entos originais de trés meses ou menos, e contas garantidas. As contas
garantidas sao demonstradas nobalango patrim onial como "Em préstimos e financiamentas" no passivo
circulante.

Ativos financeiros
Classificacdo

O Grupo dlassifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados aovalor justo por
meiodoresultado e empréstimos erecebiveis. A classificaciodepende da finalidade para a qual os ativos
finan ceiros foram adquiridos. A administragao determina a classificacio de seus ativos financeirosno
reconhecimentoinicial.

Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados aovalar justo por meio doresultado sdoatives financeiros mantidos
paranegociagao. Um ativo financeiro é classificadonessa categoria sefoi adquirido principalmente para
fins de venda no curto prazo. Os derivativos também sa o categorizados com omantidos para negociagao,
amenos que tenham sido designados comoinstrumentos de hedge . Os ativos dessa categoria sio
classificados como atives circulantes.

Empréstimos e recebiveis

Os em préstim os erecebiveis sdo ativos financeiros ndo derivatives com pagamentos fixos ou
determinaveis, quenaosao cotados em um mercado ativo, e sdoincluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazode vencimentosuperiora 12meses apds a data de emissdo dobalanco (estessao
classificados como atives nao circulantes). Os em préstim cs e recebiveis do Grupo com preendem
principalmente "Contas a receber e demais contasa receber" (Nota 8).

Reconhedmento e mensuracao

As compras e as vendasregulares deatives financeiros sioreconhecidasna data denegociacio - datana
qual o Grupo se com prometea com prar ou vender o ativo.

Os investimentos sdo,inicialmente, reconhecidos peloval or justo,acrescidos dos custos da transacao
para todos os atives financeiros nao mensurados aoval or justo por meio do resultado. Os ativos

finan ceiros mensurados ao val or justo por meio doresultado sao,inicialmente, reconh ecidos peloval or
justo, e os custos da transagao sdodebitadosna demonstragdo doresultado. Os atives financeiros sdo
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investim entos tenham vencido ou tenham
sidotransferidos; nessetltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido significativamen te todos os
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riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros mensuradacs aoval or justo por meiodo
resultado sdo, subsequentemente, contabilizadcs pel o val or justo. Os empréstim os e os recebiveis sao
contabilizados pelo custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decarrentes devariacgodes novalor justodeativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio doresultadosiaoapresentados na demonstracio doresultadono periodoem que
ocorrem.A receita de dividendos deativos finan ceiros mensurados ao val or justo por meiodoresultado
éreconhecidana demonstraciodoresultado como parte de autras receitas, quando é estabelecido o
direito do Grupo de receber os dividendos.

O Grupo avalia anualmente sehé evidéncia objetiva de queum ativo financeiro ou um grupode atives
finan ceiros esta impaired. O teste para verificacio de impairment das contas a receber de clientes esta
descritona Nota 2.8.

Instrumentos finan ceiros derivativos e
atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdoreconhecidos pelovalor justona data em queum contrato de derivativos
é celebrado e sdo, subsequentem ente, remen surados ao seu valor justo. O método para reconh ecer o
ganhoou a perda resultante depende dofato de o derivativo ser designado ou ndo como um instrumento
de hedge. Em caso afirmativo, o método depende da natureza doitem que estd sendo protegido por
hedge. O Grupo pode designar certos derivativos, como:

hedge devalar justode ativos ou passivos reconhecidos ou um com promisso firme (hedge de valor
justo);

hedge deum risco especificoassociadoa um ativo ou passivo reconh ecido ou uma operacgao prevista
altamente provéavel (hedge de fluxo de caixa);

hedge deum investimentoliquido em uma operaciono exterior (hedge de investimentoliquido).

O Grupodocumenta,noinicioda operacio,a relagaoentre osinstrumentos de hedge e ositens
protegidos por hedge, assim com o os objetivos da gestaoderiscoe a estratégia para a realizacaode
vérias operagdes de hedge. O Grupo também docum enta sua avaliagd o, tantonoinicio do hedge como de
forma continua, de que os derivativos usadcs nas operagoes de hedge sdo altamente eficazes na
compensacdo de variacoes no valor justoou ncs fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge.

Ovalor justode varios instrumentos derivatives usados para fins de hedge esta divulgadona Nota7. O
valor justo total deum derivativo de hedge € classificado comoativo ou passivonao circulante, quando o
vencimento remanescente doitem protegido por hedge for superior a 12 meses, e cono ativo ou passivo
circulante, quando o vencimento remanescente doitem protegido por hedge for inferior a 12 meses. Os
derivativos denegociacdo sao classificados como ativo ou passivo circulante.

Em 31 demarcode 2011 e em 31 de dezembrode 2010, 0 Grupondo apresenta derivatives designados
como hedge devalor justo, defluxo de caixa ou deum investimentoliquido.

Hedge de fluxode caixa

A parcela efetiva das variac¢oes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de
fluxo de caixa é reconhecida no patrimdnio. O ganho ou a perda relacionados com a parcela nao efetiva
saoimediatamentereconhecidos na demonstragao doresultado como "Resultado finan ceiro".
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Os val ores acumulados no patrim6nio sdorealizados na demonstragio doresultadonos periodos em que
oitem protegido por hedge afetar oresultado (por exemplo, quando ocorrer a venda prevista que é
protegida por hedge). Oganhoou a perdarelacionados com a parcela efetiva dos swaps de taxa de juros
que protege os em préstimos com taxas variaveis sioreconhecidos na demonstracio doresultado como
"Resultadofinanceiro". O ganhoou a perdarelacionados com a parcela nao efetiva sioreconhecidos na
demonstracio doresultadoem "Outrasreceitas (despesas) operacionais, liquidas". Entretanto, quando a
operacioprotegida por he dge prevista resultar noreconhecimento de um ativo nao financeiro (por
exempl o, estoques ou atives fixos), os ganh s e as perdas previam ente diferidos no patriménio sdo
transferidos do patrim énio e incluidos na mensuragdoinicial do custodoativo. Osvalores diferidos sao,
finalmente, reconhecidos no custo dos produtos vendidos,no caso dos estoques, ou na depreciacio, no
casodos ativos fixos.

Quandoum instrumento de hedge prescreve ou évendido, ou quandoum hedge ndo atendemais acs
critérios de contabilizacao de hedge, todo ganho ou toda perda cumulativa existentes no patriménio
naquel emomento permanecem no patrimdnio e sioreconhecidos quando a operagao prevista é
finalmentereconh ecida na demonstraciodoresultado. Quandonao se espera mais queuma operacao
prevista ocorra, o ganh o ou a perda cumulativa que haviam sido apresentadcs no patrim6nio sdo
imediatamentetransferidcs paraa demonstragiodoresultadoem "Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas".

Apesar de poder se utilizar de operacoes de hedge de fluxo de caixa, o Gruponaoapresenta, em 31 de
marcode 2011 e em 31 de dezembro de 2010, saldos em aberto de derivativos designadcs dessa forma.

Derivativos mensurados aovalor
justo pormeiodo resultado

Certosinstrumentos derivativos nao se qualificam para a contabilizagcd o de hedge . As variagdoes novalor
justode qualquer um dessesinstrumentos derivativos saoreconhecidasimediatamentena
demonstracao doresultadoem "Resultado financeiro".

Contas a receber de dientes

As contas areceber de clientes sdo,inicialmente, reconh ecidas peloval or justo e, subsequ entem ente,
mensuradas pel o custoam ortizado com ousodo método da taxa de juros efetiva menos a provisao para
impairment. Na pratica, sdoreconhecidas aovalor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria. Uma provisao para impairmentde contas a receber de clientes é feita quando existe
evidencia objetiva de que o Gruponaosera capaz dereceber todos osvalores a ele devidos deacordo
com os termos originais das contas a receber. A existéncia de dificuldades finan ceiras rel evantes por
parte dodevedor, a probabilidade de que o devedor entre em faléncia ou reorganizacao financeira e o
nao pagamento ou atraso sao considerados indicadores de quea capacidade de pagamento se deteriorou.

Ovalor da provisdo é a diferenca entre ovalor do ativonosregistros contabeis e ovalor atual dos futuros
fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de juros efetiva. O val or nos registros contibeis doativo é
reduzidoa medida que a provisao é utilizada e ovalor da perda é reconhecidona conta deresultados.

Quandouma conta a receber é considerada incobravel, regulariza-se contra a conta de provisao para as
contas a receber. A recuperaciaoposterior devalores baixados anteriormente éreconhecidana conta de
resultados.

As operacdes devendas defaturas de clientes (desconto) nas quais se transferem substancialmente todos
os riscos e os beneficios associados a essas faturas as entidades finan ceiras sao baixadas dos saldos de
contasa receber.
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Estoques

Os estoques sao demonstrados ao custoou aovalorliquido de realizaciao, dos dais omenaor. O custo é
determinado, basicamente, da seguinteforma:

Matérias-primas -ao customédio ponderado de aquisicao.

Produtos acabados e em elaboragdo - a custos preestabelecidos quendo apresentam desvics
significativos em relacidoacs custosreais incorridos. Esses custosincluem os dematérias-primas, de
maode obra direta e os diretos eindiretos de fabricac¢io (com basena capacidade operacional
normal), excluindo os de em préstim cs.

Os produtos obsdetos ou demovimentaciolenta estioreduzidosaovalor de realizacio.

Ovalorliquidoderealizacio é oprecode venda estimadono cursonormal dos negdcios, menos as
despesas com erciais variaveis aplicaveis.

Ativosintangiveis
Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre ovalor pago ou a pagar e o montante
liquido dovalor justo dos ativas e passivos da entidadeadquirida (inicialmente do Grupo CIE
Automotive Nota 1)). O dgiodeaquisi¢des de contrdadas é registrado como "Ativo intangivel ". O 4gio é
testado anualmente para verificar provaveis perdas (impairment) e contabilizado pelo seu valar de custo
mencs as perdas acumuladas por impairment, quenaosaorevertidas. Os ganh cs e as perdas da
alienacdode uma entidade incluem o valor contabil do agiorelacionado com a entidade vendida.

Oéagioéalocadoas Unidades Geradaras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagao
é feita para as UGCs ou para os grupos de UGCs que devem se beneficiar da cambinagio de negocios
da qual oagiose originou, devidam ente segregada, deacordo com o segmento operacional (Notas 2.3,
2.12e22).

Gastos com pesquisa e desenvolvimento

Os gastos com pesquisa sdo reconh ecidos com o despesas quandoincorridos. Os gastos incorridos em
projetos de desenvadvimento (relacionados com o projeto e os testes dos produtos novos ou
aperfeicoados) sdoreconhecidos como ativo intangivel quando é provavel que o projetovenha a ser um
su cesso. Para tanto, considera-se a sua viabilidade técnica e comercial, o fatode que a administracdo
tem aintencdode completar o projeto e dispde dos recurscs técnicos e financeircs para fazélo, existe a
capacidade deutilizar ou vender o ativo gerando provaveis beneficios econdmicos, e seseus custos

podem ser estimadcs de forma confiavel. Outros gastos com desenvolvimento sdoreconhecidos como
despesas quandoincarridos. Os gastos com desenvadvimento reconhecidos inicialmente como despesas
noresultadondosioreconhecidos como parte do custo de um ativointangivel em data subsequente. Os
custos de desenvavimento reconhecidos como ativos sio amortizades desde oinicioda produciao
comercial do produto, pelo métodolinear, durante o periodo esperado para a geracio dos beneficios,ndo
superior a cinco anacs.
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Os custos de desenvdvimento capitalizados, porém relacionados a ativos que ainda nao estejam
disponiveis para uso, sao submetidos a teste anual de impairment.

Programas de computador (softivares)

Aslicencas adquiridas para programas de com putador (softwares)sio capitalizadas com basenos custos
incorridecs para adquiri-las e prepara-las para usar o software especifico.

Os gastosrelacionados com a manutencio de software saoreconhecidos caomo despesa quando
incorrides. Os custos diretamenteatribuiveis a produgio de soffwares inices e identificaveis
controlados pelo Grupo, e que seja provavel gerarem ben eficios econ Gmicos superiores aos seus custos
pormais deum ano, sioreconhecidos como ativos intangiveis. Os custos diretam ente atribuiveis
incluem os custos do pessoal que desenvdve os softwares euma parcela adequada das despesas diretas
relevantes.

Os softwares adquiridos de terceiros ou desenvadvidos internamente, reconhecidos como atives, sdo
amortizados durante suas vidas titeis estimadas, quenao ultrapassam cinco anocs.

Imobilizado

Os elementcs do ativoim obilizado sao reconh ecidos por seu custo histérico de aquisicao, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, menos depreciacio e correspondentes perdas por
deterioracio (impairment) acumuladas, excetono caso dos terrencs, que nao sao depreciados e se
apresentam liquidos das perdas par impairment acamuladas. O custohistéricoinclui os gastos
diretamenteatribuiveis a aquisi¢io dos ativos.

Os custos subsequentes sdoincluidos novalor contabil doativo ou reconhecidos comoum ativo
separado, conformeapropriado,somente quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros
associados aos itens fluam para o Grupoe que ocustodoitem possa ser mensurado com seguranca. O
valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e todasas outras
manutengoes siolanc¢ados em contrapartida aoresultado do exercicio, quandoincorridoes.

Os encargos financeirosincorridos para a construcio de qual quer ativo qualificado sdo capitalizados
durante o periodo de tempo necessario para com pletar e preparar oativopara ouso pretendido. Outros
custos dejurossaoregistradosnoresultado.

Os terrenos naosaodepreciados. A administracdo do Grupo determina as vidas tteis estimadas dositens
doativoimdbilizado qu e geram, mediante sua aplicacdo como critério sistematico, os carespondentes
encargos por depreciacao. Essa estimativa de vidas tteis se baseia nos niveis de producioreais
realizados e considera uma vida t1til maxima eum val or residual dositens de imobilizado, com o segue:

Anos devida
util estimada
Edificacdes 20a 25
MaAquinas 10a 12,5
Veicul os 4as5
Moéveis, utensilios e equi pam entos 10
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Ovalor residual e avida util dos ativos sdorevisados e ajustados, senecessario, aofim de cada exercicio.

Quando o valor contabil deum ativo é superior ao seu valor recuperavel estimado, seu valor é baixado
até seu valor recuperavel (Nota 2.12).

Os resultados da venda de ativoim dbilizado sao calculadcs pela com paraciodasreceitas auferidas com
os valares contibeis e sioincluides na conta de resultados em "Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas".

Quandoda adociodo IFRS em 31 de dezembrode 2009, com data de transicdoem 10de janeiro

de 2007,a Com panhia adotou a op¢ao de custo atribuido (dee med cost), segundo seus val ores contabeis
incluidos nas dem onstragoes consdidadas em IFRS do grupo CIE Autom dtive, S.A., controladora
indireta da Com panhia.

Impairment de ativos nao financeiros

Os atives com vida atil indefinida, conooagio,naoestdosujeitos a amortizacdo e se submetem
anualmente a revisGes para identificacdode evidéncias de perdasnaorecuperaveis ou sempre que
eventos ou alteracgdes nas circunstancias indiquem que ovalor contabil talveznao seja recuperavel
(impairment). Reconhece-seuma perda por impairment, contra resultado, quando o valor contabil do
ativo excede ovalor recuperavel. Ovalor recuperavel é ovalor mais alto entre ovalor justo de um ativo
menos os custos devenda e ovalor deuso. Para fins de avaliacd o do impairment, os ativos sdo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxcs de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa (UGQC)).

Os ativos ndo financeiros, exceto agio, que sofreram uma perda por impairmentsaosubmetidos a
revisoes a cada data dobalanco para anélise deuma passivel reversao de impairment.

Contas a pagar aosfornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdoreconh ecidas inicialmente pel o seu valor justo e posteriorm ente
saoapresentadas pelo custoamortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

Empréstimos e finandamentos

Os em préstim os e financiam entos sdo reconh ecidos, inicialmente, pel o val or justo, liquido dos custos da
transacdoincarridos e sdo, subsequentemente, dem onstradaos pel o custo am ortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transaciao) e ovalor deresgate éreconhecida na

dem onstracao doresultado durante o periodoem que os em préstim cs e financiam entos estejam em
andamento, utilizando o m étodo da taxa de juros efetiva.

As taxas pagasna obtenciodoempréstimosiaoreconhecidas como custos da transacio doempréstimo,
umavez que seja provavel queuma parte ou todooem préstimo sejasacado. Nesse caso, a taxa é diferida
até que osaque ocorra. Quandondohouver evidéncias da probabilidade desaque de parte ou da
totalidade do em préstimo, a taxa € capitalizada com o um pagam ento antecipado por servicos deliquidez
e amortizada durante o periododoempréstimoaoqual serelaciona.

Os em préstimos e financiam entos sd o classificados com o passivo circulante, amencs que o Grupo tenha
um direitoincondicional de diferir aliquidacao do passivo por, pelomenos, 12meses ap6s a data do
balanco.
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2.15 Impostoderenda e contribuicdo
social corrente e diferido

As despesas deimpostoderenda e contribuicdo social do exerciciocompreendem osimpostos carente e
diferido e sdo cal culadas em funcio doresultado, antes dos im postos, aumentado ou diminuido,
conforme seja o caso, pelas diferen cas permanentes e/ou temporarias contempladas nasleis tributérias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data dobalanco, dos Paises em queas contrdadas
da Com panhia atuam e geram lucro tributavel. Os impostos sobrea renda sioreconhecidos na

dem onstracao doresultado, exceto na propor¢gaoem que estiverem relacionados com os itens
reconhecides diretamenteno patrim 6nioliquido ou noresultado abrangente. Nesse caso, o imposto
também éreconhecidono patrim6nioliquido ou noresultado abrangente.

As empresas do Grupo saotributadas peloregime de declaracaoindividual.

Os im postos diferidos saoreconh ecidos usando o método do passivo sobreas diferencas tem porarias
que surgem entreas bases fiscais dos atives e passivos e seus valores contabeis nas dem onstra¢oes
finan ceiras. Os im postcs diferidos sao determinados usando aliquotas deim posto (e leis fiscais)
promulgadasna data dobalan¢o, e que devem ser aplicadas quando o correspondenteim postodiferido
ativo for realizado ou quando oim posto diferido passivo for liquidado.

Os impostos de renda diferidos ativos derivados de prejuizos fiscais ou diferen cas temporarias sao
reconhecidos somente na propor¢aoda probabilidade de quelucrotributavel futuro esteja disponivel e
contra oqual os prejuizosfiscais ou diferencas temporarias podem ser usados.

2.16 Provisoes

As provisdes parariscos egastos especificos sioreconhecidas quando:

(a) existe uma obrigacdo presente,legal ou ndoformalizada, como resultado de eventos passados;
(d) é provavel queuma saida de recursos seja necessaria paraliquidar a obrigacio;
(©) uma estimativa confiavel dovalor possa ser feita.

Quando existeum ntim ero de obrigacoes sem elhantes, a probabilidade de que seja necessaria liquida-las
é determinada considerando-sea classe de obrigacdes comoum todo. Uma provisao é reconh ecida
mesmo quea probabilidade deliquidacio com relacio a qual quer item individual incluido na mesma
classe de obrigacoes seja pequena.

As provisdes sioapresentadas pelovalor presente dos desembad sos que podem ser necessarios para
liquidar a obrigacdo,usandouma taxa antes dosim postos que reflita as avalia¢des do mercado atual do

valor tem poral do dinheiro e os riscos especificos da obrigacio. O aumento na provisdo com o passar do
tempo é reconhecido com o despesa finan ceira.

2.17 Benefidosa empregados
(a) Obri gacoes por pensio
O Grupondotem planos de pensido com contribui¢io ou beneficio definidos.
(b) Indenizacaopor demissao
Asindenizac¢oes por demissao sdo pagas a em pregados como consequéncia da decisaodo Grupode

rescindir seu contrato de trabalh o antes da idadenormal de aposentadoria ou quandooempregado
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aceita vauntariamente demitir-se em troca desses beneficics. O Gruporeconhece esses beneficios
quando se compromete a demitir de seu em prego os trabalhadores atuais de acordo com um plano
formal detalhado, sem possibilidade deretirada ou a pagar indenizagdes por demissaocomo
consequéncia deuma oferta realizada para in centivar uma demissao vaduntaria. Os beneficios quenio
serdopagosnos 12meses seguintes a data dobalango sdo descontados peloseu valar presente.

Planos de parti dpacio em benefid os
e bonus

O Gruporeconheceum passivoe uma despesa para bénus, para certos membros da administracio do
Grupo, com base em uma formula queconsidera olucro atribuivel aos acionistas do Grupo apds
determinados ajustes. O Grupo reconheceuma provisio quando esta contratualmente obrigado ou
quando a pratica no passado criou uma obrigacdondoformalizada.

Capital sodal
As acoes ordinarias sao classificadas com o patriménioliquido.

Os custosincrementais diretamente atribuiveis a emissaodenovas acoes ou opcoes sioapresentadosno
patrimonioliquido comouma deducio,liquida de impostos, dos val ores captados. Os custos
incrementais diretam enteatribuiveis a emissao de novas acoes ou opgdes para a aquisicio deum
negocioserdodeduzidos dovalor captadona emissdo de capital. Quando qualquer entidade do Grupo
adquireacoes proprias,a contraprestacio paga,incluindo qualquer custoincremental diretamente
atribuivel (liquidode impostode renda) é deduzida do patriménio atribuivel aos acionistas da

Com panhia até seu cancelamento, reemissao ou alienacdo. Quando essas acoes saovendidas ou vatam a
ser emitidas posteriormente, qualquer valor recebido,liquido de qualquer custoincremental da
transacio, diretamenteatribuivel e os correspondentes efeitas doimpostoderenda, éincluidono
patriménioliquido atribuivel acs acionistas da Com panhia.

Subsidi os governamentais

Os subsidics governamentais sioreconhecidos aovalor justo quandoha uma seguranca razoavel de que
osubsidiosera recebido e o Grupo cumprira todas as condicoes estabelecidas.

Os subsidios governam entais relacionados com os custos sao diferidcs e reconhecidos na dem onstragdo
doresultado durante o periodo necessario para correlacioni-los com os custos que pretendem
compen sar.

Distribuiciode dividendos

A distribuicdo de dividendos aos acionistas da Com panhia é reconhecida comoum passivonas

dem onstracoes finan ceiras consolidadasno exercicioem que os dividendos sdo aprovados pel as
acionistas da Companhia a menos que na data dobalangohaja a obrigacio estatutaria de pagamentode
dividendos. Nesse casoa provisdo é reconhecida conform e com peténcia.

Reconhedmento de receitas
As receitas incluem ovalor justo das contrapresta¢oes recebidas ou areceber pelavenda de bens e

servicos no cursonormal dasatividades do Grupo,liquidas dos impostos, das devolucoes e dos
descontos, bem comoapoés a eliminagido das vendas entre em presas do Grupo. O Gruporeconheceas
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receitas quando o seu valor pode ser razoavelmente mensurado e é provavel que os beneficics
econ dmicos futuros fluirdo para o Grupo.Nao se considera que ovalor dasreceitas possa ser
razoavelmente determinado até que todas as condic¢des relacionadas com avenda tenham sido
atendidas. As receitas saoreconhecidas comosegue:

Vendasdebens

Asvendas de bens sdoreconhecidas quandouma entidade do Grupo tiver entregue os produtos ao
cliente, oclientetiver aceito os produtcs e for provavel que os beneficios econ tmicos futuros sejam
recebidos pelo Grupo. A experiéncia acumulada éutilizada para estimar e provisionar as devducoes no
momentodavenda.

Vendas de servicos

Asvendas de servigos sdoreconhecidas noexercicio contabil em que os servicos sdo prestados, com base
na proporcao entre oservico prestado e oservicototal a proporcionar. Esses tipos detransacoes sao
residuaisnas operacoes do Grupo.

Receita de juros

Areceita dejuros éreconhecida utilizando o método da taxa de juros efetiva. Quandouma conta a
receber sofre perda por impairment, o Gruporeduz o valor contabil ao seu val or recuperavel, que
correspandeaos fluxcs de caixa futuros estimados, descontados pela taxa de jurcs efetiva original do
instrumento. Subsequentemente,a medida que otempo passa, os juros sdoincorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeira.

Receita de dividendos

As receitas de dividendos sdoreconhecidas quando o direito de receber o pagamento é estabel ecido.
Arrendamentos

Arrendamentos financeiros

Os arrendamentos deativoimobilizado em que o Grupo tem substancialmente todos osriscos e
beneficios de propriedade dos atives sd o classificados como arren dam entos finan ceiros. Os
arrendamentos financeiros sioreconhecidosnoiniciodo contrato pelomenor valor entre ovalar justo
doativoarrendadoe ovalor presente dos pagam entos minimos do arrendamento. Cada pagam ento por
arrendamento é desmembradoentrereducioda divida e encargos financeiros, a fim de se obter uma
taxa de juros constantesobre osaldoda divida pendente deamortizacao. A obrigacdo de pagamento
derivada do arren damento,liquida de encargos financeiros, é reconhecida dentrode empréstimos a
longo prazo. A parcela de juros dos encargos financeiros é debitada na dem onstracido doresultado
durante o periodo de vigéncia do arrendam ento, para obter uma taxa de juros peri6dica constante sobre
osaldoda divida pendente deamortizacdo de cada periodo. O ativoim dbilizado adquirido de acordo
com contratos dearrendamento financeiro é depreciado durante a vida atil do ativoadquirido de acordo
com os mesm os critérios como seim obilizado fosse.

Arrendamentos operad onais

Os arrendamentos em que oarrendador conserva uma parteimportante dos riscos e beneficios de
propriedade sao classificados com o arrendamentcs operacionais. Os pagamentos dearrendamento
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operacional, liquidos de qual quer incentivo recebido do arrendador, sao registrados na dem onstracio do
resultado sobreuma base linear durante o periodo dearren dam ento.

Normas, alteracoes e interpretacoes de
normas que ainda nao estaoemvigor

Normas, alteracoes e interpretacoes denormas
existentes que aindando estioemvigor enao
foram adotadasantedpadamente pel o Grupo

Asnormas e alteracoes dasnormas existentes a seguir foram publicadas e sd o obrigatorias para os
periodos contabeis do Grupoiniciados em 12 de janeirode 2011, ou ap6s essa data, ou para periodos
subsequentes. Todavia,ndohouveadogaoantecipada dessas normas ealteragées denormas por parte do
Grupo.

IFRS 9 - "Instrumentcs Financeiros", emitido em novembro de 2009. Estanorma é o primeiro passo
no processo para substituir 0 IAS 39 - "Instrumentos Financeiros: Reconh ecim ento e Mensuracgdo".
OIFRS gintroduznovas exigéncia para classificar emensurar os ativos financeircs e provavelmente
afetard a contabilizacd o do Grupo para seus atives financeiros. A normanao é aplicavel até 12 de
janeirode 2013, mas esti disponivel paraadogao prévia.

O Grupo ainda avaliara oimpactototal doIFRS 9. Entretanto, as indicaces iniciais siode que ele
naodevera afetar de forma significativa a contabilizacdo do Grupo para seus ativos finan ceircs, uma
vez que o Grupo atualmentenao utiliza ativos finan ceiros disponiveis paravenda.

Interpretacoes e alteracoes denormas
existentes que ainda nao estaoemvigor
e nio sio relevantes para as operacoes
do Grupo

Asinterpretacdes e alteracdes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatdrias para os
periodcs contabeis do Grupoiniciados em 12 de janeirode 2011, ou ap6s essa data, ou para periodos
subsequentes. Entretanto, ndosdorelevantes para as operagoes do Grupo:

Normas/interpretacoes emitidas

Data da entrada

Taopi co Exigéndas-chave emvigor

IAS 24 - "Divulgacdes de Altera a definiciode uma parterelacionada  12dejaneirode 2011
Partes Relacionadas" e modifica determinadas exigéncias de

(revisadoem 2009) divulgacdo da parte relacionada para

entidadesrelacionadas com ogoverno.

AlteracdoaoIFRIC14, Retira as consequéncias naointencionais 12dejaneirode 2011
IAS 19 - "Limite deAtivode que surgem do tratamento de pagam entos

Beneficio Definido, Exigéncias  antecipados,no qual hd uma exigén cia

Minimas de Provimento de minima de provimento de recursos. Os

Recursos (Funding) e Sua resultados nos pagamentos antecipados das

Interacao" contribui¢des em determinadas

circunstancias saoreconhecidos como
ativo, em vez de despesa.
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Estimativas e julgamentos contabeis criti cos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experién cia
histérica e em outros fatores,incuindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagioao futuro. Por defini¢i o, as estimativas
contabeis resultantes raram ente serdoiguais aos respectives resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, cam probabilidade de causar um ajuste rel evante nos valores
contabeis deativos e passivos para o proximo exercicio social, estd o contempladas abaixo.

Perda (impairment) estimada doagio

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment)no 4gio, de acordo com a politica contabil
apresentadana Nota 2.12. Osvalores recuperaveis de Unidades Geradaoras de Caixa (UGCs) foram
determinados com base em céalculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas (N ota 11).

Se a taxa estimada de descontorevisada que seaplica aos fluxos de caixa descontados tivesseresultado
em 10% acima das estimativas da administrac¢ao, o Grupo continuaria sem necessidade dereduzir o
valor do 4gioregistrado.

Noque diz respeito as hipoteses utilizadas para determinar o EBITDA (lucro antes dos juros,impostos,
depreciacio e amortizagao) das UGCs, utilizou-se o cendriomais conservador para que naofossem
provaveis distorcoes negativas.

Impostode renda, contribui ¢io sodal
e outrosimpostos

O Grupo esta sujeitoaoimposto de renda e contribuicio social em vérias jurisdicdes. Erequeridoum
grau im portante de julgamento para determinar a provisao para tais im postos. O Grupo reconh ece
impostos diferidos em quea aplicacioda norma vigente das diferentes autoridades fiscais vem sendo
impactada pelas distintas diferen cas temporarias dos atives e passivos. Nao obstante, existem
determinadas transacoes e cal cul os para os quais a determinacdo doimposto é incerta durante o curso
ordinario dos negdciocs.

OGrupotem a pdlitica de registrar provisdes para provaveis contingén cias fiscais sobre questdes nas
quais alegislacdo permite diferentes interpretacoes, antecipando, com basenas estimativas, poten ciais
impostos adicionais. Essas provisdes saorevisadas a medida que saorecebidas as resducdes definitivas
das diferentes autoridades fiscais com petentes para a inspecioe a arrecadaciode tributcs, nas quais
serdo corrigidas,noseu caso, as autuacoes anteriormenteapresentadas para as empresas do Grupo. As
autuacoes realizadas pelas autoridades fiscais nao geraram a saida derecursos do Gru po.

Julgamentos criticosna aplicacio das
politi cas contabeis da entidade

Vidatil deativosimobilizados

Durante otrimestrefindoem 31 demarcode 2011, as variacoes nas estimativas devidas iteis deativos
imobilizados ndo tiveram efeitos rel evantes nas depreciacoes registradas naquel e exercicio.
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Gestaode risco financeiro
Fatores de riscofinanceiro

Asatividades do Grupo o expdem a diversosriscos financeiros: risco de mercado (incluindoriscode
moeda,risco de taxa de juros devalor justo, riscode taxa de jurcs de fluxo de caixa e risco de prego),
riscode créditoeriscodeliquidez. O programa de gestdo de risco global do Gruposeconcentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar poteciais efeitos adversos no desem penh o
finan ceiro do Grupo. O Grupousa instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposi¢oes
a risco.

Em sentido amplo, a gestdo de riscos financeiros tem por objetivo o controle dasincidén cias geradas
pelasvariacdes nas taxas cam biais e juros e nos precos dematérias-primas.

Essa gestdovem sendorealizada diretamente pela diretoria financeira do Grupo com o objetivo de cobrir
seus proprics riscos, embora sempre tenha estado enquadrada na gestdoglobal do Grupo CIE
Automotive e perfeitam ente alinhada com esta. A administracio pretende manter essa maneiralocal e
global deadministrar osriscos.

Essa gestaonormalmente se concretiza na contratacdo deinstrumentcs que permitam,namedida do
possivel, quea participacdo em ambientes favoraveis de m ovimentagao de taxas cambiais e de juros seja
compativel com alimitagao, em parte ou notodo, dos prejuizos em funcio deum ambiente desfavoravel.

Riscode mercado
Risco cambial

As operacdes do Gruponomercadointernacional impdem a necessidade de articular uma pditica de
gestdode riscode taxa de cambio. O objetivo fundamental é reduzir o impacto negativo sobre sua
atividade em geral e sobre sua conta de resultadcs em particular que resulta em variacoes nas taxas de
cambio, demodo que seja possivel proteger-se de movimentacgoes adversas e, nesse caso,aproveitar uma
evduciofavoravel.

Para a gestdodesserisco, o Grupo pode utilizar instrumentos financeiros derivativos que possam ser
considerados com o instrumentos de hedge e, portanto, possam ser passiveis a aplicacio dasregras de
contabilidade restritas a tais instrumentos de acordo com o CPC 38 - "Instrum entos Finan ceiros:
Reconhecimento e Mensuracgao".

Para articular essa politica, o Grupo utiliza o conceito de &mbito de gestdo. Nesse conceito, sio
englobados todos aqueles fluxos a receber /pagar em outra moeda, quenaooreal, quese materializardao
aolongode um determinado periodo. O ambito de gestdoincorpora os ativos e passivos em moeda
estrangeira, assim como os com promissos firmes ou altamente provaveis de compras ou vendas em
outras moedas, além doreal. Os ativos e passivos em moeda estrangeira sao objeto de gestao seja qual
for oseu al cance temporario, enquanto os com pramissos firmes de compras ou vendas que fazem parte
do ambito de gestdo serao objeto desta sea previsdode sua incorporacaoao balanco ocorrer num
periodosuperiora 18 meses.Noque dizrespeitoa esse termo, um documentointernode revisao
periodica é preparado pelomencs mensalmente,noqual é detalhado o ambitode gestioem cadaum de
seus paragrafos.

Quantoas empresas consdidadas com sedeno Brasil, suas operacoes, tanto de compras e servicos
recebidos comode vendas,saorealizadas praticam ente em sua totalidade em reais; por esse motivo, os
riscos gerados pela flutuacio das taxas de cdimbionaoresultam em nenhum casorel evante.
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Em 31 demarcode 2011, casooreal se desval arize/valorize em relagaoao doélar norte-am ericano (moeda
funcional das em presas controladas no México) de acordo com as melhores estimativas do Grupo,
considerandoum horizonte de trés meses, quando deverao ser divulgadas as préximas informacdes
financeiras contendo tal analise, mantendo-setodas as outras variaveis constantes, o patriménioliquido
consdidado e da controladora seria diminuido ou aumentando conform e dem onstrado qu adro baixo,
basicam ente com o consequén cia dos patrim énios aportados pelas em presas m exicanas e pel os
empréstimos vinculadcs a variacdo cambial doddarnorte-americano.

Estdoapresentados abaixo trés cenarios,sendo o cenariol o provavel, os cenarios II e III com uma
estimativa de desval arizagao/valorizacido de 25% e 50%, respectivamente.

Os efeitos dem onstrados abaixo referem -se unicamente as operagdes quenio sio objeto de swap, cujo
efeitoestdo apresentadcs noitem (d)abaixo.

Cenario
provavell Cenarioll Cenariolll
Cotagao do ddlar - reais 1,63 2,08 2,50
Efeito no patriménio liquido
Controladas mexicanas (7.040) 86.280 172.561
Empréstimos em dodlares (5.553) 68.057 136.113
(12.593) 154.337 308.674

Riscodo fluxode caixa ou valor justo
assodado com taxa de juros

Considerando que o Grupo naotem ativos significativos em queincidam juros, oresultado e os fluxos de
caixa operacionais do Grupo sdo, substan cialmente, in depen dentes das mudancas nas taxas de juros do
mercado.

Oriscode taxa de juros do Grupodecoarre de empréstimos delongo prazo. Os em préstim os emitidos as
taxas variaveis expoem o Grupoaoriscode taxa de jurcs de fluxo de caixa. Os em préstim os emitidos as
taxas fixas expoem o Grupoaoriscodevalor justoassociadoa taxa de jurcs. Durante 2010 e 2009, 0s
empréstimos do Grupo as taxas variaveis eram mantidos em reais e em ddlares.

O Grupo analisa sua exposicio a taxa de juros de forma dinamica. Sao simulados diversos cenarios
levando em consideraciorefinanciamento, renovacgao de posigoes existen tes, financiamento e he dge
alternatives. Com base nesses cenérios, o Grupo defineuma mudanca razoavel na taxa de jurcs e calcula
oimpactosobre oresultado. Para cada simulacio, éusada a mesma mudanca na taxa de juros para todas
as moedas. Os cenarics sdo elaborados som ente para os passivos querepresentam as principais posicoes
com juros.

Com basenas simulagdes realizadas, oimpacto sobre olucro, depais do calculodoimpostode renda e da
contribuicdo social, com uma variacio em tornode 2,5 % caresponderia um aumento/reduca o maxima
de R$ 57.A simulacidoé feita trimestralm ente para verificar se o potencial maxim o de prejuizo esta
dentrodolimite determinado pela administracao.

Deterioracio

Taxa de juros - risco de alta nos juros
CDI (18)
TJLP (28)
LIBOR (11)
Risco total (57)
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Baseadoem diversos cenarios, o Grupo administra orisco de fluxo de caixa associado com a taxa de
juros,usando o swap de taxa de juros, que recebe juros variaveis e paga juros fixos e tem o efeito
econdmico de converter em préstim cs mantidos em taxas variaveis para taxas fixas. As taxas fixas, que
sdoresultado dessa operagidode swap, siomenores que aquelas disponiveis se o Grupo tomasse os
empréstimos diretamentea taxas fixas. Por meio das operagoes deswap de taxas de juros, o Grupo
concorda com outras partes em trocar,a interval os especificados (principalmente trimestrais), a
diferenca entreas taxas contratuais fixas e os valores de jurcs a taxas variaveis, cal culada m ediante os
valores de referéncia (nocional) acordados entre as partes.

Eventualmente, o Grupo também efetua operac¢oes de swap de taxa de juros fixa para taxa variavel,a fim
de proteger oriscode taxa de juros aovalor justo, decorrente de empréstim os tomados a taxas fixas.

Riscode crédito

Os riscos de crédito sdo administrades por grupos de clientes. Oriscode crédito que surge do caixa e
equival entes de caixa, instrumentos finan ceiros e depoésitos em bancos e insti tuigoes finan ceiras é
consideradoirrelevante dada a qualidade do crédito dos bancos com que o Grupo opera.

Com o objetivo de minimizar esse risconos saldos dos clientes, o Gru pomantém uma pdliticarigida de
acompanhamento dos saldos dos clientes e dedica recursos especializados a esse trabalh o. Como
consequ éncia dessa gestiao, a qualidade crediticia dos saldos pendentes é boa. Deve-se destacar que
histaricamente fai considerado que, pelas caracteristicas dos clientes do Grupo, os saldos a receber com
vencimentomenor doque 60 diasnao apresentam risco significativo de crédito.

Riscodeliquidez

Uma gestaoprudente doriscodeliquidez implica manutenca o de caixa suficiente e disponibilidade de
linhas de crédito. Dessa forma, a estratégia do Grupo é a demanter, por meio de seu departamento de
Tesouraria, a flexibilidadenecesséria ao financiam ento mediante a disponibilidade delinhas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, e por causa das necessidades deliquidez, o Grupo continua a utilizar
instrumentos financeiros deliquidez (factoring sem recurso ou venda de faturas a receber de clientes
por meio das quais os riscos e beneficios das contas areceber saotransferidos) que, como politica, ndo
ultrapassam 30% dos saldos vendidos de clientes, deforma a manter os niveis deliquidez ea estrutura
do capital de giro exigidos em seus planos de atividade.

A administracdo do grupo CIE Automotivena Espanha, em coordenac¢aocom a do Grupono Brasil,
realiza um acom panham ento das previsGes da reserva de liquidez do Grupo,assim comoda evducioda
divida financeira liquida, sendo seu calcul o para o Grupo, em 31 demargode 2011 e 31 de dezembro

de 2010, comosegue:

Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de 31 de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Em préstim cs e financiam entos (N ota 14) 392.561 411.047 429.949 449.393
Caixa e equival entes de caixa - reservas

de liquidez (Nota 6) (478.993) (79774 (605.367) (193.342)
Aplicacgaofinanceira em deposito

garantia (*) (47530
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Controladora Consolidada

31 de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Divida financeira liquida (86.432 331.273 (175.418) 208.521
Menos: divida financeiraliquida com o

Grupo CIE Automotive (**) (174.071) (175.329) 2.674 4.507

Divida financeira liquida com terceiros (260.503) 155.944 (172.744) 213.028

(*) Depositoem garantia de parcela a pagar a KUO Automotriz, S.A. de C.V.,referentea compra de
50% da CIE DESC Automotive de México, SA.P.I.de CV.em 28 dejaneirode 2010 (Nota 1(d). Em
31 de dezembrode 2010, ovalor esta registradona conta de "outros créditos”. Em 14 de janeirode
2011, ovalor foi pagoa KUOAutomatriz, SA.deCV.

(**) A divida financeira liquida com o Grupo CIE Automotivefoi calculada considerandotodasas
empresas do Grupo, consolidadas ou nao (conforme aplicivel ), da seguinteforma:

Controladora Consdlidada
31de 31 de 31de 31 de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Ativos nao circulantes (224.983) (224.980)
Ativos circulantes (644) (518) (290)
Passivos naocirculantes 49.724 48.864 222 213
Passives circulantes 1.832 1.305 2.452 4.584
(174.071) (175.329) 2.674 4.507

O Grupo administra demaneira ativa o capital circulante por meio do ativo circulanteliquido
operacional e da divida financeira de curto e longo prazos,apesar de a magnitude do capital circulante
consideradaisdadamentenao ser um parametro fundamental para a com preensdo das suas

dem onstragoes finan ceiras consolidadas. Nao existem riscos relevantes em sua situaciode liquidez, e
issose baseia na sdidez, qualidade e estabilidade das relac¢oes com seus clientes e fornecedares, assim
comonomonitoramento exaustivo de sua situacao com as entidades financeiras.

Os vencimentos dasresponsabilidades finan ceiras do Grupo estdo dem onstrados nas N otas 13,14 e 27.
Os saldos a pagar noprazode 12 meses equival em aos seus val ores nos registros contabeis, uma vez que
oefeitododescontoa valor presentenao é relevante.

Analise de sensibilidade adid onal
requerida pela CVM

Apresentam s a seguir, quadro dem onstrativo de analise de sensibilidade dos instrum entos financeiros,
que descreve osriscos que podem gerar prejuizos materiais para a Com panhia, com cenariomais
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provavel (CenarioI), segundo avaliagao efetuada pela administragao, considerandoum horizonte detrés
meses, quando deverao ser divulgadas as préximas informacgoes financeiras contendo tal anélise.
Adicionalmente, dadis outros cenérios sio demonstrados, nos termos determinados pela CVM, por meio

da Instruciong475/08, afim de apresentar 25% e 50% de deterioragaonasvariaveis derisco
consideradas, respectivamente (Cenéarios II e III).
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Cotacdododdlar - reais
Taxa CDI (trimestre) - %

Swaps de taxa de juros
US$ paraR $ (CDI)
US$ paraR $ (CDI) (*)

Em préstimcs e financiam entos sujeitos a variaca o cambial
e oscilaciona taxa de juro

Efeitoliquidc

31 de marco de 2011 Cenaria
Passivao Nocional Risco Provavel 25% 50%
1,63 2,08 2,50

2,73 3,31 3,97

2.871 62.197 16 6.073 12.028
1.545 35.000 Alta doR$ (CDI) 11 86 173
1.327 27.197 Alta doddlar 5 5.987 12.656
60.015 62.197 Alta dododlar 166 16.633 31.855
62.887 183 22,706 44.684

(*)Contratos de swap com duploindexador, que prevéem o pagamento pela variacdo cambial ou a variacaodo CDI, dos dois o maior. Desta forma,a Com panhia esta expcsta o

riscode alta doddlar.
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Gestaode capital

O objetivodo Grupo com relagio a gestdo do capital consiste em dispor de capital suficiente paraa
gestiodonegdcioa fim de procurar um rendimento para os acionistas,assim como beneficios para
outros detentores deinstrumentos do patrim6nioliquido, e para manter uma estrutura 6tima decapital,

reduzindo o seu custo.

Para poder manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo podeajustar ovalor dos dividendos a pagar
aos acionistas, reembolsar o capital aos acionistas, emitir novas agoes ou vender ativos para reduzir a

divida.

O Grupoacompanha o capital deacordocom oindice de alavancagem, em linha com a pratica do setor.
Esseindice é calculado como a divida financeira liquida dividida entre o capital total empregadono
negocio. A divida financeiraliquida é calculada como ototal de exigivel alongo prazoincluindo os
passivos financeiros circulantes, exceto caixa e equival entes de caixa, tal como cada uma dessas contas
semostram nas dem onstracoes financeiras. O capital total empregadononegécio é calculadocomoo
patrimdnioliquido, tal como sem ostra nas dem onstra¢oes financeiras,incluindo a divida finan ceira

li quida

Os indices de alavancagem do Grupo em 31 de marcode 2011 e em 31 de dezembrode 2010 sdo os

seguintes:

Dividafinanceiraliquida (Nota 4.1(c))

Patrimonioliquido

Capital total empregado nonegocio

Indice de al avancagem

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
(260.503) 155.944 (1727449 213.028
1.013.546 565.327 1.060777 6107 46
753.043 721.271 888.033 823.774
(0,35) 0,22 (0,19 0,26

Esseindice de alavancagem estid deacordo com a estratégia geral do Grupo para suas em presas situadas
no Brasil eno México, que estabeleceu como objetivoa obtenc¢dodeum autofinanciamento das
operacoes das empresas consaidadas, somente recorrendo ao finan ciamento externo para situacoes
pontuais de necessidade de capital circulante.

Estimativa doval or justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contasa pagar aos fornecedares pelovalar
contibil, menos a perda (impairment), esteja préxima de seus valores justos. O val or justo dos passivos
finan ceiros, para fins de divulgagao, é estimado mediante o desconto dos fluxcs de caixa contratuais
futuros pela taxa de juros vigenteno mercado, que esta disponivel para o Grupo para in strum entos

finan ceiros similares.

OGrupoaplica 0 CPC40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balan ¢o patrim onial
pelovalor justo, oque requer divulgacdo das mensurag¢oes do valor justo pelonivel da seguinte
hierarquia demensuraciao pelovalar justo:
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Preccs cotados (ndoajustados) em mercados ativos para ativos e passives idénticos (Nivel 1).

Informacoes, além dos precos cotados, incluidasno Nivel 1 que sio adotadas pelomercado para o
ativoou passivo, seja diretamente (ou seja,como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos

precos) (Nivel 2).

Insercdes para os ativos ou passivos quenao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
insercbes nao observaveis) (Nivel 3).

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados pelovalor justoem 31 demarco
de 2011:

Controladora
Nivel 1 Nivel 2 Nivel3 Saldo total
Ativos
Aplicagdesfinanceiras deliquidezimediata Nota 6) 474.816 474.816
Swap de taxa de juros (Notas7 e14) (2.871) (2.871)
Total do ativo 471.945 471.945
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel3 Saldo total
Ativos
Aplicagdesfinanceiras deliquidezimediata Nota 6) 579.19€& 579.198
Swap de taxa de juros (Notas7 e14) (2.871) (2.871)
Total do ativo 576.327 576.327

Ovalor justodos instrum entos financeiros negociados em mercados ativos (com o titul os manti dos para
negociacdo e disponiveis paravenda) é baseadonos precos demercado, cotados na data do balanco. Um
mercado é vistocomo ativo se os precos cotados estiverem pronta eregularmente disponiveis a partir de
uma Bdlsa, distribuidar, caretor, grupo de indastrias, servico de precificacio, ou agénciareguladora, e
aqueles pregosrepresentam transacgoes demercado reais e que ocorrem regularmente em bases
puramente comerciais. O prego de mercado cotado utilizado para os ativos finan ceiros mantidos pelo
Grupo é oprecgode concorréncia atual. Essesinstrumentos estdoincluidosnoNivel 1.

Ovalor justodos instrumentos financeiros quenaosaonegociados em mercados ativos (por exemplo,
derivativos de balcao) é determinado m ediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de
avaliacd o maximizam ouso dos dados adotados pelomercado onde esta disponivel e confiam omenos
possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacoes rel evantes exigidas para o valor
justode um instrumento forem adotadas pelomercado, o instrumento estaré incluidonoNivel 2.

Se uma ou maisinformacoes relevantes ndo estiver baseada em dados adatados pelomercado, o
instrumento estara incluidonoNivel 3.

Técnicas de avaliacd o especificas utilizadas para val orizar os instrumentos financeirosincluem:

precos demercado cotados ou catacdes deinstituicoes financeiras ou corretoras para instrumentos
similares;
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

ovalor justode swaps de taxa de juros é cal culado pelo val or presente dos fluxos de caixa futuros
estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado;

ovalor justodos contrates de cdmbio futurcs é determinado com base nas taxas de cdmbio futuras na
data dobalango, com ovalor resultante descontado aovalar presente;

outras técnicas, como a anélise de fluxos de caixa descontados, sdoutilizadas para determinar ovalor
justo para os instrum entos financeiros remanescentes.

Observe que todas as estimativas de val or justo resultantes estadoin cluidas noNivel 2, exceto

determinados contratos de caimbio futuros.

Instrumentos finan cei ros por categoria

Controladora

31 de marco de 2011

31 de dezembro de 2010

Ativos ao Ativos ao
valor justo valor justo
Empréstimos por meio do Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total e recebiveis resultado Total
Ativos, conforme o balanco
patrimonial
Caixa e bancos (Nota 6) 4.176 4.176 7.615 7.615
Aplicagoes financeiras de
liquidez imediata (Nota 6) 474.816 474.816 72.159 72.159
Contas a receber e demais
contas a receber (Nota 8) 45.917 45.917 40.862 40.862
Partes relacionadas (Nota 27) 225.627 225.627 225.498 225.498
275.720 474.816 750.536 273.976 72.150 346.135
Controladora
31 de marco de 2011 31 de dezembro de 2010
Passivos Passivos
mensurados mensurados
ao valor justo Outros ao valor justo Outros
por meio do passivos por meio do passivos
resultado financeiros Total resultado financeiros Total
Passivos, conforme o balango
patrimonial
Fornecedores e outras contas
a pagar (Nota 13) 26.499 26.49¢ 25.431 25.431
Instrumentos financeiros
derivativos (Notas7 e 14) 2.871 2.871 3.944 3.944
Empréstimos e financiamentos
(Nota 14) 389.690 389.69¢ 407.103 407.103
Partes relacionadas (Nota 27) 51.556 51.556 50.169 50.169
2.871 467.74% 470.61€ 3.944 482.703 486.647
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Consolidadao

31 de marco de 2011

31 de dezembro de 2010

Ativos ao Ativos ao
valor justo valor justo
Empréstimos por meio do Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total e recebiveis resultado Total
Ativos, conforme o balanco
patrimonial
Caixa e bancos (Nota 6) 26.168 26.168 20.568 20.568
Aplicagoes financeiras de
liquidez imediata (Nota 6) 579.198 579.198 172.774 172.774
Contas a receber e demais
contas a receber (Nota 8) 203.785 203.785 154.376 154.376
Partes relacionadas (Nota 27) 290 290
220.953 579.198 809.151 175.234 172.774 348.00¢
Consolidado
31 de marco de 2011 31 de dezembro de 2010
Passivos Passivos
mensurados mensurados
ao valor justo Outros ao valor justo Outros
por meio do passivos por meio do passivos
resultado financeiros Total resultado financeiros Total
Passivos, conforme o balanco
patrimonial
Fornecedores e outras contas
a pagar (Nota 13) 204.402 204.402 180.184 180.184
Instrumentos financeiros
derivativos (Notas7 e 14) 2.871 2.871 3.944 3.944
Empréstimos e financiamentos
(Nota 14) 427.078 427.078 445.449 445.449
Partes relacionadas (Nota 27) 2.674 2.674 4.797 4.797
2.871 634.154 637.025 3.944 630.430 634.374
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Caixa e bancos 4.176 7.615 26.168 20.568
Aplicagoes financeiras de liquidez imediata 474.816 72.159 579.198 172.774
478.992 79.774 605.367 _ 193.342

Os depositos em entidades decréditoa curto prazo correspondem ainvestimentos de caixa excedentes

com vencimento inferior a trés meses.
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Asaplicacoes finan ceiras saorepresentadas substancialmente por aplicagoes em Certificados de
Depoésito Bancério (CDB), cuja rentabilidade m édia é de 102,3% dos Certificados de Deposito
Interbancario (CDI). As aplicacoes financeiras estdo registradas pel os val ores demercado e estio

classificadas como "disponiveis para negociacio"”, e, portanto,a variacgiono valor justo é contabilizada
comoreceita ou despesa financeira.

Instrumentos financeiros derivativos

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2010 de 2010 de 2010 de 2010
Ativo Passiva Ativo Passiva Ativo Passivo Ativo Passivo
3.944
Swap detaxa de juros (Nota 14) 2.871 3.944 2.871

Os valores dereferéncia (nocional) dos contratos de swap detaxas de juros, em abertoem 31 demarco
de 2011 e em 31 de dezembrode 2010, correspondem a R$ 62.197 eR$ 136.180, respectivam ente. O

valor justo dos derivativos, quan do representam passivos da Com panhia, estao classificados na rubrica
"Em préstimos e financiamentos” (N ota 14).

Em 31 demarcode 2011 a taxa de jurosvariavel é o CDI. Ganhos e perdassidoreconhecidos noresultado
doperiodo (Nota 2).

Contas a receberde dientes e demais
contasa receber

Controladora Consolidado
31de 31de 31de

marco de dezembro marco 31 de dezembro

2011 de 2010 de 2011 de 2010

Contas a receber de clientes 37.421 31297 176.592 127.045

Menos: provisdo para crédito de liquidacdo

duvidosa (434) (496) (1.326) (1.248)

Contas a receber de clientes, liquidas 36.987 30.801 175.266 125.797
Outros contas a receber 8.930 10.062 28.519 28.579
45917 40.862 203.785 154.376

Os saldos de clientes e outras contas a receber nao diferem de seus valares justos dada a natureza de
curtoprazo.

Os valores carespondentes a duplicatas vendidas (transferéncias de créditos)foram baixados da conta
de clientes por cum prirem as condig¢oes para considera-los como descontosem direitode regressoe
terem transferido os riscos e beneficiosrelacionados a essas duplicatas asrespectivas entidades
financeiras. Essas operacdes foram efetuadas no primeirotrimestre de 2011 pel o Grupo para manter os
niveis deliquidez e a estrutura de capital exigidos em seus planos operacionais e, como politica do
Grupo,naosuperam 30% dos saldos de clientes.
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Em 31 demarcode 2011 e em 31 de dezembro de 2010, existia na contrdadora saldo de contas a receber
vencido hd mais de 60 diasnovalor de R$13.020 e R$ 4.820, respectivamente (no consolidado,
R$31.321 e R$ 10.662, respectivamente), sem risco de perda, uma vez que carrespondem a clientes
independentes sobre os quais nao existe histérico de atrasos que levem a perdas e que se encaixam no
contextodo setor autom otivo, no qual muitos pagamentos estao relacionados com marcos na
industrializacio de projetos.

A anélise por vencimento desses saldos decontas a receber vencidos é a seguinte:

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

De dois a quatro meses 10785 1.066 24.754 3.781
De quatroa12 meses 1.905 3.435 4.618 5.041
Mais de 12 meses 330 319 1.949 1.840
13.020 4.820 31.321 10.662

Com o objetivo de minimizar orisconos saldos de clientes, o Grupo mantém uma pdlitica rigida de
acompanhamento dos saldos de clientes e dedica recursos especializados a essetrabalh o. Deve-se
destacar,além disso, quehistoricam ente considerou-se que, pelas caracteristicas dos clientes do Grupo,
os saldos a receber com vencimentomenor do que 60 diasnao tém risco significativo de crédito.

As contas areceber de clientes siomantidas nas seguintes moedas:

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Reais 36.329 30.461 80.629 51.587
Ddl aresamericanos 1.092 836 88.404 75.047
Pesos mexicanos 7.559 411
37 421 31.297 176.592 127 045

AsmovimentagOes na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa de contas a receber de clientes do
Gruposao as seguintes:

Consdlidada
Em 31 de dezembrode 2010 (1.248)
Provisdopara créditos de liquidacdo duvidosa (219)
Contasareceber de clientes baixado por recebimento 141
Em 31 demargode 2011 (1.326)
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As outras classes de contas areceber de clientes e demais ndo contém ativos impaired.

A exposicio méxima aorisco de créditona data das dem onstragGes financeiras € ovalor contibil de cada
classe de contas a receber mencionada acima. O Grupondomantém nenhum titulo como garantia.

Estoques
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Matérias-primas 7777 8.586 70.208 66.708
Produtos emelaboracao 25.333 24.541 54.532 55.007
Produtos acabados 9.742 10.424 25.815 25.550
42.852 43.551 150.555 147 265
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financeiras em 31 de dezembrode 2011
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Investimentos em subsidiarias e coligadas

Movimentaciodosinvestimentos

Autometal SBC
Jardim Injecao,
Sistemas Componentes Metalargica Pintura e Autometal CIE Bérriz de
Automotivos e Automotivos Nakayone Cromaciode Investimentos México, S.A.
Movimentacoes Industria S.A. Taubaté Ltda. Ltda. Durametal S.A. Plasticos Ltda. eImoéveis Ltda. de C.V. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 5.992 35.527 68.382 45.419 43.609 13.293 337.987 550.209
Ajustes de conversio de bal ango (7.959) (7.959)
Outr os ajustes (742) (742
Dividendos 483) (483)
Equivaléncia patrimonial 1.282 3.704 3.154 2.205 3.839 2.485 15.970 32729
Saldo em 31 de marco de 2011 7.274 39.231 71.536 47 231 47 .448 15778 345.256 573754
Controladas diretas
Milhares de acdes ou quotas Participacio da Companbhia - %
possuidas pela Companhia
No capital social No capital PatrimoOnio
Ordinarias Preferenciais integralizado votante liquido Lucro liquido
Em 31 de margo de 2011
Autometal Investimentose Iméveis Litda. 5.587 100 100 15778 2.485
Autometal SBCInjecao, Pinturae Cromacao de Plasticos Ltda. 66 100 100 47 .448 3.839
CIE Bérriz de México,S.A.de C.V. 1.920.302 100 100 345.256 15.97C
Componentes Automotivos Taubaté Ltda. 100 100 100 39.231 3.704
Durametal SA. 46.225 5.136 50 52,63 04.462 4.590
Jar dim Sistemas Automotivos e Indiistria S.A. 8.010 100 100 7.27 4 1.282
Metaltirgica Nakayone Itda. 51.836 98,45 98,45 72.662 3.7 62
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Intangivel
Controladora Consolidado
Outros Outros
} ativos ) ativos
Agio intangiveis Total Agio intangiveis Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 16.123 2.334 18.457 270.652 31177 301.829
Adicoes 19 19 568 568
Baixas (2.294) (3.726) (6.020)
Outras movimentacdes (*) 59 59
Saldo em 31 de margo de 2011 16.123 2.353 18.476 268.358 28.078 206.436
Amortizacao
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (1.719) (1719) (15.879) (15.879)
Adigdes (498 (498 (917) (917)
Baixas 3.722 3.722
Outras movimentacdes (*) (915) (915)
Saldo em 31 de margo de 2011 (1.767) (1.767) (13.989) (13.989)

(*) Inclui variagdo cambial do ativo intangivel das filiais consolidadas no México.

Com relacio ao Grupo, o agio foi alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) do Grupo com base
nosativos e passivos do Grupo que, conjunta eindividualmente, gerardo os fluxos de caixa deuma area
donegbciodopontode vista da tecndogia, geografia e/ou do cliente, em razao das sinergias e dos riscos
compartilhados.

Ovalor recuperavel deuma UGC é determinado com base em calcul os do valor deuso. Esses calcul os
usam projecgoes de fluxcs de caixa com base em orgamentos financeiros aprovados pela administracao,
que abrangem um periodo de cinco ancs. Os fluxcs de caixa além do periodode cincoanos sdo
extrapdados,assumindouma hipotese prudenteao adotar taxa de crescimento zero, que € inferior a
taxa de crescimento médio de longo prazo de cada uma das UGCs.

Para otrimestre findoem 31 demarcode 2011,a administra¢donaoidentificou al teracoes nas premissas
adotadas enem indicadores de impairment.
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Imobilizado
Saldo em
31de Saldo em
dezembro 31 de marco
Controladora de 2010 Adicoes Baixas Transferéncias de 2011
Custo
Terrenos e construgoes 6.624 6.624
Instalacoes técnicas e maquinas 172.314 790 (164) 2.633 175.573
Outros ativos im obilizad os e adiantamentos e
imobiliza¢des materiais em curso 73.279 9.076 (180) (2.633) 79.542
252,217 9.866 (344) 261.739
Depreciacao
Terrenos e construgoes (793) (69) (862)
InstalagGes técnicas e maquinas (103.748) (3.475) (107.223)
Outros ativos im obilizad os e adiantamentos e
imobilizacGes materia is em curso (13.770) (428) (14.198)
(118.311) (3.972) (122.283)
Valor liquido contébil 133.906 5.894 (344 139.456
Saldo em Saldo em
31de Outras 31de
dezembro movimentacoes marco
Consolidado de 2010 Adicoes Baixas Transferéncias (&) de 2011
Custo
Terrenos e construgoes 260.181 683 (110) 2.209 263.053
Instalacoes técnicas e maquinas 718.335 2.417 (86.363) 3.401 637.790
Outros ativos im obilizad os e adiantamentos
e imobiliza¢bes materiais em curso 182.506 17.497 (1.027) (5.700) (10.508) 182.768
1.161.0 22 20.597 (87.500) (10.508) 1.083.611
Depreciagao
Terrenos e construgoes (82.409 (3.808) 557 (85.660)
Instalacoes técnicas e maquinas (475.830) (8.093) 83.682 462 (399.77¢)
Outros ativos im obilizados e adiantamentos
e imobiliza¢Ges materiais em curso (44.813) (258) 373 5.513 (39.185)
(603.052) (12.159) 84.612 462 5.513 (524.624)
Valor liquido contabil 557.970 8.438 (2.888) 462 (4.995) 558.987

(*) Inclui variagao cambial do imobilizado das filiais consolidadas no México.
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Fornecedores e outras contas

a pagar
Controladora Consolidado
31de 31de
marco 31 de dezembro marco 31 de dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Fornecedores 23.201 21.988 180.805 158.012
Outras contas a pagar 3.208 3.443 23.597 22,172
26.499 25.431 204.402 180.184
Ovalor justonao difere signifi cativam ente dos saldos n os registros contabeis.
Empréstimos e finandamentos
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Circulante
Empréstimos e financiamentos com
entidades bancarias 64.485 141.985 154.036 142.990
Swap detaxa de juros (Nota 7) 2.871 3.944 2.871 3.944
Saldo circulante de empréstimos e
financiamentos de longo prazo 116.288 99.867 121.055 120.828
183.644 245.796 277.962 267.762
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos com
entidades bancarias 208.917 165.251 225, 251 181.631

392.561 411.047 429.949 449.393

Naoexiste concentragao doriscode empréstimos e financiamentos com relagao aos saldos com
institui¢oes finan ceiras, uma vez que o Grupo trabalha com varias instituigoes.

Ovencimento dos saldcs é como segue:

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marc¢o dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Em até dois anos 354.360 363.689 379.586 389.974
Entre trés e cinco anos 36.741 45.897 49.634 53.999
Mais de cinco anos 1460 1.461 729 5.420
392.561 411.047 429.949 449.395

43des5




Autometal S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembrode 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As taxas de jurocs efetivas na data dobalanco sdo ashabituaisnomercadoe os seus valores de mercado
nao diferem significativam ente dos sal dos nos registros contabeis.

Existem cldusulas restritivas a serem observadas nas dem onstracoes financeiras consdidadas do Grupo,
relativas ao atendimento demetas previamente estabel ecidas, relacionadas principalmente ao EBITDA.
A Companhia vem atendendo a estas cliusulas restritivas.

A Companhia possui empréstimos denominados em moeda estrangeira acrescidos de juros, para o qual
foi contratada uma operaciode swap com duploindexador, com o objetivo de minimizar a taxa de juros
contratada inicialmente. O contrato de swap substitui a variagdo cambial, acrescida deuma taxa fixa
contratada inicialmente, pela varia¢a o cambial,,acrescida de juro ou percentual do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI), dos dois val ores o maior.

A companhia também possui em préstim o denominado em moeda estrangeira acrescidode juro, para o
qual fa contratada uma operacio de swap, com o objetivo de minimizar a taxa de juro contratada e
protecio quantoa exposicaoa variacdo cambial. O contrato de swap substitui a variacd o cambial,
acrescida deuma taxa fixa contratada inicialmente, por percentual do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI).

Essassaooperacoes "casadas”, que consistem formalmente em um contrato de empréstimo e uma
operacaode swap contratades na mesma data, com mesmovencimento, com a mesma contraparte e que
deveraoserliquidados peloseu valorliquido. Dessa forma,a administracio entende quena esséncia
essas operac¢oes sdo empréstimos den ominados em moeda local acrescidos de variacdo cambial e de uma
determinada taxa de juros; portanto, otratamento contabil easrespectivas divulgacoes refletem a
esséncia da operacio.

Em 31 demarcode 2011 a marcacaoaovalor demercado dessas operacdes de swap resultou em despesa
financeira de R$ 3.200.

Os em préstim os e os financiam entos com entidades de crédito existentes no Brasil geraram uma taxa de
juros média ponderada anual de 5,90% em 2011.

Os em préstim os e os financiam entos com entidades de crédito existentes no Méxicogeraram uma taxa
de jurcs ponderada anual de 7,93% em 2011.

Os saldos contabeis de em préstim os e financiam entos estd o denominados nas seguintes moedas:

Controladora Consdidado

31de 31de 31 de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Reais 68.286 79.982 89.385 101.539
D6l ares am erican os 324.275 331.065 340.564 347.854
392.561 411.047 429.949 449.393

44 dess



15

16

Autometal S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembrode 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Provisdes para contingéndas

Controladora

31 de marco de 2011 31 de dezembrode 2010

Nao Nao

Circulante ciraulante Circulante ciraulante

Tributarias e civeis 13.666 10.334

Trabalhistas, liquidas 2.309 2.113
NegociagOes com erciais 7.684 9.205

Outras 1.304
8.988 15.975 9.295 12.447

A conta "Provisoes no passivo circulante"no consdidadoem 31 demarcgode 2011 registra
principalmente provisoes de carater comercial associadas a discussoes cam clientes em negociacio, no
montante deR$ 8.639.Na contrdadora, em 31 de margo de 2011 registra apenas provisaode carater
comercialnomontante deR$ 7.684.

A conta "Provisdes no passivonao circulante" em 31 demarco de 2011 registra principalmente provisoes
sobre processos em aberto, denatureza tributirianomontante deR$ 14.297noconsdidadoe R$ 13.666
na controladora, provisoes para reclamacoes trabalhistas no montante deR$ 3.925 noconsdidadoe

R$ 2.309na controladora,sendo o saldo remanescenterelacionado a provisoes para contingén cias
tributarias diversas. Para esses processos, existem depositos judiciais nomontante de R$ 14.334n0
consdidadoede R$ 11.879 na contrdadora.

O Grupotem garantido, por meio de clausulas contratuais com osvendedores,a recuperaciode
quaisquer responsabilidades sobreriscos ou contingéncias surgidas nas em presas adquiridas,
resultantes de operacoes anteriores no momentodaaquisicio por parte do Grupo. Em 31 demarco
de 2011,na0 existem reclamacdes em cursoem relacioas garantias mencionadas.

Outros passivos

Controladora Consolidado
31de 31de 31 de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Circulante

Remuner a¢coes pendentes de 23.414
pagamento 10.545 9.534 21.323
Fornecedores de imobilizado 2.301 1.220 5.400 4.490
Outros passivos (i) 6 2.462 50.446
12.942 10754 31.276 76.259
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Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Nao circulante
Impostosparcelados (i) 19.016 8.650 28.482 10.331
Fornecedores de imobilizado 1123 1.378
Outr os passivos 14.598 3.328 25.264
19.016 23.248 32.933 36.973
31.958 34.002 64.209 113.232

Ovalor justo dessespassivosndo difere significativamente de seu valor nosregistros contébeis.

(i) O saldoconsolidado em 31 de dezembr o de 2010 da conta "Outrospassivos" nocirculante corresponde,
basicamente, aovalor apagar pelas aquisi¢des de empresas controladasno México e no Brasil.

(ii)Os sal dosincluidos na conta "Imp ostos parcelados” incluem principalmente dividasexistentescoma Receita
Federal do Brasil por conceitosvariados (parcelamentos de dividas e outros).

Impostode renda e contribuicio
social diferidos

Oimpostoderenda e a contribuicdo social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais doimposto
derenda, a basenegativa de contribuicao social e as correspondentes diferengas temporarias entre as
bases de calcul o doim posto sobre ativos e passivos e os val ares contdbeis das dem onstracoes

finan ceiras. As aliquatas dessesimpostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos
diferidos, sao de 25% para oimposto de renda e de 9% para a contribuici o social.

Impostos diferidos atives sioreconhecidos na extensidoem queseja provavel que olucrofuturo
tributavel esteja disponivel para ser utilizadona com pensacgaodas diferengas tem porarias, com base em
projecoes de resultades futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenéarios

econ dmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Os valores dos impostos diferidos sdo os seguintes:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Ativos diferidos

A recuperar em até 12 meses 2.543 2.350 12165 4.366

Arecuperar em mais de
12 meses 9.192 10.047 47.026 57.405
11735 12.397 59.101 61771
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembrode 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Passivos diferidos
A pagar em até 12 meses 9.314 79
A pagar em mais de 12 meses 12.836 11.688 73.455 76.622
12.836 11.688 82769 76701
Liquido (1.101) 709 (23.578) (14.930)

Os ativos de impostos diferi dos referentes aos prejuizos fiscais sdoreconhecidos a medida queseja
provavel a realizacdodo correspondente beneficio fiscal por meio delucros tributiveis futuros.

Capital sodal

Em 31 demarcode 2011, o capital social esta representado por 125.907.641 a¢6es ordinarias ao portador,

sem val or nominal e totalmenteintegralizadas. Desse tatal,77,15% sdo de propriedade da
CIE Autometal SA. Nota 1).

Reservas e dividendos

NoBrasil,asreservasrestritas em relacio a distribuicao totalizavam R $ 64.336 em 31 demarcode 2011.

N o México, as reservas restritas totalizavam R $ 2.044 em 31 demarcode 2011.

Reserva legal

Areserva legal é constituida anualmente com o destinacdo de 5% dolucroliquido do exercicioe nao
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para com pensar prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de retenciaodelucros

Areserva deretengaode lucros refere-se a retenciodosaldoremanescente delucros acumulados ao
final de cada exerciciosocial,a fim de atender ao projetode crescimento dos negocics estabel ecido em
seu plano de investim entos.

Reserva paraincentivos fiscais

Constituida de acordo com o estabelecidono artigo195-A da Lei das Sociedades por A ¢oes (emendado
pela Lein211.638, de 2008), essareserva recebe a parcela dos incentivos fiscais, reconhecidosno

resultadodoexercicioe a ela destinados a partir da conta delucros acumulados. Essesincentivosnao
entram na base de cilcul o do dividendominim o obrigatoério.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembrode 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva de agio de controladas

Com o objetivo de equalizar os principios contabeis do Grupo, as parcelas de 4gio de contrdadas que
foram incorporadas a investim entos mediante a primeira equival éncia patrimonial no montante de
R$12.306 em 2010 foram apropriadas como ajuste em lucros acamulados. Subsequentemente, foi
constituida reserva de capital pelomesmom ontante.

Dividendos

Os dividendos obrigatdrios carespondem a 25% dolucroliquidoajustado do exercicio. Havendo saldo
de resultadoslivres, os mesmos serdo destinados de acordo com determinacao da Assembl éia Geral.

Opcoes de acoes

A Assembleia Geral de A cionistas da Autometal aprovou, em 29 deabril de 2010, Planode Opcgaode
Compra de Ac¢oes de emissaoda Autometal ("Planode Opc¢ao™) que estabelece os termos e condicoes
gerais para a outorga de opcoes de compra de acoes ordinarias de emissdo da Autom etal para seus
administradores, em pregados, prestadores deservicos, bem como de outras sociedades sob oseu
controle. As condigdes especificas para a outorga e exercicio das opgoes para os cdabaradores el egiveis
da Autometal serd o estabel ecidas pel o seu Conselh o de administragio, com base em contratos de op¢ao
de compra deacdes ("Contratode Opg¢ao") quevenham a ser celebrados entrea Autometal e os
Beneficiarios do Planode Opcio. Ainda ndofai aprovado qualquer Contratode Op¢aoapés aaprovacao
doPlanode Opcao.

As opgoes poderaoser exercidas desde que atendidas as exigéncias e condi¢Ges previstasno Planode
Opcao, e desde querespeitado os prazos minim os estipulados nos respectivos Contratos de Opcao.

A opcaopodera ser exercida conforme preco a ser determinado pel o Conselh o de administracio da
Autometal, respeitado o preco minimo do val or patrimonial por acdo da Autometal, com basenoseu
altim o balan coaprovado.

As opcoes outorgadas nos termos do Plano de Opgaosomente poderao ser exercidas, total ou
parcialmente ap6s o prazo minimo de 12 meses a contar da celebragdo do Contrato de Opgao
correspondente, observados ainda os prazos e condicoes estipulados pel o Conselh o de administracio e
os termos e condi¢oes previstos nos respectivos Contratos de Opgao.

Ajustes deavaliagio patrimonial

Ajusteacumulado de conversao

Consodlidado
31 de dezembrode 2010 (62.533)
Diferencas de conversaodemoeda
Segmento Méxicc (7.959)
31 demarcode 2011 (70.492)

48des5



21

22

@)

Autometal S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembrode 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partidpacio dendo controladores

A participaciodos naocontrdadores caresponde, em sua totalidade, aos acionistas min oritarios da
empresa brasileira Durametal SA. (Nota 1).

Asmovimentacgoes ocorridas nesta conta foram com o segue:

Consolidada
Em 31 de dezembrode 2010 45.419
Total de participacionoresultadc 2.205
Dividendos (483)
Em 31 demarcode 2011 47.231
Informac¢oes por segmento de negod os
Informacoes segmentadas
Os resultados por segmentos sdo como segue:
Consolidada
Brasil Méxica Total
Receitaliquida devendas 248.830 160.626 409.456
Lucrobruto 61.960 36.310 98.270
Demais receitas (despesas) operacionais (20.221) (7.776) (27.997)
Lucrooperacional antes doresultado financeiro 41.739 28.534 70.273
(+) Depreciagao e amortizacido 8.488 4.588 13.076
EBITDA 50.227 33.122 83.349

A seguir,inclui-seuma conciliacio entre o resultado operacional e o resultadoatribuivel aos acionistas
da Com panhia:

Consolidadc
Lucro operacional 70.273
Resultado financeiro 751
Impostoderenda e contribuicio social (18.531)
Participacdo dos nao contrd adores (prejuizo atribuido) (2.295)
Resultado atribuivel acs acionistas da Com panhia 50.19¢

49des5



(b)

23

Autometal S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembrode 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os ativos e passivos dos segmentos e os investim entos durante o primeiro trimestre de 2011 foram os

seguintes:

Total dos ativos (1)
Total dos passivos

Adigoes de imobilizado e intangivel (Notas 11 e 12)
Baixas de imobilizado e intangivel (Notas 11 e 12)

Investimentos liquidos do periodo (Notas 11 e 12) (i)

(i) Nao abrange participagoes financeiras incluidas nas demonstrag¢oes financeiras consolidadas.

(ii) Excluidas as movimentacdes de agios.

Consolidado

Brasil México Total

1.377.506 548.368 1.925.064

661.935 203.252 865.187

16.470 4.695 21.165
(1.418) (92.102) (93.520)

15.052 (87.407) (72.355)

Os ativos dos segmentos incluem princi palmenteim obilizado, atives intangiveis (incluidos os agios
alocadas), estoques, contas areceber e caixa operacional.

Os passivos dos segmentos compreen dem passivos operacionais e finan ciamentodelongo prazo.

Os saldos com parterelacionadas também foram incluidos no calculo.

Informa coes sobre dientes

O Grupolimita oriscode créditoadatandouma pditica comercial de diversificagao delinhas de
producioe clientes,focandoreduzir orisco comercial proveniente do sucesso ou niode umalinha de
producio, ficando esse riscolimitado a evdu ¢aonatural do conjunto domercado.

A estratégia de diversificacdo do Grupolevou-oa fornecer componentes e subconjuntos dealta
compl exidade e el evado val or agregado diretamenteaos principais fabricantes deautom veis (Original
Equipment Manufacturers (OEM)) e também aos principais fornecedores de componentes TIER 1, os

quaisfornecem, em regra,sistemas e funcoes com pletas diretamenteaos OEMs.

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Juros ativos
Rendimentofinanceiro
Empréstimos com empresas do Grupo CIE Automotive
Outras receitas financeiras
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Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marc¢a marco marco marco

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

7.378 1.105 8.132 1.887
385

127 230 593 885

7.505 1.720 8.725 2,772
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Despesas financeiras
Juros e encargos sobre empréstim os
Empréstimos com empresas do Grupo CIE Automotive
Swap detaxa de juros
Outras despesas financeiras

Variagao cambial
Ativa
Passiva

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de
marca marco marco marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
(9-446) (3.945) (10.102) (7.087)
(2.092) (5.166)

(1448 (2.826) (4.360) (5.374)
(10.989) (8.863) (14.462) (17.627)
7.726 2.518 7.831 6.616
(99 (a7 (1.343) (8.205)
7.636 2.501 6.488 (1.589)
4.247 (4.642) 751 (16.444)

As despesas ereceitas financeiras por em préstim s com Com panhias do Grupo CIE Autom otive

apresentam os seguintes valores (Nota 27):

Receitas de juros
CIE Autometal México S.A. de C.V.

Despesas de juros
CIE Inversione s e Inmuebles, S.L.

Despesa de impostode renda e
contribuicio social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Variacdo liquida de impostos diferidos do ativo (Nota 17)
Variacdo liquida de impostos diferidos do passivo

(Nota 17)
Variacao liquida de créditos fiscais ativados (N ota 17)

Despesa com imposto de renda e contribui¢éo social
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Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco margo marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
385
(2.092) (5.166)
(1.707) (5.166))
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
4.924 9.507 10.341
66 1.854 2.464
1.148 6.270 5.240
(3.640) 900 (2.021)
1.811 1.284 18.531 16.024
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financeiras em 31 de dezembrode 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Oimpostoderenda do Grupo difere dovalor tebrico obtido em pregan do-se a aliquota m édia ponderada
aplicaivel aosrendimentos das em presas consdidadas, comosegue:

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco marco marco marco

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Resultado consolidado do periodo antes dos impostos 52.009 33.356 71.024 49.773

Imposto calculado sobre as aliquotas nacionais aplicaveis

aos beneficios nos respectivos Paises (17.682) (11.341) (23.249) (16.923)

Diferencas permanentes 15.872 7.946 (5.617) 2.529
Incentivos fiscais 2111 (899) (1.630)

Despesa com imposto de renda e contribuicdo social (1.811) (1.284) (18.531) (16.024)
A aliquota média ponderada efetiva do Grupo, cal culada como a despesa por im posto sobre oresultado
contibil dostrimestres antes dosim postos é de 26,1% e de 32,2% nos trimestres findos em 31 demarco
de 2011 e de 2010, respectivamente.

Lucro poracio

Basico

Olucrobasico por agio é calculadomediante a divisio dolucroatribuivel aos acionistas da Com panhia,
pela quantidadem édia ponderada deacoes ordinarias emitidas durante o periodo.

31 de

marco

de 2011

Lucro atribuivel aos acionistas da Com panhia 50.198
Quantidadem édia deacdes ordinarias emitidas (milhares) 115.414
Lucrobasicoporacido-R$ 0,4349

Diluido

Em 31 demarcode 2011, a Companhia nao possui acoes ordinarias potenciais diluidas. Por essemotivo,
olucrodiluidoporacio é igual aolucro basico por agao.
Dividendos e juros sobre o

capital proprio

Em 30 de marcode 2011, a Companhia realizou distribuicao de dividendos, relativos ao periodo
encerradoem 31 de dezembrode 2010,novalor total de R$13.006, a conta de reserva delucros.
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27 Transacoes com partes reladonadas

O Grupo é contrdado pela CIE Autometal S.A., empresa brasileira que, par suavez, é contrdada pela
CIE Automotive, S.A., companhia espanhda de capital aberto,listada nas Bolsas de Bilbao e Madri.

Sao consideradas partes relacionadas os acionistas diretos do Grupo CIE Autaomotive (incluindonéo
controladores),as empresas do Grupo CIE Automative,assim como os administradores e os
administradores-chave do Grupo CIE Automative e do Grupono Brasil, bem com o seus familiares
pré&ximos.

As empresas contrdadas pela Autometal S.A. estio detalhadasna Nota 1(c). Adicionalmente, a
Com panhia mantém saldos e transagdes com outras empresas relacionadas, conformelista abaixo:

Relacionamento coma

Empresa Atividade Domicilio Companhia
CIEAutometal S.A. Holding Brasil Controladora direta
CIEAutomotive S.A. Holding Espanha Controladora da CIE Autometal S.A.
CIE Inversionese Inmuebles Holding Espanha Controladora da CIE Autometal S.A.
Bioauto MT Fabricagao de biodiesel Brasil Controlada da CIE Autometal
CIE Berriz S.L. Holding México Controlada da CIE Automotive
CIE Mecauto SA. Fabricacdo de componentes

automotivos México Controlada da CIE Automotive
Egafia, S.L. Fabricagao de componentes

automotivos México Controlada da CIE Automotive
Cie Legazpi Fabricagdo de componentes

automotivos México Controlada da CIE Automotive

() Sal dos com partes relad onadas

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco margo marco marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Ativocirculante
Autoforjas Itda. 644 518
CIEAutomotive 290
644 51€& 290
Ativo ndocirculante
Autometal SBCInjegdo, Pinturae Cromagao de
Pl asticos Ltda. 12.251 12.251
Autometal Investimentose Iméveis Lida. 20.337 20.337
Componentes Automotivos Taubaté Ltda. 40.707 40.706
Metaltrgica Nakayone Itda. 19.59: 19.592
Jar dim Sistemas Automotivos e Industriais S.A. 43.11C 43.108
Autoforjas Itda. 88.986 88.986
224.983 224.980
225.627 225.498 290
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Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Passivo circulante
Autometal Investimentose Iméveis Ltda. 943 536
CIE Automotive, S.A. 889 769 2.17¢ 4.133
Cie Legazpi 36 4
Cie Mecauto S.A. 116 122
Egaiia S.L. 14
Outras 107 325
1.832 1.305 2.452 4.584
Passivonaocirculante
Autometal SBCInjecdo, Pinturae Cromacao de
Pl 4sticos Ltda. 23.72¢ 23.728
Jardim Sistemas Automotivos e Industriais S.A. 898 898
Autoforjas Itda. 167 3¢ 16.848
Autometal Investimentose Iméveis Lida. 7 .34< 6.377
Componentes Automotivos Taubaté Ltda. 8oc 800
CIEAutomotive, S.A. 222 213 222 213
49.7 22 48.864 222 213
51.55¢€ 50.166 2.674 4.797
Transacoes com partesreladonadas
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Servigosrecebi dos
CIEAutomotive, SA. 877 873 3.357 3.453
Despesas de juros Nota 23)
CIE Inversionese Inmuebles 2.092
3.357 3453
Receita de juros (Nota 23)
CIE Berriz México SA.de C.V. 385
Outras empresas do Grupo CIE Automotive
Operagdes comerciais
Vendas 2.47¢ 2.354
Compras (2.400) (1.977)
Servigosrecebi dos (112 (119)
(35) 263
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Até 18 denovembrode 2010, a Com panhia e algumas de suas controladas, assim com o outras empresas
do Grupo CIE Automdive situadas na Espanha, na Franca e na Repablica Checa, eram partes
garantidoras sdidarias de em préstim cs e financiam entos obtidcs pela propria CIE Automotive em
instituigoes finan ceiras no montante de € 330 milh Ges. Os garantidores obrigavam -se sdidariam ente,
entre si, ao pagamento das obrigacoes assumidas, incluindo principal, juros, comissoes ou outras
despesas relacionadas,no casode descum primento das obriga¢oes de pagam ento por parte da CIE
Automotive, obrigando-se também ao cum primento de certas clausulas (cove nants) com condigoes,
indicadores e indices financeiros.

Nareferida data, a CIE Automative e o Banco Itat Europa S.A. - Sucursal Finan ceira Exterior assinaram
contrato de financiam ento pel o val or de €80 milh des visando a constitui¢a o de garantia cdateral (cash
colateral) em favor das instituicoes finan ceiras credoras nos contratcs acima descritos, como
contrapartida da exclusdoda garantia prestada pela Autometal e por suas subsidirias em tais contratos.

Por esse contrato,a CIE Automotive obrigar-se-a a fazer com que a Autometal distribua aos seus

acionistas dividendos em percentual igual ou superior a 50% doseu lucroliquido anual consdidado,até
ovencimento do contrato, que ocorrerd em 16 de dezembrode 2012.

55des5



