MAGLIANO

INVEST 1927
Balancos Patrimoniais _NE 3112/17 31112/16
Ativo/Circulante 13.582 12.708
Disponibilidades 367 219
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez4 e 5 _11.102 _11.056
Aplicagdes no mercado aberto 11102 11.056
Outros Créditos 2,093 1416
Rendas a receber 77 416 348
Negociagdo e intermediagdo de valores 8 1.630  1.046
Diversos 9 52 26
(P sliquidagaoduvidosa (5) (4)
Outros Valores e Bens 20 17
Despesas antecipadas 20 17
Nao Circulante 7.854 _ 2.7M1
Realizével a Longo Prazo 7.246  2.276
Titulos e Valores Mobiliarios 6 6498 1.576
Carteira prépria 6498 1576
Outros Créditos 9 748 700
Diversos 748 700
Investimentos 25 25
Qutros investimentos 521 537
(Provis&o para perdas) (496)  (512)
Imobilizado de Uso 10 426 21
Outras imobilizagdes de uso 3464 3.379
(Depreciagdes acumuladas) (3.038) (2.958)
Intangivel 157 19
Ativos Intangiveis 361 207
(Amortizacao acumulada) 204) 188
Total do Ativo 21436 _15.449
Notas Expli daA ao

as Demonstragdes Contébeis
1. Contexto operacional: A Magliano S.A. Corretora de Cambio e
Valores Mobiliarios (‘Corretora”), foi constituida em 15 de outubro de
1968, por seu scio fundador Raymundo Magliano, o qual era corretor
membro da Bolsa Oficial de Valores de Sdo Paulo, desde 1927 rece-
bendo o titulo membro de n° 1 quando da transformagao para Bolsa de
Valores de Sao Paulo. Ao longo desses 90 anos de atuagéo no merca-
do financeiro, a Corretora por meio de seus fundadores e acionistas,
procurou elevar cada vez mais o nivel de profissionalismo, transparén-
cia e divulgacao do mercado de valores mobiliérios. A Corretora busca
0 constante aperfeicoamento e expansao no mercado de valores mo-
biliérios por meio dos diversos programas de divulgacéo e promogéo
junto ao puiblico. A Corretora tem por objeto social operar em bolsa de
valores, de mercadorias e de futuros, negociar e distribuir titulos e va-
lores mobiliarios, por conta prdpria ou de terceiros, e exercer a inter-
mediac&o em operagdes de cambio e demais atividades permitidas e
regulamentadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comis-
sao de Valores Mobilidrios (CVM). 2. Base de elaboragéo e apresen-
tacao das demonstracoes contdbeis: As demonstracdes contabeis
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as Instituicoes Finan-
ceiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que in-
cluem as normas consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional (‘COSIF"), normatizagdes do Conse-
lho Monetario Nacional (‘CMN") e do Banco Central do Brasil
(‘BACEN") e da Lei das Sociedades por Acdes. Em aderéncia ao pro-
cesso de de convergéncia as normas internacionais de contabilidade,
foram adotados, pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) homolo-
gados pelo CMN e pelo BACEN, quais sejam: * Resolugao 3.566/08 -
Redugao ao valor recuperavel de ativos. * Resolugéo 3.604/08 - De-
monstracéo dofluxo de caixa. Resolugéo 3.750/09 - Divulgagao sobre
partes relacionadas. * Resolucdo 3.823/09 - Provisdes, passivos con-
tingentes e ativos contingentes. * Resolugao 3.973/11 - Evento subse-
quente. * Resolugao 3.989/11 - Pagamento baseado em ages. * Re-
solugdo 4.007/11 - Politicas contdbeis, mudanca de estimativa e
retificacéo de erro.» Resoluco 4.144/12 - Pronunciamento conceitual
basico. * Resolucdo 4.424/12 - Beneficios a empregados. As demons-
tracdes contdbeis incluem estimativas e premissas, como a mensura-
céo de provisdes para créditos de liquidagéo duvidosa, estimativas do
valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdes para
passivos contingentes, estimativas da vida til de determinados ativos,
perdas por reducdo ao valor recuperavel, ‘impairment” de titulos e
valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis
para venda e titulos para negociagéo, ativos néo financeiros e outras
similares. Os resultados efetivos podem ser diferentes dessas estima-
tivas e premissas. As demonstracdes contabeis estdo sendo apresen-
tadas em Real, que é a moeda funcional da Corretora. Todas as infor-
magdes apresentadas em Real foram convertidas para o milhar,
exceto quando indicado de outra forma. As demonstrages contébeis
foram elaboradas com base no custo histdrico e, quando aplicavel,
houve mensuracéo a valor justo, conforme descrito nas principais pra-
ticas contabeis a seguir. A emissdo das demonstracdes contdbeis foi
autorizada pela Administraco da Instituicio em 26 de marco de 2018.
3. Resumo das principais praticas contabeis: a) Apuracao de re-
sultado: O regime de apuracéo do resultado é o de competéncia.
b) Disponibilidades: As disponibilidades séo representadas por re-
cursos em moeda nacional, que s&o utilizados para gerenciamento de
seus compromissos de curto prazo, ap! do risco insignificante
de mudanca de valor justo. ¢) Aplicacdes interfinanceiras de liqui-
dez: Sao registradas pelo valor de aquisicao e acrescidas dos rendi-
mentos auferidos até a data do balanco. d) Titulos e valores mobili-
rios: Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em suas
respectivas categorias de acordo com a intencéo da Administragao:
em negociacao, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.
Os titulos classificados na categoria “para negociagéo”, séo apresen-
tados no ativo circulante e avaliados pelo valor de mercado. Os classi-
ficados na categoria “disponiveis para venda” sao avaliados pelo valor
de mercado e os classificados na categoria ‘mantidos até o vencimen-
to” séo contabilizados pelo custo de aquisicéo, acrescido dos rendi-
mentos contratados. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos clas-
sificados na categoria “para negociacdo’ sdo contabilizados em
contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo. Os ajustes ao
valor de mercado dos titulos classificados na categoria “disponiveis
para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do
patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributarios e na venda definiti-
va dos titulos, estes ajustes sao transferidos para as respectivas con-
tas de resultado do periodo. e) Negociagao e intermediagao de va-
lores: E demonstrada pelo saldo das operacdes de compra ou venda
de titulos e valores a receber realizadas na B3 S.A. Brasil, Bolsa, Bal-
cdo, por conta de clientes, pendentes de liquidacdo dentro dos prazos
regulamentares ou de vencimento dos contratos. f) Imobilizado de
uso: Sdo registrados pelo custo de aquisicao a depreciagdo é calcula-
da pelo método linear, com base em taxas estabelecidas pela legisla-
cao tributdria, sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de
Dados e Transportes” e de 10% a.a. para as demais contas. g) Demais
ativos circulantes e nao circulantes: Os demais ativos sao registra-
dos pelos valores de realizagéo, incluindo os rendimentos e as varia-
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D oes Contabeis em 31 de D o de 2017 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Balancos Patrimoniais _NE 31112117 3112116 Demonstracéo dos Resultados Demonstracao dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto
Passivo/Circulante 7.075 _4.878 2 2
Outras Obrigacoes 7.075 _ 4.878 Semestre Semestre
Fiscais e previdencidrias 12 461 377 _NE N7 311217 3112116 ) . ; “.7 3112117 31112116
Negociacdo e intermediagdo de valores 8 6.119 3884  Receitas de Intermediagéo Fluxos de caixa das atividades operacionais
Diversas 13 495 617 Financeira 840 1.799 2.361  Prejuizo do semestre e exercicio (1.940) (2.862) (2.181)
Nao Circulante 815 767 Resultado de operages com Depreciagoes e amortizagdes 96 186 178
Exigivel aLongo Prazo 815 767 titulos e valores mobilidrios 840 1799 2363  Provisdo para créditos de
Outras Obrigagdes 13 815 767  Resultado cominstrumentos liquidagdo duvidosa - 2 3
Diversas 815 767 financeiros derivativos - - 2 1.844) (2.674) _(2.000)
Patriménio Liquido 13546 _ 9.804  pespesas da Intermediagéo Variago de Ativos e Obrigagbes 1.325 (3.403) _(1.707)
Capital: ) 14a 31972 25372  Financeira 3 2) (3)  (Aumento) em Titulos e
zigtgg](lice"f\?:\;ggg);;rimonia\ Kl -973 25'375 Provisio para créditos de Valores Mobiliarios (253) (4.918) (1.154)
1 liquidacao duvidosa 3) 2 (3)  (Aumento) redugdo de
(Prejuizos acumulados) = 18.433) (15571)  pegyitado Bruto da outros créditos 2897 (727) 2569
Total do Passivo e Patriménio Liguido 21436 15449 jntermediagao Financeira 837 1797 2358  (Aumento) reducdo de outros
D oes das Mutagdes do Patriménio Liquido  Outras Receitas/Despesas valores e bens 36 3) 12
 Ajustesde - Operacionais (2777) _ (4673) _ (4.539) Aumento (reducdo) em
Capital _Avaliagio  Prejuizos Receitas de prestacao outras obrigacdes 1.355) _ 2.245 (3.134
sald Realizado Patrimonial Acumulados _Total de servicos 18.a 4417 8053 5950 Caixaliquido usado nas
aldos em Despesasdepessoal 18.b (4419  (7.177)  (4.998) vi peracionai (519) _(6.077) _(3.707
3112/2015 23872 - (13.390) 10482 (yras despesas Fluxos de caixa das atividades
Ajustes o g‘gflde administrativas 18c  (2311) (4692 (4952  deinvestimento
i Pl i N _ Despesastibutarias 184  (479)  (896)  (729) Allenagdesde:
Aumentode capital 1,500 _ {500  Outras receitas operacionais 46 101 272 | Imobilizado de uso - 31 -
nef al : : ionai nversdes em:
Prejuizo do exercicio (2.181) (2.181) Outras despesas operacionais (31) (62) (82) e
Saldos em Resultado Operacional (1.940)  (2.876) (2.181)  Imobiizadodeuso (10) (205 (2)
- _  Inversdes liquidas no intangivel (155)  (155) (10)
31/12/2016 25.372 3 (15571) 9.804 F néo Of 14 IOVES T
Mutagdes Resultado antes da Caixalliquido usado nas
do Exercicio: 1,500 3 2181) _(678)  Tributagdo sobre o Lucro atividades de investimento (165)  (329)  (36)
Saldos em e Participagdes 1.940) _ (2.862) _ (2.181) Fluxosdecaixa dasatividades
311212016 25.372 3 (15571) 9804 PprejuizodoExercicioSemestre_(1940) __(2.862) _(2481) 0 nanciamerto
Austzseovalrdo ° de agoes 10.495.035 10.495.035 6.136.224 anizg'r;”"ez";gépoeg"e caplel e 150
i Lucro/(Prejuizo) il . ’ ’
Aot 6600 ) T gy Pormilaoesks (18485)  (27270) (@55.43) 3 dadaaco mancamento - 60 1500
Prejuizo do exercicio 2.862) (2.862 Demonstracao do Resultado Abrangente Aumento liquido de caixae
Saldos em 2°Semestre/17 _ 31/12/17 31/12/16 equivalentes de caixa 684 194 _(2.243)
31/12/2017 31.972 7 (18.433) 13.546 F do ici (1.940) (2.862) (2.181) Caixae qulvalentes d? caixa 15 11275 13518
Mutagdes do Resultado Abrangente 3 no inicio do semestre/exercicio . . .
Exercicio: 6.600 4 2.862) 3.742  Ajustes de avaliagao patrimonial 3 Caixae equivalentes de caixa
Saldosem Resultado Abrangente Total {1939 ) _ (2:85%9) ) —(2.178) no fim do semestre/exercicio 11469 11469 11.275
Ajigltgglgg%\or de s1.972 6 (16.493) 15.485 (a) As provisdes administrativas s&o as obrigagdes contraidas junto 2°Semestre/2017 2017 2016
mercado - Titulos e aos fornecedores de servigos, inclusive os de agentes autbnomos de  Despesas do sistema financeiro (263) (493) (429)
Valores Mobilidrios 1 - 4 investimentos, os fornecedores de materiais e outros fomecedores; Despesas de servigos técnicos
Prejuizo do semestre (1.940) (1.940) (b) Os_processos i_udigiai_s em curso for_am_objeto de cons_titujqéo da  especializados o o 495) (1.354) (1.905)
Saldos em provis&o para contingéncias (Nota Explicativa n° 15 - contingéncias). ~ Despesas de amortizacéo e depreciagdo  (96) (185) (178)
31112/2017 31.972 7 (18.433) 13546  14. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social é de ~ Outras despesas administrativas 232) (478) (455
Mutacdes R$31.972 (R$ 25.372 em 2016), divididos em 10.495.035 agdes, sen- o 2.311) (4.692) (4.952
do Semestre: - 1 1.940) (1939)  do 5.872.654 acdes preferenciais e 4.622.381 agdes ordindrias (em ~d) Despesas tributérias:
PSP . - " 2016 estadivididoem 6.136.224 agdes, sendo 1.513.843 preferenciais  Sao representadas por: "
5.Ar Inter de liquidez - comp ¢ 4.622.381 ordindrias), todas nominativas e sem valor nominal. 2°Semestre/2017 2017 2016
' L2017 2016 g agdes preferenciais no tém direito a voto, mas tém prioridade no  Despesas de1SS (161)  (295) (208)
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 11.104 11.061 P o ' f _ Despesas de COFINS (212)  (397) (334)
¢ reembolso do capital. Em 1° de setembro de 2016 foi deliberado au
(-) Rendas a apropriar W(ogzl ﬁ% mentocapital social de R$ 23,872 para R$ 25,372, mediante a emisséo 83?21?;:5%25;? ibutdrias (3?) 1(%) 1(2‘3‘)
6.Titulos e valores mobiliarios: Ostitulos e valores mobilrios estao 3¢ 847.898 novas agdes preferenciais no montante de RS 1.500, este {479) _(8%) _(729)

classificados em “Titulos Disponiveis para Venda”, € ndo houve reclas-
sificagao entre categorias no exercicio. Estdo demonstrados conforme
tabelas abaixo:
2017 2016
Venci-  Valor Valorde  Valor Valorde
Néo Circulante _mento do custo mercado do custo mercado

processo foi homologado pelo Banco Central do Brasilem 1° de setem-
bro de 2016. Em 30 de marco de 2017 foi deliberado aumento capital
social de R$ 25.372 para R$ 25.972, mediante a emissao de 377.918
novas agdes preferenciais no montante de R$600, este processo foi
homologado pelo Banco Central do Brasil em 28 de abril de 2017. Em
29 de maio de 2017 foi deliberado aumento capital social de R$ 25.972
para R$ 31.972, mediante a emissao de 3.980.893 novas agdes prefe-
renciais no montante de RS 6.000, este processo foi homologado pelo
Banco Cemral do Brasil em 16 de junho de 2017.15. Contmgenclas

Carteira Propria 6.491 6498 _ 1573 _ 1.576
Letras
Financeiras
doTesouro 03/2019 _ 6491 _ 6498 _ 1573 _ 1576
Total 6491 _ 6498 _ 1578 _ 1576

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Corretoranao
realizou transagdes com instrumentos financeiros derivativos.
Em 31 de dezembro de 2017, a Corretora ndo possui posicao em
margem de garantia.

7.Rendas a receber: 2017 2016
Rendas de servigos prestados 416 348
416 348

As rendas a receber sao decorrentes dos servigos de intermediacao
de fechamento de contratos de cambio, taxas de administragao sobre
0 patriménio dos fundos, clubes e carteiras administradas.
8.Negociacdo e intermediacéo de valores:

Créditos  Obrigacdes

2017 2016 2017 2016

Caixas de registro e liquidacdo 518 823 - -
Devedores/credores -

conta liquidagao pendentes 1.034 97 6.119 3.884

QOperacdes com ativos financeiros
e mercadorias

Obrigacdes p/ neg.
intermediagao de titulos

Asnegociagdes e intermediacdes de valores correspondem asopera-

cOes financeiras realizadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o, especi-

ficamente as operagdes efetuadas nos trés dltimos pregdes a serem

liquidadas em D+1 e D+3.9. Outros créditos - diversos:

Circulante 2017 2016
2

Adiantamentos e antecipacdes salariais (a) C

Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 6 13
Impostos e contribuiges a compensar (b) R 2
Impostos a recuperar 9 9

15.1C is: Os processos judiciais em curso, cuja
expectativa de perda Iow considerada provavel pe\os assessores juridi-

cos, foram objeto de constituicdo da provisdo para contingéncias,

sendo a composicéo de seu saldo a seguir:
Natureza

Qutros passivos (a)

n

2017 2016
815

815 767
(a) Os processos judiciais em curso foram objeto de constituicao da
provisdo para contingéncias, no valor de R$ 815 (RS 767 em 2016),
contemplando inclusive as execugdes fiscais, referente aos Pro-
cessos n°s 2004.61.82.044102-3 e 2004.61.82.055144-8, relativo
a0 IRPJ no montante de R$ 707 (R$ 661 em 2016), e Processo n°
2004.61.82.044102-3, relativo a CSLL no montante de R$ 108 (RS 106
em 2016); A movimentagao da provisao esta demonstrada a seguir:
Saldo em 31 de dezembro de 2016 767
Adicdes -
Baixas
Atualizagbes monetérias 48
Saldo em 31 de dezembro de 2017 815
15.2 Contingéncias possiveis: A Corretora ndo é parte em agdes de
natureza civel, trabalhista e tributaria envolvendo riscos de perda clas-
sificados pela Administragao como possiveis, com base na avaliagao
de seus consultores |ur|d\cos

16.D to de Renda e Contribuicao
Social e comp dasconlasde
IRPJ CSSL IRPJ CSSL
Descricdo de2017 de2017 de 2016 de 2016
Resultado antes
Ag'os” impostos (2.862) (2.862) (2.181) (2.181
icoes

Desp. refeicéo/

cOes monetérias auferidas. h) Passivos ci € ndo circul

tes: ¢ Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis,
acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos, varia-
cdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos; * As
provisdes sdo reconhecidas no balanco quando ha uma obrigacéo
legal, ou constituida, como resultado de um evento passado onde é
provavel que um recurso econmico seja requerido para saldar a obri-
gacao e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. As provisdes sao registradas tendo como base as melho-
res estimativas do risco envolvido. i) Provisao paraimposto de renda
e contribuicdo social: A proviséo para o imposto de renda é constitu-
ida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de
10% sobre os lucros que excederem a RS 240 no ano. E, a provisao
para contribuicdo social esta sendo calculada a aliquota de 20%, apds
efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal. Nao foram
reconhecidos eventuais créditos sobre prejuizos fiscais ou adicoes
tempordrias em funcdo da baixa expectativa da administracdo na
obtencdo de resultados tributéveis. j) Ativos e passivos contingen-
tes e obrigacoes legais As contingéncias ativas e passivas € obriga-
coes legais, fiscais e previdencidrias séo avaliadas, reconhecidas e
demonstradas de acordo com os critérios definidos na Resolugo n®
3.823/09 do CMN. Os passivos contingentes sao reconhecidos quan-
do, baseado na opinido de assessores juridicos, for considerado pro-
vavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, gerando
uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obrlgagoes e

e cartdo cred. diretores 46 46 49 49
Nao circulante ) Depreciagéo veiculos 103 103 84 84
Devedores por depdsito em garantia (c) Prov. Devedores Duvidosos 3 3 3 3

_748 Brindes - - 7 7
(a) Adiantamentos e antecipacdes salariais concedidos afunciondrios; Demais beneficios adiretores 111 111 73 73
(b) Os impostos e contribuigdes a compensar referem-se a: retencdes  Multas Infrades fiscais e legais - - 10 10
de impostos sobre comissdes codigo 8045; impostos retidos na fonte Doagdes indedutiveis 40 40 35 35
erecolhidos amais; e, saldo negativo de IR e CS exercicios anteriores; - Doagdes filantrdpicas -
(c) Devedores por depdsito em garantia: encontram-se pendentes de  excesso de limite 12 12 12 12
Julgamento, perante o judicidrio, agdes promovidas pela Corretora  Qutras despesas néo dedutiveis 8 8 5 5
questionando a legalidade de diversos tributos e recursos trabalhistas,  Confraternizagao/
tendo sido constituidas as provisGes necessarias. Para tanto, a Corre- - Representagfes 1 1 2 2
tora efetuou depdsitos judiciais que sao atualizados mensal pelo  Atualizagao de passivos
indice SELIC, conforme identificados a seguir: fiscais contingentes 48 48 54 54
2017 2016 Exclusdes
IRPJ 707 662  Reversdo Prov. Créd.
CSLL _4 38 Lig. Duvidosa 1) 1) - -
_748 700  Reversao de provisoes
10. deuso de contingéncias - - -
2017 2016 lizacao de
Depre- depdsitos judiciais (48) (48 (54 (54
Custo ciagdo Imobi- Imobi-  Apropriaao de gastos
Taxa corri- acu- lizado lizado com diferidos (55) (55) (55) (55)
. eprec g|d o mulada li gmd guld (Reverséo) provisao
Instalacdes 10% T 236 Audiovisual Funcine - - (60 (60)
Méveis e equipamentos Prejuizofiscalebasenegativa

de uso o 10% 1.189 1059 130 158 deCSLL do exercicio (2.594) (2.594) (2.016) (2.016)
Sistemadecomunicado  10% 238 227 11 16 Em31dedezembrode2017aCorretoraapresentavaprejuizosfiscais
Sisterna processamento o e base negativa da contribuico social ndo reconhecidos em suas

de dados 200/" 1235 1191 44 83 demonsiragdes contdbeis no montante de RS 18.591 (RS 15.997 em
\Slles\’tceur;:)as de seguranca ;8 é" 5;‘,13 3 1; 2 12 i 62 2016) em virtude da auséncia de histérico de rentabilidade exigidos

3460 3008 426 421 pela Resolugao 3.355/06. 17.Tr com partes

0O imobilizado esta registrado pelo valor de custo de aquisicao deduzi-
do as taxas de depreciacao. Os veiculos s&o de uso exclusivo e pes-
soal da Diretoria, sendo inclusive a taxa de depreciagao adicionada na
base de calculo do lucroreal.

19. Gerenciamento de risco: 19.1. Estrutura de gerenciamento de
risco: A avaliagao dos riscos é fundamental para a tomada de deciséc
na Corretora. Por isso, a Corretora conta com uma estrutura de Geren-
ciamento de Riscos, que é constituida de acordo com a natureza e o
grau de complexidade dos negdcios e atividades desenvolvidas e
ainda possui 3 comités ndo estatutérios (Gestao de Risco e de Capital,
Sistema de Controles Internos e de Compliance) que reportam a ad-
ministracdo. As principais politicas e codigos da Corretora estao dispo-
niveis através da rede mundial de computadores no endereco www.
magliano.com.br. 19.2. Estrutura de gerenciamento de riscos ope-
racionais: A Corretora tem aperfeicoado continuamente seus siste-
mas tecnoldgicos voltados ao controle e prevencao de riscos, visande
reduzir possiveis perdas, por meio do acompanhamento constante de
suas operaces. Os riscos inerentes & atividade séo analisados e ad-
ministrados diretamente pela diretoria acompanhando o controle dos
fatores de exposicao a riscos de mercado, crédito e institucionais,
19.3.Estruturade g deriscos de Risco de
mercado: E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da flutuacéo dos valores de mercado de posigdes detidas
pela Corretora. A Corretora possui politicas e estratégias para o geren-
ciamento do risco de mercado baseadas nas diretrizes do Comité de
Basileia, estando em conformidade com a Resolugdo CMN n'
3.464/2007. O gerenciamento do risco de mercado consiste em um
conjunto de instrumentos para a identificacdo, mensuracao, a avalia-
¢ao, 0 monitoramento e o controle do risco, com uma clara definigéo
de responsabilidades, niveis de alcada e de reporte. 19.4. Estrutura
de gerenciamento de risco de liquidez: Risco de liquidez pode ser
entendido como a possivel incapacidade da Corretora honrar suas
obrigacdes, causada pela ocorréncia de desequilibrios entre a entrada
e saida de recursos no fluxo de caixa. A Corretora gerencia o risco de
liquidez por meio do permanente monitoramento do fluxo de caixe
esperado, definico de niveis minimos de liquidez, de um plano de
contingéncia, da delegacéo de responsabilidades, de niveis de algada
e de reporte. Este gerenciamento € baseado nas diretrizes do Comité
de Basileia, estando em conformidade com a Resolugdo CMN n°
4090/2012.19.5. Estrutura de gerenciamento de risco de crédito:
Conforme a Resolugao CMN n° 3.721/2009, a Corretora considera
risco de crédito “a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
a0 ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados, & desvalorizacao de
contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificaco de
risco do tomador, a redugao de ganhos ou remuneragdes, as vanta-
gens concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperagao”
Na Corretora, 0 gerenciamento do risco de crédito consiste na avalia-
&0 e no monitoramento de forma continua da qualidade das opera-
coes de crédito, objetivando manter as exposicdes em niveis conside-
rados aceitaveis pela Alta Administracdo. 19.6. Estrutura de
gerenciamento de capital: Entende-se como gerenciamento de ca-
pital, no ambito da Corretora, 0 processo continuo de monitoramento
e controle de capital mantido pela Corretora, capaz de suportar riscos
néo sistémicos. A avaliacdo dar idade de capital para fazer face
20s riscos que a Corretora estd sujeita, € monitorado pelo comité for-
mado pelas dreas de Compliance, Controladoria, Custddia e sob Su-
pervisao do Diretor de Operacdes. Essas avaliagdes consideram os
objetivos estratégicos da Corretora conforme cenérios pré-avaliados,
No gerenciamento de capital, a Corretora mantém uma postura pros-
pectiva, antecipando a necessidade de capital, e podera a qualquer
tempo convocar os acionistas a reali aportes ou reestabelecer
planejamento estratégico de curto prazo, decorrente de possiveis al-
teracdes nas condicoes do mercado. 19.7. Relatdrios de risco de
mercado de riscos operacionais: Os relatdrios com as descrigdes
das estruturas de gerenciamento dos riscos de mercado e dos riscos
operacionais encontram-se disponiveis na Sede da Corretora, situada
na Avenida Angélica, 2491 - Consolagdo, 6° andar, Sao Paulo - SP
20. Limites operacionais (Acordo de Basileia): Em 31 de dezembro
de 2017, a Corretora encontrava-se enquadrada nos limites de capital
€ patrimdnio compativel com o risco da estrutura dos ativos, conforme
normas e instrugdes estabelecidas pela Resolugdo n° 2.099/94 e le-
gislagéo complementar. O indice de Basileia da Corretora em 31 de
dezembro de 2017 é de 76,06% (44,08% em 2016). 21. Outras infor-
magoes: 21.1. Administracao de Fundos e Clubes de Investimen-
tos e Carteiras Administradas: A Corretora administra Fundos e

das:R dop I-chave da A ao: Aremu-
nerago total do pessoal -chave da Administragéo para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 1.193 (R$ 941 em

2016), a qual é considerada beneficio de curto prazo. 18. Demons-

quando os montantes envolvidos forem com

seguranca. As obrigacdes legais, fiscais e previdencidrias sao deman-
das judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitu-
cionalidade de alguns tributos (impostos e contribuicdes). Estao reco-
nhecidos e provisionados, independentemente, da avaliagdo das
chances de éxito no curso do processo judicial. Os ativos contingentes
sdo reconhecidos quando a Administracao possui total controle da si-
tuagdo ou quando hé garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos. k) Lucro por Agdes: Calcu-
lado com base na quantidade de acdes em circulagdo na data

do balango.

4.Caixa e equivalentes de caixa: 2017 2016
Disponibilidades 367 _ 219
Caixa 5 5
Depésitos bancarios 362 214

11.102 11.056
11.102 11.056
11.469 11.275

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional
Total caixa e equivalentes de caixa

Aos Acionistas e Administradores da Magliano S.A. Corretora de
Cambio e Valores Mobilidrios - S&o Paulo - SP. Opiniao: Examina-
mos as demonstragdes contabeis da Magliano S.A. Corretora de
Cambio e Valores Mobiliarios (“Corretora”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para 0 semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opi-
nido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Magliano S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobi-
lidrios em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas opera-
coes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil. Base para opinio: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas res-
ponsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
se¢ao a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a

11. Intang 2017 2015 tracao do a) Receitas de p cdo de servicos: Sao

Custo Amortizacéo | rep Jas por: 2 Semestiel2017 2017 2016
corrigido _acumulada Ilgmd Ilguld emestre)

Outros ativos Administracdo de fundos de investimentos ~ 1.981 3.590 2.965
intangiveis 361 204 157 19 Comissdes de colocacéo de titulos 88 159 261
361 204 157 19 Corrgtagem de operag()es embolsa 1.745 3262 2.304
Outros ativosi corresf aslicencas e direitos deusode  Servigos de custodia 535 959 396
softwares diversos adquiridos, quando passou a vigorara Carta Circular  Outros servicos 68 83 24

n° 3.357 que restringiu o registro destes valores no ativo diferido.
12.Fiscais e previdenciarias:

Curto prazo 2017 2016
Imposto e contribuicdes a recolher _461 3717
261 317

As obrigagdes fiscais e previdencidrias referem-se aos impostos e
contribuigdes sobre o lucro e as retengdes sobre fornecedores, clien-

tes e terceiros a serem recolhidos de acordo com os prazos previstos
nas legislacdes vigentes. 13. Obrigacdes diversas:

Curto prazo 2017 2016
Provisao trabalhista

Provises administrativas (a)

Longo prazo
Provisao para passivos contingentes (b)

b) Despesas de pessoal: Sdo representadas por

2°Semestre/2017 2017 _ 2016

Despesas de honorarios (740) (1.193) ~(941)

Despesas de beneficios (617) (1.156)  (948)

Despesas de encargos sociais (1.178) (1.753) (1.027)

Despesas de proventos (1. 876) (3.055) (2.041)
Despesas de remuneracdo de estagidrios 41
(44 1 17.1771 4.998

c) Outras despesas administrativas: Sao representadas por:

2°Semestre/2017 2017 _ 2016

Despesas de aluguel (252) ~(507) ~(525)

Despesas de comunicacdo (268) (519) (408)

Despesas de processamento de dados (446) (871) (975)
Despesas de promogdes e

relagdes publicas (259) (285)  (77)

Relatério dos Auditores |

sobre as Demc oes Cc

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apro-
pr\ada para fundamentar nossa opiniao. Responsablhdades da ad
a0 e da g pelas

A Administracdo é responsave\ pela elaboracao e adequada apresen-
tacao das demonstracdes contabeis de acordo com as préticas contd-
beis adotadas no Brasil aplicveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou comor para permitir a elaborag&o de demons-
tragdes contabeis livres de distorcaorelevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragdes contd-
beis, a Administrag&o é responsavel pela avaliagao da capacidade de
a Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicével, os as-
suntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso des-
sa base contébil na elaborag@o das demonstragdes contabeis, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes. Os responséveis pela governanca e
administracdo da Corretora sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracéo das demonstracdes contébeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as

Corretora, de acordo com os principios éticos rel previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Oes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de dis-
torcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca ra-
2z0ével é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a

auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as decisdes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demons-
tragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor-
cao relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
Orisco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omiss&o ou repre-
sentacdes falsas intencionais; » Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Corretora; * Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas
earazoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes
feitas pela Administracéo; * Concluimos sobre a adequacao do uso,
pela Administracdo, da base contébil de continuidade operacional e,

Clubesdelr s e Carteiras Administradas que, somados seus
respectivos patrimonios em 31 de dezembro de 2017, totalizaram
R$ 2.535.525 (R$ 1.304.355 em 2016) e que geraram, no exercicio,
R$ 3.590 (R$ 2.964 em 2016) de receita decorrente de taxa de admi-
nistracao. Os Fundos e Clubes e Carteiras administrados estao assim
distribuidos:

Patrimdnio  Patriménio

liquido liquido

Administrado Administrado

Denominagéo 3112/2017 _ 31/12/2016
Fundo de investimento em acdes 1.545.688 554.466
Clubes de investimento 56.193 77.739
Fundos de investimento financeiro 896.069 640.756
Administracéo de Carteiras 37.575 31.39%4
2.535.525 __ 1.304.355

21.2. Outros servicos p pelos
Informamos que aAdmlmstra@ao no exercicio findo em 31 de dezem.
bro de 2017, ndo contratou servicos da BDO RCS Auditores Indepen-
dentes relacionados & Corretora, além dos servicos de auditoria exter-
na. A politica adotada atende aos principios que preservam &
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu pro-
priotrabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promo-
ver seus interesses. 22. Eventos subsequentes: Nao houve evento
subsequente que requeira ajuste ou divulgagdes para as demonstra-
0es contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2017.

Reinaldo Dantas
Contador CRC 1 SP 110330/0-6

A Diretoria

com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza re-
levante em relaco a eventos ou condigdes que possam levantar dvi-
dasignificativa em relacao a capacidade de continuidade operacional
da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagao em
nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclu-
sbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras poder
levar a Corretora a nao mais se manter em continuidade operacional
* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das de-
monstraces contébeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstra-
cOes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao ade-
quada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identi-
ficamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de marco de 2018
IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS  Paulo Sergio Barbosa
CRC 2 SP 013846/0-1 Contador CRC 1 SP 120359/0-8




