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| 2012

Senhores Acionistas,

A Administracao da Teles Pires Participacées S.A., em conformidade com as disposicoes legais e estatutérias, submete a apreciacao de Vossas Senhorias, as demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 que representam a situacao da Sociedade no periodo mencionado.

Estamos ao inteiro dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necesséarios.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2013. A Administracao

| | | BALANCOS PATRIMONIAIS [ | | DEMONSTRACOES DO RESULTADO

| Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas _ 31/12/12 31/12/11 31712412 31/12/11 Notas _ 311212 __ 311211 _ 311212 __ 31/12/11
(nao auditado) (no auditado) PASSIVO (ndo auditado) (ndo auditado)
ATIVO CIRCULANTE
CIRCULANTE Fornecedores 10 - - 86.811 21.402
Caixa e equivalentes de caixa 4 305.111 - 417.729 62 Empréstimos e financiamentos 11 - - - 159.990
Titulos e valores mobiliarios 5 - - 8.000 178.861 Salarios e encargos a pagar N - 529 N
P Impostos e contribuicoes a recolher 13 2 - 7.487 10
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 2915 - 6.438 231 Outros passivos circulantes N ~ 1.829 3.388
Despesas pagas antecipadamente - - 1.607 1.060 TOTAL DO CIRCULANTE 2 96.656 184.790
Outros ativos circulantes - - 928 374 NAO QIRCULAN_TE )
TOTAL DO CIRCULANTE 308.026 - 434702 180.588 Empréstimos e financiamentos 11 - - 761.064 -
NAO CIRCULANTE Debéntures ) - 12 677.701 - 677.701 -
L Concessao do servico publico
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 - - 13.198 33 (uso do bem piblico) 14 _ _ 81.438 36.460
Depositos judiciais - - 1.109 561 TOTAL DO NAO CIRCULANTE 677.701 - 1.520.203  36.460
nvestimentos [ 728042 190.860 ,  Capial oot PO P sg17s1 192095 381751 192.995
i R R apital socia . . . .
mooizado g 1'4‘912"51;; lgg'igg Prejuizos acumulados (23.386)  (2.135) (10562)  (2.135)
mangive! - N N : : TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 358.365 190.860 371.189 190.860
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 728.042  190.860 1.553.347 231.522 TOTAL DO PASSIVO E DO
TOTAL DO ATIVO 1.036.068  190.860 1.988.049 412.110 PATRIMONIO LiQUIDO 1.036.068  190.860 1.988.048 412.110

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

[ | | NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o Informacgoes Gerais

A Teles Pires Participacoes é uma sociedade andnima constituida em 18 de novembro de 2011, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na praia do Flamengo, 78 - 2° andar (parte) - Flamengo,
podendo manter filiais, agéncias ou representacoes, em qualquer localidade do Pais ou do exterior.
Esta empresa foi criada com um propésito de participar, estudar, planejar, investir e operar direta ou
indiretamente na implantagao do projeto, construcao, operacao e gestéo da usina hidrelétrica de Teles Pires.
A usina localizada no rio Teles Pires entre os Estados do Para e Mato Grosso tera poténcia instalada de 1.820
MW, Energia Assegurada de 915,4 MW médios e sera composta por 5 turbinas Francis Eixo Vertical de 364 MW.
O Contrato de Concesséo foi assinado pelo Poder Concedente em junho de 2011 e as obras iniciadas
em agosto do mesmo ano. O prazo do Contrato de Concesséo ¢ de trinta e cinco anos a partir da data
de sua assinatura. No termo final, todos os bens e instalagées vinculados a Hidrelétrica Teles Pires S.A.,
passarao a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizacao das parcelas dos investimentos ainda
nao amortizados ou depreciados, a ser apurado pelo Poder Concedente.
A Licenca de Instalacao (‘LI") n® 818/2011 foi emitida pelo IBAMA em 19 de agosto de 2011, sendo
valida pelo periodo de 4 anos. A obtengéo da LI marcou o inicio da montagem do canteiro de obras. Pelo
cronograma fisico apresentado, o inicio da operagao comercial da primeira unidade geradora é para 30
de abril de 2015 e a conclusao da montagem das unidades geradoras para 30 de setembro de 2015.
Conforme Contrato de Concessao, o inicio de entrega da energia elétrica a ser produzida pela Usina
Hidrelétrica Teles Pires S.A. e comercializada pela Companhia, ocorrera até abril de 2015. A energia
assegurada foi negociada na seguinte proporcéao:
* 85% no Ambiente de Contratacdo Regulado ("ACR") através de Contratos de Comercializacdo de
Energia no Ambiente Regulado ("CCEAR"), ao preco de R$ 58,36 por MW/h referenciado em dezembro
de 2010, atualizado anualmente pela variacao do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA; e
* 15% serao destinados a comercializagdo no Ambiente de Contratacao Livre ("ACL").
A investida esta incorrendo em gastos relacionados com a implantagao do aproveitamento hidroelétrico,
os quais de acordo com as projecdes financeiras deverdo ser absorvidos pelas receitas futuras das
operacoes. A realizacao dos ativos imobilizado e intangivel constituidos pelos referidos gastos dar-se-a
a partir do inicio das operacdes.
A investida apresenta capital circulante liquido de R$ 34.725 e prejuizos acumulados de R$ 19.847
e atualmente depende do suporte financeiro de seus acionistas. Aliado a isso, a Companhia assinou
contrato de empréstimo junto ao BNDES para financiar a construcéo da usina.
A Administracdo da Companhia autorizou a conclusao da elaboracao das demonstracdes financeiras
em 30 de janeiro de 2013, as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar
mais préximo, exceto quando indicado o contréario.

9 Elaboragao e Apresentagao das Demonstracoes Financeiras

2.1 - Bases de apresentagao

As demonstracées financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Agoes e

normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que

estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International

Accounting Standards Board - IASB somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em

controlada pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09, enquanto que

para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretacdes técnicas emitidas pelo CPC

que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.

2.2 - Conversao de saldos em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

2.3 - Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estao classificados como ativos financeiros a valor justo por

meio do resultado (os mantidos para negociacéo e os designados assim no reconhecimento inicial),

empréstimos e recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao

designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente

atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,

titulos e valores mobiliarios, concessao de servicos publico e outros créditos.

a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da

seguinte forma:

« Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor

justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.

* Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nado derivativos, com pagamentos fixos ou

determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracao inicial, esses ativos financeiros

sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),

menos perda por reducéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao

qualquer desconto ou “prémio” na aquisicéo e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método

de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por

reducéo ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.

* Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apdés a avaliacao inicial, os investimentos

mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros

efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia séo classificados como outros passivos financeiros (empréstimos

e financiamentos). A Companhia determina a classificacédo dos seus passivos financeiros no momento

do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,

empréstimos, financiamentos e debéntures.

b.1) M ao subsequente dos passivos fi iros

* Empréstimos e financiamentos

Apo6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e

perdas séo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como

durante o processo de amortizagao pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um

passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante com termos substancialmente

diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao

ou alteracéo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a

diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

2.4 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacdes

financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

2.5 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo

amortizado, acrescido das remuneracoes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de

encerramento das demonstracdes contébeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.6 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcéo deduzido da depreciacdo acumulada. A depreciacao

acumulada é calculada a taxas que levam em consideracéo a vida Util efetiva dos bens.

A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou

mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao

ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder

o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor

recuperavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio quando identificadas.

2.7 - Intangivel

Compreende o direito de uso do bem publico. O valor do pagamento ser4 atualizado anualmente pela

variacao do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA a partir do més anterior a data do leilao.

2.8 - Novos pronunciamentos contabeis

2.8.1 - Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocéo

obrigatdria para o periodo iniciado em 01/01/12.

Segue abaixo a avaliacado da Companhia dos impactos das alteracdes destes procedimentos e interpretagdes:

ICPC 08 (R1) - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberagcao

CVM n° 683, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nado impactou as demonstracdes

financeiras da Companhia.

ICPC 09 (R1) - Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracoes

Consolidadas e Aplicagao do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 687,

de 4 de outubro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 17 (R1)/IAS 11 - Contratos de Construcao - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 691, de 8 de

novembro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 30 (R1)/IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 692, de 8 de novembro de 2012.
A reviséo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 35 (R2)/IAS 27 - Demonstracdes Separadas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 693, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma ndo impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.
CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 684, de
30 de agosto de 2012. A reviséo desta norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.
2.8.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contébeis, cuja adocao obrigatéria deveré ser feita a partir de 01/01/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacéo de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informacodes Uteis e relevantes para avaliacdo dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicdo de controle na
determinacao de quais entidades seréo incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagdo para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidac&o proporcional nao serad mais permitida para empreendimentos
conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacédo de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacéo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de propdsito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacéao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
Brasileiro, a Companhia est4 procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstragoes financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacées emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

0 Procedimentos de Consolidacao

A demonstracao contabil consolidada foi preparada de acordo com as normas estabelecidas pelo CPC 36
(R1) - Demonstracoes Consolidadas, que incluem a Teles Pires Participagoes e sua controlada em conjunto.
A informagao anual da controlada em conjunto da Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. foi
consolidada com base do método de consolidacao proporcional, aplicavel sobre cada componente da
informacao anual da investida.
Os critérios contabeis adotados na sua apuracéo foram aplicados uniformemente entre as diversas
empresas do Grupo. As principais praticas de consolidacéo adotadas foram as seguintes:

v" Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

v" Eliminacéo das participaces no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas;

v" Eliminacao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as empresas;

v' Capitalizagao dos encargos financeiros decorrentes das captacoes da aplicacao dos recursos

nos ativos atribuiveis.

Quadro de conciliagéo:

31/12/12
Conciliacao do Resultado Acumulado
RESULTADO CONTROLADORA |
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (21.251)
Resultado financeiro liquido capitalizado (a) 12.824
RESULTADO CONSOLIDADO
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (8.427)

a) Os valores referem-se aos recursos captados de terceiros pela controladora para investimento na
Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A.

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Caixa e depositos bancarios a vista 42 - 49 62
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 305.069 417.680 -
305.111 417.729 62

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios a vista e aplicacdes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor justo ou de realizagao.

As aplicacbes financeiras sao formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operagdes compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacéo diéria e o célculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

Outra parte das aplicagdes financeiras é formada por Certificados de Depésito Bancario - CDBs, que
correspondem a operacdes realizadas com instituicdes que operam no mercado financeiro nacional,
contratadas pela empresa ao percentual 101%, do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), tendo
como caracteristica alta liquidez e baixo risco de crédito.

o Titulos e Valores Mobiliarios

Consolidado
Agente financeiro Tipo de aplicacao Vencimento Indexador 31/12/12 31/12/11
(nao auditado)
Banco do Brasil Fundo BB Polo (*) CDI 8.000 178.861
Total 8.000 178.861
Circulante 8.000 178.861

(*) diversos vencimentos.
Corresponde as aplicacoes no Fundo BB Polo, que nao possuem condicéo de resgate antecipado.

0 Impostos e Contribuigoes a Recuperar

Controladora Consolidado

Circulante Ref.  31/12/12 31/12/11  31/12/12 31/12/11
(n@o auditado) (no auditado)
Imposto de Renda - IR 2915 - 2915 -
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS (a) - - 3.523 231
2.915 6.438 231

Nao-Circulante
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias - ICMS (a) - - 13.198 33
- 13,198 33
Total 2,915 19.636 264

(a) O Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo esta composto pelo
ICMS a recuperar sobre o Ativo Permanente decorrente das aquisicoes destinadas a construcéo da usina.

o Investimentos

Informagao sobre a investida:

Participacao no Capital  Patrimonio  Resultado no
Investidas Data base capital integralizado _realizado liquido periodo
Companhia Hidrelétrica Teles Pires 31/12/12 99,10% 745.293 725.446 (15.887)
TOTAL 745.293  725.446 (15.887)

Mutagao dos investimentos
Saldos em 31 Aumento de Saldos em 31
de dezembro  capital/aquisicao  Equivaléncia  de dezembro
de 2011 de acoes patrimonial de 2012

(no auditado)

TELES PIRES 190.860 545,591 (8.409) 728.042
TOTAL 190.860 545.591 (8.409) 728.042

Conforme ATA de Assembléia Geral Extraordinaria de 5 de dezembro houve aumento de capital na Teles
Pires Participacdes, no montante de R$ 188.757 mediante transferéncia das participagoes societérias de
Furnas e Eletrosul em Cia Hidrelétrica Teles Pires, agora feitas de forma indireta pela Tele Pires Participagoes.

© mobilizado
Por natureza, o valor dos ativos imobilizados do consolidado estd composto da seguinte forma:
Consolidado
31/12/12 31/12/11
Taxas anuais Depreciacao (nao auditado)
médias ponderadas amortizacao Valor Valor
Ref. de depreciacao (%) Custo _acumulada liquido liquido
Em servico
Edificacoes, obras civis e
benfeitorias 4% 280 (21) 259 138
Magquinas e equipamentos 5% 196 (56) 140 90
Méveis e utensilios 9% 170 (26) 144 82
646 (103) 543 310
Em curso
Terrenos 2.337 2.337 -
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 945.851 945.851 98.508
Maquinas e equipamentos 201.423 201.423 -
Veiculos 1.055 - 1.055 -
Moveis e utensilios 85 - 85 -
Estudos e projetos 45,122 45.122 -
Adiantamento fornecedor (a) 155.249 155.249 -
Gastos a ratear b) 96.812 96.812 95.650
1.447.934 - 1.447.934 194.158
Total 1.448.580 (103) 1.448.477 194.468

www.neoenergia.com

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado

Notas 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

(nao auditado) (nao auditado)

Despesas gerais e administrativas 16 (18) - (8.157) (3.415)

Resultado de participacoes societérias (8.409) (2.135) - -
LUCRO ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E IMPOSTOS (8.427) (2.135)  (8.157) (3.415)

Receita financeira 17 18.270 - - 1.319

Despesa financeira 18 (31.094) - (270) (39)

PREJUIZO DO EXERCICIO (21.251) (2.135)  (8.427) (2.135)

A Companhia néo possui outros resultados abrangentes
As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES

DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais
Prejuizos Total do
Capital Social Acumulados Patrimonio Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2010 - - -
Aumento de Capital 192.994 - 192.994
Prejuizo do exercicio - (2.135) (2.135)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (ndo auditado) 192.994 (2.135) 190.859
Aumento de Capital 188.757 - 188.757
Prejuizo do exercicio - (21.251) (21.251)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 381.751 (23.386) 358.365

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

| | | DEMONSTRAGOES DOs FLUXOS DE caixA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
(nao auditado) (nao auditado)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) (21.251)  (2.135) (8.427)  (2.135)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacéo e amortizacao - - 70 -
Equivaléncia patrimonial 8.409 2.135 - -
Encargos de dividas e atualizagoes monetérias e
cambiais e outras receitas financeiras 26.229 - 12.973 (726)
B 13.387 - 4.616 (2.861)
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
IR e CSLL a recuperar (2.915) - (2.915) -
Impostos e contribuicoes a recuperar, exceto IR e CSLL - - (16.657) (33)
Depésitos judiciais - - (561)

Despesas pagas antecipadamente - - 489

(1.060)
Outros ativos - - 573 (758)
(2.915) - (18.510) (2.412)

AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores - - 44.476  21.402
Salarios e encargos a pagar - - 358 87
Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL 2 - 2.650 2.445
Partes relacionadas - - (76) 39
Outros passivos - - 192 980
2 - 47.600  24.953
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 10.474 - 33.706  19.680

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Integralizacao de capital (356.834) - - -
Aquisicao de imobilizado - - (1.051.058) (194.468)
Aplicacao em titulos e valores mobiliarios (154.163) - (967.582) (250.084)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 155.634 - 1.317.792 71.950
GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (355.363) - (700.848) (372.602)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento (reducéo) de capital - - - 192.994
Captacao de empréstimos e financiamentos - - 434809 159.990
Captacéo de debéntures 650.000 - 650.000 -
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO 650.000 - 1.084.809 352.984
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E

EQUIVALENTE DE CAIXA 305.111 - 417.667 62
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio - - 62 -
Caixa e equivalentes no final do exercicio 305.111 - 417.729 62
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 305.111 - 417.667 62
TRANSAGOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA
Aumento de capital com instrumentos

patrimoniais ou AFAC 188.757 192.995 188.757 192.995
Intangivel - uso do bem publico - - 9.319  36.460

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

(a) Referem-se aos valores adiantados decorrente do contrato firmado com o Consércio Construtor
Teles Pires S.A.

(b) Gastos atrelados a construcao da usina, que serao rateados aos bens ao final da construcao.

A movimentacao do saldo do imobilizado esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor

Custo _acumulada liquido _ Custo _ liquido _ Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011
(nao auditado) 328 (18) 310 194,158 194.158 194.468
Adicoes 318 (15) 303 1.253.776 1.253.776 1.254.079
Depreciacao - (70) (70) - - (70)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 646 (103) 543 1.447.934 1.447.934 1.448.477

0 Intangivel
Consolidado

31/12/12 31/12/11
(no auditado)
Em curso Ref. Custo  Valor liquido _ Valor liquido
Direito de uso da concessao (a) 81.438 81.438 36.460
Agio atribuido a concessao (b) 9.125 9.125 -
Total 90.563 90.563 36.460

a) Valor referente a0 UBP - Uso do Bem Publico (Vide Nota 14).
b) Agio decorrente da assuncéo de participacdo na Companhia Hidrelétrica Tele Pires referente aos aportes
recebidos por Furnas e Eletrosul. A movimentacao do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:

Em curso

Custo Valor liquido Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011
(néo auditado) 36.460 36.460 36.460
Adicdes 54.103 54.103 54.103
Saldos em 31 de dezembro de 2012 90.563 90.563 90.563

@ Fornecedores
Consolidado

31/12/12 31/12/11
(no auditado)
Materiais e servicos 86.811 21.402
Total 86.811 21.402
Circulante 86.811 21.402

Refere-se principalmente a servicos prestados pela Construtora Norberto Odebrecht S.A. durante o
més de dezembro/2012.

@ Empréstimos e Financiamentos

Consolidado

Encargos Principal Total
Taxa efetiva Nao circulante Nao circulante _31/12/12 31/12/11

4,25% a 4,50% a.a./
TIPL +2,12% a 3,12% a.a. 9.787 751.277 761.064 159.990
Total 9.787 751.277 761.064 159.990
A mutacdo de empréstimos e financiamentos, os quais sao integralmente denominados em moeda
nacional, esta como segue:

Composicéo da divida
Moeda nacional

Consolidado
Moeda nacional

Passivo circulante Nao circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 (néo auditado) 159.990 - 159.990
Ingressos - 751.277 751.277
Encargos - 9.787 9.787
Amortizacées e pagamentos de juros (159.990) - (159.990)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - 761.064 761.064

11.1. Empréstimos Ponte

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires contratou em 14 de dezembro de 2011, junto ao BNDES,
empréstimo no valor de R$ 450.000, liberado parceladamente. O empréstimo foi negociado para
quitagao em parcela tnica, com vencimento em 15 de setembro de 2012 ou na data de desembolso da
primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES a Companhia por meio de contrato de
financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro. Sobre o principal da divida incidem juros 2,40% ao
ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP divulgada pelo Banco Central. A garantia fidejusséria
de empréstimo ¢ a Carta Fianga assinada junto ao Banco do Brasil em 15 de dezembro de 2011.

Na data de 28 de dezembro de 2011, foi liberada a primeira parcela no valor de R$ 319.439 (liquido de
R$ 561 referente a Comisséo de Estudo do projeto cobrada pelo BNDES). Na data de 27 de marco de 2012
foi liberada a parcela restante no valor de R$ 130.000, totalizando o montante contratado de R$ 450.000.
Em 18 de maio de 2012 a Administracdo da Companhia renegociou junto ao BNDES a prorrogacéo do
prazo do empréstimo ponte em até 6 meses.

11.2. Empréstimos de longo prazo

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires assinou com o BNDES, em 27 de setembro de 2012, os
instrumentos denominados documentos de financiamento, sendo eles: (i) contrato de penhor e outras
avencas; (i) contrato de cessao fiduciaria de direito, administracao de contas e outras avencas; e (iii)
contratos de financiamento direto, firmando com o BNDES no valor de R$ 1.212.000, e de repasse
decorrentes da Dec. n° Dir. 766/2012-BNDES, de 24 de julho de 2012, no valor total de R$ 2.412.000.
A liberacao do montante contratado se dara através de 7 subcréditos, sendo que a primeira liberacao
ocorreu em duas parcelas uma em 26 de outubro de 2012 e outra em 29 de outubro de 2012,
totalizando o valor de R$ 758.100 ja liberados.

Parte do valor desta liberacdo foi utilizado para quitacdo do Empréstimo Ponte e pagamento de
estruturagao ao BNDES no valor de R$ 4.571.

O contrato foi assinado para pagamento em 240 meses, com caréncia para inicio de pagamento em
julho de 2015. Serao cobrados juros de 1,75% a.a. acima da TJLP para os valores liberados referentes
ao contrato de repasse, e 1,88% a.a. acima da TJLP para os valores referentes ao contrato direto.
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@ Debéntures e Encargos

Consolidado
31/12/12 311211
Quantidade Principal (ndo
de titulos Taxa Nao auditado)
emitidos Remuneracao  _efetiva Swap circulante Total Total
100 % CDI + Néo Néo
07%a.a. aplicavel  aplicavel

Debéntures ~ Série
1%emissao  Série
(inica 65.000

Empresa
Teles Pires Part.

680.984  680.984 -
(-) Custos
de transacdo (3.283)  (3.283) -
Total 677.701  677.701 -
* 1° Emissao de debéntures privada com unico Debenturista FI-FGTS - montante de R$ 650.000 para
financiamento parte dos investimentos na UHE Teles Pires, proveniente do instrumento particular da
primeira emissao privada de debéntures simples, assinado em maio de 2012, com prazo de 20 anos,
a ser amortizado em 34 parcelas semestrais a partir de novembro de 2015, com custo de 100% do
CDI acrescida de spread de 0,7% a.a. e juros pagos semestralmente a partir de novembro de 2015.
Foram dadas como garantia, a garantia fidejusséria da fiadora Neoenergia e como garantia real a conta
reserva a ser mantida pela emissora. As debéntures nao sao conversiveis.
Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:

Consolidado
31/12/12
Debéntures Custos transacao Total Liquido
2015 20.897 (101) 20.796
2016 40.005 (193) 39.812
2017 40.005 (193) 39.812
Apés 2017 580.078 (2.797) 577.281
Total 680.985 (3.284) 677.701
A mutacao das debéntures, as quais estdo denominadas em moeda nacional, é a seguinte:
Consolidado
__ Moeda nacional
Passivo
Ref. Nao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (nao auditado) - -
Ingressos (a) 646.716 646.716
Encargos 30.985 30.985
Saldos em 31 de dezembro de 2012 677.701 677.701
(a) O valor do ingresso esta liquido do custo de transacéo.
@ Impostos e Contribuigdes a Recolher
Controladora Consolidado
Circulante 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
(nao auditado) (nao auditado)
Imposto de Renda - IR - -
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias - ICMS - 4.523 10
Imposto sobre Servicos - ISS - 2.351 -
Parcelamento de Tributos 1 1 -
Outros - 611 -
Total 2 7.487 10
@ Uso do Bem Piiblico

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires recolhera ao Poder Concedente pelo Uso do Bem Publico, objeto
do Contrato de Concessao, parcelas mensais equivalentes a um doze avos do pagamento anual de
R$ 5.515. O inicio do pagamento dar-se-4 a partir da entrada em operacéo comercial da primeira
unidade geradora, atestada pela ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia objeto de CCEAR,
até o 35° ano da Concessao.

0 valor do pagamento pelo Uso do Bem Piiblico sera atualizado anualmente pela variagao do indice de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA a partir do més anterior a data do leilao.

Considerando que os valores contratuais estao a precos futuros, a investida procedeu ao seu ajuste a
valor presente com base em taxa de desconto de referéncia na data da assuncéo da obrigacao. A taxa
de desconto utilizada foi de 5,49% a.a.

Durante a fase de construcéo, a atualizacdo da obrigagao em funcéo de taxa de desconto e da variagéo
monetéria sera capitalizada no ativo e, a partir da data da entrada em operagao comercial, reconhecida
no resultado financeiro da investida.

@ Patrimdnio Liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 381.751,

dividido em 381.751 acdes ordinérias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A composicéo do capital social realizado segregado pelos principais acionistas da Companhia é a seguinte:
Lote de mil acoes
_Agdes Ordindrias

Acionistas Unica %

Neoenergia S.A. 193.013 50,56
Furnas Centrais Elétricas S.A. 94.369 24,72
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 94.369 24,72
Total 381.751 100,00

R$ Mil
_Agdes Ordindrias
Acionistas Unica %

Neoenergia S.A. 193.013 50,56
Furnas Centrais Elétricas S.A. 94.369 24,72
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 94.369 24,72
Total 381.751 100,00

Conforme ATA de Assembleia Geral Extraordinaria de 5 de dezembro as empresas Furnas e Eletrosul
passaram a participar do capital de Teles Pires Participacoes S.A.

@ Custos e Despesas Operacionais

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

Consolidado
Acumulado
31/12/12 31/12/11
Despesas gerais e (nao auditado)
Custos/Despesas Ref. administrativas Total Total
Pessoal (a) (2.796)  (2.796) (672)
Administradores (300) (300) (413)
Material (340) (340) (90)
Servicos de terceiros (3.179)  (3.179) (939)
Depreciacéo e amortizagao (38) (38) -
Arrendamentos e alugueis (754) (754) (286)
Outros (750) (750) (1.015)
Total custos/despesas (8.157)  (8.157) (3.415)
Controladora
31/12/12 31/12/11
Despesas gerais e (nao auditado)
Custos/Despesas administrativas Total Total
Servicos de terceiros (18) (18) -
Total custos/despesas (18) (18)
(a) Abertura dos gastos de pessoal
Consolidado
31/12/12 31/12/11
Pessoal (nao auditado)
Remuneracoes (1.345) (326)
Encargos sociais (654) (116)
Auxilio alimentagao (118) (43)
Convénio assistencial e outros beneficios (178) (91)

Rescisoes (34) (13)

Provisao para férias e 13° salario (306) (63)
Plano de satide (161) (20)
Total (2.796) (672)
@ Receita Financeira
Consolidado
Acumulado
Receita Financeira 31/12/12 31/12/11
(ndo auditado)
Renda de aplicac6es financeiras - 1.319
Total - 1.319

| || MANIFESTACAODOCONSELHODEADMINISTRACAQ

O Conselho de Administracao da Teles Pires Participagdes S.A. tendo examinado, em reuniao nesta
data, as Demonstracoes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo o relatério
da administracdo, o balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, de mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de
destinacéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia
e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os
referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinéria da Companhia.
Rio de Janeiro, 22 de margo de 2013
Ronaldo do Santos Custédio
Solange Maria Pinto Ribeiro

Erik da Costa Breyer - Presidente
Celso de Oliveira Sant“anna

@ Despesa Financeira
Consolidado
Acumulado
Despesa financeira 31/12/12 31/12/11
(n@o auditado)
Outras despesas financeiras (270) (39)
Total (270) (39)

@ Contingéncias

A sua investida é parte envolvida em quatro processos legais, com natureza de Acao Civel Publica no
que tange a parte ambiental do empreendimento. Tais processos tem progndsticos de perda possivel,
segundo avaliagdo da administracao suportada pelos seus consultores juridicos externos.

Prognoéstico

Acéo Valor de perda
1. Auséncia do estudo do componente indigena

(N°0005891-81.2012.4.01.3600) 3.600.000 (*) Possivel
2.Auséncia de consulta livre prévia dos povos

indigenas afetados pelo empreendimento 3.600.000 (*) Possivel
(N°0003947-44.2012.4.01.3600)

3.Situacéo irregular dos termos de pactuacédo

com municipios (N° 8006-03.2011.4.01.3603) 16.500 Possivel
4. Situacao irregular com relacao a legislacéo estadual

do Mato Grosso (N° 0007742-83.2011.4.01.3603) 1.000 Possivel

(*) Os valores destacados foram fixados uniliteralmente pelo Ministério Publico e séo considerados
pela administracdo como meramente informativos, néo necessariamente atribuiveis ao valor de uma
possivel perda.

@) Compromissos

Compromissos advindos do contrato de concessao da investida.

(a) Garantia de fiel cumprimento

A garantia de fiel cumprimento das obrigacdes assumidas no contrato de concessao, prestada pela
Companhia Hidrelétrica Teles Pires conforme Edital de leildo n°® 04/2010-ANEEL, no montante de
R$ 166.427 (atendido através de seguro-garantia firmado com Tokio Marine Brasil Seguradora S.A.,
cujo prémio foi pago antecipadamente e devera ser amortizado pelo prazo de vigéncia da apolice),
vigoraré até trés meses apds o inicio da operacao comercial da udltima unidade geradora da Usina
Hidrelétrica Teles Pires, podendo ser substituida por novas garantias, de valor progressivamente menor
a medida que, de acordo com a fiscalizacao da ANEEL, atingir os marcos descritos a seguir:

Percentual

liberado do

montante inicial

Marco da garantia

Concluséo das instalacdes das centrais de britagem e concretagem 20%

Inicio da concretagem da casa de forca 30%

Inicio da operacao comercial de primeira unidade geradora 40%
Inicio da operacao comercial de unidade geradora que integraliza

50% da poténcia total 85%
Final do terceiro més posterior ao inicio da operacao comercial da

Ultima unidade geradora 100%

(b) P isa e d Iviment

Aplicar anualmente o montante minimo de 1% de sua receita operacional liquida em pesquisa e

desenvolvimento do setor elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/2000, alterada pela Lei n® 10.848/2004.

A investida deve apresentar a ANEEL, anualmente, um programa contendo acdes e metas fisicas e

financeiras, bem como a comprovacao do cumprimento das obrigacoes junto ao Fundo Nacional de

Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT.

(c) Compromissos ambientais

A investida obteve licenca de instalacdo 818/2011 emitida pelo IBAMA em 19 de agosto de 2011,

vélida por 4 anos referente ao barramento da Usina Hidrelétrica Teles Pires, contendo exigéncias para

implementacéo de planos e programas socioambientais.

Além disso, a investida assinou termos de compromisso entre ela e os municipios que a UHE Teles

Pires, exerce influéncia: Municipio de Paranaita (estado do Mato Grosso) e municipio de Alta Floresta

(estado do Mato Grosso) e municipio de Jacareacanga (estado do Para).

A Administracao da companhia demonstra gestao para o cumprimento das mesmas, porém até 31 de

dezembro de 2012 alguns problemas exigidos pelo érgdo que permanecem em andamento seguem

descritos abaixo:

* PACM - Estado do Mato Grosso: construcao de area fisica para depdsito de insumos em processo
de orcamento pela CHTP e aprovacéo pela VISA - MT.

* PACM - Estado de Para: itens entregues ao municipio de Jacareacanga/PA no més de janeiro de
2012.

* PACM - Municipio de Paranaita/MT: construcao de érea fisica de laboratério para maléria (110 m2),
construcao de éarea fisica para depdsito de insumos (69,97 m?) e uma reforma de éarea fisica do
laboratério existente (pintura, colocacédo de vidros, revisdo de parte elétrica e hidraulica).

* PACM - Municipio de Alta Floresta/MT: construcao de area fisica para laboratério de malaria
(110 m?2), construcéo de area fisica para depdsito de insumos (191 m2).

* PACM - Municipio de Jacareacanga/PA: itens entregues ao municipio de Jacareacanga/PA, em
janeiro de 2012.

* Termo de compromisso - Estado do Para: previsdo de entrega para 1° semestre de 2013.

* Termo de compromisso - Estado de Mato Grosso: Seguranca Publica - todos os equipamentos
foram comprados, e estdo aguardando a data de entrega oficial prevista para o 1° semestre de
2013.

* Termo de Compromisso - Mt de P: ita/MT: participacao/reuniao no Grupo de Trabalho
de acompanhamento dos programas de mitigacao e compensacao ambiental, valores associados
as acbes descritas no novo cronograma, comprovacao da constituicdo do Fundo Garantidor ao
Ministério Publico. 90% do termo de compromisso entregues com previsdo de finalizacéo para o
1° semestre de 2013.

* Termo de Compromisso - Municipio de Alta Floresta/MT: participacao/reuniao no Grupo de Trabalho
de acompanhamento dos programas de mitigacdo e compensacao ambiental, valores associados
as acles descritas no novo cronograma, comprovacéo da constituicdo do Fundo Garantidor ao
Ministério Publico. 90% do termo de compromisso entregues com previséo de finalizacao para o
1° semestre de 2013.

* Termo de Compromi de Jacar /PA: convénio com o Ministério da Educacéo
e Cultura no ambito do Programa de Proinfancia, projeto de pavimentac&o do sistema viario do
municipio, PBAI - Casa de Salde Indigena (CASAI) e fomento a producéo agricola indigena. As
obras do termo de compromisso com o municipio estao previstos para serem entregues no 1°
semestre de 2013.

A companhia esta ciente da importéncia do atendimento integral da Licenca de Instalagao n® 818/2011

e de todas as exigéncias contempladas nos Termos de Compromisso visando a futura Licenca de

Operacéo. A companhia relaciona abaixo as decisdes relevantes tomadas de modo a zelar pelo pleno

atendimento das condicionantes previstas na licenga de instalacéo:

« Criacao de uma geréncia de supressao que ira atender a toda supressao de vegetacao do reservatorio
da UHE Teles Pires - dezembro 2012.

* Contratacdo de mao de obra e entrega de equipamentos para o estudo dos indios isolados -
setembro e dezembro 2012.

* Contratacdo de empresa especializada para implantacéo dos procedimentos e atendimento aos
Principios do Equador - novembro 2012.

@ Gestio de Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos
Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacao de seus instrumentos financeiros.
Consideracbes Gerais e Politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do
Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos dispostos na
Politica estéo: protegdo de 100% da divida em moeda nacional, o financiamento dos investimentos
da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracao de vencimentos e
diversificacao de instrumentos financeiros. Além dessa Politica, a empresa monitora seus riscos através
de uma gestéo de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacées
contratadas, proporcionando maior controle das operacdes realizadas pelas empresas do grupo.

Com relagao as aplicacdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliagao e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode
estar exposta. De acordo com essa politica, a sele¢ao das instituicoes financeiras considera a reputacao
das instituicoes no mercado e as operacOes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que
possuem rating considerado estavel ou muito estéavel.
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Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes

qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicdo da estrutura 6tima de capital.

Néo houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 31 de dezembro

de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

« Caixa e Equivalentes de caixa - sdo classificados como mantido para negociagao. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais;

« Titulos e valores mobiliarios - sao classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
contabilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios também
representam os fundos exclusivos compostos por papéis com vencimentos no longo prazo, sendo
registrados, a valor justo por meio do resultado, e classificados como destinados para negociacéo
imediata;

* Fornecedores - decorrem diretamente das operacdes da Companhia e sao classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

* Empréstimos, financiamentos

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de

expansdo da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto

prazo.

* Empréstimos, financiamentos em moeda nacional com o BNDES - sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operacéo. Os valores de mercado destes empréstimos séao
equivalentes aos seus valores contébeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em
distribuicao de energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou
com taxas prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados & CDI - Certificado
de Depdsito Interbancario.

0 quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

de 2012 e 2011 e o nivel de mensuracdo do valor justo por meio do resultado, de acordo com a

CPC 40:

_ Mivos(Passivos)

31/12/12 31/12/11
(nao auditado)
Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 417.729 417.729 62 62
Titulos e valores mobiliarios 8.000 8.000 178.861 178.861
Passivo
Fornecedores 86.811 86.811 21.402 21.402
Demais empréstimos e financiamentos
em moeda nacional 761.064 761.064 159.990 159.990
Debéntures em moeda nacional 677.701 677.701 - -

CPC 40 Niveis de Hierarquia do Valor Justo
« Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;
* Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem

precificar as obrigacoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e
* Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacdo nao presente em mercado.
Fatores de risco
* Riscos financeiros

* Risco de taxa de juros
Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
aplicacoes financeiras da Companhia. Ainda assim, a Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de protecao contra
o risco de volatilidade dessas taxas.
A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2012, aplicacdes financeiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados & TJLP.
A anélise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

R$ Mil

Cenario
Operagao Risco provével  Cendrio (II) ~ Cendrio (I11)
Ativos Financeiros
Aplicacoes financeiras em CDI Queda do CDI 7.074 5.306 3.537
Passivos Financeiros
Emprésti Financi tos e Debént
Dividas em CDI Alta do CDI (15.715) (19.644) (23.572)
Divida em TJLP Alta da TJLP 69.188 86.485 103.781

Para o célculo dos valores nos cenérios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no cenario provavel, a projecao de taxa
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No Cenério Il esta projecéo foi majorada em
25% e no Cenario Ill a curva foi majorada em 50% em relagao ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecéo do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no cenario provavel, uma reducao de 25% no CDI projetado para o Cenario Il e uma
reducéo de 50% para o Cenério IlI.

* Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia nao honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e a execucao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecdes de
curto e longo prazo, permite a identificacao de eventuais necessidades de captacao de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracéo de vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicoes financeiras). As aplicacoes da Companhia sao concentradas
em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao méximo os recursos em
ativos com liquidez diaria. Em 31 de dezembro 2012 a Companhia mantinha um total de aplicacées
no curto prazo de R$ 305.069.

A tabela abaixo demonstra o valor contabil dos fluxos de obrigacoes da Companhia, com empréstimos,
financiamentos, debéntures e fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo
remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento:

2015, 2016
2013 2014 e 2017 2018
Menos Entre um  Entre dois e Acima de
de 1ano e dois anos cinco anos cinco anos
Circulante
Fornecedores 86.811 - -
Empréstimos e Financiamentos - - 761.064
Nao Circulante
Debéntures - - 100.420 577.281

* Riscos operacionais

* Risco de crédito
O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores relativos ao fornecimento da energia gerada.

* Risco quanto & escassez de energia
O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estagéo imida, reduzira o volume de &gua nos reservatoérios
dessas usinas, trazendo como conseqliéncia 0 aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
Ultimas simulacoes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS nao prevé para os
préximos anos um novo programa de racionamento.
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| | | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Teles Pires Participagoes S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Teles Pires Participacdes S.A. (a "Companhia" ou "Controladora") que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragoes financeiras consolidadas da Teles Pires Participagoes S.A. e sua controlada ("Consolidado") que compreendem o
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da racao sobre as d racdes fir

A administracédo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo dessas demonstracoes financeiras individuais de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstracées financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacao da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

nao esta ressalvada em funcao desse assunto.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliac&o dos riscos de distorgao relevante nas

demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracées financeiras da
Companbhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

PricewaterhouseCoopers
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CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
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Opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira da Teles Pires Participacoes S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira da Teles Pires Participacoes S.A. e sua controlada em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil. No caso
da Teles Pires Participacoes S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstraces financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao
do investimento em controlada em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opiniao

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2013
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