— COTACAO

Empresa do Grupo Rendimento

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

== Relatério da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sx., os
Balancos Patrimoniais e as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patrimonio
Liquido e dos Fluxos de Caixa, relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e
2010 e do segundo semestre de 2011, da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A e da Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

— Histérico

A Cotacdo DTVM S/A e Action DTVM, empresas do Grupo Rendimento, presentes no
mercado de cambio turismo desde 1989, com Matrizes em Sao Paulo, contam, atualmente,
com filiais em Campinas, Sorocaba, Indaiatuba, Ribeirdo Preto, Guarulhos, Florianépolis, Rio
de Janeiro, Curitiba, Brasilia, Porto Alegre, Goiania, Belo Horizonte e Salvador. Realizam
operagdes de compra e venda de Papel Moeda, Travelers Cheques e o cartdo pré-pago
internacional Rendimento Visa Travel Money, com seguranca e comodidade, para mais de 1
milhdo de clientes.

Através do Banco Rendimento, a Cotacdo também realiza transferéncias internacionais e
compra de cheque em moeda estrangeira.

A Cotacdo DTVM foi a primeira empresa do setor a receber o Certificado Internacional de
Qualidade (IS0), fato este comprovado pela constante preocupagéo em oferecer servigos de
qualidade aos seus clientes. em suas viagens ao exterior.

- indice da Basileia

A apuragdo do indice, segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetério Nacional, &
elaborada de forma consolidada para o Grupo Rendimento, cujo resultado em dezembro de
2011 foi de 15,78%.

-== Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

As empresas participam da estrutura de Governanca Corporativa e Controles Internos, do
Grupo Rendimento, aderentes as exigéncias da Resolugdo 2.554/98, do Conselho Monetario
Nacional do Grupo Rendimento. Na estrutura de Controles Internos se destaca o Comité de
Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a area de Compliance, Auditoria
Interna e Diretoria. .

A estrutura de Governanga abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna do

Conglomerado Rendimento, Riscos Operacional e Legal (Resolucdo 3.380/06), de Mercado
(Resolucdo 3.464/07), de Liquidez (Resolucdo 2.804/00), de Crédito (Resolucdo 3.721/09), e
procedimentos de Prevencdo a Crimes de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.
A gestdo de riscos envolve um conjunto integrado de controles e acGes internas, visando
mitigar possiveis perdas e, obedecendo aos dispositivos legais e normativos e com estrutura
propria e independente, apartada das &reas comprometidas com resultados.

— Risco Operacional

A Cotagdo DTVM S/A e a Action DTVM S/A, se utilizam da estrutura do Grupo, que em
atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetério Nacional,
implementaram, apds aprovagdo pela Diretoria, Politica Institucional de Gerenciamento de
Risco Operacional, com estrutura constituida sob a forma de Comité vinculado diretamente a
Diretoria da Instituicdo, tendo sido cumpridas todas as etapas previstas na citada
regulamentagao.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas
institucionalizadas através do Manual de Controles Internos, é fundamental para a
preservagao do patrimdnio das instituigBes e objetiva a prevencdo de perdas decorrentes de
fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

~—= Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, as referidas Empresas, atendendo ao disposto na
Resolugdo 3.477/07, alterada pela Resolucdo 3.849/10, do Conselho Monetério Nacional,
implantaram, em 2007, suas Ouvidorias, tendo como fungdo ser canal de comunicagdo entre
as Empresas e seus clientes, buscando solucionar as questdes ndo resolvidas em outros
canais das Instituicdes, inclusive na mediacdo de conflitos, bem como propor a Diretoria
medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da
andlise das reclamacdes recebidas.

0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do
Brasil, dispde de atuagdo independente das areas de negécios, proporcionando um
relacionamento aberto e provido de imparcialidade das Empresas com Clientes,
“Stakeholders” e com o pblico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgao
de Defesa do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail.

E: Risco de Mercado e Liquidez

A Cotacao DTVM S/A e a Action DTVM S/A, seguindo as normas contidas na Resolugéo
3.464/07, do Conselho Monetério Nacional, implementaram uma estrutura para
Gerenciamento de Risco de Mercado.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez se integra & estrutura de
Gestdo de Riscos Operacionais, porém possui um escopo diferenciado e focado no controle
da variacdo do valor de mercado das posi¢des mantidas pelas Empresas.

Aestrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado deve identificar, monitorar e controlar os
riscos associados as perdas decorrentes da flutuagdo nos valores de mercado das posigoes
detidas pelas Empresas. Esta gestao envolve principalmente os riscos das operagdes sujeitas
a variacdo cambial e de taxas de juros.

0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retine periodicamente, conforme
calendério divulgado previamente e delibera sobre os assuntos pertinentes a captagéo e aos
riscos de mercado e liquidez, em conformidade com politicas internas previamente definidas.

—= Prevencdo a “Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
= Terrorismo”

A Cotagdo DTVM S/A e a Action DTVM S/A contam com programa desenvolvido para evitar
e combater o uso de seus produtos e servigos na “lavagem” de dinheiro oriundo de atividades
ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupgao e terrorismo. Para tanto, possui politicas,
processos e sistemas de controle de prevencdo a lavagem de dinheiro.

A participagdo frequente da alta administragdo na prevencdo e deteccdo a “lavagem” de
dinheiro assegura o alinhamento entre as diversas areas e atividades do grupo e se retine
para avaliar o andamento dos trabalhos e a adogdo de medidas necessérias para manté-los
em linha com as melhores préticas internacionais no que se refere a prevencao e combate a
“lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

As politicas “conheca seu cliente” e “conhega seu funcionario”, os investimentos em
trei ), Processos e si de controles e monitoramento de operagdes permitem a
identificacao tempestiva de situagGes atipicas que, depois de analisadas por especialistas,

sdo enviadas para deliberagdo da alta administracdo quanto a pertinéncia de
encaminhamento dos casos as autoridades competentes, tendo ou ndo a operacéo sido
realizada. As dreas de negdcios e operagdes das empresas tém autonomia para recusar
negdcios e operagdes que considerarem suspeitas ou atipicas, sendo a proposta de negdcio
atipica recusada e reportada a alta administragao.

-= Seguranca da Informagao

A politica e as normas corporativas de seguranga da informagao, das empresas, contemplam
a efetiva protecdo dos ativos da informagdo, constituidos pelas bases de dados, pelos
ambientes de informatica, documentos, arquivos, copias de seguranca de sistemas, acessos
controlados aos sistemas, controles de senhas e informacGes e protecdo na geracdo e
trafego de dados, entre outras ferramentas de gestao em seguranga da informagdo.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas
informatizados, sdo mantidos programas de treinamento, conscientizacdo e revisoes das
politicas focadas na absoluta protegdo dos dados restritos e de interesse exclusivo de
clientes, bem como das informagdes estratégicas das Organizagdes. Quanto ao Plano de
Continuidade de Negdcios (PCN), as Empresas contam com a estrutura do Grupo para
assegurar que, em momentos de crise, a recuperacdo e a continuidade dos processos de
negdcios sejam efetivas, evitando ou minimizando perdas financeiras.

—— Auditores Independentes

A Cotagdo DTVM S/A, em consondncia com o teor da Resolugdo 3.198/04, do Conselho
Monetario Nacional, ndo contratou e nem teve servigos prestados pela Ernest & Yong Terco
Auditores Independentes ndo relacionados a auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios
internacionalmente aceitos.

=— Agradecimentos
A administracdo agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado financeiro, pela

confianga em nds depositada e o empenho de nossos Colaboradores.
A Diretoria

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

= Demonstracdes do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e

Semestre findo em 31 de dezembro de 2011

== Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e
Semestre findo em 31 de dezembro de 2011

ATIVO Notas 20 2010 | PASSIVO Notas 20m 2010 : . o - - ,
P T 324 21180 | Circul o 187 13077 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo) (Valores expressos em milhares de reais)
. B r o A
Disponibilidades. 8.831 9.909 | Outras obrigag 2181 13.077 2° Sem. Exercicios 2° Sem. Exercicios
Disponibilidade 5 8.831 9.909 | Cobranca e arrecadacao . . o Notas 20m 20m 2010 o 2011 201 2010
Apli interfi de liquid 6.681 6.000 | detributose Ihado 209 164 Rsceltas_da intermediacao 2877 18359 50866 L:(;ro liquido fi]usta{io_ 5563 1819 11647
AplicagBes no mercado aberto 6 6.681 6.000 | Carteira de cambio Ma  2.902 1.675  Rendas de aplicacdes interfinanceiras.......... 440 440 " Lucro liquido A 7928 13224 10884
Titulos e valores mobiliarios 634 605 | Sociais e arias - 1.000  Resultado de titulos e valores mobiliarios 37 306 1.092  Ajustes para reconciliar o lucro
IR - P Resultado de operacdes de cambio................ 42400 77613 49774  ao caixa liquido (2.065)  (5.405) 763
Carteira prépria 7 634 605 | Fiscais € previdencidrias..............ooevevrrrevrneriinreiisnneins 1Mb 13191 8.057 Resultado de participagdes em
Outros créditos 5.524 4597 | Diversa ¢ 588 2181  Resultado bruto da i liaga coligadas e controladas..... (1.885)  (1.885) -
Diversos 8 5.524 4597 | EXigivel @ 10NGO0 Prazo ....evevevsssssssssssssssssssssss 11.488 6752 fi i 428771  78.359  50.866 Iflepreciacgis edamortizacﬁe (578) (W .075' 763
A mpostos diferido 858! 4.595 -
Outros valores e bens 154 69 | Outras 1.488 6752 gytras receitas/despesas Variacao de ativos e passivos 2.407 8.414 2.949
Realizavel a longo prazo 16.216 7.231 | Fiscais e previdencidria b 11.488 6.752 p ionai (31.295) (57.918) (32.800) Reducdo/(aumento) em titulos e v: 5 (30) (56)
Outros créditos. 15.068 6.871 | Patriménio liquido 14  16.887 11633 Receitas de prestagdo de servigos 121 223 357 (Aumento) em outros créditos.......... (4.726)  (4528)  (3.823)
Di 1 71 | Capital Despesas de pessoal........... (15.930)  (29.202) (15.980) (Aumento) em outros valores e bens (491) (874) (287)
IVersos 8 5.068 6.8 apita Resultado de equivaléncia patrimonial 9 1885 1.885 - Aumento em outras obrigacdes....... 7620 13846 7115
utros valores e bens . e domiciliados N0 Pals...........ccoovwwverrvcoereciceccccc 3 2 utras despesas administrativas . 15 (15 .34 14. aixa liquido gerado em
0 I b 1.148 360 | De domiciliadk i 8.170 8000 O d dministrati (15.686)  (26.342) (14.990) Caixa liquid d
P 12522 3.051 | Reservas de capital 170 Despesas tributdrias......... (2.245) (41100 (2.506) ividades op ionai 8.270 16.234  14.596
. Outras receitas operacionais 874 948 370  Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos 5.095 31 | Reservas de lucros 8.717 3483 Qutras despesas operacionai (3200 (1.320) (51)  Juros sobre capital proprio/dividendos recebido 500 500
Participagdo em coligadas..............ccccoocvvveeoveecrervciiirenccnes 9 5.063 - Alienacdo de imobilizado de uso. - 70
; ; Resultado operacional ............ccooueuseuenees 11582 20441 18.066 Alienacdo de diferido e intangive! 8 8
Oulro-s -mvestlmenlus 32 3 Aquisicdo de investimentos (3679)  (3.679) -
Imobilizado de uso 10 6.688 2.184 Resultado néo oper | (8) 3 8  Aquisicdo de imobilizado de uso. (1.759)  (5.342)  (1.280)
Iméveis de uso 22 22 ép\icagﬁes no ir(]tang\’vel,. (188) (218) (42)
PR Resultado antes da trik a aixa liquido (aplicado
Outras |m0b|l|zagoes A8 USO oo 11.667 4.077 50bre 0 IUCKO & PAMICIDAGEES e 1578 20448  18.074 ividades de i . (5118)  (8661) (1.322)
(Depreciagdes acumuladas).............cco..oeeeerereeiiecnennieenns (5.001) (1.915) Fluxo de caixa das
Diferid, 479 697 Imp de renda 12a  (2717)  (7.254) (4.451) atividades de financiamentos
Gastos em imdveis de terceiros 1834 2783 Pagamento de dividendos................ (4.500)  (7.500) (19.000)
""""""""""""""""""""" : : Contribuig@o social.......couweeeeruennnsevessssannns 12a (1.787)  (4.527) (2.734) Pagamento de juros sobre capital propri (470) (470) -
¢
(Gastos com aquisicdo e desenvolvimento logiciais........ 625 430 Caixa liquido (aplicado) nas atividades
(AmortizagBes acumuladas) ..o, (1.980)  (2.516) Ativo fiscal diferido ... uerssisrsre 12a 858 4595 - ( de financi t4-970= (7(-970; “'9-““0;
. Reduc@o) no caixa e equival de caixa.. 1.817 397 5.726
| | 260 139 Partini . . o eat
o Particip nos lucros - (34) (5) Caixa e equivalentes de caixa
Outros ativos intangiveis .............c.cccooouecceeererrrecvcvcrereieeees 374 189 Caixa e equivalentes de caixa
(Amortizagdo acumulada). (114) (50) Lucro liquido do semestre/exercicios....... 7928 13224 10884  noinicio do / ici 17.329 15909  21.635
Total do ativo 50.562  31.462 | Total do p 50.562 31462 | ycrg liguido por agdo (em RS)............ 678 1130 930 cﬁ.',"f?n'if g:'valemes b 15512 15512 15909
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
== Demonstracdes das Mutatf'ﬁes do Patrimonio Liquido 9. Investimentos e oo hares relacionadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e Semestre findo em 31 de dezembro de 2011 2011 @) >aldo das transacoes 20m 2010
(Valores expressos em milhares de reais) Investimento realizado na Action S/ADTVM......o.oovvovvovieiiee 3678 Banco Rendimento —_— —_—
- Patriménio liquido em 31 de dezembro de 2011 .......co.oevvvvvrernnnnne 5.063 Ativo
Capital Reservas de Reservas de (I]ucros Lucros Lucro liquido no exercicio 1885 Depgsito avista 1488 3997
; realizado capital Legal utras acumulados_ Total  pgcentual de participagao 100% Depésito em moada estrangaira 509 356
Saldos em 31 de de 2009 8.000 170 1.137 10.443 19.749
Lucro liquido do exercicio .. o R o o 10.884 1Uj884 Valor do investimento baseado na equivaléncia....................... 5.063 Aplicages interfinanceiras de liquidez. X 6.681 6.000
Constituigdo de reserva legal _ 544 R (544) _10. Imobilizado de uso Valo_rss a receber 13 12
Constituicdo de reserva especial de lucro; - - 10.339 (10.339) - % Taxa de Passivo . ‘
Distribuigao de dividendos - - (19.000) - (19.000) depreciacao anual 201 2010  Valores a pagar a sociedades ligadas 1.775 33
EGfICAGEES oo 4 2 77 Receitas
Saldos em 31 de dezembro de 2010 8.000 170 1.681 1.782 - 1633 | ctalacie 10 5568 g19  Rendas com aplicagdes interfinanceiras de liquidez. 674 1.036
Aumento de capital por subscri¢do 170 (170) - - - - P : ) Rendas de prestacéo de servicos 31 30
Lucro liquido do exercicio.......... - - - - 13.224 13.224 Movels € equamgmos de uso 10 1829 1.082 Action DTVM
Constituiao de reserva especial de lucro; - - 5.254 (5.254) - Sistema de comunicagdo ... 10 506 379 Ativo
Juros sobre capital proprio - - - (470) (470)  Sistema de processamento de dados. 20 2.090 1185 Valores a receber 24
Distribuigdo de dividendos. (7.500) (7.500)  Sistema de seguranca. 10 1.180 496  Passivo
P Sistema de transporte. 20 494 25 Valorgs a pagar - 107
Saldos em 31 de de 2011 8.170 - 1.681 1.036 - 16887 Depreciagdes acumulada (5.001) (1.915) l(iotagan Cambio e Turismo
imobili tivo
Saldos em 30 de junho de 2011 8170 - 1681 2047 2031 13929 Total imobilizado... 6688 2188 7 es a receber ) 1
Lucro liquido do semestre........ - - - - 7.928 7928 11 Outras obrigagdes As transagBes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e
Constituigdo de reserva especial de lucro - - 4.989 (4.989) - a) Carteira de cambio: O saldo de R$ 2.902 (R$ 1.675 em 2010) & proveniente das condigdes usuais de mercado. b) R acao do I-chave da Admini ~
égrfgbsqb[e fjapl\jt_al_dprognu - - - - (4(%8; 14%3; operages de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” a liquidar. Anualmente, quando da realizagio da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante
s;:‘;:'gfﬁsf d:/\.en 0% do 2011 8 176 1 esi 7 03(; T 16.887 b) Fiscais e previdenciarias global anual de remuneracao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da
B ; - P . : 2011 2010  Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis. Circulante Administradores:

Provis&o para impostos obre 0 IUCr0......c...cccoevcvcrvessviresri. 11781 7185  Remuneragao fixa (valor Mensal).............ooiii 1.274
= Notas Explicativas as Demonstragﬁes Financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010 Impostos e contribuigdes sobre Salarios ... 1.259 817 Encaigﬂs ociai (;gg)
= ! > Outra 151 55 Tota

(Valores expressos em milhares de reais ) 13191 8.057 A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pos-emprego, de rescisdo de
Exiaivel a lonao prazo : : contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em agbes para o pessoal-chave da
1. Contexto operacional: A Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas, sdo 9 o 9 p o Administracdo.
empresa constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esta voltada basicamente para ~calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adigdes e exclusdes de _"TOVIS@0 para riscos fiscais (NOta 16).......vvovsvivsce 11488 6752 14 patrimanio Liquido
operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. As operagdes sdo conduzidas ~ carater permanente e temporéria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, ~ Total 24.619 14809 ) Capital social: O capital social estd representado por 1.169.920 acdes, divididas em
no contexto _de um c_onjunto de instituicdes que atuam \'nteg(a_damente no mercadu ﬂ_nanceiro acrgscida de 10% sobre o lucro tr\'bgtéve\_excedeme a R$ 240 no exercicio e a cqnfribuig_éo c) Diversas 584.960 ordinarias e 584.960 preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e
nacional e internacional. Certas operagdes tém a co-participacao ou a intermediacdo de social pela aliquota de 15%;05 créditos tributarios /dg \mposto’dg renda e ;qnmbmgao social 201 2010 integralizadas. b) Distribuigdo de divid e juros sobre capital préprio: O capital ¢
instituiges ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre essas  foram calculados sobre adigdes e exclusdes temporarias. Os créditos tributdrios sobre adigdes  (jrqylante remunerado por meio da distribuicdo de dividendo minimo obrigatério, previsto nos
instituides e os custos d_a» estrutura operacional e admlmslrath_i sdo0 absomdos, segundo a temporarias serao reallza_dos quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisoes Provisio para pagamentos a efetuar 2559 1515  estatutos, de 6% sobre o lucro liquido ajustado do perfodo. A distribuicao de dividendos estd
praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas expectativas atuais de realizacdo e ) ; : : Sujeita & proposta da diretoria a assembléia geral de acionistas, a qual podera deliberar
. Ap do das d stragdes financeiras: As demonstracdes financeiras foram  considerando os estudos técnicos e andlises da administragdo. i) Ativos e passivos Valores a pagar-socwgdades ligadas (Nota 13a). 1.882 3 obrea retencao total ou parcial dos lucros. Pela Assembléia Geral Extraordinéria realizada
elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes ~ contingentes e o_brlgagoes Iega_ls, flscals_e prevu_ienclarlas: 0 _reconhemme_nto, a  Credores diversos - Pafs (i) 1.444 633 om 15 de dezembro de 2011 , foi deliberado o pagamento de Juros sobre o Capital Préprio no
contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Aces Lei n° 6.404/76, alteracdes introduzidas mensuragdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sdo Total 5.885 2181

pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estdo
sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF. As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando
fatores e premissas estabelecidas com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a
essas estimativas e premissas, incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel
de realizagdo ou recuperagdo, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias,
marcacdo ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A
liquidagdo das transagOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
divergentes em razdo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Administracdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.
3. Sumario das principais praticas abeis: a) Ap ao do Itad
despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou
relacionados com operag@es no exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As
operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e
passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme

Resolucdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancrios, investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo
de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacéo. ¢) Aplicacdes interfinanceiras
de liquidez: S3o registradas ao custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango, deduzidos de proviséo para desvalorizagdo, quando aplicavel. d) Titulos e
valores mobiliarios: De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068 de 8 de novembro
de 2001, do Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
foram classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da Admini

efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), obedecendo aos
seguintes critérios:  Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstracdes
financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Contingéncias passivas - sdo reconhecidas

(i) Operagdes de cambio pendentes de liquidagao.

12. Imposto de renda e contribuicéo social

a) Reconciliagao do imposto de renda e contribuicao social em 31 de dezembro de
2011 e 2010

sejam: @ Titulos para negociagdo; ® Titulos disponiveis para venda e ® Titulos mantidos até o
vencimento. Os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria “titulos para
negociagdo” e registrados pelo seu custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data do balango e ajustados a valor de mercado sendo o resultado da valorizagdo ou
desvalorizagdo computado ao resultado. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Distribuidora
ndo possuia operagGes com instrumentos financeiros derivativos. e) Operagdes de cambio:
As operagdes sdo demonstradas pelos valores de realizacdo, incluindo os rendimentos e as
variagGes cambiais (em base pro rata dia) auferidas. f) Imobilizado, diferido e intangivel:
Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpdreos e incorpéreos, destinados a
manutencdo das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo
imobilizado (bens corpéreos) estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacdo do ativo
imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de
processamento de dados, 4% para iméveis de uso e 10% a.a. para os demais itens. O ativo
diferido € composto por benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizagdes anuais de
10%. A partir de 30 de setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na
Resolucdo n°® 3.617/08, as instituicdes financeiras devem registrar no ativo diferido,
exclusivamente, as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturacao que contribuirao,
efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo
configurem tdo-somente reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando
a permanéncia dos saldos existentes naquela data até a sua efetiva baixa. Os ativos intangiveis
representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencdo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Séo avaliados ao custo de
aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por reducdo do valor recuperavel,
quando aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida til definida sdo amortizados
considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econdmicos,
enquanto os de vida (til indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.

Reducao ao valor avel de ativos nao financeiros (Impairment): O registro
contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias so identificadas e o valor contébil liquido excede o valor
recuperdvel, é constituida uma provisdo, ajustando o valor contabil liquido. Essas provistes sao
reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolugdo n° 3.566/08.
Os valores dos ativos nao financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributérios, cuja
realizagdo é avaliada semestralmente. h) Imposto de renda e contribuicdo social: As

7. Titulos e valores mobiliarios
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as operagdes com titulos e valores mobilidrios estdo
compostas como demonstrado a seguir:

nas demonstragGes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da 2011 2010
administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, IRPJ CSLL IRPJ CSLL
com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes  Lucro antes do imposto de renda,
Casfoado somo porcas posiss polo a5s05sr0s s 530 apoes chulgados o 92 COntig30 social e de
Asreceitas e notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota nao requerem proviséo particip no lucro 20444 20444 18.074 18.074
e divulgagdo. Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais Ad 12154 12154 166 166
onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou  Proviséo para riscos fiscais..............cccccociiiivivneees 11.488 11.488 - -
impostos e contribuigdes). O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado Brindes 31 31 19 19
mensalmente. i D0AGGES € PALTOCINIOS. ....vvvvvvvveveveveveesssssseres 387 387 70 70
4. Caixa e equivalentes de caixa Outras 248 248 77 77
—an L2 LLL 2419 2419 13 13
Disponibilidades (Nota 5) 8.831 9.909 e e g g
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota ) .................... 6.681 6.000 Resultado de equivaléncia patrimonia 1885  1.885
Total 15.512 15.909  Juros sobre capital préprio. 470 470 - -
5. Disponibilidades Participagéo no lucro....... 34 34 5 5
o zzgu zlgég Outras 33 8 8
Depésitos em moeda nacional 2.568 5.782 Base d.o |l.np~osto d'e renda e da
Disponibilidades em moedas estrangeiras (i)...................cccccccccccc.. 3.449 2.044  contribuicdo social . 5 30179 30179 18227 18227
50, quais  Total 8.831 9909 Imposto de renda e contribuicéo social........... (7.521) (4.527) (4.533) (2.734)
i. Correspondem aos numerarios em espécie (moedas local e estrangeiras), disponiveis para  Deducé@o de i fiscais 267 - 82 -
operages de compra e venda. Imposto de renda e contribuicéo social -
Apl interf a de liquid VAlOrES COMENES ..vrrsm (7.254) (4527) (4.451) (2.734)
- 2m 210 diferidos 2812 1723 - -
Posicdo bancada: . .
Vencimento até 30 dias Total do imposto de renda e da
Letras do tesouro nacional - LTN ... - 6.000  contribuicdo social (4.382) (2.804) (4.451) (2.734)
Letras financeiras do tesouro - LFT. 6.681 - b) Creditos tributarios: Os créditos tributarios do imposto de renda e da contribuigao social
Total 6.681 6.000 foram constituidos sobre as diferengas temporariamente indedutiveis. Em atendimento ao

requerido pela Resolugdo n° 3.059 de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugéo n®
3.355 de 31 de marco de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, 0 incremento a reversdo ou
a manutengdo dos créditos tributérios deverd ser avaliada, periodicamente, tendo como

Titulos para negociago - vencimento até 90 dias - A parametro a apurac&o de lucro tributével para fins de imposto de renda e contribuigéo social
Carteira propria - livres em montante que justifique os valores registrados.
Certificados de depdsitos bancarios - CDBS.............ccccervvvviinnrcnnes 634 605  Os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentagao:
Total 634 605 Saldo Saldo
8. Outros créditos - diversos 01 R 31/12/2010 Constituigdes Realizages 31/12/2011
Circulante Dif porérias
Adiantamentos e antecipagdes salarais..................cc..oocooee 17 122 Provisdo para riscos fiscais....... 4.595 4.59
Impostos a compensar 4034 2539 Total..... - 459 - 4.595
Devedores diversos - pafs (i) 1.253 1.757  Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n°
Valores a receber sociedade ligada (Nota 13a)...........c.ccoooeerrrrricrns 39 - 3.355. A compensacdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de
Outros 27 179 impostos e contribuices foram constituidos sobre diferencas temporarias. A Administragao,
. 5.524 4597 com base nas suas projecdes de resultados, entende que ird auferir resultados tributaveis em
gt{a[lzavgl a[lpngu prazo até cinco anos para absorver os créditos tributdrios registrados nas demonstractes
rédito tributario (Nota 12b) 4595 - . AR . . -
Devedores de depdsitos em garantia (ii)............ccccccccee. 10473 g.g71  financeiras. 'Essa estimativa é penomcamen@ rewslada, de mOd.O que eventuais alterages
15.068 6.871 na perspectiva de recuperacdo desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas
Total 20.592 11.468 demonstracdes financeiras. O valor presente do credito tributario € estimado em R$ 2.607.

(i) Representado por cambio vendido a liquidar.
(ii)Refere-se ao depdsito judicial do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98, alargamento
da base de célculo.

Para fins de determinac@o do valor presente da realizacdo futura estimada dos créditos
tributédrios foi utilizada a taxa média de 12,00% ao ano corresponde a taxa média de
captacdo do periodo.

montante de R$ 470 (R$ 400 liquido de Imposto de Renda) referente ao exercicio de 2011,
calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei
9.249/95. O beneficio fiscal decorrente da distribuigdo de juros sobre o capital préprio
reduziu os encargos de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio no montante de
R$ 118. Pelas Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas durante o exercicio de 2011, foi
deliberado o pagamento de Dividendos no montante total de R$ 7.500, sendo R$ 500 em 28
de janeiro, R$ 500 em 28 de fevereiro, R$ 500 em 30 de marco, R$ 500 em 29 de abril, R$ 500
em 30 de maio, R$ 500 em 30 de junho, R$ 500 em 29 de julho, R$ 500 em 31 de agosto, R$
1.000 em 30 de setembro, R$ 1.000 em 31 de outubro, R$ 1.000 em 30 de novembro e
R$ 500 em 15 de dezembro. ¢) Lucros acumulados: No exercicio de 2011, a Distribuidora
apurou um lucro contabil de R$ 13.224. Adicionalmente, n&o existem lucros acumulados que
devessem ser destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08.
d) Reserva legal: A Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social
para a reserva legal, que nao podera exceder a 20% do capital integralizado.

15. Outras despesas administrativas

Descricédo 201 2010
Servicos de terceiro: 6.516 4722
Aluguéis 5.022 2.245
Servicos do sistema financeiro 3220 822
Comunicacdes 1.752 1.452
Servicos de vigilancia e Seguranga..............ccocovcoecrrrevceccrieneeeees 1.567 742
Condominio 1.062 447
Transporte: 949 600
Conservacdo e manutencao 783 193
Propaganda e publicidade 748 622
Promocdes e relacdes piblicas 725 356
Seguros 390 235
Publicagdes 345 -
Viagen 329 190
Material 283 -
Servicos técnicos especializado 215 83
Processamento de dados 194 246
Agua, energia e gés m 130
Arrendamento de ben 53 321
Doagoe: 18 367
Outros 2.000 1.217
Total 26.342 14.990

16. Ativos e p ing gacdes legais, fiscais e previdenciarias
a) Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo existem processos
classificados pela Administragdo como provéveis de realizagdo. b) Passivos contingentes
classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais: As provisdes para
processos fiscais e previdencidrios sdo representadas por processos judiciais e
administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte processo: Contestagdo
judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98. Para
essa causa, 0 montante provisionado € de R$ 11.488 e esta provisionado no passivo exigivel
a longo prazo na rubrica “outras obrigacdes fiscais e previdencidrias”. As movimentacdes
das provisdes para contingéncias e obrigac@es legais, ocorridas nos trimestre, estdo a seguir
apresentadas:

2011 2010
Saldos no inicio do exercicio 6.752 4.383
Constituicde 4736 2.369
Saldos no final do exercicio 11.488 6.752

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 31 de dezembro
de 2011, ndo existem processos classificados pela Administragdo como de perdas possiveis.
17. Limites operacionais: O Banco Central do Brasil, através da Resolucdo no. 3.490 de 29
de agosto de 2007 instituiu nova forma de apuragdo do Patriménio de Referéncia Exigido
PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basiléia para 31 de dezembro de
2011 é de 15,78% para o Conglomerado (2010 — 14,41%).

A DIRETORIA
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= Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos administradores da

Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabhilidade da Administracao sobre as D des Fi iras

A Administracdo da Distribuidora € responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao

de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstraces
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo

a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagéo
das demonstragdes financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao
sobre a eficcia dos controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a
avaliagdo da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A em 31 de dezembro de 2011 e
2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Séo Paulo, 19 de marco de 2012.

Ell FrnsT & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6
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