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Log-InLogisticaIntermodalS.A.Prezados Acionistas, A Diretoria da Log-In Logstica Intermodal SA.

(Log-In), em conformidade com as disposigdes legais e estatutarias, submete a apreciagdo de V.Sas. o

Relatrio da Administracao e as Demonstragdes Financeiras da Companhia, com o parecer dos auditores
independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017. Todas as informagdes
apresentadas neste Relatdrio da Administragdo, exceto quando indicado de outra forma, sdo expressas em
moeda corrente nacional (Reais ou RS) e estdo em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro - IFRS (International Financial Reporting Standards) e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Mensagem da Administragao: A Log-In obteve sucesso nas metas tragadas para o ano de 2017. A Companhia
solucionou questoes que traziam elevadas incertezas para 0 negécioe avangou com as medidas de reestruturagao
iniciadas no ano anterior. Como resultado, a Companhia capturou ganhos do projeto de otimizagao, avangou na
adequagao do fluxo de amortizagdo de dividas a geragao de caixa, obteve a liberagao de processos atrasados e
recebimentos tempestivos de AFRMM (Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha Mercante) e definiu um
novo plano de investimentos para a construgdo naval, mitigando substancialmente os riscos e trazendo
previsibilidade para o planejamento de sua frota. O EBITDA Ajustado totalizou RS 73,2 milhdes em 2017, superior
em RS 91,1 milhdes ao valor de RS -179 milhdes registrado em 2016, principalmente, devido & captura dos
resultados da reestruturagao, com melhor desempenho em todos os negdcios que atua: Navegagao Costeira,
Terminal de Vila Velha (TVWV) e Terminais Intermodais. No quarto trimestre de 2017, foram atingidos niimeros
importantes em termos histdricos. Considerando operagdes continuadas, a Log-In obteve sua maior Receita
Liquida histdrica (RS 255,7 milhes) e os maiores EBITDA Ajustado (RS 344 milhdes) e Margem EBITDA Ajustada
(13,4%) dos Ultimos trés anos. O crescimento dos volumes no trimestre, somado as otimizagoes resultantes do
processo de reestruturagao, permitiram & Log-In alcangar importante expansdo das margens. Em relagdo ao novo
plano para a construgdo naval, destacamos abaixo as principais iniciativas tomadas ao longo de 2017, que
reduziram a incerteza quanto a execugao dos investimentos e permitiram um planejamento consistente da frota
para os proximos anos: » Em julho de 2017, a Log-In rescindiu o contrato relacionado ao projeto de construgdo de
navios sob encomenda a estaleiro nacional, que se encontrava em recuperagao judicial e constituiu provisao para
perdas estimadas dos ativos que estavam em construgéo (cascos EI-506, EI-507 e EI-508). Aquisigdo donavio porta-
contéiner,Log-In Resiliente. Aembarcacao, com capacidade nominal de 2700 TEU, entrou em operagdgonomés de
setembrosubstituindo o Log-In Amazonia (1.700TEU), comercializado em junho de 2017.«Em novembrode 2017,
em resposta a descontinuidade do projeto de construgdo naval, a Log-In firmou acordo para compra de navio
porta-contéiner (Log-In Polaris), com capacidade nominal de 2.700 TEU, que estd sendo construido em estaleiro
situado na China e tem previsdo de ser concluido até abril de 2019. Além dos desafios elencados acima, vale
destacar que, ainda no ano de 2017, a Log-In superou a pressao de investimentos e custos relacionados a um
intenso ciclo de docagens plurianuais que incluiu trés navios (Log-In Jacaranda, Log-In Jatobd e Log-In Pantanal).
Como estas docagens sdo realizadas a cada cinco anos, a Companhia ndo terd os gastos decorrentes deste
processonos proximos anos, sendo que a préxima docagem serd ado Log-In Resiliente que esté prevista para 2021.
ALog-Indeu continuidade aos esforos para renegociagdo de suas dividas e, em 10de novembrode 2017, chegou
aentendimentos para reestruturagao de suas dividas financeiras com o Banco do Brasil, Bradesco, Itati e Santander.
Foi repactuado um saldo de financiamentos no montante aproximado de R$ 490 milhdes, alongando o prazofinal
devencimento de maiode 2021 para maio de 2023 e ampliando de 20% para 60% do principal aamortizagdoa ser
realizadaapenas no prazofinal,emmaio de 2023.0 empenho para garantirmelnores condicdes parao pagamento
de dividas é constante, portanto, vale informar também, como evento subsequente ao resultado, o

reescalonamento de dividas junto ao BNDES, que desloca o montante aproximado de RS 55 milhdes, que

venceriam entrejaneiro de 2018 e dezembro de 2020, para o periodo compreendido de janeiro de 2021 ajunho de
2031. Com esta renegociagdo, a Log-In avanga, consideravelmente, na readequacéo do perfil de sua divida,
equilibrando a geragao de caixa com suas obrigacoes financeiras. Performance Operacional e Financeira:
Volumes: Navegacdo: O volume na Navegacdo (Cabotagem, Mercosul e Feeder) atingiu 322,5 mil TEU
transportados em 2017, 3,9% superior aos 310,3 mil TEU no ano de 2016, principalmente devido ao aumento de
volumes no segmento feeder que totalizou 1854 mil TEU, crescendo, 10,1% em relagdo a 2016. Nas atividades no
Mercosul, os volumes foram de 28,1 mil TEU, 2,1% superior a 2016. Jda (abotagemtotahzou 090mil TEU, frentea
114,5mil TEU no mesmo perfodo do ano anterior. Terminal de VilaVelha (TVV):Em 2017, 0 terminal movimentou
195,5 mil TEU, um volume 5,8% superior aos 1848 mil TEU registrados em 2016, com crescimento de 26% na
movimentagdo de contéineres cheios e de 12,8% na movimentagao de contéineres vazios. Considerando apenas
amovimentagao de contéineres cheios naimportagdo, houve crescimento de 8,3%, enquantoa movimentagao de
contéineres cheios nas exportacoes caiu 2,0%. Apesar da fraca atividade econdmica em 2017, houve leve
recuperacdo e aumento do volume de importacdes em relago ao ano anterior. EBITDA: O EBITDA Ajustado
totalizou RS 73,2 milhdes em 2017, superior em RS 91,1 milhdes ao valor de RS -17.9 milhGes registrado em 2016,
principalmente, devido a captura dos resultados da reestruturagdo, com melhor desempenho em todos os
negdcios que atua: Navegagao Costeira, Terminal de Vila Velha (TW) e Terminais Intermodais. Os valores ajustados
20 EBITDA de 2017 correspondem, principalmente, a constituicdo de proviséo para perdas estimadas de ativosem
construgdo (Impairment), novalor de RS 502,9 milhdes, em fungéo da rescisao do contrato de construgao naval com
estaleiro nacional. O saldo se refere ao saldo liquido de imobilizagdes em curso (cascos EI-506, E-507 e E-508)
naquele estaleiro. Em 2016, o principal valor ajustado se refere do valor de RS 2346 milhGes correspondente a
ganho na venda de contrato para transporte de bauxita e dos dois navios graneleiros que o operavam. Sem os
ajustes, 0 EBITDA monta o saldo de RS -442,7 milhGes em 2017 e de RS 259,5 milhdes no ano anterior. O EBITDA
Navegacao (ex-AFRMM e Veiculos) totalizou RS 39,0 milnGes, 2844% superior ao montante de RS 10,2 milhGes em
2016, principalmente, devido a captura de ganhos com o projeto de otimizagao operacional e com a simplificagao
organizacional da Companhia. Receita: Em 2017, a Receita Bruta totalizou RS 953,2 milhdes, superandoem 9,3% o
montante de RS 872,3 milhGes verificado no ano anterior, principalmente devido a maior atividade no transporte
de veiculos em navios, o crescimento da movimentagao no Terminal de Vila Velha e 0 maior volume de cargas na
modalidade Feeder da Navegagao. A operagao de transporte de vefculos é representativa tanto na receita, quanto
nocustoda Companhia. Em 2017, esta operagdo apresentou Receita Bruta de RS 215,2 milhGes. Custos: Os Custos
totalizaram RS 797, milhdes em 2017,0,1% menor que o montante de RS 798,0 milhes, verificado em 2016, em
fungdo do sucesso das iniciativas de racionalizagdo de custos. Deste montante, 0 custo com afretamento de navios
(Ro-Ro) para transporte de veiculos totalizou RS 205,9 milndes. Lucro Bruto: O Lucro Bruto de 2017 montou RS 75,0
milhdes, frente a RS -4,0 milhGes registrados em 2016. O crescimento reflete, principalmente, a expanso das
margens verificada em todos os negécios da Companhia. Receitas (Despesas) Operacionais: Em 2017, as
Receitas (Despesas) Operacionais totalizaram um saldo de despesas de R$-499,7 milhGes, contra o saldo de receitas
nomontantede RS 174,7 milhdes em 2016. A variagao é explicada, principalmente, pelo efeito do reconhecimento
de perdas referentes a ativos em construgdo (Impairment) no montante de RS 502,9 milhdes em 2017 e pelos
ganhos comaalienagdo da operacao de Granel, de RS 234,6 milhoes em 2016. Resultado Financeiro: O Resultado
Financeiro contabilizou despesa de RS 153,2 milhdes em 2017. O saldo é composto por: receitas financeiras de
R$ 65,5 milhGes, despesas financeiras de RS 220,0 milhdes e variagdes monetérias e cambiais que montaram um

BALANCO PATRIMONIAL (Em milhares de reais)

Ativo Nota Consolidado Controladora
Ativo Explicativa 2017 2016 2017 2016
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 51554 61370 48995 54107
Depositos retidos 6 13622 - 10899 -
Contas a receber de clientes 7 158549 114776 110082 99658
Contasa receber poralienagao de direitos contratuais 1217758 112294 17.758 112294
Partes relacionadas 8 - - 26568 4505
Estoques 14466 15579 10014 1159
Adiantamentos a fornecedores e agentes multi-
modais 4548 4714 3222 4317
Tributos a recuperar ou compensar 9 37303 3738 18063 17412
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 33960 77682 33960 77682
Despesas antecipadas 3.147 3625 1476 2564
Qutros ativos circulantes 4195 1.243 2.701 509
Total doativo circulante 339102 _428667 _283.738 _384.646
Nao Circulante
Contasareceber poralienacao de direitos contratuais 12 - 18716 - 18716
Adiantamento para futuro aumento de capital 8 - - 8549
Contas areceber de clientes 716749 16749 - -
Tributos a recuperar ou compensar 9 1824 9.138 1316 8330
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 17695 77441 17695 77441
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 138880 90799 115376 70329
Depositos judiciais 18 33560 28431 28363  243%
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 14,24 - (18515 - (18519
Qutros ativos ndo circulantes 7002 6368 - -
Investimentos n 5 5 136915 161958
Imobilizado 13562224 1.147.774 363340 946,627
Intangivel 13 _ 54949 _ 52146 _ 47014 _ 43325
Total do ativo ndo circulante 832.888 1429052 718568 1332.607

Total do Ativo 1.171.990 1.857.719 1.002.306 1.717.253

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Passivo e Patrimdnio Liquido Nota Consolidado Controladora
Passivo Explicativa 2017 2016 2017 2016
Circulante
Parcela do circulante dos financiamentos
eempréstimos de longo prazo 14 70534 104378 53906  77.6%
Obrigagoes com debéntures 15 2012 - 2012 -
Fornecedores 16 115622 148082 72389 133047
Salarios e encargos sociais 25048 12773 14292 9689
Partes relacionadas 8 - - 2498 28909
Impostos e contribuicdes a recolher 25090 17831 21951 16775
Credores por adiantamento 723 1594 723 1647
Provises operacionais 17 37955 80.072 36487 79411
Obrigagoes com concessao de exploragdo portudria 734 835 - -
Qutros passivos circulantes 3.706 101 2536 62
Total do passivo circulante 299.534 365066 _ 247374 _347.236
Nao Circulante
Financiamentos e empréstimos 141179450 1.182.752 1.116.870 1.114446
Fornecedores 16 1599 7.966 1599 7630
Tributos parcelados 50 5.185 - 4660
Obrigagoes com instrumentos financeiros 14,24 - (18515) - (18515
Obrigagdes com debéntures 15 - 42543 - 42543
Partes relacionadas 8 - - 16110 17582
Provises para contingéncias 18 56975 56557 8266 7975
Obrigagdes com concessdo de exploracao portuéria 4467 5078 - -
Provisdes operacionais 17 18383 16785 1634 36
Qutros passivos ndo circulantes 4759 _ 3727 3727 3727
Total do passivo ndo circulante 1.265.683 1302.078 _1.148.206 1.180.084
Patriménio Liquido 19
Capital social 624038 600000 624038 600.000
AcOes em tesouraria (50922) (50922)  (50922) (50.922)
Reservas de lucros 100413 6310 100413 6310
Prejuizo acumulado (1.065.457) (364.480) (1.065457) (364.480)
Ajustes acumulados de conversao (1.346) (975) (1.346) (975)
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas controladores (393.274) 189933  (393.274) 189.933
Participagoes de acionistas nao controladores 47 42 - -
(393.227) 189975 _(393.274) _189.933

Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 1.171.990 1857.719 _1.002306 1.717.253

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (Em milhares de reais)

saldo positivodeRS 1,3 milhdo. As Receitas Financeiras sdo compostas por RS 55,7 milhdes referentes aganhos com
operagoes de swap cambial incidentes sobre financiamentos, RS 28 milhdes de rendimentos em aplicagoes
financeiras e RS 7,0 milhdes de outras receitas. As Despesas Financeiras sdo compostas por RS 1103 milhdes
referentes a financiamentos de embarcagdes, RS 776 milhdes com operagoes de swap incidentes sobre
financiamentos, RS 12,5 milhdes referente a juros, comissoes e tarifas bancarias, RS 19,5 milhdes com outras
despesas. As variagoes monetdrias e cambiais apresentaram um efeito liquido negativo de RS 1,3 milhdo. Este
montante & composto por reversdes de variagao cambial novalor de RS 34 milhdes sobre financiamentos delongo
prazo indexados ao Dolar Americano (RS 3,3080 em 31/12/2017 e RS 3,2591 em 31/12/2016), assim detalhado: (1)
para a construgao de embarcagdes (RS 1,3 milhdes referente aos navios em operacao e de RS 2,5 milhes
correspondentes aos navios em construgao em face do CPC 20); e (i) reversao de despesas no montante de RS 7.2
milhdes em operagoes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro. Além disso, hd o saldo
negativode R$4,7 milhdo, referentes a variagdes cambiais de contas a receber, fornecedores e outros. Cabe ressaltar
que parcela substancial do impacto cambial é contabil e néo caixa, pois os financiamentos para construgo dos
navios obtidos junto ao BNDES/FMM tém prazo contratado de amortizacao até 2034. Resultado Liquido: O
Resultado Liquido consolidado em 2017 montou saldo de RS-606,9 milhdes frente ao resultado de RS 94,1 milhdes
noanoanterior. Avariagaoéexplicada, principalmente, porefeitos naorecorrentesrelacionadosaoreconhecimento
de perdas com ativos em construgao (Impairment) no montante de RS 5029 milhdes em 2017 e pelos ganhos com
a alienagdo da operacdo de Granel de RS 2346 milhdes em 2016. Investimentos: Em 2017, os investimentos
totalizaram RS 77,4 milhGes. Entre os principais fluxos de investimento, estd o valor de RS 27,6 milhes, referente as
docagens plurianuais (& cada cinco anos) de trés navios porta-contéineres, 0 desembolso de R$ 20,8 milhdes para
construgdo do navio Log-In Polaris em estaleiro na China e ovalor de RS 16,5 milhdes relacionado a swap de navios.
«Emjulhode 2017,aLog-Inrescindiu o contrato relacionado ao projeto de construgdo de navios sobencomenda a
estaleiro nacional, que se encontrava em recuperagdo judicial e constituiu provisao para perdas estimadas para os
ativos que estavam em construgo (cascos EI-506, EI-507 e EI-508). - O navio porta-contéiner, Log-In Resiliente, com
capacidade nominal de 2.700 TEU, foi adquirido em setembro de 2017 e substituiu o Log-In Amazonia (1.700 TEU),
comercializado em junho de 2017. « A Log-In conta, em sua frota prépria, com os porta-contéineres Log-In
Jacarandé e Log-In Jatobd, construidos em estaleiro nacional e os navios Log-in Pantanal e Log-In Resiliente,
adquiridos no exterior. « Esté em andamento no estaleiro Guangzhou Wenchong Shipyard, situado na China, a
construgdo do navio Log-In Polaris. O navio tem conclusdo prevista para ocorrer até abril de 2019 e o investimento
édeaproximadamente USD 28,5 milhdes. Endividamento: Em 31 de dezembro de 2017, a divida liquida somava
R$1.2186 milhGes e adividabrutamontavaR$ 1.270,1 milhGes, sendo 93% do montante a seramortizado nolongo
prazo. Em 31 de dezembro de 2016, a divida liquida somava RS 1.268,3 milhdes. Log-In informou, em 10 de
novembro de 2017, que chegou a entendimentos para reestruturagao de suas dividas financeiras com o Banco do
Brasil, Bradesco, Itad e Santander. O saldo de financiamentos de aproximadamente RS 490 milhdes foi repactuado,
de forma que: o prazo final de vencimento foi alongado para maio de 2023, com uma caréncia para o principal até
junho de 2018, sendo que 40% do principal serd amortizado em 59 parcelas mensais, e 0s 60% restantes em uma
Unica parcela em maio de 2023. Nas condigdes anteriores, 0 vencimento dessas dividas seriaem maio de 2021 e as
amortizagdes mensais corresponderiam a 80% do principal. Com esta renegociagdo, a Log-In avanca,
consideravelmente, na readequiag do do perfil de sua divida, equilibrando a geracao de caixa com suas obrigagdes
financeiras.0 empenho para garantirmelhores condicdes para o pagamento de dividas é constante, portanto, vale
informar também, como evento subsequente ao resultado, o reescalonamento de dividas junto ao BNDES, que

DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO
REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2017 EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais, exceto resultado por agéo)

Nota
Explicativa _ 2017 _ 2016
25 872172 794031
26 (797.150) (798.041

Receita Operacional Liquida
Custo dos Fretes e Servicos

Lucro (Prejuizo) Bruto 75022 (4010
Receitas (Despesas) Operacionais: 27
Administrativas e comerciais (65.670) (74.276)
Recursos com subvengao-AFRMM aplicados 5 22916 10166
Provisdo para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (1.596)  (9.500)
Provisdes administrativas e para perdas estimadas de recebiveis (20.790)  (47.897)
Resultado liquido com alienacéo de bens 12 (32665 234575
Outras receitas (despesas) operacionais, liquido 4213 8028
93.592) _121.09%
Resultado mensurado com ativos ndo circulantes-bens alienados 12 21820 _ 57629
Provisdo para perdas estimadas com embarcagoes em construgao 13 (502,928 -
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Financeiro Liquido (499678) _174.715
Resultado Financeiro Liquido: 28
Receitas financeiras 65518 70212
Despesas financeiras (220.035) (317.458)
Variagdes monetérias e cambiais, liquidas 1283 218143
153.234) (29.103;
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e da Contribuigao Social (652912) 145612
Imposto de Renda e Contribuigao Social 10
Corrente (12890)  (5.144)
Diferido 58933 (46404
46043 (51.548)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (606.869) _ 94.064
Lucro (Prejuizo) Liquido Atribuivel a:
Acionistas da controladora 20 (606.874) 94103
Acionistas ndo controladores 5 39
(606.869) _ 94.064
Lucro (Prejuizo) Liquido por Agao: 20
Basico (centavos por agao) (25,98) 549

Diluido (centavos por agdo) (30,24 549

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

- 3 Reservas de lucros Aust b T0t|a| particioacs dimonioli TQ?' REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
eserva de justes atribuivela Participagoes  patriménio liquido q q
Capital Acoesem incentivos Reserva  Reservade Reserva Prejuizo  acumulados acionistas da néo consolidadoe DE 2017 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (Em milhares de reais)
social tesouraria deAFRMM _ legal investimentos especial _acumulado deconversao controladora controladores controladora negativo Consolidado _Controladora
Saldosem 1 de janeiro de 2016 600000 _ (50922 6310 - - - (458583) (180) 96625 96.707 2017 2016 _ 2017 2016
Lucroliquido doexercicio - - - - - - 94.103 - 94.103 (39 94,064 Itados Ab estio dos Abaixo:
Ajuste de conversao de investimentos Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (606.869) 94.064 (606.874) 94.103
. ‘dem comro(\jadgs no eétenor - ,) - - - - *) (795; (795) (1) (796) Outros resultados abrangentes:
aldos em 31 de dezembro 2016 600000 50922 6310 - - - 364.480 975 189933 42 189975 ustes de conversao de controladas no exterior 371) _(79) (371) _(795)
Saldos em 1 de janeiro de 2017 800000 — (50922 6310 - - - ! O] 18993 4 189975 Total do Exercicio (607.240) 93.268 (607.245) 93.308
Destinagao do resultado do exercicio de 2016 Resultado AbvangenteTotaI Atribuido a:

(AGO/AGE de 27.04.2017) - 89398 4705 - - (94103) - - - - Acionistas da controladora 607.245) 93308 (607.245) 93308
Aumento de capital por subscriggo de debéntures 24 038 - - - - - - - 24038 - 24038 Acionistas ndo controladores - -
/P\r_ej#nzg do exercwc_\od — - - - - - - (606874) - (606.874) 5 (606869 Total do Resultado Abrangente do Exercicio 40) 93.268 [607.245) 93308

juste de conversao de investimentos vas S i 5 i

em controladas no exterior - - - - - - (371) (371) - (371) As notas explicativas sao partes megran das demonstragdes financeiras

Saldos em 31 de dezembro 2017 624038 _ (5092) 9708 _ 4705 - - _(1.065457) (1346) (393.274) 47 (393.227) DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragoes financeiras

OTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO As DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (Em milhares de reais, exceto valores por agdo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Log-In Logistica Intermodal S.A, (@ “Log-In" ou “Companhia”), é uma
sociedade andnima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Avenida General Justo n° 375, 6°
Andar, Centro. CEP 20031-130, Estado do Rio de Janeiro, e esté registrada na Comissao de Valores Mobiliérios
(CVM) e na bolsa de valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA). A Log-In e suas controladas (conjuntamente, ‘o
Grupo') sdo uma operadora logistica que tem como objeto principal o comércio de servigos maritimo de
cabotagem, longo curso (MERCOSUL) e fluvial no transporte de cargas em geral; operar terminais terrestres e
portudrios. A Companhia oferece solugdes integradas (one stop shop), para movimentagdo portudria e
transporte de contéineres porta porta, por meio maritimo, complementado pela ponta rodovidria, bem como
pela armazenagem de carga através de terminais intermodais terrestres, além de transporte maritimo de
granel. As controladas da Companhia em 31 de dezembro de 2017 sdo:
% de participagdo

Sededa Atividade

Controladas e coligada: edecapitalvotante  entidade rincipal
TWW-Terminal de VilaVelha S.A 99,90 Brasil Portudria e armazenagem
Log-In Mercosur SRL. 94,00 (*) Argentina Apoio portuério
Log-In International GmbH 100,00 Austria Logistica
Log-In Intermodal Del Uruguay SA. 100,00 Uruguai Apoio portudrio
Log-In Navegagao Ltda. 100,00 Brasil Cabotagem
Log-In Maritima Cabotagem Ltda 100,00 Brasil (Cabotagem

(*) Os outros 6% sdo detidos pela Log-In Internodal Del Uruguay S.A.
A Companhia possui quatro navios préprios em operagdo. Os navios que estavam em construgdo junto a
estaleiro brasileiro tiveram os respectivos contratos de construgao rescindidos, conforme mencionado no item
¢)daNota 13.Em novembro de 2017,a Companhia contratou juntoa estaleiro chinés a construgéo de umanova
embarcagdo com capacidade de 2.700TEU, com entrega prevista para abril de 2019;e,em dezembro de 2017,0
referido contrato de construgéo foi transferido para a controlada Log-In Maritima, a qual, doravante, passa a
assumir todas as obrigagoes decorrentes do contrato junto ao estaleiro. A Companhia detém o controle
aciondriodo Terminal de VilaVelha S.A.- TVV, 0 qual possui o contrato de concesséo dos bergos 203, 204 e 205 do
Cais de Capuaba no porto de Vitoria - ES para a exploragao portuéria, por um periodo de 25 anos, iniciadoem 10
de setembro de 1998, que poderd ser prorrogado, de comum acordo, por prazo igual ao originalmente
contratado. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentava capital circulante liquido positivo
consolidado de R$39.568 e de R936.364 na controladora, bem como patrimanio liquido negativo de R$393.227
no consolidado e de R$393.274 na controladora, respectivamente. Destacamos que a Companhia tem servido
todas as dividas e estd corrente com todas as suas obrigagdes e o patrimonio liquido negativo registrado na
data-base ocorreu em fungao principalmente do registro da provisao para impairment das embarcagoes em
construgdo no estaleiro EISA. A construgao de novas embarcagoes, bem como o reperfilamento das dividas ,
detalhados abaixo, permitirdo a Companhia retomar a rentabilidade e sua situagao patrimonial conforme
previsto em seu plano de negécio. Em decorréncia da situagdo de dificuldades financeiras que atravessa o
Estaleiro llha S.A. (EISA), tendo inclusive apresentado pedido de Recuperagdo Judicial em 15 de dezembro de
2015,com o deferimento do pedido pelojudiciario em 29 de janeiro de 2016,a Log-In aguardou a apresentacéo
do plano de retomada das obras de construgao de suas embarcagdes pelo EISA, para seguir com aavaliagao dos
eventuais impactos operacionais e financeiros. Paralelamente, a Log-In, com suporte de assessores
especializados, avaliou medidas que visavam preservar os interesses da Companhia e planos alternativos para
conclusgo dos 3 (trés) navios que estavam em construgao no estaleiro. Em sequéncia dessas tratativas, a
Companhia e o EISA assinaram um acordo para assegurar a preservagao minima e delinear os servicos
necessarios para finalizar a construgdo de uma dessas embarcagdes (Casco EI-506), bem como trabalhos de
organizagéo e armazenamento dos equipamentos (maquinas e equipamentos) relativos as trés embarcaces,
localizados no referido Estaleiro. Os servicos foram concluidos no final do primeiro trimestre de 2017,
proporcionando a Log-In andlises completas para o processo de tomada de decisdes para a concluséo da
construgao das referidas embarcagdes. Apds uma extensiva andlise do material produzido no primeiro trimestre,
discussoes com os credores, com autoridades reguladoras e com a sequradora responsavel pelo seguro garantia
e com 0 0 proprio estaleiro EISA, a Administragéo chegou & conclusdo de que ndo havia viabilidade técnica,
econdmica e financeira para uma retomada das obras e que havia todas as condicoes necessérias para a
dentincia do contrato. Sendo assim, a Log-In informou aos seus acionistas e ao mercado em geral a rescisao do
contrato de construgo dos navios sob encomenda com aquele estaleiro, conforme Fato Relevante divulgado
no dia 12 de julho do corrente ano. A integralidade dos reflexos dessa rescisdo estd reconhecida nessas
demonstragdes financeiras e se encontram mensurados e divulgados na Nota Explicativa 13, item ),
entendendo a Administragao que ndo ha outros efeitos nos demais ativos e passivos da empresa. A rescisao do
contrato em fungo do inadimplemento do EISA ndo acarretou vencimento antecipado dos empréstimos
contraidos, empréstimos esses que a Companhia continuard a servir. Finalmente, do ponto de vista operacional,
houve umarevisao do planejamento de médio prazo para a frota e a Companhiafinalizou em 1 de novembro de
2017, acordo de compra de um navio porta-contéineres com um estaleiro chinés; 0 navio tem capacidade de
2.700TEU, e estd em construgdo junto ao estaleiro situado na provincia de Wenchong, na China, e tem previséo
de conclusdo até abril de 2019. Uma vez importado o navio novo, estd planejada a contratacdo de um outro
navio usado em Casco Nu, com opgdo de compra ao final do contrato, pela subsidiria da Log-In, na Austria, nos
mesmos moldes do Log-In Pantanal e do Log-In Resiliente. As demonstracées financeiras individuais e
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram aprovadas e autorizadas para emissao pelo
Conselho de Administragéo em reunido de 15 de marco de 2018.

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: A base de
preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia séo as
sequintes: 2.1. Base de preparagdo: As demonstracdes financeiras consolidadas e individuais foram
preparadas considerando o custo histrico como base de valor e ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo. A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o
uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte daadministragdo
da Companhia no processo de aplicagao das politicas contébeis do Grupo. Areas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstracoes financeiras estao baseadas na experiéncia histdrica e em outros fatores
considerados relevantes, pela Companhia. As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia foram
elaboradas tomando como base os padrdes internacionais de contabilidade (‘IFRS") emitidos pelo
International Accounting Standards Board (‘1ASB") e interpretacdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (‘IFRIC"), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contabeis ("CPC") e suasinterpretacdes técnicas (‘ICPC") e orientagdes (‘OCPC"), aprovados pela Comisséo de
Valores Mobilidrios ("CVM'). 2.2. Consolidagao: Incluem na elaboragdo da consolidagao as operagoes da
Companhia e das suas empresas controladas (Nota 1).a) Controladas: Controladas sao todas as entidades nas
quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente
acompanhada de uma participagao de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia
e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis sao considerados quando se avalia se a
Companhia controla outra entidade. As controladas s totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para a Companhia. A consolidagdo é interrompida a partir da data em que aCompanhia
deixa de ter o controle. Transages, saldos e ganhos nao realizados em transagdes entre empresas do Grupo
sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sao eliminados a menos que a operacao forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao
alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia. b)
Transagdes com participagdes de ndo controladores: A Companhia trata as transagdes com participagdes de
nao controladores como transagoes com proprietdrios de ativos do Grupo. Para as compras de participagoes
dendo controladores, a diferenca entre qualquer contraprestagdo paga e a parcela adquirida do valor contabil
dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagoes
para participagdes de ndo controladores também sdo registrados diretamente no patriménio liquido, na
conta“Ajustes de avaliagdo patrimonial”: Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participagdo retida
na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no resultado.
O valor justo é o valor contbil inicial para subsequente contabilizacao da participagdo retida em um ativo
financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes
relativos aquela entidade so contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou
passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados
abrangentes sdo reclassificados para o resultado.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS, ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS
CONTABEIS CRITICOS: As estimativas e os julgamentos contébeis sio continuamente avaliados e
baseiam-se na andlise historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodveis paraas circunstancias. As estimativas e julgamentos criticos utilizados nessas informagoes contabeis
530 05 Mmesmos utilizados nas demonstragdes financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016. As normas e interpretacdes emitidas pelo IASB relevantes para a Companhia que ainda nao estdo em
vigor sdo as mesmas apresentadas nas demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016. As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados, salvo disposicao em contrério. 3.1 Conversao de moeda estrangeira: a) Moeda funcional e
moeda de apresentagdo: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas da
Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (‘a
moedafuncional’). As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em ‘RS’ que
€ amoeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagdo do Grupo. b) Transagoes e saldos:
As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagao, quando os itens séo remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagoes e da converso pelas taxas de
cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sao
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reconhecidos na demonstracdo do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados na
demonstragdo do resultado na rubrica“Variagdes monetarias e cambiais”no Resultado financeiro. ¢) Empresas
do Grupo com moeda funcional diferente Os resultados e a posicao financeira de todas as entidades da
Companhia (nenhuma das quais tem moeda de economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional é
diferente da moeda de apresentacdo, sdo convertidos na moeda de apresentagao, como segue: i) Os ativos e
passivos de cada balango patrimonial apresentado sdo convertidos pela taxa de fechamento da data do
balango. ii) As receitas e despesas de cada demonstragao do resultado sao convertidas pelas taxas de cambio
média mensal a menos que essa média ndo seja uma aproximagdo razoavel do efeito cumulativo das taxas
vigentes nas datas das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sao convertidas pela taxa das datas das
operagdes.iii) Todas as diferencas de cambio resultantes sao reconhecidas como um componente separado no
patrimonio liquido, na conta *Ajustes de acumulados de conversdo” 3.2 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem o caixa abordo de embarcagoes, fundo rotativo, os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco
insignificante de mudanga de valor. 3.3 Ativos financeiros: 3.3.1 Classificao: O Grupo classifica seus ativos
financeiros, no reconhecimentoinicial, sob as sequintes categorias: empréstimos e recebiveis e mensurados ao
valor justo por meio do resultado. A classificagéo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. ) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos,
com pagamentos fixos ou determinéveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a doze meses apds a data de emissao do
balango (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo
compreendem ‘Caixa e equivalentes de caixa’ “Contas a receber de clientes e por alienagdo de direitos
contratuais, e de partes relacionadas’, ‘Fundo da Marinha Mercante - AFRMM" e “Seguros a receber”. ) Ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio doresultado séo
ativos financeiros mantidos para negociaao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foiadquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos
circulantes. Os derivativos também sdo categorizados como mantidos para negociagéo, a menos que tenham
sido designados como instrumentos de hedge. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possuia
derivativos com operacoes de bunker e de “swap” em aberto, conforme reportado na Nota 24.
332 Reconhecimento e mensuragao: As compras e as vendas de ativos financeiros sao normalmente
reconhecidas na data da negociacdo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transacéo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por
meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos
pelovalorjusto, e 0s custos da transacao sao debitados a demonstragao do resultado. Os ativos financeiros séo
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste
Ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo, subsequentemente,
contabilizados pelo valorjusto. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando
0 método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o apresentados na demonstracao do resultado
no Resultado Financeiro. Os ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hd a intengdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.3.3 Impairment de
ativos financeiros: Ativos mensurados ao custo amortizado: A Companhia avalia na data de cada balango se ha
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupode ativos financeiros estd deteriorado e as perdas por impairment séoincorridas somente se hd evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda’) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confidvel. Os critérios que a Companhia usa para determinar se hé evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem: i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; ii) uma quebra de contrato,
como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; iii) a Companhia, por razoes econdmicas
ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessao
que um credor normalmente nao consideraria; iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra
reorganizacao financeira; v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras; ou vi) dados observéveis indicando que hé uma redugao mensurdvel nos futuros
fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial
daqueles ativos, embora a diminuigao ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, incluindo: - mudancas adversas na situagao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
« condigdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na
carteira. O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenga entre o valor contébil dos ativos
eovalor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que néo foram
incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é
reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragdo do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma
perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente pratico, 0 Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um prego de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment
diminuir e a diminuigdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment
ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda
reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstracdo do resultado. 34 Instrumentos financeiros
derivativos e atividades de hedge:Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na dataem que
um contrato de derivativos é celebrado e so, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método
para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser ou ndo como um
instrumento de hedge nos casos de adogdo da contabilidade de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso,
o método depende da natureza do item que esté sendo protegido por hedge. O Grupo nao adota a
contabilidade de hedge accounting. Os valores justos dos vérios instrumentos derivativos usados para fins de
hegdeestao divulgados naNota 24.4.0 valorjusto total de um derivativo de hedge é classificado comoativo ou
passivo nao circulante, quando o vencimento remanescente do item protegido por hegde for superior a doze
meses, e como ativo ou passivo circulante, quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge
for inferior a doze meses. Os derivativos de negociagao sdo classificados como ativo ou passivo circulante.
Certos instrumentos derivativos nao se qualificam para a contabilizagao do hedge. As variages no valor justo
de qualquer um desses instrumentos derivativos sao reconhecidas imediatamente na demonstragao do
resultado em "Outros ganhos (perdas) liquidos’, quando for o caso. 3.5 Contas a receber de clientes:
Correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagao de servigos no curso normal das atividades da
Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente aum ano ou menos, as contas a receber séo classificadas
noativocirculante. Caso contrario, sao apresentadas noativo nao circulante. As contas areceber de clientes séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (‘PCLD" ou
impairment). 3.6 Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais, e de credores por adiantamento:
Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais representam os valores a receber decorrentes dos
adiantamentos e encontros de contas, no atendimento das embarcagdes e do modal rodovidrio em operacéo
pela Companhia, para posterior liquidagao. Credores por adiantamento representam os valores recebidos pela
Companhia, pagos pelos clientes por forca contratual, a titulo de antecipacao de servigos de transportes ainda
nao realizados. Sdo incluidos também nessa rubrica os adiantamentos efetuados a agentes relativos a
prestacdo de servicos portudrios e rodovidrios da Companhia. 3.7 Estoques: Os estoques representam os
combustiveis a bordo das embarcagdes e materiais de consumo aplicado na prestagdo das atividades
operacionais da Companhia. Sao avaliados pelo custo médio de aquisicdo, que nao ultrapassa o seu valor
liquido realizavel. 3.8 Imobilizado: O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacao
acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. O custo histérico
também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicéo de ativos qualificados, e os encargos
relativos aos financiamentos para construgao de embarcagdes sao capitalizados durante o periodo de
construgdo das respectivas embarcagoes, ajustados pelo efeito da aplicagdo do CPC 20 (R1) - Custos de
empréstimos, quando for o caso. Os custos subsequentes séo incluidos no valor contdbil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, e quando for provével que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil
de itens ou pegas substituidos é baixado. Os custos de reparos e manutengdes, exceto de docagem que séo
capitalizados e amoritzados em cinco anos, sao langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos. Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciagao de outros ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida til estimada, os valores residuais e a
vida Gtil dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. A depreciacdo do ativo
imobilizado é realizada pela vida Util estimada de cada bem, sendo utilizadas as taxas de

depreciacdo relacionadas abaixo: Taxaanual de Vida dtil
Descricao depreciacdo estimada (ano)
Embarcagoes (navios) 5% 20
Edificagoes e instalagdes 2%a10% 10
Méquinas e equipamentos 7% 10-15
Méveis e utensilios e benfeitorias em imoveis locados de terceiros 10% 10

Equipamentos de processamentosdedados veiculos, benfeitorias em

embarcagoes proprias e de terceiros e outros bens 20%
0 valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperdvel quando o valor contabil do
ativo é maior do que seu valor recuperével estimado. 3.9 Intangivel: No ativo intangivel sao registrados os

REFERENTES AOS EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2017 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (Em milhares de reais)

Consolidado
2017 2016

Controladora
2017 2016
Geragao do valor adicionado
Receita gerada:
Receita de fretes e servigos prestados
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
Insumos aplicados na geragao da receita de servigos (redugao):

972233 1017858 _766.781 884454
976.243 1024810 770582 890.696

(40100 (6952 (3801) (6.242)
(922785) (289.747) (829.060) (206.640)

Servigos contratados 292 213) (362.310) (261408) (322.569)
Materiais (10342 (10875)  (6548)  (8556)
Oleo combustiveis e gases (55.362) (65.780) (52.876) (64.058)
Provisdo para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (1.59) (95000  (956)  (1.336)
Provisdo para perdas estimadas com realizagéo de ativos em cons-

1rugao (502.928) - (502.928) -
Resultado liquido com alienagéo de bens do imobilizado (32665) - - -
Outras receitas/(despesas), liquido (27679) 158718  (4344) 189879
Valor adicionado bruto 49448 728111 (62.279) 677814
Depreciagdo e amortizagdo 57.009) _(84.809) _(36479) _(62.897)
Valor adicionado liquido 7561) 643302 (98.758) 614917
Valor adicionado recebido por transferéncia: 72336 _ 83823 34031 _ 31266
Resultado de equivaléncia patrimonial - — (34375 (36.298)
Receitas financeiras 72336 83823 68406  67.564

Valor adicionado total a distribuir
Distribuigao do valor adicionado

64775 _727.125 (64.727) 646183

Empregados: 111458 118973 _ 67.366 _ 88862
Remuneracao 82344 84619 50.19%  65.115
Beneficios 22664 28029 13046 19050
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 6450 6325 4124 4697
Governo: 53771 _170.548 _ 35595 _169.156
Federal 15488 134900 5098 140568
Estadual 29678 28243 29473 28004
Municipal 8605 7405 1.024 584

506415 343540 _439.186 _294.062
221180 99025 202929 51416
285235 244515 236257 242646

Remuneragao de capitais de terceiros:
Despesas financeiras
Locagdes e arrendamentos

Remuneragdo de capitais proprios: 606.869) _ 94064 (606.874) _ 94103
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (606.874)  94.103 (606.874)  94.103
Participacdo de acionistas ndo controladores 5 (39) - -

Valor adicionado total distribuido 64775 727125 (64.727) 646183
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

gastos com aquisicao de softwares e marcas e patentes registrados ao custo, deduzidos das amortizagdes
acumuladas e perda por reducao ao valor recuperavel quando aplicvel. A amortizacao é reconhecida
linearmente com base na vida Util estimada dos ativos. A vida Gtil estimada e o método de amortizagao sao
revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente. As vidas Uteis estimadas s3o as segumtes

Descricdo Taxaanual de depreﬂa;au Vida til estimada (ano)
Softwares 5
Concessoes portudrias 4% 25

As concessdes de servico publico, decorrente do contrato de exploragdo portudria da controlada TWV séo
registradas como intangivel. As amortizagdes sdo reconhecidas pelo método linear no resultado baseando-se
no prazo de concessao conforme estipulado em contrato. 3.10Impairment de ativos nao financeiros: Os ativos
que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o
maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros que tenham
sido ajustado por impairment, séo revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversdo do
impairment nadata do balango. 3.11 Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos: As despesas
de imposto de renda e contribuicéo social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporcao em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado
abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado
abrangente. O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido € calculado com base
nas eis tributdrias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades da Companhia atuam e geram lucro tributavel. A administracdo avalia, periodicamente, as posicoes
assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagéo s situagdes em que a
regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicao
social correntes sao apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes
a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do
relatrio. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos
e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos nao sao contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacdo que nao seja uma combinagdo de negdcios, a qual, na época da transagdo, nao afeta o resultado
contabil,nem o lucro tributével (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo séo
reconhecidos somente na proporcéo da probabilidade de que lucro tributével futuro esteja disponivel e
contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. O imposto de renda diferido é reconhecido sobre
as diferencas temporérias decorrentes dos investimentos em controladas, exceto quando o momento da
reversao das diferengas temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde que seja provavel que a diferenga
tempordria nao sera revertida em um futuro previsivel. 3.12 Contas a pagar a fornecedores: As contas a pagar
aos fornecedores sao obrigagGes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos
negacios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um
ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo €, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros, quando aplicavel. 3.13 Provisdes operacionais: As provisoes referem-se as
estimativas de gastos operacionais, compostas basicamente por provisdes para custos portudrios
(navegagao), rodovidrios e outros gastos operacionais, bem como para gastos extraordindrios com
desmobilizagdo de ativos. As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo
presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos j& ocorridos; (i) é provavel
que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor puder ser estimado com
seguranca. 3.14 Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e
financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, doze meses apds a data do balango. Os
custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis & aquisicao, construgao ou
produgao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do
ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios economicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como
despesa no periodo em que séo incorridos. 3.15 Plano complementar de aposentadoria - Plano misto
beneficio VALE MAIS: A Companhia proporciona a seus empregados beneficios que englobam plano de
previdéncia privada com contribuigdo definida administrado pela Fundagao Vale do Rio Doce de Seguridade
Social-VALIA. No plano de contribuigao definida a Companhia faz contribuicdes fixas & VALIA e ndo tem
obrigagoes legais nem construtivas de fazer contribuigdes se o fundo ndo possuir ativos suficientes para pagar
atodos os empregados os beneficios relacionados com servico do empregado no periodo corrente e anterior.
3.16 Remuneragao com base em agdes da Companhia: Os planos de remuneragdo baseado em agdes para
empregados da Companhia sdo mensurados periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de
patrimonio. O prémio € pago em dinheiro, ao final de trés anos, quando atingido alguns critérios e metas, de
acordo com osreferidos planos. A Companhia constitui o passivo de seus planos a medida que os servigos séo
prestados pelos empregados elegiveis (vest period). As obrigagdes do plano séo registradas no passivo ndo
circulante em contrapartida ao resultado. 3.17 Adicional ao Frete para a Renovagao da Marinha Mercante -
AFRMM: O beneficio do AFRMM aplicavel & empresas de navegagao maritima encontra-se descrito na Nota
ne5.Enquanto ndo atendidos os requisitos para reconhecimento da receita subvencionada na demonstragao
doresultado, a contrapartida do beneficio registrado no ativo é registrada em conta especifica do passivo da
Companhia. O beneficio do AFRMM é reconhecido no ativo e passivo circulantes quando da liberacdo para a
contavinculada dos recursos a receber do Fundo da Marinha Mercante-FMM, bem como os valores a receber
do FMM referentes as amortizagoes de financiamentos efetuados com recursos préprios da Companhia. Os
valores de AFRMM registrados no passivo sao reconhecidos no resultado quando da amortizagao dos

desloca o montante aproximado de RS 55 milhdes, que venceriam entre janeiro de 2018 e dezembro de 2020, para
0 periodo compreendido de janeiro de 2021 a junho de 2031. Cendrio para 2018: Entendemos que deve haver
uma demanda mais aquecidaem 2018. Apds registrar taxas negativas nos anos de 2014(-3,0%), 2015 (-8,3%) e 2016
(-64%), a atividade industrial avangou 2,5% em 2017 frente ao ano anterior, segundo dados da Pesquisa Industrial
Mensal do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). Esperamos ter um menor volume de custos
extraordindrios em 2018. A Log-In sofreu muitas movimentagdes na sua frota, relacionadas aos seguintes eventos
pontuais de 2017: conclusdo de intenso ciclo de docagens plurianuais, substituicao de navios nas operagoes e
gastos substanciais com reparos necessarios paraadevolugdoaoarmador de navio afretado. Aqueda dataxa bsica
dejuros e a expectativa de que permanega em patamares inferiores em 2018 é positiva para a Log-In, pois possui
dividas relevantes que se tornam menos onerosas neste cendrio e reduzem a pressdo das amortizagdes sobre 0
caixa. Com o estdgio avangado do processo de reestruturagao, foi possivel notar ao longo de 2017, que as medidas
deeficiénciaoperacional e simplificagao da estrutura organizacional reduziram os custos e possibilitaram melhores
resultados operacionais frente aos anos anteriores, mesmo sem uma forte retomada da atividade economica
Entendemos que em um cendrio econdmico mais aquecido, a exemplo dos resultados do quarto trimestre, o
crescimento da demanda pode repercutir em importante expansao das margens dos negdcios. Noano de 2018,a
Log-In segue com foco, principalmente, para ampliar a captura de ganhos do projeto de reestruturacéo e de
eventual melhora do cenarioecondmico,ao gerenciamento da liquidez da Companhia e aoestudode novas fontes
de financiamento. Responsabilidade Social e Satide, Meio Ambiente e Seguranga: Em 2017 foram
desenvolvidas diversas agdes internas buscando a sensibilizagdo dos colaboradores para as questdes relacionadas
asalide, seguranca e ao meio ambiente. Destacaram-se, entre outras agoes: a realizago da SIPAT (Semana Interna
de Prevencao de Acidentes de Trabalho) a Semana da Satide, Semana do Meio Ambiente, Treinamento de
maritimos e o Programa Olimpfadas em alto mar. O Terminal de Vila Velha (TW) manteve a certificagao 150 14001
em 2017. Com foco na melhora dos processos e desempenho ambiental o terminal implantou a destinagao dos
residuos organicos para a compostagem reduzindo em 45,7% os residuos destinados a aterro sanitério
assegurando o avanco no desempenho ambiental da unidade. Foram realizados estudos de melhorias e
substituicdes de tecnologias visando & redugdo do consumo de energia elétrica e dgua. Monitoramos também
avancos na opacidade da fumaca emitida por veiculos e equipamentos movidos a diesel. Através do Programa
Fundo Comunidade em Rede que é umainiciativa da Rede Interamericana de Fundagdes e Acoes Empresariais para
0 Desenvolvimento de Base - RedEAmerica, em alianga com a Interamerican Foundation - AF, foram realizadas
atividades de desenvolvimento que envolveu a comunidade localizada no entorno do terminal, através do projeto
Rioconhecimento que obteve reconhecimento nas midias e jornais locais. Governanga Corporativa: As acoes da
Log-In sdo listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, portanto a Companhia tem compromisso em buscar
permanentemente o aprimoramento de suas préticas de Governanga Corporativa e do seu relacionamento com
acionistas, clientes, fornecedores, érgaos publicos e empregados, além das demais partes envolvidas com os seus
negacios visando a maximizagdo do valor e a perenidade da empresa. Auditores Independentes: Ernst &Young
Auditores Independentes foi contratada pela Log-In para a prestagdo de servigos de auditoria externa relacionados
a0s exames das demonstragoes financeiras da Companhia. Esta empresa de auditoria ndo prestou, em 2017,
servicos nao relacionados a auditoria externa. Agradecimentos: A Administracéo da Log-In agradece o apoio de
seus acionistas, empregados, colaboradores, clientes, fornecedores e instituigdes financeiras, e a dedicagdo de
todos s que, direta ou indiretamente, contribuiram no exercicio de 2017. Rio de Janeiro, 15 de margo de 2018.
AAdministragdo

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADORA
REFERENTE AOS EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2017 EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais, exceto resultado por agéo)

Nota

Explicativa _ 2017 _ 2016
25 679684 670290
26 (631.088) (685.075)

Receita Operacional Liquida
Custo dos Fretes e Servigos

Lucro (Prejuizo) Bruto 4859% _(14785)
Receitas (Despesas) Operacionais: 27
Administrativas e comerciais (60.693) (69.394)
Recursos com subvencdo-AFRMM aplicados 5 22916 10166
Provisao para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (956)  (1336)
Provisdes administrativas e para perdas estimadas de recebiveis (14.468)  (30.398)
Resultado liquido com alienagdo de bens 12 - 234575
QOutras receitas (despesa) operacionais, liquido 4394 4432
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 _(34375) _(36.298)
(83.182) _111.747
Resultado mensurado com ativos ndo circulante-bens alienados 12 _ 21820 _ 57629
Provisdo para perdas estimadas com construgao de embarcagoes 13 (502.928) -
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Financeiro Liquido (515694) 154591
Resultado Financeiro Liquido: 28
Receitas financeiras 65379 56495
Despesas financeiras (201.066) (262613)
Variagdes monetérias e cambiais, liquidas _(2225) _209.789
137912) _ 3671
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social (653606) 158262
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 10
Corrente (9.168)  (4.277)
Diferido 55900 _(59.882)
46732 (64.1%9)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 20 (606874) _ 94103
Lucro (Prejuizo) Liquido por Agao: 20
Basico (centavos por agao) (25,98) 550
Diluido (centavos por agdo) (30,24) 550

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2017 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 - (Em milhares de reais)

Consolidado Controladora

Fluxos de caixa das operagoes: 2017 _ 2016 _ 2017 _ 2016
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (606.869)  94.064 (606.874)  94.103
Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) liquido do exerci

com recursos provenientes de atividades operacionais:
Resultado de participagdes societérias em controladas - - 34375 36298
Depreciagao e amortizacao 57009 84809 36479 62897
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (58933) 46404 (559000 59.882
Provis&o para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 159 9500 956 1336
Provisdes operacionais (36.139) 72660 (38337) 55833
Provisdo para perdas estimadas com ativos em construcao 502.928 - 502928 -
Juros e variagdes monetarias e cambiais e liquidas 144461 (20952) 135537 (48641)
Resultado liquido com alienagdo de bens 32665 (174.575) - (174575)
Desmobilizagéo de ativos - 4640 - 3046
Subvengao AFRMM gerado no exercicio (23.116) (15.153) (23.116) (15.153)
QOutros 4619 _ 4665 _ 4419 _ 3955
18221 106062 _ (9.533) _ 78981

Redugao (aumento) nos ativos:

Contas a receber e partes relacionadas (46.201) 19562 (33.138) 15701
Depositos retidos (13622) - (10899 -
Contas a receber por alienagéo de direitos contratuais 111.725 - 111725 -
Contas a receber por indenizagao de seguros construaonaval ~ 59.632 - 59632 -
Parcela AFRMM aplicados ressarcida no exercicio, peloRFB/FMM 126274 39694 126274 39694
Estoques 1114 (294) 1.584 145
Tributos a recuperar 8305 (1.826)  6.660 745
Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais 109 (3257) 1095 (3172
Sequros a receber (543) 1370 (542 1277
QOutros _(1964) (11.246) _ (664) (11.724)

244829 44003 J27 42666

Aumento (redugao) nos passivos:

Contas a pagar e partes relacionadas (37865  39.282 (76647) 55532

Saldrios e encargos sociais 7511 5325 438 4457

Tributos e contribuices 12625 6046 10631 5918

Adiantamentos a fornecedores e a agentes multimodais (87 ) (323 (924) (241)

Operagdes de bunker e outros 541 _ 1239 (13953)

j_) 51713

Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 237679 M 186931 173360
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:

Depdsitos e garantias (4.758) (705)

Aporte de capital em empresas controladas - -

Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) - - .

Adigdes aoimobilizado e intangivel (92.948) (39.088) (27916) (36.842)

Alienagdo de ativo imobilizado 15.580 - - -

Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos - - - 4515

Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos 82126) (39.793) _(51.087) (32.239)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:

Empréstimos e financiamentos obtidos - 489425 - 415518
Aumento (Redugao) de capital por bénus de subscrigao

exercido pelos acionistas 24038 - 24038 -
Redugdo de empréstimos (mutuos) obtidos com empresa ligada - - (2821) (4280
Pagamento de principal e encargos sobre financiamentos (165.369) (640.218) (138.135) (558442)
Obrigagoes com debéntures (24.038) 41537 (24.038) 41537
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos - 155 - -

Recursos liquidos provenientes das atividades de financiamentos (165.369) (109411) (140.956)

Aumento (redugdo) no caixa e equivalente de caixa 9816) 35772 (5.112)

Caixa e equivalentes noiinicio do exercicio 61370 54107

Caixa e equivalentes no final do exercicio 554

Pagamentos efetuados durante o exercicio por:
Imposto de renda e contribuicéo social

Juros e variagdes cambiais de financiamentos (62.204)  (62.909) (52.564) (59.796)
Transagdes que ndo envolveram caixa:

Imposto de renda e contribuigao social compensados (8.296) - (5455) -

Juros e variagdes cambiais capitalizados - 39577 - 39577

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

financiamentos a medida que ocorre 0 cumprimento das obrigagdes previstas na legislagao especffica (Nota
14). Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os valores aplicados foram utilizados para a amortizagao de
parcelas de financiamentos obtidos junto FMM para a aquisicéo de embarcagdes. 3.18 Capital social: As acoes
ordindrias sao classificadas no patrimonio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao
de novas agdes ou opgoes sao demonstrados no patrimanio liquido como uma dedugdo do valor captado,
liquida de impostos. Quando alguma empresa do Grupo compra agoes do capital da Companhia (agoes em
tesouraria), 0 valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto
de renda), é deduzido do patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia até que as agdes sejam
canceladas ou reemitidas. Quando essas aces sao subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido,
liquido de quaisquer custos adicionais da transacdo diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do
imposto de renda e da contribui¢do social, é incluido no patrimdnio liquido atribuivel aos acionistas da
Companhia.3.19 Receitas com prestagao de servigos intermodais: As receitas com prestagdes de servicos
intermodais sao mensuradas pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de devolucdes, descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos e outras dedugdes, quando
aplicavel, e reconhecidas no resultado em conformidade com a respectiva prestagéo de servigos. As receitas
provenientes de transporte maritimo de carga geral (graneleiro) sdo reconhecidas no resultado quando do
encerramento de cada viagem, bem como os custos correspondentes. 3.20 Receita financeira: A receita
financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a receber, a
Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperdvel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o
tempo passa, 0s juros sao incorporados &s contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa
receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperével, ou
seja, a taxa original do instrumento. 321 Arrendamentos: Os arrendamentos sdo classificados como
financeiros sempre que os termos do contrato de arrendamento transferirem substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatario. Todos os outros arrendamentos sao
classificados como operacionais (aluguel de embarcagdes) e, nesse caso, 0s bens ndo sao ativados. A despesa
de aluguel oriunda de arrendamento operacional é reconhecida pelo método linear durante o periodo de
vigéncia do arrendamento em questao. 3.22 Informagdes por segmento: As informagdes por segmentos
operacionais s apresentadas de modo consistente com o relatorio interno fornecido para o principal
tomador de decisdes operacionais. A atividade empresarial (segmento) da Companhia é centrada em
logistica intermodal. Com vistas a proporcionar a intermodalidade aos clientes (solugo de transporte porta
-a- porta), a Companhia disponibiliza servicos de transportes maritimos, rodovidrios de curta distancia,
terminais terrestres, terminais portudrios e armazenagem. Os ativos da Companhia atuam de formaintegrada,
sendo seus resultados interligados e interdependentes. A Administragdo da Companhia tem como base para
tomada de decisoes a intermodalidade dos seus servigos, considerando como um tnico segmento. 3.23
Demonstragdo doValor Adicionado ('DVA"): Essa demonstracao tem por finalidade evidenciara riqueza criada
pelaCompanhia e sua distribuigao durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme
requerido pela legislagao societaria brasileira e seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstragao
doValor Adicionado, como parte das demonstrages financeiras individuais e como informagao suplementar
as demonstragdes financeiras consolidadas, pois ndo é uma demonstragdo prevista e nem obrigatéria
conforme as IFRS. 3.24 Normas novas, alteragdes e interpretagoes de normas: Normas e interpretagoes novas
e revisadas j emitidas, mas ainda ndo efetivas em 31 de dezembro de 2017: As normas e interpretagoes que
tenham sido emitidas ou alteradas, mas que ainda ndo entraram em vigor para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia. Os novos pronunciamentos
contabeis a sequir foram emitidos pelo IASB, mas ainda ndo entraram em vigor para o exercicio de 2017.
A Companhia avaliou seus efeitos e os impactos esperados em suas desmonstragoes financeiras, conforme
resumido abaixo: « IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Emitido em julho de 2014, na verséo final, pelo IASB, o
qual substitui a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Esse pronunciamento
trouxe novas abordagens sobre a classificagao e mensuragao de ativos e passivos financeiros, e novas regras
para contabilizagdo de hedge. A adogao desse pronunciamento entra em vigor para os periodos anuais com
inicio em 1° de janeiro de 2018. A Companhia revisou seus ativos e passivos financeiros e nao sao esperados
impactos significativos na adogdo deste novo pronunciamento a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme
sumariado a seguir: Classificagao e mensurago: A IFRS 9 estabele uma nova abordagem para determinar se
um ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado ou a valor justo, a qual se baseia nas
caracteristicas dos fluxos de caixa dos instrumentos e no modelo de negécio no qual um ativo é mantido.
ACompanhia ndo esperaimpacto relevante como resultado dessa alteragao. -Valor recuperavel (impairment):
AIFRS 9 requer a adogdo de um modelo de perdas esperadas para o reconhecimento de impairment do
contas a receber mensurado no reconhecimento da metodologia e célculo de provises para créditos de
liquidacao duvidosa (PCLD), relacionados a eventuais dificuldades relacionadas com a recuperagao de
créditos. Dadoa natureza de curto prazo dos recebiveis da Log-In e de suas empresas controladas e da politica
de concessao e gerenciamento de risco e de crédito utilizados, a Companhia nao espera que essas mudangas
tenham impacto relevante em suas demonstracdes financeiras. « Contabilidade de hegde: Em 31 de
dezembro de 2017,a Companhia ndo possui nenhum instrumento ou operagdo para o qual tenha sido usado
contabilidade de hedge em suas demonstracdes financeiras. « IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes:
Emitido em maio de 2014 pelo IASB, 0 qual substitui a IAS 18 - Receitas e interpretagdes relacionadas. Esse
Instrumento estabelece um modelo de varias etapas, aplicavel no reconhecimento de receitas originadas de
contratos com clientes. A IFRS 15 tem como principio fundamental o reconhecimento da receita quando da
transferéncia de controle dos bens e servicos para o cliente e por um prego que reflita a contraprestagao que
aentidade espera ter direito a receber em troca da transferéncia desses bens e direitos. Esse pronunciamento
entraem vigor para perfodos anuais cominicio em 1°de janeiro de 2018. A Companhia realizou uma avaliagdo
dos efeitos desse pronunciamento, tem por base a natureza de seu negdcio de transporte maritimo
intermodal e a natureza dos seus contratos com clientes, para os principais fluxos de receita da Companhia
Dessa forma, no que diz respeito aos efeitos da IFRS 15 - Receita de contratos com clientes, a Companhia tem
identificado sua carteira de clientes ativos, bem como as demandas e exigéncias a serem cumpridas em cada
contrato. A precificacao dos transportes de cada operagao € definida com base em valores contratuais
previamente definidos entre a Companhia e seus clientes, baseados em contratos e/ou propostas comerciais
€ nao hd nenhuma inclusdo de encargos financeiros quando concedido algum prazo para pagamento, em
face da modalidade da operacdo de transportes adotada na operacdo de cabotagem da Log-In
O reconhecimento da receita se da mediante a emissao da respectiva documentagéo fiscal (BL e CTE-e) no




logistica intermodal ;

— continuacéo

inicio da operagao de transporte com cada cliente, precedem da respectiva documentagao fiscal por
exigéncia legal. ACompanhia no espera ajuste relevante como resultado da adoagao dessa norma. IFRS 16
Operagoes de arrendamento mercantil (Leases). Em julho de 2014, 0|ASB emitiu 0 IFRS 16, que substitui 0 IAS
17, sendo essa norma aplicavel para os periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019. A nova
norma estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentacéo e divulgacao de
arrendamentos, exigindo que os arrendatarios reconhegam os ativos e passivos decorrentes dos contratos de
arrendamento, exceto contratos de curto prazo, ou seja de 12 meses ou menos, ou contratos em que o ativo
subjacente seja de baixo valor. A Companhia possui quantidade significativa de contratos de arrendamento
no qual atua como arrendador, sendo que atualmente parte desses contratos sdo reconhecidos como
arrendamentos operacionais. A Companhia estd em andamento com o processo de andlise dos contratos de
arrendamento, bem como de avaliagdo do impacto financeiro. Os efeitos contabeis serao avaliados como
parte do projeto de implementagdo do IFRS 16/CPC 06 (R2), contudo, em decorréncia do volume de
contratos e informagoes necessérias para determinagao do impacto quantitativo,a Companhia entende que
aestimativa atual nao seja razoavelmente precisa para serdivulgada.

4, JULGAMENTOS CRITICOS NA APLICACAO DAS PRATICAS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS
NAS ESTIMATIVAS: Na aplicacdo das politicas contdbeis, a Administragdo da Companhia deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contébeis dos ativos e passivos para s quais Ndo sao
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia
histdrica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
Asequir,séo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais origens daincerteza nas
estimativas nofinal de cada periodo de relatrio: 4.1 Vida (til dos bens doimobilizado: Conforme descrito na nota
explicativa n° 3.8,a Companhia revisa a vida (il estimada dos bens do imobilizado anualmente no final de cada
periodo de relatério. Durante o periodo corrente, a Administragdo estabeleceu que a vida Util de suas
embarcagdes proprias se mantém inalterada, em decorréncia da atual idade das mesmas, das perspectivas de
suas operacionalidades normais e damanutengéo das mesmasaté ofim davida itil atual estimada, que é de vinte
anos.4.2 Provisdo parariscos trabalhistas, civeis e fiscais: E definida com base em avaliagao e qualificagao dos riscos
cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Essa avaliaao é efetuada pela Administracéo, suportada
pelojulgamento dos seus assessores jurfdicos, considerando as jurisprudéncias, as decisoes em instancias iniciais
e superiores, 0 histérico de eventuais acordos e decisoes, a experiéncia da administragdo e dos assessores
juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis. 4.3 Redugao ao valor recuperavel de ativos: No fim de cada
exercicio,aCompanhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se h alguma
indicagao de que tais ativos sofreram alguma perda por redugao ao valor recuperavel (impairment). Se houver tal
indicagao, 0 montante recuperavel do ativo é estimado com afinalidade de mensurar o montante dessa perdae,
se houver essa avaliagao, serd feita com menor periodicidade, dentro de cada periodo. 44 Estimativas do valor
justo:O Grupo aplica CPC40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor
justo, 0 que requer divulgagdo das mensurages do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia: » Pregos cotados
(ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1). « Informagdes, além dos precos
cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja,
como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2).«insercdes para os ativos ou passivos que
néo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, insercoes ndo observveis) (Nivel 3).

5. LEGISLAGAO APLICAVEL AS COMPANHIAS DE NAVEGAGAO: O AFRMM é um beneficio disponivel
para todas as empresas brasileiras de navegagdo, que operam com embarcacao propria ou fretada, e é
regulamentado pela Lei n° 10.893/2004 e demais legislagdes especificas aplicaveis ao setor. A Companhia
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recebe integralmente a taxa adicional de 10% sobre o valor do frete de cabotagem de seus clientes via Fundo

da Marinha Mercante em fungdo de cada transporte que realiza. Esses recursos so restritos e so podem ser
utilizados, exclusivamente, na construgdo, docagem, reparos, manutencao das embarcagoes e amortizagao
de financiamentos concedidos para aquisicao de embarcagdes. As parcelas do AFRMM sao registradas em
contas especificas do ativo em contra partida do passivo, no longo prazo, enquanto nao atendidos os
requisitos para reconhecimento da receita com subvengao na demonstragao do resultado. Os valores de
AFRMM registrados no passivo sao reconhecidos no resultado,  medida em que cumulativamente ocorrem
(i) a prestagdo de servigo de navegacdo (cabotagem, fluvial e lacustre) executados com embarcago propria
ou afretada de registro brasileiro e (i) os recursos tenham sido aplicados pela Companhia conforme as
condicdes descritas no parégrafo anterior e registrados pelo Fundo da Marinha Mercante. Esses valores séo
confrontados com os valores das amortizagdes de financiamentos obtidos junto ao FMM, e quando aplicavel,
305 custos e despesas de docagem, correspondentes & geragao do incentivo. Nos exercicios de 2017 e de
2016, a Companhia reconheceu os beneficios do AFRMM quando da amortizagao de financiamentos
vinculados & construgdo de embarcagdes, na rubrica“‘Recursos com subvengao-AFRMM aplicados"no grupo
receitas (despesas) operacionais no montante de R$23.116 (R$15.153 em 2016) aplicados pela Companhia na
amortizagdo de financiamentos junto ao FMM, registrados na rubrica ‘Recursos com subvengao-AFRMM
aplicados’ no grupo receitas (despesas) operacionais. Os incentivos gerados que ainda nao foram liberados
peloFMM montamR$51.227em 2017 (R$138.646 em 2016), dos quais R351.227 (R$138.646 em 2016) ja foram
aplicados pela Companhia na amortizago de financiamentos junto ao FMM. O quadro abaixo apresenta a
posicao da Companhia referente aos recursos junto AFRMM.
Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Ativo Circulante - Fundo da Marinha

Mercante-AFRMM a aplicar (parcela liberda) 428 16477 428 16477
Ativo Circulante - Recursos a receber AFRMM

por financiamentos amortizados (*) 33532 61.205 33532 61.205

33960 77682 33960 77682

Passivo Circulante - Fundo da Marinha

Mercante-AFRMM a aplicar - - - -
Ativo ndo Circulante - Fundo da Marinha

Mercante-AFRMM a aplicar 17695 77441 17.695 77441

Passivo ndo Circulante - Fundo da Marinha
Mercante-AFRMM a aplicar

Demonstragao do resultado:

Receitas (despesas) operacionais:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

+Recursos com subvengao-AFRMM aplicados 23116 15.153 23116 15.153
+Recursos com subvengao-AFRMM aplicados -
reclassificado para resultadomensurado
com ativos ndo circulantes-bens alienados (200) (4.987) (200) (4.987)
22916 10.166 22916 10.166

(*) Montante a receber do FMM/AFRMM aplicado na amortizagao, com recursos proprios, de financiamentos
obtidos para aquisicao de embarcagdes.

A movimentagdo dos recursos oriundos do AFRMM registrados pela Companhia nas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2017, esté assim demonstrada:

»
= Movimentacao no periodo
Saldoem Remuneracdo  IRRF e encargos Valores feréncia feréncia  Comisso Saldoem
Descricao 31.12.2016  Adicoes Liberacdes s/aplicacdo delOF indeferidos  p/c.corrente  delongo prazo MDES 31.12.2017
Valores liberados a aplicar (saldo) 16477 38 110953 1314 (361) (456) (126.274) 33532 (1.263) 33960
Valores (créditos) a liberar pelo FMM 138646 23078 (110953) - - 456 - (33.532) - 17.695
155.123 23116 - 1314 (361) - (126.274 - (1.263) 51.655
Movimentagéo no Balango:
Ativo:
Ativo Circulante
«Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
«Parcelas liberadas (saldo) 16477 38 110953 1314 (361) (456) (126.274) - (1.263) 428
«Parcelas a liberar (créditos) 61.205 - (110953) - - 456 49292 33532 - 33532
77,682 38 - 1314 (361) - (76.982) 33.532 (1.263) 33.960
Ativo nao Circulante
«Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
«Parcelas a liberar (saldo) - - - - (49.292) (33532 - 17.695
- - - - (49.292) (33532 - 17695
- 1314 (361) - (126.274) - (1.263) 51,655
Passivo:
Passivo Circulante
«Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
« Parcelas liberadas (saldo) - - - - - - - - - -
Passivo ndo Circulante
«Parcelas a liberar (saldo) - - - - - - - - - -
i ¢dona D 40 do Resultad:
Receitas (despesas) operacionais:
«Recursos com subvengao-AFRMM aplicados - 23116 - - - - - - - 23116
<
Nos termos do item lll do artigo 18 da Lei n° 11.941/2009, combinado com o artigo 195-A da Lei 6404/1976, Consolidado Controladora
alterada pela Lei 11.648/2007, o montante das subvengdes para investimento-AFRMM, concedidas pelo 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Poder Publico como estimulo a implantagao ou expansao de empreendimentos econdmicos (no caso da  Beneficios:
Companhia: construgao de embarcacdes com recursos do FMM) no esto sujeitos a tributacdo, devendoser  Remuneragéo 7744 11.242 6697 10320
mantido em conta de reservas de lucros, apurada até o limite do lucro liquido do exercicio (Nota 19). O valor  Plano matching 2655 11 2655 110
apropriado em reservas de lucros serd tributado na forma do lucro real caso seja dada destinagao diversa da 10.399 11353 9352 10430
previstanalegislagdo (capitalizagdo, manutengdo em reservas parainvestimentos). O saldoremanescente das  Pessoal-chave: Conselheiros, Diretares Estatutérios, Diretores e Gerentes.
subvengoes que nao for mantido em reservas de lucros em face da limitagéo do lucro liquido apurado no 9, TRIBUTOS A RECUPERAR OU COMPENSAR Circulante
exercicio, esse devera ocorrer nos exercicios subsequentes. Consolidado Controladora
6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA: As aplicacdes financeiras podem, a qualquer momento, ser 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
resgatadas antecipadamente, a critério da Companhia, sem perda de principal e juros auferidos até adatado  IRRF sobre aplicagdes financeiras e terceiros 2483 1529 940 -
resgate. Todas as aplicagdes financeiras estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. O caixae  Imposto e renda e contribuicao social - antecipacao 9511 3343 6454 -
equivalentes de caixa da Companhia estao assim compostos: PIS e COFINS a recuperar ou compensar 21.589 27.207 10258 15484
Consolidado Controladora INSS a recuperar ou compensar 3202 4026 248 1072
31122017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016  ICMSarecuperarou compensar 502 1.263 152 845
Caixa e equivalente de caixa 35565 14481 35348 7461 Outros 16 16 11 1
Aplicacdes vinculadas a CDI (¥) 13.989 46889 13647 46646 37303 37.384 18063 17412
51.554 61370 48995 54107 Nao circulante
Consolidado Controladora

(*) Aplicagdes financeiras em CDB e em Debéntures Compromissadas vinculadas ao CDI. Depsitos retidos -
referem-se a valores recebidos pela Companhia e retidos pelo Banco Itad, em garantia de operacdes de
empréstimo junto a referida instituigao, para atender ao volume de boletos de cobranga emitidos pela
Companhia, e em processo de compensagao bancaria, estipulado nas referidas operagoes.

7.CONTAS A RECEBER DE CLIENTES Consolidado Controladora
31122017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Contas areceber de clientes 181601 136.762 127041 115.760
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (23.052) (21.986) (16.959) (16.102)
158.549 114.776 110.082 99.658

0Os valores componentes de contas a receber tém o seguinte prazo de recebimento (aging fist): Aging do
contas areceber:

Consolidado Controladora

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Valores a vencer 118850 82488 74694 73326
Valores vencidos:

De0a30dias 19253 16015 16.376 11694

De 31a90dias 14404 6277 13.789 5580

De 913a180dias 6,042 9.996 5223 9.058

De 1812360 dias 5.163 5476 4612 4985

Acima de 360 dias 17.889 16.510 12347 11.117

181.601 136.762 127.041 115.760

Aprovisgo Para Créditos de Liquidagao Duvidosa (PCLD) € constituida em montante considerado suficiente
pela Administragdo para cobrir eventuais perdas na realizagdo dos créditos. A Companhia ndo possui
garantias para esses créditos. Com base na experiéncia histérica da Companhia, classificamos como crédito
de liquidagdo duvidosa principalmente os créditos vencidos ha mais de 180 dias. A Provisdo para Créditos de
Liquidacao Duvidosa (PCLD) teve a seguinte movimentagao:

Consolidado Controladora
31122017 31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016
Saldos iniciais (21.986) (16.014) (16.102) (10.840)
Adicoes (4.010) (6.952) (3.801) (6.242)
Baixas em contas a receber 2944 980 2944 980
Saldos finais (23.052) (21.986) (16959) (16.102)

Contas a receber de clientes - ndo circulante: referem-se ao montante de R$16.749, classificado no nao
circulante, referem-se a créditos a receber, registrados pela controlada TVV junto a VALE com obrigagoes
contingenciais (vide Nota 18),amparadas por interpretacdo juridica do Acordo de Indenizagao firmado em 23
de marco de 2007 com a VALE S.A. pela Log-In Logistica Intermodal S.A. e suas controladas, anteriormente
classificadas como "partes relacionadas’, que foram reclassificadas para rubrica Contas a receber de clientes,
em face de a VALE nao ser mais considerada parte relacionada, pela alienagao de sua participagao na Log-in
nofinal do exercicio de 2013.Em face do resultado dojulgamento do processo de arbitragem pela Cémara de
Arbitragem, a Companhia provisionou o montante de R$16.749 (vide Nota 17), e estuda as medidas a serem
implementadas contra a VALE, no sentido de reconhecer seu direito no processo. A Log-In possui em seus
registros contabeis valores de construgao naval a receber, no montante de R$32.816 em 31 de dezembro de
2017, referente aos desembolsos efetuados pela mesma por conta de garantia prestada ao Estaleiro llha SA.
juntoasinstituicdes financeiras (vide Nota 13, item e), e que devera ser reembolsado a Companhia por aquele
estaleiro, futuramente. Considerando a situagao de dificuldades financeiras que atravessa o seu fornecedor
Estaleirollha S.A. (‘EISA"), tendo inclusive apresentado pedido de Recuperagéo Judicial em 15 de dezembro de
2015, com o deferimento do pedido pelo judicidrio em 29 de janeiro de 2016, a Companhia constituiu

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Tributos a recuperar (IRRF sobre aplicagdes financeiras) - 7314 .
FAP a recuperar 1.824 1.824 1316 1316
1.824 9.138 1316 8630
10.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL: Os valores de imposto de renda e de contribuicio
social que afetaram o resultado do exercicio sdo demonstrados como segue:
Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda

e da contribuigdo social (652912) 145612 (653.606) 158262
Crédito (despesas) de imposto de renda e de
contribuicdo social calculados aaliquota efetiva (34%) 221990 (49.508) 222226 (53.809)
Ajustes (efeito de 34%):
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (11.688) (12.341)
Receitas subvencionadas (AFRMM aplicado) 7860 5152 7860 5152
Resultado de subsidiarias no exterior (12.378) 846 - -
Despesa de imposto de renda de subsididria no exterior (688) (1.209) - -
Lucro disponibilizado de controlada no exterior (603) (956) (603) (956)
Receita (despesa) de juros sobre o capital
proprio pagos - 1 - (605)
Provisao para perdas créditos fiscais
imposto de renda e CSLL (170.996) 4.175)  (170996) -
Diferengas permanentes 858 (1.699) (67) (1.600)
Imposto de renda e contribuico social no resultado 46043 (51.548) 46732 (64.159)
0Osaldo do ativo diferido é composto conforme descrito no quadro abaixo:
Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Sobre prejuizos fiscais 100.836 111688 100836 111688
Sobre base negativa de contribui¢ao social 40601 44508 40,601 44508
141437 156.196 141437 156.196
Sobre diferencas temporarias 2.557) (65.397) (26.061) (85.867)
138.880 90.799 115.376 70329

Arealizagao desse ativo fiscal diferido estd fundamentada em Estudo Técnico, que apresenta expectativa de
geragdo de lucros tributdveis futuros, que permitem a utilizagdo desse ativo fiscal diferido no prazo maximo
de dez anos. No Exercicio de 2017 a Companhia realizou R$3.906 desses créditos fiscais de imposto de renda
pessoa juridica e de contribuicdo social sobre o lucro real apurado tributavel de 2017, bem como se utilizou
de parte de seus créditos fiscais para compensacéo de obrigagdes fiscais, no montante de R$10.853, em
conformidade com o Programa Especial de Regularizagao Tributdria - PERT, instituido pela Lei n° 13:496/17.
Para os créditos fiscais de imposto de renda pessoa juridica e de contribuigao social sobre o lucro liquido
diferidos em 2017, no montante de R$170.996, no Consolidado e Controladora (montante de R$4.175 no
consolidado apurados em 2016), foram constituidas provisoes correspondentes aos referidos montantes para
eventuais perdas que possam ocorrer em suas realizagdes. As principais premissas do Estudo Técnico sao: a)
Premissas operacionais e economicas com operago com uma frota de seis embarcagdes, sendo duas
proprias (construidas no Brasil), duas proprias trazidas no direito de tonelagem e duas afretadas por tempo,
além de uma nova embarcagao em construgao em estaleiro chinés, com entrega prevista para abril de 2019;
b) O novo navioincrementard areceita e proporcionardo redugéo dos custos e das despesas operacionais, em
fungdo da sua modernidade e de sua grande capacidade de transporte, tornando-se possivel maior diluido
dos custos fixos. A expectativa de realizagao desses créditos fiscais diferidos esta demonstrada conforme

provisio de igual valor para perdas desse montante a receber (R$32.816). detalhado no quadro abaixo. Consolidado Controladora
8.PARTES RELACIONADAS: As principais transacdes da Companhia com partes relacionadas sao oriundas ~ Ano 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
de prestacio de servicos com empresas controladas e ligadas relacionadas na nota explicativa n° 11, cujas 2017 - 9869 - 7644
transagoes seguem condicdes e precos praticados no mercado, bem como com empresa acionista e suas 2018 2515 - - -
empresas ligadas, e de operacdes de empréstimos de métuo. As transages com partes relacionadas sao 2019 4320 - - -
o wom o
Consolidado Controladora 02 9251 2889 615 10614
31122017 31.122016 _31.122017 31122006 503 752 11300 17512 11300
Ativo Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo 7074 20642 12384 20642 12384
Terminal de VilaVelha SA-TW (a, b) - - - - 1345 25695 2128 23343 Hpps5 22.088 13425 22,088 13425
tgg"g mﬁgféiﬂ' o - - - - 3106 6783 2377 : i%; 202622027 48976 5460 48976 5462
-In Logisti - 138880 _ 90799 _ 115376 __ 70329
tggm “[ai%;:éa%)(a) B 6? Os créditos de imposto de renda e contribuicao social diferidos tém a sequinte composicao e movimentagéo.
LogIn Maritima ) B _ Composicao em 31 de dezembro de 2017 eem 31 de dezemcbrodel.z(;ﬂg: ‘ ad
2505 46491 __ Consolidado ___Controladora
—— 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Representados por: Consolidado Controladora Provisao imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre:
31122017 31.12.2016  _31.12.2017 _31.12.2016 Depreciagaoaceleradando contabilizada-embarcagtes  (49335)  (55.104)  (49335)  (55.104)
) Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo  Reversio de despesas de variacio cambial,
Partes relacionadas - Circulante (a) - - com tributagdo pelo regime de caixa (17187)  (41.084)  (17.187) (41084
Partesrelacionadas - Nao Circulante (00) __ = = Resultado diferido de alienagio de direitos contratuals ~ (6.363)  (44543) (6363)  (44543)
P - Provisdes operacionais 48805 54314 38987 46694
Notas: @) Referem-se apenasa valoresa receber e a pagarrelativos as operag@ese transagdes comerciais dasempresas  Provisdo para Crédito de Liquidacéo Duvidosa-PCLD 7618 7.186 5546 5185
do grupo Logrin. (b) O montante de R$16.110 (montante de R$17.582 em 31 de dezembro de 2016) refere-sea  Provisoes para f‘§COSJUd}C‘a‘§
operagdo de empréstimo de mituo tomado junto & controlada TW-Terminal de Vila Velna SA, com encargos (trabalhistas, civeis e tributrios) ) 13890 12925 2276 2102
equivalentes a 104% do CDI. (c) Refere-se a adiantamento para futuro aumento de capital concedido & empresa Esen'afg%ss?aa\sae?goms:emn saagroes com pagamentoemdinheiro 14 909 14 883
controlada,Asoperagoescomema\srea\\zadca;;ir:ﬁ)j:szre\acwonadasIotahzamosmc)cnlt;rllreoslizc;\rr:madosaba\xo | rJn posto de rend pessoa uridica T ——
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 Contribuicaosocial sobre olucroliquido-base negativa 40603 44.508 40603 44508
Receita Despesa Receita Despesa Receita Despesa Receita Despesa . 138880 90799 115376 70329
Log-In Navegagio — — ~ 0000 14806 ~ ~  Movimentacdoem 31 de dezembro de 2017 .
Log-In International GMBH . _ _ _ - 137 ~ 10682 eem 31 de dezembro de 2016: Consolidado Controladora
Terminal deVila Velha SATW - - - 431 - 500 - 31122017 31122016 31122017 31.12.2016
LogrIn Uruguay _ _ _ _ _ _ _ ~ Saldos iniciais o 90.799 135922 70329 128930
Log-In Mercosur Provisao imposto de renda e contribuicgo social diferidos sobre:
e N T Depreciagdo aceleradando contabilizada-embarcagdes 5.769 18069 5769 18069
Reversdo de despesas de variagao cambial, com tributagdo
Representados por Consolidado ladora pelo regime de caixa 23897 (41.084) 23897 (41.084)
31.'12'201 7 31.'12‘2016 31.'12‘2017 3!'1 2.2016 Resulltado diferido de alienacao de direitos contratuais 38180 (44.543) 38180 (44.543)
Receita Despesa Receita Despesa Receita Despesa Receita Despesa  pyisoes operacionais (5509 13743 (7.707) 8137
Fretes - - - - LIl = 10882 provisao para Creditos de Liquidacao Duvidosa-PCLD 432 2031 361 1790
Servicos - - - - - 4% - 5% Provisdes para riscosjudiciais (trabalhistas, civeis e tributérios) 965 7,645 174 40
Receta/despesas financeiras Beneﬂcwofs baseados em acdes com pagamentoemdinheiro  (895) 860 (869) 834
Prejuizo fiscal a compensar:
Aremuneragao do pessoal-chave da Administragdo em 2017 totaliza R$10.399 no consolidado e R$9.352 na \ri\posto derenda gessoajuﬂ’d\'ca (10.853) (1.355) (10.853) (1.355)
controladora (em 2016 - remuneragao de R$11.353 no consolidado e de R$10.430 na controladora), relativo a Contribuicao social sobreolucroliquido- basenegativa__ (3.905) (489) (3.905) (489)
beneficios de curto e longo prazos, conforme abaixo: o Saldos finais 138.880 90.799 115376 70329
>
11.INVESTIMENTOS EM SOCIEDADES CONTROLADAS
Socidades Controladas QOutros
Controladas no exterior

Log-In  Log-In Log-In Log-InNavegagao Log-InMaritima Terminal deVila

International GmbH Mercosul UruguayS.A. Ltda. Cabotagem Ltda. VelhaS.A. Controladora Outros Consolidado
Investimentos em empresas controladas 117.950 1434 577 - - 80.348 200.309 - -
Qutros investimentos - - - - - - 5 - 5
Saldos em 31 de dezembro de 2015 117.950 1434 577 - - 80.34 200.314 - 5
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.233) 2249 19 - - (37433, (36.298) - -
Dividendos e JCP propostos e recebidos - - - - - (1.263 (1.263) -
Ajustes acumulados de conversdo (variagdo cambial) - (673) (122) - - - (795) - -
Investimentos em empresas controladas 116.717 3010 574 - - 41652 161.953 - -
Qutros investimentos - - - - - - 5 - 5
Saldos em 31 de dezembro de 2016 116717 3010 574 - - 41652 161.958 - 5
Resultado de equivaléncia patrimonial (38807] T556 56 (805) - 625 (34375) - -
« de resultados operacionais (6.142) 1556 56 (805) - 3625 (1.710) - -
«dealienacéo de bens (32.665) - - - - - (32.665) - -
Dividendos propostos - (1298) - - - ()] (1.300) - -
Aporte de capital em empresa controlada - - - 1.000 10.000 - 11.000 - -
Ajustes acumulados de conversdo (variagdo cambial) - (322) (46) - - - (368) - -
Investimentos em empresas controladas 77910 2946 584 195 10000 45275 136910 - -
Qutros investimentos - - - - - - 5 - 5
Saldos em 31 de dezembro de 2017 77910 2946 584 195 10.000 45275 136915 - 5
Capital social em
31122017 131202 378 356 10000 (*) 10.000 48894 (¥) Capital social a integralizar:
31122016 131.202 378 356 - - 48894
Patriménio liquido em:
31122017 77910 3134 584 194 10.000 45323
31.12.2016 116717 3203 574 - - 41694
Lucro liquido (prejuizo) em:
31122017 (38807) 1657 56 (806) - 3629
31122016 (1.233) 2248 119 - - (37472)
Percentual de participagao em 31.12.2017 100% 94% 100% 99,999% 99,999% 99,90%
Percentual de participagao em 31.12.2016 100% 94% 100%. - - 99,90%
Quantidade de ages/quotas possuidas: Aces: Acoes: Quotas Quotas Acoes:
31122017 1 567819 100.000 10.000.000 10.000.000 9.766.014
31122016 1 567819 100.000 - - 9.766.014

LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

Av. General Justo, 375, 6° andar - Centro - Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20.021-130

CNPJ 42.278.291/0001-24 - NIRE n° 3.330.026.074-9

Informagdes adicionais relacionados a investimentos: + Log.Star (empresa em processo de liquidacéo judicial):
Os valores correspondentes & participagdo da controladora no passivo a descoberto desse investimento
encontram-se registrados no passivo ndo circulante, na rubrica “Outros’, no montante de R$3.727 (Log.Star)
em 2017 e em 2016. « Lajes Logistica S.A: O investimento que a Companhia detinha na controlada Lajes
Logistica SA.- alienado em novembro de 2013 -, lhe garante certos direitos contratuais em face da alienagao,
tais como: Obrigagoes adicionais - Conforme clausula quarta do Contrato de Compra e Venda datado de 26
de novembro de 2013, as partes acordaram que, em caso de sucesso na implantagdo do Terminal Portuério
Privativo (TPP) pela adquirente, a Log-In faréd jus a um *bonus’ de R$23.500, atrelado a condicdes comerciais
dos servigos de operagdo portudria do TPP, prestados pela Log-In, pelo prazo de dez (10) anos a contar do
inicio da operagao do TPP, observado ainda que a adquirente transportara suas cargas proprias de cabotagem
utilizando-se preferencialmente dos servicos ofertados pela Log-In, e que a Log-In por sua vez realizaré toda
sua operagao portudriaem Manaus-AM por meio da Lajes Logistica S.A, em caso de sucesso na implantacao
do TPP. O referido “bdnus” serd pago em dez parcelas de R$2.350, a partir da data prevista para o inicio das
operagdes do TPP, corrigidos ‘pro rata die’, desde a data do contrato de compra e venda, pelo IGP-M/FGV.

12. ATIVOS NAO CIRCULANTES (BENS) ALIENADOS: Em 16 de setembro de 2016 a Companhia divulgou
Fato Relevante informando a seus acionistas e ao mercado em geral que celebrou um Contrato de Compra e
Venda de Ativos e Outras Avengas com a Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda, na qualidade de compradora, e
Hidrovias do Brasil SA. e Log-In International GmbH, na qualidade de intervenientes anuentes, no qual foram
estabelecidos os termos e condigoes para a alienagao e transferéncia a Hidrovias Cabotagem dos sequintes ativos
detitularidade da Log-In: (i) duas embarcagdes identificadas como“Log-In Tambaqui"e “Log-In Tucunaré”; e (ii) os
direitos e obrigagoes de um contrato comercial firmado entre a Companhia e a Alunorte-Alumina do Norte do
Brasil S.A. Pela aquisicao dos Ativos, a Hidrovias Cabotagem pagara a Companhia o valor de aproximadamente
R$683.118 (seiscentos e oitenta e trés milhdes e cento e dezoito mil), compreendendo: (i) o valor de R$483.118
(quatrocentos e oitenta e trés milhdes e centro e dezoito mil) equivalente as dividas das embarcagGes Tambaquie
Tucunaré representadas pelos Contratos BNDES que sao denominados em délares norte-americano, e que na
data de 15 de setembro de 2016 equivalem ao saldo de US$144,993 (cento e quarenta e quatro milhdes e
novecentos e noventa e trés mil délares norte-americanos), e (i) o valor adicional de R$200.000 (duzentos
milhdes). O fechamento da Operagao contemplada no Contrato ocorreu em 23 de dezembro de 2016, apds
atendidas as determinadas condigdes precedentes estabelecidas no Contrato. Do montante de R$ 200.000
(duzentos milhdes), R360.000 (sessenta milhdes) foi pago na Data do Fechamento, em 23 de dezembro de 2016,
eorestante de R9140.000 (cento e quarenta milhdes) deverd ser pago a Log-In em 14 (quatorze) parcelas mensais
iguais e consecutivas de R$10.000 (dez milhdes), devendo a primeira parcela ser paga em 1 (um) més a contar da
Data do Fechamento da operacdo. Referidas parcelas serdo representadas por 14 (quatorze) notas promissorias
ndo endossaveis no valor de R$10.000 (dez milhdes) cada uma, que a Hidrovias Cabotagem emitird a favor da
Log-In. O valor de cada parcela deveré ser corrigido pela variagao do IGP-M desde a data do Contrato (16 de
setembro de 2016) até a data do efetivo pagamento de cada parcela a Log-In. O saldo remanescente (R$483.118
mil - quatrocentos e oitenta e trés milhdes e cento e dezoito mil) foi quitado pela compradora mediante
transferéncia dos Contratos BNDES (Tambaqui e Tucunaré) pela Log-In & Hidrovias Cabotagem na Data do
Fechamento, sendo que os valores dos Contratos BNDES, que so atrelados a délar norte-americano, seréo
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMlNlSTRACAO As DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016 (Em milhares de reais, exceto valores por acéo)

Ativos ndo circulantes (bens) alienados:
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes (bens) alienados:

Consolidado e Controladora
31.12.2017  31.12.2016

Financiamentos (FMM/BNDES) - 482.149
Ativos ndo circulantes (bens) alienados:
Embarcagoes em operagao (Imobilizados) - (427762
- 54387
Direitos contratuais alienados - 200.000
Ajuste de prego relacionados a Operagao - (8.990)
Despesas com consultorias com o processo de alienagdo - 10822
Resultado liquido com alienacéo de bens - 234575

O montante do resultado mensurado com ativos nao circulantes (bens) alienados, liquido dos efeitos de

imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido é de R$21.820 (em 31 de dezembro de 2016 era

de R$57.629), conforme quadro abaixo.

Resultado mensurado com ativos ndo circulantes (bens) alienados: Consolidado e Controladora
31.12.2017  31.12.2016

Receita operacional de fretes 23063 152516
Impostos sobre vendas 2413 11.899
Receita operacional liquida 20650 140617
Custo de fretes 970 (71.154)
Custo de depreciagao - 15661
970 86.815,
Lucro bruto 21620 53802
Receitas (despesas) operacionais:
Despesas administrativas e comerciais - (1.160)
Recursos com subvengao AFRMM aplicados 200 4987
200 3827
21.820 57629

A receita operacional reconhecida em 2017, conforme quadro acima, refere-se ao reconhecimento no
primeiro trimestre de 2017 do fechamento e apuragdo do take or pay da operagao de transporte de bauxita,
encerrado com a alienagao dessa operacdo. Contas a receber por alienacdo de direitos contratuais: O
montante liquido a receber junto a compradora Hidrovias Brasil em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de
dezembro de 2016 estd assim representado: Consolidado e Controladora
Ativo circulante e ndo circulante: 31.12.2017  31.12.2016
Ativo circulante:

De0a30Dias 9358 9358
De 31290 Dias 8400 28073
De 913180 Dias - 387

De 1812360 Dias - 476

Ativo nao circulante

Alienagao de embarcago por sociedade controlada. Em junho de 2017 a empresa controlada Log-In GmbH
alienou uma de suas embarcagdes, cujo resultado esté demonstrado no quadro abaixo: Consolidado

Baixa de bens do ativo fixo (custo) (92632)
Baixa de depreciacdo acumulada 43679

(48953)
Valor alienacéo 16.283

13.IMOBILIZADO E INTANGIVEL

convertidos para a moeda real (RS) pela taxa de cambio de 2 (dois) dias Uteis anteriores & Data do Fechamento, 3)lmobilzado Tax:;:‘:iglg: Consolidado Controladora
apds cumprimento das Condigdes Precedentes. Os efeitos dessa Operagao, na data de 31 de dezembro de 2017 Bens em operagao: depreciacao (%) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
eem 31 de dezembro de 2016, estdo assim demonstrados: Ativos e Passivos nao circulantes alienados: Embarcagoes A 5 477015 524630 339384 339384
. Edificagdes e Instalagoes 2%a10% 138200 134822 55016 54232
Consolidadoee Controladora g ,inas e equipamentos 7 72298 715% 2844 2721
Ativos ndo circulantes (bens) alienados: _ 31122017 31.122016  Moveis e utensilios 10 9535 8.805 5608 4918
Embarcagdes em operagdo (Imobilizados) - 427762 Equipamentos de processamentodedados 20 30209 31295 12558 12407
Direitos contratuais _ 253859 Benfeitorias em imdveis locados de terceiros 10 8092 7917 8092 7917
T - eslen  Velculos ] 2 485 485 % %
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes (bens) alienados: Outros ben Sembarcagoes affetadlasterceiros %8 4‘8% 2?%% “ g% % é%
Financiamentos (FMM/BNDES) - (482.149) 781 :560 806:981 168777 148554
Os efeitos liquidos decorrentes do fechamento dessa Operagao, registrados no resultado de 2016, totalizou ~ Depreciagao acumulada (304306) _ (301477) _ (165879) _ (137.523)
. . . 477254 505.504 302.898 311.031
RS 234.575 (Consolidado e Controladora), conforme quadro abaixo. Ativos e Passivos ndo circulantes- Imobilizactes em curso 84970 642270 60442 63559
bens alienados: > 562224 _1.147.774 363.340 946,627
b) Movimentagao do Imobilizado: Consolidado: Consolidado
ias Equi de Benfeitoriasem
Edificagbese  Méaquinase Moveise emimdveis processamento embarcagdes Outros Imobilizagées
Imobilizado: Embarcacoes_instalacoes equipamentos utensilios de terceiros dedados Veiculos _deterceiros _bens emcurso __ Total
Saldosem31.12.2016 524630 134.822 71.5% 8805 7917 31.295 485 26201 _1.230 642270 1449.251
Adigdes no periodo 45016 - - - - - - - - 60050 105.066
Transferéncia no periodo - 1583 637 719 175 780 - 18300 - (22.194) -
Transferéncia intercontas - 1.795 65 n - (1.866) - - (5) - -
Baixa por alienacdo de bens (92631) - - - - - - - - - (92631)
Valor ressarcido por seguradora ref. navios em construgao - - - - - - - - - (59.632) (59.632)
Provisao para perdas estimadas com ativos em construgdo - - - - - - - - - (502.928) (502.928)
Valorressarcido por seguradora ref. sinistro com navio em docagem - - - - - - - - - (17.781)  (17.781)
Valorreclassificado para o intangivel - - - - - - - - - (14.815) (14815)
Saldosem 31.12.2017 477015 138200 72.298 9.535 8092 30.209 485 44501 _ 1225 84970 _866.530
Depreciacao acumulada:
Saldosem 31122016 (173963)___(34475) (44410 _ (5.137) (5.123) (20714) (479 (16.187) _ (989 - (301477)
Adigdes no periodo (25.142) (5.337) (4917) (706) (802) (4.077) (©) (6.189) (38) - (47214)
Baixa por alienacdo de bens 44349 - - - - - - - - - 44349
Valor reclassificado para o intangivel - (1.648) (15) 3) - 1.700 - - 2 - 36
Saldosem31.12.2017 (154.756)___(41.460) (49342) —_(5.846) (5925) (23.091) (485 (22376) (1,025 — (304306)
Controladora: Controladora
ias Equi de Benfeitorias em
Edificagbese  Méaquinase Moveise emimdveis —processamento embarcages Outros Imobilizagoes
Imobilizado: Embarcacoes_instalacdes equipamentos utensilios de terceiros dedados Veiculos _deterceiros _bens emcurso __Total
Saldosem31.122016 339384 54.232 2721 4918 7917 12407 26.201 676 635596 1.084.150
Adigoes no periodo - - - - - - - - - 39403 39403
Transferéncia no periodo - 866 57 680 175 145 - 18300 - (20.223) -
Transferéncia intercontas - (82) 66 10 - 6 - - - - -
Valor ressarcido por seguradora ref. navios em construgao - - - - - - - - - (59.632)  (59.632)
Provisdo p/perdas estimadas com ativos em construao - - - - - - - - - (502.928) (502.928)
Valor ressarcido por seguradoraref. sinistro com navio em docagem - - - - - - - - - (17.781)  (17.781)
Valor reclassificado para o intangivel - - - - - - - - - (13993) _(13.993)
Saldos em 31.12.2017 339384 55016 2844 5608 8092 12.558 9% 44501 676 60442 529219
Depreciacio acumulada
Saldos em 31.12.2016 (90.216) (13.837) (1.006) __ (2.503) (5.123) (7.882) (98) (16.189) _ (669) - (137523)
Adices no periodo (16969) (1.964) (291) (481) (802) (1.660) - (6.189) - - _(28356)
Saldos em 31122017 (107.185) (15801) (1.297) — (2.984) (5.925) 9542 —_(99) 02378) _ (669) - 1165879)
= — —
<
O principal item das imobilizagdes em curso na controladora em 31 de dezembro de 2017, no montante de Consolidado e Controladora
R$22.236, liquido da proviséo constituida para perdas estimadas com realizagéo dos ativos em construgao Indenizagiopor  Materiaise Provisao para
(Cascos EI-506, EI-507 e EI-508) no montante de R9502.928, corresponde a adiantamentos para construgaode  peserigio CascosEI-506,  inadimplemento equipamentos perdas
trés navios porta-conteineres (em 31 de dezembro de 2016, R$594.697) que estavam em construcao pelo EI-507 e EI-508 contratual, areceber  noestaleiro  estimadas
Estaleiro Ilha SA. (EISA). Nesses montantes incluem R$164335 (em 31 de dezembro de 2016, incluem  Adiantamentosefetuados a0 BISA" 420461 —'W 2236 T 338593
R$167.106) referentes a encargos relativos aos financiamentos obtidos para essa construgao, que foram  Encargos capitalizados 164335 _ _ 164335
capitalizados, originados dos encargos gerados pelo financiamento correspondente (vide nota explicativa 584.79 (59632) 22236) 502928

14). Os ativos que demonstraram algum indicador para fins de avaliagdo por impairment foram testados em
31 de dezembro de 2017, considerando o modelo de valor em uso com base no valor presente do fluxo de
caixa por unidade geradora de caixa. ACompanhia determina a projegao de seus fluxos de caixa com base nos
orcamentos aprovados pela administragdo, os quais utilizam as sequintes premissas-chaves: (i) custos e
investimentos baseados na melhor estimativa dos projetos com base em desempenhos passados; (i) pregos
de venda consistentes com as projegoes disponiveis nos relatérios publicados pela indUstria, considerando a
cotagao de mercado quando apropriado; (i) vida Util de cada embarcacdo em operacdo; e (iv) taxas de
desconto que refletem riscos especificos de cada unidade geradora de caixa. Portanto, existe a possibilidade
de que mudangas nas circunstancias alterem essas projecoes o que pode afetar o valor recuperavel dos ativos.
Em Fato Relevante divulgado ao mercado em geral na data de 1 de novembro de 2017,a Companhiainforma
que firmou acordo de compra de um navio porta-contéineres com um estaleiro chinés; o navio tem
capacidade de 2.700TEU, e estd em construgdo junto ao estaleiro situado na provincia de Wenchong, na China,
e tem previsao de conclusao até abril de 2019. ¢) Provisdo para perdas estimadas com realizagdo de ativos em
construgao: Como divulgado na Nota 1, em 12 de julho de 2017, a Companhia rescindiu o contrato de
construgao de 3 (trés) embarcagdes junto ao estaleiro EISA; consequentemente, foi constituida provisdo para
perdas estimadas com a realizagao dos ativos em construgao junto aquele estaleiro, como abaixo sumariado:

Em face do processo rescisorio do contrato de construgdo, a Companhia registrou em seu contas a receber,
em junho de 2017, 0 montante de R$59.632, referente a indenizagao por inadimplemento contratual, a ser
pago pela seguradora; referido montante foi liquidado em julho de 2017. A proviséo para perdas estimadas
estd liquida do valor dessa indenizagao, assim como dos materiais e equipamentos levantados, no estaleiro,
de aplicagao nas referidas embarcagoes. d) Intangivel:

Taxade Consolidado Controladora
amortizacdo (%) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Sistemas (softwares aplicativos) 20 112461 97646 103531 89.538
Concessdes portudrias 4 8304 8304 - -
Marcas e Patentes 5 5 5 5
120770 105955 103536 89.543
Amortizagdo acumulada (78.526) (68.695) (69.227) (61.104)
42244 37.260 34309 28439
Intangiveis em desenvolvimento 12.705 14.886 12.705 14.886
54.949 52.146 47014 43325

>
o

14. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS: Os saldos dos financiamentos e empréstimos em 2017 e em 31 de dezembro de 2016 classificados no passivo circulante e néo circulante, bem como as amortizagdes e os paga-

mentos venciveis obedecerao ao escalonamento até 0 ano de 2034, conforme quadros abaixo:

Consolidado
Construcao de embarcagoes (a Operagoes de Instalacoes TERCAM, Paulinia e TVV (b; Total
Valor anual swap(d) Capital de giro(c Valoranual Valor anual
Parcelas venciveis em 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
2017 - 22978 - 8841 - 66,044 - 6515 - 104.378
2018 23022 22325 - 13633 42499 72312 5013 4288 70534 112.558
2019 51.819 50815 - 23371 42188 103.011 2345 2514 96.352 179711
2020 51.819 50815 - 23371 40520 101.344 - - 92.339 175.530
2021 51819 50816 - 25.110 39017 106.294 - - 90.836 182.220
2022 51819 50816 - - 39017 - - - 90.836 50816
2023 51.819 - - - 318439 - - - 370258 -
202432034 438829 481917 - - - - - - 438829 481917
720946 730482 - 94326 521680 449.005 7.358 13317 _ 1249984 _ 1.287.130
Controladora
Construcao de embarcagoes (a Operagoes de Instalacoes TERCAM e Paulinia (b) Total
Valor anual swap(d Capital de giro(c Valor anual Valor anual
Parcelas venciveis em 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
2017 - 22978 - 8841 - 42582 - 3295 -
2018 23022 22325 - 13633 29.117 57.225 1767 1591 53906 94.774
2019 51819 50815 - 23371 35.764 86.623 804 795 88387 161.604
2020 51.819 50815 - 23371 34.09 84.957 - - 85915 159.143
2021 51819 50816 - 25.110 34.09 90.266 - - 85915 166.192
2022 51.819 50816 - - 34.09 - - - 85915 50816
2023 51819 - - - 280.090 - - - 331.909 -
202432034 438829 481917 - - - - - - 438829 481917
720946 730482 - 94326 447.259 361.653 2571 5681 _ 1170776 _ 1.192.142
Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, 0s financiamentos estéo classificados no passivo
conforme segue: Consolidado Controladora
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
Passivo circulante 70534 104378 53906 77696
Passivo ndo circulante 1.179450 1.182.752 1.116.870 1.114.446
1.249.984 1.287.130 1170776 1.192.142
0O quadro abaixo apresenta a movimentagdo desses empréstimos em 31 de dezembro de 2017.
Consolidado
Saldoem Baixa por Encargos financeiros(*) Amortizacao Saldoem
Empréstimos e financiamentos 31.12.2016 Adicéo transferéncia Capitalizado Resultado Principal Encargos 31.12.2017
Construgao de embarcagdes (FMM/BNDES)-(a) 730482 - (5.564) - 64.930 (48.738) (20.164) 720946
Investimentos em terminais portudrios (FMM/BNDES)-(b) 13317 - - - 974 (6.081) (852) 7358
Capital de giro (instituigdes financeiras)-(c) 449.005 105.926 - - 48877 (48346) (33.782) 521,680
Operagéo de Swap-(d) 94326 - (105.926) - 19.006 - (7.406) -
1.287.130 105.926 (111.490) - 133.787 (103.165 (62.204) 1.249.984
Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui reverséo de R$3.393 de variagdo cambial, dos quais R$2.512 despesas decorrente do efeito CPC 20.
Controladora
Saldoem Baixa por Encargos financeiros(*) Amortizacao Saldoem
Empréstimos e financiamentos 31.12.2016 Adicdo transferéncia Capitalizado Resultado Principal Encargos 31.12.2017
Construgao de embarcagoes (FMM/BNDES)-(a) 730482 - (5.564) - 64.930 (48.738) (20.164) 720946
Investimentos em terminais portuérios (FMM/BNDES)-(b) 5681 - - - 338 (3157) (291) 2571
Capital de giro (instituigoes financeiras)-(c) 361653 105.926 - - 38059 (33.676) (24.703) 447259
Operacdo de Swap-(d) 94326 - (105.926) - 19.006 - (7.406) -
1.192.142 105.926 (111490) - 122.333 (85.571) (52.564) 1.170.776

Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui reversao de R$4075 de variagdo cambial, dos quais R$2.512 de
despesas decorrente do efeito CPC 20.

Os financiamentos e empréstimos referem-se a recursos obtidos junto ao Fundo da Marinha Mercante (FMM),
através de repasse de seu agente financeiro Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
bem como junto a outras instituigoes financeiras, para as sequintes finalidades: &) Construgao de embarcagdes
(FMM/BNDES): Construgao de sete navios (cinco porta-conteiners e dois graneleiros) junto ao Estaleiro llha SA.
(EISA), divididos em dois subcréditos (Subcrédito “A"e Subcrédito B, cuja linha de crédito é da ordem de
R$927.142, composto por R$625.209 referente porta-containers e R$301.933 para graneleiros. Os contratos
pactuados com o BNDES datam de 26 de maio de 2008 (porta-conteiners) e de 8 de dezembro de 2009
(graneleiros). Para determinagéo dos saldos devedores os Subcréditos "A"e "B" séo atualizados pela TILP e pela
variagao do ddlar norte-americano (porta-conteiner) e os Subcréditos relativos aos graneleiros pela variagdo do
dolar norte-americano, respectivamente, ambos acrescidos de juros de 2,5% ao ano. As embarcagdes (cascos 504,
505 e 509) construidas, e ja em operagdo, e as em construgdo (cascos 506, 507, 508 e 510) estdo gravadas como
garantia dos financiamentos, com clédusula de hipoteca de primeiro grau. Em 31 de dezembro de 2015, os
Subcréditos relativos aos navios em construcao (Cascos 506, 507, 508  510) foram repactuados com 0 BNDES no
tocante ao valor das amortizagdes, com redugao de 95% (noventa e cinco por cento) do valor de cada parcela
mensal para o periodo de outubro de 2015 a dezembro de 2018, bem como em relagdo as taxas de juros, as quais
passaramde 2,5%a.a. para 3,88%aa, permanecendoinalterado as demais condigoes contratuais relacionadas aos
referidos Cascos. Com essa repactuagao, aproximadamente R$270.000 dos financiamentos relativos aos referidos
Cascos com vencimentos previstos de outubro de 2015 a dezembro de 2018 foram deslocados para um periodo
compreendidoentre 2019 2034. Seque abaixo quadro resumo dos saldos dos recursosja liberados (acrescido de
encargos decorridos)

) Vencimento Consolidado e

Orgao Financiador: da tltima Controladora
Fundo da Marinha Mercante (FMM): prestacdo Caréncia _ 31.12.2017 31.12.2016
Casco EI-504-Subcrédito A Jun/2031 37 meses 69.847 75019
Casco EI-504-Subcrédito A-Suplementar Jun/2031 37 meses 6.503 6.984
Casco EI-505-Subcrédito A Set/2030 37 meses 67.666 72973
Casco E-505-Subcrédito A-Suplementar Set/2030 37 meses 6351 6.842
Casco EI-506-Subcrédito A Mar/2032 39 meses 107.092 96.304
Casco EI-506-Subcréditos AlaA4-Suplementares - Mar/2032 39meses 13768 13081
Casco E-507-Subcrédito A Out/2033 21 meses 60959 54565
Casco EI-507-Subcréditos AlaA4-Suplementares  Out/2033 21 meses 22530 40590
Casco E-508-Subcrédito A Abr/2034 21 meses 47,600 42635
Casco EI-508-Subcréditos AlaAS-Suplementares  Abr/2034 21 meses 41.243 39850

Valores

indexadosaTILP _ 443559 448843
Casco EI-504-Subcrédito B Jun/2031 37 meses 48007 50797
Casco E-504-Subcrédito B-Suplementar Jun/2031 37 meses 4235 4482
Casco EI-505-Subcrédito B Set/2030 37 meses 47333 50203
Casco E-505-Subcrédito B-Suplementar Set/2030 37 meses 4107 4364
Casco EI-506-Subcrédito B Mar/2032 39meses 63.126 59.784
CascoEl-506-Subcréditos B1aB4-Suplementares  Mar/2032 39meses 5065 5016
Casco EI-507-Subcrédito B Out/2033 21 meses 32541 30729
CascoEl-507-Subcréditos B1aB4-Suplementares  Out/2033 21 meses 35502 34143
Casco EI-508-Subcrédito B Abr/2034 21 meses 17355 22186
CascoEl-508-Subcréditos B1aBS-Suplementares  Abr/2034 21 meses 20.116 19935
ValoresindexadosaUS$ __ 277387 __ 281639
TOTAL 730482

<
“Amovimentacao desses financiamentos em 31 de dezembro de 2017  de 2016 seque conforme abaixo:
31.12.2017 31.12.2016

Saldos noinicio do periodo 730482 1331115
Liberagoes de recuros pelo FMM/BNDES - 10271
Encargos financeiros capitalizados (navios em construgdo) - 39577
Encargos financeiros (juros) apropriados 55555 37623
Encargos financeiros (variacao cambial) adicionados (revertidos) em face da variagdododdlar 3811 (139.420)
Amortizagdo de principal e encargos (68902)  (66.535)
Baixa por transferéncia de financiamentos relativos as embarcagdes alienadas - _ (482149
Saldos no fim do periodo 720946 730482

Nos financiamentos contratados junto ao Fundo da Marinha Mercante a Log-In se obriga a manter um indice de
cobertura do servigo da divida (ICSD) minimo, calculado ao final de cada exercicio, nao inferior a um patamar
minimo estipulado pelo BNDES, o longo de todo o prazo dos contratos, cujo indice é apurado pela formula
|CD=EBITDA- (IR+CSLL+Variagdo Capital de Giro) /Servigo da Divida do Exercicio). Em consequéncia da depreciacéo
acumulada do"Real"frente a moeda norte-americana, nos Gltimos cinco anos, e até 31 de dezembro de 2017 o saldo
dessesfinanciamentos e empréstimos inclui o montante de R$327.793 de encargos de variagao cambial (331614
até dezembro de 2016), conforme quadro abaixo. Consolidado e Controladora

Encargos de variagao cambial adicionados aos financiamentos BNDES: 31.12.2017
Exerciciode 2017 (3821)
Exerciciode 2016 (139.420)
Exerciciode 2015 261338
Exerciciode 2014 69681
Total encargos no periodo de 01.01.2014231.12.2017 187.778
Periodo de 01.04.20112a31.12.2013 140015

Total encargos nos Ultimos cinco anos (01.04.2011a31.12.2017) 327.793
Os efeitos cambiais mencionados acima impactaram na medigao do Indice de Cobertura do Servico da Divida
(ICSD) minimo, nos exercicios de 2017 e de 2016, 0 qual é calculado ao final de cada exercicio, ndoinferiora 1,3,a0
longo de todo o prazo dos contratos (ICSD = EBITDA - (IR+CSLL+Variagao Capital de Giro)/Servico da Divida do
Exercicio). Adicionalmente, a partir da assinatura do primeiro aditivo ao contrato de financiamentojunto a0 BNDES,
aCompanhia deve observar também um indice de capitalizagdo (patriménio liquido/ativo total) maior ouigual a
25%. Nos dois Ultimos periodos de célculo (dezembro de 2017 e de 2016), a Companhia néo atendeu ao limite
minimo de ICSD, ndo atingindo as coberturas minimas. A Log-In obteve junto a Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico-BNDES correspondéncia na qual menciona a aprovacéo da dispensa do
cumprimento das cldusula de desempenho financeiro relativo ao exercicio social de 2017 dos contratos
supracitados, bem como das instituicdes financeiras Itati Unibanco S:A, Banco do Brasil SA, Banco Bradesco SA. e
Banco Santander (Brasil) SA, a dispensa do cumprimento de cldusulas de desempenho financeiro relativo ao
exercicio social de 2017, quais sejam: indice de cobertura da divida ndo inferior a 1,3 e indice de capitalizaggo
(Patriménio Liquido/Ativo Total) maiorouiguala 25%. Considerando o teor da referida correspondéncia, os saldos dos
referidos financiamentos contratados junto ao BNDES/FMM estdo classificados no“passivo circulante e no passivo
ndocirculante’ refletindo a previsdo contratual, a expectativa da Administragéo da Companhia e o cronograma de
desembolsos relacionado ao fluxo de pagamento de suas obrigagdes junto ao BNDES. Pelas discussoes havidas
com sua assessoria legal, com os credores em geral, e 0 BNDES em particular, a rescisdo do contrato em fungéo do
inadimplemento do Estaleiro EISA ndo acarretou vencimento antecipado dos empréstimos contraidos,
empréstimos esses que a Companhia continuara a servir. b) Investimento em terminais portuérios (BNDES): Esses
contratos de financiamentos de abertura de crédito tém as sequintes caracteristicas: b.1) TERCAM:

Subcrédito Valor Encargos Prazo Finalidade (Ampliacdo do TERCAM
Subcrédito’A" 12498 TILP+1,4% 8anos 12 Fase do Projeto: construgao de 9.000m* do novo armazém,

instalagoes, arruamentointerno e parte da expansdo
do patio de contéineres (recursos totalmente liberados)
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£m 31 de dezembro de 2017 o saldo deste financiamento totaliza R52.571 (R$4.094 em 31 de dezembro de 2016). Esse
contrato de crédito tem garantia fidejussdria de carta de fianga bancéria, até sualiquidagéo final.b.2) Terminal de Paulinia/SP:
Subcrédito Valor Enca rgos __ Prazo Finalidade
Consiste na construgdo de um centro de distribuicao
Subcrédito’A” 8000 TJLP+430%aa. 60meses localizado em Paulinia/SP
Subcrédito’B” 2000 TILP+330%aa. 60 meses Idem,idem
Em 31 de dezembrode 2017 0 saldo deste financiamento encontra-se totalmente liquidado (saldo de R$1.587 em
31 de dezembro de 2016); a periodicidade de pagamento do principal era mensal e a dos juros trimestralmente.
b3)Terminal de VilaVelha:

Subcrédito Valor Encargos Prazo Finalidade (Aquisicao de
Subcréditos Equipamentos importados (recursos parcialmente
‘A BCDE" 1 CestalPCA+3,0%aa. 8anos liberados)

SubcréditoF" 15365 TILP+14%aa. 8anos Obras civis (recursos totalmente liberados).

Em 31 de dezembro de 2017 o saldo deste financiamento totaliza R$4.787 (R$7.636 em 2016). Esse contrato de
crédito tem garantia fidejussoria de carta de fianca bancaria, até sua liquidagéo final. ¢) Capital de giro e
investimentos correntes: Contrato de abertura de crédito (capital de giro e investimentos correntes) é composto

conforme quadro abaixo: Consolidado Controladora
Abertura de crédito Vencimento 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Banco ABCSA. Fev/2017 - 1150 - 1.150
Banco Fibra SA. Jan/2017 - 4273 - 4273
Banco Original SA. Jan/2017 - 575 - 575
Banco Safra S.A. (NC-E, 2014) Nov/2017 - 5016 - 5016
Banco Safra SA. (NC-E, 2015) Mar/2018 1.002 3693 1.002 3693
BancoVotorantim SA. Mar/2018 8979 23007 - -
BancoBICSA. Mar/2019 8387 13483 8387 13483
Banco do Brasil SA. (NC-C) Out/2019 216728 216765 215604 215640
Deutsche Leasing Nov/2020 4539 5237 - -
Banco HSBC SA Mar/2021 84429 84659 84429 84659
Banco [tati SA. Mar/2021 93969 91.147 34190 33164
Banco Santander (Brasil) S.A Jun/2023 103.647 - 103.647 -
521680 _ 449005 _ 447.259 _ 361653

Sobre essas linhas de créditos, bem como sobre os empréstimos referenciados a NC-E (Nota de Crédito de
Exportagao) incidem encargos financeiros pela taxa do CDI,em média, de 129,9%.d) Operacéo de Swap:O quadro
abaixo apresenta resumidamente os valores captados pela Companhia junto s instituigoes financeiras o
montante dos créditos em Cédula de Crédito Bancario - Repasse de Recursos Captados no Exterior, via Resolugdo
4.131/62, na modalidade de derivativos tipo “swap’, com o objetivo de mitigar os riscos das operagdes de
empréstimos contratados em délar norte-americano indexado & variagdo do CDI. Essas operagdes geraram
despesas de juros e variagao cambial no montante de R$19.006 no Consolidado e Controladora no decorrer do
exerciciode 2017 (R$34.329no Consolidado e R$27.034 na Controladora nodecorrer doexerciciode 2016),liquidos
dovalor do ganho compensado na operagao de ‘swap; conforme detalhado na nota 24.4.Nessa operagao, néo hé
incidéncia do I0F. Os encargos desses empréstimos captados estao indexados a taxa de mercado. Exceto o
contrato de operagdo 4.131 Swap Banco Santander que fora liquidado no inicio de dezembro de 2017, todos os
outros demais contratos foram liquidados no decorrer do terceiro trimestre de 2016, em face das operagdes de
reperfilamento da divida objeto dos Fatos Relevantes divulgadoem 6 de maioe em 1 de agostode 2016.0quadro

abaixo mostra a composicao dessa operagao em 31 de dezembro de 2017,

Operagdes4.131 (Swap) - Modalidade de Derivativos Tipo”Swap”:
Consolidado e Controladora

Datainicial Valor contratado Saldosem  Encargos
daoperacdo emR$ Equivalentesem USS 31.12.2017 31.12.2017
03.06.2016 85.206 236 - 19.006
.200 23 668 -

Instituicao financeira
Banco Santander (Brasil) S.A(*)

19.006

(¥ Liquidado noinicio de dezembro de 2017.
Esses empréstimos-pontes tomados via ‘capital de giro"e em ‘Operagdes de swap"visavam suprir os descasamentos
defluxos de caixaentre as solicitagdes e as liberagdes dos recursos via Fundo da Marinha Mercante (FMM), no que dizia
respeito aos financiamentos contratados e em vigor para as sete embarcagdes, junto ao Estaleiro llha SA. (EISA), bem
como financiar investimentos correntes da Companhia. ) Garantias: Em reunido realizada em 20 de dezembro de
2013,0Conselho de Administragdo autorizou a Companhiaa conceder garantias a titulos de crédito de fornecedores
por servicos e materiais adquiridos em contratos de longo prazo, até o limite de R$140.000. Em 31 de dezembro de
2017,0saldo residual dessa garantia encontra-se totalmenteliquidado (em 31 de dezembro de 2016:R$2.719).
15.OPERACOES DE DEBENTURES: Em 17 de agosto de 2016,em Assembleia Geral Extraordingria, foi aprovada a
12 (primeira) emissdo de debéntures simples,ndo conversiveis, em série Unica, da espécie quirograféria, com garantia
adicional real, com béonus de subscrico, no valor de até R%45.000, destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos da Instrugao CYM ne 476, de 16 de janeiro de 2009. Os recursos captados pela emissora por
meio da integralizacao das debéntures totalizaram R941.537 e serdo utilizados para pagamento de despesas gerais
edividas de curtoe longo prazo e/ou reforgo no capital de giro da Log-In. As debéntures tém a forma escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, e terdo prazo de vencimento em 30 de marco de 2018, ressalvadas as hipdteses
de resgate antecipado e vencimento antecipado. Néo hé covenants relacionados a indices financeiros. Em garantia
do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias decorrentes da formalizagdo dessa
garantia, a Companhia cede fiduciariamente e transfere, em cardter irrevogavel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas () direitos creditérios de titularidade da Companhia, decorrentes de prestagdo de servicos de
transporte e outros representados por documentos denominados ‘conhecimento de transporte” (i) os recursos
recebidos em razdo do pagamento dos Direitos Creditérios - Servicos; e (i) os direitos sobre o saldo depositado em
conta-corrente de titularidade da cedente junto ao Banco Itail SA. (Banco Depositdrio/Conta Vinculada). As
debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratrios equivalentes a variagao acumulada de 70% (setenta
por cento) das taxas médias dos DI-Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo’, expressas na forma
percentual aoano,com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis, calculada e divulgadadiariamente pela
CETIP S.A.No primeiro semestre de 2017 os debenturistas exerceram o direito de 4.829.384 bonus de subscricao da
Companhia, pelos acionistas, a qual promoveu a emissao de 5.014.703 agoes ordindrias, conforme divulgado em 1
de marco de 2017 via Aviso aos Acionistas, em sequéncia a AGE de 17 de agosto de 2016, na qual foi deliberada a
primeira emissdo de debéntures da Companhia. Referido exercicio de subscrigao correspondeu ao montante de
R$24.038, Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e amortizagdo extraordinaria, a
remuneragao serd paga em uma unica parcela, na data do vencimento. O valor atualizado das debéntures,em 31 de
dezembro de 2017,é de RS 20.122, composto por R$18.372 de principal e de R$1.750 de encargos (R$42.543 em 31
de dezembro de 2016, composto por R%41.537 mil de principal e de R$1.006 mil de encargos).
16. FORNECEDORES: Os valores componentes de contas a pagar a fornecedores tém os seguintes
prazos de pagamentos (aging fst): Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Passivo circulante

Valores a vencer:

De0a30dias 106.530 125322 04.688 110816

De 31a90dias 2625 6842 2314 6834

De 913 180dias 4032 5027 3360 4937

De 1812360 dias 2435 10891 2027 10460
115622 148,082 72.389 133.047

Passivo ndo circulante 1599 7966 1599 630

17. PROVISOES OPERACIONAIS: As provisdes operacionais constituidas pela Companhia referem-se as
estimativas de gastos e sdo compostas basicamente por provisdes para despesas portudrias (navegagdo),
rodovidrias e outros gastos. Essas provisoes estdo classificadas no passivo circulante e no néo circulante e tém a

sequinte composigao: Passivo circulante: Consolidado Controladora
Provises operacionais para: 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Gastos maritimos com transportes granel e containers 10573 27. 10478 27092
Gastos maritimos com transportes veiculos Mercosul 10.206 31.016 10.206 31016
Gastos rodovidrios 12986 5595 12.986 5595
Gastos administrativos 229 10276 2246 10.166
Outros gastos operacionais 1.900 6.093 571 5542
37.955 80072 36487 79411
Passivo ndo circulante:
Provisdo para perdas estimadas com outros
recebiveis de longo prazo 16.749 16.749 - -
Provisdo para outros gastos 1634 36 1634 36
18383 16785 1.634 36

18. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS: A Companhia e suas controladas provisionaram acdes judiciais e
administrativas de natureza trabalhista, civel e fiscal, classificadas no passivo ndo circulante, consideradas pela
Administragdo, com base na opinido de seus consultores juridicos, como suficiente para cobrir provaveis perdas.

Essas contingéncias s3o compostas conforme abaixo. Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Provisao  Provisao  Provisao  Provisdo
parariscos parariscos parariscos parariscos
Trabalhistas 37.785 37.884 6304 6483
Trabalhistas-responsabilidade solidaria 16.749 16.749 - -
Tributérias 1.863 1463 1517 1131
Civeis e outras 578 461 445 361
56.975 56.557 8266 7975

Reclamacdes trabalhistas - consistem principalmente em reclamacoes de empregados por: (i) pagamento de
horas extras, (i) pagamentos adicionais por alegagdes de insalubridade em condicdes de trabalhos e (iii) outros
assuntos, frequentemente conectados com disputas sobre o montante de compensagéo pago sobre demissoes.
O montante de reclamagdes trabalhistas acima, no valor de R$16.749 em 2017 (R$16.749 em 2016), reconhecido
nos registros contabeis da controlada TWW-Terminal de Vila Velha SA, refere-se a contingéncias trabalhistas com
progndsticos de perdas provaveis registrados ao final do exercicio, por conta de provaveis desembolsos com
obrigagdes contingenciais de responsabilidade daVALE SA. (vide Nota 7), amparado por interpretagdo do Acordo
de Indenizagdo pactuado entre a Log-In Logistica Intermodal SA. e suas controladas e a VALE, datado de 23 de
margo de 2007. A Companhia e ou suas controladas podera ingressar no juizo competente com as medidas
necessarias para assegurar os seus créditos. Tributdrias - abrangem principalmente: (i) tributos preteridos na
transferéncia de bens e (ii) nas mudangas na base de calculo de contribuigdes para o PIS e a COFINS. Civeis e outras
- abrangem principalmente demandas relacionadas a acidentes, agdes indenizatdrias e outras. A Companhia
podera ingressar no juizo competente com as medidas necessdrias para assegurar o seu crédito e/ou de suas
controladas. No decorrer do exercicio de 2017 estas contingéncias tiveram a seguinte movimentaggo, face
principalmente a processos de responsabilidade exclusiva da VALE sem custas para a Companhia, bem como
outras baixas por mudanga de prognéstico e revisao de valor de processo.
Consolidado
Movimentacéo no periodo

Saldoem Juros Transfe- Saldoem
Descricao 31.12.2016 Adicao Reversio +CM _réncia Pagamento 31.12.2017
Reclamacdes trabalhistas 54633 4704  (3948) 4130 (2.845) (2.501) 54173
Tributdrias 1463 379 - 45 - (24) 1.863
Civeis 461 361 3900 939
__ 56557 _5544 21 (2484 _ (915) _ 56975
DRE 59 4221)
Controladora
Movimentacéo no periodo
Saldoem Juros Transfe- Saldoem
Descricao 31.12.2016 Adicdo Reversio +CM _réncia Pagamento 31.12.2017
Reclamagdes trabalhistas 6483 737 (6200 474 (219) (551) 6304
Tributérias 1131 378 - 18 - (10) 1517
Civeis _ 361 _ 461 - 13 390) 445
__ 7955 1576 62 505 _ (1) 826
DRE

ACompanhia continua perseguindoseus nteresses em Ioaag as agoesaoma, econstitui provisdo para 0 processos
considerados como perdas provéveis. Em 23 de marco de 2007, a Companhia firmou com a Vale SA.um acordo de
indenizagdo, através do qual a VALE se comprometeu a indenizar a Log-In e suas controladas, por toda e qualquer
perda, prejuizo, danos, custos, despesas e outras obrigagdes de carater pecunidrio, que a Companhia venha a sofrer
em decorréncia de deciséo transitada em julgado dos processos judiciais, administrativos ou arbitragens dos quais
aCompanhia é ou serd parte e cujo fato gerador tenha ocorrido antes da publicagao do Antincio de Encerramento
da oferta puiblica de agdes. O saldo dessas contingéncias totaliza R$17.997 em 2017 e R$17.998 em 2016, no
consolidado. Adicionalmente as provisoes registradas existem outros passivos contingentes em 2017 no montante
de R$260.836 no consolidado e R$160.501 na controladora (em 2016 - R$237.499 no consolidado e R3188.181 na
controladora), com perdas consideradas possiveis, para os quais, com base nos prognésticos dos advogados, ndohé
proviso constituida. Os principais processos classificados como possivels sao de natureza trabalhista (R9137.291) e
tributéria (R$100909), consolidados. Dentre 0 montante de R$260.836 acima, R549.313 estdo sob o acordo de
indenizagdo mencionado no parégrafo anterior, composto por R$28.315 mil de natureza tributdria, R$19.148 de
natureza trabalhista e R$1853 de causas civeis. A Companhia e suas controladas possuem, ainda, depdsitos judiciais
correlacionados as contingéncias provisionadas. Os depdsitos judiciais foram efetuados de acordo com as
requisigdes judiciais, a fim de possibilitar que a Companhia ingresse /ou continue com as acdes legais; sdo
atualizados monetariamente e estdo classificados no ativo ndo circulante até que aconteca a decisao judicial dos
resgates dos mesmos pelo reclamante, ou pela Log-In e suas controladas em desfecho favordvel a essas entidades.
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, 0s depdsitos judiciais estdo assim representados:

Consolidado Controladora
Depésitos judiciais 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Processos trabalhistas 29351 26359 19137 17.706
Processos tributarios 27891 21708 26486 21.293
Processos civeis e outros 2485 2.152 2437 2106
59.727 50.219 48060 41.105
Provisdo para perdas estimadas com resgates
de depositos judiciais (26.167) (21.788) (19.697) (16.709)
33.560 28431 28363 24.39%

19. PATRIMONIO LIQUIDO: &) Capital social: Em primeiro de marco de 2017, foi divulgado Aviso aos Acionistas
informando que em razdo do exercicio de 4.829.384 bonus de subscricao da Companhia, foi homologado em
Reunido do Conselho da Administraao, 0 aumento de capital no montante de R$24.038, mediante a emissao de
5014.703 agdes ordinarias. Com esse aumento, o capital social, que era de R3600.000, dividido em 18342324 agdes
ordindrias passa a ser de R3624.038, dividido em 23357.027 agdes ordinarias. Conforme informado nos Fatos
Relevantes de 16 de setembro de 2016 e de 09 de dezembro de 2016, 0 prego de exercicio dos bonus de subscricdo
& de RS 4,80 por agdo, que corresponde & média ponderada por volume da negociacao da agao LOGN3 nos 45
pregdes anteriores a convocagdo da Assembleia Geral Extraordindria de 17 de agosto de 2016, na qual foi deliberada
a 12emissdo de debéntures da Companhia. As agdes emitidas em decorréncia do aumento de capital sdoidénticas
€ tém os mesmos direitos que as agdes ordindrias de emissdo da Companhia ja existentes e participardo de forma
integral da distribuicao de quaisquer proventos que vierem a ser declarados, conforme disposto do Estatuto Social e
nos termos da regulamentacéo aplicdvel. Com o aumento mencionado acima, o capital social subscrito e
integralizado em 31 de dezembro de 2017 é de R$624.038, representado por 22.138.255 agdes em circulagéo e
1.218.772 agdes em tesouraria, totalizando 23.357.027 agoes ordindrias, sem valor nominal (em 31 de dezembro de
2016, capital social de R$600.000, representado por 17.123.552 agoes em circulagdoe 1.218.772 agoes em tesouraria,
totalizando 18.342.324 acdes ordindrias, sem valor nominal). Durante o exercicio de 2017, ndo ocorreu alteracao no
nuimero de acdes da Companhia, exceto em face do grupamento de acdes, conforme AGO/AGE de 28 de abril de
2016.Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, 0 capital social € composto como segue:

31.12.2017 31.12.2016

Quantidadedeagoese  Quantidadeagoes e

_respectivo percentual _respectivo percentual

Acionista: ON % ON %
Alaska Investimentos Ltda. 5998691 2568 3494220 19,05
Fundagao Petrobrés de Seguridade Social-PETROS 2347.059 1005 2.347.059 1280
Cox Gestao de Recursos Ltda. 1.354.547 580 - -
Arbela Investimentos Ltda. - - 1135780 6,19
Trilha Investimentos Ltda. - - 976.772 533
Outros Investidores 12437.958 5325 _9.169.721 4999
22.138255 94,78 17123552 93,36

Acdes em tesouraria 1218772 522 1218772 6,64
23.357.027 10000 18342324 100,00

b) Agoes em tesouraria: A Log-In mantém em sua tesouraria 1.218.772 agdes ordindrias (6.093.861 agdes ordinérias,
antes dogrupamento, conforme mencionado no paragrafo anterior), que correspondem a 6,64% do total de ages
ordinérias nominativas da Companhia. Essas agoes foram adquiridas no decorrer do exercicio de 2008 ao custo
médio ponderadode R$8,35, poracao. Ovalor de mercado das agoesem tesouraria, calculado com base na cotagdo
daBM&FBOVESPA de 30 de dezembro de 2017 é de R$4.266 (R$3.132 em 30 de dezembro de 2016). ¢) Reserva de
incentivos de AFRMM: Nos termos doitem Ill doartigo 18 daLein® 11.941/2009, combinado com o artigo 195-Ada
Lei 6.404/1976, alterada pelaLei 11.648/2007, 0 montante das subvengoes para investimento-AFRMM, concedidas
pelo Poder Publico como estimulo a implantagdo ou expansao de empreendimentos econdmicos (no caso da
Companhia: construcdo de embarcagdes com recursos do FMM), deverd ser mantido em conta de reservas de
lucros, apurada até o limite do lucroliquido do exercicio. O valor apropriado em reservas de lucros serd tributado na
forma do lucro real caso seja dada destinagdo diversa da prevista na legislacéo (capitalizagao, manutencao em
reservas para investimentos). O saldo remanescente das subvengoes que ndo for registrado em reservas de lucros
em face da limitagdo do lucro liquido apurado no exercicio, esse deverd ocorrer nos exercicios subsequentes.
d) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio e tem por objetivo
assequrar a integridade do capital social. €) Reserva de Investimentos: Esta reserva tem por objetivo cobrir o
orcamento de investimentos. f) Reserva especial: Reserva constituida nos termos do §5° do artigo 202 da Lei
6404/76.Néo sendo absorvida por prejuizo em exercicios subsequentes, s valores originarios dessa reserva serdo
distribuidos como dividendos assim que permitir a situacao financeira da Companhia. g) Destinagéo do lucro
liquido do exercicio. O Estatuto Social da Companh\a prevé a desmagéo de 25% do lucro liquido do exercicio
a titulo de dividendo minimo obrigatdrio, apds os ajustes necessdrios consoantes as determinagoes legais.
20.LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO BASICO E DILUIDO POR AGAO: Os valores dos prejuizos bésicos e diluidos por
agdo foram calculados conforme segue: Controladora

31.12.2017 31.12.2016
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio atribuivel aos acionistas controladores 606.874 94103
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao(a) — (3024
Quantidade média ponderada de acoes ordindrias
para fins de célculo do prejuizo basico por agao(*) 20069611 _17.123.552

(a) Nao existem itens ante dilutivos.

(¥) No decorrer do exercicio de 2017 a quantidade de agdes foi alterada para 23.357.027, em face do exercicio de
4829384 bonus de subscricdo pelos acionistas, mediante aumento de capital, com emisséo de 5.014.703 agoes
ordindrias.

21.REMUNERAGAO BASEADA EM AGOES: a) Plano de Matching: Nos termos do Plano de Matching, sio elegiveis
a premiagdo os profissionais (diretores e gerentes da Log-In) que atenderem as seguintes condigoes: i) trabalharem
na Companhia durante o ano de vigéncia do Plano ocupando posigdes executivas; i) fizerem jus ao Programa de
Participagdo nos resultados referentes ao ano vigéncia do Plano; i) estiverem ativos e trabalhando na Companhia
na data da aquisicdo das acdes; e iv) forem posicionados na matriz de Carreira e Sucessao nos quadrantes
‘adequados’ ou "talento’ Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 10 de marco de 2013, foi
aprovado o 6° Plano de Matching para o ciclo 2013/2016, com prazo de adesao em abril de 2013, nas mesmas
condicdes dos Planos anteriores; 0 7° € 0 8 Planos de Matching, foram aprovados em reunido do Conselho de
Administraao realizadaem abrilde 2014 e de 2015, com prazo de adesao em abril de 2014 e de 2015, para os ciclos
2014/2017 e 2015/2018, respectivamente. Os executivos elegiveis a premiacao em agdes da Companhia no
decorrerdoexerciciode 2017, cujaquantidade existente em 2017 erade 12756 agdes (17.789acdesem 2016), fardo
jus, ao final de trés anos, a0 mesmo numero de agdes definidas inicialmente, desde que sejam mantidas em sua
integralidade sob propriedade dos mesmos em todo o decorrer do periodo. A liquidagéo financeira das novas
aces serd efetuada pela Companhia, sem custo aos executivos. O plano de remuneragdo € mensurado
periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de patrimonio. O prémio é pago em dinheiro, ao final de trés
anos, quando atingido alguns critérios, de acordo com o referido plano. As obrigagdes do plano sao registradas no
passivo ndo circulante em contrapartida ao resultado. Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016,
0s Programas em vigéncia sao s constantes do quadro abaixo.

31.12.2017
Total
Programa Inicio/Término Qtde. Aces Preco Médio da Acao* (R$) ValorTotal Provisionado
ProgramaVill - ABR/15aMAR/18 __ 12.756 34714 44
_120% 4+ 41
31.12.2016
Total
Programa Inicio/Término Qtde. A;oes reco Médio da Acao* (R$) ValorTotal Provisionado
ProgramaVIl  ABR/14aMAR/17 28893 14
ProgramaVIll -~ ABR/15a MAR/18 12.756 28893 37
17.789 51 36

*Preco médio nos exercicios de 2017 e de 2016.

b) Plano deincentivo de longo prazo (ILP): Plano cujo objetivo é reter os diretores e gerentes, manté-los engajados
eincentivara'visio de dono’,comprometendo-os com os resultados de médio e longo prazos, reforcandoa cultura
de desempenho sustentado. O ILP tem vigéncia de 4 (quatro) anos, com concessdes anuais a serem realizadas de
2016a2019.Estdo vinculados ao desempenhoindividual, ou seja, resultados e competéncias apurados relativos ao
ano anterior & concessao, balizados por faixas referenciais em quantidades de agdes no nivel de cargo. O lote de
acoes concedidotem vesting period de 3 (trés) anos e a parcela efetivamente convertida em agdes com posse plena
a0 participante do plano dependera do desempenho da Companhia, em termos da cotagdo das acdes na
BM&FBOVESPAversus ataxa de CDI do periodo. Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 14 de maio
de 2015, foi aprovado esse Plano de Incentivo de Longo Prazo (ILP). O limite méximo de concessdo de agdes
acumulado paraa vigéncia do programa (quatro anos) é de 4,03% sobre o total de aoes emitidas pela Companhia.
22. PLANO COMPLEMENTAR DE APOSENTADORIA - PLANO MISTO BENEFICIO VALE MAIS: A Companhia
proporciona a seus empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribuigao
definida administrado pela Fundagdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social-VALIA. As contribuiges da
Companhia ao Plano Vale Mais sdo como segue: a) Contribuicao ordindria - Destina-se a acumulagao dos recursos
necessarios a concessao dos beneficios de renda, sdo idénticas a contribuicao dos participantes e limita-se a 9% dos
seus salrios de participacao, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano (5385049 em 2017 e
R$3756,58 em 2016). b) Contribuicdo extraordinria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das
patrocinadoras. ¢) Contribuigdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo
atudrio quando da elaboragéo das avaliagdes atuariais. d) Contribuigdo Especial - Destinada a cobrir qualquer
compromisso especial porventura existente. Os participantes efetuam contribuicoes mensais para o Plano VALE
MAIS que variam entre 1%a 18% do salario de participacao, e as contribuicdes da Companhia sdo equivalentes as
dos participantes limitadas, porém, a %% do saldrio de participagdo. O montante das contribuicdes feitas pela
Companhiadurante o exercicio de 2017, apropriadas no resultado do exercicio, foi de R$1.772 no consolidado e de
R$1.232 na controladora. No exercicio de 2016 foi de R$2.251 (consolidado) e de R$1.792 (controladora).

23. COBERTURA DE SEGUROS: As coberturas de sequros sao determinadas e contratadas em bases técnicas,
consideradas pela Administracao como sendo suficientes para cobertura de eventuais perdas decorrentes de
sinistros com bens doativoimabilizado. As modalidades/riscos contratados e as respectivas coberturas estdo assim
relacionadas:

31.12.2017

Consolidado Controladora
P&l (Protection and Indemnity) - danos ambientais 3.308.600 3.308.600
Riscos operacionais e containers arrendados () 115.801 115.801
Cascoe méquinas (embarcagdes afretadas a casconu) 537648 537.648
Responsabilidade civil (operador portuério/logstico) (*) 82.715 82.715
Lucros cessantes 18619 -
D&O (Responsabilidade civil diretores e gestores) 70.000 70.000
Shipowners Liability (SOL) 16543 16543
Responsabilidade civil (operador portudrio/logistico - empregador) (*) 3309 3309
Responsabilidade civil (operador portudrio/logistico - danos morais) (*) ~ 1.654 1654
Seguro fianga judicial 28205 22508
Transporte - RCTR-C 3.000 3000
Transporte - RCF-DC 3.000 3000
Estagidrios - Capital Uniforme* 17.000 17.000

minimodeR$831mile  minimodeRS 783 mile

aomaximo de RS 2,054 ao maximo de RS 2.054 mil
minimode RS 5mile minimode RS 5mile

Funciondrios - 20 vezes o saldrio limitado*™* ao maximo de R$ 420 mil - ao méximo de RS 420 mil

*Para cada aplice de sequro, existe um limite Unico para os terminais.*As garantias de Morte e Morte Acidental se

acumulam.

24.INSTRUMENTOS FINANCEIROS:

24.1) Categoria de instrumentos financeiros:

Ativos financeiros:

Empréstimos e recebiveis:

Diretores - 20 vezes 0 saldrio limitado**

Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Caixa e equivalentes de caixa e Depositos retidos 65.176 61370 59.894 54107
Contas a receber de clientes e de partes relacionadas 175298 131525 136650 104163
Contas a receber por alienagao de direitos contratuais 17758 131010 17.758 131010
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 51655 155123 51655 155123
Outros 1.824 13 1316 -
311711 479.041 267.273 444403
Passivos financeiros:
Empréstimos e recebives:
Fornecedores 17221 156.048 73988 140677
Partes relacionadas - - 41078 2721
Financiamentos e empréstimos 1249984 1192804 1.170.776 1097816
Obrigacdes com debéntures 20122 42543 20122 42543
Concessoes portudrias a pagar 5.201 5913 - -
1392528 _ 1397308 _ 1.305.964 _ 1308307
Derivativos ao valorjusto por meio do resultado:
Operagéo de swap - 94.326 94.326 94.326
94.326 94.326 94.326
4916 1400290 _ 1402633

Marco Antonio Souza Cauduro - Diretor-Presidente e de Rl
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMlNlSTRACAO As DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016 (Em milhares de reais, exceto valores por acéo)

expostos. O célculo de valor de mercado desse instrumento financeiro considerava a divida com encargos

Consolidado financeiros correspondente a uma taxa média de 129,9% do CDI, cujo efeito liquido nas despesas financeiras no
- - 31.12.2017__ 31.12.2016 exercicio de 2017 foi de R$14.055 no consolidado e de R$14055 na controladora (no exercicio de 2016 foi de
Empresnmose recebiveis. . . Valor contabil Valorjusto Valor contabil Valor justo R$34329no Consolidado e de R$27.034 na Controladora). Todos os contratos de operagao4.131 Swapencontram-
aixa e equivalentes de caixa e Depdsitos retidos 65.176 65.176 61370 61370
Contas a receber de clientes 175208 175208 13155 13155 € liquidados (Nota 14,item d). O contrato em aberto de swap com vencimento em maio de 2021 celebrado com
Contas a receber de clientes contraparte representada pelo Banco Santander (Brasil), liquidado em dezembro de 2017, e esté assim composto:
por alienacao de direitos contratuais 17758 17.758 131010 131.010 Consolidado
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 51,655 51,655 155123 155123 Valor principal Valorjusto  Perda/Ganho realizado
QOutros 1.824 1.824 13 13 31.12. 3112, Taxa 31.12. 3112 3102 3102
311711 311711 479.041 479041  Descricao 2017 2016 Indice média 2017 _ 2016 2017 2016
Passivos financeiros: Contrato de Swap Santander (1)
Empréstimos e recebiveis: Ponta ativo
Fornecedores 1n7221 117221 156048 156048 Posicéo comprada délar - 79366 USS  47% - 82869 - -
Financiamentos e empréstimos 1249984 1249984 1192804 1.192804  Ponta passiva:
Obrigagdes com debentures 2012 20122 42543 42543 Taxaposfixada
Concessoes portudrias a pagar 5201 5201 5913 5913 Posicdo vendida COI - 94049 CDI 1220% 01384 _ (14055 (9.030
1392528 1392528 1397308 1397308 (1) Asoperacdes de“swap'financeiras consistem na troca da variagao camb\a\ poruma correcdo relacionada
Derivativos ao valor justo por meio do resultado: aum percentual da variagdo do CDI (Certificado de Depésito Interbancario).
Operacdo de swap - - 94326 94326 Controladora
- - 94326 94326 Valor principal Valorjusto _ Perda/Ganho realizado
1392528 1392528 1491634 1491634 31.12. 31.12. Taxa 31.12. 31.12. / 31.12. 31.12.
24.2) Qualidade do crédito dos ativos financeiros: A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo  Descri¢do 2017 2016 indice média 2017 _ 2016 2017 2016
vencidos ou impaired é avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver) ou a5 Contrato de Swap Santander (1)
informagoes historicas de inadimpléncia de contrapartes. A Companhia adota uma politica conservadora de  Ponta ativo
aplicagdo dos recursos para adequagdo as condicdes atuais do mercado financeiro. As aplicagdes financeiras da  Posicdo comprada dolar - 79366 USS  47% - 80869 - -
Companhia e das suas controladas estdo atreladas a titulos privados em bancos elegiveis de recebimentos de  Ponta passiva:
recursos conforme a classificagdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody's ou Standard & Poors (S&). Noquadro -~ Taxa pds fixada
a sequir, apresentamos 0s ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody's e S&P para as Posicdo vendida CDI - 94049 (DI 1220% 01384 14.055) (9.030)

instituicoes financeiras com as quais tinhamos operagoes em abertoem 2017: Ratings
Institugao Financeira Moody’s  S&P
Banco do Brasil Ba3 BB
Banco Bradesco Ba3 BB
Deutsche Bank A3 A-
Itati Unibanco Ba3 BB
Banco Safra Ba3 BB
Banco Santander A3 A-
Pine BB B
Votorantim Ba3 BB

24.3) Gestao de risco: Os negdcios da Companhia, as condicdes financeiras e os resultados das operagoes podem
ser afetados de forma adversa por qualquer um dos fatores de risco abaixo descritos. Para conduzir com mais
eficiéncia o processo de avaliagdo de riscos dos seus negdcios, a Companhia define metas e diretrizes para o seu
gerenciamento, promove e sugere melhorias nos processos de sua avaliagéo, classifica e define os procedimentos
de seu controle. a) Risco de mercado: A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge
contra riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de pregos,
porém 0s mesmos sdo monitorados pela Companhia, que periodicamente avalia sua exposigdo e propde
estratégias operacionais, sistema de controle e limites de posigao. A Companhia também nao pratica aplicagoes de
carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Nao houve mudanga na exposicéo da
Companhia aos riscos de mercado ou na maneira pela qual administra e mensura esses riscos no periodo social
atual. Os principais riscos de mercado os quais a Companhia esta exposta sdo os seguintes: b) Risco cambial: A
parcela dos financiamentos e operagdes de swap atrelados a moeda externa (D6lar), no montante de R9277.388
(R$381.202,em 2016), corresponde a 36,07% (29,6%em 2016) da divida da Companhia; o efeito cambial decorrente
& minimo no vencimento do endividamento no curto e médio e longo prazos. ¢ Risco de taxa de juros: Este risco
estd relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta de flutuacdo de taxas de juros
que sdo aplicadas aos seus passivos. A Companhia e suas controladas estao expostas a taxa de juros relacionada &
variagao daTILP,cujofinanciamentoem 2017 é de R$450.916 (em 2016 € de R$462.160). ACompanhia,em de 2017
e em 2016, ndo tem contratado derivativos para fazer hedge contra estes indices, entretanto os riscos séo
monitorados pela Companhia, que periodicamente avalia a sua exposicao e propdem as estratégias a serem
adotadas. d) Analise de sensibilidade: Em decorréncia do histdrico de volatilidade do real diante das moedas
estrangeiras e das taxas de juros, a Companhia preparou uma andlise de sensibilidade sobre suas dividas
demonstrando os eventuais impactos no exercicio de 2017, com base em premissas disponiveis no mercado. As
variagbes consideradas para o calculo do impactoem 31 de dezembro de 2017 foram as sequintes: ddlar 3,23, TILP
675%aa.eCDI6,72%aa.

Consolidado ~ Controladora
Em imobilizagdes em curso, com capitalizagao de: 27693 27693
+ Juros 32192 32192
+Variagdo cambial (4.499) (4499
No resultado financeiro: 46915 47.39
+ Juros 49556 44758
+Variagdo cambial (2641) 2641

€) Risco de liquidez: Orisco de liquidez representaa possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos
e passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigagdes nos prazos estabelecidos. A
Administragdo da Companhia tem como politica a manutengao de niveis de liquidez adequados para que possa
garantir o cumprimento de suas obrigagdes presentes e futuras, bemn como o aproveitamento de oportunidades
comerciais & medida que surgirem. O quadro abaixo demonstra andlise dos vencimentos para os passivos
financeiros,em 31 de dezembro de 2017: Consolidado

Até1 Dela3 De3meses Delano Maisde

Total __més _meses alano a5anos _5anos
Forncedores 117221 106530 2625 6.467 1599
Financiamentos e empréstimos 1249984 5878 11756 52900 740621 438 829
Obrigagdes com debéntures 20122 - 212 -
Concessdes portudrias a pagar 5201 61 183 490 _ 3 670 797
1.392.528 112469 _36.686 59857 _745890 439.626
Controladora
Até1 Del1a3 De3meses Delano Maisde
Total __més _meses alano a5anos _5anos
Forncedores 73988 64688 2314 5387 1599 -
Partes relacionadas 41078 24968 - - 16110 -
Financiamentos e empréstimos 1170776 4492 8984 40430 678041 438829
Obrigagdes com debéntures 22122 - 22122
1.307.964 45817 _695.750 438829

O quadro abaixo demonstra em detalhes o prazo de vencimento para os ativos financeiros em 31 de dezembro
de2017:
Consolidado
DeTa3 De3mese Delano Maisde

Total Até 1més meses _ alano a5anos _5anos
Caixa e bancos e Depositos retidos 51.187  51.187 - - - -
Aplicagoes financeiras 13989 13989 - - - -

Contas areceber de clientes 118850 _33.657

Controladora

DeTa3 De3mese Delano Maisde

Total Até1més meses alano a5anos 5anos
Caixa e bancos e Depositos retidos 46247 46247 - - - -
Aplicacoes financeiras 13.647 13647 - - - -
Contas areceber de clientes 110082 74694 30165 5223 - -
Partes relacionadas 26568 _ 26568 -

f) Risco de gerenciamento de capital: ACompanhia administra seu capital, para assegurar a continuidade de suas
atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retormno a todas as partes interessadas ou envolvidas
em suas operaces, por meio de otimizacéo do saldo das dividas e do patrimonio. A estratégia geral permanece
inalterada desde 2016.Aestruturade capital daCompanhiaé formada peloendividamento liquido (financiamentos
detalhados na nota explicativane 14, deduzidos pelo caixa e equivalente de caixa) e o patriménio liquido (que inclui
capital emitido, reservas e participagdo de nao controladores, conforme apresentado na nota explicativa n° 19)
A Companhia ndo estd sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital. g) Risco de crédito: As politicas de
crédito fixadas pela Administragao visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. A Companhia adota a politica de apenas negociar com clientes que possuam capacidade de crédito e
obter garantias suficientes quando apropriado, como meio de mitigar o risco financeiro. Este objetivo é alcangado
pela Administragdo por meio da selegdo criteriosa da carteira de clientes, através da andlise de indicadores
economico-financeiros. Também visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituigdes financeiras, a
Administragdo procura diversificar suas operagdes em instituigdes de primeira linha. h) Critérios, premissas e
limitagdes utilizados no célculo dos valores justos: A Companhia procedeu & avaliagao dos valores justos de seus
principaisinstrumentosfinanceiros nadata-base 31 dedezembrode 2017 utilizando técnicas usuais de precificacao
de mercado que consideram julgamento por parte da Administragéo. Essa avaliagao indica que os valores justos se
aproximam dos valores contabeis reconhecidos. Para estimar o valor justo de seus instrumentos financeiros, a
Administracao utilizou as seguintes premissas: Financiamentos, operacoes de swap e empréstimos - Representam
passivos financeiros atualizados com juros estipulados pelo BNDES e outras instituigoes financeiras, e parte por
variagaocambial. A Administragdo da Companhiaentende que ovalor contabilizado se aproxima de seuvalorjusto.
i) Andlise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme ICVM n° 475/08: A Companhia
apresenta abaixo as informagoes suplementares sobre os seus instrumentos financeiros que séo requeridas pela
Instrugao CVIVin°475/08, especificamente sobre a andlise de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS e
pelas préticas contabeis adotadas no Brasil. Em decorréncia do histérico de volatilidade do real diante das moedas
estrangeiras, dos indices de prego e das taxas de juros, a Companhia preparou uma andlise de sensibilidade
demonstrando os eventuais impactos. Esta andlise considerou um cendrio-bésico projetado para o exercicio de
2017 e outros dois levando-se em conta uma variagao em relagdo as premissas bésicas de 25% e 50%. O cenério-
base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e considera as sequintes variagoes previstas para 31
dedezembrode 2017:dolar3,23, TILP6,75%,e CDI6,72%a.a. A projegdo dos efeitos decorrentes daaplicagdo destes
cendrios na Companhia no exercicio de 2017 seriam os seguintes:

Consolidado
Cendrio-base  Cenariol25%  Cenério Il 50%
Em imobilizagdes em curso, com capitalizagao de: 27693 76.780 125.866
+Juros 32192 37.140 42088
+Variagao cambial (4.499) 39640 83778
No resultado financeiro 46915 84.173 121400
+Juros 49556 60.905 72.224
+Variagao cambial (2647) 23.268 49.176
Controladora
Cendrio-base  Cenariol25%  Cendrio Il 50%
Em imobilizagdes em curso, com capitalizagao de: 27693 76.780 125.866
+Juros 32192 37.140 42088
+Variagao cambial (4.499) 39.640 83778
No resultado financeiro 4117 78197 114251
+Juros 44758 54929 65.075
+Variagao cambial (2647) 23268 49.176

24.4) Contratos de Swap - Proteéo do empréstimo em Délar com taxa em percentual do CDI: Contratos de Swap-
com o objetivo de protecdo a exposigao cambial gerada pelo principal da Cédula de Crédito Bancdria - Repasse de
Recursos Captados no Exterior, via Resolugdo 4.131/62 (item d) da nota 13),a Companhia contratou em setembro
de 2011 eem 30 de dezembro de 2014, operagdes de swap com pontas ativas em dolar (US$22,000 e US36,000, de
valor nocional, respectivamente), a taxa de 4,12% aa. e de 4,65%, e passivas em CDI, as taxa de 112% e de 110,20%,
com vencimento em 18 de agosto de 2015 e em 26 de novembro de 2019, respectivamente; (i) em 23 de agosto
de 2013, operacao de swap com ponta ativa em délar (US$12,000 de valor nocional), a taxa de 4,11% aa, e passiva
em (D, a taxa de 119%, com vencimento para 23 de agosto de 2016; jii) em 23 de dezembro de 2013, operagao de
swap com ponta ativaem dolar (US$15,000 de valor nocional), & taxa de 4,0% a.a, e passiva em CDI, & taxa de 120%,
com vencimento para 23 de dezembro de 2016; (iv) em 28 de janeiro de 2014, operagéo de swap com ponta ativa
em dolar (USS6,184 de valor nocional), a taxa de 4,15% a.a, e passivaem CDJ, ataxa de 120%, com vencimento para
30dejaneirode 2017; (v)em 16dejunho de 2014, operagéo de swap com ponta ativa em dolar (US$30,000 de valor
nocional) a taxa de 360 %a.a, e passiva em CDI, & taxa de 118:4%, com vencimento para 16 dejunho de 2017;e (vi)
em 6 de abril de 2015 e em 5 de junho de 2016, operaggdes de swap com ponta ativa em dolar (US$24,035 e
US$23,668, de valor nocional, respectivamente), a taxa de 4,73 %aa.e de 4,77 %, e passivaem CDl, a taxa de 122,0%
e de 130%, com vencimento para 9 de abril de 2018 e em 3 de maio de 2021, respectivamente. O vencimento do
principal e aamortizagdo dos juros do empréstimo e swap ocorrerdo exatamente nas mesmas datas. A Companhia
dispoe do direito de liquidar o principal e os encargos financeiros do empréstimo e da operagdo de swap, em base
liquida, caso necessario, e fara essas liquidagdes simultaneamente nos respectivos vencimentos, conforme previsto
nos contratos. Dessa forma o instrumento financeiro e seus respectivos encargos foram considerados um Unico
instrumento financeiro sintético e seus efeitos foram apresentados no balango patrimonial e no resultado
financeiro liquido da Companhia, como um tnico instrumento financeiro, refletindo de forma mais apropriada os
montantes e a indicacdo dos fluxos de caixa futuros, bem como os riscos a que esses fluxos de caixa estavam

(1) As operagdes de“swap"financeiras consistem na troca da variagdo cambla\ por uma correcdo relacionada
aum percentual da variagdo do CDI (Certificado de Deposito Interbancario).

25. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA: Segue abaixo a reconciliago entre a receita operacional bruta e a receita
operacional liquida re gistrada na demonstragdo do resultado dos exercicios findos em 2017 e em 2016:

Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Receita operacional bruta 953180 _ 872294 _ 747519 _ 738180
Receita de fretes: 744317 _ 687769 _ 694323 _ 687.769
Mercadointerno 466.640 575137 417.769 575137
Mercado interno - reclassificado para resultado
mensurado com ativos nao circulantes
(bens) alienado (23063)  (152.516) (23063)  (152.516)
Mercado externo 300.740 265.148 299617 265148
Receita de servicos: 208.863 184.525 53.19 50411
Mercadointerno 81.521 66657 38.126 29451
Mercado externo 127.342 117.868 15070 20960
Impostos sobre vendas (83421) (90.162) (70.248) (79.789)
Impostos sobre vendas - reclassificado para resultado
mensurado com ativos nao circulantes
(bens) alienado 2413 11.899 2413 11.899
(81.008) __ (78263) __ (67.835) __ (67.890)
Receita operacional liquida 872172 794031 679684 670290

26.CUSTODOS FRETES E SERVICOS: Os custos dos fretes e servigos prestados referentes aos exercicios findos em
2017 eem 2016 estdo assim representados:

Consolidado Controladora
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Pessoal e encargos (59454)  (7/8379)  (30652)  (53571)
Beneficios (17414) (23449) (8.120) (15.338)
Material (10.186)  (10726) (6:401) (8:406)
Oleo combustivel e gases (55.194) (65.641) (52.708) (63918)
Afretamento, locagoes e arrendamento
«com transportes granéis e containers (76.224)  (108.195) (27.809) (95.048)
« com transportes veiculos Mercosul (205909)  (143439)  (205909)  (143439)
Servigos contratados (275426)  (335.768)  (245301)  (306.049)
Custos de fretes e servicos reclassificados
para resultado mensurado com ativos
ndo circulante mantidos para venda (970) 71.154 (970) 71154
Depreciagdo e amortizagdo (45.967) (71.879) (25463) (49.983)
Depreciagdo e amortizagao-reclassificado
pararesultado mensurado com ativos
ndo circulante mantidos para venda - 15.661 - 15661
Outros (50406) __ (47380) _ (27.755) __ (36.138)
(797.150) __(798041) _ (631.088) _ (685.075)

27.INFORMAGOES SOBRE A NATUREZA DAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS RECONHECIDAS NA
DEMONSTRRAGAO DO RESULTADO: A Companhia apresentou a demonstracéo do resultado utlizando uma
classificagdo das despesas baseada na sua fungdo. As informagdes sobre a natureza dessas receitas (despesas)
operacionais reconhecidas na demonstragdo do resultado é apresentadaa sequir:

Consolidado Controladora
Administrativas e comerciais - despesas: 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Pessoal, encargos sociais e beneficios (28.031) (36.193) (33498)
Despesas de depreciagdo e amortizagdo (11.042) (12.930) (11.016) (12.914)
Provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa 4.010) (6.952) (3.801) (6.242)
Locagdes, consultoria, servicos publicos
e marketing/comunicagao (8514) (13.071) (7.954) (12.350)
Servicos contratados e outros (13.789) (4.524) (11.729 (3.862)
Materiais de consumo (284) (290) (284) (290)
Provisdes para despesas administrativas (1.476) (1.398)
Despesas administrativas reclassificadas
para resultado mensurado
com ativos nao circulantes mantidos para venda - 1.160 - 1160
(65.670) (74.276) (60.693) (69.394)
Reversao (constituigao) de provisoes
para contingéncias (1.59) (9.500) (956) (1.336)
Receita com subvengao-AFRMM aplicados 23116 15.153 23116 15.153
Parcela subvengao AFRMM reclassificada para
resultado mensurado com ativos nao circulantes
mantidos para venda (200) (4.987) (200) (4.987)
22916 10.166 22916 10.166
Provisdo para perdas em contas a receber
com construcao naval (30431) (30.431)
Provisdo para despesas administrativas (1 4696) 737 (9 765) 737
Provisdes para perdas estimadas com recebiveis 609 746 4,703, 70
0.790) (14468)
Resultado liquido proveniente de alienacdo
de ativos ndo circulantes (bens) (32.665) 234575 - 234575
Recuperagdo de créditos fiscais 4687 6.823 4687 6.823
Outras receitas (despesas), liquido (474) 1226 (293) (2.111)
Baixa de ativo fixo
(investimentos em terminais portudrios) - (22.787) - (22.309)
Reversao de provisdo para‘impairment” - 22029 - 22029
4213 7291 43% 4432
Participagdo nos lucros de controladas e coligada - - (34.375) (36.298)
(93.592) 121.096 (83.182) 111.747
28. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO: Consolidado Controladora

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Receitas financeiras:
Aplicagoes financeiras 2.780 1964 2659 1881
Ganhos com operagdes de swap 55.726 67.406 55.726 53.807
Juros incidentes sobre tributos a recuperar 5859 - 5859 -
Juros e comissoes 764 437 745 404
Juros diferidos sobre alienagao de bens 93 373 93 373
Outras 29 32 297 30
05518 70212 65.379 56495
Variagdes monetérias e cambiais 34222 14.589 3027 11.069
99.740 84801 68406 67.564
Despesas financeiras:
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (110332) (94610) (99.533) (86.252)
Encargos com operagoes de swap (77639)  (159.138) (77639) (128729
Encargos com operagoes de debéntures (1.601) (1.298) (1.601) (1.298)
Encargos sobre empréstimos (mutuo)
com partes relacionadas - (1.349) (2122)
e sobre liquidagao de operagoes de swap (4.732) (1 7437) (3.994) (15.939)
Encargos incidentes sobre obrigagdes tributarias (5515) - (4.767) -
Juros de contingéncias (trabahistas, civeis e fiscais) (4.221) (15.237) (505) (537)
Operagdes com derivativos de hedge bunker - (1.324) - (1.324)
Juros e comissoes (10938) (23698) (6.770) (17.129)
Outras (5.057) (4716 (4.908) (9.287)
(220035)  (317.458)  (201.066)  (262.613)
Variagdes monetérias e cambiais (32939) 203.554 (5.252) 198720
(252974) _ (113904) _ (206.318) (63.893)
Resultado financeiro liquido (153.234) (29.103) _ (137.912) 3671
As variagdes monetérias e cambiais sdo assim representadas:
Variagdes monetérias e cambiais ativas 34222 14589 3027 11.069
Variagdes monetérias e cambiais passfvas (32939) 203.554 (5.252) _ (198.720)
1.283 218.143 (2225 209.789

29. OUTRAS INFORMAGOES - RECUPERAGAO DE INDEBITOS DE CONTRIBUICOES PIS/CONFINS:
A Companhia e sua controlada TV-Terminal de Vila Velha S.A. vem realizando estudos e andlises sobre os efeitos
tributérios incidentes sobre suas operagdes, notadamente no que tange aos tributos PIS/COFINS sobre aincidéncia
0u ndo sobrre as receitas de servigos prestados por ambas para pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no
exterior, tanto quanto os prestados diretamente e/ou os prestados indiretamente a essas pessoas juridicas - Clientes
- através de representantes e agentes das mesmas no pafs, para os Ultimos dez anos passiveis de recuperagao. - De
forma preventiva, e por meio de medidas judiciais (mandado de seguranga e aao ordinaria), a Companhia e sua
controlada buscam a declaragdo da ndoincidéncia das contribuigdes para o PIS e a COFINS sobre os faturamentos
(considerados comoexportagaode servigos) efetuados contraaquelas pessoas|juridicas residentes ou domiciliados
noexterior, e pedido de declaracéo do direito de compensar o indébito gerado pelos pagamentos (recolhimentos)
dos tributos efetuados nos dltimos dez anos. - Em consequéncia das medidas judiciais implementadas (mandado
de seguranga),em 25 de agosto de 2015, 0 processo sobre as contribuigdes da Log-In foi encerrado, com o trénsito
emjulgado que acolheu a tese da Companhia; a controlada TV obteve em decisao proferida em 22 de agosto de
2012,seguindooentendimentomajoritario dos tribunais, favorével aos contribuintes, oacolhimento pelojudiciario
de seu pedido pelo reconhecimento da ndo incidéncia dessas referidas contribuigdes, permitindo a0 mesmo
recuperaros valores recolhidos nos periodos de dez (10) anos anteriores ao ajuizamento daacéo, e esta noaguardo
da remessa dos recursos interpostos pelaUnido Federal para andlise e julgamento dos tribunais (STF e STJ). Ap6s
decisdo acerca dos recursos, a Companhia e sua controlada fardo jus a sistematica de compensagao dos valores
recolhidos no periodo posterior aosanos de 1994 (Log-In) eaode 1998 (TW), cujolevantamentoinicial consolidado
éestimadoem cercade R$77,8 milhdes atualizados até 31 de dezembro de 2017 (RS74 9 milnGes atualizados até 31
dedezembrode 2016.

30. EVENTO SUBSEQUENTE - REESCALONAMENTO DE DIVIDAS COM O BNDES: A Companhia divugou ao
mercado em 30 de janeiro de 2018 Fato Relevante, de reescalonamento de dividas com o BNDES, em face de
recebimento de confirmagao da diretoria daquela instituicao da acolhida de proposta de reescalonamento das
dividas da Log-In com aquele Banco, relativas aos navios em operacao (Log-In Jacarandd e Log-In Jatobd), bem
comooutras providéncias, no montante de R$254 milhGes.

Cleber Cordeiro Lucas - Diretor
Mauricio Trompowsky Costa Ramos - Diretor

Enio Stein Janior - Diretor
Mércio Arany da Cruz Martins - Diretor

Joaquim Sanches Neto - Contador - CRCRJ035481/0-6

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE O RELATORIO DA ADMINISTRACAO E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

0 Conselho Fiscal da Log-In - Logistica Intermodal S.A., no exercicio de suas atribuigdes legais e estatutdrias, tendo examinado o Relatério da Administragdo da LOG-IN, e as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e ante aos esclarecimentos prestados pela Diretoria da Cia, pelo representante da auditoria externa e, ainda com base no parecer dos Auditores Independentes, datado de 15 de marco de
2018, sem ressalvas € de opinido que os referidos documentos examinados a luz da legislagao societaria vigente, estdo em condigoes de serem apreciados e votados pela Assembléia Geral Ordinéria da LOG-IN. Rio de Janeiro, 14 de marco de 2018,
Thiago Costa Jacinto - Conselheiro

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLID.

Nelson Mascarenhas Rezende - Presidente

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da Log-In Logistica Intermodal S.A. Rio de Janeiro - RJ. Opinido:
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Log-In Logistica Intermodal SA.
("Companhia’),identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais polticas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Log-In Logistica Intermodal SA.em 31 de dezembro
de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados paraoexerciciofindo nessadata, de acordo comas préticas contabeis adotadas noBrasil
€ com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB). Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segdo
a sequir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas” Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios
&ticos relevantes previstos no Cédigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Principaisassuntos deauditoria: Principais assuntos de auditoria sdoaqueles que, em nossojulgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, &
apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Nos cumprimos as
responsabilidades descritas na segao intitulada - Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas’ incluindo aquelas em relagéo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa
forma, nossa auditoriaincluiuacondugao de procedimentos planejados para respondera nossaavaliagdo de riscos
de distorcoes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragoes financeiras da Companhia. Valor recuperavel do ativo imobilizado em construgao: Conforme
divulgado na Nota Explicativa 13, em 26 de junho de 2017, a Companhia rescindiu o contrato de construgao de
embarcagdes anteriormente celebradojuntoaoEstaleirollha SA. (‘EISA"), levando ao reconhecimento de perdano
montante de R$ 502928, sendo este o valor contabil liquido das embarcagoes em construgdo junto o EISA. Esse
assunto foi considerado um assunto significativo para a nossa auditoria em virtude da magnitude do montante
relacionados as embarcagdes em construcao. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos

procedimentos de auditoria incluiram, entre outros (i): a andlise dos documentos relacionados a resciséo do
contrato junto a EISA; (i) a analise dos valores correlatos e os correspondentes registros contdbeis e (iil) a andlise da
respectiva divulgagao deste temanas Notas Explicativas as demonstragdes financeiras da Companhia. Baseados no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que a estimativa de perda dovalor recuperavel
do ativo imobilizado em construgdo, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 13, sdo aceitdveis,
no contexto das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Valor recuperavel do imposto de renda
diferidoativo: Em 31 de dezembro de 2017,a Companhia e suas controladas possuem imposto de renda diferido
ativo, no montante de R$115376 mil na controladora e R$138880 mil no consolidado. A Companhia e suas
controladas devem anualmente avaliar a projecao de lucros tributdveis futuros para avaliagéo da recuperabilidade
doimposto de renda diferido ativo. Esse assunto foi considerado um assunto significativo paraa nossa auditoriaem
virtude das projegdes de lucros tributéveis futuros incluirem julgamentos e estimativas subjetivas e de seus
resultados poderem variar significativamente dependendo das hipdteses e premissas consideradas. Como nossa
auditoria conduziu esse assunto: Os testes de auditoria realizados sobre a expectativa de realizacao doativofiscal
diferido incluiram, entre outros, o uso de especialistas tributrios e de avaliagdo para nos auxiliar na andlise da
razoabilidade dos saldos de imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos reconhecidos no balango
patrimonial e sua consequente realizagao. Nossas andlises incluiram a revisao das premissas e julgamentos
utilizados nestas projegdes, bem como as sensibilidades das projecoes de lucro tributdvel. Adicionalmente
verificamos: (i) avaliagdo da exatiddo e integridade das informagdes utilizadas nos calculos; (i) realizagao de uma
revisdo retrospectiva de projecGes anteriores para identificar alguma potencial inconsisténcia no desenvolvimento
futuro das estimativas; e (i) realizagdo de calculo independente sensibilizando as principais premissas utilizadas.
Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o valor recuperével doimposto de renda
diferido ativo, consideramos que as estimativas de recuperabilidade divulgadas na Nota 10, bem como os valores
registrados no ativo e suas divulgagdes, sdo aceitavels, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto. Outros Assuntos: Demonstragdes do valor adicionado: As demonstragdes individual e consolidada
do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para fins de
IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto comaauditoriadas demonstragdes
financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragoes estao conciliadas
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estéo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em
nossaopiniao, essas demonstragdes dovalor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagdo as
demonsrragoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Outras informagdes que
ac as d ¢oes financeiras individuais e consolidadas e o relatorio do auditor: A
Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o

Relatdrio da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse refatério. Em
conexdo com aauditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de
ler oRelatorio da Administracaoe, aofazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de formarelevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgao relevante no
Relatrio da Admmls{ragao somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a re\a{ar aeste respewto

bilidades da Administracao e da g ca pelas d 0 individuais e
consolldadas A Administragdo é responsave\ pe\a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controlesinternos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras
livres de distorgaorelevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Naelaboragdo das demonstragoes
financeirasindividuais e consolidadas, a Administragao é responsével pelaavaliagao da capacidade de aCompanhia
continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
0 Uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administraao pretenda
liquidara Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes. Os responsveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras. Responsabilidades
do auditor pela auditoria das d ¢Ges financeiras individuais e lidadas: Nossos objetivos sdo
obter sequranga razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
esto livres de distorcaorelevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatoriode auditoria
contendonossaopiniao. Seguranga razodvel é umalto nivel de seguranga, mas nao umagarantiade que aauditoria
redlizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras individuals e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.
+ Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados s circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controlesinternos da Companhia e suas controladas. - Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a
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razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragéo. - Concluimos sobre a
adequagao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
deauditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condioes que possam levantar divida
significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagdo geral, a
estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transagGes e os eventos de maneira compativel como
objetivo de apresentacao adequada. - Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as
informages financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisao e desempenho daauditoria
do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com 0s responsdveis pela
governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responséveis pela governanga declaragdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os
responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na
auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgado publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatrio porque as consequéncias adversas de
tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicaéo para o
interesse puiblico.

Rio de Janeiro, 15 de margo de 2018
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