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RESULTADOS E DESEMPENHO EM 30 DE JUNHO DE 2015

Resultados Econdmico-Financeiros .
1S 2015 1S 2014  |variagdo M| Variagdo %
(R$ milhdes) ©

Receita Bruta 4.726,5 2.728,2 1.998,3 73,2%
Receita Liquida 2.885,6 1.993,3 892,3 44,8%
EBITDA 412,3 145,4 266,9 183,6%
Margem EBITDA 14,3% 7,3% 7p.p. 95,7%
Lucro Liquido 182,8 11,0 171,7 1555,0%
Divida Liquida 1.991,3 1.459,2 532,1 36,5%
Investimentos 141,0 132,7 8,3 6,3%
Volume de fornecimento (GWh) 6.400,8 6.513,5 -112,7 -1,7%
Consumo de energia na area de concesséo (GWh) 8.209,4 8.485,1 -275,7 -3,2%
Clientes (milhares) 2.472,0 2.402,0 70,1 2,9%
DEC anualizado (horas) 7,97 8,31 -0,34 -4,1%
FEC anualizado (interrupgdes) 4,81 4,91 -0,10 -2,0%
Perdas de Distribuicao® 7,33% 7,38%  -0,05p.p. -0,7%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAAA brAAA - -

“YEm milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

@ Este indicador néo contempla o valor das perdas nas Demais Instalacdes de Transmisséo (DITs), que passou a ser contabilizado
desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de perdas em jun/15 da Elektro seria de
9,38% — ver item 12.2. — Perdas de Distribuigao.

* No primeiro semestre de 2015 a Elektro alcancou o0 E  BITDA de R$ 412,3 milhdes e um
Lucro Liquido de R$ 182,8 milhdes. A partir de deze  mbro de 2014, os valores a receber e
a devolver de Parcela A (variacdo entre 0s gastos n &80 gerenciaveis efetivamente
incorridos e 0s gastos reconhecidos no momento da f ixacdo da tarifa nas revisdes
tarifarias e/ou nos reajustes tarifarios) foram rec ~ onhecidos no resultado da Companhia,
refletindo sua real situacdo econbmica, antes impac tada temporariamente por estes
gastos.

e A partir de janeiro de 2015, entrou em vigor o meca nismo de Bandeiras Tarifarias, com
objetivo de preservar o equilibrio econémico e fina nceiro das distribuidoras através da
antecipacéao de fluxo de caixa, que as distribuidora s receberiam nos préximos processos
de Reajuste Tarifério.

* Em marco de 2015 foi aprovada a Revisdo Tarifaria E  xtraordinaria com o objetivo de
garantir o equilibrio econémico e financeiro das di stribuidoras de energia em um cenario
de elevados custos de energia. O reajuste médio apl icado nas tarifas da Elektro foi de
24,25%.

* Em marc¢o de 2015 a Elektro realizou captacao de R$  300,5 milhdes via Lei n°® 4131, com
prazo de vencimento de trés anos e custo médiode 9  3,6% do CDI.
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Em 30 de abril a Elektro efetuou o pagamento de R$  333,8 milhdes relativos a dividendos
anuais do exercicio social de 2014, ja deduzidos de dividendos intermediarios (R$ 12,7
milhdes) e juros sobre capital proprio (R$ 94,1 mil  hdes) pagos em 2014.

Em junho de 2015 foi aberta a Audiéncia Publica 035 /2015 para obter subsidios para o
aprimoramento da proposta referente a Quarta Revisd o Tarifaria Periddica da Elektro,

cujo prazo para contribuicdes encerrou-se em 03 de julho de 2015. A proposta preliminar
€ de incremento de 2,99% na tarifa de energia elétr ica (que contempla 0s custos
gerenciaveis e ndo gerenciaveis das distribuidoras, como compra de energia e encargos

setoriais) e, quando definida, entrara em vigorap  artir de 27 de agosto de 2015 .
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1. AELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servicos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
aberto, registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros sob os cédigos EKTR3 (acdes ordinarias) e EKTR4 (agbes preferenciais).
Do total de a¢bes emitidas e em circulacdo, 0,32% sdo negociadas no mercado.

Em 30 de junho de 2015, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9 milhdes de
acOes ordinarias e 101,9 milhdes de agbes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSICAO ACIONARIAEM 30/06/2015

Acionista Acoes Ordinarias AcOes Preferenciais Total de Agdes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacéo sobre o total de 47,42% 52.58% 100,00%

Acodes

A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio aos
seus acionistas € de 100% do lucro (disponivell) do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia
atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 1° da Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicacdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo endereco
eletrénico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

No primeiro semestre de 2015, fatores como o aumento de precos administrados, tarifas publicas, além de
alimentos e bebidas, contribuiram significativamente para a elevacdo dos custos de produtos e servigos,
resultando em um cenario de inflagéo e retracdo da economia. Ainda, atrelado a estes fatores, verificou-se o
recuo da atividade industrial (até maio de 2015, em comparacdo com 2014, o recuo foi de 6,9%, segundo
dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE), com relevante impacto no setor automotivo,
gue apresentou queda na producdo de aproximadamente 25% em maio de 2015, contra 0 mesmo periodo
de 2014.

Neste cenario, o governo brasileiro vem buscando alternativas para tentar reverter o cenario desafiador da
economia, com uma politica monetaria mais vigilante sobre a inflagdo com aumentos da taxa basica de
juros, ajuste fiscal para reequilibrio das contas publicas e elevacdo na arrecadacgdo, além de um pacote de
concessoes, focado em incentivar os investimentos em infraestrutura de ferrovias e rodovias no pais.

No periodo, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa basica de juros da economia brasileira
(SELIC) de 12,25% para 13,75%, com trés aumentos consecutivos de 0,50% cada um, sendo em marco,
abril e junho de 2015. J& o Conselho Monetario Nacional (CMN) elevou a Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), principal indexador de empréstimos do BNDES, de 5,5% para 6,0% ao ano, que passou a vigorar a
partir do segundo trimestre de 2015.

! Lucro Liquido ajustado pela reclassificacdo do plano de pensdo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
paragrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na
Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido.
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O indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) registrou 4,33% a.a. no acumulado de 2015, incremento de
1,88 p.p., quando comparado com 0s primeiros seis meses de 2014. Com relacdo ao indice Geral de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), no mesmo periodo, o indicador apresentou inflacdo de 6,17% a.a.,
variagdo de 2,42 pontos percentuais sobre junho de 2014. Para ambos os indices, o incremento da inflagao
medida no acumulado de 2015 decorre principalmente da elevagdo nos precos administrados, tarifas
publicas, combustiveis, alimentacao e bebidas.

No periodo, a moeda brasileira apresentou desvalorizacao de 16,81% frente ao délar norte-americano,
cotada a R$ 3,1026/US$ em 30 de junho de 2015, contra uma valorizacdo de 5,98% no periodo de janeiro a
junho de 2014, quando era cotada a R$ 2,2025/US$. O fluxo cambial de junho ficou negativo em R$ 4,694
bilhes, a maior saida liquida de divisas do pais desde dezembro de 2014.

Seguindo o cenario ja observado no primeiro trimestre de 2015, e segundo apuracao do MDIC (Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio), o saldo da Balanca Comercial acumulou superavit de US$ 2,2
bilhdes, revertendo o déficit apresentado no acumulado janeiro/junho de 2014 (US$ 2,5 bilhdes). Entre
janeiro e maio de 2015, as exportagbes somaram US$ 94,3 bilhdes, enquanto as importagbes somaram
US$ 92,1 bilhdes.

Ainda no primeiro trimestre de 2015, o PIB brasileiro recuou 0,2%, resultado do desempenho negativo do
setor de servicos e da industria, bem como pelo recuo do consumo das familias e dos investimentos.

Os indicadores econdmicos que mais influenciam os resultados da Elektro apresentaram a seguinte
evolucao:

Indicadores Variagdo Acumulada
1S 2015 1S 2014

Taxa de Cambio R$/US$ ) 3,1026 2,2025 0,9001
Valorizacdo / (desvalorizagdo) cambial - Real em relagdo ao Doélar -16,81% 5,98% -22,79 p.p.
IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) 4,33% 2,45% 1,88 p.p.
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) 6,17% 3,7%% 2,42 p.p.
CDI (Certificado de Depositos Interbancérios) 5,92% 4,95% 0,97 p.p.
TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 2,83% 2,53% 0,3 p.p.

(*) Cotacéo no encerramento do periodo.

4. CENARIO DO SETOR ELETRICO E AMBIENTE REGULATORIO

Os primeiros seis meses de 2015 apresentaram um ambiente regulatério mais favoravel para o setor, com
maior estabilidade econdmica e operacional para as distribuidoras de energia elétrica.

Desde 2014, a ANEEL tem anunciado medidas que minimizaram os impactos dos elevados custos de
compra de energia causados pelo baixo nivel dos reservatérios, e pelos atrasos da entrada em operacéo de
novas usinas geradoras.

Dentre as medidas anunciadas, destaca-se a assinatura do Sétimo Termo Aditivo ao Contrato de
Concesséo, celebrado em dezembro de 2014, a partir do qual os custos adicionais com a compra de
energia, bem como os demais itens de Parcela A, passaram a ser contabilizados nas demonstracées
financeiras da Companhia, refletindo, assim, sua real situacdo econ6mica. De janeiro a junho de 2015 foram
contabilizados R$ 387,0 milhdes relativos a estes itens, conforme detalhado no item 6 deste relatério.

Outro fator relevante que contribuiu para a maior estabilidade financeira do setor foi a aprovacdo de um
montante adicional de repasses governamentais na modalidade de empréstimos, firmados junto a Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) por meio da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada
(Conta ACR) com participacao de instituicbes financeiras. Até junho de 2015, a Elektro havia recebido
adicionais R$ 54,5 milhdes (em marco de 2015), referentes as competéncias de novembro e dezembro de
2014, totalizando R$ 1,12 bilh&o recebido destes recursos entre 2014 e 2015, conforme detalhado no item
4.1 deste relatorio.
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Outras duas medidas anunciadas pela ANEEL que também contribuiram para minimizar o impacto de
elevacdes do custo de energia no caixa das distribuidoras foram (i) a implementacdo das Bandeiras
Tarifarias e (ii) a Revisado Tarifaria Extraordinaria.

As Bandeiras Tarifarias foram implementadas a partir de janeiro de 2015, e tém como objetivo sinalizar ao
consumidor, por meio de tarifas diferenciadas, o custo efetivo com a geragdo de energia e, por meio deste
sinal econdmico, estimular o uso consciente de energia, minimizando os impactos dos reajustes tarifarios
anuais. O mecanismo de funcionamento das Bandeiras Tarifarias é detalhado no item 4.2 deste relatorio.

A Revisdo Tarifaria Extraordinaria, com efeitos a partir de marco de 2015, tem o objetivo de restabelecer o
equilibrio econdmico e financeiro das distribuidoras de energia, tendo em vista 0 aumento de encargos de
CDE e os custos de geracdo de energia. O detalhamento da Reviséo Tarifaria Extraordinaria esta descrito
no item 4.3 deste relatério.

4.1. Reajuste Tarifario

O (ltimo reajuste tarifario anual da Elektro aconteceu no dia 27 de agosto de 2014, conforme previsto no
Contrato de Concesséao. O reajuste médio foi de 37,78% e vem permitindo, ao longo do ano regulatério, a
recuperacao gradual do caixa da Companhia, que apresenta descasamento decorrente dos aumentos nos
custos de energia.

Em 2013, o Governo Federal, dentre outras medidas, emitiu os Decretos n°® 7.891/13 e n°® 7.945/13, que
incluiram a possibilidade de repasses de recursos de CDE para neutralizar a exposicao das concessionarias
de distribuicdo no mercado de curto prazo e cobrir o custo adicional decorrente do despacho de usinas
termelétricas.

Em marco de 2014 foi publicado o Decreto n° 8.203/14, que alterou o Decreto n° 7.891/13. Esta nova
publicacdo possibilitou a utilizacdo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposigdo involuntaria
decorrente da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes, realizado
em dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia de janeiro de 2014 e o
montante repassado para a Companhia, conforme Despacho ANEEL n° 515/14, foi de R$ 100,1 milhdes.

Ainda, atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 1° de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n° 8.221/14, que criou a Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-ACR
com o objetivo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposicdo involuntaria no mercado de curto
prazo e despacho de térmicas vinculadas aos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado (CCEAR), na modalidade por disponibilidade. Além disso, esse Decreto normatizou o
procedimento da CCEE para contratacdo de empréstimos junto aos bancos, a fim de obter os fundos
necessarios para viabilizar os pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia,
aos quais estiveram expostas por fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16 de abril
de 2014, a ANEEL emitiu a Resolucdo n° 612/14 e, em 22 de abril de 2014, o Despacho n°® 1.256/14,
detalhando o funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as
empresas distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacao ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto as diversas instituicdes financeiras, com limite total de até R$ 11,2
bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima. Tendo em vista
gue tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de 2014 foi assinado
novo Contrato de Financiamento no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. Os custos cobertos por essa
operacao foram parcialmente suficientes e compreenderam o periodo de fevereiro a outubro de 2014.
Assim, até dezembro de 2014 a Companhia havia recebido o montante de R$ 963,2 milhGes, referente a
competéncia de fevereiro a outubro de 2014.

Em margo de 2015, foi celebrado um novo contrato para a terceira parcela do empréstimo, para cobertura
dos custos de novembro e dezembro de 2014, no valor de R$ 3,4 bilhdes com prazo de amortizagdo de 54
meses e taxa de CDI + 3,15% ao ano. Este novo contrato também alterou as duas operacdes anteriores,
postergando o vencimento de outubro de 2017 para abril de 2020 e ajustando as taxas de juros, antes
fixadas em CDI + 2,525% ao ano, para CDI + 2,90% ao ano.
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Ainda, em marco de 2015, através do Despacho ANEEL n° 773/15, a Companhia recebeu o montante de R$
54,5 milhdes para cobertura dos custos incorridos no periodo de novembro e dezembro de 2014. A CCEE
liquida esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao pagamento das
obrigac6es de cada distribuidora junto a CCEE. Essas parcelas eram estabelecidas mensalmente pela
ANEEL para cada empresa distribuidora de energia e ndo possuiam nenhuma vinculagdo com o valor de
reembolso recebido por meio da operagdo de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia nédo
disponibilizou nenhuma garantia direta ou indireta para esse contrato.

Em 2015, todas as distribuidoras iniciam o repasse para que a CCEE possa liquidar seu compromisso junto
aos bancos, a partir do més de seu reajuste ou revisdo tarifaria. Desta forma, de acordo com a Resolucao
Normativa n® 1.863/2015 da ANEEL a Elektro terA& um incremento em sua tarifa correspondente ao
montante mensal de R$ 26 milhdes, que serd repassado a CCEE no periodo de agosto/2015 até
fevereiro/2020.

4.2. Bandeiras Tarifarias

A Resolucdo Normativa n® 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais para
aplicagdo do sistema de Bandeiras Tarifarias, cujos valores sdo publicados pela ANEEL, a cada més, em
ato especifico, tendo entrado em vigor em janeiro de 2015.

Este sistema tem como finalidade indicar se a energia custara mais ou menos, em funcdo das condi¢des de
geracao de energia elétrica, para cobrir 0s custos adicionais de geracao térmica, os custos com compra de
energia no mercado de curto prazo, ESS e risco hidrolégico. Nos meses de janeiro e fevereiro de 2015, os
valores a serem acrescidos pelas bandeiras amarelas e vermelhas eram R$ 15/MWh e R$ 30/MWh, e a
partir de 2 de marco deste mesmo ano, foram atualizados para R$ 25/MWh e R$ 55/MWh, respectivamente.
Até junho de 2015, perdurou o regime de bandeira vermelha.

Em fevereiro de 2015, por meio do Decreto n° 8.401, foi criada a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (CCRBT), cuja funcdo é centralizar o recolhimento dos recursos provenientes da
aplicagdo das bandeiras tarifarias e apurar qual a diferenca entre este total faturado e a cobertura tarifaria
de cada agente de distribuicdo. De posse dessas informacdes é feito um rateio para equalizar, entre todos
os agentes, o efeito desta arrecadacéo. Até junho de 2015 a Companhia contabilizou R$ 387,0 milhdes de
Valores a Receber de Parcela A, dos quais R$ 270,9 milhdes passaram a ser recebidos antecipadamente
via aplicacdo das Bandeiras Tarifarias, sendo R$ 254,6 milhdes através do faturamento e R$ 16,3 milhdes
via CCRBT.

O objetivo do ajuste € que o mecanismo das Bandeiras, de maneira complementar a Revisao Tarifaria
Extraordinaria, atue para preservar o equilibrio econémico e financeiro das distribuidoras. Contudo, as
variagfes de custos remanescentes, estes serdo registrados na CVA para incluséo no préximo processo de
reajuste tarifario.

4.3. Revisao Tarifaria Extraordinaria

Conforme previsto no Contrato de Concessao, a Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE) pode ser aplicada
para garantir o equilibrio econémico e financeiro das distribuidoras de energia. Diante da elevacdo dos
custos com a compra de energia de ltaipu, o preco realizado no 14° Leildo de Energia Existente e no 18°
Leildo de Ajuste, e 0 aumento da cota anual do encargo da CDE a Elektro solicitou uma RTE de forma a
nao ocasionar um descompasso expressivo em seu caixa. A RTE da Elektro foi aprovada em 02 de marco
de 2015, com indice médio de 24,25% para seus consumidores.

4.4. Quarta Revisao Tarifaria

Conforme previsto no Contrato de Concesséo, a Elektro deve passar por Revisdo Tarifaria a cada quatro
anos. A Quarta Revisdo Tarifaria esta em andamento e sera finalizada no dia 27 de agosto de 2015,
utilizando as metodologias recentemente aprovadas pela ANEEL. No dia 03 de junho de 2015, a ANEEL
abriu a Audiéncia Publica n°® 035/2015 para discussdo ampla de todo o processo da Elektro. O prazo para
contribuicBes encerrou-se no dia 03 de julho de 2015, quando a Elektro apresentou suas consideracdes. A
proposta preliminar é de incremento de 2,99% na tarifa de energia elétrica (que contempla os custos
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gerenciaveis e nado gerenciaveis das distribuidoras, como compra de energia e encargos setoriais) e,
guando definida, entrara em vigor a partir de 27 de agosto de 2015.

5. DESEMPENHO COMERCIAL
5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Di  stribuicdo

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistema de

(Gwh) " Distribui¢&o por Clientes Livres e Geradoras (MW)

5,6% 44% 21.295,1

20.405,3
» »

10,0%

19.320,3

1813 1814 1815 1813 1814 1815

mGeradoras uClientes Livres

Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Sistema (R$ milhdes) Concessao (GWh) ©
3.907,2
71,0% 3, -3.2%
12,1% » 140.9 8.171,0 8.485.1 L 8.209.4

=]
B

1

>

3

5,1%

el

1813 1514 1515 1513 1514 1515

wClientes Livres (Uso do Sistema de Distribuigao)

mClientes Livres (Uso do Sistema de Distribuigao) uClientes Finais (Fornecimento de Energia)

m(Clientes Finais (Fornecimento de Energia)
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Fornecimento de Energia a Clientes Finais

1S 2015 1S 2014 Var.%
Residencial 2.200,2 22511 -2,3%
Industrial 1.752,3 1.7853 -1,8%
Comercial 1.327,3 1.300,2 2,1%
Rural 477,4 5116 -6,7%
Poder Plblico 162,5 169,1  -3,9%
lluminag&o Pablica 234,1 231,2 1,3%
Servigos Publicos 246,9 2649 -6,8%

Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais

(o)

.400,8 6.5135 -1,7%

Uso do Sistema de Distribui¢do por Clientes Livres e Geradoras )

1S 2015 1S 2014 Var.%

Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicdo @ 21.295,1  20.405,3 4,4%
Receita de Fornecimento de Energia a Clientes Finai s

1S 2015 1S 2014 Var.%
Residencial 1.464,0 918,9 59,3%
Industrial 936,1 5440 72,1%
Comercial 824,4 4858 69,7%
Rural 193,6 117,4 65,0%
Poder Publico 100,7 62,7 60,5%
luminag&o Publica 93,5 53,5 74,8%
Servigos Publicos 123,7 735 68,3%
Receita ndo Faturada @ 30,3 (36,7) 182,4%
Total de Receita de Fornecimento de Energia a Clien tes Finais 3.766,3 2.219,0 69,7%

Uso do Sistema de Distribui¢do por Clientes Livres e Geradoras

1S 2015 1S2014 Var.%
Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicdo @ 140,9 66,2 112,8%

Receita de Fornecimento de Energia + Uso do Sistema  de
Distribui¢8o (R$ milhdes)

0 Informacdes nao revisadas pelos auditores independentes.

@ A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuigdo esta apresentada como demanda faturada.

@ Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e néo faturada ao consumidor apés a medi¢do mensal e até o Ultimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado.

3.907,2 2.2852 71,0%

No primeiro semestre de 2015 a Elektro forneceu 6.401 GWh de energia elétrica a clientes finais,
representando uma reducao no consumo de 1,7% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(6.514 GWh) e, da mesma forma, houve reducéo de 8,3% no consumo dos clientes livres. Deste modo, o
consumo de energia na area de concessao da Elektro recuou 3,2%.

Dentre os principais fatores para este resultado, destaca-se o desaquecimento da economia, que levou a
reducdo de 1,8% no consumo cativo da classe industrial no semestre, quando comparado ao mesmo
periodo de 2014. Considerando a totalidade dos clientes industriais, nos mercados livre e cativo, a classe
diminuiu o consumo em 4,0% na comparacdo de igual periodo. Esta variacdo, apesar de negativa, foi
menos acentuada do que o movimento econdmico nacional, que, segundo os dados da Producao Industrial
do IBGE, apresentou reducao de 6,9% no acumulado de janeiro a maio deste ano.

O consumo da classe residencial reduziu 2,3% frente ao mesmo periodo de 2014. Este desempenho pode
ser explicado principalmente por trés fatores: (i) registro de menores temperaturas no inicio de 2015,
guando comparado com o mesmo periodo de 2014, (ii) aumento da conta de energia elétrica ao consumidor
final e (iii) retragdo da economia em 2015.
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A classe comercial, impactada positivamente em decorréncia do inicio de operagdo de um novo grande
cliente, cresceu 2,1%.

O consumo da classe rural reduziu 6,7% no primeiro semestre de 2015, quando comparado a0 mesmo
periodo de 2014, em funcdo do maior volume de chuvas verificado entre fevereiro e marco de 2015,
permitindo a reducao no uso de sistemas de irrigacao.

A classe de servigos publicos apresentou reducao de 6,8% no consumo acumulado de janeiro a junho de
2015. O impacto negativo deve-se a reducdo do consumo dos clientes responsaveis pelo bombeamento de
agua, que desde marco de 2014 vem diminuindo o volume de operacdo em fungdo do baixo nivel dos
reservatoérios, ainda nao estabilizados aos niveis histéricos, mesmo com o aumento no volume de chuvas
no ano de 2015.

Em junho de 2015 a Elektro faturou 118 clientes no mercado livre, frente a 117 clientes faturados no mesmo
periodo de 2014. Ao final do primeiro semestre de 2015, a Elektro atendia 2,5 milhdes de clientes, um
incremento de 2,9%, representado por 70 mil novos clientes, quando comparado ao més de junho de 2014.
O crescimento vegetativo da populacdo da area de concessdo e, consequentemente, do nimero de
domicilios ligados a rede elétrica, foram responsaveis pelo aumento na base de clientes da Elektro.

Evolucéo do Nimero de Clientes "

(milhares)
e 16
® - —
10 [
14
o —
20 —
v [l
19 =
L |
e

2372
2012

1713 2713 3T13 4T3 2013 114 2T14 3T14 4T14 2014 1T15 2T15 2015

Segmentagcao dos Clientes

(Total: 2,5 milhdes)

53% 11%
7,6%

85,1%

mResidencial mIndustrial mComercial mRural uDemais

(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes.

Relag6es com Investidores | Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
CNPJ 02.328.280/0001-97
10



Resultado do 1° semestre de 2015

ELEKTRO 16 de julho de 2015

5.2. Segmentacao do Fornecimento de Energia

O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmentagcdo no primeiro
semestre de 2015:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (6.400,8 GWh) © Finais (R$ 3.766,3 milhdes) @

38,9%
21,9%

— 249%

M Residencial ®Industrial ®Comercial ®Rural @ Demais

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
(1) Inclui receita ndo faturada a clientes finais.

5.3. Contratos de Compra de Energia

Considerando as condicdes estabelecidas pelo atual marco regulatério para a contratacéo de energia pelas
distribuidoras, principalmente por meio de leilBes regulados pela ANEEL, a Elektro participou ativamente de
todos os mecanismos de compra de energia previstos na regulacéo para a contratacdo de sua necessidade
de energia para 2014. Ainda assim, a Elektro apresentou uma insuficiéncia contratual média anual de 9,1%”
em 2014. Conforme legislacéo vigente, esta exposicao foi considerada involuntaria, portanto ndo implicara
em penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos processos tarifarios.

Para suprir o mercado de 2015 e os préximos anos, parte do volume necessario ja foi adquirida em leildes
ocorridos em anos anteriores, assim como nos leildes realizados em 2014 e 2015:

® 19° Leildo de Energia Nova A-3, ocorrido em 06 de junho de 2014, com a aquisi¢cdo de 5,77
MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2017;

(ii) 20° Leildo de Energia Nova A-5, ocorrido em 28 de novembro de 2014, com a aquisicdo de
119,98 MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2019;

(iii) 14° Leildo de Energia Existente A-1 ocorrido em 05 de dezembro de 2014, com a aquisi¢do de

27,96 MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2015;

(iv) 18° Leildo de Ajuste, ocorrido em 15 de janeiro de 2015 com a aquisicdo de 51,3 MWmed,
sendo: 4,5 MWmed com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 31 de margo de 2015 e 46,7
MWmed com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 30 de junho de 2015;

(v) 3° Leildo de Fontes Alternativas, ocorrido em 27 de abril de 2015, com aquisicdo de 0,41
MWmed e inicio de suprimento a partir de 1° de julho de 2017;

(vi) Alocacédo de novas cotas de garantia fisica com suprimento principalmente a partir de julho de
2015, devido ao fim da vigéncia dos contratos de geracao.

A Elektro apresentou uma insuficiéncia contratual involuntaria média de 4,9% no primeiro semestre de 2015
e esta insuficiéncia sera reduzida a partir de julho de 2015, em virtude da alocacdo de novas cotas de
energia compulsoria a ser realizada pela ANEEL.

O restante da necessidade devera ser contratado através de leildes especificos a serem realizados no
segundo semestre de 2015 e nos proximos anos, conforme previsto na legislagdo vigente ou através de
outros mecanismos de compra de energia disponiveis.

2 Podera sofrer reduco retroativa em funcéo do efeito da Liminar n° 0009500-90.2013.4.01.4100 a favor do Consoércio Energia
Sustentavel do Brasil S/A (ESBR), responsavel pela Usina UHE Jirau.
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No primeiro semestre de 2015, o suprimento de energia para a Elektro foi realizado com a seguinte
participacéo (i) 63,9% por meio de contratos provenientes de Leildes de Energia no Ambiente Regulado, (ii)
20,6% da energia compulséria proveniente de Itaipu, (iii) 4,9% decorreram de compras no mercado spot, (iv)
2,1% de empreendimentos participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa) e (v)
8,5% provenientes de outras fontes, tais como Contratos de Cotas decorrentes das novas regras
estabelecidas pela Lei 12.783/13 e de também por compra de energia de Gerac¢ao Distribuida.

O grafico a seguir demonstra a composi¢céo do volume de compras de energia da Elektro nos primeiros seis
meses de 2015:

Contratos de Compra de Energia "

20,6%

mLeiloes de Energia mltaipu mMercado SPOT @Proinfa mOutros

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes

6. RESULTADOS

- 1S 2015/ 1S 2014
Demonstracdo de Resultados 1S 2015 1S 2014

Venda de Energia Clientes Finais 3.766,3 2.219,0 1.547,3 69,7%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuicao 140,9 66,2 74,7 112,8%
Receita de construgéo 144,5 130,7 13,7 10,5%
Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros 387,0 - 387,0 100,0%
Outras Receitas 287,8 312,3 (24,4) -7,8%
Receita Operacional Bruta 47265 27282 19983  732%
DedugOes as Receitas Operacionais (1.570,0) (734,9) 835,1 113,6%
Deducbes por Bandeiras Tarifarias (270,9) - 270,9 100,0%
Receita Operacional Liquida 28856 19933 8923 448%
Energia Comprada para Revenda (2.011,9) (1.446,4) 565,4 39,1%
Custo de Construgéo (144,5) (130,7) 13,7 10,5%
Gastos e Despesas Operacionais (398,3) (345,0) 53,2 15,4%

O EBITDA (Earnings Before Interest,Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 182,8 milhdes em 30 de
junho de 2015) ajustado pelo resultado financeiro (R$ 45,1 milhdes), imposto de renda e contribuigdo social (R$ 103,1 milhdes), e
depreciacdo e amortizagdo dos primeiros seis meses de 2015 (R$ 81,3 milhdes) . A administragdo da Elektro entende o EBITDA
como uma medida gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o
desempenho das empresas.
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A Receita Operacional Bruta da Elektro registrou R$ 4,7 bilhdes nos primeiros seis meses de 2015, com
incremento de 73,2%, quando comparado com o mesmo periodo de 2014 (R$ 2,7 bilhdes). No mesmo
periodo, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 2,9 bilhdes, registrando crescimento de 44,8% em relagdo
ao mesmo periodo de 2014 (R$ 2,0 bilhdes). As variagbes observadas devem-se principalmente a:

() Registro contabil dos Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros no valor de R$
387,0 milhdes, dos quais R$ 270,9 milhdes passaram a ser recebidos antecipadamente via
aplicacdo das Bandeiras Tarifarias a partir de janeiro de 2015;

(i) Reajuste nas tarifas aplicado a partir de 27 de agosto de 2014, resultado do Reajuste Tarifario de
2014, cujo efeito médio percebido pelo consumidor € um incremento de 37,78% nas tarifas
praticadas;

(i) Revisao extraordinaria nas tarifas aplicada a partir de 02 de mar¢o de 2015, com incremento médio
percebido pelo consumidor de 24,25%; e

(iv) As variacdes foram parcialmente compensadas principalmente pelo aumento de R$ 835,1 milhdes
nas Deducdes as Receitas Operacionais sobre o mesmo periodo de 2014, devido basicamente a
elevacdo da cota mensal para recomposicdo de CDE, atrelado aos tributos incidentes sobre o
fornecimento de energia elétrica.

O Custo da Energia Comprada para Revenda registrou um incremento de 39,1% (R$ 565,4 milhdes) frente
ao primeiro semestre de 2014, uma vez que, para a competéncia 2015, ndo ocorreram repasses
governamentais via recursos da CDE ou Conta ACR nos moldes realizados no primeiro semestre de 2014,
guando foram transferidos R$ 937,8 milhdes em recursos na forma de redutores dos custos de energia.
Para fins de comparacéo, se as transferéncias governamentais dos seis primeiros meses de 2014 néao
fossem consideradas, o custo de energia do periodo naquele ano somaria R$ 2.384,2 milhSes. Deste modo,
a variacdo real no custo de energia nos seis primeiros meses de 2015, frente a0 mesmo periodo do ano
anterior, apresentaria uma reducao de 15,6% (-R$ 372,4 milhdes). Este resultado decorre do melhor mix de
contratos de energia realizados pela Elektro para atender a demanda de 2015, a precos mais baixos.

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 398,3 milhdes de janeiro a junho de 2015 frente a R$
345,0 milh6es no mesmo periodo de 2014. Este resultado decorre, principalmente, pelo repasse dos indices
de inflacdo nos contratos de materiais e servigos da Companhia, além da elevacdo nos custos de
combustiveis sobre a frota.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 412,3 milhdes, representando um aumento 183,6% em relacdo ao
EBITDA registrado em 30 de junho de 2014 (R$ 145,4 milhdes) e elevacdo da margem EBITDA em relacao
ao mesmo periodo (de 7,3% em 2014 para 14,3% em 2015), decorrente do aumento na Receita
Operacional Bruta da Companhia, conforme os efeitos descritos acima.

No periodo, a Elektro apresentou Despesa Financeira de R$ 45,1 milhdes, reducdo de 12,1% frente ao
mesmo periodo do ano anterior (R$ 51,3 milhGes). Esta variagdo entre os periodos deve-se, basicamente a
(i) correcdo monetéria de itens de Parcela A — CVA (R$ 38,6 milhdes), (ii) maior saldo de aplicacdes
financeiras e encargos sobre conta de energia elétrica em atraso (R$ 35,4 milhdes), (iii) atualizacédo do ativo
financeiro (R$ 8,4 milhdes) e (iv) outros resultados financeiros (R$ 11,8 milhdes), parcialmente
compensados por juros e encargos sobre debéntures e empréstimos de terceiros apods elevacdo dos
indexadores sobre o endividamento da Companhia (R$ 67,7 milhdes) e variagdo cambial sobre Itaipu (R$
20,2 milhdes). Durante este periodo, a Elektro manteve sua gestao de caixa prudente visando assegurar
sua liquidez financeira, garantindo a estabilidade do nego6cio e mantendo o nivel adequado de
investimentos.

Considerando os fatores acima mencionados, a Elektro registrou lucro liquido de R$ 182,8 milhdes no
acumulado de janeiro a junho de 2015, com incremento de 1555,0% quando comparado ao mesmo periodo
de 2014 (R$ 11,0 milhdes) e a margem liquida passou de 0,6% em 2014 para 6,3% em 2015.

Os efeitos da contabilizacdo dos Valores a Receber ou a Devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros
mencionados acima ndo sao retroativos aos seis primeiros meses de 2014. Contudo, a critério de
comparacao, se o mesmo efeito fosse aplicavel no passado, o EBITDA daquele periodo passaria de R$
145,4 milhdes para R$ 426,7 milhdes, enquanto o Lucro Liquido do mesmo periodo passaria de R$ 11,0
milhdes para lucro de R$ 207,6 milhSes. Assim, os resultados de janeiro a junho de 2014 estariam
ligeiramente acima dos resultados do mesmo periodo de 2015.
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Receita Operacional Liquida
(R$ milhdes)

19,3% 44,8%

1813 1814 1815

Resultado do Servigo
(R$ milhdes)

9,1% 11,5%

365,5%

1813 1814 1815
== Resultado do Servigo —e—Margem Res. Servigo (%) = Res. Servigo / Receita Op. Liq.
EBITDA
(R$ milhdes)

13,5% 14,3%
7,3%

1813 1814 1815
== EBITDA
—o—Margem EBITDA (%) = EBITDA / Receita Operac. Liq.

Lucro Liquido
(R$ milhdes)

1555,0%

»

1H13 1H14 1H15

== _ucro Liquido —e—Margem Liquida (%) = Lucro Liq. / Receita Operac. Liq.
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6.1. Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

Em 9 de abril de 2015 foi aprovada a distribuicdo de Dividendos anuais para o exercicio social de 2014, no
valor de R$ 333,8 milhdes, pago em 30 de abril de 2015. Este montante j& esta deduzido dos valores de
dividendos intermediarios (R$ 12,7 milhdes) e juros sobre capital préprio (R$ 94,1 milhdes), pagos em 2014.

Em 16 de julho de 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de Dividendos Intermediarios
para o exercicio social de 2015, no montante de R$ 184,5 milh6es. Este valor ser4 pago conforme

disponibilidade de caixa, dentro do exercicio social de 2015, precedido de aviso aos acionistas publicado
para esta finalidade.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

Curto longo |  Total |
sos201s T

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 89,8 1.017,4 1.107,2 41,7%
BNDES Finem / Finame 48,7 317,4 366,1 13,8%
Eletrobras 13,9 51,2 65,1 2,5%
Finep 11,2 36,4 47,6 1,8%
BEI 51 280,8 286,0 10,8%
Moeda Estrangeira (4131) 5,2 763,3 768,5 28,9%
Arrendamento mercantil 3.9 13,3 17,1 0,6%

Total da Divida 177,8 2.479,7 2.657,6 100,0%

Perfil da Divida 7% 93% 100%

Caixa, Aplicagbes Financeiras e Caugéo de (666.3)

Fundos @

Endividamento Liquido 1.991,3

% Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica, fundo
educacional e outros.

A Elektro encerrou o primeiro semestre de 2015 com endividamento liquido de R$ 1.991,3 milhdo (23,1%
além da posicéo encerrada em 31 de dezembro de 2014, quando o endividamento liquido era de R$ 1.617,2
milh&o), resultado do endividamento total de R$ 2.657,6 milhGes e saldo de caixa, aplicagbes financeiras e
caucao de fundos de R$ 666,3 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 7% do endividamento total.

De janeiro a junho de 2015 foi liberado o montante de R$ 54,1 milhBes referente ao contrato de
financiamento junto ao BNDES e Banco do Brasil, firmado em dezembro de 2013 na modalidade FINEM no
montante de R$ 348,4 milhdes destinados a implantagédo do Plano de Investimentos 2013-2014 com prazo
de financiamento de 10 anos e caréncia de 2 anos.

Em fevereiro de 2015, a Companhia alongou por 19 meses o prazo de vencimento do financiamento em
moeda estrangeira (via Lei n°® 4131), contratado em junho de 2014 junto ao Citibank, no montante de R$
150,0 milhdes. O prazo inicial que era junho de 2016 passou para janeiro de 2018 e as taxas de juros foram
mantidas as mesmas aplicadas no contrato original.

Em marco de 2015, utilizando o instrumento financeiro da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, a
Companhia contratou duas novas linhas de financiamento denominadas em moeda estrangeira no montante
total de R$ 300,5 milhdes com o prazo de vencimento de 3 anos, sendo R$ 187,5 milhdes junto ao Banco
Mizuho e R$ 113,0 com o Banco de Tokyo. Os pagamentos dos juros ocorrerdo trimestralmente para ambas
contratacdes, enquanto os pagamentos do principal acontecerdo a partir de margco de 2017, sendo anual
para o Banco Mizuho e trimestralmente para o Banco de Tokyo, com custo médio final de 93,6% do CDI.

Objetivando a neutralizacdo de qualquer risco cambial derivado dessas operacdes, foram contratadas
operagcBes de swap com o mesmo fluxo de liquidacdo do financiamento, resultando, assim, em uma
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operacao denominada em moeda nacional atrelada a variagcdo dos Certificados de Depositos Interbancéarios
(CDI).

Em maio de 2015, a Companhia alongou por 24 meses o prazo de vencimento do financiamento em moeda
estrangeira (via Lei n°® 4131), contratado em junho de 2014 junto o banco Tokyo, no montante de R$ 100,0
milhdes. O prazo inicial que era junho de 2016 passou para junho de 2018 e a taxa reduziu de 103% do CDI
para 100,5% do CDI.

A Companhia mantém uma composicao Otima entre capital proprio e de terceiros, mantendo o
endividamento a taxas atrativas para financiamento de seus investimentos e manutencdo de sua liquidez
financeira.

Estrutura de Capital
(Divida Liquida / (Divida Liqg. + Patrimdnio Liquido)

421%

jun/14 dez/14 jun/15

¥ Patriménio Liquido # Divida Liquida
Em 30 de junho de 2015, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:

Modalidade do Financiamento Indexacéo

(Total: R$ 2.657,6 milhdes)

1,5%

mDebéntures mBNDES Finem / Finame
® Eletrobras @Finep P
alinha 4131 aOutros uCDlI wmIPCA wmTJLP ®RGR mPréfixado"

Nota 1: Consideram recursos da FINEP sem indexagé&o.

7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relagdo confortavel com relagdo aos limites
estabelecidos para seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos
nos contratos firmados com o BNDES, nas escrituras das 52 e 62 Emissdes de Debéntures e nos
financiamentos em moeda estrangeira (via Lei n°® 4131) com os bancos HSBC, Mizuho e Banco de Tokyo.

Conforme detalhado no item 4 deste relatério, em 10 de dezembro de 2014, a ANEEL promoveu assinatura
de aditivo aos contratos de concessao com as distribuidoras, possibilitando o registro contabil de Valores a
Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros, eliminando a volatilidade dos indicadores financeiros. A
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alteracao aprovada ndo modificou o patamar histérico dos covenants financeiros, e teve como objetivo
refletir de forma mais adequada os resultados da Companhia, que ja consideravam estes itens no célculo
dos seus covenants, conforme aprovado em novembro de 2013 em Assembleias Gerais de Debenturistas
das 5° e 62 Emissdes.

A evolugdo dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos é demonstrada a seguir:

Divida Liquida / PL

(<=2,5) ™ EBITDA / Despesa Financeira
(>=2)
* 4 <
2,50 2,50 2,50
8,45 8,45 8,78
dez/14 mar/15 jun/15 dez/14 mar/15 jun/15
== (BNDES) e _imite Jt (4131 e Debéntures 5 e 62 emissdo) e |_imiite
Divida Liquida / EBITDA
(<=3,00)™
3,00 3,00 3,00
<* < A 4
dez/14 mar/15 jun/15

s (BNDES) Wi (4131 e Debéntures 5% e 62 emissdo) === Limite

) BNDES. Para este contrato, a definicdo de EBITDA contempla a exclus&o dos efeitos de outras Receitas/Despesas Operacionais,
tais como ganhos/perdas com planos de penséo e lucro/prejuizo na alienagéo de imobilizado.

8. CLASSIFICACAO DE RISCO

Em 03 de julho de 2014, a agéncia de classificacdo de riscos Standard & Poor’s reafirmou o rating de
crédito corporativo da Elektro em ‘brAAA’, mantido desde 1° de julho de 2010, o melhor rating da escala de
crédito. A 52 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em ac¢des, no valor de R$ 300 milhdes,
emitida em 15 de agosto de 2011, e a 6% emissao de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, no
valor de R$ 650 milhdes, emitida em 12 de setembro de 2012, também tiveram seus ratings reafirmados em
‘brAAA’.

9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIR OS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizacdo de derivativos tem como propdésito (nico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposi¢cdes a moedas ou taxas de juros.

A Elektro mantém contrato de operagéo de swap vinculada ao desembolso do financiamento obtido junto ao
Banco Europeu de Investimento (BEI) em 15 de outubro de 2013, no montante de US$ 128,9 milh&es, cujo
desembolso ocorreu em 31 de outubro de 2013.

Adicionalmente, sdo mantidos R$ 777,8 milhdes em contratos de swap vinculados a financiamentos em
moeda estrangeira (via Lei n® 4131). Deste total, R$ 300,5 milhdes referem-se a duas novas contratagdes
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realizadas em marco de 2015 junto ao Banco de Tokyo e ao Mizuho, com inicio e vencimento nas mesmas
datas dos contratos de financiamento.

O swap tem como objetivo eliminar o risco de variagcdo cambial de captacdo em moeda estrangeira
vinculada a uma taxa de juros em dolares norte-americanos, resultando, assim, em uma operacao
denominada em moeda nacional atrelada a variagao dos Certificados de Depésitos Bancarios (CDI).

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sdo atrelados ao dolar norte-

americano, cujas variacdes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a Companhia
e, devidamente, reconhecidos como Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros.

10. FLUXO DE CAIXA

i e G Valores em R$ milhdes A R$ milhdes
uxo de Caixa
1S 2015 1S 2014 | 1S 2015/1S 2014

Lucro liquido do periodo 182,8 11,0 171,8
Depreciacéo e outras amortizacoes 81,3 74,3 7,0
Juros e variagdo monetaria e cambial 165,5 103,2 62,3
Outros 92,4 (15,4) 107,8
Despesas (receitas) que nédo afetam o caixa 339,1 162,1 177,0
Lucro Liquido Ajustado 521,9 173,1 348,8
Variagao do Capital de Giro Operacional (352,4) (273,1) (79,3)
Fffaaegr:ﬁ]ée%t(fzgst;lrjr:gé Operacional de Caixa ap6sImpost o de Renda, Contribuicdo Social e 1696 (100,0) 2696
Adigdes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (144,5) (130,7) (13,8)
Valor recebido (pago) na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 8,4 7,7 0,7
Caucdo de fundos e depbsitos vinculados 5,2 2,9 2,3
Geragédo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Invest imento (130,8) (120,2) (10,6)
Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (28,0) (51,1) 23,1
Captagéo de empréstimos e debéntures 410,6 587,0 (176,4)
;\;Lae(i]éd(;émemo) de Caixa nas Atividades de Finan ciamento antes do Pagamento de 3826 535.9 (153,3)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos (333,8) - (333,8)
;\;Lae(i]éd(;émemo) de Caixa nas Atividades de Finan ciamento apés Pagamento de 48,8 535.9 (@87,1)
Geragéo (Consumo) Liquido de Caixa 87,6 315,7 (228,1)
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caugéo de fundos) 578,6 467,6 111,0
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo ca  ugdo de fundos) 666,3 783,4 (117,1)

Até junho de 2015, a geracdo de caixa da Elektro foi de R$ 87,6 milhdes. Dentre as principais
movimentac¢des do caixa no primeiro semestre de 2015, destacam-se:

0] Geragdo de Caixa Operacional no montante de R$ 169,6 milhdes, devido ao aumento na
Receita Operacional Bruta em funcéo do Reajuste Tarifario Anual ocorrido em agosto de 2014,
bem como a entrada em operacdo das Bandeiras Tarifarias e Revisao Tarifaria Extraordinaria
em marco de 2015; e

(i) Geracdo de R$ 382,6 milhdes de caixa nas atividades de financiamento, principalmente
impactado pela captagdo de: (a) R$ 300,5 milhdes via Lei n°® 4131, (b) R$ 49,8 milhdes pelo
resultado da liquidacdo antecipada e imediata rolagem das operacbes de swap atreladas aos
empréstimos via Lei n°® 4131 com o Citibank e Banco de Tokyo, firmados em junho de 2014
(vide item 7 deste Relatério) e (c) liberacdo de R$ 54,1 milhdes de financiamento junto ao
BNDES.

A geracao de caixa da Companhia foi parcialmente consumida por: (i) R$ 130,8 milhdes em investimentos
realizados na rede elétrica para a realizacdo de obras de expansao e manutencdo na qualidade de
distribuicao e (ii) pagamento de dividendos no montante total de R$ 333,8 milhdes, realizado em 30 de abril
de 2015 (conforme detalhes no item 6.1 deste Relatdrio). Em 2014, o pagamento de dividendos e juros
sobre capital proprio ocorreu em dezembro daquele ano, causando um descasamento temporal na variagao
desta linha.
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11. INVESTIMENTOS E MODERNIZAGAO

No primeiro semestre de 2015, a Elektro investiu R$ 149,3 milhdes, dos quais R$ 8,3 milhGes correspondem
a investimentos realizados com recursos de clientes. Este montante representa um aumento de 7,2% em
relacdo aos investimentos registrados no mesmo periodo do ano anterior (R$ 139,3 milh8es, dos quais R$
6,6 milhBes referiam-se a investimentos realizados com recursos de clientes). Ressaltamos que este
incremento nos investimentos nao altera o planejamento anual da Companhia e referem-se a antecipacdes
nas realizacbes de obras de expansdo de redes, buscando o atendimento das necessidades de nossos
clientes, bem como a manutencao da qualidade na distribuicdo de energia elétrica nos padrbes elevados
que sao priorizados pela Elektro.

Evolugéo dos Investimentost
(R$ milhdes)

141,0

132,7

127,2

1813 1814 1815

mUniversalizacéo
mExpanséo e Modemizacéo do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

@ Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os destaques do programa de investimentos foram:

0] R$ 114,9 milhdes na expansédo, melhorias, preservacao do sistema elétrico e suporte operacional,
dos quais:

(&) R$ 72,8 milhdes estédo associados a novas ligacbes e a expansédo de subestacdes e de linhas
de transmisséo;

(b) R$ 25,4 milhdes foram investidos na preservacdo do sistema elétrico;

(c) R$ 10,7 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacao, Infraestrutura
e na Frota;

(d) R$ 6,0 milhdes em melhorias e atualiza¢es tecnoldgicas.

(i)  R$ 26,1 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n® 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:

(&) R$ 24,4 milhdes referente a Programas de Universalizagdo, que determina o atendimento de
novas ligacdes a aumento de carga, sem dnus aos clientes com carga inferior a 50 kVA; e

(b) R$ 1,7 milhdo referente a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificacdo de
areas rurais que viabilizam o fornecimento de energia elétrica a 49 novos clientes, por meio do
Programa Luz para Todos.

Os investimentos realizados no periodo foram superiores aos de 2014 principalmente pelo aumento de
novas ligacdes e a expansdo de subestacdes. O nivel adequado de investimentos reflete a politica da
Elektro de garantir a constante melhoria da qualidade de seus servigos prestados, bem como da geragéo de
valor do negécio, mantendo seu compromisso com os clientes, a sociedade e a concessao.
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12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

A Elektro tem forte compromisso com a eficiéncia e melhoria continua, buscando evolucdo no seu
desempenho operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como
fruto de investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de distribuicéo.

Como resultado, os indicadores DEC (Duracao Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Consumidor), anualizados em junho de 2015, apresentam
melhora sobre o indicador anualizado em dezembro de 2014, melhor resultado da histéria da Elektro para
ambos os indicadores, com destaque para o indicador FEC. Em junho de 2015, o DEC registrou 7,97 horas
e o FEC 4,81 interrupgOes, valores esses bem abaixo dos limites regulatérios definidos pela ANEEL —
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Estes resultados refletem a melhoria continua e estao diretamente relacionados a robustez da rede elétrica,
notadamente influenciada pelo plano anual de manutencéo preventiva e preditiva, pela utilizacdo de novas
tecnologias e componentes de rede, introducdo de processos inovadores de engenharia de distribuicdo e
pela politica de investimentos em melhorias que garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia
elétrica.

DEC — Duracd@o Equivalente de Interrupgéo por FEC — Frequéncia Equivalente d e Interrupg&o por
Consumidor (horas) © Consumidor (interrupcdes)

jun/13 jun/14 dez/14 jun/15 jun/13 jun/14 dez/14 jun/15

Obs.: Os indicadores acima ndo consideram os dias criticos, associados a situa¢des de emergéncia, conforme definido pela
resolucdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribui¢éo). Casos considerados, os indicadores DEC e FEC de 30/06/2013
seriam 12,94 e 6,73, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC de 30/06/2014 seriam 11,59 e 6,17, respectivamente. Os
indicadores DEC e FEC de 31/12/2014 seriam 11,12 e 5,98, respectivamente e os indicadores DEC e FEC de 30/06/2015 seriam
10,47 e 5,82, respectivamente.

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.

12.2. Perdas de Distribuicdo

Perdas de Distribuicdo "

7,35% 7,38% 7,33%

jun/13 jun/14 jun/15

Obs.: 1 - O método de calculo das perdas considerado € uma média mével de 12 meses.
2 - O critério de calculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro.
3 - Contabilizado de setembro/2012 a junho/2013, conforme Resolu¢@o Normativa da Aneel n® 67/2004.
(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes.
Nota: devido ao prazo de apuracao do indice de Perdas de junho de 2015 ser posterior ao periodo de divulgacéo deste relatorio, os
dados apresentados séo estimados.
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As perdas de distribuicdo apresentaram reducdo quando comparadas aos anos anteriores, registrando
indice de 7,33% em junho de 2015 em funcéo, principalmente, das acfes realizadas para reducdo das
perdas comerciais.

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar perdas nas Demais InstalagBes de Transmissdo (DIT) para as Distribuidoras
de Energia Elétrica com base na Resolucdo Normativa da ANEEL n° 67/2004. Os resultados desta
contabilizagdo ainda ndo foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta alteragéo
para a Elektro seja de 2,05% em junho de 2015. Dessa forma, incluindo-se o efeito da contabilizacdo de
perdas nas DIT, o indice de perdas de junho de 2015 seria de 9,38% contra 9,92% em junho de 2014.

13. RECONHECIMENTO

A Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina

No dia 6 de maio de 2015, a Elektro foi eleita a Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina pelo
Great Place to Work, sendo destaque entre 20 paises em um ranking composto por outras 2.294 empresas,
sendo 51 brasileiras.

A pesquisa avaliou os mesmos dados da pesquisa de clima organizacional realizada pelo instituto
anualmente, quando a Elektro recebeu o prémio de Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil em 2013 e em
2014.

Prémio Prever

No dia 6 de margo de 2015, a Elektro também recebeu de uma das instituicbes mais expressivas do setor
de seguranca da Europa, o Prémio PREVER 2014, concedido pelo Conselho Geral de Rela¢des Industriais
e Ciéncias do Trabalho. A Elektro foi vencedora na categoria Internacional.

A premiacdo acontece anualmente desde 1998 e revela as empresas destaques na melhor gestdo de
prevencdo de riscos de seguranca no trabalho. Ao todo sdo cinco categorias de classificacdo, sendo:
Individual, Prémios Especiais, Responsabilidade Social e Prevencdo de Riscos no Trabalho, Negdcios e
Instituicdo e Internacional.

5° Prémio “Cidade das Arvores” de Preservacdo Ambie  ntal

Em junho de 2015, a Elektro foi premiada pela Prefeitura Municipal de Araras por desenvolver no municipio
o Projeto “Meninos Ecoldgicos”, responsavel por capacitar jovens para a preservacdo ambiental e
arborizacéo urbana.

Elektro: Uma das 10 empresas mais inovadoras do Bra  sil

Em sua edicdo especial, de junho de 2015, a conceituada revista de negécios e economia FORBES,
classificou a Elektro como uma das 10 empresas mais inovadoras do Brasil. Os diferenciais que trouxeram
esse reconhecimento foram a gestdo voltada para as pessoas e a tecnologia do Drone, equipamento de
inspecao de rede elétrica, um dos projetos de P&D da Companhia.

Elektro é eleita a concessionaria que mais gera val or na relacdo com seus publicos de
relacionamento

Em junho de 2015, a Elektro foi a campea no ranking MVP (Mais Valor Produzido) Brasil — Utilidades 2015,
produzido pela consultoria DOM Strategy Partners. A pesquisa analisou os resultados, a reputacdo, a
competitividade e os riscos das empresas do setor de utilidades frente aos seus publicos de
relacionamento. Para obter o resultado, foram considerados os desafios enfrentados pela companhia e a
forma como ela se posiciona para ser cada vez mais eficiente na relacdo com seus colaboradores, clientes,
acionistas e com a sociedade em geral.
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Top Of Mind de RH

Em junho, a Elektro foi uma das cinco empresas eleitas na categoria Beneficios Corporativos pelo ranking
Top Of Mind de RH. O prémio anual identifica e reconhece as empresas e 0s profissionais mais lembrados
pela comunidade de Recursos Humanos.

O Top Of Mind de RH é organizado pela Fénix Editora, empresa especializada em midias para o segmento
de Recursos Humanos e responsavel por realizar o prémio ha 18 anos.

A Melhor Distribuidora de Energia Elétrica da Regid o Sudeste e a Melhor Gestéo Operacional

Em 15 de julho de 2015, na 172 edicdo do Prémio Abradee 2015, a Elektro foi eleita pela 92 vez a Melhor
Distribuidora de Energia Elétrica da Regido Sudeste e pela 102 vez a Melhor Gestéo Operacional.

A premiagdo anual € um reconhecimento as distribuidoras de energia elétrica que mais se destacaram no
cenario nacional.

Rela¢des com Investidores

Mais informacgdes sobre a Elektro
“® ri.elektro.com.br
Mri@elektro.com.br

@ (+55 19) 2122-1487
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