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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, relatério das principais atividades no exercicio de 2011, em conjunto com as
demonstragdes contabeis elaboradas de acordo com a legislagdo societaria brasileira, acrescidas do Balango
Social, Demonstragédo do Valor Adicionado-DVA e Demonstracao do Fluxo de Caixa,os quais consideramos
importantes para divulgar o desempenho da POCOS DE CALDAS TRANSMISSORA DE ENERGIA S/A ("PCTE")
para a sociedade, parceiros, investidores e consumidores.

SETOR ELETRICO

O Sistema de Transmissao Interligado Nacional

As primeiras linhas de transmissao do Brasil tinham por objetivo interligar as usinas geradoras aos centros
consumidores. A partir da década de 60, com a centralizagdo nas maos da Unido do planejamento da expanséo
elétrica, esses sistemas radiais e isolados foram sendo conectados para formar o Sistema Interligado de
Transmissao.

Até fins do século XX o pais tinha dois grandes subsistemas de transmiss@o: um para as regides Sul, Sudeste e
Centro-Oeste; outro para o Nordeste e parte da regiao Norte (o restante da regido Norte possuia apenas linhas
isoladas, sem caracterizar um sistema).

Em 1999 os subsistemas Sul - Sudeste - Centro-Oeste e Norte - Nordeste foram conectados através da linha de
transmissdo Norte-Sul | (Furnas), iniciando o processo de integracdo eletroenergética, hoje em pleno
desenvolvimento. Tal integragdo objetiva promover o intercambio de energia entre as usinas (majoritariamente
hidroelétricas), otimizando o uso dos recursos hidricos e aproveitando diferengas nos regimes pluviométricos de
cada regiao.

Pode-se afirmar, portanto, que os investimentos no segmento de transmissao sao tdo essenciais quanto aqueles
em geragdo de eletricidade, com a vantagem de possuirem menores prazos de implantagdo e impactos
ambientais.

Tais investimentos ganharam vulto, contudo, apods a instituicdo do novo modelo energético, o qual promoveu a
cisdo dos negocios de Geracao, Transmissao, Distribuigdo, bem como a dissociagéo entre area de atuagéo e
exploragao da rede (isto é, a concessionaria ndo esta mais limitada a uma regiao especifica de atuagao).

O Segmento da Transmissao

Pelo novo modelo, as concessdes das novas linhas de transmisséo passaram a ser ofertadas em leildo publico.
Regras claras e a baixa percepcdo de risco por parte dos investidores levaram o recém criado setor de
Transmissao a um rapido crescimento, com a entrada de novos players e uma intensa competigéo que tem levado
a desagios de mais de 50 %.

Com a entrada do governo Lula, o modelo foi modificado através das Leis 10.847 e 10.848 de 2004. O segmento
da Transmisséao, contudo, foi pouco alterado. Teve como principais mudangas o gerenciamento das licitagcdes e a
permissao de concessionarias federais para concorrerem aos leildes, (desde que associadas e com participagdo
minoritaria) transferidas para o MME. Nao houve modificagdo na esséncia do modelo para o segmento o qual tem,
inclusive, sido tomado como exemplo de sucesso no Setor Elétrico e servido de paradigma para as reformas
efetuadas no setor de Geragao.

Para os préximos anos espera-se a manutengao do continuo desenvolvimento deste setor. Ja foram ofertados em
leildes publicos diversos empreendimentos de transmissao de carater estrutural que, certamente, incrementaréo
a capacidade de intercambio eletroenergético no Brasil. Atualmente, as novas obras previstas pelo planejamento
de expansdo da transmissdo sdo consolidadas pelo Ministério de Minas e Energia - MME, reforgando a
expectativa de manutengao do ritmo de investimentos no setor.

A POGCOS DE CALDAS

A Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A., sociedade andnima de capital fechado, foi constituida em 12
de dezembro de 2006 e esta estabelecida no Rio de Janeiro, com duas filiais localizadas em Arapora no Estado de
Minas Gerais e em Rosana no Estado de Sao Paulo.

A Cobra Instalaciones y Servicios S.A. foi declarada vencedora do Leildo Publico n® 005/20086, realizado na Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicdo da Concessao de Transmissdo de Energia Elétrica referente ao lote
B. O decreto de outorga da concesséo, sem nimero, datado de 03 de abril de 2007 foi publicado no Diario Oficial
de 04 de abril de 2007. A companhia entrou em operagdo em 05 de maio de 2009.

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito da Companhia ¢ de R$ 208.350.900,00 dividido em
208.350.900 agdes ordinarias nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (em reais).

Acionistas %

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99
Mrs. Ou, Cai e Qu 0,01
100

O Objeto de nossa Sociedade é a exploragdo de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia, prestados
mediante implantacdo, operagdo e manutencdo de instalagbes de transmissdo e demais servigos
complementares necessarios a disponibilizacdo de nossa rede de transmissdo de energia elétrica. Nossa
atividade é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas
Energia - MME.

EXERCICIO 2011

Receita:

O valor anual da receita fixado pela ANEEL para o periodo de Julho 2011 - Junho 2012 é de R$ 30.878. 071,14 Tal
valor é fixo, definido no Contrato de Concesséo, e reajustado anualmente em 1° de Julho pela variagéo do IPCA
nos 12 meses findos em 31 de maio precedente ao reajuste.
A receita mensal é objeto de uma deducao de uma parcela variavel, em fungao do tempo em que as linhas fiquem
indisponiveis. No exercicio de 2011, a PCTE néo teve dedugao por este conceito.
A PCTE fatura mensalmente a todos os Usuarios do Sistema Interligado pelo uso do Sistema de Transmisséo da
rede basica, com independéncia do uso especifico das suas préprias instalagdes. Os valores devidos por cada um
dos Usuarios sao definidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS").
A titulo de exemplo, o nimero de usuarios do més de dezembro de 2011 alcangou a cifra de 232 com uma média
de R$ 407 por fatura.

Distribuicdo de Usuarios

Valor da fatura Quantidade Totais Média
<10.000 188 370 2
10.000 - 100.000 36 1.231 34
100.000 - 200.000 6 799 133
200.000 - 300.000 2 475 238
>300.000 - - -
SOMAS 232 2.876 407

A composigao da tarifa em dezembro de 2011 é como segue:
Composicao da tarifa
Receita Garantida

Usudarios da Rede Basica
34.430.844,03

Impostos

PIS -568.108,92
COFINS -2.616.744,14
Fiscalizagao -168.885,03
RGR -844.425,11
P&D -294.531,95
Despesas de pessoal -2.547.202,08
Outras -13.255.196,58

Tarifa bruta da concessionaria (*)
Desempenho econémico-financeiro
No exercicio 2011 a PCTE teve uma Receita Base bruta de R$ 37.640.903,72 (R$ 26.266.000,00 em 2010), que,
apods a dedugdo dos impostos sobre o faturamento, resultou em uma receita liquida de R$ 33.317.093,60 (R$
22.415.276,94 em 2010).

O lucro operacional, EBITDA, foi de R$ 25.007.723,42 (R$ 20.031.411,93 em 2010) e, uma vez descontados as
amortizacoes, as despesas financeiras e os extraordinarios, obtemos um lucro antes do imposto de renda e da
contribuigdo social de R$ 13.347.179,38 (R$ 1.609.826,21 em 2010).

O lucro do exercicio, apds a Provisédo para o Imposto de Renda e para a Contribuicdo Social diferido foi de R$
12.405.358,68 (R$ 544.951,80 em 2010) correspondente a R$ 59,54 por lote de 1.000 agdes do capital.

Os Principais indicadores econdmico-financeiros ao final do exercicio de 2011 e 2010 sao:

14.135.750,22

2.011 2010
0 Liquidez Geral 218,81% 215,63%
0 Liquidez Corrente 420,69% 259,08%
0 Relagao Patriménio Liquido/Ativo Total 54,30% 55,04%
0 Relagao Exigivel Total/Ativo Total 45,70% 44,96%
0 Rentabilidade do Patrimoénio Liquido (%) 5,54% 0,25%
0 Relagao Lucro Operacional/Patr. Liquido (%) 12,50% 10,77%
0 Endividamento do patriménio Liquido 84,17% 81,70%

0 Em moeda nacional - -
0 Em cesta de moedas - -
Valor Adicionado: Em 2011 o valor adicionado liquido gerado como riqueza pela concessionaria foi de R$
32.569.403,89, representando 86% da Receita Operacional Bruta, com a seguinte distribuicdo: 8 % (pessoal);
12% (Governo); 38% (Acionistas); e 41% (Financiadores).

Distribuicdo de Dividendos: Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo de 50%
calculado sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado de conformidade com a legislagdo societaria vigente.
A sociedade constituiu reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social e decidiu
repartir aos acionistas o saldo remanescente.

Responsabilidade ambiental
A PCTE esta operando em plena conformidade com a legislagéo brasileira, atendendo a todos os requisitos de
meio ambiente e exigéncias de salde, higiene, seguranca e medicina do trabalho. Na fase de operagéo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar e compensar os impactos, conforme
determinado na Licenca Ambiental de Operacao no 867/2009 emitida pelo IBAMA em 18/09/2009.

Indicagao dos Programas Ambientais a Serem Desenvolvidos no ano de 2011
Atividades desenvolvidas

Nome do Programa em 2011
Programa de Comunicagado Socioambiental Nao
Programa de Educagdao Ambiental Nao
Programa de Estabelecimento da Faixa de Servidao Administrativa e Nao
Indenizagoes

Programa de Monitoramento da Fauna Sim
Programa de Monitoramento de Processos Erosivos

Programa de Manutencao e Poda da Vegetagao

Programa de Recuperagio de Areas Degradadas

Programa de Reposicao Florestal

Programa de Compensagiao Ambiental

Assinatura dos Termos de Compromisso Ambiental com as Prefeituras Sim
Programa de Educagao Ambiental Anti-Queimadas Sim

Resumo das Atividades

Em atendimento as Condicionantes da Licenca de Operagéo n°® 867/2009, emitida pelo IBAMA para as Linhas de
Transmissédo 500 kV Ribeirdo Preto-Estreito-Jaguara e Ribeirdo Preto-Pocos de Caldas, foram desenvolvidos
Programas/Atividades em 2011. As atividades desenvolvidas e a desenvolver: a) Programa de Comunicagao
Socioambiental; b) Programa de Educagado Ambiental; c) Programa de Estabelecimento da Faixa de Servidao
Administrativa e Indenizagbes; d) Programa de Monitoramento da Fauna; e) Programa de Monitoramento de
Processos Erosivos; f) Programa de Manutengéo e Poda da Vegetagao; g) Programa de Recuperacao de Areas
Degradadas; h) Programa de Reposicédo Florestal; i) Programa de Compensag¢do Ambiental; j) Assinatura dos
Termos de Compromisso Ambiental com as Prefeituras; k) Programa de Educacdo Ambiental Antiqueimadas.

a) Programa de Comunicagao Socioambiental

Este Programa foi iniciado na fase de implantagdo do empreendimento trazendo a populagéo lindeira escolas,
associagdes e cooperativas do entorno, informagdes sobre os cuidados da convivéncia com a Linha de
Transmissao. Isso foi realizado através de folders, banners, distribuicées de kits, palestras e atividades em
escolas. Topicos de educagdo ambiental também foram tratados neste Programa. As atividades foram
desenvolvidas durante a implantagdo e terdo continuidade nesta a fase de operagédo, mas com outro enfoque,
adequado a situacao atual. O Plano de Trabalho sera elaborado no ano de 2012.

b) Programa de Educagao Ambiental

O Plano de Trabalho foi elaborado no ano de 2011 e apresentado ao IBAMA, em 2012 tera sua realizagédo
efetivada.

c) Programa de Estabelecimento da Faixa de Servidao Administrativa e Indenizagoes

Este Programa foi iniciado na fase de implantagdo do empreendimento e consistiu na visita de técnicos para
informar aos moradores de propriedades interferidas pela construgéo da Linha de Transmissao, que tal atividade
tratava-se de um empreendimento de utilidade publica, e, por isso, seriam instaladas estruturas (ou apenas a
faixa de servidao) na propriedade. Neste programa também foram tratadas as negociagdes de realocacao de
benfeitorias (quando necessario) e indenizagbes. A continuidade deste Programa na fase de operagao foi
determinada por condicionante de LO, pois ha necessidade de acompanhamento dos processos judiciais de
indenizagdo da faixa de servidao.

d) Programa de Monitoramento da Fauna

O Programa de Monitoramento da fauna tem como objetivo principal verificar o impacto da operagédo do
empreendimento na avifauna local. Outro objetivo € comparar os dados do monitoramento da fase de instalagédo
com os da fase de operagéo.

Teve inicio em 2011, onde foram realizadas duas campanhas, uma em julho e a outra em dezembro, obedecendo
a sazonalidade local.

e) Programa de Monitoramento de Processos Erosivos

Este Programa tem continuidade durante toda a fase de operacdo do empreendimento e teve inicio em 2010. O
objetivo € monitorar os pontos com processos erosivos, sejam eles provenientes da fase de instalagdo ou
decorrentes da fase de operagao. Os pontos sao identificados, monitorados e corrigidos, quando necessario.

f) Programa de Manutengao e Poda da Vegetacao

O Objetivo deste Programa na fase de instalagdo do empreendimento foi de realizar a supresséao de vegetagao da
faixa de serviddo dentro dos padrdoes da NBR 5522, além de obedecer as determinagdes da Autorizagao de
Supresséo de Vegetacdo e da Licenga de Instalacdo emitidas para a PCTE. Para a fase de operacéo este
Programa tem continuidade em fungéo da necessidade de se manter a faixa de serviddo nos padrdoes da NBR
5422, evitando, assim, desligamentos indesejados.

g) Programa de Recuperagio de Areas Degradadas

Este Programa tem continuidade durante toda a fase de operagéo, recuperando areas degradadas originadas na
fase de instalagao (em geral). As areas degradadas provenientes da operacao também sao alvo deste Programa.

As atividades no ambito deste programa terao inicio em 2011.

h) Programa de Reposicao Florestal

Este Programa tem a vigéncia da validade da Licenga, ou seja, seis anos. Tem como objetivo replantar as areas
de APP que foram desmatadas durante a construcdo da Linha de Transmisséao.

O Plantio tera inicio em 2012. As espécies a serem plantadas s&o nativas e serdo monitoradas durante os seis
anos. A PCTE apresentara relatério comprobatério do plantio das mudas nos locais selecionados para a
reposicao florestal.

i) Programa de Compensagao Ambiental

A PCTE esta aguardando a decisdo do ICMBio, IBAMA e MMA para que sejam escolhidas as Unidades de
Conservagado contempladas com o beneficio da Compensagdo Ambiental. Apds a decisdo, sera firmado e
assinado o Termo de Compromisso de Compensacao Ambiental entre a PCTE e o ICMBio.

j) Assinatura dos Termos de Compromisso Ambiental com as Prefeituras

No ano de 2011 foi assinado o Termo de Compromisso com a prefeitura de Itobi. Esse Termo vem atender a
condicionante de LI nos termos do inciso V do art. 41 da Lei Federal 10.257/2001, que estabelece: o
empreendedor cujas atividades foram licenciadas através de EIA/RIMA, devem se comprometer a prover aos
municipios interferidos pela implantagao da obra, que tenham menos de 20.000 habitantes, de recursos técnicos
e financeiros necessarios a elaboragéo dos Planos Diretores.

A continuidade deste Programa em 2010 iniciou-se pela contratacdo da empresa Paralelo 19 para realizar o
levantamento dos municipios contemplados pela Lei Federal supracitada. O Processo de elaboragao dos Planos
diretores sera feito em cinco etapas: Planejamento; Mobilizagdo; Diagnoéstico; Elaboragao de Propostas; e
Processo Juridico.

k) Programa de Educagdao Ambiental Antiqueimadas.

No ambito deste Programa foi realizada uma campanha Antiqueimadas Simples. Nessas Campanhas o publico
infanto-juvenil foi contemplado através do Projeto Pedagdgico, ndo havendo distribuicdo de kits promocionais
destinados a este publico. Os kits promocionais tiveram como destino os proprietarios de terra, os funcionarios da
State Grid Brasil e seus filhos, a coordenagéo das escolas e pontos de interesse. Cada escola recebeu 1 Projeto
Pedagdgico, 5 cartazes e 5 kits para a diretoria ou para sorteio. Os demais pontos de interesse nédo receberédo o
Projeto Pedagdgico. Ndo houve a participagdo presencial da equipe da Naia e foram selecionados 2 ou 3
funcionarios da manutencédo da LT para a entrega do material nas escolas, pontos selecionados e para os
proprietarios de terras. Através de fotografias esses funcionarios devem registrar as Campanhas (escolas,
propriedades, proprietarios e diretorias recebendo o material), tais fotografias deverao ser enviadas a Naia para a
elaboragéo do relatério final das atividades. Além das fotografias, as Campanhas foram registradas através do
recolhimento das assinaturas nas "Cartas aos proprietarios" e nas "Declaragdes de recebimento de material".
Houve uma Tabela-Registro com informagdes do roteiro e dos materiais distribuidos que foram enviados para a
Naia por e-mail ao final das Campanhas.

As Campanhas contaram com o Jingle nas radios locais.

Todas as escolas contempladas pelas Campanhas Simples podem participar do "1° Prémio do Meio Ambiente -
State Grid Brasil".

Pesquisa e desenvolvimento

Em 2011 a PCTE deu continuidade ao projeto intitulado "CONFHIA - Sistema de Gestdo da Confiabilidade
Humana", com a empresa de base tecnoldgica Brasil Inteligente. Esse projeto esta sendo executado em forma
cooperativa com a empresa ETIM, também da State Grid Brazil Holding.

Em adicéo, a PCTE iniciou o Projeto de PeD intitulado "Efeitos do tratamento criogénico e do revestimento de
nitreto de titanio na fadiga sob fretting e no desgaste abrasivo de ligas de aluminio utilizadas na fabricagéo de
cabos e grampos de suspensao”. Este projeto, a cargo da Universidade de Brasilia e da empresa de base
tecnoldgica Kryos, esta sendo executado de forma cooperativa entre a PCTE e as empresas ETEE, ITE e SPTE,
também da State Grid Brazil Holding.

Cultura, Esporte e Turismo
Projetos Culturais:

Relatério de Projetos Patrocinados
A) Projetos Culturais - Lei Rouanet
Cinemagia - Cinema Itinerante

Evento de cinema itinerante, com toda infraestrutura proépria, para exibigéo publica em 05 (cinco) cidades a serem
definidas pelo cliente. Todas as exibigbes sdo gratuitas e serdo distribuidas pipocas aos espectadores também
gratuitamente.

Motivagéo: interacdo e bom relacionamento com as comunidades proximas as LTs.

Locais: 15 municipios de MT e GO

Valor: R$ 5.528,97

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Uma Noite na Hungria

Dois concertos no Teatro Municipal do Rio de Janeiro, chamado "Uma noite na Hungria", com seis pianos, danca e
orquestra. O concerto é regido pelo Maestro Julio Medaglia. O programa é Hexameron para seis pianos, dangas
ciganas hungaras, uma orquestra e um coro de 12 vozes.

Motivagao: O foco é o relacionamento institucional no Rio de Janeiro (ONS, BNDES, Furnas, EPE etc.) e os
empregados.

Locais: RJ

Valor: R$ 2.746,24

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagado: 2011

Orquestra Comunidade da Maré

Ensino de musica classica para criangas e adolescentes (09 - 16 anos) residentes da comunidade da Maré no Rio
de Janeiro, em uma escola publica chamada CIEP Operario Vicente Mariano. Oferecer uma oportunidade real de
mudar a vida para os moradores da Maré e outras duas comunidades sociais de risco. Preparar e equipar as
criangas para a arte da musica, evitando a ser regulamentado por trafico de drogas. Para ser selecionado para
participar, € essencial que as criangas e adolescentes estejam matriculados na escola e comprovar frequéncia e
desempenho escolar. As aulas de musica ocorrem no turno inverso a escola. Neste projeto os alunos recebem
uniforme, instrumento e almogo na escola até o final do curso.

Motivagao: Social, cultural e educacional.

Locais: RJ

Valor: R$ 3.481,38

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Cultura das Aguas

A "Cultura da Agua" projeto vem por meio de performances teatrais voltadas para criangas, apreciar o planeta em
que vivemos a importancia de fazer novos amigos e uma vida boa com a familia. Este projeto ensina a crianga, de
modo ludico e divertido, para ser responsavel por seus atos e entender que tudo que fazemos tem consequéncias.
O projeto também ensina a crianga o valor da dgua e enfatiza a importancia dos cuidados com o meio ambiente e
da natureza que é a nossa casa. O publico é de criangas de 5 a 12 anos de idade, em escolas localizadas em
cidades perto de linhas de transmissao.

Motivagdo: Realizar apresentagdes de "A Cultura da Agua" no teatro, destinado a entidades carentes ou de
escolas publicas e 01 incompany (se desejado). A State Grid realizara a aproximagéo da comunidade que esta ao
redor das torres de energia da instituicdo. Assim, através do projeto, a empresa pode passar a consciéncia e 0s
valores para a sociedade, que é langado através da mensagem de vida mais sustentavel e equilibrado com as
torres da natureza e poder.

Locais: Varios Municipios

Valor: R$ 2.472,15

Ano de aporte: 2011
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Ano de realizacdo: 2011
B) Projetos Esportivos (Lei de Incentivo ao Esporte)
Copa Brasil de Ténis de Mesa

Produgcdo de uma etapa do Circuito Copa Brasil com 500 competidores nacionais de Ténis de Mesa.
Simultaneamente, apresentagéo do evento Rei das Américas, competicdo entre os 4 melhores competidores
brasileiros e 4 campedes pan-americanos no esporte. Em paralelo, é feito o treinamento de professores da rede
publica de escolas da cidade envolvida e a posterior doagdo das mesas de competicdo para estas escolas.

Motivacao: divulgacao da imagem da State Grid associada ao apoio a educagao esportiva basica.
Local: Rio de Janeiro

Valor: R$ 2.988,75

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

C) Projetos Sociais - FIA

Brinquedoteca Itumbiara (GO)

Construgéo de um espago educacional e profissional (sala 52m?), o Toy sala "Dream Child" no Centro Educacional
Municipal Perolina Coelho, que serve 117 criancas na idade de 4 meses a 5 anos de idade na cidade de Itumbiara em
Goias. O objetivo € o desenvolvimento de atividades psicomotoras, lingua e brincadeiras das criancas, respeitando-os
em sua especificidade e limitagdes quanto ao processo de inclusdo. O quarto de brinquedos tem imagens
computadorizadas, retroprojetores, jogos e brinquedos, livros de varios literaria, TV, DVD e estéreo.

Motivacdo: O foco é o relacionamento com as comunidades e proprietarios de terras na regido da Linha de
Transmissdo. Especificamente neste caso, em Iltumbiara - GO, cidade que faz parte dos projetos da SGBH no
Estado: ITE e ETEE.

Local: GO

Valor: R$ 239,50

Ano de aporte: 2011
Ano de realizagao: 2011

Demonstragao do Balango Social de 2011

(Valores Expressos em Milhares de Reais) (Nao auditado)
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Doacgédo ao FUNCAD - Alagoinhas (BA)
As atividades do Projeto estao inseridas bem conectadas com a Escola (ECNE), com a vizinhanga, objetivando:

* Preservar e melhorar a educagédo inclusiva oferecida na ECNE, com énfase na qualidade da educagao,
promovendo o uso e operagao do Laboratério de Ciéncias e da Biblioteca;

* Promocao da Feira de Ciéncias, a fim de trazer os alunos de experiéncias e evidéncias cientificas;

« Incentivar o uso da Biblioteca, para entre outras coisas, a realizagcdo de Jogos Olimpicos e escrever poesia;
 Avaliar e demonstrar os resultados dessas atividades para que possam ser totalmente absorvidos e apoiados
pela Secretaria de Educagéo do municipio;

» Consolidar oficinas de costura destinadas a micro economia local;

« Fornecer a procura profissional continua de alta na regiao de frente para a area de electricidade.

Motivacao: A aplicacédo de recursos para possibilitar a auto-sustentacao atividades, ou seja, a sua continuidade
sem os recursos futuros do projeto. O projeto pode ser replicado em outra situagdo que o SGBH quiser e a
implementagéo conta com o apoio e envolvimento da comunidade local.

Local: BA

Valor: R$ 1.039,24

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administragéo pelo apoio prestado no debate
e encaminhamento das questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a
dedicagdo e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos
colaboradores, prestadores de servicos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras, demais agentes do Setor
Elétrico e a todos que, direta ou indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades da Empresa e para o
cumprimento da nossa missao de concessionaria.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2012.

A Administragao

2011 2010 4) Indicadores Ambientais (Relacionados Valor % Sobre % Sobre  Valor % Sobre % Sobre
1) Base de Calculo a
Valor (R$) Valor (RS$) Em Programas e/ou projetos externos - 0,00% 0,00% 11,00 0,05% 0,00%
Receita Liquida (RL) 33.317.093,60 22.415.276,94 Desapropriagao de terras - 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
i Total | i Meio Ambi 144 .57 o [ o, o
Resultado Operacional (RO) 25.007.723,42 20.031,00 otal dos Investimentos em Meio Ambiente 5 O,OOOA: O,OOOA: 0 O,OOOA; 0,000/0
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 2.131.256,01 1.330.712,22 i do Corpo Funcional
2) Indicadores Sociais Internos Valor % Sobre % Sobre  Valor % Sobre % Sobre Empregados no final do periodo 33 26
(R$) FPB RL (R$) FPB RL gscolarldade dos empregatdos . ;
‘ tensa f e
Alimentagao 137.32099  644% 041% 10234039  7.72%  046% pogea, oo 29 6
Encargos sociais compulsorios 549.006,76 25,76%  1,65% 385.426,52 28,99%  1,72% 1°grau - 0
P _ B Faixa etaria dos empregados
Previdéncia privada 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Abaixo de 30 anos 19 19
Saude 105.115,66  4,93%  0,32% 80.006,30 6,01% 0,36% De 30 até 45 anos (exclusive) 11 8
Capacitagdo e desenvolvimento Acima de 45 anos i 3 6
profissional 4475293 210% 0,13%  7.894,00 0,58% 0,04% Admissdes durante o periodo - 0
0 0 0 o Mulheres que trabqlham na empresa 5 2
Outros 114.192,84 5,36% 0,34% 46.579,56 347%  0,21% 9 de cargos gerenciais ocupados por
Vale Transporte 14.563,65 0,68%  0,04% - 0,00% 0,00% mumeres em relagéo ao no total de 0
Total - Indicadores Sociais Internos 964.952,83 4528%  2,90% 622.246,77 46,78%  2,78% ;‘:‘éeiféos gerenciais ocupados por -
3) Indicadores Social Externos Valor % Sobre % Sobre Valor % Sobre % Sobre  mulheres em relagdo ao no total de gerentes - 0
(R$) RO RL (R$) RO RL Negros que trabalham na empresa 9 0
Educagéo _ 0.00% _ 0 0.00% . % de cargos gerenciais ocupados por
’ o 0 ’ o 0 negros em relagéo ao no total de negros - 0
Cultura 18496,23 0,07 % 0,06 % 0 0,00 % 0,00 % Portadores de deficiéncia fisica - 0
Total - Indicadores Sociais Externos 18.493,23  0,07%  0,06% 0 0,00% 0,00% Dependentes 25 21
Informacées Relevan n Exercici i nia Empresarial
Relag&o entre a maior e a menor remuneragdo na empresa 10 15
Numero total de acidentes de trabalho - 0
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos (x) () (x) ()
pela diregéo direcdo e geréncias pela diregéo direcdo e geréncias
Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos () (x) () (x)
pela direcao direcdo e geréncias pela direcao direcéo e geréncias
A previdéncia privada contempla () () () ()
pela diregéo direcao e geréncias pela diregéo direcdo e geréncias
A participagdo nos lucros ou resultados contempla () () () ()
pela diregéo direcdo e geréncias pela diregéo direcéo e geréncias

Na selegéo dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de responsabilidade social e ambiental adotados
pela empresa

() () ()

ndo sdo considerados sdo sugeridos ndo séo considerados

(x)

s&o sugeridos

Quanto a participagado dos empregados em programas de trabalho voluntario, a empresa

() (x) ()

ndo se envolve apoia ndo se envolve

(x)

apoia

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Ativo Nota 2011 2010
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 18.873.919,26 13.994.092,52
Concessionarias e permissionarias 5 3.820.391,29 3.376.614,17
Estoques 881.992,63 565.740,49
Adiantamento a fornecedores 104.914,36 152.079,84
Creditos a receber 8.942.022,99 -
Impostos a recuperar 6 14.099.105,03 3.303.976,79
Contas a receber - ativo financeiro 7 34.305.310,26 30.848.000,00
Outros créditos 320.363,38 184.582,28
81.348.019,20 52.425.086,09
Ativo nao circulante
Outros créditos - 2.755,35
Contas a receber - ativo financeiro 7 309.690.749,43 309.938.000,00
Impostos a recuperar 6 9.097.877,86 21.405.365,24
Imobilizado 59.683,72 -
Intangivel 12.059. 1 12.061.443.15

330.908.179,16
412.256.198.36

Total do ativo

343.407.563,74
395.832.649,83

Passivo Nota 2011 2010
Passivo circulante
Fornecedores 1.819.143,03 2.319.387,97
Contas a pagar - partes relacionadas 10 201,74 3.090.314,71
Empréstimos - partes relacionadas 10 365.966,75 12.717.344,47
Impostos e contribui¢cdes sociais 756.627,66 238.951,95
Taxas regulamentares 8 1.055.019,86 1.144.083,49
Dividendos propostos 5.892.545,37 -
Proviséo para contingéncias 8.942.022,99 -
Qutros passivos circulantes 505.142,59 725.474,62
19.336.669,99 20.235.557,21
Passivo nao circulante
Empréstimos - partes relacionadas 10 164.685.036,21 152.333.658,49
QOutras provisdes - medidas compensatoérias 9 1.753.952,19 1.753.952,19
Provisao para contingéncias 12 568.552,38 1.207.000,00
Impostos diferidos 2.044.000,00 2.044.000,00
Qutros passivos nédo circulantes 20.000,00 405.603,66
169.071.540,78 157.744.214,34
Patriménio liquido 11

Capital social
Reservas de lucros

208.350.900,00

16.111.572,07

208.350.900,00
10.736.730,69

Reserva legal 647.515,52 27.247,59
Ajuste da avaliagao patrimonial (1.262.000,00) (1.262.000,00)
223.847.987,59 217.852.878,28

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragoes dos resultados

Exercicios findos em 31/12/2011 e 2010 (Em reais)

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

412.256.198.36 395.832.649.83

Nota 2011

2010

Receita operacional liquida 16 33.317.093,60

(5.327.673,75)
(1.656.319,14)
(244.001,44)
(2.061.912,44)

Custo da operagao
Pessoal
Material

Servigos de terceiros

22.415.276,94
1.047.861.75
(1.675.830,52)
(160.266,80)
(1.576.794,93)

Taxa de fiscalizagao servigo de energia elétrica (168.885,03) (153.045,69)
Arrendamentos e aluguéis (315,54) (3.553,61)
Custo de construgéo e outros (1.196.240.16) 4.617.353,30

Lucro operacional bruto 27.989.419.85

(2.981.696,43)
(890.882,94)
(2.090.813,49)
25.007.723,42
(11.660.544,04)

Despesas operacionais
Pessoal e administradores
Outras

Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Receita financeira 1.806.296,13
Receitas de aplicagdes financeiras 1.749.684,87
Outras receitas financeiras 56.611,26

Despesa financeira (13.466.840,17)
(13.357.786,29)
(109.053,88)

13.347.179.38

Juros
Outras despesas financeiras
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicdo social
Lucro liquido do exercicio
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

23.463.138.69
(3.431.726,76)

(283.537,78)

(3.148.188,98)

20.031.411.93

(18.421.585,72)

1.551.607,32
1.300.894,25
250.713,07
(19.973.193,04)
(13.592.766,31)

(6.380.426,73)
1.609.826,21

(941.820,70) (1.064.874.,41)
12.405.358.68 544.951.80

Nota

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com

o caixa gerado pelas atividades operacionais

Juros e variagdes monetarias dos empréstimos
Depreciagao e amortizagao

Provisado para crédito de liquidagéo duvidosa 5
Provisao para contingéncias
(Aumento) reducao nos ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias

Outros créditos

Adiantamentos a fornecedores

Tributos e contribuicdes compensaveis

Contas a receber - ativo financeiro

Créditos a receber

Estoques
Aumento (reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores

Tributos e contribuigdes sociais

Partes relacionadas

Taxas regulamentares

Ajustes com implantacédo do IFRIC 12

Medidas compensatoérias

Outras contas a pagar
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado (ativo financeiro)-intangivel
Titulos e valores mobiliarios
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos captados
Empréstimos e financiamentos pagos
Ampliacdo de capital
Partes relacionadas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2011

2010

12.405.358,68

13.357.786,29
1.662,36

8.303.575,37

(443.777,12)
(133.025,75)
47.165,48
1.512.359,14
(3.210.059,69)
(8.942.022,99)
(316.252,14)

(500.244,94)

517.675,71
(3.090.112,97)

(89.063,63)

(605.935,71)

18.815.088,09

544.951,80

13.592.766,31
2.625,00
261.229,85

(9.600,27)
299.144,08

3.735.015,65
4.284.484,45

(565.740,49)

(5.855.825,09)
(1.398.149,17)
3.090.314,71

706.685,68
(544.854,94)
1.207.000,00
645.011,68
19.995.059,25

(59.771,08)  (5.071.975,68)
- 6.409.907,54
771 1.337.931,86

(13.357.786,27)
(517.704,00)

164.685.036,21
(178.146.156,46)

900,00

78.966.73

(13.875.490,27)
4.879.826,74

13.994.092,52

18.873.919.26

4.879.826,74

(13.381.253,52)
7.951.737,59

6.042.354,93
13.994.092,52
7.951.737,59




Pocos DE CALDAS

¢ Transmissora de Energia S.A.
CNPJ/MF n° 08.532.971/0001-94

Demonstragdes das mutagoes do patriménio liquido

NS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Reserva de Lucros

Capital Reserva Dividendos Ajuste de avaliagao Lucros

social legal retidos patrimonial acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2009
(reapresentado) 208.350.900,00 - - (3.345.000,00) 10.219.026,48 215.224.926,48
Lucro liquido do exercicio - - - - 544.951,80 544.951,80
Constituicdo da reserva legal - 27.247,59 - - (27.247,59) -
Ajuste de pratica contabil - - - 2.083.000,00 - 2.083.000,00
Dividendos retidos - - 10.736.730,69 - (10.736.730,69) -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 208.350.900,00 27.247,59 10.736.730,69 (1.262.000,00) - 217.852.878,28
Lucro liquido do exercicio - - - - 12.405.358,68 12.405.358,68
Constituicdo da reserva legal - 620.267,93 - - (620.267,93) -
Ajuste de pratica contabil - - 11.785.090,75 - (11.785.090,75) -
Dividendos propostos - - (5.892.545,37) - - (5.892.545,37)
Dividendos pagos - - (517.704,00) - (5617.704,00)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 208.350.900,00 647.515,52 16.111.572,07 (1.262.000,00) - 223.847.987,59

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

1. Informagoes gerais

A Pocgos de Caldas Transmissora de Energia S.A. ('PCTE" ou "Companhia"), sociedade andénima de capital
fechado, foi constituida em 12 de dezembro de 2006 e esta estabelecida na Av. Marechal Camara, 160 - Sala
1534, Centro, Rio de Janeiro, com duas filiais localizadas em Araporéa no Estado de Minas Gerais e em Rosana no
Estado de Sado Paulo. A Companhia tem por objeto a exploragdo de concessdes de Servigos Publicos de
Transmissdo de Energia, prestados mediante implantacdo, operagdo e manutencdo de instalagdes de
transmissao e demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Esta atividade é
regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia
(MME).

1.1. Da concesséao

A Cobra Instalaciones y Servicios S.A. foi declarada vencedora do Leildo Publico n°® 005/20086, realizado na Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicédo da Concesséao de Transmissao de Energia Elétrica referente ao lote
B. O decreto de outorga da concessao, sem nimero, datado de 3 de abril de 2007 foi publicado no Diario Oficial de
4 de abril de 2007.

No dia 20 de abril de 2007, a Companhia assinou com a Unido, através da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), o Contrato de Concessado n° 002/2007-ANEEL, que regula a Concessédo de Servigo Publico de
Transmissao, pelo prazo de 30 anos, distribuida em:

(i) Instalacdes de transmissdo em 500/440 KV, composta pela linha transmissdo 500 KV com origem na
Subestagéo Jaguara e término na Subestagao Estreito, ambas no Estado de Minas Gerais, com circuito simples e
com extensao aproximada de 53 km; pela linha transmiss&do 500 KV com origem na Subestagéo Estreito e término
na Subestacéo Ribeirao Preto, ambas no Estado de Sao Paulo, com circuito simples e com extensao aproximada
de 118 km; e pela linha transmiss&o 500 KV com origem na Subestagéo Ribeirao Preto com autotransformadores
com transformagéo 500/440 KV, no Estado de Sdo Paulo e término na Subestagao Pogos de Caldas, no Estado de
Minas Gerais, com circuito simples e com extenséo aproximada de 137 km.

(ii) Entradas de linhas 500 KV na Subestacgao Jaguara, 500 KV na Subestacgéo Estreito pela interligagéo de barras,
500 KV na Subestagéo Ribeirdo Preto por reatores de barra, autotransformadores com transformagéao 500/440 KV
e interligacao de barra e 500 KV na Subestagéo Pocos de Caldas e respectivas instalagdes vinculadas e demais
instalagcdes necessarias as fungdes de medigdo, supervisdo, protegdo, comando, controle, telecomunicagao,
administragéo e apoio.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$23.430.000,00 (valor historico),
excluido o montante necessario a cobrir as despesas com as contribuicdes sociais ao programa de integragéo
social - PIS, ao Programa de formagéo do patriménio do servidor publico - PASEP e a contribuigéo social para o
financiamento da seguridade social - COFINS. A RAP sera corrigida anualmente pelo IPCA e valida pelos
primeiros 15 anos, contados a partir do inicio da operagdo comercial. No periodo restante, perfazendo o total de
30 anos de concesséo, a receita anual permitida seré reduzida a 50% do seu valor original.

A Companhia entrou em operagdo em 5 de maio de 2009, consequentemente a demonstragdo do resultado
contempla o periodo de sete meses e vinte e sete dias findo em 31 de dezembro de 2009.

Em 29 de junho de 2010, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatdria n® 1.021/2010, estabeleceu a
receita anual da Companhia em aproximadamente R$ 28.244.000,00 para o periodo de 1° de julho de 2010 a 30
de junho de 2011.

Em 28 de junho de 2011, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n® 1.171/2011, estabeleceu a
receita anual da Companhia em aproximadamente R$ 30.878.000,00 para o periodo de 1° de julho de 2011 a 30
de junho de 2012.

A Companhia iniciou suas atividades operacionais conforme descriminado abaixo:
a) Entrou em operacéo a partir de 21 de maio de 2009:

» SE Ribeirdo Preto com Médulo Geral, Entradas de Linha, interligagéo de barras, Transformagéo 500/440 kV - 2
X (3x400) MVA e uma unidade reserva de 400 MVA, Compensacao Reativa em 500 kV (3x60 Mvar) e uma unidade
reserva de 60 Mvar.

b) Entrou em operacéo a partir de 18 de setembro de 2009:

» Linha de transmisséo Jaguara - Estreito, circuito simples, com extenséo aproximada de 53 km com origem na
SE Jaguara e término na subestacao Estreito, todas no Estado de Minas Gerais, interligadas pelas respectivas
Entradas de Linha e instalagdes vinculadas; Linha de transmiss&o Estreito - Ribeirdo Preto, circuito simples, com
extensao aproximada de 118 km com origem na SE Estreito no Estado de Minas Gerais e término na subestacao
Ribeirdo Preto, no Estado de S&o Paulo, interligadas pelas respectivas Entradas de Linha e instalacdes
vinculadas; Linha de transmisséo Ribeirdo Preto - Pocos de Caldas, circuito simples, com extensao aproximada
de 137 km com origem na SE Ribeirdo Preto, no Estado de Sao Paulo e término na subestagao Pogos de Caldas,
no Estado de Minas Gerais, interligadas pelas respectivas Entradas de Linha e instalagdes vinculadas

A receita faturada dos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) e esta garantida por
um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos séo estabelecidos ao firmar o Contrato de Usos do
Sistema de Transmisséo (CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Em 15 de dezembro de 2010, foi concluido o processo de venda da Companhia pertencente as empresas: Isolux
Energia e Participagdes S.A., Litran do Brasil Participacbes S.A. e Elecnor Transmissdo de Energia S.A., a
companhia State Grid Brazil Holding S.A., subsidiaria do Grupo State Grid, localizado em Pequim, na Republica
Popular da China.

Durante o exercicio 2011, ndo ocorreram alteragdes nos contratos de concessdo e nas praticas contabeis
relacionadas a estes contratos - ICPC 01 - Contratos de Concesséo.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram
autorizadas pela Administragdo em 05 de margo de 2012.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposigdes da Lei das Sociedades por Agdes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB. e com outras normas emitidas pela ANEEL,
especificamente para as concessionarias do setor elétrico brasileiro.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagado das demonstragdes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo da Companhia para
determinagao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a selegao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operagoes, avaliagéo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise
do risco de crédito para determinacao da provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais
riscos para determinacéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companbhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano.
Vide Nota 2.15, com os detalhes das estimativas.

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2010. As demonstragdes
financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam arredondamentos em
algumas apresentagdes. As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estéo descritas a seguir:
2.1. Apuragao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.
2.2. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia € o Real, mesma moeda de preparacéo e apresentacao das demonstragdes
financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda
funcional (o Real) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos
e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data

da transacgdo e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.

2.3. Receita operacional

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com base no valor
justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

2.3.1) Receita de concesséo:

a) Receita de operagéo e manutengao

A receita de operacdo e manutengao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente para fazer
face aos custos de operacdo e manutencao dos ativos de transmissao.

b) Receita de construgao

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos
que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo (servigcos de
construgao ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servigos de operagao - fornecimento de energia elétrica), mesmo
quando regidos por um Unico contrato de concesséo. (vide nota 7)

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construgdo ou melhoria da infraestrutura
utilizada na prestacéo dos servigcos de transmissdo de energia elétrica. A margem de construgdo adotada é
estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a transmisséo de
energia elétrica; (ii) toda receita de construgéo estéa relacionada com a construcéo de infraestrutura para o alcance
da sua atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construgéo da infraestrutura com partes nao relacionadas.
Mensalmente, a totalidade das adi¢cdes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado,
como custo de construgao, apos dedugao dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais, se
houver.

c) Receita financeira de concessao
A receita financeira de concesséao corresponde a remuneragéo pela taxa de desconto, que corresponde a taxa

Demonstracoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

2011 2010
37.640.903,72 26.266.000,00

Receitas de uso de sistema de transmisséo
Construgao de ativos proprios

37.640.903,72 26.266.000,00
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servigos

Materiais, energia, servico de terceiros e outras

(1.307.842,09)
(4.135.150,37)

(1.180.801,01)
(3.543.849,97)

QOutros (1.433.141,14) 3.306.601,55
Valor adicionado bruto 30.764.770,12 24.847.950,57
Depreciagao e amortizagao (1.662,36) (2.625,00)

Valor adicionado liquido produzido pela companhia 24.845.325,57
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

30.763.107,76

1.806.296,13
32.569.403.89

1.551.607,32
26.396.932.89

Pessoal

Remuneragdes diretas 2.176.292,16 1.675.008,37

Beneficios 246.489,19 184.912,89

FGTS 124.420,73 94.447.03
2.547.202,08 1.954.368,29

Impostos, taxas e contribuigdes.

Federais 4.126.673,76 3.887.842,15

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e demais despesas
Aluguéis

13.466.840,17
23.329,20
13.490.169,37

19.973.193,04
36.577.61
20.009.770,65

Remuneracgéo de capitais proprios

Dividendos propostos 5.892.545,37 258.852,11
Lucros retidos 6.512.813,31 286.099,70
12.405.358,68 544.951,80

Total da distribuicdo do valor adicionado 32.569.403,89
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

26.396.932.89

interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da
receita anual permitida (RAP). (vide nota 7)

2.3.2) Receita de Juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao fluir para o
Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método
linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
ativo financeiro em relagao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das
disposigbes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, s&o inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséao,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado,
onde tais custos sédo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a
cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos e passivos
financeiros.

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes de caixa e contas a
receber de clientes. S&o classificados como empréstimos e recebiveis pois representam ativos financeiros nao
derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis porém ndo cotados em mercado ativo. Apos
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizacdo monetaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando
aplicaveis, sédo reconhecidos no resultado quando incorridos.

b) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sédo: contas a pagar a fornecedores e
empréstimos. Estes passivos financeiros ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. Apos
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizacdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicaveis, sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

Instrumentos financeiros derivativos sao classificados como mantidos para negociagéo. Tais instrumentos sédo
mensurados pelo seu valor justo a cada data de balango, tendo como contrapartida o resultado de exercicio. O
valor de mercado dos instrumentos financeiros é determinado por meio de técnicas de avaliagédo. Essas técnicas
incluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de mercado de
instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagéo.

c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacdo de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo
de "repasse"; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

d) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteragéo é tratada como
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias das datas
dos balangos e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.

2.6. Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizagao dos critérios referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor,
do ajuste do fator de poténcia, bem como de outros créditos assemelhados. Inclui a contabilizagao, entre outros,
dos créditos provenientes da aplicagdo do acréscimo moratério, e engloba os valores a receber referentes ao
servigo de transmissao de energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber
foi efetuado conforme determinagdes do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, por meio dos avisos de
créditos (AVCs) mensais. Foi constituida provisdo em montante considerado suficiente pela Administragéo para
os créditos cuja recuperacédo € considerada duvidosa, com base na avaliacédo individual de cada cliente com
parcelas em atraso.

2.7. Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado
usando o custo médio de aquisi¢gao, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela Administracdo da Companhia.

2.8. Ativo financeiro

Compreende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser
utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do servigo publico de energia elétrica (direito de
cobrar dos usuarios do servigo publico por ela prestado), em consonancia com as disposi¢des das Deliberacdes
CVM n°s 553, de 12 de novembro de 2008 e 611, de 22 de dezembro de 2009, que aprovam respectivamente o
CPC 04 - Ativos Intangiveis e o ICPC 01 - Contratos de Concesséao.

E avaliado ao custo de aquisigdo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo financeiro excede o
seu valor recuperavel. Tal conclusdo é suportada pela metodologia de avaliagdo da base de remuneragéao
utilizada para calculo da amortizagéo cobrada via tarifa, j& que enquanto os registros contabeis estdo a custo
histérico a base de célculo da amortizagdo regulatéria corresponde aos ativos avaliados a valor novo de
reposicdo. Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de
recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos
resultando um valor superior aquele registrado contabilmente.

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente quando possui direito incondicional de
receber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizacao pelos investimentos efetuados pelas distribuidoras e
transmissoras de energia e ndo recuperados por meio da prestacéo de servicos relacionados a concessao. Estes
ativos financeiros estéo registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos
ativos construidos pertencentes a infra-estrutura que serdo indenizados pelo poder concedente, descontados
com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de juros,
serdo revisados trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo IGPM, e na revisao tarifaria, que ocorre
anualmente.

Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebimento
destes valores, tendo como base a data de encerramento das concessdes.
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2.9. Provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar
deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragéo ajustando o valor contébil liquido ao
valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital
para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de
venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagao mais recente com
ativos semelhantes.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo gerados
em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagdo é provavel que
ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario sdo demonstrados como néo circulantes.

2.11. Tributagao
A receita de prestacao de servico de transmisséo esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e contribui¢des:

» Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de Integracao Social (PIS) as
aliquotas de 7,6% e 1,65%;

» Reserva Geral de Reversao (RGR) ao valor mensal fixado pelos Despachos emitidos no inicio de cada ano pela
ANEEL;

» Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixada pelos Despachos emitidos no
inicio de cada ano pela ANEEL.

Esses encargos sédo apresentados como deducdes da receita de uso do sistema de transmissdo na demonstracao
do resultado.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240.000,00 no periodo de 12 meses, enquanto que contribuigdo social é calculada a aliquota de
9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente nado dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragado do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As
antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sdo demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de
acordo com a previsao de sua realizagao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da contribuicdo social sdo
reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma
transacao que nao for uma combinagéo de negdcios e, na data da transagéo, néo afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal;

» Sobre as diferencgas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo
da reversao das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias néao
sejam revertidas no futuro préoximo; e

» Sobre ajustes efetuados por diferencas entre a pratica contabil anterior e os novos pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarias nao utilizadas, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias ndo utilizadas possam
ser utilizadas, exceto:

» Quando o o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagao que nao € uma combinagéo de negdcios €, na data
da transagéo, néo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferengas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos
ativos séo reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as diferengas temporarias seja revertidas
no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

2.12. Taxas regulamentares
a) Reserva Global de Reversédo (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas transmissoras de energia elétrica com a finalidade
de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pelas companhias em ativos vinculados a prestacédo do servigo de
eletricidade, limitado a 3% de sua receita bruta anual.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a provisdo para a RGR tomando como base 3% da receita
operacional menos a provisao da taxa de fiscalizagdo descrita anteriormente.

b) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e
Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de
energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para
aplicacédo nesses programas.

c) Taxa de Fiscalizagéo do Servigco Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

2.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sédo
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa
efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas
estimativas contabeis.

2.14. Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas previstas no CPC 25 e
ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em
obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 50% do lucro liquido anual seja distribuido a titulo de
dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete a Assembleia de Acionistas deliberar
sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados
em resultados revisados por empresa independente, contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a
viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagdes legais a Companhia registra a
provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio ainda n&o distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como "Proposta de distribuigdo de dividendo
adicional" no patriménio liquido.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragéo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgagbes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso € baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os
préximos cinco anos e néo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda néo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretagbes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferengas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condig¢des vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da Administragao da Companhia é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial néo puder ser obtido
de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso néo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de

crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagado da probabilidade de perda inclui
a avaliacéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacéo. A Administracdo da Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

2.16. Compromissos com o meio ambiente

Medidas compensatérias - O valor da compensag&o ambiental da Itumbiara Transmissora de Energia S.A. ainda
nao foi oficialmente definido pelos Orgaos Ambientais pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n® 9.985/00 e
no Decreto n° 6.848/09. A Administragdo da Companhia, baseada no entendimento de seus assessores juridicos,
interpreta que o valor da compensagéo sera estipulado em torno de 0,5% do valor do empreendimento, valor
compativel com o provisionado.

A Companhia adotou como pratica contabil o reconhecimento dessa provisdo ao término da construgéo da linha
de transmissdo, sendo o débito registrado como custo de imobilizado e incluido no processo de unitizagéo dos
bens.

2.17. Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 03 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).

2.18. Demonstragées do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 09 - Demonstragéo do valor adicionado, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
2.19. Informagodes por segmento

A Companhia néo possui diferentes segmentos de negécios e administra o resultado das operagdes com base na

estrutura da demonstragcéo de resultados. Desta forma, ndo esta sendo apresentada qualquer informagéo por
segmento.

3. Novos pronunciamentos contabeis
3.1. Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretagdes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogéo
obrigatéria para o periodo iniciado em 01de janeiro de 2011

Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos das alteragdes destes procedimentos e interpretacgdes:
CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacédo de Relatério Contabil-Financeiro (R1) - aprovado
pela Deliberacdo CVM N° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma ndo impactou as demonstragdes
financeiras da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinagao de Negdcios - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 665, de 04 de agosto de 2011. A
revisdo da norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado pela
Deliberagcdo CVM N° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisdo da norma nao impactou as demonstracdes
financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 672, de 20 de outubro de 2011. A
revisdo da norma nao impactou as demonstrac¢des financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentagédo das Demonstragdes Contabeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676, de 13 de
dezembro de 2011. A revisdo da norma esclarece que as empresas devem apresentar andlise de cada item de
outros resultados abrangentes nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido ou nas notas explicativas.
A revisdo da norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

Interpretagédo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretagdo Técnica ICPC 17 - Contabilizagdo e Evidenciagéo de
Contratos de Concesséo - aprovado pela Deliberagcdo CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da
norma néo impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

3.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes pronunciamentos
contabeis, cuja adocao obrigatéria devera ser feita a partir de 01 de janeiro de 2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 estabelece os principios de divulgagcdo de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informacgdes Uteis e relevantes para avaliagéo dos valores, época e incertezas dos
fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definigao de controle na determinagéo
de quais entidades serdo incluidas nas demonstragdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em parte o
IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operagdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagédo para contratos nos quais existem controle
conjunto. Consolidagao proporcional ndo sera mais permitida para empreendimentos conjuntos e/ou onde haja
controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgagéao de participagdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de divulgagéo para
controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de proposito
especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS
28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacgao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis brasileiro,
a Companhia esta procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas
demonstragdes financeiras.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opiniao da
Administracgao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Caixa 20.000,01 14.681,26
Bancos 124.322,31 238.026,24

18.729.596,94 13.741.385,02
18.873.919,26 13.994.092,52
A Companbhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagdo em Fundos de Investimento de
Titulos Publicos multipatrocinados. Esses fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer momento e
oferecem uma remuneragao atrelada a taxa CDI. Essas aplicagdes estdo classificadas como disponiveis para
negociacao e refletem, nas datas dos balancgos, o valor de mercado.

5. Concessionarias e permissionarias

Aplicagbes financeiras de liquidez imediata

2011 2010

A vencer 3.697.478,94 3.336.072,00
Vencidas até 30 dias 7.504,86 16.520,08
Vencidas até 60 dias 6.407,58 14.840,71
Vencidas até 90 dias 6.212,21 11.246,23
Vencidas ha mais de 90 dias 364.017,55 259.165,00

4.081.621,14 3.637.844,02
(-) Provisdo para devedores duvidosos (PDD) (261.229,85) (261.229,85)

3.820.391,29 3.376.614,17

A Companhia monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisao para devedores duvidosos em
31 de dezembro de 2011 registrados com base na analise do indice de inadimpléncia da companhia e por valores
em aberto ha mais de 90 dias. Tal critério foi adotado a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

A Companhia né&o registrou qualquer complemento na provisédo para devedores duvidosos em 2011.
6. Impostos a recuperar

2011 2010
Circulante

PIS a compensar s/ativo imobilizado 3.243.075,54 469.525,56
COFINS a compensar s/ativo imobilizado 8.773.105,46 2.162.238,56
Qutros 2.082.924,03 672.212,67
14.099.105,03 3.303.976,79

N&o circulante
PIS a compensar - ativo imobilizado 523.047,70 3.818.087,80
COFINS a compensar - ativo imobilizado 8.574.830,16 17.587.277.44
9.097.877.86 21.405.365.,24

Os créditos de PIS e COFINS sao oriundos das aquisi¢des de bens do ativo permanente, durante o periodo de
construgdo da Pogos de Caldas Transmissora de Energia S.A., conforme facultam as Leis n° 10.833/03 e n°
10.865/04. Tais créditos ficam disponiveis para serem compensados com o pagamento de PIS e COFINS sobre o
faturamento mensal na razéo de 1/48. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia estima a realizagéo do ativo de
acordo com a despesa esperada nos seguintes exercicios:

PIS/COFINS
2013 2.632.000,00
2014 2.632.000,00
2015 2.632.000,00
2016 em diante 1.201.877.86
9.097.877.86

7. Contas a receber - ativo financeiro

O Contrato de Concesséo de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica e aditivos posteriores,
celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a
exploracao dos servigos publicos de transmisséo de energia elétrica pela Companhia, onde:

- O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar;

- O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestagao de servigo publico, com relagdo a manutengao e
disponibilidade da rede.

- Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante
pagamento de uma indenizagao; e

- O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneracdo anual
permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de servigo de transmiss@o de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estdo atendidas as condigdes para a aplicagdo da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a qual fornece orienta¢des sobre a contabilizacéo de
concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmissao,
abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
diretamente do poder concedente;

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construgéo, disponibilizagéo
e entrega de rede de transmisséo, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. E
mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros estimados da parcela especificada na composicéo da tarifa de
cobranga (RAP) pela construgéo e melhorias da rede de transmissao, descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagcdo e manutengdo em montante suficiente para fazer face aos custos
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para cumprimento das obrigacbes de operagdo e manutengéo previstas em contrato de concessao.

(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente decorrente da
remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissao que estava originalmente representada pelo
ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte
através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragdo anual permitida (RAP)
durante o prazo da concesséo. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo Operador Nacional do Setor
Elétrico - ONS, conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da
rede de transmissédo disponibilizada; e (b) parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da
concessao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizagdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda
nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servigo concedido.

O montante total a receber é de R$ 343.996.059,69, sendo R$ 34.305.310,26 no ativo circulante e R$
309.690.749,43 no ativo nao circulante (sendo R$ 30.848.000,00 no ativo circulante e R$ 309.938.000,00 no ativo
nao circulante, em 31 de dezembro de 2010).

8. Taxas regulamentares

Os saldos em 31 de dezembro estdo demonstrados a seguir:

2011 2010

Circulante
Quota de Reserva Global de Reversao (RGR) 493.536,32 786.520,29
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL (TFSEE) 230.111,43 182.729,57
P&D (a) 331.372,11 174.833,63
1.055.019,86 1.144.083.49

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional
Liquida), com o objetivo de serem aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados

10. Empréstimos - partes relacionadas

mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagao,
com base na Taxa SELIC, conforme as Resolugbes ANEEL ns 300/2008 e 316/2008.

De acordo com a Resolugdo da ANEEL n° 23, de 5 de fevereiro de 1999, as concessionarias e permissionarias do
servico publico de energia elétrica devem recolher para crédito da RGR a quota anual que Ihe for atribuida por
definicdo da ANEEL. Essa quota é definida com base em 2,5% do investimento (saldo do imobilizado liquido da
depreciagao acumulada) pro rata tempore, observado o limite de 3% das receitas, a serem pagas em 12 parcelas
mensais.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a provisdo para a RGR tomando como base 3% da receita
operacional menos a provisdo da Taxa de fiscalizagdo descrita anteriormente. Divergéncias entre o valor
provisionado e o valor pago permanecem no passivo da Companhia até que seja emitido despacho complementar
por parte da ANEEL para pagamento.

9. Outras provisdes - medidas compensatorias

O Contrato de Concesséao n° 003/2006, que regula a Concesséao de Servico Publico de Transmissao, determina
que a Concessionaria deve envidar esforgos no sentido de minimizar danos a flora e a fauna existentes ao longo
da faixa de dominio das linhas de transmisséao por ocasido da sua implantacéo e durante o periodo de concesséo,
tendo em conta a observancia dos compromissos e responsabilidades definidas nos documentos de
licenciamento ambiental.

A Companhia esta operando em conformidade com a legislacdo brasileira, atendendo aos requisitos de meio
ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranga e medicina do trabalho. Na fase de operacdo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais, visando mitigar e compensar os impactos, conforme
determinado na Licenga Ambiental de Operacéo n°® 726/2008 emitida pelo IBAMA em 30 de setembro de 2008.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o saldo da provisdo ambiental é de R$ 1.753.952,19. A Administragdo da
Companhia, baseada na opinido dos assessores legais, entende que nédo ha previsdo de atualizagdo monetaria
para essa provisao enquanto ndo houver assinatura do Termo de Compromisso com o IBAMA, o que nao havia
ocorrido até a data do balango. Além disso, a proviséo estd mantida no passivo nao circulante por néo haver
expectativa de desembolso no proximo exercicio.

Natureza da 2011 2010
Empresas operacgao Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
State Grid Brazil Holding S.A. Contas a pagar - - - - 3.090.314,71 3.090.314,71
State Grid Brazil Holding S.A. Juros - 365.966,75 13.357.786,27 - 365.966,75 728.054,87
State Grid Brazil Holding S.A. Empréstimo - 164.685.036,21 - - 164.685.036,21 -

A Companhia formalizou em 15 de dezembro de 2010, contrato de empréstimo com seu acionista controlador
State Grid Brazil Holding S.A., no valor maximo de R$ 166.000.000,00. Sobre o principal da divida incide a taxa de
juros de 10% ao ano. Os juros devem ser amortizados trimestralmente com inicio em 15 de margo de 2011 e o
saldo remanescente a pagar deve ser amortizado em 30 de novembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2011, foi aprovado um aditivo para o referido contrato de empréstimo, onde foi
determinado que a data de vencimento do principal seria postergada pra 01 de janeiro de 2013. Desta forma, o
saldo remanescente de principal a pagar do empréstimo foi mantido no passivo néo circulante pelo montante de
R$ 164.685.036,21 (R$ 12.717.344,47 no passivo circulante e R$ 152.333.658,49 no passivo n&o circulante em
31 de dezembro de 2010).

11. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de

R$208.350.000,00 dividido em 208.350.000 agdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor

nominal de R$1,00 cada.

A composicao do capital social subscrito da Companhia € como se segue:

State Grid Brazil Holding S.A 208.349.994

Membros do Conselho de Administragao 6
208.350.000

a) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites previstos

pela Lei das Sociedades Anénimas.

b) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro liquido apos a

destinagéo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. Os dividendos de exercicios

anteriores a 2010 foram calculados com base no lucro liquido do exercicio ajustado anterior a aplicagao da pratica

contabil mencionada na nota explicativa 3.

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 12.405.358,68 544.951,80
Reserva legal (5%) (620.267,93) (27.247,59)
Base de calculo para os dividendos 11.785.090,75 517.704,21

Dividendo minimo obrigatério (50%) (5.892.545,37) (258.852,11)

13. Instrumentos financeiros
13.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria
A classificagdo dos ativos financeiros por categoria € a seguinte:

O saldo total do lucro ajustado apds a constituicdo da reserva legal e determinagdo do dividendo minimo
obrigatdrio, foi alocado como dividendos retidos o montante de R$ 5.892.545,37.

Adicionalmente, o saldo remanescente de lucros acumulados de exercicios anteriores também foi registrado
como dividendos retidos, dos quais R$ 517.704,00 foram pagos em 2011.

A deciséo sobre a destinacao final do valor de dividendos a ser pago ou outra eventual destinagao sera efetuada
em assembleia de acionistas durante 2012.

12. Contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso
normal dos seus negodcios e estao discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as
quais sdo amparadas por depositos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas
decorrentes desses processos séo estimadas e atualizadas pela Administracdo da Companhia, amparada pela
opinido de seus consultores juridicos externos.

A Companhia registra provisdo para contingéncias para processos considerados como expectativa de perda
provavel, conforme abaixo:

2011 2010
Circulante

Servidoes 5.983.550,60 -
Processo arbitral 2.958.472,39 -
8.942.022,99 -

N&o circulante
Servidoes 564.552,38 1.203.000,00
Trabalhista 4.000,00 4.000,00
568.552,38 1.207.000,00

Adicionalmente, a Companhia possui processos com expectativa de perda possivel, para os quais néo foi
registrado provisdo para contingéncias. Tais processos estdo sumariados a seguir:

- Processos de natureza civel em valor aproximado de R$ 12.468.000,00;

- Processos relacionados a servidées administrativas em valor aproximado de R$ 6.334.814,52;
- Processos de natureza fiscal em valor aproximado de R$ 18.000,00; e

- Processos de natureza trabalhista em valor aproximado de R$ 459.388,41.

2011 2010
Ativos financeiros Recebiveis A valor justo por meio do resultado Total Recebiveis A valor justo por meio do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 18.873.919,26 18.873.919,26 - 13.994.092,52 13.994.092,52
Concessionarias e permissionarias 3.820.391,29 - 3.820.391,29 3.376.614,17 - 3.376.614,17
Créditos a receber 8.942.022,99 - 8.942.022,99 -

Contas a receber - ativo financeiro 343.996.059,69

343.996.059,69 340.786.000,00 - 340.786.000,00

356.758.473,97 18.873.919.26

375.632.393.23 344.162.614.17 13.994.092,52 358.156.706.69

Em 2011 e 2010, a Companhia n&o registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros
disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois
tém correcdo monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisdo para redugao ao
valor recuperavel.

Os principais passivos financeiros da Companhia sdo mensurados ao custo amortizado, conforme demonstrado
abaixo:

Passivos financeiros 2011 2010

Fornecedores 1.819.143,03 2.319.387,97
Contas a pagar - partes relacionadas 201,74 3.090.314,71
Empréstimos - partes relacionadas 165.051.002,96 165.051.002,96
Impostos e obrigacbes fiscais 756.627,66 238.951,95
167.626.975,39 170.699.657.59

Os empréstimos e financiamentos ndo tém negociacdo ativa e as taxas de juros sdo pos-fixadas e estdo
consistentes com as praticadas no mercado; dessa forma, os saldos contabeis informados encontram-se
proximos aos respectivos valores justos.

A Companhia nédo possui contratos de derivativos financeiros vigentes em 31 de dezembro de 2011 e 2010.
13.2. Gestao de risco

As operagdes financeiras da Companhia sdo realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a
estratégia conservadora, visando segurancga, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e
acionistas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a) Riscos de mercado

A utilizagédo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposigao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes
de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para
fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administragéo, que periodicamente avalia a
exposicado da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posigéo e limites de
créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também n&o pratica aplicagbes de carater
especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

b) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estéo suscetiveis de sofrer variagdes, em fungao dos efeitos da volatilidade da taxa
de cambio sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operagées de mutuo com
seu controlador.

13.3. Avaliagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes e financiamentos
e empréstimos apresentam-se pelo valor contratual, que € proximo ao valor de mercado. Para determinacao do
valor de mercado foram utilizadas as informacdes disponiveis e metodologias de avaliagéo apropriadas para cada
situagao.

14. Imposto de renda e contribuigao social
A reconciliagdo do imposto de renda e da contribui¢gdo social calculados com base nas aliquotas nominais em
relagcéo aos valores contabilizados é como se segue:
2011
13.347.179,38
(10.871.973,20)

2010
1.609.826,21
(4.636.854,05)

Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social
Ajustes por conta de alteracédo de pratica contabil - Adesao ao RTT
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social sem impacto

do RTT 2.475.206.,18 (3.027.027,84)
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social a aliquota

nominal 841.570,10 (1.029.189,47)
Ajustes para obtencéo da aliquota efetiva

Adigbes nao dedutiveis 577.634,90 7.525.237,27

Exclusdes nao dedutiveis (477.384,30) (5.431.173,39)
Imposto de renda e contribui¢cdo social a aliquota efetiva 941.820,70 1.064.874,41

Aliquota efetiva 38% -35%

15. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragéo
financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por danos
materiais, para lucros cessantes e para responsabilidade civil.

16. Receita operacional bruta

Conforme requerido pelo CPC 26, a Companhia apresentou a demonstragao do resultado iniciando pela receita
liquida. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a demonstracdo do resultado era apresentada
iniciando-se pela receita operacional bruta. Abaixo segue a conciliagdo da receita bruta e liquida para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

2011 2010
Receita operacional bruta 37.640.903,72 26.266.000,00
Receita de operacdo e manutengéo 8.309.370,18 7.447.000,00

Receita financeira de construgdo e outras
Deducgdes da receita operacional

PIS

COFINS

Quota para RGR

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
Receita operacional liquida

29.331.533,54
(4.323.810,12)
(568.108,92)
(2.616.744,14)
(844.425,11)
(294.531,95)
33.317.093,60

18.819.000,00
(3.850.723.06)
(503.556,42)
(2.319.411,32)
(764.374,94)
(263.380,38)
22.415.276,94
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Diretor Presidente
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Administradores e acionistas da

Pogos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Rio de Janeiro, Brasil

Examinamos as demonstracgdes financeiras da Pogos de Caldas Transmissora de Energia S.A. ("Companhia"),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstra¢cdes do
resultado, das mutagbes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdao sobre as demonstragdes financeiras

A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagédo das demonstragées financeiras da Companhia

para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de
expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagao da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagéo da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Pogos de Caldas Transmissora de Energia S.A. em 31
de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstragdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é
requerida pela legislagédo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao suplementar pelas
IFRS que nao requerem a apresentagédo da DVA. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de marco de 2012
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ
Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4
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