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Senhores Acionistas: Em obediéncia as disposicoes legais e estatutarias, submetemos ao exame de V.Sas. as Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas das Notas Explicativas, Parecer Atuarial e do Parecer dos Auditores Independentes. Durante o exercicio de 2012, a Companhia
apresentou forte ritmo de crescimento das operacoes, tendo alcangado um crescimento de 30% nos Prémios Ganho, e um crescimento no Resultado antes dos impostos e participacdes de 58 % em comparacao com o mesmo periodo de 201 1. Nossas expectativas para o exercicio de 2013 sao positivas, com incremento das receitas e melhora
darentabilidade, proporcionadas pela evolucao natural de nossas parcerias de distribuicao de seguros. Aproveitamos para registrar os nossos agradecimentos aos nossos colaboradores, parceiros e as autoridades de controle, pela orientacao e atencao prestadas a Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A..

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de dezembro

ATIVO 31/12/2012 _31/12/2011
Circulante 544.520 373.121
Disponivel 121 305
Caixaebancos 121 305
Aplicagbes 271.225 137.066
Titulos de renda fixa 156.601 70.558
Quotas de fundos de investimentos 114.624 66.508
Créditos das Operag6es com Seguros e Resseguros 78.604 86.183
Prémios areceber 78.240 82.368
Operacdes com seguradoras 189 1.056
Outros créditos operacionais 175 2.759
Titulos e Créditos a Receber 41.813 24.181
Titulos e créditos areceber 4.677 2.963
Créditos tributérios e previdenciarios 36.077 20.092
Outros créditos 1.059 1.126
Despesas Antecipadas 7.829 8.980
Administrativas 7.829 8.980
Custos de Aquisicao Diferidos 144.928 116.406
Seguros 144.928 116.406
Ativonéo Circulante 552.611 527.723
Realizavel aLongoPrazo 503.674 507.705
Aplicacoes 325.204 345.905
Titulos de rendafixa 325.204 345.905
Despesas Antecipadas 5.583 16.457
Administrativas 5.583 16.457
Custos de Aquisicao Diferidos 172.887 145.343
Seguros 172.887 145.343
Investimentos 15.067 16.185
Participagoes societarias 15.067 16.185
Imobilizado 1.451 660
Bensmoveis 1.451 660
Intangivel 32.419 3.173
Outrosintangiveis 32.419 3.173
Totaldo Ativo 1.097.131 900.844

As notas explicativas daadministracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

SaoPaulo, 20 de fevereirode 2013

PASSIVO 31/12/2012 31/12/2011
Circulante 452.790 364.326
ContasaPagar 62.839 36.732
Obrigacoes apagar 25.066 16.641
Impostos e encargos sociais a recolher 566 899
Encargos trabalhistas 1.496 1.398
Impostos e contribuicoes 35.711 17.794
Débitos das Operagoes com Seguros e Resseguros 60.156 67.504
Prémios arestituir 3.104 3.667
Corretores de seguros e resseguros 10.910 27.153
Outros débitos operacionais 46.142 36.684
Depositos de Terceiros 3.567 4.135
Depositos de terceiros 3.567 4.135
Provisdes Técnicas - Seguros 326.228 255.955
Pessoas 326.228 255.955
Provisao de prémios ndo ganhos 287.418 216.614
Sinistros a liquidar 18.401 25.023
Provisao desinistros ocorridos e ndo avisados 20.409 14.318
Passivo nado Circulante 324.836 273.563
Exigivel aLongo Prazo 324.836 273.563
ContasaPagar 348 41
Tributos diferidos 348 41
Provisoes Técnicas - Seguros 321.041 270.456
Pessoas 321.041 270.456
Provisao de prémios ndo ganhos 321.041 270.456
Outros débitos 3.447 3.066
Provisoesjudiciais 3.447 3.066
Patriménio Liquido 319.505 262.955
Capital social - estrangeiro 276.451 213.851
Aumento de capital (em aprovacao) - 23.000
Ajuste com titulos e valores mobiliarios 522 62
Reservas de lucros 42.532 26.042
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.097.131 900.844

Reservade Lucros
Capital Social ~ Aumento de Capital Reserva Reserva  Ajuste Lucros

Estrangeiro em Aprovacao Legal Estatutaria TVM Acumulados Total
Em31dedezembrode2010 166.851 - 619 8.660 2 - _176.132
AGE de 29/06/11 - 47.000 - - - - 47.000
Transferéncia para Capital:
Portaria SUSEPN°4.287/11 47.000 (47.000) - - - - -
Dividendos distribuidos no exercicio - AGE de 09/09/11 - - - (8.587) - - (8.587)
AGEde22/12/11 - 23.000 - - - - 23.000
Lucroliquido do exercicio - - - - 33.246 33.246
Reserva de retencao de lucros para futura destinacao dos acionistas - - - 23.688 - (23.688) -
Reservalegal - - 1.662 - - (1.662) -
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,03 por acao) - - - - - (7.896) (7.896)
Ajuste com titulos e valores mobiliarios - - - - 60 - 60
Em31dedezembrode2011 213.851 23.000 2.281 23.761 62 - _262.955
Transferéncia para Capital:
Portaria SUSEPn°4.644/12 (Nota 18a) 23.000 (23.000) - - = = =
Destinacao dareserva de lucros para distribuicdo de dividentos - AGE de 30/03/12 - - - (22.895) - - (22.895)
AGEde 18/07/12 (Nota 18a) - 39.600 - - = - 39.600
Transferéncia para Capital:
Portaria SUSEPN°5.049/12 (Nota 18a) 39.600 (39.600) - - - - -
Lucroliquido do exercicio - - - - - 51.653 51.653
Reserva de retencao de lucros para futura destinacao dos acionistas - - 36.802 - (36.802) -
Reserva legal - - 2.583 - - (2.583) -
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,06 por acao) - - - - - (12.268) (12.268)
Ajuste com titulos e valores mobiliarios - - - - 460 - 460
Em31dedezembrode2012 276.451 - 4.864 37.668 522 - _319.505

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS em 31 de dezembro de 2|

1. Contexto Operacional: A Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A., é uma sociedade anénima de capital
fechado resultante da associacao entre a BNP Paribas Cardif e a Cardif Assurances Risques Divers, ambas com
sede na Franca e pertencentes ao grupo BNP-Paribas. Tem como objetivo a exploracao de seguros de pessoas.
Essas demonstracoes financeiras foram aprovadas pela administracao em 20 de fevereiro de 2013. 2. Resumo
das principais politicas contabeis: As principais politicas contébeis aplicadas na preparacao destas
demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
periodos apresentados, salvo disposicao em contrario. 2.1 Base de preparagao: As demonstracoes financeiras
foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ativos financeiros disponiveis para venda
e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo. A preparacao de demonstracoes financeiras requer o
uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracao da
Seguradora no processo de aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstracdes financeiras individuais, estao divulgadas na Nota 3. As principais praticas
contabeis adotadas pela Seguradora para o registro das operacoes e elaboracao das demonstracoes financeiras
estao em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as normas regulamentares do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando aprovados pelo érgao regulador e estao sendo apresentadas
segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido para as Sociedades Seguradoras, de
Capitalizacdo e Entidades Abertas de Previdéncia Complementar, pela Circular SUSEP n° 430/12.
As demonstracoes financeiras estao apresentadas conforme modelos de publicacéo estabelecidos pela Circular
SUSEP n° 430 de 05 de marco de 2012, que entre as principais alteracoes, estabeleceu a possibilidade de
efetuar-se o fluxo de caixa pelo método indireto. 2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacao: Os itens
incluidos nas demonstracoes financeiras sao mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no
qual a Seguradora atua (“a moeda funcional ). As demonstraces financeiras estao apresentadas em Reais que
éamoeda funcional da Seguradora. 2.3 Caixa e equivalente a caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o
caixa e os depdsitos bancarios, com risco insignificante de mudanca de valor. 2.4 Ativos financeiros:
2.4.1 Classificacao: A Seguradora classifica seus ativos financeiros, no reconhecimentoinicial, sob as seguintes
categorias: (a) mensurados ao valor justo por meio do resultado, (b) disponiveis para venda e (c) empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. (a) Ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
sao ativos financeiros mantidos para negociacao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi
adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como
ativos circulantes. Os fundos de investimentos sao avaliados pelo valor da quota informado pelos
administradores, na data do balanco. (b) Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros
disponiveis para venda sao aqueles que nao se enquadram nas categorias “Mensurados ao valor justo por meio
do resultado”, “Empréstimos e recebiveis” ou “Mantidos até o vencimento”. Sao contabilizados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, que sao reconhecidos no resultado e ajustados aos
correspondentes valores justos. O ajuste ao valor justo nao realizado financeiramente é reconhecido em conta
especifica no patriménio liquido, liquido dos seus efeitos tributarios, e quando realizado é apropriado ao
resultado. Eles sdo apresentados como ativos ndo circulantes, a menos que a administracao pretenda alienar o
investimento em até 12 meses apds a data do balanco. (c) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e
recebiveis sao ativos financeiros representados por prémios a receber e demais contas a receber, que sao
mensurados inicialmente pelo valor justo, acrescido dos custos das transacoes. Apos o reconhecimento inicial,
esses ativos financeiros séo mensurados pelo custo amortizado, ajustados quando aplicavel, por reducoes ao
valor recuperavel. A reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel, é calculada pela administracao da
Seguradora para cobrir as perdas esperadas na realizacao dos créditos, apurada com base na totalidade dos
prémios vencidos acima de 60 dias e nao liquidados, descontadas as cessoes de prémio, comissoes e imposto
sobre operacoes financeiras (IOF). 2.4.2 Reconhecimento e mensuragdo: As compras e as vendas de ativos
financeiros sao normalmente reconhecidas na data da negociacdo. Os investimentos sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sao debitados a
demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Seguradora tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis paravenda e
os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados
pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado em “Outros
ganhos (perdas), liquidos” no periodo em que ocorrem. As variagdes no valor justo de titulos monetéarios e néo
monetérios, classificados como disponiveis para venda, sao reconhecidas no patriménio liquido. Quando os
titulos classificados como disponiveis para venda séo vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes
acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sao incluidos na demonstracao do resultado como
“Receitas e despesas financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa
efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como parte de outras receitas.
2.4.3 Impairment de ativos financeiros: (a) Ativos negociados ao custo amortizado: A Seguradora
avaliana data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e as perdas por impairment sao
incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confidvel. Os critérios que a Seguradora usa para determinar se ha evidéncia objetiva de
uma perda por impairmentincluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; (i) uma quebra
de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; (iii) torna-se provéavel que o
tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira; (iv) dados observaveis indicando que ha uma
redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo nao possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais na carteira. (b) Ativos classificados como disponiveis para venda: A Seguradora
avalia nofinal de cada periodo de apresentacao de relatérios se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. 2.4.4 Compensacao de instrumentos financeiros:
Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial quando ha
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hé a intencao de liquida-los em uma base liquida,
ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.5 Aplicacdes financeiras: O saldo das aplicacoes
financeiras referentes aos Titulos Publicos Federais (LFT's, LTN's, NTN’s-B e NTN's-F) e aos Titulos Privados (LF's)
estdo classificados na categoria “disponiveis para a venda”, levando em consideracédo a intencdo da
Administracdo na negociacao dos titulos. Consequentemente para efeito de publicacao, os saldos foram
segregados entre circulante e nao circulante. As Quotas de Fundos de Investimentos estao classificadas como
titulos “para negociacao”, levando em consideracéo a intencao da Administracao na negociacao dos titulos,
sendo estes valores utilizados para fluxo de caixa da Seguradora. 2.6 Despesas antecipadas: As despesas
antecipadas sao constituidas por contratos de exclusividade nas distribuicoes de prémios de seguros, que sao
reconhecidos no resultado considerando a estimativa de recuperacdo dos custos envolvidos. A despesa
antecipada é contabilizada e amortizada ao resultado levando em consideracdo beneficios econémicos
relacionados ao projeto. 2.7 Investimento: A Seguradora possui investimento na controlada
Cardif Capitalizacao S.A. o qual é registrado pelo método de equivaléncia patrimonial. 2.8 Ativo Imobilizado:
Os ativos imobilizados estao registrados ao custo de aquisicao, formacao ou construcao. A depreciacao é
calculada pelo método linear a taxas que levam em conta o tempo de vida util dos bens. 2.9 Ativos intangiveis:
O ativointangivel é constituido por aplicacdes em: ® Contratos de exclusividade nas distribuicdes de prémios de
seguros em terceiros, que sao amortizados considerando a estimativa de recuperacéo dos custos envolvidos.
O ativointangivel é contabilizado em raz&o das caracteristicas de cada contrato e seus mecanismos de protecéo
e amortizado levando em consideracdo beneficios econémicos relacionados ao projeto. e Softwares
adquiridos, que estao sendo amortizados levando em conta o tempo de utilizacdo dos ativos. A Seguradora
realizou teste de “impairment” e nao identificou a necessidade de ajuste nas Demonstracoes Financeiras.
2.10 Contratos de Seguros: A seguradora classifica todos os seus contratos emitidos como contratos de
seguros, uma vez que esses contratos transferem riscos significativos a Sequradora. Como guia geral, define-se
como “risco significativo de seguro” a possibilidade de pagar beneficios adicionais significativos aos segurados,
devido a ocorréncia de um evento futuro incerto especifico, maior que os beneficios pagos caso o evento
segurado nado ocorra. Prémios de seguros: Os prémios de seguro, assim como os seus respectivos custos de
aquisicao sao reconhecidos no resultado quando da emisséo das apélices ou faturas, e ajustados por meio da
variacao das provisoes de prémios nao ganhos e dos custos de aquisicao diferidos, de acordo com o periodo
decorrido de vigéncia das apdlices e faturas. A administracao utiliza como prética estimativas atuariais de
prémios e comissoes ja conhecidos e nao emitidos, visando alocar tais valores no més a que se referem os riscos
assumidos. 2.11 Avaliagdo dos passivos relacionados ao contrato de seguros: 2.11.1 Passivos
contratos de seguros: a) Provisao de Prémios ndo Ganhos (PPNG): E constituida para a cobertura dos
sinistros a ocorrer considerando indenizacoes e despesas relacionadas, ao longo dos prazos a decorrer dos riscos
vigentes na data-base de célculo. O célculo apura a parcela de prémios ndo ganhos relativa ao periodo de
cobertura do risco, em cada ramo, por meio de calculos individuais para cada certificado vigente na data-base de
calculo, tomando por base o prémio comercial retido e as datas de inicio e fim das vigéncias. b) Proviséo de
Prémios nao Ganhos - Riscos Vigentes Nao Emitidos (PPNG-RVNE): E constituida quando as apdlices/
certificados de seguro ndo tiveram suas emissoes realizadas no mesmo més em que iniciaram suas vigéncias, mas
em meses posteriores. O valor da provisdo é estimado por intermédio da utilizacdo de triangulos de
desenvolvimento das emissoes, denominados de triangulos de run-off. ¢) Provisao Complementar de
Prémios (PCP): Tem o objetivo de complementara PPNG. O valor constituido é calculado “pro rata die” tomando-
se por base o prémio comercial retido e as datas médias de inicio e fim de vigéncia do risco, sendo o seu valor igual
adiferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més e a soma da PPNG e da
PPNG-RVNE constituidas para esse mesmo més. De acordo com o célculo realizado na data-base de 31 de
dezembro de 2012, ndo houve a necessidade de constituicdo da provisao. d) Provisao para Insuficiéncia de
Prémios (PIP): Deve ser constituida para cobrir uma possivel insuficiéncia da PPNG em relacao aos riscos em
curso. Ametodologia projeta para o periodo de cobertura a decorrer: (a) Sinistros Futuros; (b) Custos de Aquisicao
Diferidos; (c) Despesas Administrativas; (d) Outras Despesas Operacionais; (e) Tributos. De acordo com o célculo
realizado na data-base de 31 de dezembro de 2012, ndo houve a necessidade de constituicdo da provisao.

e) Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL): £ constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros
avisados até a data-base de célculo, de acordo com a responsabilidade retida pela sociedade seguradora,
considerando as indenizacoes e despesas relacionadas, inclusive nos casos referentes as acoes em demandas
judiciais. Os sinistros avisados as sociedades seguradoras, inclusive os sinistros em demanda judicial,
sao registrados tomando-se por base: ® o valor acordado entre segurado e seguradora; ® o valor reclamado pelo
segurado, quando aceito pela seguradora; ® o valor estimado pela seguradora, quando nao tenha o segurado
indicado a avaliacao do sinistro; ® o valor igual a metade da soma da importancia reclamada pelo segurado e da
oferecida pela seguradora, no caso de divergéncia de avaliacao, limitado aimportancia segurada do risco coberto
no sinistro; e o valor resultante de sentenca transitada em julgado. f) Proviséo de Sinistros Ocorridos e ndo
Avisados (IBNR): E constituida para a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda nao avisados até a data-base de
calculo, de acordo com a responsabilidade retida pela sociedade seguradora. O valor da provisao é estimado por
intermédio da utilizacao de triangulos de desenvolvimento dos sinistros, denominados de triangulos de run-off.
2.11.2 Teste de adequacao dos passivos - (TAP): Conforme o CPC 11 referendado pela Circular SUSEP
n°410/10 e em consonancia com o IFRS 4, a partir de 2011, as Companhias Seguradoras devem elaborar o teste
de adequacao dos passivos (TAP). O teste foi instituido pela Circular SUSEP n® 410/10, revogada pela Circular
SUSEP n°457/12, e tem a finalidade de avaliar, a cada divulgacao, se os passivos de seguro reconhecidos (menos
custos de aquisicao diferidos e ativos intangiveis relacionados) estao adequados. Para a sinstralidade foram
utilizados triangulos de desenvolvimento para projetar a evolucdo dos sinistros ocorridos e a ocorrer, incluindo
as despesas relacionadas. O indice utilizado para a atualizacdo monetdria dos contratos de risco assumidos pela
Seguradora é o Indice Geral de Precos ao Mercado (IGPM). Dessa forma, foi utilizada a Estrutura a Termo de Taxas
de Juros (ETTJ) para a curva de cupom de IGPM para célculo do valor presente de suas obrigacoes. O teste do
exercicio de 2012 né&o identificou a necessidade de ajustes nas provisdes técnicas. 2.12 Beneficios a
empregados: A Seguradora possui beneficios a curto prazo, sem a caracteristicas de obrigacoes pés-emprego.
A Seguradora patrocina plano de previdéncia privada em favor dos seus funcionarios e diretores, efetuando
contribuicoes mensais relativas ao complemento de aposentadoria e pensao, em um plano gerador de beneficios
livres - PGBL, totalizando no exercicio R$ 395 (R$ 355 em dezembro de 2011). O compromisso da Seguradora
limita-se a realizar os aportes mensais calculados com base em percentuais sobre a folha de pagamento.
2.13 Passivos contingentes: Sao constituidas provisdes para contingéncias para fazer face a eventuais perdas
que possam resultar de decisdo final dos processos judiciais em curso, tomando-se como base de
provisionamento os pareceres técnicos dos consultores juridicos da Seguradora. 2.14 Reconhecimento de
Ativos e Passivos: Os ativos circulantes estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo os
rendimentos auferidos e proviséo para perdas quando aplicavel. Os passivos circulantes sao demonstrados por
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes
monetarias incorridas. 2.15 Capital social: O Capital Social da Seguradora esta constituido por acoes ordinarias
nominais, conforme Nota 18 (a). 2.16 Dividendos: Conforme estatuto da Seguradora estao assegurados aos
acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido de cada ano, ajustado de acordo com a
legislacéo vigente. Os valores de dividendos minimos sao registrados no passivo ao final de cada exercicio social.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido no passivo da Seguradora ap6s aprovacao
dos acionistas em Assembleia Geral. 2.17 Reserva Legal: A Reserva Legal é constituida por 5% do Lucro Liquido
do exercicio, limitada a 20% do Capital Social, conforme Nota 18 (b). 2.18 Imposto de renda e contribuicdo
social: A provisao paraimposto de renda sobre o lucro é constituida a aliquota de 15% acrescido do adicional de
10% para a parcela do lucro fiscal que exceder R$ 240 no exercicio. A provisao para contribuicao social sobre o
lucro liquido é constituida & aliquota de 15%. 2.19 Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime
de competéncia e inclui o sequinte: (a) Os prémios de seguros e as correspondentes despesas de comercializacao,
contabilizados por ocasido da vigéncia do risco, fatura ou por estimativa nos casos em que o risco coberto
somente é conhecido ap6s o decurso do periodo de cobertura, séo reconhecidos nas contas de resultado pelo
valor proporcional ao prazo de vigéncia da apdlice. (b) Os sinistros sao refletidos nos resultados com base na
metodologia mencionada na Nota 2.11.1 (e), que busca refletir a sinistralidade final estimada para os contratos
com cobertura de riscos e vigéncia. Os sinistros incluem as indenizacdes e despesas estimadas a incorrer com o
processamento e a regulacao dos sinistros. 2.20. Normas novas, alteragoes e interpretaces de normas
que ainda néo estao em vigor: As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacdes de normas foram
emitidas pelo IASB mas nao estao em vigor para o exercicio de 2012. A adocao antecipada dessas normas,
embora encorajada pelo IASB, nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
A Administraco avaliara o eventual impacto dessas alteracoes nas suas demonstragoes financeiras até a edicao
pelo CPC e aprovacao pela SUSEP. ¢ IAS 1 - “Apresentacao das Demonstracoes Financeiras”. A principal
alteracéo é a separacao dos outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serao
realizados contra o resultado e os que permanecer&o no patriménio liquido. A alteragédo da norma é aplicavel a
partir de 1° de janeiro de 2013. ¢ IAS 19 - “Beneficios a Empregados”, alterada em junho de 2011. Essa
alteracao foi incluida no texto do CPC 33 (R1) - “Beneficios a Empregados”. Anorma é aplicavel a partirde 1°de
janeiro de 2013. A administracdo nao espera nenhum impacto nas demonstracées financeiras com a adogao
dessa norma. ¢ IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacdo, a mensuracao e o reconhecimento
de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a
classificacao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo
amortizado. A determinacéo é feita no reconhecimento inicial. A base de classificacao depende do modelo de
negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com
relacao ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal
mudanca é a de que nos casos em que a opcao de valor justo é adotada para passivos financeiros, a porcao de
mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados
abrangentes e ndo na demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil.
A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015. @ IFRS 10 - “Demonstracoes Financeiras Consolidadas”,
incluida como alteragao ao texto do CPC 36 (R3) - “Demonstracoes Consolidadas”. Apoia-se em principios ja
existentes, identificando o conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade
deve ou nao ser incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas da Controladora. A norma fornece
orientacdes adicionais para a determinacéo do controle. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.
® [FRS 11 - “Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alteracdo ao texto do CPC 19
(R2) - "Negdcios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para acordos em conjunto ao
focar nos direitos e obrigacoes do acordo em vez de sua forma juridica. Ha dois tipos de acordos em conjunto:
(i) operacdes em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e obrigacoes
contratuais e como consequéncia contabilizard sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas;
e (i) controle compartilhado - ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e
contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidacao proporcional
nao sera mais permitido com controle em conjunto. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.
© [FRS 12 - “Divulgacéo sobre Participacdes em Outras Entidades”, considerada em um novo pronunciamento
CPC 45 - "Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades” . Trata das exigéncias de divulgacéo para todas as
formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associacdes, participacoes com fins
especificos e outras participacdes nao registradas contabilmente. Anorma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de
2013. ® IFRS 13 - “Mensuracéo de Valor Justo”, emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento CPC 46 - “Mensuracao do Valor Justo”. O objetivo da norma IFRS 13 é aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracao ao valor justo, fornecendo uma definicdo mais precisa e
uma Unica fonte de mensuracao do valor justo e suas exigéncias de divulgacao para uso em IFRS. As exigéncias,
que estdo bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da contabilizacao ao valor justo, mas
fornecem orientacdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras normas IFRS
ou US GAAP. Anorma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes
IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a Seguradora.
3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos: As estimativas e os julgamentos contabeis sao
continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. (a) Estimativas e premissas contabeis criticas:
Com base em premissas, a Seguradora faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de
ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir. (b) Estimativas e julgamentos
utilizados na avaliacao de passivos de seguros: A constituicao de passivos de seguros é o componente que a
Seguradora mais exerce o julgamento e utiliza estimativa. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser
consideradas na estimativa dos passivos que a Seguradora ir liquidar em Ultima instancia, paraisso a Seguradora
se utiliza de todas as fontes de informacao internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e
indicadores que possam influenciar as tomadas de decises da administracao e dos atuarios da Seguradora para
definicao de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidacao de sinistros para contratos cujo
evento segurador ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores
liguidados efetivamente em datas futuras para tais obrigacoes. (c) Estimativas e julgamentos utilizados na
avaliacao de provisoes para contingéncias civeis e trabalhistas: O processo utilizado pela administracao
para a contabilizacdo e construcao das estimativas contébeis leva em consideracéo o julgamento da assessoria
juridica de especialistas na érea e a evolucéo dos processos e status (ou instancia) de julgamento de cada caso
especifico. (d) Estimativas utilizadas para calculo de impairment de ativos financeiros: A Seguradora
aplica as regras de analise de impairment para créditos individualmente significativos conforme requerido pelo
CPC. A Seguradora aplica alto grau de julgamento para determinar o grau de incerteza, associado com a
realizacdo dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros, incluindo os prémios a receber.
(e) Estimativas utilizadas para calculo de créditos tributarios: Impostos diferidos ativos sao reconhecidos
no limite de que seja provavel que lucros futuros tributaveis estejam disponiveis. A determinacao das estimativas
futuras quanto a capacidade e determinacao de horizonte de geracéo de lucros futuros tributaveis requer
a utilizacao de alto grau de julgamento da administracao da Seguradora, e estudo econémico futuro de acordo
com a Circular SUSEP 410/10. 4. Gerenciamento de riscos: (a) Introdugao: A Seguradora esta exposta aos
seguintes riscos provenientes de suas operagoes e que poderiam afetar os objetivos estratégicos e financeiros:
* Risco de subscricao; ® Risco de crédito;  Risco de liquidez; ® Risco de mercado; ® Risco operacional; Esta nota
apresenta informacdes sobre a exposicao a cada um dos riscos acima, os objetivos, as politicas, os processos de
mensuracdo, o gerenciamento dos riscos e gerenciamento de capital. Estrutura de gerenciamento de
risco: Entendemos que a atividade de gerenciamento de riscos é altamente relevante em virtude da crescente
complexidade dos servicos e produtos ofertados e também em funcao da globalizacdo dos negdcios. Por essa
razao as atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos sao aprimoradas continuamente, buscando as
melhores préticas utilizadas internacionalmente, devidamente adaptadas a nossa realidade. Consideraveis

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Exercicios findosem31dedezembro  (Emmilhares de reais, exceto oresulta

31/12/2012 31/12/2011
Operagoes de Seguros
Prémios emitidoliquido 626.308 609.594
Prémios emitido liquido 626.308 609.594
Variacao das provises técnicas de prémios (121.391) (220.906)
Prémios ganhos 504.917 388.688
Sinistros ocorridos (84.632) (73.207)
Custode Aquisicao (259.838) (209.360)
Outras receitas e despesas operacionais (30.049) (16.160)
Resultado com resseguro (1.131) (655)
Despesas administrativas (84.918) (57.322)
Despesas com tributos (23.636) (18.979)
Resultado financeiro 44.174 37.783
Resultado patrimonial 755 2.234
Resultado operacional 65.642 53.022
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes 23.162 3.242
Resultado antes dos impostos e participagoes 88.804 56.264
Imposto derenda (20.958) (13.056)
Contribuicao social (12.876) (7.906)
Participacoes sobre o resultado (3.317) (2.056)
Lucro Liquido do exercicio 51.653 33.246
Quantidade de acoes (Mil) 268.279 213.851
Lucroliquido por lote de mil acoes (Reais) * 0,19 0,16

* O LucroBasico e o Lucro Diluido por agao tem o mesmo valor devido todas agoes serem ordinarias.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31de dezembro (E_

2012

Lucro Liquido do Exercicio 51.653

Ativos financeiros disponiveis paraavenda 460
Ajuste de titulos e valores mobiliarios 767
Efeito tributério (307
Total doresultado abrangente 52.113 .
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31de dezembro (Emmi

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 51.653 33.246
Ajustespara
Depreciacao e amortizacoes 322 252
Amortizacdo de ativos intangiveis 19.265 1.279
Variacao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (112.998) (221.728)
Créditos das operacoes de seguros, 7.579 (12.944)
Créditos fiscais e Previdenciarios (15.985) 5.532
Despesas antecipadas 12.025 8.728
Outros ativos (1.647) 136
Custo de aquisicao diferida (56.066) (123.699)
Fornecedores e outras contas a pagar 8.497 9.792
Impostos e contribuicoes 17.917 (508)
Débitos de operacdes com seguros e resseguros (7.348) 10.553
Depositos de terceiros (568) 291
Provisdes técnicas - Seguros e resseguros 120.858 237.405
Provisoes judiciais 381 644
Caixa Gerado/(Consumido) pelas Operacoes 479 -
Dividendos recebidos 479 -
Caixa Liquido do/(Ce ido) nas Atividades Operacionais 44.364 (51.021)
Atividades de Investimento
Aquisicao deimobilizado (1.113) (199)
Aquisicao deintangivel (48.511) (143)
Equivaléncia de investimentos 639 2.162)
Caixa Liquido Gerado/(Ct ido) nas Atividades de investil (48.985) (2.504)
Atividades de Financiamento
Aumento de capital 39.600 70.000
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos 35.163) 16.483)
CaixaLiquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de Financiamento 4.437 53.517
Aumento (Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (184) 8)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 305 313
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 121 305

investimentos nas acdes relacionadas ao processo de gerenciamento de riscos sao realizados, especialmente na
capacitacao do quadro de funcionarios. Tem-se o objetivo de elevar a qualidade de gerenciamento de riscos e de
garantir o necessario foco a estas atividades, que produzem forte valor agregado. O gerenciamento de todos os
riscos inerentes as atividades de modo integrado é abordado, dentro de um processo, apoiado na sua estrutura
de Compliance. Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de gestao de riscos e
minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta identificacdo e mensuracao. (b) Risco de
subscricdo: A Gestdo de Risco de Seguro objetiva 0 acompanhamento constante dos resultados de cada
produto comercializado, sempre visando a manutencao e o equilibrio técnico atuarial dos produtos e, sobretudo,
da solvéncia da Seguradora. Esse constante acompanhamento permite nao sé corrigir possiveis desvios na
sinistralidade, mas também adequar os prémios de seguro de cada produto para que sejam mais competitivos
frente a concorréncia. O risco baseado em um contrato de seguro resulta de um acordo mantido entre a
Seguradora e o tomador do seguro, sendo que a Seguradora recebe do tomador o prémio correspondente ao
risco que é transferido para a Seguradora, que concorda em compensar o tomador, segurado ou beneficiério,
através de pagamentos em forma de beneficios, quando da ocorréncia de um acontecimento que afete
adversamente o tomador, segurado ou beneficidrio. Considerando que os contratos de seguros sao
adequadamente precificados através de modelos estatisticos, o risco transferido para a Seguradora é que os
sinistros avisados e os pagamentos de beneficios resultantes desses excedam o valor contabil dos passivos desses
contratos. Isso ocorre em funcao da frequéncia e da severidade com que os sinistros acontecem, superando os
valores estimados e provisionados. A experiéncia histérica demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de
riscos similares, menor seria a variabilidade sobre os fluxos de caixa que a Seguradora incorreria para fazer face
aos eventos de sinistros. Estratégia de subscrigao: A subscricao é o processo de decisao quanto a aceitacao ou
rejeicdo do risco pela Seguradora, também conhecido como “underwriting” ou anélise de risco. A estratégia de
subscricao visa diversificar as operacoes de seguros para assegurar o balanceamento da carteira e pode se basear
no agrupamento de riscos com caracteristicas similares, de forma a reduzir o impacto de riscos isolados. Essa
estratégia é definida através da “Global Guidelines”, que é o documento criado pela Casa Matriz (Matriz da
Seguradora Cardif, situada na Franca) e que define as praticas permitidas ou excluidas por tipo de risco e tipo de
produto, as regras de aceitacdo, riscos cobertos e excluidos, limites de cobertura, formas de comercializacao,
tipos de prémios, sinistros indenizaveis, limite de idade para aceitacao, os periodos de caréncia e franquias
aplicaveis, canais de distribuicdo e demais orientacoes. Existe uma “Global Guideline” para cada cobertura
comercializada. Com base na “Global Guidelines” a Cardif Brasil e a Cardif de outros paises criam a “Local
Guidelines” adaptadas as leis e regulamentacdes de cada pais. Depois que a “Local Guideline” é definida essa é
submetida a aprovacao da Casa Matriz. Exposicao de risco individual:A tabela a seguir apresenta nossa
exposicdo maxima ao risco por contrato de seguro para os nossos segmentos do ramo de seguros:
Milhares de reais
(Importancia Segurada)
Exposicao maximaao
Risco-Dez.2011

Ramo (Importancia Segurada)
Exposicao maximaao

Risco-Dez.2012

Auxilio Funeral R$309 R$ 200
Prestamista R$200 R$ 200
Acidentes Pessoais R$200 R$ 200
Desemprego/Perda de Renda R$200 R$ 200
Eventos Aleatérios R$ 200 R$200
Vidaem Grupo R$ 200 R$200

Gerenciamento de riscos por segmento de negocios: O monitoramento da carteira de contratos de seguros
permite 0 acompanhamento e a adequacéo das tarifas praticadas bem como avaliar a eventual necessidade de
alteracoes. Sao consideradas, também, outras ferramentas de monitoramento: (i) analises de sensibilidade;
(ii) verificacdo de algoritmos e alertas dos sistemas corporativos (de subscricdo, emisséo e sinistros);
(iii) casamento de ativos e passivos. O risco de seguro de pessoas resulta de: e Flutuacoes na ocasiao, frequénciae
gravidade dos sinistros e das indenizacdes de sinistros relativas a expectativas; ® Precificacao incorreta ou
subscricdo inadequada de riscos; e e Provisdes técnicas insuficientes ou supervalorizadas. A natureza dos
seguros subscritos é de curta duracao. As estratégias e metas de subscricao sao ajustadas pela Administracdo e
divulgadas através de politicas internas e manuais de praticas e procedimentos. Os riscos associados ao seguro
de vida incluem, entre outros: ® Risco biométrico, que inclui experiéncia de mortalidade, morbidade adversa,
longevidade e invalidez. O risco de mortalidade pode se referir aos segurados que vivam mais tempo do que o
previsto (longevidade) ou que morram antes do que o previsto; ® Risco devido a movimentagdes nos mercados
financeiros, retornos de investimento e risco de taxa de juros que séo gerenciados como parte do risco de
mercado; ¢ O seguro de acidentes inclui, entre outros, riscos de mortalidade, morbidade e taxa de juros
resultantes dos contratos de seguro de acidentes e salde. A seguir apresentamos um resumo dos riscos
inerentes nas principais linhas de negocios de seguros de pessoas: ® Acidentes pessoais: garante o pagamento
de uma indenizacdo correspondente ao capital segurado contratado, em caso de morte ou invalidez
permanente total do segurado; ® Doencas graves e renda hospitalar: assegura ao beneficiario, respectivamente,
0 pagamento de uma indenizacao em caso de doencas cobertas pelo seguro e um valor diario fixo, referente a
cada dia de internacao hospitalar; ® Vida: garante ao segurado ou beneficidrio o pagamento de uma
indenizacéo correspondente ao capital segurado contratado, em caso de morte ou invalidez total permanente;
e Protecdo financeira: garante a liquidacao do financiamento obtido pelo segurado, em casos de desemprego
involuntario, incapacidade fisica total temporéria, falecimento e invalidez total e permanente por acidente
deste. Determinados contratos de seguro de vida contém garantias para as quais foram registradas obrigacoes
referentes a beneficios adicionais e garantias minimas. Os riscos de seguro de vida individual sao gerenciados
comose segue: ¢ Riscos de mortalidade e morbidade sdo atenuados mediante a cessao de resseguro; ® Orrisco de
um elevado nivel de despesas é monitorado principalmente pela avaliacédo da rentabilidade das unidades de
negdcio e 0 monitoramento frequente dos niveis de despesa. Resultados do teste de sensibilidade: Alguns
resultados do teste estao apresentados abaixo. Para cada teste de sensibilidade, é demonstrado o impacto de
uma mudanca razoavelmente e possivel em apenas um tnico fator.

Fatordesensibilidade Descricaodo fatordesensibilidade aplicado

O impacto de uma mudanca nas taxas de juros de mercado de + 2% (ex: se a taxa de

Taxadejuroseretornode juros atual é de 10%, o impacto de uma mudanca imediata para 8% e 12%). O teste
investimento permite consistentemente mudancas similares em retornos de investimento e
movimentagoes no valor de mercado de titulos de juros fixos utilizados como respaldo.

Despesas com Sinistros O impacto de um aumento nas despesas com sinistros de 10%.

indices desinistralidade Oimpacto de uma mudanca na taxa de sinistralidade de - 10% sobre a taxa atual.
Seguros de Pessoas - Sensibilidade em 31 de dezembro de 2012
Taxasdejuros Taxasdeluros DespesascomSinistros Sinistralidade
o

Taxa 2% -2% 10% -10%
Impacto sobre lucro antes de

impostos e contribuicoes (R$ mil) 9.606 (10.612) (167) 8.463
Impacto sobre o patriménio Liquido

(R$ mil) 5.764 (6.367) (100) 5.078

Seguro de Pessoas - Sensibilidade em 31 de dezembrode 2011

Taxasdejuros Taxasdeluros Despesascom Sinistros Sinistralidade
Taxa 2% 2% 10% -10%
Impactosobre lucro antes de

impostos e contribuicoes (R$ mil) 6.993 (7.030) 111) 7.321
Impacto sobre o patrimonio Liquido
(R$ mil) 4.196 (4.218) (67) 4.393

Limitacoes da analise de sensibilidade: Os quadros acima demonstram o efeito de uma mudanca em uma
premissa importante enquanto as outras premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma correlaco
entre as premissas e outros fatores. Deve-se também ser observado que essas sensibilidades nao séao lineares,
impactos maiores ou menores ndo devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As andlises de
sensibilidade ndo levam em consideracao que os ativos e passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além
disso, a posicao financeira da Seguradora podera variar na ocasiao em que qualquer movimentacao no mercado
ocorra. Por exemplo, a estratégia de gerenciamento de risco visa gerenciar a exposicao a flutuacdes no mercado.
A medida que os mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acoes de gerenciamento
poderiam incluir a venda de investimentos, mudanca na alocacéo da carteira, entre outras medidas de protecao.
Outras limitacdes nas analises de sensibilidade acima incluem o uso de movimentacdes hipotéticas no mercado
para demonstrar o risco potencial que somente representa a visdo da Administracdo de possiveis mudancas no
mercado no futuro proximo que nao podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa,
que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. Sensibilidade das estimativas: Os ativos
financeiros sdo mensurados pelo valor justo com base nas informacdes cotadas no mercado ou em dados de
mercado observados. Quando estimativas sdo usadas, estas se baseiam em uma combinacao de evidéncias de
terceiros independentes e modelos desenvolvidos internamente, ajustados aos dados de mercado observaveis,
quando possivel. Enquanto que essas avaliagoes sao sensiveis a estimativas, acredita-se que alterar uma ou mais
premissas para premissas alternativas razoavelmente possiveis nao alteraria o valor justo de maneira significativa.
Concentracao de riscos: O risco de catastrofe natural é avaliado pela projecao de perdas potenciais nas areas mais
predispostas a perigos. Essas avaliacdes abordam principalmente o risco de tornados, granizo, vendavais,
terremotos, enchentes de rios, epidemias, condicoes climaticas e outros fatores. As catastrofes provocadas pelo
homem incluem, entre outras, incéndios em grande escala e terrorismo. Os riscos de catastrofes provocadas pelo
homem apresentam um desafio para ser avaliado, devido ao alto grau de incerteza sobre quais eventos poderiam
efetivamente ocorrer. Potenciais exposicoes séo monitoradas analisando determinadas concentracdes em algumas
areas geograficas, utilizando uma série de premissas sobre as caracteristicas potenciais daameaca. O quadro abaixo
mostra a concentragao de risco no ambito do negdcio por regiao e linha de negdcios baseada nos prémios emitidos
liquidos. A exposicao aos riscos varia significativamente por regiao geogréfica e pode mudar ao longo do tempo.
continua —3¥¢
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Total de prémios emitidos liquidos por regides geograficasem dezembro de 2012

Movimentagao de prémios areceber 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ramo _ Sudeste Sul _ Nordeste Norte Centro-oeste _TotalR$mil Saldolnicial 82.368 66.254  Patriménio Liquido 319.505 262.955
Prestamista 340.195 89.609 55.717 19.302 37.095 541.918  Prémios Emitidos 626.308 609.898 (- Participacdo sociedade financ. e ndofinanc. (nacional) (15.067) (16.185)
APC 25.021 4.053 5.383 5.310 6.684 46.451  Recebimentos (630.436) (593.784) (-) Despesas antecipadas nao relacionadas a Resseguro (13.412) (25.437)
Vida 20.380 4.952 1.488 775 927 28.522  saldoFinal 78.240 82.368  (-)Créditostributarios - (478)
Outros 4.705 391 2.580 83 1.658 9.417  Conforme estudos técnicos elaborados pela Seguradora, com base no historico de pagamentos dos parceiros  (-) Ativos intangiveis (32.419) (3.173)
Total 390.301 _ 99.005 65.168 _ 25.470 46.364 626.308  com prémios pendentes, a administracao nao constituiu PCLD, por entender que nao existe historico de perda  Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 258.607 217.682
que justifique a provisao dos valores. 7. Créditos Tributarios: O prejuizo fiscal e base negativa de imposto de  Margem de Solvéncia (a) 125.035 121.788
Total de prémios emitidos liquidos por regides geograficas em dezembro de 2011 renda e contribuicao social, ja foram integralmente utilizados até a data-base de janeiro de 2012. A constituicio ~ Capital Base (b) 15.000 15.000
Ramo _ _Sudeste ____Sul _Nordeste __ Norte Centro-oeste TotalRSmil (o5 creditos tributarios esta fundamentada em estudo técnico que leva em consideracdo, dentre diversas Capital Adicional (c) 164.848 153.017
Prestamista 334588  76.841 45.296 16.702 24.992 498419 yariaveis, o historico de lucratividade e projeces orcamentarias. Para os créditos tributarios de diferencas  (+) Capital de risco de subscrico 154.761 147.058
APC 17.488 5.207 11.341 15.328 16.332 65.696 temporrias, substancialmente oriundos da constituicao de provisdes judiciais, a realizacéo esta condicionada  (+) Capital derisco de crédito o 18.596 11.293
Vida 23.940 6.664 1.334 1.928 2.740 36.606 35 desfecho dos processos judiciais em discussao, cujos prazos ndo sao previsiveis tempestivamente. (-)Beneficio da correlacao entre os capitais (8.509) (5.334)
Outros 2.772 1.391 1.803 1.039 1.868 8.873  (a) Créditos tributarios e previdenciérios 31/12/2012 31/12/2011 SomaCapital Base e Capital Adicional (d) 179.848 168.017
Total 378.788 90.103 59.774 34.997 45.932 609.594 Antecipacao doIRPJe CSLL 32.065 15.447 Capital Minimo Requerido (CMR): [maior entre (a) e (d)] 179.848 168.017
(c) Risco de crédito: Risco de crédito é a possibilidade da contraparte de uma operacao financeira nao desejar - Imposto de renda e contribuicao social acompensar 249 249  Suficiénciade Capital (PLA - CMR) 78.759 49.665
cumprir ou sofrer alteracéo na capacidade de honrar suas obrigacées contratuais, podendo gerar assim alguma  Créditos tributarios de diferencas temporarias 3.763 3,598 Suficiénciade Capital (%) 44% 30%
perda para a Seguradora. Orrisco de crédito relacionado a operacéo de seguros da Seguradora esta integralmente  Créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicao social — 478  20.Detalhamento das Contas de Resultado: a) Ramos de atuacdo: Dos ramos de atuacdo com os quais a
concentrado nos parceiros de venda, que repassam os valores dos prémios a Seguradora, independentementedo  Qutros créditos - 320 Seguradora opera, o principal é o ramo Prestamista, que congrega as coberturas de Vida, Acidentes pessoais e
seurecebimento pelo segurado. A Administracdo considera como baixo o risco de inadimpléncia por parte de seus  Total 36.077 20.092 Rendas de eventos aleatorios (cobertura de desemprego), contratos pelos quais os segurados convencionam
parceiros comerciais, visto que ndo ha evidéncias objetivas de que os compromissos nao serao honrados pelas  (b) Movimentagao dos créditos tributarios pagar prestacoes ao estipulante para amortizar divida contraida ou para atender o compromisso assumido.
contrapartes. A tabela a sequir apresenta todos os ativos financeiros e ativos de cosseguro detidos pela Saldoem Movi- Saldoem Movi- Saldoem 31/12/2012 31/12/2011
Seguradora, distribuidos por rating de crédito, divulgados por agéncias renomadas de rating (Standard & Poors). 31/12/2012 mentacdo 30/06/2012 mentacdo 31/12/2011 Prémios emitido liquido
Os ativos classificados na categoria “sem rating” compreendem, substancialmente, valores a serem recebidos  Provisao para contingéncias civeis 1.342 91 1.251 51 1.200 Prestamista 541.918 498.419
de segurados que nao possuem ratings de crédito individuais. Composicdao da carteira por Provisiotrabalhista 39 10 29 - 29 APC 46.451 65.696
categoria contabil - 31 de dezembro de 2012 AAA Semrating SaldoTotal Provisao paragastoscomamatriz 238 155 83 (77) 160 Vida 28.522 36.606
Caixaeequivalentes de caixa - 121 121 Provisdo de participacdo nos lucros 1.349 630 719 (195) 914 Outros 9.417 8.873
Quotas de Fundos de Investimentos Abertos - 114.624 114.624  Provisbesdiversas 795 (150) 945 (350) 1.295 Total 626.308 609.594
Titulos de Renda Fixa - Publicos 461.633 - 461.633 Total dos créditos tributarios sobre Variagao das provisoes técnicas
Titulos de Renda Fixa - Privados 20.172 _ 20.172 Pdifelrenfg_astfmlg)or;érias divad 3.763 736 3.027 (571) 3.598 Zr§étamista (14222.6139363 (212.722402
Prémios areceber de Seguros - 78.240 78.240 Frejuizotiscalebasenegativade X :
o~ P . 21 contribuicdo social - - - (478) 478 Vida 1.252 (2.725)
e e seoania contabil- 481.805 _192.985 __678790 qopaldoscréditostributarios 3.763 736 3.027 _ (1.049) 4076 Outros (2.206) (5.705)
31de dezembrode 2011 AAA Semrating SaldoTotal A previsao para utilizacao dos créditos tributarios € inferior a 360 dias. 8. Despesas Antecipadas: As despesas Tgt:‘:ll . (121.391) (220.906)
Cai valentes de cai — 305 305 antecipadas representam pagamentos efetuados para se obter exclusividade de venda de seguros nos parceiros. ~ Sinistros ocorridos
aixaeequivalentes de caixa A classificacao desses gastos entre despesa antecipada e intangivel ocorre em razio dos mecanismos de Prestamista (82.214) (68.464)
Quotasde Fundos deInvestimentos Abertos N 66.508 66.508 | 5tecao de cada contrato, onde os valores dos investimentos podem ou nao serem ressarcidos para o APC (322) (1.277)
Titulos de Renda Fixa - PUblicos 416.463 - 416.463  seguradora caso o plano de venda acordado nao seja realizado. A amortizacdo dos contratos é reconhecida no  Vida (1.631) (1.787)
Prémios areceber de Seguros - 82.368 82.368  resultado levando-se em consideracao a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentados ~ Outros (465) (1.679)
Exposicdo maxima ao risco de crédito 482.971 _  82.673 _ 565.644 em estudos técnicos elaborados pela administracao, projecoes orcamentarias e indicadores econoémicos Total (84.632) (73.207)
(d) Risco Financeiro: O risco Financeiro esté relacionado tanto com a incapacidade da segurac Seguradora sal rasaldar seus  financeiros. A Seguradora realizou teste de “impairment” e nao identificou a necessidade de ajuste nas Custosdeaquisicao
compromissos, quanto aos sacrificios ocasionados na transformacao de um ativo em caixa necessario para Demonstracdes Financeiras. 9. Custos de Aquisicio Diferidos: Registra os valores das comissoes Prestamista (201.509) (145.544)
quitar uma obrigacao. Forte posicao de liquidez é mantida para manter recursos financeiros suficientes para proporcionais ao reconhecimento da receita do prémio ganho, ou seja, em funcdo do decurso da vigéncia do  APC (43.271) (48.291)
cumprir suas obrigacoes a medida que estas atinjam seu vencimento. Gerenciamento do risco financeiro: jjsco. Vida (11.501) (13.631)
O gerenciamento do risco financeiro é realizado pelo Departamento Financeiro e tem por objetivo controlar os Custos de Aquisicio Diferidos  Qutros (3.557) (1.894)
diferentes descasamentos dos prazos de liquidacao de direitos e obrigacoes, assim como a liquidez dos Ramo 31/12/2012 31/12/2011 Total (259.838) (209.360)
instrumentos financeiros utilizados na gestao das posicées financeiras. O conhecimento e 0 acompanhamento  prastamista 305.189 232.157 b)indice de Sinistralidade e Comercializagéo
desse risco sdo cruciais, sobretudo para habilitar a Seguradora a liquidar as operacées em tempo habil e de  apc 3.974 21.530 Prémios ganhos Sinistralidade % Comercializacdo%
modo seguro. Controle do risco financeiro: Sao elaboradas analises de fluxo de caixa projetado, sobretudoos  \/iqa 4.586 4619 Ramos 2012 2011 2012 2011 2012 2011
relacionados aos ativos garantidores das provisbes técnicas a fim de mitigar os riscos financeiros. o tros 4.066 3.443 Prestamista 399.283 285.699 21% 24% 50% 51%
Adicionalmente, ¢ mantida uma “Carteira de Liquidez”, constituida por investimentos de curto prazo, Total 317.815 261.749 APC 68.647 65.940 0% 2% 63% 73%
para cobrir eventuais cenarios de stress. Exposi¢do ao risco financeiro: O risco financeiro é limitado pela  circylante = 144928 ~___ 116.406 Vida 29.776 33.881 5% 5% 39% 40%
reconciliacdo do fluxo de caixa de nossa carteira de investimentos com os respectivos passivos. Para tanto, N3 circulante 172.887 145343 Outros 7.211 3.168 6% 53% 49% 60%
s&@o empregados metodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de seguro. A Administracao - poyimentacio do Custos de Aquisicao Diferido 31/12/2012 31/12/2011 Total 504.917 _ 388.688 17% 19% 51% 54%
do risco financeiro envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento Saldo Inicial 261.749 138.050 ¢)OutrasReceitas e (Despesas) Operacionais de Seguros 31/12/2012 31/12/2011
de limites técnicos, com permanente avaliacdo das posicdes assumidas e instrumentos financeiros utilizados. Constituicao 639.548 475.508  Receitacom administracao de apélices - 2.444
Gerenciamento de ativos e passivos (Assets Liabilities Management - ALM): Um dos aspectos Rayersio (583.482) (351.809) Despesacominspecao de risco (460) (124)
principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os investimentos  ga1do Final 317.815 261.749  Despesas com administracao de apélices (6.764) (4.132)
financeiros sédo gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade, 10. Imobilizado: Lucros atribuidos (22.403) (13.699)
diversificacao, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo do processo de investimento é otimizar a Taxa (média) de Provis®es civeis - danos morais (422) (649)
relagéo‘ en(tjre taxa, risco e retorlno, alinhando 03 investimentos ao;fluxos de caixa dos passivos. Parbaltsnéo, Imobilizado Depreciacio (a.a.%) 31/12/2012 Movimentacio 31/12/2011 Total (30.049) (16.160)
sdo utilizadas estratégias que levam em consideracdo os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, i 5 T 3034 —_ = 303
sensibilidade, liquidez, limites de concentracao de ativos por emissor e risco de crédito. As estimativas utilizadas Egﬁ:zgm:mgzg:gggﬁ‘iﬂsgao 3'02471 _ 302? gggz:‘perzasrgdm|n|strat|vas 31/2221/2309192) 31/?12é28()1151)
para determinar os valores e prazos aproximados para o pagamento de indenizacoes e beneficios \jsveise utensilios 1.200 130 1070 Servi OSpdE’t)erCeerS (13‘470) (11‘822)
sdo periodicamente revisadas. Essas estimativas sao inerentemente subjetivas e podem impactar diretamente  gantaitoria em iméveis de terceiros 3034 983 2051 Localgiza See i maEnETTE (36'266) 1 3'545)
na capacidade em manter o balanceamento de ativos e passivos. O gerenciamento do risco de liquidez 7.355 1113 6.242 Publlcidgdee e (5'161) (4'491)
é realizado pela Geréncia Financeira e tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos Depreciacées 2 2 * PublicacGes propag ’ ®2) : 1)
e i de dretcs ¢ obigxcgs A Seguroders monira pr el g e e € PSS Eqpametosdecompitacao 0% Gos M @0 Domiosecomibuioes (9 ai
' > L . I : P Equipamentos de telefonia 20% (73) (10) (63)  Despesas com titulos de capitalizacdo (vide Nota 22..ii) (8.479) (7.860)
necessario, apontar com antecedéncia possiveis necessidades de redirecionamento dos investimentos. \1oueis e Utensilios 10% (742) ®3) (659)  Outras despesas (42) 482)
O quadro a seguir demonstra o alinhamento entre ativos e passivos: Fluxos de caixa contratuais nao Benfel o IaE TN o i de terceiros 20% (2.055) (228) (1.827)  Total P (84.918) (57.322)
descontados em 31 dezembro de 2012 ) (5.902) (322) (5582) )b comTributos 31/12/2012 _31/12/2011
0-3 4-6  7-9 10-12 13-24 Acimade Total Imobilizado 1.451 791 660  |Impostos Federais (204) (475)
__meses _meses meses meses meses 24meses  Total 19 |pyesti : Movimentagao dos investimentos Impostos Municipais (527) (312)
Ativos financeiros avalor justo Resultado PIS (3.043) (2.449)
por meio do resultado Dividendosa equivaléncia Dividendos COFINS (18.727) (15.069)
Quotas de Fundos de Investimentos  114.624 - - - - - 114.624 31/12/2012 receber  patrimonial recebidos 31/12/2011 Taxade fiscalizacio- SUSEP (999) (570)
Ativos financeiros disponiveis Cardif Capitalizacao S.A.* 14.875 161 538 (1.817) 15.993  Outrostributos e contribuicdes (136) (104)
paraavenda IRB -Resseguro 192 - - - 192 Total _ (23.636) _ (18.979)
Titulo de Renda Fixa Publico - 98931 57.670 - 114441 190591 461.633 Total 15.067 161 - It533 (1.817) 16.185 I‘)Reslult«'aFéo Financeiro 31/13‘/522;5 31/123/922;(1)
" o Pri esultado eceitas Financeiras . .
2::3?:5?232 F:faplg:j:om Jroees [OOSR 20072 Dividendosa equivaléncia Dividendos Quotase fundos de investimento (renda fixa) 7.546 5.568
perag 31/12/2011 receber  patrimonial  recebidos 31/12/2010 Titulosdadivida publica federal (renda fixa) 36.911 33.773
seguros e resseguros Cardif Capitalizagao S.A. * 15.993 1.818 344 - 13.831  Titulos privados (renda fixa) 972 -
Prémios areceber 78.240 - - - - ~ 78240 |RB-Resseguro 192 - - - 192 OQutrasreceitasfinanceiras 210 139
Caixa e equivalentes de caixa 121 - - - - 121  Total 16.185 1.818 344 — 14.023 p Financeiras (1.465) (1.697)
Custo de aquisicao diferidos 40.496 _37.209 35.010 _32.213 _102.069 70.818 317.815 * Aparticipacao da Seguradora na Cardif Capitalizacao é de 99,92%, e tendo como resultado de equivaléncia  Juros e atualizacdo monetéria sobre sinistros (1.456) (1.656)
Total dos ativos financeiros 233.481 136.140 92.680 32.213 226.594 271.497 992.605 patrimonial R$ 699 em 31 de dezembro de 2012 e R$ 2.162 em 31 de dezembro de 2011. 12. Intangivel: Outras despesas financeiras 9) (41)
Provisoes técnicas de seguros T113.859 78.883 69.977 63.509 192.599 128.442 647.269 O intangivel representa as aplicacoes com a aquisicao de softwares externos que sdo amortizados a taxa 20%  Total 44.174 37.783
Passivos financeiros a.a., sempre levando em consideragao asua utlllzagap, bem como de;pesas com contrato deexclusividade para  g) Ganhos e Perdas com Ativos nio Correntes
Obrigacsesa pagar 25 066 B _ _ _ _ 25066 venda de seguros onde a Seguradora nao tem o direito de ressarcimento do investimento. Os contratos de Resultado de Operagdes nio Correntes 31/12/2012 31/12/2011
93¢ pagar : . exclusividade de venda de seguros sao amortizados levando em consideracéo a expectativa de geracdo de  Outras receitas nao correntes (i) 23.162 3.242
Impostos e contribuigoes 36.277 - - - - = 36.277 |ycros tributaveis futuros, considerando os estudos técnicos elaborados pela administracao da Seguradora, Total 23.162 3.242
Débitos de operagoes comsegurose projecoes orcamentarias e indicadores econémicos financeiros. A Seguradora realizou teste de “impairment” (i) Do montante, R$ 15.505 referem-se substancialmente ao recebimento de multa por quebra de contrato com
resseguros 60.156 - - - - ~ 60.156 ¢ n3oidentificouanecessidade de ajuste nas Demonstracdes Financeiras findasem 31 de dezembrode 2012. um de nossos parceiros comerciais. 21. Provis&o para Imposto de Renda e Contribuicao Social: Conciliacao
Encargos trabalhistas 1.496 - - - - 1.496 31/12/2012 _31/12/2011  entre asaliquotas nominais: Imposto de Renda Contribuicéo Social
Depdsitos de terceiros 3.567 - - - - - 3.567 Intangivel Em31dedezembro 2012 2011 2012 2011
Total dos passivos financeiros 240.421 _78.883 69.977 63.509 192.599 _ 128.442 773.831 Desenvolvimento desistemas de computacao 6.914 6.403  Resultado antes doimposto de renda (apds as
Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 31de dezembro de 2011 —  ~ Contratodeexclusividade navenda deseguros 49.600 1.600 participacdes aos empregados) 85.487 54.208 85.487 54.208
0-3 4-6 7-9 10-12 13-24 Acimade L 56.514 8.003 Adicoes
meses __meses _meses _meses __meses _24 meses Total Amortizacdo Ajustes permanentes 1.450 1.163 1.287 661
Ativos financeiros a valor justo Desenvolvimento de sistemas de computacao (4.254) (3.230)  Ajustestemporérios 4.988 6.566 4.988 6.566
pormeiodoresultado Contrato de exclusividade na venda de seguros (19.841) (1.600)  Exclusées
Quotas de Fundos de Investimentos ~ 66.508 - - - - - 66.508 (24.095) (4.830)  Ajustes permanentes (937) (2.163) (937) (2.163)
Ativos financeiros disponiveis Total residual intangivel 32.419 3.173  Ajustestemporarios (4.576) (1.968) (4.576) (1.968)
paraavenda 13. Obrigacdes a Pagar: As obrigacdes a pagar apresentam a seguinte composicao: Compensacéo prejuizo fiscal e base negativa (535) (17.342) (2.297) (17.191)
Titulo de Renda Fixa Pablico 25.499 - 45.059 - 295.168  50.737 416.463 _31/12/2012 _ 31/12/2011 Basede Calculo 85.877 40.464 83.952 40.113
Créditos das operagdes com Outras obrigagoes a pagar 12.798 8.745  Aliquota15% (12.882) (6.070) (12.593) (6.017)
seguros e resseguros Dividendos a Pagar (*) 12.268 7.896  Deducao PAT (4%) 516 71 - -
Prémios a receber 82.368 - - - - - 82368 Total 25.066 16.641 Deducao Licenca Maternidade 3 29 - -
Operagoes com Seguradoras 1.056 - - - - - 1.056 (*) Dividendos minimos obrigatérios conforme previsdo no estatuto da Seguradora. 14. Encargos Doacoes - 121 - -
Caixaeequivalentes de caixa 305 - - - - - 305 Trabalhistas: Refere-se a provisdo de férias e encargos sociais incidentes, calculada pelo regime de Adicional 10% IR (acimade 240 mil/ano) (8.564) (4.022) - -
Custode aquisigéodiferidos 35.730 30.988 26.779 22910 74.072 71.270 261.749 competénciaaté adatadobalanco. 15. Débitos de Operaces com Seguros e Resseguros: Imposto corrente do exercicio (20.927) (9.871) (12.593) (6.017)
Total dos ativos financeiros 211.466 _30.988 71.838 22.910 369.240 _ 122.007 828.449 31/12/2012 31/12/2011  Impostos diferidos
Provis6es técnicas de seguros 99.279 62.114 51.064 43498 137.835 132.621 526.411  Prémiosarestituir (3.104) (3.667)  Diferencas temporarias (liquido) 102 1.150 61 690
Passivos financeiros Corretores (10.910) (27.153)  Compensacao créditos tributarios (133) (4.335) (344) (2.579)
Obrigacoes a pagar 16.641 - - - - - 16.641 Agentesecorrespondentes (20.793) (19.190)  DespesadelReCSnoresultado (20.958) _ (13.056) (12.876) (7.906)
Impostos e contribuicoes 18.693 - - - - - 18.693  Lucrosatribuidos (25.349) (17.494)  22. Partes Relacionadas: (a) Transagdes com partes relacionadas: Os saldos referentes a transacoes com
Débitos de operagoes com segurose Total (60.156) (67.504)  Partes Relacionadas, estao demonstrados como:
resseguros 67.504 = = = - - 67.504 Ossaldos de agenciamento, pré-labore e lucros atribuidos a pagar, séo calculados de acordo com os contratos 31/12/2012 31/12/2011
Encargos trabalhistas 1.398 - - - - - 1398 comerciais. 16. Depdsitos de Terceiros: Registra os depositos recebidos pela Seguradora e ainda ndo  Ativo
Depositos de terceiros 4.135 - - - __4.135 identificados. Demonstramos abaixo a composicao desses depositos considerando as datas de recebimento Cardif Argentina - (iii) - 36
Total dos passivos financeiros 207.650 _ 62. 114 51. 064 43.498 137.835 _ 132.621 634.782 Depédsitos de Terceiros em 31de Dezembro de 2012 Cardif México - (iii) - 31
Os titulos publicos de renda fixa da Seguradora estao classificados como disponiveis para venda, sendo ajustados Dela De31a De6la De121a De181a Superiora Cardif Peru - (jii) - 10
ao valor de mercado, estando disponiveis para resgate em qualquer momento independente da data de 30dias _ 60dias 120dias _180dias _365dias 365dias _ Total Cardif Coldmbia- (iii) - 4
vencimento, sem nenhum prejuizo para Seguradora. (e) Risco operacional: A Seguradora define risco Depésito de Terceiros 2.379 171 204 194 606 173 3.567  LuizasegSegurosS.A. (i) 269 85
operacional como o risco de perda resultante de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou falhos e Depdsitos de Terceiros em 31 de Dezembrode 2011 Cardif doBrasil Seguros e Garantias S.A. (v) 304 2
de eventos externos que ocasionem ou nao a interrupcao de negdcios. A gestdo de risco operacional é Dela De31a Deb6la De121a De181a Superiora Cardif Ltda. (ive vi) 83 43
fundamentada na elaboracao e implantacao de metodologias e ferramentas que uniformizam o formato de 30dias 60dias 120dias 180dias 365dias 365dias _ Total Cardif Capitalizacao S.A- (i) 3.787 2510
coleta e tratamento dos dados histéricos de perdas, e encontra-se de acordo com as melhores praticas de gestdo  Depésito de Terceiros 2.605 44 62 1 1.238 185 4.135 Total 4.443 2.721
do risco operacional. (f) Gestdo do capital: Gerenciamento de Capital: O gerenciamento de capital da  17. Provisoes Técnicas de Seguros e Resseguros: a) Composicao das Provisdes Técnicas: Asprovisdes  Passivo
Seguradora procura otimizar a relacdo risco versus retorno de modo a minimizar perdas, por meio de estratégias técnicas de seguros apresentam a seguinte composicao: G.I.E. BNP Paribas Assurance - Franca - (v) 354 302
de negocios bem definidas, em busca de maior eficiéncia na composicao dos fatores que impactam na Margem de Provisdo de Prémios ndo Ganhos Sinistros a Liquidar Provisdo IBNR Cardif Argentina 108 152
Solvéncia e/ou Capital Minimo Requerido (Resolucdo CNSP n°227/2010 e Circular SUSEP n°411/10). Nos termos 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 CardifLtda. (ivevi) _ 829
daResolucao CNSP n° 178/07 o capital minimo requerido (CMR) para funcionamento das sociedades sequradoras  Ramo Cardif Capitalizacao S.A- (ii) 4.038 2.392
é composto por um capital base e parcelas adicionais para cobertura dos riscos de subscricdo, de crédito, de  prestamista 581.492 438.861 15.869 21.874 19.036 12.750  Total 4.500 3.675
mercado, legal e operacional. Até que o CNSP regule o capital adicional pertinente a todos os riscos identificados  Apc 6.559 28.755 338 1.413 405 501 Receita
na regulamentacéo, a eventual insuficiéncia de patrimonio liquido ajustado devera ser aferida em relacdo ao  vjida 11.551 12.803 1.467 1.246 679 665  Cardif Chile - (iii) _ 65
maior dos valores entre o capital minimo requerido e a margem de solvéncia calculada na forma estabelecida pela  Qutros 3.857 6.651 227 490 289 402 Cardif México - (iii) _ 17
Resolucao CNSP n°55/01. A Seguradora executa sua gestao de risco de capital através de um modelo de gestdao  Total 608.459 487.070 18.401 25.023 20.409 14.318  Cardif Peru- (iii) _ 10
centralizado com o objetivo primario de atender aos requerimentos de capital minimo regulatério sequndo  Circulante 287418 216.614 18.401 25.023 20.409 14318  Cardif Coldmbia-(iii) _ 9
critérios de exigibilidade de capital minimos requeridos pela SUSEP. A estratégia e modelo utilizado pela 24 circulante 321.041 270.456 _ _ _ _ Luizaseq SegurosS.A. (1) 2.767 2.651
At conseran amoos como ol eoutr e P conamc, sgundo 1502 G530 6 ) Garania das Provises Teeicas do Sequros: Et30 inclados 3 SUSE e scord com o noymas AT 0 Brs| eguros Garantas )
valor do capital por meio da otimizacdo de ambos os niveis e manter niveis de precificacdo adequados para os élgentebs, Tgu#%?? rgrqdela f|x§ . pughcfc_)s LFTS'.LTZ‘S eLl;l/TNs no montantde d:$R2$0416712'633 (RS 41{6.4&53 egn D(:esapesa - -
tratos subscritos. As decisdes sobre a alocacéo dos recursos de capital sdo conduzidas como parte da revisao . ezembro de ), Titulos de renda fixa - privados LF's no montante de 172, quotas e fundos de ib. - -
éon ” . - PO investimentos no montante de R$ 114.624 (R$ 66.508 em dezembro de 2011) e direitos creditorios no  G.I.E. BNPParibas Assurance - Franca- (v) (595) (168)
0 planejamento estratégico da Seguradora. Durante o periodo de reporte, a Seguradora manteve niveis de s : Cardif Argentina - (jii) - (299)
) ‘ . = hat ; . montantedeR$ 53.019(R$ 71.293 em dezembro de 2011). O montante de provisoes técnicas a serem cobertas ITArgentina -
cap!tal acima dos requg(lmentos minimos regulatorios. Vide tabela apresentada na.Notg (192 com o.calculo do 6deR$647.269 (R$ 526.411 em dezembro de 2011). ¢) Tabela de Desenvolvimento de Sinistros Cardif Ltda. (ivevi) (6.720) (4.743)
capital minimo regu\atorlofa gzg;.radora em31dedezembrode2012e2011 .5.Ap||cago§s|FlnsnceK?s d AnodeOcorréncia At62006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Total CardifCapitalizacaoS.A- (i) (8.479) (7.744)
s 3121  181a Acimade  Valor % Cate-  refe. adﬁﬂtaiai No final do ano de divulgacao 47.133 28.522 29.641 41.082 42.920 61.128 26.261 Total o o ‘ , (15.794) (12.954)
Titulos vencimento 80dias 360dias 360dias contabil oria réncia(i) amercado | @n0depois 57.405 31.543 35.741 47.810 48.123 68.473 - i. A Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. firmou contrato com a Luizaseg Seguros S.A., no qual a Cardif se
Titulos para 80dias 360dias _360dias contabil _ goria réncia (i) 2 anos depois 56.736 31.908 35.506 50.207 48.980 - - compromete com a prestacao de servicos relacionados a gestao operacional e administrativa das operacoes da
negociacao (ii) 114.624 _ _ - 114.624 19% 114.624 _ 3anosdepois 56.692 32.034 36.068 50.422 - - - Luizaseg. Os custos das operagoes sao faturados conforme prestacao dossemgos__acordada entre as entidades.
Quotas de Fundos de 4anos depo!s 57.358 32.231 36.238 - - - - Esta operagao esta sendo contabilizada na linha de outras receitas n&o correntes. ii. As transagoes com a Cardif
Investimentos 5anos depois 57.807 32.116 - - - - - Capitalizacdo compreendem, compra de titulo de capitalizacdo da modalidade incentivo, utilizados para
Abertos- Renda Fixa 114.624 _ _ 114624 114.624 _ Admade6anos 58.742 - - - - - - fomentar a vendas de seus produtos de seguros. iii. A Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. possui contrato de
Titulos disponiveis Estimativa corrente 58.742 32.116 36.238 50.422 48.980 68.473 26.261 321.232  rateio de custos com a subsidiarias dos demais paises da América Latina (Argentina, Chile, México, Peru e
paravenda _ 98.931 57.670 325.204 481.805 81% 480.935 g70 Pagamentosacumulados 57.567 31.806 35.783 49.760 48.312 66.912 12.691 302.831  Colémbia), para compartilhar os custos do departamento de infraestrutura de tecnologia regional, o contrato
Titulos publicos Passivoreconhecidonobalanco 1175 __ 310 __ 455 _ 662 _ 668 _1.561 13.570 _18.401 fojencerradoem mar/2011. iv. Foi assinado contrato com a Cardif Ltda., no qual a Seguradora se compromete
federais - 98931 57.670 305.032 461.633 460.763 g7 d) Movimentacao das Reservas Técnicas 31/12/2012 31/12/2011 5 compartilhar a infraestrutura operacional e administrativa, ressarcimento de custos, de desenvolvimento de
Titulos privados - - - 20172 20.172 20.172 - Saldo!”'?'ql 526.411 289.006  oftware operacional. v. As transacdes com partes relacionadas compreendem prestacao de servicos,
Totalem Dezembro Constituicao 1.697.506 1.247.623  raqcarcimentos de custos administrativos e operacionais. vi. Foi assinado contrato com a Cardif Ltda.
de2012 114.624 98.931 57.670 325.204 596.429 100% 595.559 870 §6V9r530 desini a 45834212122) (952'%? para a prestacao de servicos de telemarketing. (b) Remuneragio do pessoal-chave da administracao:
Tc:‘taégm Dezembro 66.508 25.499 059 345.905 482.972 82.868 o SZ?SL“:{:;)I esinistro 247 26!; (526 411) As pessoas-chave da administracdo possuem contratos de trabalho seguindo as normas da CLT, sem beneficios
e2011 .5 5.4 45.05 45.905 482.97 482. 104 - . : E = de longo prazo, de rescisdo do contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em acoes. 23. Passivos
Movimentag¢do em dezembro de 2012 Saldoem: Aplica- Renta- Saldoem: ) Teste de Adequacdo dos Passivos - TAP: O resultado do teste demonstiou a adequacao dos passivos, Contir?ger’:tes: a) Civeis Relacionadas a Sinistros: A Seguradora resf)onde por 757 (1 .469 em dezembro de

Aplicacoes 31/12/2011 ¢Oes bilidade MTM Resgates 31/12/2012

Fundosde Investimento 66.508 322.672  7.546 - (282.102) 114.624
Titulos Publicos 416.463 506.756 36.911 767 (499.264) 461.633
Titulos Privados - 19.200 972 - - 20.172
Movimentacdo em dezembrode 2011

Saldoem: Aplica- Renta- Saldoem:

Aplicagdes 31/12/2010 ¢oes bilidade MTM Resgates 31/12/2011
Fundos de Investimento 46.072 355.905 5.568 - (341.037) 66.508
Titulos Publicos 215.110 167.477 33.773 103 - 416.463

(i) Representa o valor do custo atualizado para os titulos e valores imobiliarios. (ii) Os titulos para negociacéo sao
classificados no circulante independente do prazo de vencimento. (a) As Quotas de Fundos de Investimentos
abertos foram valorizadas com base no valor da quota divulgada pelo Administrador do fundo na data do balanco.
(b) O valor de mercado para os Titulos de Renda Fixa Publicos Federais (LFT’s, LTN's, NTN's-B e NTN's-F) foi calculado
com “preco unitario de mercado” informado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais - ANBIMA. (c) Os Titulos Privados (LF’s) estdo registrados pelo seu custo de aquisicao acrescido dos juros
ganhos. A Seguradora possui contrato de mandato de gestao de seus ativos financeiros com Banco BNP Paribas,
buscando como rentabilidade o CDI/SELIC. No exercicio de 2012 o desempenho global da carteira de investimento
atingiu 108,40% (2011 - 100,61%) do CDI acumulado no periodo. 6. Créditos das Operacdes com Seguros e
Resseguros: Registra os prémios a receber comercializado pelos parceiros, relacionado as apolices vigentes.
Néo existem prémios parcelados na data-base em questédo. Demonstramos abaixo a composicao dos prémios a
receber considerando os respectivos vencimentos dos créditos:
Prémios aReceberem 31de dezembrode 2012

Dela De31a De6la Del121a De181a Acimade
Prémios a Receber 30dias 60dias 120dias _180dias _365dias _365dias _ Total
Vincendos 57.441 4.079  7.050 - - 68.570
Vencidos 307 10 7 1.286 8.060 - _9.670
Total 57.748 _ 4.089 _ 7.057 1.286 8.060 - 78.240

PrémiosaReceberem3Tdedezembrode201T

Dela De31a De6la De121a De181a Acimade
Prémios aReceber 30dias 60dias 120dias _180dias _365dias 365dias _ Total
Vincendos 78.235 - - - 78235
Vencidos 2.859 101 802 371 - - 4.133
Total 81.094 101 802 371 - - _82.368

nao sendo necessaria a constituicdio de qualquer proviséo complementar. 18. Patriménio Liquido:
a) Composicao do capital social em quantidade de a¢6es: O capital social da Seguradora, subscrito por
seus acionistas, é de 268.279.091 acbes ordinarias nominativas (213.851.091 em 201 1), com valor nominal de
R$ 1,03 (um real) cada uma. No exercicio houve a integralizacao do capital aprovado pela SUSEP, no montante
de R$23.000 e R$39.600 através das Portarias n° 4.644 de 08 de junho de 2012 e n° 5.049 de 26 de dezembro
de 2012, respectivamente. b) Reserva de Lucros: A Reserva de Lucros € composta por R$ 4.864 (R$ 2.281 em
dezembrode 2011)de ReservaLegal eR$ 37.668 (R$ 23.761 em dezembro de 2011) de Reserva de Retencao de
Lucros para futura destinacéo dos acionistas. c) Dividendos: Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
30 de marco de 2012, os acionistas deliberaram pela distribuicdo da reserva estatutaria de lucros através de
dividendos no valor de R$ 22.895. Houve um aumento de R$ 12.268 referente a dividendos a pagar (25% do
lucro liquido do periodo, ap6s calculo da Reserva Legal). 19. Patriménio Liquido Ajustado e Margem de
Solvéncia: Nos termos das resolucoes CNSP 222/10, 227/10 e 228/10, o Capital Minimo Requerido (CMR) para
autorizacao e funcionamento das sociedades ¢ composto por um capital base e um capital adicional baseado
nos riscos de crédito e subscricdo. Até que o CNSP regule o capital adicional pertinente aos demais riscos
identificados na regulamentacéo, a eventual insuficiéncia de patriménio liquido ajustado deveré ser aferida em
relacdo ao maior dos valores entre a soma dos capitais base e adicional e a margem de solvéncia, calculada na
forma estabelecida pelaresolugdo CNSPn°55/01.

»
'

1) Saldo doInicio do Periodo

2) Total Pago no Perfodo

3)Total provisionado até o fechamento do exercicio anterior para as acoes pagas no periodo
4) Quantidade de acoes pagas no periodo

5) Novas constitui¢oes no periodo = (7+8+9+10)

6) Quantidade de acoes referentes a novas constituicdes no periodo
7)Novas constituices referentes a citacdes do exercicio base

8) Novas constituicoes referentes a citagoes do exercicion® 1

9) Novas constituicoes referentes a citagoes do exercicion® 2

10) Novas constituicoes referentes a citagoes do exercicion®3
11)Baixa da provisao por éxito

12)Baixa da provisao por alteracao de estimativas ou probabilidades
13) Alteracao da provisao por Atualizacdo Monetaria e Juros

14) Saldo Final do Periodo (1+2+5+11+12+13)

2011) agoes judiciais movidas por segurados ou seus beneficiarios em decorréncia da recusa de pagamento de
indenizacdes ou divergéncias em relacdo ao valor da indenizacdo reclamada. A Seguradora registrou
uma provisao de R$ 4.227 (R$ 2.494 em dezembro de 2011), classificada na rubrica “Sinistros a Liquidar” . Para
garantia da liquidacdo das acdes, em certas oportunidades é requerido que os valores envolvidos sejam
depositados judicialmente. O montante de sinistros classificados como “Possiveis” em 31 de dezembro de 2012
é de R$ 3.077 (R$ 1.522 em dezembro de 2011). A proviséo foi baseada em metodologia interna
fundamentada no histérico de perdas da Seguradora, e na estrutura de controles internos que possibilita a
analise individual dos processos efetuada pelos assessores juridicos da Seguradora, com vistas a cobrir eventuais
pagamentos que sejam devidos em funcao da resolugéo final dos processos judiciais. A Administracao da Cardif
do Brasil Vida e Previdéncia S.A. entende que a provisao constituida é suficiente para atender eventuais perdas
decorrentes dos respectivos processos judiciais. b) Trabalhistas: As reclamacoes trabalhistas foram propostas
por ex-funcionarios da Seguradora que pleiteiam o recebimento de indenizacdes. Periodicamente a assessoria
juridica interna e externa avalia os valores e a probabilidade de perda das causas. A Seguradora registrou
uma provisao de R$ 97 na rubrica “Provisoes Trabalhistas” (R$ 72 em dezembro de 2011); ¢) Evolugéo dos
Passivos Contingentes: Demonstramos abaixo a tabela de evolucao dos Passivos Contingentes registrados
pela Seguradora.

Provisdes Civeis Provisdes Trabalhistas Sinistros a Liquidar

31/12/2012 _31/12/2011 _31/12/2012 31/12/2011 _31/12/2012 _31/12/2011
2.994 2.390 72 32 2.494 1.217
(807) (296) - - (459) (250)
(616) (296) - - (336) (250)

347 52 - - 432 91
1.390 1.061 25 43 747 654
563 567 1 2 640 675
1.381 1.057 25 43 719 654
2 4 - - 5 -

- — — - 15 —

7 - - - 8 -
(679) (195) - 3) (240) 61)
(24) (157) - - (13) (1.224)
476 191 - - 1.698 2.158
3.350 2.994 97 72 4.227 2.494

continua —¥¢
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d) Probabilidade de Perda dos Passivos Contingentes:

Nao relacionadas asinistro

Relacionadas asinistro

Probabilidade de perda Quantidade _Valor Reclamado Valor Provnsmnado Quantidade Valor Reclamado Valor Provisionado
Provavel 85 2.044 784 74 1.277 1.061
Possivel 789 17.940 2.543 669 10.403 3.077
Remota 42 1.585 120 14 503 89
Total 916 21.569 3.447 757 12.183 4.227
DIRETORIA

Diretor Presidente: Adriano Carlos Romano Diretor Técnico: Renato Alessandri Alves de Oliveira
ATUARIO . CONTADOR

Edson Goncalves de Aguiar- MIBA 1699

PARECER ATUARIAL

Aos Senhores Administradores e Acionistas da Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. 1. A Avaliacao
Atuarial das Provisoes Técnicas da Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A., data base de 31 de dezembro de
2012, foi elaborada conforme estabelecido na Circular SUSEP n°® 272/04. 2. As Provisoes Técnicas avaliadas,
referentes a data base a 31/12/2012, foram: Provisao de Prémios nao Ganhos; Provisao para Riscos Vigentes e
n&o Emitidos; Proviséo de Insuficiéncia de Prémios; Provisao Complementar de Prémio; Provisao de Sinistros a
Liquidar; Provisao de Sinistros Ocorridos e nao Avisados. 3. Os métodos utilizados na avaliacao estao de acordo
com os principios atuariais aplicaveis e internacionalmente aceitos. O objetivo principal foi avaliar a adequacao

das Provisoes Técnicas constituidas em relacao aos compromissos assumidos pela Companhia perante os seus
segurados. Assim, verificou-se a consisténcia dos dados, a metodologia e a adequacdo das Provisoes
constituidas em 31 de dezembro de 2012. 4. Considerando os estudos realizados, verificou-se que os critérios
estabelecidos nas normas vigentes e nas Notas Técnicas dos produtos estdo sendo obedecidos. Todas as
Provisdes Técnicas constituidas, na data de 31 de dezembro de 2012, estdo consistentes em todos os aspectos e
em consonancia com as praticas atuariais aplicaveis. 5. O Teste de Adequacao de Passivos - TAP foi elaborado em
consonancia com a Circular SUSEP n° 457/2012 e resultou na adequacao dos passivos, ndo sendo necessaria a

24, Outras Informacoes: (a) Instrumentos Financeiros Derivativos - Em 31 de dezembrode 2012e2011a
Seguradora nao possuia instrumentos financeiros derivativos. (b) Seguros - A Seguradora mantém apélices de
seguros multiriscos, responsabilidade civil geral em montante julgado suficiente pela Administracao para cobrir
eventuais perdas em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais causados a terceiros.
() Participacao nos lucros - A Seguradora possui programa de participacao dos empregados nos lucros,
conformedispostonaLein®10.101, de 19 de dezembro de 2000, devidamente acordado com os funcionarios e
sindicato da categoria, sendo o valor correspondente registrado em “Obrigacdes a pagar”.

Diretor: Luis Felipe Lebert Cozac

Rogério Ponsoni-CRC 1SP221085/0-9

constituicao de qualquer provisao complementar. A metodologia considera a melhor estimativa para todos os
fluxos de caixa futuros. Para obtencao do valor presente dos fluxos foi utilizada a Estrutura a Termo de Taxas de
Juros (ETTJ) paraa Curvade Cupom de IGPM. 6. N&o foi necesséria a constituicdo da Provisao de Insuficiéncia de
Prémios (PIP) no decorrer do ano de 2012, assim como em anos anteriores. 7. Este Parecer é parte integrante do
Relatdrio da Avaliacao Atuarial.

Atuario: Edson Gongalves de Aguiar MIBA 1699

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBREAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS =,

Aos Administradores e Acionistas

Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A.
("Seguradora™), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragdes financeiras

Aadministracdo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditoresindependentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliaggo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles
internos da Seguradora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. em 31 de

dezembro de 2012, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins
de comparacéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
relatério de auditoria, com data de 24 de fevereiro de 2012, semressalvas.

S&oPaulo, 25 de fevereirode 2013

pwc
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Eduardo SadaMatta
Contador CRC 1SP216397/0-5
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