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Ambiente de Negocios

A retracdo da producgdo industrial brasileira mostra-se persistente e acumula queda de 7,8% nos nove meses de
2016, em relagdo ao mesmo periodo de 2015, segundo pesquisa do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica). No terceiro trimestre de 2016, a queda foi de 5,5%, frente ao terceiro trimestre de 2015.

Neste contexto, considerando que o segmento de Cabotagem é sensivel as variagcdes no patamar da producao
industrial, a Log-In tem orientado esforcos para a otimizacdo de suas operacdes e para o crescimento dos volumes
menos correlacionados a produgdo no pais, como as cargas Feeder e o segmento Mercosul.

Confiante no potencial da companhia, a Administracdo vem tomando as medidas necessarias para reduzir indices de
alavancagem e obter uma estrutura de capital que permita seguir com pleno foco nos negdcios. No terceiro
trimestre de 2016, a Log-In concluiu movimentos importantes no sentido de reforcar seu caixa e adequar sua
estrutura de capital. Estas medidas sao consideradas prioritarias e estdo pontuadas abaixo:

= Implementagdo do reperfilamento dos financiamentos bancarios com os credores (Banco do Brasil, Santander,
Itai Unibanco e HSBC) que totalizavam RS 466,7 milhdes em 30 de setembro de 2016, e passaram a contar com
um prazo total de 60 meses, 24 meses de caréncia do principal e amortizacdo de 80% em 36 parcelas mensais
apos a caréncia, sendo 20% amortizado no 602 més, conforme informado nos fatos relevantes de 06 de maio de
2016 e de 01 de agosto de 2016.

= Subscri¢do de debéntures no montante de RS 41,6 milhdes, através de oferta publica com esforcos restritos da 12
emissdo de debéntures simples, de espécie quirografaria, com garantia adicional real e bonus de subscricdo da
companhia. A oferta foi encerrada em 29 de setembro de 2016. As Debéntures tém prazo de vencimento em 30
de margo de 2018 e fardo jus ao pagamento de juros de 70% das taxas médias diarias dos DI (Depédsitos
Interfinanceiros) no vencimento. Foram divulgados fato relevante sobre a emissdo em 16 de setembro de 2016 e
comunicado de encerramento da oferta em 29 de setembro de 2016.

= Celebragdo de contrato de venda da operacdo Granel (transporte de bauxita), que atende o cliente Alunorte -
Alumina do Norte do Brasil S.A., e das duas embarcacGes (Log-In Tambaqui e Log-In Tucunaré) utilizadas naquela
operac3o, pelo valor de aproximadamente R$ 683,1 milhdes. E previsto o pagamento de RS 200,0 milhdes e a
transferéncia de contratos de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), cujos recursos sdo utilizados para o financiamento das embarcagbes. A conclusdo da opera¢do depende
do atendimento de condig¢Ges precedentes.

No terceiro trimestre de 2016, ocorreram efeitos ndo recorrentes que influenciaram o resultado operacional da
companhia. Entre eles, destaque para a despesa com provisionamento de RS 15,8 milhdes, devido a adocdo de
postura mais conservadora da Log-In em relacdo aos créditos de AFRMM (Adicional ao Frete para Renovagdo da
Marinha Mercante) reconhecidos em periodos anteriores, mas que possuem caracteristicas semelhantes a processos
anteriormente indeferidos. O provisionamento deste valor tem como objetivo refletir da melhor forma a expectativa
de recebimentos do beneficio e ndo impactar resultados futuros. Além deste efeito, merece destaque, o valor
ajustado no EBITDA de RS 7,6 milhdes, referente as provisdes para perdas estimadas com investimentos na
construcdao de embarcagGes que nao tiveram a correspondente evolugdo nas obras no estaleiro.
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Resultados

EBITDA! Consolidado

Foi registrado um EBITDA Ajustado de RS 7,0 milhdes no 3T16, frente aos RS 37,3 milhdes apresentados no 3T15. A margem
EBITDA Ajustada do trimestre foi de 3,0%, contra 14,2% no 3T15. O 3T16 apresentou EBITDA de R$ -0,6 milhdo e margem
EBITDA de -0,3%.

Neste trimestre, a Log-In passou a adotar uma abordagem mais conservadora para os créditos de AFRMM reconhecidos em seu
resultado e provisionou despesa no montante de RS 15,8 milhdes, que por terem caracteristicas semelhantes a processos
anteriormente indeferidos. A provisdao deste valor tem como objetivo melhor refletir a expectativa de recebimentos e nao
impactar periodos futuros.

O valor ajustado no EBITDA corresponde, exclusivamente, a provisGes para perdas estimadas com investimentos na construgdo
de embarcagdes (cascos 506, 507 e 508), referente ao montante de RS 7,6 milhdes desembolsado pela Log-In ao EISA - Estaleiro
Ilha S.A., apds a homologacdo do pedido Recuperacgdo Judicial do estaleiro, sem a correspondente evolugédo nas obras. O valor é
requerido em fungdo de garantia concedida em dezembro de 2013 pela Log-In (aval) em favor do estaleiro, junto a instituicGes
financeiras (BTG/PAN). A Log-In buscard o ressarcimento dos valores junto ao estaleiro EISA e seus avalistas/fiadores.

Indicadores 3T16 vs.
RS milhdes STie ST 3T15 m “ %

Mavegacdo Costeira 28,1 -71,5% 79,5 -18,2%
Operacional (ex AFRMM) 15,2 224 -32,3% 726 64,1 13,2%
AFRMM (7,2) 5,7 n.a. 6,9 33,0 -79,2%

vV 8,3 16,0 -48,1% 20,5 42,6 -51,9%

Terminais Intermodais 1,4 2,6 -45,6% 5,5 74 -25,6%

Outras Receitas/Despesas® (9,6) (0,4) 2139,6% (22,6) 2,0 n.a.

GE&A - Despesas Gerais e Administrativas (8,7) (8,9) -2,4% (25,0) (26,6) -6,0%

Perdas estimadas - construgdo naval

* A linha Outras Receitas/Despesas contém os valores ajustados de RS 7,6 milhdes no 3T16 e de RS 25,2 milhdes no 9M16, referentes a Perdas
estimadas - construgdo naval.

Reconciliacio EBITDA 1T16 3T1S oM16 aM15
RS milhdes

Lucro (prejuizo) liquido (29,9} (205,1) (335,7)
IR/CSLL {32,3) 8,5 29,6 34,5
Resultado financeiro liguido 39,2 217.6 (67.3) 3747
Depreciagdo e Amortizagdo 22,4 16,4 66,4 19,1
EBITDA (0,6) 37,3 57,8 122,6
Perdas estimadas - Construgdo Naval 7.6 - 25,2 -
EBITDA Ajustado 1,0 37,3 83,0 122.6

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas praticas contdbeis internacionais (IFRS) e representa o lucro antes dos juros, imposto de renda e contribui¢do
social, depreciagdo e amortizagdo. A Companhia divulga seu EBITDA ajustado conforme Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, excluindo a participagdo
em investimentos e perdas de capital em operagdes descontinuadas, para proporcionar melhores informagdes sobre sua capacidade de pagamento de dividas,
manutengdo de seus investimentos e da capacidade de cobrir sua necessidade de capital de giro. A margem EBITDA é igual ao EBITDA ajustado dividido pela
receita operacional liquida.
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Navegacao Costeira

Contéineres

O volume na Navegag¢do Contéineres apresentou recuo (-7,2%) no 3T16, em relagdo ao 3T15, devido ao menor volume na
Cabotagem, segmento sensivel a produgdo industrial brasileira que segue em retragdo. A queda comparativa do volume
também é explicada pela suspensdo do Servico Costa Norte - Express (SCN) em dezembro de 2015. No Mercosul, os volumes
cresceram 7,4% no 3T16, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Este segmento tem crescido progressivamente apos a
reducdo das barreiras a importagdo promovida pelo governo argentino. No Feeder, atingimos um volume de 48,1 mil TEU no
3T16, que representa um crescimento de 15,4% frente ao 3T15. O crescimento continuo e expressivo nesta modalidade é
viabilizado pela versatilidade dos servigos da Log-In, que atendem aos diversos portos brasileiros com frequéncia e qualidade.

3T16 vs. OM16 vs.
TEU mil 3116 3115 aM16 aM15
ITs aM15

Cabotogem 26,5 397 -33,2% 1118 -20,5%
Mercosul 5,9 5,4 7,4% 20,9 187 11,5%
Feeder 48,1 41,7 15,4% 1238 1112 11,3%
TOTAL 81,5 87 .8 -71,2% 2336 241, 7 -3,4%

Volumes da Navegac¢do Contéineres (TEU mil)
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Granel

O volume de bauxita movimentada para a Alunorte no 3T16 totalizou 1.035,2 mil toneladas, 7,8% inferior ao verificado no 3T15,
mediante programacao operacional do cliente para o periodo.

Disponibilidade dos Navios, Aderéncia Rodoviaria e das Escalas Portuarias

A Log-In segue com elevada taxa de disponibilidade operacional dos navios, entre 95% e 100%, no 3T16. A aderéncia didria das
coletas e entregas rodovidrias da Log-In atingiu 100% no 3T16 e o indice de pontualidade registrou aderéncia de 95%. A
aderéncia das escalas portuarias sofreu impacto pontual no periodo, principalmente, devido a greves no porto de Santos e
pausa para manutenc¢do do navio afretado RR Europa e registrou indice de 69% no trimestre. A disponibilidade dos navios e
graficos histéricos dos indices citados acima encontram-se no Anexo | deste relatério.

EBITDA Navegacao Costeira

O EBITDA Operacional (ex-AFRMM) da Navegac&o Costeira totalizou RS 15,2 milhdes, frente a um montante de RS 22,4 milh&es
registrados no mesmo periodo do ano anterior. O resultado inferior foi influenciado por fatores como:
e menores volumes na Cabotagem, devido ao encolhimento da producdo industrial brasileira, que apresenta queda em
2016 (5,5% no 3T16 vs. 3T15 e de 7,8% no 9M16 vs. 9IM15). Destaque para a redugdo de volumes nas industrias de
eletroeletrénicos e para alimentos, esta ultima tem sido afetada pela retencdo de estoques dos produtores de arroz;
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e volume transportado de bauxita, 7,8% inferior ao 3T15, mediante programacao do cliente para o periodo;

e reducdo da receita no Mercosul, com menor quantidade de escalas, em fun¢cdo da manutencdo do navio RR Europa;

e greve dos estivadores de Santos, ao longo de quatro dias de julho e entre os dias 19/09 e 29/09 nas empresas Santos
Brasil, Libra e BTP;

e asreceitas de Feeder, Mercosul e Granel, que sdo denominadas em Délar Americano foram influenciadas pela taxa de
cdmbio média no 3T16 (RS 3,25), inferior a verificada no 3T15 (RS 3,51).

O AFRMM registrou o valor negativo de RS -7,2 milhdes no 3T16, frente aos RS 5,7 milhdes apresentados no 3T15. A Log-In tem
adotado uma abordagem mais conservadora para créditos de AFRMM reconhecidos em seu resultado e provisionou despesa
para todo o montante (RS 15,8 milhdes), que possui caracteristicas semelhantes a processos anteriormente indeferidos. A
provisdo deste valor tem como objetivo melhor refletir a expectativa de recebimentos e ndo afetar periodos posteriores.

Vale destacar que o AFRMM liberado (Caixa) no 9M16 totalizou RS 28,6 milhdes. Sendo que no 3T16, a companhia obteve a
primeira liberacdo (RS 7,3 milhdes) do beneficio pela Receita Federal. As liberacdes referentes ao AFRMM estdo sob gestdo da
Receita desde julho de 2014, quando o 6rgdo iniciou periodo de andlise e de desenvolvimentos internos para que pudesse iniciar
as liberagBes. Anteriormente, as liberagdes eram competéncia do Ministério dos Transportes.

O EBITDA da Navegacgido Costeira, diante dos efeitos apontados, totalizou RS 8,0 milhdes no 3T16, frente a um montante de
R$28,1 milhdes no 3T15.

EBITDA Navegacdo Costeira (RS milhdes)
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TVV - Terminal de Vila Velha

Contéineres

No TVV o volume total de Contéineres movimentados no 3T16 montou 49,2 mil TEU, 15,7% inferior ao registrado no mesmo
periodo do ano anterior. A movimentagdo de contéineres cheios totalizou 34,0 mil TEU, um volume 11,3% menor no 3T16 em
relagdo ao 3T15. Em relagdo a movimentagdo de contéineres cheios na importagao, houve redugao de 1,7%. A movimentagdo de
contéineres cheios nas exportagdes apresentou queda de 19,6% no mesmo periodo comparativo. As quedas de volumes na
importacdo e exportagdo refletem o enfraquecimento do comercio exterior brasileiro.

3T16 vs. OM16 vs.
3T16 3T1s
Terminal de Vila Velha IT15 oM15

Movimentocdo de Contéineres 492 -15.7% 1458 1716 -151%
Cheios TEU mii 340 38,4 -11,3% 29,0 1143 -13,3%
Viazios 152 20,0 -24. 2% 46,7 37,3 -18,5%

Movimentaocdo de Contéineres 39,0 47,1 -17,2% 117,0 137,9 -15,1%
Cheios BOX mil 28,7 30,7 -13,0% 78,8 81,8 -14,2%
Vazios 12,3 16,4 -25,0% 38,3 46,1 -17,0%%

Cargas Gerais

A movimentacdo de Cargas Gerais apresentou crescimento de 49,7% no 3T16 frente 3T15. Os volumes movimentados de
Granito e de Produtos Siderurgicos apresentaram crescimento de 45,8% e de 673,6%, respectivamente, frente ao mesmo
periodo do ano anterior. Houve redugdo no volume de Cargas de Projetos (-8,8%), que segue o fraco ritmo de obras de
infraestrutura no Brasil e impactam as importagGes de maquinas e equipamentos. A movimentacdo de Veiculos também teve
queda de 39,5%.

w 3aT16 9M16 9M15 M1V,
Terminal de Vila Velha 9M15
Corgas Gerais 1131 75,6 49,7% 272,2 2422 12,4%
Cargas de Projetos 1,7 12 -8,8% 25 15,1 -43, 7%
Granito mil toneiadas 102,1 70,0 45,8% 2255 173,0 30,3%
Veicuios 1,6 27 -39,5% 73 17.6 -58,7%
Produtos Sidertrgicos 7.7 1,0 673,6% 31,0 36,5 -15,0%

EBITDATVV

O EBITDA do TVV no 3T16 totalizou RS 8,3 milhdes, -48,1% inferior ao registrado no 3T15. A reducdo do EBITDA é explicada,
principalmente, pela menor movimentagado de contéineres e armazenagem, em fungdo do menor nivel de atividade econémica
no pais e no comércio exterior. Houve também o efeito de reversdes que elevaram o resultado do 3T15, de aproximadamente
RS 4,5 milhdes (RS 3,0 milhdes reversdes FUNDAF e RS 1,5 milhdo em folha de pagamento).

EBITDA TVV (RS milh&es)
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Terminais Intermodais
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Os Terminais Intermodais possuem como ativos o TERCAM (Terminal Multimodal de Camagari), o TSFS (Terminal de Sao

Francisco do Sul), o Terminal do Guaruja e o Terminal de Paulinia. No 3T16, foi registrado um EBITDA de Terminais Intermodais

de RS 1,4 milhdo, inferior aos RS 2,6 milhdes apresentados no 3T15.

Outras Receitas/Despesas

A linha Outras Receitas/Despesas apresentou um saldo de despesas de RS 9,6 milhdes no 3T16 contra despesa de RS 0,4 milhdo

no 3T15. No 3T16, foi constituida provisdo de RS 7,6 milhdes para perdas estimadas com investimentos referentes a construcdo

de embarcacgdes.

G&A — Despesas Gerais e Administrativas Corporativas

No 3T16, foram registradas despesas de RS 8,7 milhdes na linha de Despesas G&A Corporativas, 2,4% inferior as despesas no

montante de RS 8,9 milhdes no 3T15.

Demonstrag¢do de Resultados — Consolidada

Com ajustes referentes a ativos ndo circulantes mantidos para venda

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

3T16 vs.
M 3T16 3T15 ) amM16
RS milhdes 3T15
LB 8814

Receita Bruta 2513 293,2
R:ace'llla Bruta - Reclalss'llica;?'in para resultado mensurado com ativos 129,8) 38.6)
nao circulantes mantidos para venda
Impostos (21,6) (33.7)
Impostof - Reclassificagdo para resultado mensurado com 23 28
ativos nao circulantes mantidos para venda ’ !
Receita Liquida 202,2 2237
Custos (129,0) (224,6)
Custos - Reclassificagdo para resultade mensurado com ativos 180 196
nac circulantes mantidos para venda ! !
Depreciagdo - Custos (19,5) (13,2)
Depreciaﬂ;ﬁo - Reclassificacdo para resultado mensurado com 60 23
ativos nao circulantes mantidos para venda ! !
Lucro Bruto 7.8 7.9
Receitas (Despesas) Operacionais (33.8) (L.2)
Administrativas e comerciais (14,9) (13,3)
Administrativas e Eomercﬂiais - Reclassificacdo para resultado 03 02
mensurado com ativos nao circulantes mantidos para venda ’ !
Reversides (Provisdies) para riscos trabalhistas, civeis e fiscais (0,5) 14
AFRMM (7.2) 57
AF_RMM : Rr:'_:lass'lﬂ:a;ﬁo pEfra resultado mensurado com : (0,5)
ativos nao circulantes mantidos para venda
Provizs&3o para perdas estimadas com construgdo naval (7.8) >
Outras (L1) 85
OL-ItI'aS ;REE_IassTfican;ﬁo r.]a_ra resultade mensurado com 02 (0,1
ativos nao circulantes mantidos para venda
Depreciagdo - Despesas (2,9) (3,1)
Resultado mensurado com atives ndo circulantes mantidos para venda 31 14,3
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro Liquido (22,9) 21,0
Resultado Financeiro (39.2) (217.6)
Receita Financeira 16,7 79,5
Despesa Financeira (73,3) (34,5)
Variagdo Cambial (7.3) (158,7)
Variagao Cambial - CFC 20 246 (104,09
Lucro antes do IRfCSLL (62,2) (196,6)
IR/ CSLL 32,3 (8,5)
Lucro (Prejuizo) Ligquido (29,9) (205,1)

-14,3%
-22,8%
-35,9%
-19,9%
9,6%
-11,4%
-8,1%
47.7%
161,7%
-1,6%
2658,5%
12,3%
22.8%
n.a.
n.a.
-100,0%

n.a.

n.a.

-6,4%
-78,5%

-82.0%
79,0%
112,5%
-05,4%
n.a.
-68,4%

n.a.

-85,4%

798,
{118,5) {118,7)
{70,2) (82,7
5.6 7.8
619.6 679,8
(612,8) [669,5)
49,6 53,6
(56,2 (40,2
15,7 6,8
15,8 36,6
(70.8) (9.3}
141,6) (38,1)
08 0,5
(3.7 16
6,9 33,0
3.9 (4.4)
(25,2) -
55 7.9
0,6 0,0
(10,3 [8.9)
46,3 46,2
(8.7} 73.5
67.3 (374.7)
64,3 167,1
(251,3) (139,9)
198,2 {248,0)
56,1 {153,8)
58,6 (301,2)
(29,6 {34,5)
29,1 (335,7)

OM16 vs.
oM15

-9,4%

-8,9%
-8,5%
-16,8%
39,8%
127,0%
-56,7%
660,1%
6,4%
59,2%
na.
-79,2%
-11,9%
na.
-29,7%
1378,9%
15,2%
0,2%
n.a.
n.a.
-61,6%
79,6%

n.a.
n.a.

-14,4%

n.a.



Demonstragdo de Resultados — Consolidada

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

RS milhdes 3T16 3T15
Receita Bruta 251,3 293,2
Impostos {21,6) (33,7)
Receita Liguida 229,7 259,5
Custos {199,0) (224 8)
Depreciacdo - Custos {19,5) (13,2)
Lucro Bruto 11,3 218
Receitas (Despesas) Operacionais (34,2) (0,8)
Administrativas e comerciais (14,9) (14,0)
Reversdes (ProvisBes) para riscos trabalhistas, civeis e fiscais (0,5) 1,4
AFRMM 7.2) 5,7
Provis3o para perdas estimadas com construcdo naval [7.6) -
Outras (1,1) 9,3
Depreciacdo - Despesas (2,9) (3,2)
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro Liguido [22,9) 21,0
Resultado Financeiro [39,2) (217,6)
Receita Financeira 16,7 795
Despesa Financeira (73,3) (34,5)
Yariacdo Cambial (7,3) (158,7)
Variagdo Cambial - CPC 20 24,6 (104,0)
Lucro antes do IR/CSLL |62,2) (196,6)
IR/ CSLL 32,3 (8,5)
Lucro (Prejuizo) Liquido (29,9) (205,1)

Receita Bruta

No 3T16, a Receita Bruta totalizou RS 251,3 milhdes, 14,3% inferior ao total faturado no 3T15. A menor receita é explicada
principalmente pela queda nas receitas oriundas da Navegacdo Contéiner na linha de Cabotagem, seguida pelos segmentos de

Navegacdo Granel e pelo TVV.

Receita Bruta (RS milhdes)

3T16 vs.
3T15

-14,3%
-35,9%
-11,5%
-11,4%
47,7%
-48,1%

4186,0%

6,8%

798,8 881,4
{70,2) (92,7)
728,6 788,7

{612,8) {669,6)
(56,2) (40,2)

59,6 78,9
(68,3) (5,5)
(41,5) (39,1)

(3,7) 1,6

6,9 33,0
(25,2) -

5.5 7.9
{10,3) X))

(8,7) 73,5

67,3 (374,7)

64,3 167,1

{251,3) {139,9)

198,2 [248,0)
56,1 {153,9)
58,6 (301,2)

(29,5) [34,5)
29,1 (335,7)
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Custos

Os Custos totalizaram RS 218,4 milhdes no 3T16, uma reducdo de 8,1% em relacdo ao 3T15, principalmente, em funcdo das
iniciativas de racionalizagdo das operag¢des na Navegacdo Contéiner. Em dezembro de 2015, o Servigo Costa Norte Express (SCN
Express) foi suspenso pela companhia.

A reducdo dos custos é explicada, principalmente, pelas quedas de RS 20,4 milhdes na linha de Servigos Contratados, que
engloba taxas portudrias e praticagem, de RS 11,3 milh8es no Afretamento de navios porta-contéineres e graneleiros, devido a
substituicdo de afretados pelo graneleiro préprio Log-In Tucunaré e renegocia¢des de contratos e de RS 7,2 milhdes no consumo
de bleos combustiveis e gases, parcialmente compensadas pelos aumentos de RS 13,1 milhdes com afretamento de navios Roll-
on Roll-off para transporte de veiculos no Mercosul em linha com a maior atividade do negdcio no periodo e de RS 5,4 milhdes
em deprecia¢do, devido ao inicio da operagdo do navio préprio Log-In Tucunaré.

Custos 3T16 vs. OM16 vs.
3T16 3115 o9M16 oM15
RS milhdes 3T15 oM15

Pesscal, encargos e beneficios 259 239 8,5% 75,5 71,7 5,3%
Material 3,1 3,8 -18,2% 7.6 95 -20,6%
Olec combustivel e gases 16,6 238 -30,4% 4549 69,8 -34,3%
Afretamento, locactes e arrendamento
.com transportes graneis e containers 209 32,2 -35,1% 812 946 -14,1%
.com transportes veiculos Mercosul 40,3 27,2 48,1% 115,7 8382 31,2%
Servigos contratados 81,9 102,3 -20,0% 259,2 304,8 -15,0%
Depreciacdo e amortizacdo 18,7 13,3 40,6% 55,4 40,2 37,9%
Outros 11,1 11,3 -1,2% 28,6 31,0 -7,7%
TOTAL 2184 237,7 -8,1% 669,0 709,7 -5,7%
e (240 eLe) 9% (652 65 9%
TOTAL 194,4 215,8 -9,9% 503,8 643,3 -6,1%

Lucro Bruto

O Lucro Bruto totalizou RS 11,3 milhdes no 3T16, frente a RS 21,8 milhdes no 3T15. O resultado inferior é explicado,
principalmente, pela menor receita no periodo, em fungdo, basicamente da persistente retragdo da producdo industrial.

Receitas (Despesas) Operacionais

No 3T16, as Receitas (Despesas) Operacionais totalizaram despesa de RS 34,2 milhdes, frente a uma despesa de RS 0,8 milhdo
no 3T15. A variacdo decorre, principalmente, pelos impactos negativos de RS 12,8 milh&es na Receita com subvencdo - AFRMM,
devido a reversdo do total (RS 15,8 milhdes) de AFRMM cujo indeferimento é considerado provavel, RS 10,9 milhdes de Outras
receitas (despesas), principalmente, em funcdo de reversdes na folha de pagamentos ocorridas no 3T15 e RS 7,6 milhdes
referentes a constituicdo de Provisdo para perdas estimadas com constru¢do naval, em fun¢do de investimentos na construgdo
de embarcagGes que ndo tiveram a correspondente producgado pelo estaleiro EISA, que se encontra em recuperacdo judicial.

eit: : acionai 3T16 vs. 9M16 vs.
Receitas (Despesas) Operacionais 1716 3715 oM1S
RS milhdes 3T15 a9M15

Administrativas e Comerciais

Pessoal, encargos sociais e beneficios (9,1} (9,3) -2,2% (28,4) (27,7) 2,5%
Depreciacdo e amortizacdo (3,7) (3,1) 19,6% (11,1) (8,9) 24,2%
Provis8o de crédites de liguidacde duvidosa (1,7) (2,0 -18,1% (3,1) (0,7] 348,7%
Locacdes, consultoria, serv. pdblicos e Marketing (2,9 (2,2) 34.3% (9,0 (6,7) 33,7%
Servigos contratados e outros (0,4) 0,3 na. (0,1) (3,8 -97,7%
Materiais de consumo (0,1) (0,1) 3,9% 0,2) (0,2) 11,7%
(17,8) |16,4) 8,8% (51,9) (48,0} 8,0%

Rewversdo (constituigdo) de provisdes para conting&ncias (0,5) 14 na. (3,7) 16 na.
Receita com subvengdo - AFRMM aplicados 17,2} 57 n.a. 6,9 33,0 -79,2%
Recuperacio de créditos tributarios 5 - n.a. 6,8 - n.a.
Outras receitas (despesas), liquido {0,4) 10,5 n.a. 18 39,5 -81,5%
Provisties para despesas administrativas (1,0 (2,3) -56,8% (3,3) (1,5) 122,5%
Provisdo para perdas em ctas a receber- construgio naval (7,6) = n.a. (25,2) - na.
Perdas de recebiveis ndo cobraveis 0.3 02 17,2% 0,3 (0,1) na.
TOTAL (34,2) (0,8) 4186,0% (68,3) (5,5) 1151,3%

Reclassificacio de receitas ([despesas) para resultado
mensurado com ativos mantidos para venda

TOTAL (33.8) (L2) 2658,5% (70.8) (9.3) 660,1%

0,5 (0.4 -206,3% (2,5) (3,9 -34,8%
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Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro contabilizou despesa de RS 39,2 milhdes no 3T16, sobretudo pela apreciacdo do Real frente ao Délar
Americano, e € composto por: receitas financeiras de RS 16,7 milhdes, despesas financeiras de RS 73,3 milhdes e variagdes
monetdrias e cambiais que montaram um saldo positivo de RS 17,3 milhdes.

O Resultado Financeiro do 3T16 contabiliza os efeitos decorrentes da reestruturagdo dos financiamentos com as institui¢des:
Banco do Brasil, Santander, Itat Unibanco e HSBC. Os contratos de operagdo Swap (Ddlar x CDI) foram liquidados e convertidos
em dividas denominadas em reais, exceto a divida com o Santander, nos termos informados nos fatos relevantes divulgados em
06 de maio de 2016 e em 01 de agosto de 2016. No quadro abaixo, verificamos os efeitos da liquidagao dos Swaps nas linhas de
Ganhos e de Encargos com operagdo de Swap e na linha Encargos sobre empréstimos e financiamentos (divida em reais). Na
linha Outras despesas, ha um maior montante, em fungao do IOF financiado e dos juros e comissdes referentes a operagao.

As Receitas Financeiras sdo compostas por RS 16,1 milhdes referentes a ganhos com operac¢des de swap cambial incidentes
sobre financiamentos de capital de giro, RS 0,4 milhdo de rendimentos em aplicacdes financeiras e RS 0,2 milhdo de outras
receitas.

As Despesas Financeiras sdo compostas por RS 27,9 milhdes referentes a financiamentos de embarcac¢des junto ao FMM/BNDES,
RS 22,7 milhdes com opera¢des de swap incidentes sobre financiamento de capital de giro e RS 22,7 milhdes com outras
despesas, sendo os principais efeitos RS 15,9 milhdes com IOF e RS 4,0 milhdes referente a juros e comissdes.

Resultado Financeiro IT16 3715 oOM16 oM15
RS milhbes

Receitas Financeiras

Aplicagfes Financeiras 0,4 0,8 13 13
Ganhos com operacdes de Swap 16,1 81,5 62,3 165,1
Operac¢des com derivativos de hedge bunker - (2,3) - 0,3
QOutras 0,2 (0,4) 0,7 0,4

16,7 79,5 64,3 167,1
Variacdes monetdrias e cambiais 3,7 14,8 12,3 10,1

20,5 94,4 76,5 177,2

Despesas Financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos [27.9) (18,3) (87.7) (47.3)
Operacdes com derivativos de hedge bunker - (10,4) (1,3) (10,5)
Encargos com operacoes de swap [22,7) (4,0 (150,8) (70,B)
Outras (22,7 (1,9) (31,5) (11,5)
[73,3) (34,5) (251,3) (139,3)

Variacdes monetdrias e cambiais 13,6 (277.,5) 2420 (412,0)
(59,7) (312,0) (9,2) (551,9)

Resultado Financeiro Liguido [39,2) (217,6) 67,3 (374,7)

Variacdes Monetarias e Cambiais

As variacBes monetdrias e cambiais apresentaram um efeito liquido positivo de RS 17,3 milhdes. Este montante é composto,
principalmente, pelo saldo positivo de RS 13,1 milhdes referente aos financiamentos de longo prazo indexados ao Ddlar
Americano (fechamento em 30/09/2016 = RS 3,2462 e 30/06/2016 = RS 3,2098), assim detalhado: (i) reversdes parciais de
despesas de variagdo cambial de RS 24,6 milhdes correspondentes aos navios em construcdo em face do CPC 20, compensadas
por (i) despesas de variacdo cambial de RS 6,5 milhdes referentes aos navios em operacdo e por (iii) despesas de variacdo
cambial de RS 5,0 milhdes em operagdes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro. Adicionalmente, as
variacbes cambiais de contas a receber, fornecedores e outros montaram um valor positivo de RS 4,2 milhdes. Cabe ressaltar
que parcela substancial do impacto cambial é contabil e ndo caixa, pois os financiamentos para construgdo dos navios obtidos
junto ao BNDES/FMM tém prazo contratado de amortizagdo de 20 anos.

No terceiro trimestre de 2016, comparado ao Délar Americano, o Real teve uma depreciagdo da ordem de 1,13% contra uma
apreciacdo de 9,81% verificada no segundo trimestre de 2016, enquanto que no periodo acumulado de janeiro a setembro, a
apreciacao do Real foi de 16,87%. As variagGes cambiais tiveram impacto relevante nos saldos dos empréstimos e demais valores
indexados no periodo.
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Vale notar, que a Log-In também possui contratos e operagdes ativas, de longo prazo, com receitas denominadas em Délar
Americano. No 3T16, o faturamento em Ddlar totalizou RS 124,0 milhdes de um total de RS 251,3 milhdes. As receitas em
délares sdo oriundas das seguintes operacdes: Granel (RS 32,8 milhdes), Veiculos Mercosul (RS 41,6 milhdes), Feeder (RS 25,3
milhdes), Mercosul (RS 14,4 milhdes) e receitas do TVV (RS 9,8 milhdes), que correspondem a 49% do faturamento da
Companbhia.

No quadro abaixo, informamos os valores que tem como moeda de origem o Ddlar Americano. No 3T16, apuramos um ganho
liquido em moeda estrangeira de cerca de RS 31,7 milh&es.

Moeda de Origem (U55) 2716
RS milhGes '

Mercosul 14,4 12%

Navegacdo Feeder 253 20%
Receitas Granel 32,8 26%
Veiculos Mercosul 416 34%

114,2 92%

Receitas TVV Receitas Acessdrias 9,8 8%
RECEITAS 124,0 100%
Combustiveis 15,2 17%
o Fretamento de navios 45,4 49%
MNavegacao .
Despesas com contéineres 12,6 14%
Custos e . . .
Movimentagdo de contéineres 2.8 3%
Despesas L
Custos portudrios 1,8 2%
Manutengdo, suprimentos e Seguros 2,5 3%
80,3 BT%
Porta-contéineres 25 3%
Amortizagtes Graneleiras 57 6%
Outros 3.4 4%
12,0 13%
CUSTOS E DESDEPSAS 92,3 100%
RESUMO GERAL 3T16
Embolsos totais com moeda de arigem USS 1240
Dembolsos totais com moeda de origem USS 92,3
Saldo 31,7

Resultado Liquido

No 3T16 foi registrado no Resultado Liquido um saldo negativo de RS 29,9 milhdes, frente ao saldo negativo de RS 205,1 milhdes
verificado no 3T15. A variac3o é explicada, principalmente, pela linha de variagdes cambiais que montou uma receita de RS 17,3
milhdes no 3T16, contra despesa de RS 262,7 milhdes no 3T15.
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Capex

O Capex atingiu RS 25,5 milhdes no 9M16. O montante é composto, principalmente, por gastos com Tl e pela pausa para
docagem do navio Log-In Jacaranda.

o IT6 3T15 oM15
RS milhdes
0,5

Projeto Mavios Porta-Contéineres 16,3 2,2 74,1
Projeto Navios Bauxiteiros - 9,6 - 30,4
TVV - Terminal de vila velha - 0,6 01 2,0
Outros Projetos - Capital 0,2 0,3 7.3 16
Investimentos de Capital 0,7 26,7 9,7 108,0
Tl 1,8 3,3 86 9.4
Mavios (continuidade operacional) 0,1 13 21 25
TVV (continuidade operacional) 0,2 - 0,2 -
Docagem 1,2 - 31 -
QOutros Projetos - Corrente 0,3 09 1,2 25
Investimentos Correntes 3,7 5,5 15,8 14,4
Total 4,4 32,2 25,5 1225

Em fungdo do protocolo de pedido de Recuperagdo Judicial do Estaleiro Ilha S.A. (EISA) no dia 15 de dezembro de 2015 e
deferimento do Pedido de Recuperacdo Judicial pelo judiciario no dia 29 de janeiro de 2016, a Log-In avalia alternativas em
relagdo aos projetos de construgao naval.

Endividamento

No 3T16, o Endividamento apresenta o efeito integral da reestruturacdo dos financiamentos com os credores: Banco do Brasil,
Santander, Itad Unibanco e HSBC. Os documentos finais foram assinados por todos os bancos até julho de 2016. No balango de
30 de junho de 2016, o efeito era parcial, porque apenas o Santander havia assinado antes desta data. O saldo dos
financiamentos montava RS 466,7 milhdes ao final de setembro.

A companhia encerrou o 3T16 com posi¢do de Caixa de RS 71,3 milhdes, 144,2% superior ao saldo de RS 29,2 milhdes ao final do
3T15. Em 30 de setembro de 2016, a divida bruta somava RS 1.794,4 milh3es, sendo 94% com amortiza¢do no longo prazo.

Foi encerrada em 29 de setembro e 2016, oferta publica com esforgos restritos da 12 emissdo de debéntures simples, de espécie
quirografaria, com garantia adicional real e bénus de subscricdo da companhia. Foram subscritas 41.537.081 debéntures, com
valor nominal unitdrio de R$1,00, totalizando RS 41,6 milhdes. As Debéntures tém prazo de vencimento em 30 de marg¢o de
2018 e fardo jus ao pagamento de juros de 70% das taxas médias diarias dos DI (Depdsitos Interfinanceiros) no vencimento.
Foram divulgados fato relevante sobre a emissdo em 16.09.2016 e comunicado de encerramento da oferta em 01 de agosto de
2016.

Evolugao histérica do endividamento

2014 2015 2016
RS milhdes 51) a1 T 27 51) a1 T 2T ar

Mavios em Construgdo 4714 4875 5741 576,0 7101 7373 4455 4375 447 8
MNavios em Operacdo 4719 488,5 5434 5234 610,6 5938 816,6 7471 747 .6
W 12,9 12,6 11,7 10,8 10,5 10,2 9,2 8,4 8.0
TERCAM 7.5 7.1 6,7 6,3 5,9 5,5 5,2 a8 a5
PAULIMNIA 6,3 5,3 5,6 5,0 a7 a1 3,4 2,7 2,2
Debéntures - - - - - - - - 416
Capital de Giro e Qutros 410,2 4216 4836 508,0 5414 5331 528,6 5205 542 8

TOTAL 1.380,2 1.423,0 1.625,0 1.629,4 1.883,2 1.884,1 1.809,4 1.721,0 1.794,4

Obs.: O navio Log-In Tucunaré foi recebido oficialmente pela Log-In no estaleiro EISA no dia 05/01/2016, ocasionando a transferéncia do investimento
correspondente da linha Navios em Construgdo para a linha Navios em Operagao.
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Divida

RS Milhdes

Curto Prazo Longo Prazo

BMDES 459 11547
Cap[talde Giro, 838 2366
Debéntures & Outros
TOTAL 129,7 1.591,3
3%
M Curto Prazo Longo Prazo

Abertura por prazo e credor

Divida

RS Milhdes

1.200,6 BMDES
520, Cap|ﬁta|de Giro,
Debéntures e Outros
1.721,0 TOTAL

B Curto Prazo

Curto Prazo Longo Prazo

46,0 1.164,0
65,8 5186
111,8 1.682,6

Longo Prazo

Movimentacgao consolidada do endividamento

Resultadoe Financeiro

RS milhdes

Saldo em - =
ADICOES || TRANSFEREMCIA
31.12.2015

ENCARGODS

Capitalizado Resultado

AMORTIZACAD

Principal Encargos

login.

1.210,0

584,3

1.794,4

Saldo em
30,09.2016

I} Construgdo de embarcagdes (FMM/BNDES) 13311 10,3 0,0 51,1 -146,5 -20.9 -20,7 1.195,4
Mavios em construcdo 7373 0,0 -2821 511 -56,3 -2.2 0,0 447 8

Navios em Operagdo 5938 10,3 2821 0.0 -90,2 27,7 -20,7 T47 6

11} Terminais (BNDES) 19,8 0,0 0,0 0,0 13 53 1,2 14,6
111} Investimentos Correntes, Capital de Giro e Outros 533,2 4792 0.0 0.0 73,3 -511 2 -31.7 5428
Investimentos Correntes 75,1 199 -79,7 0.0 6,7 -21,1 -0,9 0,0

Capital de Giro e Outros 4581 458,3 79,7 0.0 66,6 -490,1 -30,8 542,83

IV) Debéntures 0,0 416 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 4,6
TOTAL 1.884,1 530,9 -0,1 51,0 721 -546,5 -53,6 1.794,4

Imobiliza¢ées em curso

As imobilizacdes em curso totalizaram RS 644,8 milhdes em 30 de setembro de 2016, tendo como principal item as
imobilizacdes com embarcacdes referentes aos trés navios porta-contéineres em fase de construcdo, no valor de RS 624,3
milhdes (desembolsos de RS 459,9 milhdes e encargos capitalizados de RS 164,4 milhdes).

Imobilizagbes em curso

2015 2014
RS milhdes
Navios em construgdo 6243 8232 6518
Desembolsos 4539 6972 5875
Encargos capitalizados 1644 1259 64,3
Outras imohilizacdes em curso 20,6 71,1 60,3
Imobilizagbes em curso 644,8 894,2 7121
Intangiveis em desenvolvimento 11,7 6,1 g,1
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Anexo | — Disponibilidade Operacional dos Navios, Aderéncia Portudria,
Aderéncia das coletas e entregas Rodovidrias e Pontualidade

Capacidade . Disponibilidade

: Servigo : _

Nominal Operacional 3T16
Log-In Jatoba 2.800 TEU SAM 100%
Aldebaran 2.800 TEU 100%
Cordélia 2.500 TEU SAS 100%
RR Europa 2.400 TEU 95%
Log-In Pantanal 1.700 TEU  SSR (Feeder) 100%
Log-In Amazdnia 1.700 TEU Feeder 100%
Log-In Tambaqui 80.000 t 97%

Granel

Log-In Tucunaré 80.000 t 100%

0 navio Frisia Wismar teve seu afretamento descontinuado e saiu da operagdo em 22/06/16.
2 Em seu lugar foi afretado o navio Cordélia, que entrou em operagdo em 29/06/16.
3 0 navio Log-In Jacaranda foi retirado da operagdo para docagem.

Aderéncia das Escalas Portudrias
% de arrseagdes realiradas re janela programoda)

Lol L. s b (=
0% — %
T4 AT14 iris mis iTis aTis imig FiE ATié
FL Pl e

Aderéncia Rodovidria nas Coletas e Entregas

% de codefon @ enlregan reoliiodad me dia progromodo )

100% 9% 200%
ark s TV OOTR gum sen men 7% PR GEN grw N BON sen

Lt
am VN

2000 | POUL | ATAE ITAR  STAR  ATAZ QTS ITIR BT ATIS TR ITIA OTIA | ATIA ATIS ITAS STAS ATAS AT1E ITiE OTiE

Antevon & L F] 1oLl MH H01% Ho s
TR L e
restlere katia da LR

Pontualidade Rodovidria nas Coletas e Entregas
(% de coletas e entregas realizadas na hora programada)

e 03% 94% g9y 95% g4% 95%

T8% 75% T T6% 79%
gas B8%  66%  66% Gl

1T12 | 2T12 | 3T12 | 4T12 | 1T13 | 2T13 | 3T13 | 4T13 | 1T14 | 2T14 | 3T14 | 4T14 | 1T15 | 2T15 | 3T15 | 4T15 | 1T16 | 2T16 | 3T16
2012 2013 2014 2015 2016
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Anexo Il - Resumo de Volumes

Volumes por negécio IT16 aris | 3Tevs 9M16 vs.
P g ' - 3715 OM15

Mavegacdo
Costeira

wvv
Terminal de
Vilg Velha

Navegacdo Contéiner { TEUS )

Movimentagio de Granel

Movimentagdo de Contéineres
Cheios

Vozios

Movimentagio de Contéineres
Cheios

Vozios

Carga Geral
Cargas de Projetos
Granito
Veiculos

Produtos Siderurgicos

Cabotagem
Mercosul

Feeder

mil tonelodas

TEUS

BOX

mil tonelodas

15

26.500

6.893
48.119
81.512

1.035.2

49,226
34.032
15194

39.006
26.705
12301

1131
17
102,1
16

Y

77

[

39.687

6.420
41.698
87.805

11223

58.386
38351
20,035

47.084
30.686
16.398

75,6

1,8
70,0
27

.

10

-33,2%
7.4%
15,4%
7.2%

-1.8%

-15,7%
-11,3%
-24,2%

17,2%
-13,0%
-25,0%

49,7%
-B,8%
45,8%
-39,5%
673,6%

85.852
20.906
123.810
233.568

31634

145.752
99.032
46.720

117.041
78777
38.264

2722
g5
2255
73
31,0

111.784

18.747
111.205
241.736

3.237.2

171.593
114276
57.317

137.908
91795
46113

2422
15,1
173,0
17,6
365
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-20,5%
11,5%
11,3%
-3.4%

-2,3%

-15,1%
-13,3%
-18,5%

-15,1%
-14,7%
-17,0%

12.4%
-43,7%
30,3%
-58,7%
-15,0%
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Anexo lll — Indicador de EBITDA Navegagdo

Dados Financeiros — Navegacdo Costeira 3T16 vs. 9M16 vs.
3T16 3T15 ) oM16 9M15
{em RS milhGes, exceto %) 3T15 anM1s

Receita Operacional Bruta 08,7 2428 -14,1% 6720 729,00 -7, B%
Cabotagem 04,5 1395 -32,2% 303,7 404,2 -24,9%
Mercosul 14,4 188 -23,4% 50,5 421 4 9%
Feeder 253 152 66,3% 70,7 48,7 42,2%
Granel e outras 32,8 41,8 -21,6% 144 8 137.4 5,4%
Veiculos Mercosul 41,6 275 51,6% 102,2 B85 14,2%

Receita Operacional Liguida 1909 216,1 -11,7% 6136 £49,8 -5, 6%

Custos dos Servigos Prestados -181,3 -201,8 -10,2% -560,9 -604,7 -7,.2%

Ajuste de Eliminacdo de custos Intercia 0,0 -1,0 -100,0% -0.8 -2,4 -66,4%
Movimentacdo de contéineres -27.9 -35,3 -20,9% -92,2 -104,7 -11,59%
Combustiveis -15,2 -219 -30,4% -41,8 -65,3 -36,0%
Transporte rodoviario de curta distancia -221 -32,3 -31,6% -63,3 -101,3 -31,6%
Pessoal maritimo -15,8 -12,6 25,4% -42.6 -36,6 16,4%
Despesas com contéineres -12,6 -15,9 -20,4% -41,7 -40,8 2,1%
Fretamento de navios -45 4 -42,2 7.7% -149.7 -137.9 B.6%
Custos portuarios -12.6 -18,0 -30,2% -40,2 -48,2 -16,6%
Manutencdo & outros custos -29.7 -23,7 25,1% -83,4 -70,0 19,2%

Manutencdo, Suprimentos e Seguros -10,7 -8,0 34,2% -234 -22,3 5,2%
Depreciacdo -13,1 -10,5 24,0% -40,5 -31,9 26,9%
Outros -5.9 -5,2 13,6% -19.5 -15,8 23,1%

Outras Receitas (Despesas) Operacionais -1.5 -1.5 410,9% -15.9 -10,4 o0,1%

Depreciacdo e Amortizacdo 131 10,5 24,0% 40,5 319 26,9%

AFRMM -7,2 57 mn.a. 69 33,0 -79,2%

EBITDA 8.0 28,1 -71.5% 79,5 97.1 -1B,2%

Margem EBITDA 4.2% 13,0% -8 8 p.p. 12,9% 15,0% -2.0p.p.

EBITDA Operacional (ex-AFRNMM) 15,2 22,4 -32,3% 72,6 64,1 13,2%

Muargem EBITDA operacional (ex-AFRMM) 77% 10,6% -3,0 p.p. 12,0% 10.4% 1L6pp.

Consoante com a instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, foram necessarias reclassificagdes de valores entre as linhas dos
indicadores de EBITDA nos periodos examinados, portanto, fez-se necessaria a inclusdo de linhas de ajustes com os valores acima
destacados.
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Anexo IV - Indicador de EBITDA TVV

Dados Financeiros — TVV

{em RS milhdes, exceto %)

Receita Operacional Bruta

Ajuste de Eliminacdo Receita Bruta Intercia
Movimentacdo de contéineres
Movimentacdo de carga geral
Armazenagem 2 outros semnvigos

Receita Operacicnal Liquida

Ajuste de Eliminacdo Receita Liquida Intercia

Custos dos Serviges Prestados
Carga e descarga
Fessoal
Servicos contratados
Arrendamento
Qutros custos
COutras Receitas (Despesas) Operacionais
Depreciagdo e Amortizagdo
EBITDA

Muorgem EBITDA

3T16 3715 STi6vs.
3T15

35,8 418 -14,5%
0,0 -1,0 -100,0%
23,9 26,9 -11,0%
20 14 46,7%
0.8 13,6 -27,7%
33,1 38,5 -14,0%
0,0 -1,0 -100,0%
-26,5 -27,7 -4, 5%
-89 -8,3 6,3%
-8,2 -89 -8,0%
-2,0 -2,3 -10,9%
-1,1 -1,0 12,5%
-5,2 -7,2 -13,2%
-0.4 34 n.a.
21 2,8 -25,3%
g3 16,0 -48,1%
25,1% 41,6% -16.5 p.p.

20,5

21.4%

124.9
-2.4
80,2
49
30,8

115,0
-2.4

-82,0

-25,9

-26,3
-6.4

-20,3
X

82

42,6

37 1%

login.

9M16 vs.
oM15

-16,8%
-66,4%

-11,9%

-3,2%
-3,2%
-3,2%
7.9%
4.0%

-2,8%

-3,6%
-51,9%

-15,7 p.p.

Obs.: As informagGes acima ndo consideram o contrato de frui¢do para ajuste de despesas administrativas entre o TVV e a LOG-IN.
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Anexo V — Indicador de EBITDA Terminais Intermodais

3T16 3T15 ST s. 9M16 9M15
iT15
81 9.5 26,0 9.8

Dados Financeiros — Terminais

{em RS milhdes, exceto %)

Receita Operacional Bruta , , -14,2% , s
Receita Operacicnal Liquida 7.0 B3 -15,7% 22,4 26,1
Custos dos Servigos Prestados -8,0 -6,4 24 3% -25.5 -20.8
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 0,2 0,0 1285,2% 1,0 0,0
Depreciacdo e Amortizacdo 22 07 212,0% 7.6 21
EBITDA 14 2,6 -45,6% 33 74
Margem EBITDA 20,2% 31,3% -11,1p.p. 24 6% 28,3%

login.

9M16 vs.
oOM15

-12,9%
-14,2%
22,7%
n.4a.
261,6%
-25.6%

-3.7pp.

Consoante com a instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, foram necessdrias reclassificagdes de valores entre as linhas dos

indicadores de EBITDA nos periodos examinados, portanto, fez-se necessério a inclusdo de linhas de ajustes com os valores acima

destacados.
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Anexo VI — Outras Receitas/Despesas G&A

Outras Receitas/Despesas G&A 3T16 vs. 9M16 vs.
IT16 IT15 . SM15
{em RS milhdes, exceto %) 3T15 9M15

GEA [Despesas Gerais e Administrativas) -11.6 -12,0 -3,5% -35,3 -35,5 -0,6%
Outras Receitas/Despesas M3o Alocadas 86 -0.4 2138,6% -22.6 2,0 n.a.
Qutras N3o Alocadas 0,0 0,0 n.a. 71 2,4 192,4%
Restruturacdo -2,0 0,0 n.a. 4.6 0,0 n.a.
Perda com Investimentos (Construgdo Naval) -7.6 0,0 n.a. -25,2 0,0 n.a.
Depreciacdo 29 3,1 -6,6% 10,5 B9 15,3%
EBITDA -18,3 0.3 96,3% -47,6 -24,6 93,7%
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Anexo VIl - Balango Patrimonial Consolidado (RS milhdes)

Balango Patrimonial 20.09.2016 1 31.12.2015
RS milhdes

ATIVD 2.227,0 2.329,6
CIRCULANTE 830,2 4213
Caixa e equivalentes de caixa 713 256
Contas a receber de clientes 1146 1465
Estoques 18,7 153
Seguros a receber 16 1.0
Adiantamentos & fornecedores e agentes multimodais 4.4 15
Tributos & recuperar ou compensar 457 450
Fundo da Marinha Mercante - AFRMM 140,3 179.8
Despesas antecipadas 6,2 5.5
Outros ativos circulantes 1,7 1,1
Ativo Circulante sem ativos mantidos para venda 402,5 421,3
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 427 8 -
MAOD CIRCULANTE 1.396,7 1.908,3
Contas a receber de clientes 16,5 15,4
Tributos a recuperar ou compensar 16,3 5,0
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 25,3 -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 107,1 1359
Depositos judiciais 28,5 26,1
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros {15,5) 100,9
Outros ativos ndco circulantes 0,0 0,3
Investimentos 0,0 0,0
Imobilizado 11676 15826
Intangivel 51,0 41,0
PASSIVOD 2.227,0 2.329,6
CIRCULANTE 8429 1.831,6
Financiamentos e empreéstimos 95,6 3265
Financiamentos reclassificados para o circulante (CPC 26) - 125949
Fornecedores 1559,1 1147
Provisdes operacionais 78,3 51,7
Salarios e encargos sociais 16,5 129
Impostos e contribuicdes a recolher 11,7 116
Credores por adiantamento 1,3 1.9
Obrigacdes com concessdo de exploracdo portuaria 09 1,2
Qutros passivaos circulantes 79 11,3
Passivo Circulante sem ativos mantidos para venda 371,3 1.831,6
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes para venda 4716 -
MAOD CIRCULANTE 1.259,1 401,3
Financiamentos e empréstimos 1.1856 2577
Obrigagtes com debentures 415 -
Tributos parcelados 3,7 -
Fornecedores 0,4 0.8
Obrigacdes com instrumentos financeiros {15,5) 100,9
Provisdes operacionais 01 01
Provisdes para contingéncias 342 32,7
Obrigacdes com concessdo de exploracdo portuaria 5,2 5.4
Qutros passivos nao circulantes 3,7 3,7
PATRIMONIO LiQUIDD 125,0 96,7
Capital social 600,0 00,0
Acdes em tesouraria (50,9) (50,9)
Reservas de lucros 6,3 6,3
Prejuizos acumulados (423,5) (458,6)
Ajustes acumulados de conversao (0,9) (0,2)
Patrimdnio liguido atribuivel aos acionistas controladores 125,0 96,6
Participagtes de acionistas ndo controladores 0,1 01

Declaragdes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negdcios, projecdes de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da
Log-In constituem meras previsdes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a
Companhia acredite que tais previsdes sejam baseadas em suposi¢des razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcangadas. As expectativas e estimativas que baseiam as
perspectivas futuras da Log-In sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo econdmica e politica do Brasil, de regulagées estatais existentes e
futuras, da industria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Log-In ndo se
compromete a publicar atualizagGes ou revisar as expectativas, estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.
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