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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 8.829.244
Total 10.526.782

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 32.928.902 32.888.695
1.01 Ativo Circulante 532.720 694.755
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 57.249 34.311
1.01.02 AplicagBes Financeiras 100 2.896
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 100 2.896
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 100 2.896
1.01.03 Contas a Receber 195.260 218.594
1.01.03.01 Clientes 152.072 177.230
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 43.188 41.364
1.01.04 Estoques 199.179 254.596
1.01.06 Tributos a Recuperar 80.932 92.432
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 80.932 92.432
1.01.06.01.01 Créditos Tributéarios 14.704 18.023
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribui¢cdo Social a Recuperar 66.228 74.409
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 91.926
1.01.08.03 Outros 0 91.926
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 0 91.926
1.02 Ativo Nao Circulante 32.396.182 32.193.940
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.621.251 1.697.818
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.343.582 1.420.348
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.343.582 1.420.348
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 80 0
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 277.589 277.470
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 257.786 250.511
1.02.01.09.04 Créditos Tributérios 7.445 10.919
1.02.01.09.05 Gastos antecipados com plano de pensao 0 489
1.02.01.09.06 Outros 12.358 15.551
1.02.02 Investimentos 29.712.723 29.331.436
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 29.712.723 29.331.436
1.02.03 Imobilizado 1.062.208 1.164.686
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 32.928.902 32.888.695
2.01 Passivo Circulante 321.965 399.384
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 17.367 26.815
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 17.367 26.815
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 17.367 26.815
2.01.02 Fornecedores 86.706 94.687
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.123 15.678
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 15.123 15.678
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 525 211
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 14.598 15.467
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 180.678 239.794
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 180.678 239.794
2.01.05 Outras Obrigacdes 21.267 21.517
2.01.05.02 Outros 21.267 21.517
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 21.267 21.517
2.01.06 Provisdes 824 893
2.01.06.02 Outras Provisfes 824 893
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 824 893
2.02 Passivo N&o Circulante 7.943.454 8.461.175
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 848.126 1.011.396
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 169.074 188.414
2.02.01.02 Debéntures 679.052 822.982
2.02.02 Outras Obrigactes 6.950.952 7.151.787
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.900.436 6.138.673
2.02.02.02 Outros 1.050.516 1.013.114
2.02.02.02.03 Outras Contas a Pagar 6.524 5.855
2.02.02.02.04 Obrigac¢des com FIDC 1.043.992 1.007.259
2.02.04 Provisdes 144.376 297.992
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 144.376 297.992
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 70.014 225.472
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 73.783 71.952
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 579 568
2.03 Patrim6nio Liquido 24.663.483 24.028.136
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -66.238 -87.149
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -77.835 -98.746
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 3.760.470 3.763.207
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 815.341 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 904.729 1.102.897
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 229.265 294512
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -221.176 -273.336
3.03 Resultado Bruto 8.089 21.176
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 787.897 -303.951
3.04.01 Despesas com Vendas -990 -2.188
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.024 -10.992
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 123.660 8.842
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 6.735 8.842
3.04.04.02 Reversao de passivos contingentes, liquido 116.925 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.968 -2.086
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 683.219 -297.527
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 795.986 -282.775
3.06 Resultado Financeiro 96.549 448.973
3.06.01 Receitas Financeiras 251.326 638.021
3.06.01.01 Receitas Financeiras 40.153 4.733
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 44.751 633.288
3.06.01.04 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 166.422 0
3.06.02 Despesas Financeiras -154.777 -189.048
3.06.02.01 Despesas Financeiras -154.777 -188.525
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 -523
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 892.535 166.198
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -77.194 -157.503
3.08.01 Corrente -429 -374
3.08.02 Diferido -76.765 -157.129
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 815.341 8.695
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 815.341 8.695
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,48000 0,01000
3.99.01.02 PN 0,48000 0,01000
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo
3.99.02.01 ON 0,48000 0,01000
3.99.02.02 PN 0,48000 0,01000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo 815.341 8.695
4.02 Outros Resultados Abrangentes -180.800 -1.685.860
4.02.01 QOutros result. abrang. de empresas com controle compart. e 2.150 -108.360
colig. reconhecidos por equivaléncia
4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira -389.756 -2.498.780
4.02.03 Ganhos nédo realizados em hedge de investimento liquido 214.453 918.971
4.02.04 Hedge de fluxo de caixa -7.647 2.309
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 634.541 -1.677.165
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 396.104 22.439
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 24.795 3.818
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 815.341 8.695
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 26.360 29.557
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -683.219 297.527
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -166.422 -633.288
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 523
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 721 917
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 255 26
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social 77.194 157.503
6.01.01.09 Provisao para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 8.060 7.754
6.01.01.10 Receita de juros de aplicagfes financeiras mantidas para -73 -3
negociacao
6.01.01.11 Despesa de juros sobre dividas financeiras 29.076 33.289
6.01.01.12 Juros sobre mituos com empresas ligadas 79.032 101.318
6.01.01.13 Reversao de passivos contingentes, liquido -116.925 0
6.01.01.14 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido -44.751 0
6.01.01.15 Provisao de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, 146 0
liquido
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 402.048 50.739
6.01.02.01 Reducéo de contas a receber 23.926 47.566
6.01.02.02 Reducdo (Aumento) de estoques 2.434 -37.929
6.01.02.03 (Reducéo) Aumento de contas a pagar -8.397 43.491
6.01.02.04 Reducéo de outros ativos 2.632 59.910
6.01.02.05 Reducao de outros passivos -8.956 -62.299
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 387.746 0
6.01.02.07 Resgate de aplicac¢des financeiras de titulos para 2.663 0
negociagao
6.01.03 Outros -30.739 -32.118
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -30.739 -32.118
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.234 -20.962
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -2.234 -20.962
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -370.932 28.478
6.03.01 Empréstimos e financiamentos obtidos 614.253 488.336
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -835.266 -294.641
6.03.03 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -149.919 -165.217
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes 22.938 29.955
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 34.311 18.969
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 57.249 48.924
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 20.911 -2.737 0 0 18.174
5.04.08 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 20.911 -2.737 0 0 18.174
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 815.341 -198.168 617.173
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 815.341 0 815.341
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -198.168 -198.168
5.05.02.06 Efeitos com plano de opg¢des de ag6es reconhecida no 0 0 0 0 -17.368 -17.368
periodo

5.05.02.07 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -180.800 -180.800
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -66.238 3.760.470 815.341 904.729 24.663.483
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -371.766 6.908.059 0 5.900.327 31.685.801
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -371.766 6.908.059 0 5.900.327 31.685.801
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 20.577 -831 0 0 19.746
5.04.08 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 20.577 -831 0 0 19.746
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.695 -1.700.219 -1.691.524
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.695 0 8.695
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.700.219 -1.700.219
5.05.02.06 Efeitos com plano de opg¢des de ag6es reconhecida no 0 0 0 0 -14.359 -14.359
periodo

5.05.02.07 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -1.685.860 -1.685.860
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -351.189 6.907.228 8.695 4.200.108 30.014.023
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 407.913 394.929
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 286.491 371.563
7.01.02 Outras Receitas 116.925 0
7.01.02.01 Reversao de passivos contingentes, liquido 116.925 0
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 4.497 23.366
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -202.293 -259.369
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -175.354 -237.462
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -26.939 -21.907
7.03 Valor Adicionado Bruto 205.620 135.560
7.04 Retengdes -26.360 -29.557
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -26.360 -29.557
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 179.260 106.003
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 769.507 -292.794
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 683.219 -297.527
7.06.02 Receitas Financeiras 40.153 4.733
7.06.03 Outros 46.135 0
7.06.03.01 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 44.751 0
7.06.03.02 Receita de aluguel 1.384 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 948.767 -186.791
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 948.767 -186.791
7.08.01 Pessoal 33.326 63.383
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 26.474 42.233
7.08.01.02 Beneficios 4.659 9.954
7.08.01.04  Outros 2.193 11.196
7.08.01.04.02 Participacéo nos resultados 2.193 11.196
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 109.482 182.967
7.08.02.01 Federais 97.176 178.094
7.08.02.02 Estaduais 11.934 4.063
7.08.02.03 Municipais 372 810
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros -9.382 -441.836
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 815.341 8.695
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 815.341 8.695
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 53.557.572 54.635.141
1.01 Ativo Circulante 17.760.717 17.796.740
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4.476.123 5.063.383
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 977.466 1.024.411
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 977.466 1.024.411
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 977.466 1.024.411
1.01.03 Contas a Receber 4.486.726 4.245.594
1.01.03.01 Clientes 3.862.433 3.576.699
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 624.293 668.895
1.01.04 Estoques 6.836.354 6.332.730
1.01.06 Tributos a Recuperar 984.048 1.128.065
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 984.048 1.128.065
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios 481.452 504.429
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribui¢céo Social a recuperar 502.596 623.636
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 2.557
1.01.08.03 Outros 0 2.557
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com derivativos 0 2.557
1.02 Ativo Nao Circulante 35.796.855 36.838.401
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.503.535 5.897.709
1.02.01.03 Contas a Receber 502.624 447.260
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 502.624 447.260
1.02.01.06  Tributos Diferidos 2.943.194 3.407.230
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 2.943.194 3.407.230
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 54.689 57.541
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.003.028 1.985.678
1.02.01.09.03 Ganhos nao realizados com derivativos 2.809 10.394
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 1.923.361 1.861.784
1.02.01.09.05 Gastos antecipados com plano de pensao 27.431 56.797
1.02.01.09.06 Créditos Tributérios 49.427 56.703
1.02.02 Investimentos 975.174 798.844
1.02.02.01 Participaces Societarias 975.174 798.844
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 975.174 798.844
1.02.03 Imobilizado 18.916.066 19.351.891
1.02.04 Intangivel 10.402.080 10.789.957
1.02.04.01 Intangiveis 1.203.158 1.319.941
1.02.04.01.02 Qutros intangiveis 1.203.158 1.319.941
1.02.04.02 Goodwill 9.198.922 9.470.016
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 53.557.572 54.635.141
2.01 Passivo Circulante 8.634.633 8.621.509
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 342.413 464.494
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 342.413 464.494
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 342.413 464.494
2.01.02 Fornecedores 3.154.330 2.743.818
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 381.108 415.648
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 381.108 415.648
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 56.325 74.458
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 324.783 341.190
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 4.184.816 4.458.220
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 4.184.816 4.458.220
2.01.05 Outras Obrigacdes 552.455 521.183
2.01.05.02 Outros 552.455 521.183
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 539.319 514.599
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas com derivativos 13.136 6.584
2.01.06 Provisodes 19.511 18.146
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 533 409
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 533 409
2.01.06.02 Outras Provisbes 18.978 17.737
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 18.978 17.737
2.02 Passivo Néo Circulante 20.006.594 21.738.979
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 15.516.145 16.125.013
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 15.373.116 15.959.590
2.02.01.02 Debéntures 143.029 165.423
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.630.501 1.408.841
2.02.02.02 Outros 1.630.501 1.408.841
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 586.509 401.582
2.02.02.02.04 Obrigag¢des com FIDC 1.043.992 1.007.259
2.02.03 Tributos Diferidos 306.240 395.436
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 306.240 395.436
2.02.04 Provisdes 2.553.708 3.809.689
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.487.702 3.743.620
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 455.961 1.829.771
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 514.075 358.901
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.465.548 1.504.394
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 52.118 50.554
2.02.04.02 Outras Provisbes 66.006 66.069
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 66.006 66.069
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 24.916.345 24.274.653
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -66.238 -87.149
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -77.835 -98.746
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 3.760.470 3.763.207
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 815.341 0
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 904.729 1.102.897
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 252.862 246.517
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 8.458.664 10.084.511
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -7.804.777 -9.271.833
3.03 Resultado Bruto 653.887 812.678
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 552.918 -611.652
3.04.01 Despesas com Vendas -138.446 -214.332
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -301.047 -429.554
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 998.677 47.224
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 68.966 47.224
3.04.04.02 Reversao de passivos contingentes, liquido 929.711 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.456 -7.409
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -810 -7.581
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.206.805 201.026
3.06 Resultado Financeiro 53.716 38.598
3.06.01 Receitas Financeiras 526.684 585.220
3.06.01.01 Receitas Financeiras 81.827 75.790
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 75.038 509.430
3.06.01.04 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 369.819 0
3.06.02 Despesas Financeiras -472.968 -546.622
3.06.02.01 Despesas Financeiras -463.237 -525.102
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -9.731 -21.520
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.260.521 239.624
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -436.977 -225.438
3.08.01 Corrente -49.532 -33.308
3.08.02 Diferido -387.445 -192.130
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 823.544 14.186
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 823.544 14.186
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 815.341 8.695
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 8.203 5.491
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,48000 0,01000
3.99.01.02 PN 0,48000 0,01000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,48000 0,01000
3.99.02.02 PN 0,48000 0,01000
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 823.544 14.186

4.02 Outros Resultados Abrangentes -181.394 -1.701.803

4.02.01 QOutros result. abrang. de empresas com controle compart. e 2.150 -108.360
colig. reconhecidos por equivaléncia

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira -390.395 -2.514.978

4.02.03 Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de investimento 214514 919.216
liquido

4.02.04 Hedge de fluxo de caixa -7.663 2.319

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 642.150 -1.687.617

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 634.541 -1.677.165

4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 7.609 -10.452
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 36.400 929.120
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 851.185 988.049
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 823.544 14.186
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 528.058 681.188
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 810 7.581
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -75.038 -509.430
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 9.731 21.520
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 55.523 67.477
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 6.255 8.766
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social 436.977 225.438
6.01.01.09 Ganho na alienagdo de imobilizado e investimento -37.147 -1.806
6.01.01.10 Provisao para risco de crédito 9.994 36.516
6.01.01.11 Provisao para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 82.430 96.259
6.01.01.12 Receita de juros de aplica¢fes financeiras mantidas para -28.506 -20.543
negociacao
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 357.511 397.235
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas 0 2.640
6.01.01.15 (Reverséo) Provisdo para ajustes ao valor liquido realizavel -19.427 -38.978
de estoque
6.01.01.16 Reversao de passivos contingentes, liquido -929.711 0
6.01.01.17 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido -369.819 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -400.474 268.108
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -321.286 -261.462
6.01.02.02 (Aumento) Reducao de estoques -545.297 231.774
6.01.02.03 Aumento (Reducao) de contas a pagar 409.167 -77.451
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de outros ativos -36.137 11.421
6.01.02.05 Aumento (Reducao) de outros passivos 16.323 -78.113
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 9.197 30.296
6.01.02.07 Aplicacges financeiras de titulos para negociacéo -230.862 -54.213
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 298.421 465.856
negociagao
6.01.03 Outros -414.311 -327.037
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -361.642 -289.854
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social -52.669 -37.183
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -52.148 -512.278
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -236.598 -485.312
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 192.686 2.401
intangiveis
6.02.03 Adi¢8es de outros ativos intangiveis -8.236 -29.367
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -457.370 -1.023.049
6.03.01 Empréstimos e financiamentos obtidos 220.590 461.277
6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentos -678.783 -1.475.030
6.03.03 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 2.852 -9.296
6.03.04 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -2.029 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -114.142 -311.848
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -587.260 -918.055
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.063.383 5.648.080

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4.476.123 4.730.025
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136 246.517 24.274.653

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136 246.517 24.274.653

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 20.911 -2.737 0 0 18.174 -1.200 16.974

5.04.08 Opgcdes de agdes exercidas durante o 0 20.911 -2.737 0 0 18.174 30 18.204
periodo

5.04.09 Efeitos de alteracdes de participagdo em 0 0 0 0 0 0 251 251
controladas

5.04.10 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 0 0 0 -1.481 -1.481

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 815.341 -198.168 617.173 7.545 624.718

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 815.341 0 815.341 8.203 823.544

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -198.168 -198.168 -658 -198.826

5.05.02.06 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 -17.368 -17.368 -64 -17.432
reconhecido no periodo

5.05.02.07 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -180.800 -180.800 -594 -181.394
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -66.238 3.760.470 815.341 904.729 24.663.483 252.862 24.916.345
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -371.766 6.908.059 0 5.900.327 31.685.801 284.582 31.970.383

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -371.766 6.908.059 0 5.900.327 31.685.801 284.582 31.970.383

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 20.577 -831 0 0 19.746 -1.922 17.824

5.04.08 Opgcdes de agdes exercidas durante o 0 20.577 -831 0 0 19.746 59 19.805
periodo

5.04.09 Efeitos de alteracdes de participagdo em 0 0 0 0 0 0 -1.981 -1.981
controladas

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.695 -1.700.219 -1.691.524 -10.501 -1.702.025

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.695 0 8.695 5.491 14.186

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.700.219 -1.700.219 -15.992 -1.716.211

5.05.02.06 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 -14.359 -14.359 -49 -14.408
reconhecida no periodo

5.05.02.07 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -1.685.860 -1.685.860 -15.943 -1.701.803
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -351.189 6.907.228 8.695 4.200.108 30.014.023 272.159 30.286.182
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 10.469.292 11.321.474
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 9.297.984 10.808.772
7.01.02 Outras Receitas 1.181.302 549.218
7.01.02.01 Receitas relativas a construgéo de ativos proprios 251.591 549.218
7.01.02.02 Reversao de passivos contingentes, liquido 929.711 0
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -9.994 -36.516
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.019.957 -8.267.026
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.012.902 -7.097.609
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.007.055 -1.169.417
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.449.335 3.054.448
7.04 Retencdes -528.058 -681.188
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -528.058 -681.188
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 2.921.277 2.373.260
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 455.351 70.416
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -810 -7.581
7.06.02 Receitas Financeiras 81.827 75.790
7.06.03 QOutros 374.334 2.207
7.06.03.01 Reverséo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido 369.819 0
7.06.03.02 Receitas de aluguel 4515 2.207
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.376.628 2.443.676
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 3.376.628 2.443.676
7.08.01 Pessoal 1.185.703 1.581.840
7.08.01.01 Remuneracao Direta 920.620 1.203.985
7.08.01.02 Beneficios 216.696 275.422
7.08.01.04  Outros 48.387 102.433
7.08.01.04.01 Participacéo nos resultados 48.387 102.433
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 954.458 746.552
7.08.02.01 Federais 708.483 558.947
7.08.02.02 Estaduais 186.513 114.934
7.08.02.03 Municipais 59.462 72.671
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 412.923 101.098
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 823.544 14.186
7.08.04.02 Dividendos 1.481 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 822.063 14.186
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 1° trimestre de 2017 | Controladora

A Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital. A Companhia
exerce atividades de participagdo em outras empresas, além de dedicar-se a producao e a comercializagéo de
produtos de aco no segmento de agos especiais.

Resultados

* A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em controladas e
coligadas. O valor desses investimentos, em 31 de marco de 2017, totalizava R$ 29,7 bilh&es, resultando em
uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 683 milh6es no 1° trimestre de 2017.

» A comercializacao de produtos siderudrgicos no 1T17 foi de 73 mil toneladas, gerando uma receita liquida de
vendas de R$ 229 milhdes.

* No1T17, a Companhia reverteu a provisdo para contingéncia referente a exclusao do ICMS da base de calculo
das contribuicdes para o PIS e a COFINS, constituida desde 2009 até 2016. Essa reversédo foi baseada na
conclusdo do julgamento pelo Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF), que decidiu pela
inconstitucionalidade da inclusédo do ICMS na referida base de calculo, e esta amparada pelo posicionamento
dos assessores juridicos da Companhia, de que a probabilidade de perda nas a¢cdes em curso passou a ser
remota a partir da decisdo do STF. Como resultado liquido desta reversao para o periodo de trés meses findo
em 31/03/2017, a Companhia registrou os montantes de R$ 117 milhdes na linha de “Reverséo de passivos
contingentes, liquidos” (resultado operacional) e R$ 45 milhGes na linha de “Reversdo de atualizacdo de
passivos contingentes’, liquido” (resultado financeiro) na sua demonstracdo dos resultados. O imposto de
renda e contribuigdo social sobre essa reversao totalizou R$ 55 milhdes, sendo que o efeito liquido desses
valores, que totalizou R$ 107 milhdes, foi considerado como evento extraordinario no resultado da Companhia.
As controladas da Companhia também reverteram contingéncia referente a exclusdo do ICMS da base de
célculo das contribuigBes para o PIS e a COFINS, constituida desde 2009 até 2016, no valor liquido de R$
751 milhGes, sendo esse o principal motivo para o valor de R$ 683 milhdes no resultado da equivaléncia
patrimonial do 1T17.

» A Companhia enfatiza, contudo, que, existe a possibilidade de o STF entender que é necessario aplicar o
mecanismo da modulacdo a essa decisdo, a qual é utilizada para determinar os efeitos temporais de uma
decisdo de inconstitucionalidade. Caso o STF aplique 0 mecanismo da modulagao, limitando os efeitos da
decisdo no tempo, podera ser necesséaria uma reavaliagdo do risco de perda associado as referidas acoes,
com a consequente necessidade de constituicdo de novas provisGes sobre esse tema no futuro.

» No 1° trimestre de 2017, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e variagdo cambial
liquida) foi positivo em R$ 52 milhdes, contra um resultado financeiro também positivo de R$ 449 milhdes no
mesmo periodo de 2016. A variagdo do resultado financeiro nos periodos comparados ocorreu,
principalmente, pelo efeito da variagdo cambial liquida sobre os passivos contratados em dolar norte-
americano (depreciacdo da cotacgdo final do real frente ao délar norte-americano de 2,8% no 1T17 e de 8,9%
no 1T16).

» A Gerdau S.A. obteve um lucro liquido de R$ 815 milh&es no 1° trimestre de 2017, equivalente a R$ 0,48 por
acdo em circulagdo. Esse lucro liquido foi influenciado pelo evento extraordinario relativo a reverséo de
provisdo para contingéncia no valor de R$ 858 milh8es. Considerando a possibilidade do STF efetuar a
aplicacdo de modulagédo da decisdo de inconstitucionalidade de forma prospectiva, o que poderia limitar a
producéo dos seus efeitos para os contribuintes, a Companhia néo esta propondo a distribui¢cdo de dividendos
em antecipac¢édo ao dividendo minimo obrigatério neste momento, mantendo um acompanhamento sobre este
assunto até que haja uma definigdo pelo STF.

* Em 31 de margo de 2017, o patrimdnio liquido da Companhia era de R$ 24,7 bilhées, representando um valor
patrimonial de R$ 14,43 por agéo.
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Comentério do Desempenho

< Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:

1° Trim./2017

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos — R$ milhdes 796
Lucro liquido — R$ milhdes 815
Lucro por acdo em circulagdo — R$ 0,48

31/03/2017
Capital social — R$ milhdes 19.249
Patrimonio liquido — R$ milhGes 24.663
Valor patrimonial por agdo — R$ 14,43

Relacionamento com a auditoria externa

Com o objetivo de atender a Instrugcdo CVM n° 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a KPMG Auditores
Independentes, prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servigcos ndo
relacionados a auditoria externa durante os primeiros trés meses de 2017.
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Comentario do Desempenho @ GERDAU

Desempenho no 1°trimestre de 2017 | Consolidado

As Demonstrac@es Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatdrio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.

Informacdes Consolidadas

Resultados Operacionais

1°Trim. 1°Trim. iaca 4° Trim. Variacao

de 2017 de 2016 de 2016 1T17/4T16

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de aco bruto 4.018 4.154 -3,3% 3.326 20,8%
Vendas de aco 3.591 3.851 -6,8% 3.799 -5,5%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 8.459 10.085 -16,1% 8.620 -1,9%

Custo das vendas (7.805) (9.272) -15,8% (8.098) -3,6%

Lucro bruto 654 813 -19,6% 522 25,3%

Margem bruta 7,7% 8,1% 6,1%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (439) (644) -31,8% (535) -17,9%
Despesas com vendas (138) (214) -35,5% (182) -24,2%
Despesas gerais e administrativas (301) (430) -30,0% (353) -14,7%

EBITDA ajustado 853 930 -8,3% 716 19,1%

Margem EBITDA ajustada 10,1% 9,2% 8,3%

Producéo e vendas

e Em termos consolidados, a producdo de a¢o bruto no 1T17 apresentou reducdo em relacdo ao 1T16,
principalmente, devido a alienacdo das unidades de agos especiais na Espanha. Em relacéo ao 4T16, o aumento
na producao foi devido a readequacao de estoques nas ONs América do Norte e Brasil refletindo a sazonalidade
do periodo.

¢ O volume consolidado de vendas no 1T17 apresentou reducdo em relacdo ao 1T16, devido a alienacdo das

unidades na Espanha e a reducdo nos volumes vendidos da ON Brasil. Em relacdo ao 4T16, as vendas
consolidadas apresentaram reducao, principalmente, devido as menores exportacdes da ON Brasil.

Resultado operacional

e No 1T17, a receita liquida consolidada apresentou reducdo em relacdo ao 1T16, devido ao efeito cambial no
periodo sobre as unidades no exterior e a alienacdo das unidades na Espanha. Em relagdo ao 4T16, a receita
liquida apresentou leve queda, com compensac¢fes entre as ONSs.

e Em termos consolidados, na comparacdo do 1T17 com o 1T16, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducéo, principalmente, pelas menores performances das ONs América do Norte e América do Sul. Em relag&o
ao 4T16, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram aumento, principalmente, pela melhor performance da ON
Brasil.

¢ Areducdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas do 1T17 em relacéo tanto ao 1T16 quanto ao 4T16
foi reflexo dos esforcos de racionalizacéo em todas as operagdes de negdcio.

¢ No 1T17, a Companhia e suas controladas reverteram a provisdo para contingéncia referente a excluséo do ICMS
da base de calculo das contribui¢cdes para o PIS e a COFINS, constituida desde 2009 até 2016. Essa reverséo foi
baseada na conclusdo do julgamento pelo Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF), que decidiu pela
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inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS na referida base de calculo, e estd amparada pelo posicionamento dos
assessores juridicos da Companhia, de que a probabilidade de perda nas a¢des em curso passou a ser remota a
partir da decisdo do STF. Como resultado liquido desta reversdo e do reconhecimento de outras provisées
contédbeis para o periodo de trés meses findo em 31/03/2017, a Companhia registrou os montantes de R$ 930
milhdes na linha de “Reversao de passivos contingentes, liquidos” (resultado operacional) e R$ 370 milh6es na
linha de “Reverséo de atualizagdo de passivos contingentes’, liquido” (resultado financeiro) na sua demonstragéo
dos resultados consolidados. O imposto de renda e contribuicdo social sobre essa reversdo e outras provisdes
totalizou R$ 442 milhdes, sendo que o efeito liquido desses valores, que totalizou R$ 858 milhdes, foi considerado
como evento extraordinario no resultado consolidado da Companhia. A Gerdau enfatiza, contudo, que, existe a
possibilidade de o STF entender que € necessario aplicar o mecanismo da modulacéo a essa decisdo, a qual é
utilizada para determinar os efeitos temporais de uma decisdo de inconstitucionalidade. Caso o STF aplique o
mecanismo da modulacgéo, limitando os efeitos da decisdo no tempo, podera ser necessdaria uma reavaliacdo do
risco de perda associado as referidas a¢des, com a consequente necessidade de constituicdo de novas provisdes
sobre esse tema no futuro.

Composicéo do EBITDA consolidado 1° Trim. 1°Trim. Variagéo 4° Trim. Variagéo
(R$ milhdes) de 2017 de 2016  1T17/1T16 de 2016  1T17/4T16
Lucro liquido 824 14 5785,7% (3.076) -
Resultado financeiro liquido (54) (39) 38,5% 465 -
Provisdo para IR e CS 437 226 93,4% (249) -
Depreciagdo e amortizag@es 528 681 -22,5% 671 -21,3%
EBITDA - Instru¢gdo CVM * 1.735 882 96,7% (2.189) -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 2.918 -
Resultado em operag8es com entidades controladas e coligada - - - (47) -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 1 8 -87,5% 3 -66,7%
EBITDA proporcional das empresas controladas e com controle compartilhado 47 40 17,5% 31 51,6%
Reversdo de passivos contingentes, liquido (930) - - - -
EBITDA ajustado? 853 930 -8,3% 716 19,1%
Margem EBITDA ajustada 10,1% 9,2% 8,3%

1- Medigdo ndo contabil calculada de acordo com a Instrucdo CVM n° 527.
2 - Medicédo n&o contabil elaborada pela Companhia.
Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, deprecia¢éo e amortiza¢cdes) n&do € uma medida utilizada nas praticas contabeis e também néo representa o fluxo de caixa para os

periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 1°Trim. 1° Trim. 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2017 de 2016 de 2016
EBITDA - Instrucdo CVM 1 1.735 882 (2.189)
Depreciagdo e amortizagdes (528) (681) (671)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS

IMPOSTOS 2 1.207 201 (2.860)

1- Medicé&o néo contabil calculada de acordo com a Instru¢do CVM n° 527.
2 - Medicé&o contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados.

e O EBITDA do 1T17 apresentou reducéo em relagdo ao 1T16, devido ao menor lucro bruto, parcialmente
compensado pelas menores despesas com vendas, gerais e administrativas. Essas menores despesas com
vendas, gerais e administrativas proporcionaram um aumento na margem EBITDA do 1T17 em relacédo ao 1T16.
Em relacdo ao 4T16, o EBITDA e a margem EBITDA ajustados apresentaram aumento devido a melhora no
lucro bruto e na margem bruta.

Resultado financeiro e lucro liguido
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Consolidado 1°Trim. 1°Trim. iaca 4°Trim. Variacéo
(R$ milhdes) de 2017 de 2016 de 2016  1T17/4T16

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro e dos impostos * 1.207 201 500,5% (2.860) -
Resultado financeiro 54 39 38,5% (465) -
Receitas financeiras 82 76 7,9% 71 15,5%
Despesas financeiras (463) (525) -11,8% (509) -9,0%
Variagdo cambial, liquida 75 510 -85,3% (33) -
Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido 72 362 -80,1% (13) -
Variacao cambial - demais contas 3 148 -98,0% (20) -
Reverséo de atualizagao de passivos contingentes, liquido 370 - - - -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (10) (22) -54,5% 6 -
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.261 240 425,4% (3.325) -
Imposto de renda e contribui¢céo social (437) (226) 93,4% 249 -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (72) (362) -80,1% 13 -

IR/CS - demais contas 77 136 -43,4% 236 -67,4%

IR/CS sobre reversao de passivos contingentes (442) - - - -

Lucro (prejuizo) liquido consolidado * 824 14 5785,7% (3.076) -
Eventos extraordinarios (858) - - 2.871 -
Resultado em operagdes com entidades controladas e coligada - - - (47) -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 2.918 -
Reversdo de passivos contingentes, liquido de IR/CS (858) - - - -

Lucro (prejuizo) liqguido consolidado ajustado 2 (34) 14 - (205) -83,4%

1- Medicé&o contébil divulgada na Demonstrac&o dos Resultados da Companhia.

2 - Medigao néo contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

No 1T17, quando comparado com 0 1T16 e 0 4T16, a varia¢do do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em
funcdo da variacdo cambial liquida sobre os passivos contratados em délar norte-americano (apreciacdo da
cotacéo final do real frente ao délar norte-americano de 2,8% no 1T17, apreciacdo de 8,9% no 1T16 e depreciagédo
de 0,4% no 4T16). Especificamente no 1T17, o resultado financeiro foi afetado positivamente pela reversdo da
atualizacdo de passivos contingentes, conforme descrito anteriormente.

Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas a variagdo cambial da parte da divida que nédo esta atrelada ao hedge de
investimento é reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge
de investimento liquido”.

A variacao do lucro liquido consolidado de R$ 14 milhdes no 1T16 para um prejuizo liquido consolidado ajustado
de R$ 34 milhdes no 1T17 ocorreu pelo menor EBITDA nos periodos comparados. Em relacdo ao prejuizo liquido
consolidado do 4T16, o menor prejuizo no 1T17 foi decorrente, principalmente, do maior EBITDA gerado nos
periodos comparados.

Dividendos

No 1T17, o lucro liquido consolidado foi de R$ 824 milhdes e foi influenciado pelo evento extraordinario relativo a
reversdo de proviséo para contingéncia no valor de R$ 858 milhdes. Considerando a possibilidade do STF efetuar
a aplicacdo de modulacdo da decisdo de inconstitucionalidade de forma prospectiva, o que poderia limitar a
producéo dos seus efeitos para os contribuintes, a Companhia ndo esta propondo a distribui¢cdo de dividendos em
antecipacgéo ao dividendo minimo obrigatério neste momento, mantendo um acompanhamento sobre este assunto
até que haja uma definicdo pelo STF.

Capital de giro e Ciclo financeiro

Em marc¢o de 2017, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
aumento em relacdo a dezembro de 2016 em funcdo do aumento de 5,3% no capital de giro comparado a uma
reducdo de 1,9% na receita liquida. O aumento no capital de giro ocorreu pela readequacgéo dos estoques nas
ONs Brasil e América do Norte, refletindo a sazonalidade do periodo.

Passivo financeiro

Composicao da divida
(R$ milhdes) 31.03.2017 31.12.2016

Circulante 4.185 4.458 2.464
N&o circulante 15.516 16.125 21.220
Divida Bruta 19.701 20.583 23.684
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5.454 6.088 5.525
Divida liquida 14.247 14.495 18.159

Versao : 1
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e Em 31 de marco de 2017, 21,2% da divida bruta era de curto prazo e 78,8% de longo prazo. Cabe destacar que,
0 aumento na parcela do circulante de 31 mar¢o de 2017 quando comparado com 31 de marco de 2016, refere-
se, basicamente, ao Bond 2017 de R$ 2,5 bilhdes, com vencimento em outubro de 2017, e que a Companhia
possui disponibilidade de caixa e linha de crédito mais que suficiente para honrar este compromisso. Além disso,
a Companhia tem como alternativa o refinanciamento total ou parcial desta divida.

e A divida bruta, em 31 de marc¢o de 2017, era composta por 15,8% em reais, 80,8% em doélar norte-americano e
3,4% em outras moedas. A reducéo da divida bruta em R$ 882 milhées de dezembro de 2016 para marco de 2017
ocorreu, basicamente, em funcdo de amortizacdes de financiamentos de capital de giro e do efeito da variagédo
cambial.

e Em 31 de marco de 2017, 72,3% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
doélar norte-americano.

¢ A divida liquida apresentou reducao em 31 de marco de 2017 quando comparada com 31 de dezembro de 2016,
em funcao da diminuicdo da divida bruta ter sido superior a reducéo do caixa, equivalentes de caixa e aplicacées
financeiras.

¢ O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de marco de 2017, era de 7,1%, sendo que 10,2% para
0 montante denominado em reais, de 6,1% mais variagdo cambial para o total denominado em délares tomados
a partir do Brasil e de 6,8% para a parcela tomada pelas subsididrias no exterior. Em 31 de marco de 2017, o
prazo médio de pagamento da divida bruta era de 5,6 anos.

¢ O cronograma de pagamento da parcela n&o circulante da divida bruta era o seguinte em 31 de margo de 2017:

2018 1421
2019 880
2020 3.230
2021 3.451
2022 162
2023 1.859
2024 1.347
2025 e apés 3.166
Total 15.516

¢ Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Divida bruta / Capitalizag&o total 44% 45% 43%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 3,5x 3,5x 4,1x

1- Capitalizagéo total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

Investimentos
e Os investimentos em CAPEX somaram R$ 237 milhdes no 1T17. Do valor total desembolsado no trimestre, 45,7%
foram destinados para a ON Brasil, 29,6% para a ON América do Norte, 16,1% para a ON América do Sul e 8,6%

para a ON Acos Especiais.

e Para 0 ano de 2017 a previsao de desembolso de CAPEX é de R$ 1,3 bilhdo, com foco em melhoria de
produtividade e manutencéo.

Desinvestimentos e joint venture

e Conforme comunicado ao mercado de 23 de margo de 2017, a Gerdau assinou contrato para criagdo de uma joint
venture, a partir da venda de 50% de sua participacdo na Gerdau Diaco, na Colémbia, com a Putney Capital
Management, que ja é socia em sua operacao na Republica Dominicana. A transagéo atribuiu a joint venture um
valor econdmico de R$ 523 milhdes, sendo que os 50% detidos pela Gerdau tem o valor econdmico de R$ 262
milhdes. A conclusdo da transacao ainda depende do cumprimento de algumas condi¢des precedentes entre as
partes, motivo pelo qual a Gerdau Diaco continuou sendo reportada como empresa controlada no balango do
1T17. Em 2017, foram vendidas unidades de transformacdo de agos especiais e plantas de produtos para
construgéo civil (downstreams) nos Estados Unidos, cujo valor econémico totalizou R$ 179 milhdes.
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e Esses movimentos estdo alinhados ao processo de otimizacdo de ativos da Companhia, com foco em
rentabilidade e na reducéo de sua alavancagem financeira.

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

e No 1T17, o EBITDA foi suficiente para honrar os compromissos de capex, imposto de renda e juros. Porém, com
o consumo de R$ 457 milhdes de capital de giro decorrente da readequagédo de estoques, o fluxo de caixa livre
foi negativo em R$ 256 milhdes.

Fluxo de caixa livre 1T17

(R$ milhGes)
237
853 @37
(53) (362)
(457)
(256)
EBITDA 1T17 CAPEX Imposto de Juros da Divida Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado Renda livre 1T17

e Considerando os ultimos 12 meses, a Companhia gerou fluxo de caixa livre de R$ 2,0 bilhées, com foco em
disciplina de capex e gestédo de capital de giro.

Fluxo de caixa livre por trimestre

(R$ milhdes)
1.238
807
230
11
1T16 2T16 3T16 4T16 1117

-256
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Operacdes de Negocio (ON)

As informac6es deste relatério séo apresentadas em quatro Operagdes de Negdcio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

¢ ON Brasil (Operacédo de Negdcio Brasil) — inclui as operac¢des no Brasil (exceto agos especiais) e a operagéo de
minério de ferro no Brasil;

e ON América do Norte (Operacéo de Negocio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto agos especiais, além da empresa de controle conjunto e a empresa
coligada, ambas localizadas no México;

¢ ON América do Sul (Operacdo de Negécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Coldmbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, além da empresa de
controle conjunto na Republica Dominicana;

e ON Acos Especiais (Operagdo de Negoécio Agos Especiais) — inclui as operagfes de agcos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos e na india.

Receita liquida

ON América do
Norte

ON América
do Sul

'12,2%

ON Agos
Especiais

ON Brasil

1

A

6,4%

39,8%

31,6%

4.297

2604 2923 2784 3373 3624

11l

1T16 4T16 1T17

2.170

I 1.366 1.357

1T16 4T16 1T17
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1T16 4T16 1T17
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I
I
I
I
I
I
I
I
: 1T16 4T16 1T17

. Receita Liquida (R$ milhdes) © Participacdo da Receita Liquida por ON (ultimos 12 meses)

EBITDA e Margem EBITDA

ON Brasil ON Acos

Especiais

ON América do
Norte

| |
| |
| |
| |
22,5% : 15,3% : 22,4%
| |
Y 2 h
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
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ON América do Sul

39,8%

16,8%

14,2%
8,09
174 2.30 193

1T16 4T16 1T17

16,8%

10,9% 11,9%

208

. 132 119

1T16 4T16 1117

7,7%
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ON Brasil

ON Brasil 1°Trim. 1°Trim. iaca 4° Trim.
de 2017 de 2016 de 2016

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 1.481 1.544 -4,1% 1.273 16,3%

Vendas de agos longos 990 1.108 -10,6% 1.197 -17,3%
Mercado Interno 625 696 -10,2% 572 9,3%
Exportacdes 365 412 -11,4% 625 -41,6%

Vendas de agos planos 285 314 -9,2% 339 -15,9%
Mercado Interno 238 200 19,0% 305 -22,0%
ExportagGes 47 114 -58,8% 34 38,2%

Vendas totais 1.275 1.422 -10,3% 1.536 -17,0%
Mercado Interno 863 896 -3,7% 877 -1,6%
Exportacdes 412 526 -21,7% 659 -37,5%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 2.784 2.694 3,3% 2.923 -4,8%
Mercado Interno 2.210 2.011 9,9% 2.074 6,6%
Exportacdes 574 683 -16,0% 849 -32,4%

Custo das vendas (2.485) (2.472) 0,5% (2.777) -10,5%

Lucro bruto 299 222 34,7% 146 104,8%

Margem bruta (%) 10,7% 8,2% 5,0%

EBITDA 389 248 56,9% 264 47,3%

Margem EBITDA (%) 14,0% 9,2% 9,0%

1- Inclui receita de venda de minério de ferro.

Producéo e vendas

e No 1T17, a producéo de ago bruto apresentou redugdo em relacdo ao 1T16 devido ao menor nivel de demanda.
Em relagéo ao 4T16, o crescimento da producéo de aco bruto do 1T17 ocorreu em funcdo de readequacao de
estoques.

¢ Areducédo nas vendas do 1T17 se comparadas ao 1T16, ocorreu devido, principalmente, &s menores exportacoes.
O mercado interno apresentou pequena reducdo no 1T17 quando comparado com 1T16, em funcéo das menores
vendas de acos longos pelo menor nivel de atividade na constru¢do civil. Essa reducao foi parcialmente
compensada pelas maiores vendas de acos planos, alinhadas a estratégia de diversificacdo de portfolio de
produtos da Companhia. As vendas de acos planos no 1T17 ja representaram 28% dos volumes vendidos no
mercado interno. Em relacdo ao 4T16, as vendas apresentaram reducdo devido, principalmente, as menores
oportunidades no mercado internacional.

e No 1T17, 870 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.106 mil toneladas foram
utilizadas para consumo interno.

Resultado operacional

e O aumento da receita liquida no 1T17 em relagdo ao 1T16 foi resultante, principalmente, da maior receita liquida
por tonelada vendida no mercado interno. Em relagédo ao 4T16, a reducao da receita liquida ocorreu devido aos
menores volumes vendidos, parcialmente compensada pela maior receita liquida por tonelada vendida no
mercado interno.

e O custo das vendas no 1T17 em relacdo ao 1T16, apresentou estabilidade, apesar da redug¢do dos volumes,
devido ao aumento nos custos das matérias primas. A margem bruta do 1T17 apresentou aumento, tanto em
relacdo ao 1T16 quanto ao 4T16, em funcdo da maior receita liquida por tonelada vendida, além do melhor mix
de mercado (maior proporgéo de vendas no mercado interno).

e O crescimento do EBITDA e da margem EBITDA do 1T17 em relacdo ao 1T16 foi superior ao crescimento do
lucro bruto e da margem bruta no mesmo periodo comparativo, devido as menores despesas com vendas, gerais
e administrativas. Em relagédo ao 4T16, o EBITDA e a margem EBITDA apresentaram comportamento semelhante
a evolucéo do lucro bruto e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

19,7%

14,0%

1716 2T16 3T16 4T16 1717

=== EBITDA

Margem EBITDA
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ON América do Norte

. 1° Trim. 1°Trim. Variacdo 4° Trim. Variacao
ON América do Norte de2017 de2016 1T17/1T16|  de 2016 1T17/4T16

Volumes (1.000 toneladas)
Producao de aco bruto 1.711 1.555 10,0% 1.274 34,3%
Vendas de aco 1.560 1.522 2,5% 1.428 9,2%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 3.624 4.297 -15,7% 3.373 7,4%
Custo das vendas (3.514) (3.995) -12,0% (3.314) 6,0%
Lucro bruto 110 302 -63,6% 59 86,4%
Margem bruta (%) 3,0% 7,0% 1,7%
EBITDA 157 331 -52,6% 127 23,6%
Margem EBITDA (%) 4,3% 7,7% 3,8%

Producéo e vendas

e O aumento da producdo de aco bruto verificada no 1T17 em relacdo ao 1T16 e ao 4T16, ocorreu devido a
readequacao de estoques.

e Asvendas do 1T17 apresentaram aumento em relagcéo ao 1T16 devido a uma melhora no mercado de construcdo
nao-residencial e na inddstria. Em relacdo ao 4T16, houve uma melhora devido & sazonalidade dos periodos
comparados e a estratégia comercial da ON para retomar market share de produtos importados.

Resultado operacional

¢ A receita liquida do 1T17 apresentou queda em relagdo ao 1T16 devido, principalmente, a variagdo cambial nos
periodos comparados (apreciacdo da cotacdo média do real frente ao dolar norte-americano de 19,4% no 1T17
em relacdo ao 1T16). Em relagdo ao 4T16, a receita liquida do 1T17 apresentou aumento, principalmente, em
funcéo dos maiores volumes vendidos.

e Areducao do custo das vendas no 1T17 em relagdo ao 1T16 ocorreu devido ao efeito da variagdo cambial, ainda
gue os custos de matérias prima tenham aumentado nos periodos comparados. Esses maiores custos de matéria
prima, ndo acompanhados em sua totalidade por maiores precos de ac¢o, reduziram a margem bruta do 1T17
guando comparada com o 1T16. Em relacdo ao 4T16, 0 aumento no custo das vendas ocorreu, principalmente,
pelos maiores volumes vendidos. O aumento da margem bruta no 1T17 em relacdo ao 4T16, ocorreu,
principalmente, pela maior diluicdo de custos fixos.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T17 em relagéo ao 1T16 e ao 4T16 apresentaram comportamento em linha
com o lucro bruto e margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

8,9%

157

127

1T16 2T16 ‘ 3116 4T16 1T17

s EBITDA

Margem EBITDA
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Comentério do Desempenho

ON América do Sul

ON América do Sul

Volumes (1.000 toneladas)
Produgéo de ago bruto
Vendas de aco

1°Trim.

de 2017

303
489

1°Trim.
de 2016

320
505

4° Trim.
de 2016

314
535

Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida
Custo das vendas
Lucro bruto
Margem bruta (%)
EBITDA
Margem EBITDA (%)

1.003
(901)
102
10,2%
119
11,9%

1.236
(1.031)
205
16,6%
208
16,8%

-18,9%
-12,6%
-50,2%

-42,8%

1.210
(1.065)
145
12,0%
132
10,9%

-17,1%
-15,4%
-29,7%

-9,8%

Producéo e vendas

Versao : 1

e As vendas do 1T17 em relacdo ao 1T16 e ao 4T16 apresentaram reducgdo devido, principalmente, as chuvas
ocorridas no Peru que prejudicaram a distribuicdo de produtos.

Resultado operacional

¢ A receita liquida de vendas no 1T17 apresentou reducdo se comparada com o 1T16 devido, principalmente, ao
efeito da variagdo cambial. Em relagéo ao 4T16, a reducdo da receita liquida ocorreu pelos menores volumes
vendidos e a menor receita liquida por tonelada vendida. O custo das vendas do 1T17 em relacdo ao 1T16
apresentou reducéo em funcao da variagdo cambial, apesar dos maiores precos de matéria-prima. Em rela¢éo ao
4T16, o custo das vendas do 1T17 apresentou reducdo devido, principalmente, aos menores volumes vendidos.
A menor margem bruta no 1T17 tanto em relagdo ao 1T16 quanto ao 4T16 ocorreu devido ao maior patamar de
reducédo da receita liquida em relacéo ao custo das vendas, principalmente nas unidades do Peru e da Argentina.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T17 tanto em relacdo ao 1T16 quanto ao 4T16 apresentaram comportamento
em linha com o lucro bruto e a margem bruta, suavizados pelas menores despesas com vendas, gerais e

administrativas.

16,8%

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

208

1T16

17,5%

212

170

132

2T16

mmmm EBITDA

3T16

4T16

Margem EBITDA

11,9%

119

17117
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Comentério do Desempenho

ON Acos Especiais

ON Acos Especiais 1°Trim. 1°Trim. iaca 4° Trim. Variagé@o
de 2017 de 2016 de 2016  1T17/4T16

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto 523 736 -28,9% 465 12,5%
Vendas de aco 441 632 -30,2% 439 0,5%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 1.357 2.170 -37,5% 1.366 -0,7%
Custo das vendas (1.215) (2.084) -41,7% (1.199) 1,3%
Lucro bruto 142 86 65,1% 167 -15,0%
Margem bruta (%) 10,5% 4,0% 12,2%
EBITDA 193 174 10,9% 230 -16,1%
Margem EBITDA (%) 14,2% 8,0% 16,8%

Producéo e vendas

¢ A producéo de aco bruto e as vendas no 1T17 apresentaram reducé@o em relac@o ao 1T16 devido a alienacdo das
unidades na Espanha. Em relacdo ao 4T16, o aumento da producdo ocorreu, principalmente, devido a maiores
volumes produzidos nas unidades da América do Norte. As vendas do 1T17 em relagdo ao 4T16 apresentaram
estabilidade devido a reducéo nas unidades do Brasil ter sido compensada pelo aumento nas unidades da América
do Norte.

Resultado operacional

¢ A receita liquida do 1T17 apresentou reducao em relagdo ao 1T16, principalmente, em fun¢do da alienacéo das
unidades na Espanha, além do impacto da variacdo cambial nos periodos comparados sobre a receita proveniente
das unidades nos Estados Unidos (apreciacéo da cotagdo média do real frente ao délar norte-americano de 19,4%
no 1717 em relacdo ao 1T16). Em relacdo ao 4T16, a receita liquida do 1T17 apresentou relativa estabilidade,
com a queda nas unidades do Brasil sendo compensada pelo aumento nas unidades da America do Norte.

¢ O custo das vendas apresentou reducédo no 1T17 em relagdo ao 1T16, em func¢éo, principalmente, da alienacéo
das unidades na Espanha, além do impacto da variacdo cambial nos periodos comparados. Em relacéo ao 4T16,
0 custo apresentou relativa estabilidade. A margem bruta apresentou aumento no 1T17 em relacdo ao 1T16,
principalmente, pela alienacdo das unidades da Espanha além da maior rentabilidade nas unidades dos Estados
Unidos. Em relacdo ao 4T16, a margem bruta apresentou redugdo pelo pior mix geografico, com menor
participacdo das unidades do Brasil, que possuem maior rentabilidade.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T17 apresentaram comportamentos alinhados aos movimentos do lucro bruto
e da margem bruta, tanto em relacdo ao 1T16 quanto ao 4T16. Especificamente no comparativo do 1T17 com o
1T16, o menor crescimento do EBITDA em relacdo ao aumento do lucro bruto é decorrente da reducéo da
depreciacao, principalmente devido a alienacéo das unidades da Espanha.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

16,8% 16,8%

14,2%

193

1T16 2T16 3T16 4T16 1717

s EBITDA

Margem EBITDA
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Notas Explicativas GERDAU S A

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 3 de maio de 2017

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalem sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) é lider no segmento desdgngos nas Américas e uma das principais fodweas de agos
especiais do mundo. No Brasil, também produz atwp e minério de ferro, atividades que ampliamixode produtos
oferecidos ao mercado e a competitividade das opesa Além disso, € a maior recicladora da Amékatna e, no
mundo, transforma, anualmente, milhdes de tonelatfassucata em aco, reforcando seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel das regifes onde Atuacdes das empresas Gerdau estao listadas sas del valores de
Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

As Informagdes Intermediarias da Controladora €dosolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas pelaifigitacdo em
03/05/2017.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ério de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstracdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e apresentadas de forma condizente comoasas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente. As praticas contbmilotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdascéiras
individuais ndo diferem do IFRS, que passou a géranaplicacdo do método de equivaléncia patriglagin controladas,
coligadas e empresas com controle compartilhadaleamnstragdes separadas. Portanto, as Demonstiéic@aceiras
Individuais estdo também em conformidade com asS|FERevidenciam todas as informacdes relevantgwipsodas
informacdes trimestrais, e somente elas, as qatie eonsistentes com as utilizadas pela admig#iraa sua gestao.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunot@miescnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsatieatabeis por parte da Administracdo da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financet®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célordm seguidos nestas Informagdes IntermediariaSaddroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Detragbes Financeiras da Controladora e do Consolidke
31/12/2016, aprovadas para publicacdo em 21/02/2017

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

As emissbes/alteracdes de normas IFRS efetuadasA®B que sdo efetivas para o exercicio iniciacio2€17 nao tiveram
impactos nas Demonstracfes Financeiras da Compadi@onalmente, o IASB emitiu/revisou algumasmas IFRS, as
guais tem sua adocao para o exercicio de 2018as) e Companhia esta avaliando os impactos esnDrmaonstracdes
Financeiras da adocéo destas normas:

- Emissé@o da norma IFRS 9 — Instrumentos finanseigubstitui a norma IAS 39 e endereca algumast@gesobre a
aplicagéo da norma e introduz o conceito de “valeto contra os resultados abrangentes” para aursg@ de alguns
tipos de instrumentos de divida, além de inclujuegimentos de reconhecimento de perdas pela néparbilidade de
ativos relacionadas ao registro de perdas esperealas créditos sobre os ativos financeiros e comjzse de
renegociacdo destes créditos e contabilidade dgehefista norma é efetiva para exercicios iniciaaddou apos
1/01/2018. A Companhia entende que as novas ogidedado IFRS 9 ndo trardo impacto significativacleasificacédo e
mensuracdo dos seus ativos e passivos financkeénscomo na contabilizacéo das relagBes de hedge.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratms Clientes e posteriormente emissdo de documeata p

esclarecimentos sobre a norma. Estabelece priscff@aeconhecimento de receita e divulgacdo denmipdes sobre a
natureza, montante, prazos e incertezas de reeeflagos de caixa que se originem de contratos clientes de uma
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entidade, bem como no documento emitido posteriot@nesclarece sobre aspectos importantes da n&st@norma é
efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 1@132 O processo de avaliacdo por parte da Compahimdos os
impactos da nova norma esta em andamento. Estag@ia@lpreliminar dos impactos sobre a mensuraggmea para 0
reconhecimento de receita de contratos com noshestes ndo indica mudancas ou impactos signifioatinas
Demonstra¢des Financeiras da Companhia. Estampsogesso de avaliacdo de outros aspectos da aaicks norma
para concluir nossas analises.

- Emissédo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estabedspectos de reconhecimento, mensuracdo e djéolgde
arrendamentos. Esta norma é efetiva para exerditiciando em/ou ap6s 1/01/2019. A Companhia estdiando os
impactos em suas Demonstra¢cdes Financeiras dareedéssuas operacdes de arrendamento mercantilciqaal, porém
ndo espera impactos significativos com relacdotb dos ativos imobilizados e dividas existentes.

- Revisé@o da norma IFRS 2 — Classificagdo e Megforale TransagBes de Pagamento baseado em ActmsiaAb
alteracdes em alguns paragrafos para melhor esiclemeto da aplicagdo da norma. Esta alteragdo maané efetiva para
exercicios iniciando em/ou ap6s 1/01/2018.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacées financeiras consolidadas de 31/12/2016

Com o objetivo de se evitar redundancias na apias®m das informacgfes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrugcdo CVM n° 480@%ompanhia indica a seguir o nimero das notplcativas

divulgadas nas demonstracdes financeiras consabdaé 31/12/2016 e ndo repetidas total ou parciémaestas
informacdes intermediérias consolidadas: 2 — Resda® principais praticas contdbeis, 7 — Créditimittirios, 10 —
Imobilizado, 11 — Agios, 12 — Outros intangivei§,-1Impostos e contribuicdes a recolher, 19 — Beiosfa empregados,
20 — Provisao para passivos ambientais, 24 — Reltgitida de vendas e 27 — Seguros.

NOTA 3 - INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CO NSOLIDADO
3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantegadieipacdes em empresas controladas no periodo fm
31/03/2017, em relacao aquelas existentes em 201@/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteragbes relevantpartieipagfes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 31/03/2017, em relagdo aquelas existame31/12/2016, exceto pela operacéo descrita abaixo

Em 05/01/2017, a Gerdau S.A. efetuou integralizadgiaapital social na Gerdau Acos Forjados S.Ard@e Summit

Acos Fundidos e Forjados S.A.) através da contrude alguns de seus ativos e passivos, os quars fivaliados por
empresa de avaliacdo independente especializadd@1E1/2017 foi realizada Assembléia Geral Extranda da Gerdau
Acos Forjados S.A., onde Sumitomo Corporation e Jdpan Steel Works, Ltd. subscreveram capital koea empresa,
sendo também assinado acordo de acionistas ensécass. Desta forma, a Gerdau Acos Forjados ®ra. tratamento
contabil de empresa com controle conjunto nas Dsetregbes Financeiras da Gerdau S.A., com uma ipag&o de

58,73% e ndo terd impacto significativo nos Atitatais da Companhia.

3.3 - Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantepad&ipacfes em empresas coligadas no periodip fem
31/03/2017, em relacéo aquelas existentes em 201&/
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NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadc
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Caixa - - 11.160 9.412
Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 57.249 34.311 4.963 5.053.971
Caixa e equivalentes de caixa 57.249 34.311 4.476.123 5.063.383
Aplicacdes financeiras
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Titulos para negociacao 100 2.896 977.466 1.024.411
Aplicagdes financeiras 100 2.896 977.466 1.024.411

Titulos para negociacao

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sao regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pa@sesivestimentos é

registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Contas a receber de clientes - no Brasil 124.543 129.772 1.329.7 1.251.739
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasil 31.023 852 142.724 265.252
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.591.027 2.259.014
(-) Provisao pararisco de crédito (3.494) (2.704) (191.039) (199.306)
152.072 177.230 3.862.433 3.576.699
NOTA 6 — ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Produtos prontc 62.59 79.30 3.141.23 2.987.78
Produtos em elaborag 75.12 94.25 1.350.91 1.201.32
Matérias-prima 4414 54.07 1.481.14 1.393.59
Materiais de almoxarifac 11.34 18.35 404.89 430.73
Adiantamento a fornecedo 291 5.92 77.15 94.37
Importacdes em andame 3.19 2.68 389.82 253.72
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel (141 - (8.81: (28.81.:
199.179 254.596 6.836.354 6.332.73

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor lig@dlizavel de estoques, cuja proviséo e reversd@oeno contrapartida o

custo das vendas, estao demonstrados abaixo:
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Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2016 - (101.121)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavetsteque - (62.899)
Reversédo de ajuste ao valor liquido realizavelstieogie - 94.391
Variagdo cambial - 10.711
Baixa por venda de empresa controlada - 30.105
Saldo em 31/12/20: - (28.813
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsteque (146) (4.378)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsteqeie - 23.805
Variagdo cambial - 572
Saldo em 31/03/20: (146 (8.814

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpds renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSQug representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para intpode renda e contribuicdo social aplicaveis sé@%k e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 31 atgonde 2017 e 2016. Além das aliquotas naciomaisforme

mencionado acima, a Companhia também esta sujaiihudiacdo de impostos sobre a renda nas suasolzmlds no

exterior, que variam entre 25,5% e 38,5%. As difeas entre as aliquotas brasileiras e as aliqugtasutros paises
compdem a reconciliacdo dos ajustes do impost@néar (IRPJ) e da contribuicdo social (CSLL) no ltegdo na linha
diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:
Periodo de 3 meses findo €

Controladora Consolidado
31/03/201 31/03/201! 31/03/201 31/03/201
Total Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigiad so 892.53 166.19: 1.260.52: 239.62
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Receita (Despesa) de imposto de renda e contribuigéd &seiliquotas nomina (303.46: (56.50° (428.577 (81.47
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior (26.35: (168.89¢
- equivaléncia patrimonial 232.29 (101.15¢ (275) (2.57¢
- juros sobre o capital proprio * (6.24( 28
- incentivos fiscais 4.312 1.20
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros sodietar - - 27.35;
- diferencas permanentes (liquidas) 21 16 13.888 (1.042
Imposto de renda e contribuigao social no resultado (7719 (157.50: (430.974 (225.43¢
Corrente (429) (374) (49.532) (33.308)
Diferido (76.76" (157.12¢ (387.44¢ (192.13(

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Companhésga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@snidst forma
adicional ou alternativa aos dividendos proposiaggita a limitagdes especificas, as quais resuttamntdeducao fiscal na
determinacdo do imposto de renda e contribuicd@lsde limitacdo considera o maior entre: (i) TJ{Bxa de juros de
longo prazo) aplicado sobre o patrimonio liquidoQiampanhia; ou (ii) 50% do lucro liquido do exei@iEsta despesa
ndo é reconhecida para fins da preparacdo das daangies financeiras e como resultado n&o impaecro liquido.

b) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejUdizoais e base negativa de contribuicdo sociahklgumas empresas no
Brasil, a Companhia n&o contabilizou uma porcéatie fiscal de R$ 315.292 (R$ 317.889 em 31/126204s quais ndo
tém uma data final para expirar. As controladasCdanpanhia no exterior possuiam R$ 339.985 (R$ 3294m
31/12/2016) de prejuizos fiscais sobre perdas g@géatacujos ativos fiscais diferidos ndo foram cdniizados e que
expiram entre 2029 e 2035 e varias perdas fisegisrcentes de créditos estaduais no exterior zatadio R$ 898.463 (R$
857.215 em 31/12/2016), que expiram em varias dati#e 2017 e 2037.
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 3 de maio de 2017

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 31/03/2% aquisi¢fes
totalizaram R$ 2.234 (R$ 20.962 em 31/03/2016) aatroladora e R$ 236.598 (R$ 485.312 em 31/03/2G1H)
consolidado, e as baixas R$ 83.203 (R$ 0 em 310@8)2na controladora e R$ 176.871 (R$ 595 em 3200%) no
consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 31/03/2fdbram
apropriados encargos financeiros no montante d2.B83 (R$ 2.404 em 31/03/2016) na controladora 14893 (R$
63.906 em 31/03/2016) no consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia= em 31/03/2017 foram oferecidos bens do ativo ilzeldo em garantia de

empréstimos e financiamentos no montante de R$BER$ 6.269 em 31/12/2016) na controladora e R$7RBE6(R$
632.376 em 31/12/2016) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apos as perdaslanéo
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabibiade de ativos
Saldo em 01/01/2016 18.099.186 (2.974.756) 15.124.430
(+/-) Variagdo cambial (2.645.368) 63.516 (2.581.852)
(-) Perdas pela ndo recuperabilidade de ativosa(B8) - (2.68R) (2.678.582)
(-) Baixa por venda de empresa controlada (393.980) - (3938
Saldo em 31/12/2016 15.059.838 (5.589.822) 9.470.016
(+/-) Variagdo cambial (383.722) 112.628 (271.094)
Saldo em 31/03/2017 14.676.116 (5.477.194) 9.198.922
A composicao do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
31/03/2017 31/12/2016
Brasil 380.644 380.644
Acos Especiais 2.419.459 2.508.056
América do Norte 6.398.819 6.581.316
9.198.922 9.470.016
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES INTERMEDIARIAS DA
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacBes por empréstimos e financiamentosegii@esentadas como segue:

Controladora Consolidado

Encargos

anuais”’  31/03/2017  31/12/2016  31/03/2017  31/12/2016
Capital de giro 9,78% 241.681 313.388 3.226.270 3.468.490
Financiamento de imobilizado e outros 8,01% 108.071 114.820 2.603.955 2.855.860
Ten/Thirty Years Bonds 6,23% - - 13.727.707  14.093.460
Total dos financiamentos 349.752 428.208 19.557.932 20.417.810
Circulante 180.678 239.794 4.184.816 4.458.220
N&o circulante 169.074 188.414 15.373.116 15.959.590
Valor do principal dos financiamentos 347.181 423.974 19.202.106 20.049.854
Valor dos juros dos financiamentos 2571 4,234 355.826 367.956
Total dos financiamentos 349.752 428.208 19.557.932 20.417.810

© custo médio ponderado nominal de juros no Conaddicem 31/03/2017.

Em 31/03/2017, o custo médio ponderado nominalidesjda controladora é de 9,68%.

Os empreéstimos e financiamentos, denominados &8) s& corrigidos por taxa fixa ou indexados contoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP(Mdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de PragoSonsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016
Real (BRL) 2.962.854 3.228.759
Délar Norte-Americano (USD) 15.927.811 16.487.116
Demais moedas 667.267 701.935

19.557.932 20.417.810

O cronograma de pagamento da parcela de longo geeszempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

2018 58.571 78.063 1.420.613 1.679.416
2019 30.105 30.029 879.809 875.319
2020 77.891 77.983 3.214.250 3.261.435
2021 801 802 3.408.981 3.500.937
2022 776 776 143.275 150.916
2023 emdiante 930 761 6.306.188 6.491.567
169.074 188.414 15.373.116 15.959.590

©) Em 31/03/2017 refere-se ao periodo de 01 deaBtilde dezembro de 2018.
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a) indices de Monitoramento

Apenas operagdes com o BNDES contemplam monitorantEnindices de endividamento da Companhia est@ibies
em contrato. Numa eventual quebra do indicador edigho anual, a Companhia entraria em um periodudee uma
posterior renegociacdo de garantias, portantose&@onfigurando em possibilidade de eventdefiault.

b) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na naadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/03/20era de
R$ 124,8 milhdes, foram oferecidos os bens objested, em alienagéo fiduciaria.

¢) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acominas Getdau Acos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais §.A entdo
Acos Villares S.A. obtiveram uma linha de crédité-pprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Bxedeimento
Econbmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e moderniza¢bes em diversas arepacdes de
capacidade de producao de determinadas linhasadkitps, investimentos em logistica e geracdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessas sdo disponibilizados a medida que as cadslrealizam seu
plano préprio de investimentos e apresentem ao BBNBEespectiva comprovacao de realizacdo. A tayards para essa
linha de crédito é determinada na ocasido de caslntbolso, e é composta por indexadores atrelafidlsFa+ 2,16% a.a.
O saldo devedor dessa operacéo era de R$ 612 8emiéim 31/03/2017.

Em novembro de 2015, a Companhia concluiu a redmvacreducdo do volume da operacdo Senior UnseGlodzil
Working Capital Credit Agreement, uma linha de d@rédevolver de US$ 1 bilhdo que objetiva prover liquidez aassu
controladas. A linha é dividida em duas tranchesds US$ 250 milhes destinados as controladasmziga do Norte e
US$ 750 milhdes as controladas da América Latire.efpresas Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A., Gekdas
Longos S.A. e Gerdau Agos Especiais S.A. prestaiangia e o prazo total da operagdo é de 3 anos3H63/2017, o
saldo devedor desta operacéo era de US$ 135 miilR&e$28 milhdes em 31/03/2017).

NOTA 12 — DEBENTURES

Controladora Consolidadc
Assembléi: Quantidade em 31/03/2017
Emisséac Geral Emitida Em carteira Vencimentc 31/03/201 31/12/201 31/03/201 31/12/201
32-AeB 27/05/1982 144.000 136.848 01/06/2021 42.19¢ 44.29: 42.19¢ 44.29:
72 14/07/1982 68.400 65.900 01/07/2022 19.19( 35.94: 19.19( 35.94:
82 11/11/1982 179.964 168.927 02/05/2023 55.350 57.191 55.350 57.191
92 10/06/1983 125.640 124.297 01/09/2024 10.309 10.731 10.309 10.731
112-Aet 29/06/1991 150.00 147.80 01/06/202! 15.987 17.267 15.987 17.267
14¢ 26/08/201 20.00 12.22 30/08/202. 536.02( 657.55¢ - -
Total 679.05: 822.98: 143.02¢ 165.427
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomges:
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
2020 15.987 267 15.987 7.267
2021 42.193 282 42.193 4.292
2022 19.190 .982 19.190 5.942
2023 emdiante 601.682 725.481 65.659 67.922
679.052 822.982 143.029 165.423
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As debéntures sao denominadas em reais, ndo séersimeis em agdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario). A taxa mmhmédia de juros foi de 13,75% a.a. e 14,00% paaa o periodo e
exercicio findo em 31/03/2017 e 31/12/2016, respactente.

A Companhia possui avais prestados pelos contrmadom garantia as debéntures das 72, 82, 9%eeisEbes.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagéemstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pesfgi@nceiras e sistemas de controles de limiteexg@sicdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmentdhesidas na contabilidade e restritas ao Caixaiwagntes de caixa,
Aplicagdes financeiras, Contas a receber de cBeriernecedores, Empréstimos e Financiamentos, nlek8, Partes
relacionadas, Ganhos néo realizados com instrumdimanceiros, Perdas ndo realizadas com instruradirtanceiros,
Depdsitos judiciais, Outros ativos circulantes, r@sitativos néo-circulantes, Obrigagdes com FIDCir@3upassivos
circulantes e Outros passivos ndo-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e riivativos comohedges de determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge (hedge accounting) para algumas dessas transacfes. Estas operaidesio
conduzidas com propdésitos especulativos e témigetioo a protecdo da Companhia contra variacdssadas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdita@cbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeir¢sranmente citados esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contahil justo contabil justo contahil justo contabil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 57.249 57.249 34.311 34.311 4.476.123 4.476.123 5.863 5.063.38
Aplicages financeiras 100 100 2.896 2.896 977.466 977.466 1.024.411 1.024.41
Contas a receber de clientes 152.072 152.072 177.230 177.230 3.862.433 3.862.433 3.576.699 3.576.69
Partes relacionadas 80 80 - - 54.689 54.689 57.541 57.54
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - - 2.809 2.809 529 12.95
Depésitos judiciais 257.786 257.786 250511 250.511 1.923.361 1.3@8. 1.861.784 1.861.78
Outros ativos circulantes 43.188 43.188 41.364 41.364 624.293 624.293 868. 668.89
Outros ativos néo-circulantes 12.358 12.358 15.551 15.551 502.624 502.624 447.260 447.26
Passivos

Fornecedores 86.706 86.706 82.6 94.687 3.154.330 158.330 2.743.818 274381
Empréstimos e Financiamentos 349.752 349.752 428.208 428.208 19.557.932 20.043.073 20.417.810  20.716.26
Debéntures 679.052 679.052 822.982 822.982 143.029 3.029 165.423 165.42

Partes relacionadas 5.900.436 5.900.436 6.138.673  6.138.673 - - -
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeiros - - - - 13.136 13.136 8.58 6.58
Obrigagées com FIDC 1.043.992 1.043.992 1.007.259  1.007.259 1.043.992 1.043.992 1.007.259 1.007.25
Outros passivos circulantes 21.267 21.267 21.517 21.517 539.319 539.319 4.539 514.59
Outros passivos ndo-circulantes 6.524 6.524 5.855 .85 586.509 586.509 401.582 401.58

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos s&edilos em premissas de mercado, que podem levamnsideracdo
fluxos de caixa descontados usando taxas de memguigalentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que sdo reconhecidos nas Demonstraftesnceiras Consolidadas pelo seu valor de livied)

substancialmente similares a aqueles que seriaithoskdée fossem negociados no mercado. Entretama,vez que néo
existe mercado ativo para estes instrumentos etdifais podem existir se forem liquidados antecipadtn

¢) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutuacdes nos pregos dudupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos uillzat processo de producdo. Em razdo de operamrarmgado de
commodities, a Companhia podera ter sua receita de vendas @us® dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou mafgnimss. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran

permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidnal e internacional.
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Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjomvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuho€ompanhia avalia sua exposi¢cdo a estes risgosofiparando
ativos e passivos financeiros denominados em t@&ggros fixas e flutuantes e (ii) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contrstaps de taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacbes das taxas ddicAno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposicdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sesEvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@g|icontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadeuntes de caixa denominados em moeda estrangeics
investimentos no exterior mais do que equivaleneas gpassivos denominados em moeda estrangeira.cofas o
gerenciamento destas exposi¢bes ocorre tambémehddvwcada operacdo, havendo um descasamentoosnat/os e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros dekiwat com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de dgaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhisea@ber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes finimasegerados por operacdes de investimento finemc@ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdientes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicacdes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfremstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicacao, determinado pelo Coteit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patriménio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksndsadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados betoro “Gestéo da Estrutura de Capital” sao: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, inglide Cobertura das Despesas Financeiras Liquidaslagio
Divida/Capitalizacéo Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caixgjvalentes de caixa
e aplica¢bes financeiras (notas 4, 11 e 12). At@ligacao Total é formada pela Divida Total (contageelo principal da
divida) e pelo Patrimbnio Liquido (Nota 17). A Campia pode alterar sua estrutura de capital, corfocondices
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alasgem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpadge a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno s6hpital Empregado) através da implementacéo degasi@io de
capital de giro e de um programa eficiente de itmesmtos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo varsagdmrtuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras Hguidhior ou igual a 5,5x
Relacéo Divida/Capitalizagdo Total menor ou iguéd%

Estes indicadores chave sdo usados para monitsrabjetivos descritos acima e podem ndo ser wibigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxper@acao, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéiceapresentados nas notas 11 e 12, respectieament
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Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitiiqgue podem ser assim resumidos:
Impacto na Demonstragéo dos Resultados

Premissa Variagdo  31/03/2017 31/03/2016

Variagfes na moeda estrangeira 5% 204.934 235.157
Variacfes nas taxas de juros 10bps 58.195 82.855
Variagces no preco dos produtos vendidos 1% 84.342 100.845
Variagdes no preco das matérias-primas e demaisnnis 1% 53.842 61.584
Swaps de taxas de juros e moeda estrangeira 10bps/5% 9.899 10.997

Contratos futuros de Délar 5% 9.655 27.272

Analise de sensibilidade das variagbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjisem 31/03/2017 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiduada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aamdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique néo
possuenhedge. Nesta analise, caso 0 Real se aprecie em redacBolar, isto representaria um ganho de R$ 20495338
119.123 apbs os efeitos decorrentes das alterdedesige de investimento liquido descritos na nota 13R$ 35.157 e
R$ 150.877 em 31/03/2016, respectivamente). Cddeab se deprecie em relagdo ao Délar isso repegenima despesa
de mesmo valor, mas que em funcaoinkestment hedge seria minimizada quando analisadas as contas riec&a
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e conagar em moedas estrangeiras ndo apresentam redevantes de
impactos em virtude da oscilagdo na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variagbes na taxa de@s (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efatasndaumento ou de uma reducéo dédss points (bps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagdtaxa de juros
monta, em 31/03/2017, R$ 58.195 (R$ 82.855 em &IMAB) e impactaria a conta de Despesas financeisas
Demonstracao Consolidada dos Resultados. As taxgards especificas que a Companhia estd expastquas séo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribates, sdo apresentadas nas notas 11 e 12,peirs@ipalmente
compostas pdribor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢des no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prima& demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia esté exposta a variacdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilagdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgéimas e

demais insumos utilizados no processo de prodygamipalmente por operar em um mercadaaemodities. A analise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemefeitos de um aumento ou uma reducao de 1% solives os

precos. O impacto calculado considerando estaoziao preco dos produtos vendidos, levando emidmmagdo as
receitas e custos do periodo de trés meses fintho81¢03/2017, totaliza R$ 84.342 (R$ 100.845 enD3F2016) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 53:8421é03/2017 (R$ 61.584 em 31/03/2016). O impaotpneco dos

produtos vendidos e matérias-primas seriam redisranas linhas de Receita liquida de vendas e Qlastovendas,
respectivamente, na Demonstracdo Consolidada dadtRéos. A Companhia ndo espera estar mais vuleadnudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasggrim

Andlise de sensibilidade doswapsde moedaa Companhia possui exposi¢asnaps de taxa de juros para alguns de seus
Empréstimos e financiamentos. A anélise de sertbié efetuada pela Companhia considera os efistosn aumento ou
de uma redugéo de 10 bps na curva de juros e deaStixa de cambio e os seus impactos na marcagéocado dos
swaps. Estas variagBes representam uma receita ou uspeskede R$ 9.899 (R$ 10.997 em 31/03/2016). E&téss
seriam reconhecidos na Demonstracdo dos Resulfsdoiangentes. Oswaps de taxas de juros que a Companhia esta
exposta sdo apresentados na nota 13.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢cao a contratos futurd3ddiar
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemigbilidade efetuada pela Companhia considesfeitos de um
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aumento ou de uma reducgdo de 5% do Dolar frenfeeao Colombiano e Rupia Indiana, e os seus efeitgsarcacao a
mercado desses derivativos. Um aumento de 5% dar Dréinte ao Peso Colombiano e Rupia Indiana reptasuma

receita de R$ 9.655 (R$ 27.272 em 31/03/2016), @ reducdo de 5% do Dolar frente a essas moedassespa uma
despesa no mesmo valor. Os contratos futuros dariPéso Colombiano e Dolar/Rupia Indiana tiveram@objetivo a

cobertura da posicdo passiva em Dolar. Os efeitbandrcacdo a mercado destes contratos foram esfpstrna

Demonstracao Consolidada dos Resultados. Os amfiiettiros de Délar que a Companhia esta expostam@&sentados
na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 4754ue quadro demonstrativo de analise de senaitdid efeito na
variacéo do valor justo:

Operacéo Risco Cenério provavel Cenério possivel Cenério remoto
Contratos futuros de Délar Variacdo na taxa de cambi 9.655 40.551 67.585
Contratosswap
Swap de moeda Varia¢do na taxa de juros/cambio 9.899 41.612 69.288
Cenério 25% 50%
d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda com ganhos e perda com ganhos e perda
31/03/2017 Empréstimos € reconhecidos nt Empréstimos € reconhecidos nt reconhecidos nt
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patrimdnio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 57.2« 57.2« 4.476.1% 4.476.1%
Aplicagdes financeiras 1« 1 977.4¢ 977.4¢
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 2.8(
Contas a receber de clientes 152.072 152.072 3.862.433 3.862.433
Partes relacionadas 80 80 54.689 54.689
Depésitos judiciais 257.786 257.786 1.923.361 1.923.361
Qutros ativos circulantes 43188 43818 624.293 - 624.293
Qutros ativos néo-circulantes 12.358 - 1835 418.371 84.253 502.624
Total 522.733 100 522.833) 11.359.270 61019 12.423.798
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2017 38.067 73 38.140 14.699 32.953 47.652
Controladora Consolidado
Passivos a valo
Outros passivos justo com ganhos Outros passivos
financeiros ao custc perdas reconhecido financeiros ao custc
Passiws amortizado Total no resultado amortizado Total
Fornecedores 86.706 86.706 - 3.154.330 3.154.3
Empréstimos e Financiamentos 349.752 349.752 - 19H32 19.557.9¢
Debéntures 679.052 679.052 - 143.029 143.0:
Partes relacionadas 5.900.436 5.900.436 - -
Obrigag6es com FIDC 1.043.992 1.043.992 - 1.043.992 1.043.9¢
Outros passivos circulantes 21.267 21.267 - 539.319 539.3.
Outros passivos néo-circulantes 6.524 6.524 - 586.509 586.5(
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - 3.136 - 13.18
Total 8.087.729 8.087.729 13.136 25.025.111 25.038.2
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2017 13.658 13.658 (11.858) (351.897) 63355)
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Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda comganhos e perda  comganhos e perda
31/12/2016 Empréstimos e reconhecidos nt Empréstimos e reconhecidos n¢ reconhecidos n¢
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patriménio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 34.311 - 34131 5.063.383 - - 5.063.383
Aplicagdes financeiras - 2.896 8% - 1.024.411 - 1.024.411
Ganhos nao realizados cominstrumentos financeiros - - - - - 12,951 12,951
Contas a receber de clientes 177.230 - 177.230 3.576.699 - 3.576.699
Partes relacionadas - - - 57.541 - - 57.541
Depositos judiciais 250.511 - 250.511 1.861.784 - - 1.861.784
Qutros ativos circulantes 41.364 - 41436 668.895 - - 668.895
Qutros ativos néo-circulantes 15.551 - 15155 380.211 67.049 - 447.260
Total 518.967 2.896 521.863 11.608.513 1880 12.951 12.712.924
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2016 (6.697) 3 (6.p94 (36.892) 155.151 - 118.259
Controladora Consolidado
Passivos avalo Passivos avalo
justo com ganhos « Outros passivos justo com ganhos Outros passivos
perdas reconhecido: financeiros ao custc perdas reconhecido: financeiros ao cust
Passivo: no resultadc amortizado Total no resultadc amortizado Total
Fomecedores - 94.687 94.68 - 2.743.818 2.743.818
Empréstimos e Financiamentos 428.2( 428.2( 20.417.8: 20.417.8:
Debéntures - 822.982 822.982 - 165.423 165.423
Partes relacionadas - 6.138.673 6.138.673 - -
Obrigagdes com FIDC - 1.007.259 1.007.259 - 1.007.259 1.007.259
Outros passivos circulantes - 21.517 2751 - 514.599 518.59
Outros passivos ndo-circulantes - 5.855 8% - 401.582 &3P
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - 6.584 - 6.584
Total - 8.519.181 8.519.181 6.584 25.250.491 25.257.075
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2016 (523) 456.190 455.667 (30.548) (49.113) (79.661)

Em 31/03/2017, a Companhia possui instrumentosé@iaos derivativos comswvaps de moeda e contratos futuros de
Dolar. Destes instrumentos, parte esté classificad@hedge de fluxo de caixadash flow hedge) e sua efetividade pode
ser mensurada, tendo suas perdas e/ou ganhosatidades classificados diretamente em Outros Rast Abrangentes.
Os demais instrumentos financeiros derivativosréinesuas perdas e/ou ganhos realizados e nacadzaiapresentados
na conta Ganhos (Perdas) com Instrumentos Finascdiuido na Demonstracdo Consolidada dos Reladta

e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimergtersavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenisab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdesedwativos estd sempre relacionado a eliminacao riues de
mercado, identificados em nossas politicas e testr Todos os instrumentos derivativos em vigar eévisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de RiSnasceiros, que valida o valor justo de tais imsgntos. Todos 0s
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos s@aniecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@enéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nwreatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosatamodities. A Companhia utiliza derivativos e outros instrumes financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®se passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizagdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosesties riscos. A Companhia contrata instrumentoganéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@sifeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somerntzados quando eles possuem uma posi¢cdo corresptndativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacdesgbeins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros dedivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valora¢do, dentraaas precos futuros e curvas de mercado.

As operacdes de derivativos podem inclaivaps de taxas de juros, (tanto dtibor de Délar, como em outras moedas),
swaps de moeda e contratos futuros de moeda.
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Contratos futuros de Do6lar

A Companhia contratou operag6es de NDRen(Deliverable Forward) com objetivo de mitigar o risco de variagéo

cambial tanto de ativos quanto de passivos denalogn@m Délar americano. As contrapartes destasagpes sao
instituicdes financeiras com baixo risco de crédito

Contratos de Swap

A Companhia contratou operacdes @ess Currency Swvaps, qualificadas comdiegde de fluxo de caixa ¢ash flow
hedge), através das quais recebe uma taxa de jurosvehfi@seada nhibor em Doélar e paga uma taxa de juros fixa
baseada na moeda local. As contrapartes destaecopsersao instituicdes financeiras com baixo igcorédito.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@tegjorizados da seguinte forma:

Consolidado
Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protec&o Patrimonie Posical 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 1/132016
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2017 comprado emUS$ US$ 59,5 mihdes US$ 84,8 mihdes 734 (6.584)
Vencimento em 2017 vendido emUS$ US$ 15,0 mihdes 1823
Contratos cross currency swap
) ) .
Vencimento em 2017 ponta ativa Libor6M +2.25% 56 25 6 milhes US$ 25,0 mihdes 1.3¢ 5.6¢
ponta passiva INR 11,02%
) ; )
Vencimento em 2018 ponta ativa Lbor6M +2% ;4 40,0 milhGes US$ 40,0 mihdes 140 47
ponta passiva INR 10,17%
Total valor justo instrumentos financeiros 2.809 1295 561

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstrarafetividade dos instrumentos qualificados ctwexdge de fluxo de

caixa.
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 31/03/2017 31/12/2016
Ativo circulante - 2.5
Ativo néo-circulante 2.809 10.3¢
2.809 12.9
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (13.136) (6.584)
(13.136) (6.584)
Demonstracao do Resultado 31/03/2017 31/03/2016
Ganho cominstrumentos financeiros 8.676 27.3
Perda com instrumentos financeiros (18.407) (48.853)
(9.731) (21.520)
Demonstracao do Resultado Abrangente
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros (7.663) 2.3
(7.663) 2.3

f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar como hedge parténdestimentos liquidos em controladas no exteriorcontrapartida
as operacfes de Ten/Thirty Years Bonds. Como cofset, o efeito da variacdo cambial dessas divielas sido
reconhecido na Demonstracdo dos Resultados Abrasgen

A variacdo cambial gerada sobre as operacdes d@Hfidyp Years Bonds no montante de US$ 2,5 bilh@esignadas
como hedge) é reconhecida na Demonstracao dost&msilAbrangentes, enquanto que a variacdo carmbime a
parcela de US$ 0,8 bilhdo (ndo designada como hedgeconhecida no resultado. Adicionalmente, a jiothia optou
por designar como hedge parte dos investimentaglbg de operacfes de financiamentos detidos pekaotada Gerdau
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Acgominas S.A., no valor de US$ 0,1 bilhdo, as qf@am efetuadas com o propdsito de prover parsereeursos para a
aquisicdo destes investimentos no exterior.

A Companhia provou a efetividade do hedge a padasrsuas datas de designag¢édo e demonstrou actifédatie do hedge
a partir da contratacdo de cada divida para aqoisitessas empresas no exterior, cujos efeitos fomanmsurados e
reconhecidos diretamente nos Resultados Abrangeates um ganho ndo realizado no montante de R$1234para o
periodo de trés meses, findo em 31/03/2017, nar@adbra (ganho de R$ 918.971 para o periodo dareles, findo em
31/03/2016) e como um ganho n&o realizado, liqggiddmpostos, no montante de R$ 214.514 para oduede trés
meses, findo em 31/03/2017, respectivamente nodlidado (ganho de R$ 919.216 para o periodo demgges, findo
em 31/03/2016).

O objetivo do hedge é proteger, durante a existédai divida, o valor de parte do investimento dan@mhia em
controladas no exterior contra oscilagcdes positeasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da CompaDhisestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

g) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacédo néo forgada entieigsntes do mercado na data de mensuracéo. marteambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jmto, a qual prioriza as informagdes quandendasuragao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodegmobservaveis e minimizar o uso de informac@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescidams para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoets do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadjosy sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo ataosutras informagbes que estdo disponiveis @i ppdem ser
corroboradas pelas informagfes observadas no nepma@ substancialmente a integralidade dos tedunesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informag6es indisponiveis em funcéo dgupea ou nenhuma atividade de mercado e que giificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/03/2017, a Companhia mantinha certos ativjs mensuracdo ao valor justo é requerida em lbrasesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unethes a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) efB8BA017 e 31/12/2016, sdo os seguintes:

PAGINA: 47 de 67



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA Verséo : 1
Notas Explicativas GERDAU SA. ) ’
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 3 de maio de 2017
Consolidado

Mensuracéo ao valor justo

Precos cotados em mercad
ativos para ativos idénticos

Precos cotados em mercados n
ativos para ativos similares

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociagéo
Contas a receber de clientes
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
QOutros ativos circulantes

Ativo ndo-circulante
Partes relacionadas
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros
Depésitos judiciais
Outros ativos néo-circulantes

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros
QOutros passivos circulantes

Passivo ndo-circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Obrigagdes com FIDC
QOutros passivos ndo-circulantes

Saldo Contéhil (Nivel 1) (Nivel 2)
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 1/132016
4.476.123 5.063.383 - - 4.476.123 5.063.383
977.466 1.024.411 463.250 458.639 514.216 565.772
3.862.433 3.576.699 - - 3.862.433 .575.699
R 2.557 - - - 2.557
624.293 668.895 - - 624.293 668.895
54.689 57.541 - - 54.689 57.541
2.809 10.394 - - 2.809 10.394
1.923.361 1.861.784 - - 1.923.361 1.861.784
502.624 447.260 - - 502.624 447.260
12.423.798 12.712.924 63.250 458.639 11.960.548  12.254.285
3.154.330 2.743.818 - - 3.154.330 .748.818
4.184.816 4.458.220 - - 4.184.816 .458.220
13.136 6.584 - - 13.136 6.584
539.319 514.599 - - 539.319 514.599
15.373.116 15.959.590 - - 15.373.116 19.850
143.029 165.423 - - 143.029 165.423
1.043.992 1.007.259 - - 1.043.992 .0ar.259
586.50 401.582 - - 586.509 401.582
25.038.247 25.257.075 - - 38.247 25.257.075

Os saldos da controladora se enquadram no

Nivel 2.

h) Movimentacéo dos passivos do Fluxo de caixa dasvidades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7 (CPC 03), a paothia demonstra a seguir a movimentacdo dos pas$ivFluxo
de caixa das atividades de financiamento, da suaobstracdo dos Fluxos de Caixa:

Alteracdes caixa Alteracdes ndo caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros so ) ) Saldo em
Controladora ] 4
31/12/2016| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Vanaeggstrc;mbl 31/03/2017
financiament muatuot
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiro 1.251.19p (221.0[L3) (30.739) 2Bap 290 1.028.8(¢
Partes Relacionadas, liquidas 6.138.67B (149.9]L9) - 79.03% (167.430) 5.900.34
Alteragdes caixa Alteragdes ndo caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros soff,,_. ) Saldo em
Controladora 3 E
31/12/2015| de atividades de | Pagamento de Jurgs dividas e Juros sobr Van:zgslc:t::;lsmbl 31/03/2016
financiament mutuot
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro 1.135.744 193.695 (32.119) 339 672 1.331.2§
Partes Relacionadas, liquidas 7.427.07p (165.2[L7) - 011314 (643.323) 6.719.85
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Alteragdes caixa Alterac¢des ndo caixa
A Saldo em Recebidos/(Pagosh Despesa de juros solf , . . Saldo em
Consolidado E 4
31/12/2016| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Var|2g§3trcoasmb| 31/03/2017
financiamento mutuos
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiro 20.576.86p (458.1P3) (361.643) 357.511 (403.259) 19.711.29
Partes Relacionadas, liquidas (57.541) 2.852 - - (54.689)
Alteragdes caixa Alteragbes ndo caixa
" Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros solf,,_ . . Saldo em
Consolidado 3 4
31/12/2015| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Var|2g§3trcoasmb| 31/03/2016
financiament mutuo
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeirog 26.417.25p (1.013.7p3) (289.854) 397.235 (1.825.607) 23.685.217
Partes Relacionadas, liquidas (53.504) (9.296) - 2.64 . (60.162

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas séo partes em jaghaais e administrativas de natureza tributérisgel e trabalhista. A
Administracéo, baseada na opinido de seus conssiltegais, acredita que a provisdo para estas ggdesais e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdés desfavoraveis,
bem como que as decisBes definitivas ndo teratoefsignificativos na posi¢do econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao0essos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavaidsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das
provisfes sédo 0s seguintes:

1) Provisdes
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
a) Provisdes tributarias 18.0 225.472 455.961 1.829.771
b) Provis8es trabalhistas 73.783 71.952 514.075 358.901
c¢) Provis@es civeis 579 568 52.118 50.554
144.376 97392 1.022.154 2.239.226

Como resultado liquido da reverséo da provisaoatiindescrita a seguir (provisoes tributariastreh a discussédo sobre
a inclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e 8SFE do reconhecimento de outras provisbes castdiaga o
periodo de trés meses findo em 31/03/2017, a Comgaegistrou os montantes de R$ 116.925 e R$ 2204 linha de
Reversédo de passivos contingentes, liquido (Resul@peracional), na controladora e consolidad@eeszamente, e R$
44.751 e R$ 369.819, na linha de Reversdo de zagdlh de passivos contingentes, liquido (Resulfdanceiro), na
controladora e consolidado, respectivamente, res Bamonstra¢des de Resultados.

a) Provisdes tributarias

A Companhia e suas controladas sdo autoras em agiesis referentes a exclusdo do ICMS da basealiaulo das
contribuicdes para o PIS e a COFINS, para as gu#iam realizando depdsitos judiciais e provis@eadbeis dos valores
em discusséo, atualizados, em ambos o0s casosig@aSELIC. Os saldos registrados em 31 de dezechbrda016
referiam-se aos valores néo liquidados de PIS el@®Hesde 2009, cuja exigibilidade estava integeabe suspensa, em
funcao da realizagao dos referidos depdsitos.

Recentemente, em 15 de margo de 2017, o SuprefonatiFederal (STF) analisou processo relacionasksa assunto,
e, por 6 votos a 4, foi tomada a seguinte decl$a¢CMS ndo compde a base de célculo para finqdieéncia do PIS e

Versao :
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da COFINS". A decisdo tomada pelo STF, a principioduz efeitos em todos os processos judiciais@so, em fungao

de sua repercussao geral. Contudo, espera-se e ,aasua publicacdo, a Procuradoria da Fazendardhwenha a

solicitar ao STF a modulacéo dessa decisdo de fpraspectiva, o que poderia limitar a producdostns efeitos para os
contribuintes.

De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 e IAS 37%ovigdes, Passivos Contingentes e Ativos Contirggenima
provisdo é reconhecida apenas quando “seja progyéeesera necessaria uma saida de recursos queoraa beneficios
econdmicos para liquidar a obrigacdo” dentre outegmiisitos. Em 31 de marco de 2017, a Companhiseduna (i) na
conclusédo do referido julgamento pelo Plenario 8®MRecurso Extraordinario de n° 574.706/RG comroessao geral,
que decidiu pela inconstitucionalidade da includ@aolCMS na base de célculo do PIS e COFINS, enép praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas internacodei relatorio financeiro (IFRS), realizou a reg@iersla provisao
contabil acima mencionada. A deciséo da Comparsiéta @nparada pelo posicionamento dos seus assefsddécos,
que, ao reavaliar a probabilidade de perda nassag@ecurso relacionadas ao tema, concluiram quetslplidade de
perda, quanto ao julgamento do mérito nas refeadass, passou a ser remota, a partir da menciceadsio.

A Companhia enfatiza, contudo, que, em funcao dsipitidade de que o STF entenda como presentegassitos para
aplicacdo de modulacédo ao caso, e de que a aglichecdal instrumento resulte na limitacdo dos e$eda decisao ja
proferida, podera ser necesséaria uma reavaliacfisapde perda associado as referidas ac6esemmed do paragrafo 59
do CPC 25 e IAS 37. A depender, portanto, dos temaomodulacdo, conforme definidos pelo STF, tlakacao podera
resultar na necessidade de constituicdo de novaspes sobre este tema no futuro.

O saldo de depdsitos judiciais registrado em 32@B7, no montante de R$ 1.604.132, referente a mesnussado sobre
a inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e NSFaguarda o encerramento processual das acdediciario para
ser restituido a Companhia.

As demais provisdes tributarias referem-se, substimente, as discussdes relativas ao Imposto soléculagdo de
Mercadorias e Servigos, compensacao de créditB$Sle incidéncia de PIS e COFINS sobre outrasteecei

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em ac¢fes judiciais de natutestzalhista, individuais e coletivas e as discusséeavolvem
substancialmente pedidos de horas extras, adiammtaino, horagn itinere, adicionais de insalubridade e periculosidade,
indenizacao por acidentes do trabalho, doenca ot e danos morais, entre outros.

c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagi@ acOes judiciais decorrentes do curso ordinde suas
operages e de suas controladas, de naturezaquieelepresentavam em 31/03/2017, o montante halicamo proviséo
civel referente a essas questdes.

II) Passivos contingentes néo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicosael@mcdo da Administracdo, 0s processos reladama seguir
possuem expectativa de perda avaliada como pogsias, ndo provavel) e devido a esta classificag@osao efetuadas
provisfes contabeis de acordo com as normas doeGQPRS.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoS8ghse Gerdau Agominas S.A., sdo partes em diseassde
tratam de Imposto sobre Circulagdo de Mercadori@sreicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazéstabatualizado de R$ 1.770.283.

a.2) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos LoBghs Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos EspeciaiseS

Gerdau S.A., sdo partes em demandas que tratanutd®s dributos, cujo valor total atualizado impohaje em R$
828.762.
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a.3) A controlada da Companhia, Gerdau Agos Longos, 8.farte em um processo administrativo relativingmsto de
Renda Retido na Fonte, no valor de R$ 118.306 aclisr sobre juros remetidos ao exterior, vinculadfisanciamentos
de exportagdo formalizados mediante Contratos de-gBgamento de Exportacdes” (PPE) ou de “Recelbdmen
Antecipado de Exporta¢gfes” (RAE), cuja impugnagétesentada pela Companhia em 13/01/2017 se engamdznte de
julgamento na Delegacia de Julgamento da Receitar&kedo Brasil.

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciémgdreendimentos Ltda. e Gerdau A¢os Especiaiss@iéd\partes
em processos administrativos e judiciais relatamdmposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Baigid Social sobre
0 Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizado de R834.306. Tais processos dizem respeito a lucnaigs no exterior,
dos quais: (i) R$ 1.269.099 correspondem a doisgwsms da Controlada Gerdau Internacional Empneemdds Ltda.,
sendo que (i.a.) R$ 916.000 correspondem a um gsoceuja discussdo administrativa j& se encerratu@mente se
encontram em Execucdo Fiscal, em relacdo a quabrap@nhia interp6s Embargos a Execucdo que se eagont
pendentes de julgamento em primeira instanciabeRi$ 353.099 correspondem a um processo em Qaenpanhia teve
seu Recurso Voluntario parcialmente provido na eiian instancia do Conselho Administrativo de RecuFiscais
(CARF), 6rgdo administrativo do Ministério da Fadendo Brasil, e foi submetido a Recurso Especiatjual foi
parcialmente provido pela Camara Superior de ResuFiscais do CARF em julgamento realizado em 14/M)3e
atualmente aguarda publicacéo do acérddo, paréc@pade novos recursos cabiveis; e (i) R$ 165@biespondem a um
processo da Controlada Gerdau Acos Especiais §ud.teve seu Recurso Voluntario julgado na primgiséancia do
CARF, ao qual foi negado provimento, razdo peld fpiasubmetido a Recurso Especial, que se encqérglente de
julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais

a.5) As controladas da Companhia, Gerdau Agos Longos &érdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas, S&
partes em processos administrativos relativos sagia dedutibilidade do agio gerado nos termosdigos 7° e 8° da Lei
n°® 9.532/97, da base de calculo do Imposto de RBrdaoa Juridica - IRPJ e Contribui¢do Social sotigcro Liquido —
CSLL, decorrente da reorganizagao societaria eddizm 2004/2005. O valor total atualizado dasagdies importa em
R$ 5.658.088, dos quais: (i) R$ 4.458.048 corredpona quatro processos das controladas Gerdau lagaps S.A.,
Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Acominas Rdja discussdo administrativa ja se encerrou ensengram
atualmente em fase de cobranca judicial, sendoagueompanhias ja ofertaram garantias judiciaissede de medida
cautelar, mediante Seguro Garantia no montantedet®$ 4.696.249; (i) R$ 515.754 correspondenoia grocessos da
controlada Gerdau Acos Longos S.A, que aguardaganuénto de seus Recursos Voluntarios na primegtarinia do
CAREF; (iii) R$ 117.326 correspondem a um processeahtrolada Gerdau Acos Especiais S.A, que agyalgiamento
de seu Recurso Voluntario na primeira instanciA®F; e (iv) R$ 566.960 correspondem a um procéssoontrolada
Gerdau Acos Longos S.A., cuja Impugnacéo foi aptesia pela Companhia em 13/01/2017 e atualmen&naantra
pendente de julgamento pela Delegacia de JulganderfReceita Federal do Brasil.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dessesssos e outros temas envolvendo a Compartiiddas na
denominada Operacao Zelotes (a “Operacdo”) estitnsavestigados por autoridades federais braafiginclusive pelo
Poder Judiciario, a fim de apurar supostos atcisos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau péisias divulgadas pela imprensa relacionadas a&@ae, o

Conselho de Administracdo decidiu contratar assesgaridicos independentes, com reporte a um @oEspecial do
Conselho de Administracdo, para conduzir uma inyasio para determinar, entre outras coisas: (ij ez das praticas
existentes, o protocolo adequado foi seguido nacimhamento da Companhia com as autoridades gowemnais,

inclusive o CARF, e na contratacdo de empresageuesentam a Companhia nos casos perante o CARS$e estas
empresas se mantiveram dentro do escopo do tralealfoatado; (iii) se os termos de contratagdoadesmpresas
incluiram clausulas com a intengdo de coibir aigaéte atos que violem os cédigos de ética ouigléggo vigente; (iv) se
os termos de contratacéo destas empresas inclaifevisdo de sangbes em caso de qualquer violegatratuais ou de
outra forma); e (v) se existe qualquer indicio dmude, dolo, ma fé, ou qualquer outra expressd@rdeenséo de
cometimento de ato ilicito por parte dos admingsiras e/ou executivos da Companhia no seu relaviem® com as
autoridades governamentais, inclusive o CARF, rgociacdo, celebracdo ou conducdo fora do escopaalusatos

mencionados acima ("Investigacao Interna”).

A Investigacdo Interna estd em andamento e, nadéaaprovacao destas demonstracdes financeirasppadhia entende
que ndo é possivel prever sobre a duracdo ou ttadsuwla Operacdo ou da Investigacdo Interna. duatmente, a
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Companhia acredita que neste momento ndo exisiamatdo suficiente para determinar se uma proyséa perdas é
requerida ou divulgar qualquer contingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Companhigre@am que os procedimentos adotados pela Compaobin relagdo
ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do agio, que ensejaram roggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade, réanto, tais processos sao classificados como d#agmssivel (mas,
nao provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisativglde construgéo civil de S&o Paulo, aleganddzegudau S.A. e
outros produtores de agos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislagao ansiteu Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecooéraiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeSafEcondmica) para julgamento, que culminou ndertatgéo da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|omg 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakem%% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exerdaiterior a instauracdo do Processo Administragxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/2f4dla Contadoria Judicial, para R$ 417.820).

Duas acdes judiciais questionam a investigacaouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia guigamento de
mérito, cujos fundamentos séo irregularidades s, em especial a producao de prova, consglzstarem estudo
econdmico, para a comprovacao da inexisténcia del.cA suspencao dos efeitos da decisdo do CADH€ferida pelo
Juizo, mediante oferta de carta de fianca bancBdeam proferidas sentencas pela improcedéncieag@ss e ambas
encontram-se e grau recursal.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &pmdduta anticompetitiva e esta certa de que réiiz@u a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilnaaloconsultores legais, que consideram possivelvarsao de sua
condenacéo.

b.2) A Companhia e suas controladas sdo partes em algraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discusséo de aproximadamente R$ 190P384 tais demandas néo foi efetuada provisddlibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.

b.3) Em 26/05/2016, uma acdo coletiva no a&mbito do atkrale capitaissécurities class action) foi ajuizada na Corte
Distrital dos Estados Unidos para o Distrito SulM@va York, em face da Gerdau e de alguns admaistes e ex-
administradores da Companhia, por adquirentes déficalos norte-americanos de depdsitos de acBewri{can
Depositary Receipts - ADRs) da Companhia negociados na Bolsa de ValbeeNova York. Em 9/08/2016, a corte nomeou
0 Fundo de Pensdes e Beneficios dos Policiais dea@h como autor lider da acdo. Em 31/10/2016, tordider
protocolou uma peticdo revisada nos termos dogd@stlO(b) e 20(a) da Lei de Valores Mobiliariosl884 em nome de
uma determinada classe de adquirentes de ADRs diaGentre 23/04/2012 e 16/05/2016. A peticdo aeldsalega,
dentre outros, que a Companhia e alguns dos seustesos teriam se envolvido num esquema de cofiamp conjunto
com o CARF, esquema esse que teria — alegadamesseltado no ndo pagamento de aproximadamentelRSBilhdes
em tributos e feito com que as declara¢bes doss@u®e 0s negdcios, operacdes e perspectivas daGeontidas nos
documentos arquivados pela Gerdau junto aos orggosadores dos mercados de capitais fossem falisagrecisas e/ou
nao tivessem sido razoavelmente embasadas. A petgiada inclui pedidos alegadamente relacionadosa operagéo
de aquisicao de participacdes societarias deswitaota (c) abaixo. Em 17 de janeiro de 2017, agamma protocolou
peticdo com argumentos juridicos requerendo a @dinsumaria do processoxdtion to dismiss). Os autores nao
especificaram o valor dos danos alegados na agdiced8a razdo, e uma vez que a acado ainda estété&gioanicial, a
Companhia ndo pode, no presente momento, estimaadeira razoavel a possibilidade e o montantevdeteais perdas
em decorréncia do litigio.

¢) Processo administrativo — Comissao de Valores Miiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicgmdeipacdes minoritarias nas sociedades: Gedgas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau AEepeciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai€@pagdes
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S.A. (4,90%), tendo como contrapartes Itad Unibaé®i2a e ArcelorMittal Netherlands BV. A aprovagaesda transacao
foi dada em reunido do Conselho de AdministracddGdadau S.A. por unanimidade de voto dos consekhedm
13/07/2015, tomando por base a oportunidade deagiere a analise de que os precos eram adequadositese em
consideragdo: as avaliagdes econdmicas realiza@dagsde laudo independente, os instrumentosdaiars utilizados, os
prazos de pagamento, a captura de valor atravésndituxo de caixa mais concentrado e a visdo dgd@razo para a
Companhia. A Companhia, em atendimento as sol@@mge esclarecimento da CVM sobre a aquisicataamsque a
decisdo para sua realizacdo teve mérito exclusiveemempresarial e foi regularmente deliberada @vapla pela
unanimidade dos membros do Conselho de AdminigiraC% termos e condi¢cdes para a aquisicdo consera
perspectivas de mercado de longo prazo. Em 21/16/20 Metalurgica Gerdau S.A e alguns administrad@reex-
administradores da Gerdau S.A. apresentaram def@sgprocesso administrativo instaurado pela CVM esogssa
aquisicdo de participacdes minoritarias em empresadroladas, no sentido de que a operagdo foi aedgtente
justificada, como dito acima. N&o ha previsdo @ para a decisdo definitiva do caso. A Metabargberdau S.A.
acredita que, neste momento, ndo existe informagfciente para divulgar ou determinar se uma gévipara perdas é
requerida.

I1l) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculadespéovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim
demonstrados:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Tributarios 222.339 216.869 1.837 1.716.996
Trabalhistas 33.620 32.342 288 107.191
Civeis 1.827 1.300 38.263 597.
257.786 50511 1.923.361 1.861.784

IV) Ativos Contingentes - Empréstimos Compulsériog€letrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eetrobras)

O Empréstimo Compulsério, instituido pelo Govermasiieiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidiiss com consumo mensal igual ou superior a 28@0katravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distritraislale energia elétrica, foi revertido em crédgtasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuigfiggadas entre 1977 e 1993. A legislagao fixouyptemo méaximo de
20 anos para devolugdo do empréstimo compulsor® camtribuintes, facultando a Eletrobras a posddde de

antecipacéo dessa devolucéo, através de conversamétitos em agfes de sua emissdo. Antes darséowaos créditos
em agoes, estes eram corrigidos através de umadder quantificador, denominado Unidade Padrag.(OForre que o
Empréstimo Compulsério era cobrado das empresasaimeente nas contas de energia elétrica, consolidachnte o

ano, e apenas indexado pela UP em janeiro do guinge, ocasionando uma falta de correcdo monatéeizsal durante
0s anos de recolhimento, assim como os juros. frssedimento imputou aos contribuintes considerpeada financeira,
em especial durante periodos em que os indicedldedio situavam-se em patamares mensais bastandéeles.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetduias, subtraidos pela metodologia aplicada péd&robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrérista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou agbes judiciais pleiteando créditos deches de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratdrios, moratdrios e demais verbas acassdevidas pela Eletrobrds em razdo dos empréstiamopulsorios,
que totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhGes.eRemente, notadamente em 2015, processos quevemvol
montantes representativos tiveram seus méritoadolg definitivamente pelo Superior Tribunal deidast STJ de forma
favoravel a Companhia de forma que ndo cabem reaigsos contra tais decisfes (“Transito em Julgagodnto aos
direitos pleiteados. Para as agBes com decisécsilfada em Julgado, resta ainda a execucdo de eanfeu fase de
execucao) onde serdo apurados os efetivos valaesm liquidados.

A obtencado de decisdes favoraveis representadasip&hsito em Julgado mencionado acima, nos tedaasrma IAS

37 (CPC 25), permite considerar que a entrada defio@s econémicos passou a ser provavel. No entamda néo é
praticavel determinar com seguranca que o valgjashio sob a forma de encaixe dos recursos deaesrdessas decisdes
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Versao :

INTERMEDIARIAS DA

tenha atingido o patamar de praticamente certtuélly certain) e que a Companhia possua o controle sobre tagsab
gue, nos termos das normas acima mencionadascargi que tais ganhos ndo sejam registrados cloméaibé até que
tais condi¢Bes estejam comprovadamente presentes.

NOTA 15 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicdo dos saldos de matuos

MUtuos ativos

Empresas controladas
Gerdau Agominas S.A.

Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V.

Outros

Fundacédo Gerdau

Outros

MUtuos passivos

Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A.
Gerdau Agos Especiais S.A.
Gerdau Agominas S.A.
Gerdau Trade Inc.

(Despesas) Receitas financeiras liquidas

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
8 7 - -
- - - L
- - 54.689 57.4¢
2 - -
80 - 54.689 57.5¢
(949) (3.893) -
(3.296) (4.988) -
- (592) -
(5.896.191) (6.129.200) -
(5.900.436) (6.538) -

Periodos de 3 meses findos em

Periodos de 3 mesmdod em

31/03/2017 31/03/2016

31/03/2017 31/03/2016

(79.032) (101.318)

- (2.640)
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b) Operacdes com partes relacionadas

Controladora

31/03/2017 31/12/2016
Contas a receber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Sipar Aceros S.A. - 156 - 3¢
Gerdau Ag¢os Longos S.A. 8g.2 1.437 (34) 1.37
Gerdau Agos Especiais S.A. 239 869 (9.204) (852)
Gerdau Agominas S.A. 808 388 (192) (219)
Gerdau Corsa S.A.P.I - - 2
Gerdau Agos Forjados S.A. - 10.845 5.428
Villares Corporation of America - 1.390 13.4¢
Outros - - 62
22.336 13.695 (2.550) 14.41

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2017, a Cohipaatravés de suas controladas, efetuou operagdesrciais com
algumas de suas empresas coligadas e com controlgactihado decorrentes de vendas no montante$d@8R51 em
31/03/2017 (R$ 78.622 em 31/03/2016) e de compmasnontante de R$ 31.815 em 31/03/2017 (R$ 34.837 em
31/03/2016). O saldo liquido monta R$ 56.836 enr0&2017 (R$ 43.785 em 31/03/2016).

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2017, a Cohipam suas controladas efetuaram transacdes camisias
controladores, direta ou indiretamente, refererdesre outros, por avais prestados pelos contiodadem garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga ummeesmgao de 0,95% a.a., calculada sobre o moraaatzado. O
efeito destas transacBes na controladora e no ldao foi uma despesa de R$ 270 (R$ 952 em 31008)2
Adicionalmente, a Companhia registrou uma recest®#l 200 (R$ 252 em 31/03/2016) em termos consh&leoriunda

de contrato de locacao.
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Garantias concedidas

Parte Relacionada Vinculo Objeto Valor Original Vencimento  31/03/2017 31/12/2016

GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 10 anos 1.744.000 out/17 2.505.571 2.577.296

GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.118.000 abr/44 1.584.200 1.629.550

Diaco S.A. Controlada Contratos de 520.308 jun/l7-nov/18  280.840 397.238
Financiamento

Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 1.751.257 1.801.389

Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.117.750 jan/21 3.252.125 3.345.222

Gerdau Corsa SAP.. decy. ~ CmPresacom controle Contratos de 2.287.377 maio/l7 - dez/20 2.128.136  2.061.260

compartilhado Financiamento

GTL Trade Finance Inc., Gerdau oo o1adq Bond 10 anos 2.606.346  abr/24 2.904.022  2.987.154

Holdings Inc.

Sipar Aceros S.A. Controlada ~_COntratos de 452113 jun/l7-seti2l  421.264 434.706
Financiamento

Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 1.501.275 abr/23 1.745.487 1.832.625

Gerdau Steel India Ltd. Controlada C;ontrgtos de 295.471 ago/17 - fev/19 352.526 354.585
Financiamento

Gerdau Steel India Ltd. Controlada C;ontrgtos de 88.797 Indeterminado 96.697 55.130
Financiamento

Comercial Gerdau Bolivia Controlada ~ Contratos de 12.980  nov/17 12.674 13.036
Financiamento

Gerdau Acominas S.A. Controlada ~ Contratos de 3.160.958 jul18-fevi2l  2.533.100  2.627.205
Financiamento

Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 25 anos 103.596 out/37 161.588 166.214

Gerdau Agos Longos S.A. Controlada C;ontrgtos de 556.247 out/24 - dez/30 310.047 318.784
Financiamento
Contratos d . .

Gerdau Acos Longos S.A. Controlada - Onretos de 298.104 maio/l7-jull8  307.267  304.194
Financiamento

Siderdrgica Zuliana, C.A. Controlada C;ontrgtos de 50.010 jun/17 47.526 65.182
Financiamento

Gerdau Agos Especiais S.A. Controlada  CONtatos de 70000  fev/20 56.000 63.000

c) Debéntures

Financiamento

Das debéntures em circulacdo, estdo em poder desmspcontroladas, titulos no montante de R$ 53&6231/03/2017
(R$ 657.559 em 31/12/2016), que corresponde a ®&Béntures (9.826 em 31/12/2016). Em termos colastuls, estdo
em poder de acionistas controladores, direta dtetiagnente, titulos no montante de R$ 31.510 ed322017 (R$ 33.438
em 31/12/2016), que corresponde a 5.464 debénfu@4 em 31/12/2016).

d) Condi¢bes de precos e encargos

Os contratos de muatuos entre as partes relaciors@aatualizados por taxas de mercado como a tBka @axa Libor
mais variacdo cambial, quando aplicavel. As trabsagle compras e vendas de insumos e produtosfetiadas em

condicdes e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracdo da Administracédo

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2017, o costo remuneragdo da administragdo, em salarios, menaciéo
variavel e beneficios foi de R$ 518 (R$ 776 em 3/PI016) na controladora e R$ 8.299 (R$ 10.073 ef®332016) em
termos consolidados. No periodo de 3 meses find8¥68/2017, as contribuicdes para os planos dsdperelativas aos
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seus administradores, totalizaram R$ 6 e R$ 28%aroRde contribuicdo definida (R$ 8 e R$ 227 en03/2016) na
controladora e no consolidado, respectivamente.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado, atribuiveis aos conselherdaliretores,
totalizou R$ 338 na controladora e R$ 3.649 emdsroonsolidados no periodo de 3 meses findo en32007 (R$ 469
e R$ 1.828 em 31/03/2016, respectivamente).

Durante o periodo de 3 meses findo em 31/03/20Emaneracao dos membros do Conselho ConsultivdefdR$ 0 na
controladora e no consolidado (R$ 490 em 31/03/R016

NOTA 16 — OBRIGACOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITOS CREDITORIOS

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeisrélos créditos junto a Eletrobras, mencionadosata explicativa
14 iv, foram utilizados para constituicdo de um durde Investimento em Direitos Creditdrios Nao Baados,
constituido e devidamente autorizado pela Comids@dalores Mobilidrios para funcionamento (“FIDC BRrzel”), cujo

valor justo na data de constituicdo do FIDC foageoximadamente R$ 800 milhdes. A cota Unica deM3€ foi alienada
em transacdao realizada em 2015 de aquisicdo deipacbes minoritarias em empresas controladas@eldau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausudgudte de preco do contrato de cesséo, rentadbdlichinima sobre o
valor de cessdo dos direitos creditérios sobrecassajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeegshidos nas acdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o digtrimeira oferta para recompra dos referidositds creditérios
nas hipoteses de alienacéo pelo Fundo conformeatorite cessdo para o qual tem registrado em 20/08/0 montante
de R$ 1.043.992 na Controladora e no ConsolidadtO#rigacdes com FIDC” (R$ 1.007.259 em 31/12/2016)

NOTA 17 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracao poderda, independentiemda reforma estatutaria, deliberar a emissdoadasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajéio de lucros e reservas até o limite autorizedd.500.000.000 acdes
ordinérias e 3.000.000.000 ac¢8es preferenciaiastedm valor nominal. No caso de aumento de cagutadubscri¢cdo de

novas acdes, o direito de preferéncia devera secido no prazo decadencial de 30 dias, excetodyusea tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial nao seraamfariO dias.

A reconciliagdo do numero de ag8es ordinarias éermeciais, em circulagdo, no inicio e no fim do®reicios é
apresentada a seguir:

31/03/2017 31/12/2016

Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais

Saldo no inicio do exercicio 571.929.945 1.137.018.570 571.929.945 1.114.744.538
Aquisicdes de acdes para tesouraria - - - (10.000.000)
Exercicio de opc¢des de compra de agGes - 183.431 - 2.274.032
Transferéncia de acdes - - - 30.000.000
Saldo no fim do periodo/exercicio 571.929.945 1.137.202.001 571.929.945 1.137.018.570
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Em 31/03/2017 estdo subscritas e integralizadas6873183 agfes ordinarias e 1.146.031.245 acdder@nmeiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitaoposicao acionéria
esta assim representada:

Composicao acionaria

31/03/2017 31/12/2016

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallirgica Gerdau S.A. e subsidiaria* 483.922.176 484 169.447.907 14,8 653.370.083 38,0 449.712.654 78,4 8262626 17,7 652.519.280 37,9
Investidores institucionais brasileiros 29.579.385 25, 99.571.810 8,7 129.151.195 75 41.883.032 7,3 92.721.295 8,1 134.604.327 7.8
Investidores institucionais estrangeiros 19.706.953 4 3 714.071.796 62,3 733.778.749 42,7 11.122.498 19 7@576% 61,5 716.775.213 41,8
Outros acionistas 38.721.431 6,7 154.110.488 13,4 192963 11,2 69.211.761 12,1 135.837.934 11,9 205.049.695 911
Acdes em tesouraria 1.697.538 0,3 8.829.244 0,8 10.526.782 0,6 1.697.538 0,3 9.012.675 0,8 10.710.213 0,6

573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 9.688.728 100,0

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @arhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a eetirtautroladora da Companhia em dlitima instancia.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, pddem ser resgatadas e participam em igualdad®mnticées em
relacdo as ag6es ordinéarias na distribuicdo desdualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacdo
da Companhia.

b) Acdes em tesouraria

A movimentacéo das acdes em tesouraria esta aggrasentada:

31/03/2017 31/12/2016
AcOes Acbes Acles Acles
Ordinarias R$ Preferenciais R$ Ordinarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 9.012.675 98.189 1.697.538 557 31.286.707  382.806
Recompras - - - - - - 10.000.000 95.343
Exercicio de opgdo de compra de agdes - - (183.431) (20.911) - - (2.274.032) (10.461)
Transferéncia de ag6es - - - - - - (30.000.000) (369.499)
Saldo final 1.697.538 557 8.829.244 77.278 1.697.538 557 9.012.675 98.189

Estas acdes serédo utilizadas para atender aosRagde Incentivo de Longo Prazo da Companhiasessimsidiarias, ou
permanéncia em tesouraria para posterior alienagamercado ou cancelamento. O custo médio de egaisias acdes
preferéncias em tesouraria é de R$ 8,75.

¢) Reservas de lucros

1) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compauaive transferir 5% do lucro liquido anual apurads seus

livros societarios, preparados de acordo com atcasacontabeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital inteagrddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacéo societaria brasileira, a Compapbde destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ibeencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribuddasacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Steci@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societarios @@pside acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil para eseva estatutaria (Reserva de Investimentos eaCal@ Giro). A
reserva € criada somente depois de consideradosqassitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. Também é recudbenesta conta a diferenca entre o valor médicagho em
tesouraria e o valor transacional da acdo no casipgdes de agbes exercidas e cesséo e transfedénagdes. A reserva

pode ser usada na absorcéo de prejuizos, se mézesae capitalizagdo, pagamento de dividendagoompra de agoes.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cdwvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadashedge de investimento liquido, ganhos e perdas ndozeedis em coberturas de fluxo de
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caixa e ganhos e perdas néo realizadas em athargiros disponiveis para venda, despesa com géaapcdes de acbes
reconhecido e pelas op¢des de acdes exercidasas efe acionistas ndo controladores sobre entideaiesolidadas

NOTA 18 - LUCRO POR ACAO

Bésico
Periodo de 3 meses findos em
31/03/2017 31/03/2016
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Emmilhares, exceto a¢6es e dados por acéo) (Eaned, exceto agdes e dados por agéo)
Numerador
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenciais 272.960 542.381 815.341 2.948 5.747 8.695

Denominador
Média ponderada de ac¢des deduzindo a média

das a¢bes emtesouraria. 571.929.945 1.136.443.021 71.929.945 1.114.984.958
Lucro por acédo (em R$) — Basico 0,48 0,48 0,01 0,01
Diluido
Periodo de 3 meses findo e
31/03/2017 31/03/2016
Numerador diluido
Lucro liquido do periodo disponivel para as acdesdinérias e preferenciais
Lucro liquido do periodo disponivel para as agGegepenciais 25381 5.747
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as a¢des preferenciais considerando o pokencia
incremento nas agdes preferenciais, como resuttagdano de incentivos de longo prazo da Gerdau. 2.303 18
45384 5.765
Lucro liquido do periodo disponivel para as acGeméarias 22960 2.948
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as a¢des ordinarias considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais, como resuttaddano de incentivos de longo prazo da Gerdau. 2.303) (18)
0%57 2.930
Denominador diluido
Média ponderada das agGes
Acdes ordinarias 571.92%9 57R%25
Acdes preferenciais
Média ponderada das agdes preferenciais 1.136.443.02 1.114.958
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudo plano de incentivo de longo prazo 14.539.277 10.112.552
Total 1.150.98829 1.125.640
Lucro por agéo (em R$) — Diluido (a¢Bes ordinégigseferenciais)* 0,48 0,01
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NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO
a) Plano de opcbes de acdes:
Consolidadc
31/03/2017 31/12/2011
Numero de  Prego médio de NUumero de Preco médio de
opcoes exercicio opcdes exercicio
— RS . -
No inicio do exercicio 569.115 16,64 1.074.246 18,36
Opc¢oes cancelad (259.376 14,74 (505.131) 20,4¢
No final do period 309.73¢ 18,0 569.115 16,6¢

A cotacdo média da agdo no periodo de trés mewbssfem 31/03/2017, foi de R$ 12,38 (R$ 7,68 naoocésie findo em
31/12/20186).

A Companhia possui, em 31/03/2017, um total de BBR} acbes preferenciais em tesouraria. Essas ag@ierdo ser

utilizadas para atendimento destes planos. As apegercidas antes do prazo final de caréncia fataoorrentes de
aposentadoria ou morte.

Consolidado

Quantidade

Prazo médiodas Preco médio de disponivel en

Preco de exercicio Quantidade opgdes exercicio 31/03/2017*

R$

R$ 13,78 40.873 19 13,68 40.873
R$ 10,58 a R$ 29,12 268.866 5,0 18,69 13.660

309.739 54.533

* O total de opgdes que venceram o prazo de carén@stdo disponiveis para exercicio em 31/03/208é 54.533
(57.678 em 31/12/2016).

O custo com planos de incentivos de longo prazonfeecido no resultado, no periodo de trés mesds &ém 31/03/2017,
foi de R$ 4.829 (R$ 6.751 em 31/03/2016).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) cae tha valor justo das opcdes outorgadas, considiei@malor justo

das mesmas na data da outorga. A Companhia utilizeodelo deBlack-Scholes para precificacdo do valor justo das
opc¢Bes. Nao houve novas outorgas para esse pla@6Em

b) Resumo da movimentagéo do plano de agdes restrimsicdes condicionadas a resultados:

Consolidado
Em 01/01/2016 12.525.256
Outorgadas 13.357.922
Canceladas (3.046.593)
Exercidas (2.403.094)
Em 31/12/2016 20.433.491
Outorgadas 1.843.401
Canceladas (1.424.354)
Exercidas (1.688.288)
Em 31/03/2017 19.164.250
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¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministracddGeérdau aprovou, para as subsidiarias da Améochatte, a

adocgéo do Plano “Equity Incentive Plan” (o "EIPAx outorgas decorrentes do EIP podem assumir aafdieropgdes de
acles, “Share Appreciation Rights” (“SARs"), diositde a¢bes futuras (“DSUs”), acdes restritas (“RpUperformance
das acdes (“PSUs"), e/ou outras outorgas baseadas@es. Exceto para as opcdes de a¢bes, que devdiquidadas em
acles ordinarias, as demais outorgas podem sétdaps em dinheiro ou em acdes ordinarias assino @f@ompanhia
determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpede®ou SARS, o preco de exercicio das opcdedABRs 8o sera
inferior ao valor justo de mercado de uma agdondréi na data da outorga. O prazo de carénciadies tos veiculos
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelmpgamhia no momento da outorga. Opgfes e SARs téprano
maximo de 10 anos.

Em 2017, ndo houve outorga aos participantes doEtP2016, a outorga de aproximadamente US$ 9/%esl (R$ 34,5
milhdes) foi concedida aos participantes do EIPC@mpanhia emitiu 2.846.835 RSUs e 3.820.894 PSUks, sgréo
provisionados ao longo do prazo de caréncia d®@nos.

Juntamente com a proposta de adocédo do EIP, a @bmpencerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga sera concedida nesses pleodss as outorgas pendentes destes planos caoftmendentes até
que sejam exercidas, canceladas ou expiradas. BY8/2017, existiam 147.210 SARs e 40.873 “stockoogt pendentes
nesses planos. Esta outorga € provisionada ao imgeriodo de caréncia de 4 anos.

Em 31/03/2017 e 31/12/2016, o passivo em aberta fpansacfes de pagamentos baseados em ac¢Oedaim@ui outras
contas a pagar do passivo ndo circulante nas iafghes intermediarias das subsidiarias da Amériddaite era de US$
10 mil (R$ 31,7 mil) e US$ 10 mil (R$ 32,6 mil)spectivamente.

NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrac@®edaltado por funcdo. Conforme requerido pelo IAERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 3 mesesdmdm
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Depreciacdo e amortizagéo (26.360) (29.557) (528.058) (681.18¢
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (43.355) (80.201 (1.362.590) (1.839.28:
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (143.158)  (156.07: (5.384.241) (6.158.36¢
Fretes (8.303) (7.49: (529.889) (592.997
Outras despesas/receitas (12.247) (6.42¢ (375.982) (604.07(
Reversédo de passivos contingentes, lic 116.92! - 929.71: -

(116.498 (279.760 (7.251.049 (9.875.904
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (221.176) (273.33¢ (7.804.777) (9.271.83:
Despesas com vendas (990) (2.18¢ (138.446) (214.33:
Despesas gerais e administrativas (15.024) (10.992) (301.047) (429.554)
Outras receitas operacionais 6.735 8.842 68.966 47.224
Outras despesas operacionais (2.968) (2.086) (5.456) (7.409)
Reverséo de passivos contingentes, liquido 116.925 - 929.711 -

(116.498 (279.760 (7.251.049 (9.875.904
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NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 3 meses firto
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Rendimento de aplicag¢Bes financeiras 7 14. 30.29 40.87

Juros recebidos e outras receitas financeiras 40.08 4.58 51.53 34.91

Total Receitas Financeiras 40.15 4.73 81.82 75.79

Juros sobre a divida (29.071 (33.28¢ (357.51 (397.23!

Variagdes monetarias e outras despesas financeiras (125.70: (155.23¢ (105.72: (127.86

Total Despesas Financeiras (154.77 (188.52¢ (463.23 (525.10:

Variag8o cambial, liquida 166.42 633.28 75.03 509.43
Reverséo de atualiza¢@o de passivos contingeftesld 44.75 - 369.81

Ganhos e perdas com instrumentos financeiros diégui - (52: (9.73 (21.521

Resultado Financeiro, Liqui 96.549 448.973 53.716 38.59
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Os principais produtos por segmento de negdcio sao:

Operacdo Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddkfs, tarugos, blocos, placas, fio-méaquina, pedisuturais e minério de
ferro.

Operacao América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyragados e leves.

Operacao América do Sulergalhdes, barras e trefilados.

Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, bartradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as eligiea de vendas entre segmentos aplicaveis a Corapanbontexto das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

A informacdo geografica da Companhia com as recalassificadas de acordo com a regido geografcamie os
produtos foram embarcados € a seguinte:

Periodo de 3 meses findo em:
Informacbes por area geografica: Brasil América Latind” América do Nort&’ Europa/Asia Consolidado

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 _1/0382016 31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Receita liquida de vendas 2.900.961 2.700.723 1.173.166 1.516.817 4.274.507 5.027.566 110.030 839.405 8.458.664 10.084.511

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 1/1232016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Ativos totais 23.239.323 24.266.983 6.455.096 6.159.387 23.099.336 23.463.447 763.817 745.324 53.557.572 54.635.141

® Nao inclui as operagdes do Bre
@ Nao inclui as operagdes do Méx

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagéessaria nao
esteja disponivel e o custo para obté-la seja sxwedNeste sentido, a administracdo ndo consgieeaa informacao seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgagrgendas para diferentes mercados e com diferemedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréesmguimo de aco e dindmica dos pregos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosridisrdentro desses paises sdo muito pouco coorgalcs, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpiai se tirar conclusées sobre tendéncias e ewohigérica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d@arqum® produtos ndo € mantida pela Companhia e base
consolidada e que o custo para se obter a reaaitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengfitaanformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaqmtutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Videya sdo avaliados com base na analise e idegtific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidagkerdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperabilidade com base em projecdes de fluxcatka descontado que levam em consideracio presriesao: custo
de capital, taxa de crescimento e ajustes aplicadsgluxos em perpetuidade, metodologia para métagdo de capital
de giro, plano de investimentos e proje¢cfes ecardfimanceiras de longo prazo.

Para a determinacao do valor recuperavel de capaesto de negdécio, a Companhia utiliza o métodéuke de caixa
descontado, utilizando como base projecGes econéimianceiras de cada segmento. As projecdes |leeam
consideracdo as mudancas observadas no panoramdnmiéco dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histédieasntabilidade de cada segmento.

O teste de recuperabilidade do agio alocado aosestgs de negécio é efetuado anualmente em dezesdmdo
antecipado se eventos ou circunstancias indiqueneoassidade. No teste realizado no exercicio @6, 20Companhia
efetuou uma analise de sensibilidade das varidees de desconto e taxa de crescimento da perpdgjidlado seus
impactos potenciais nos fluxos de caixas, destadptUm acréscimo de 0,5 pontos percentuais nadex@esconto do
fluxo de caixa de cada segmento resultaria em vatuperavel abaixo do valor contabil e/ou que @ésae valor contabil
conforme demonstrado a seguir: a) América do Nad@ixo do valor contabil em R$ 872 milhdes, b) A&speciais:
excedeu o valor contabil em R$ 1.170 milhdes, c¢Aca do Sul: excedeu o valor contdbil em R$ 48bides; e d)
Brasil: excedeu o valor contdbil em R$ 425 milh@esr sua vez, um decréscimo de 0,5 pontos peréerdaataxa de
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crescimento da perpetuidade do fluxo de caixa de sg@gmento de negdcio resultaria em valor recupleedaixo do
valor contébil e/ou que excedeu o valor contdhilfeaone demonstrado a seguir: a) América do Noteix@ do valor
contabil em R$ 661 milhdes; b) Acos Especiais: égoeo valor contdbil em R$ 1.301 milhdes; ¢) Anmerito Sul:
excedeu o valor contabil em R$ 561 milhdes; e dsBrexcedeu o valor contabil em R$ 673 milhdes.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos dgemandem a realizacdo do teste de recuperalkelidadagio e
outros ativos de vida longa para o periodo finda3é/03/2017.

A Companhia mantera ao longo de 2017 o seu comstaohitoramento do mercado siderdrgico em busadeddificar

uma eventual deterioracdo, queda significativaaeraahda dos setores consumidores de aco (notadamgataoctivos e
de construcdo), paralisacéo de atividades de glamfastriais ou mudangas relevantes na economiaeocado financeiro
gue acarretem em aumento da percepcao de risoedagdo da liquidez e capacidade de refinanciaméinda que as
projecOes adotadas pela Companhia contemplem uanigenais desafiador do que aquele verificado fitreas anos, 0s
eventos mencionados anteriormente, se manifeseioama intensidade maior do que aquela antecipaslaenarios
contemplados pela Administracdo, podem levar a Gmimig a rever suas projec6es de Valor em Uso afaleente,
acarretar em perdas por nao recuperabilidade.

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais-ITR
Aos Administradores e Acionistas da

Gerdau S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Gerdau S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2017, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2017 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracgédo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgfes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Chamamos a atencéo para a nota explicativa n°® 14 as Informagdes Trimestrais, que divulga informagdes sobre os eventos e as
medidas tomadas pela Companhia ho &mbito da denominada Operacéo Zelotes, incluindo as investigacées em curso e 0s potenciais
desdobramentos desse tema, e sobre a securities class action no mercado de capitais norte-americano. Nossa conclusédo nédo esta
modificada em relagéo a esse assunto.

Outros Assuntos
Demonstra¢fes do valor adicionado

As informacg0Oes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstra¢des do valor adicionado (DVA) referentes
ao periodo trés meses findo em 31 de marco de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
apresentadas como informacao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisdo das informacgdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formacao de nossa conclusdo, avaliamos se essas
demonstracdes estéo reconciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteldo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacdes contébeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos aos balangos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2016 foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatorio datado em 21 de fevereiro de 2017 sem
modificagdo e as demonstracdes, individuais e consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2016 foram anteriormente revisados por outros
auditores independentes que emitiram relatério datado em 03 de maio de 2016, sem modificagdo. Os valores correspondentes relativos
as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2016, foram submetidos aos mesmos procedimentos de revisdo por aqueles auditores independentes e, com base em sua reviséo,
aqueles auditores emitiram relatério reportando que nao tiveram conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA
néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contébeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

PAGINA: 66 de 67



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - GERDAU SA

Porto Alegre, 03 de maio de 2017
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Cristiano Jardim Seguecio

Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS
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