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Divulgacao de Resultados do 2T11 e 1S11

Lucro Liquido de R$ 179,9 milh6es no semestre
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Sdo Paulo, 09 de agosto de 2011 - A
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. divulga
seus resultados referentes ao segundo trimestre de
2011 (2T11) e primeiro semestre de 2011 (1S11).
As informacdes financeiras e operacionais sao
apresentadas de forma consolidada e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As
comparacoes, exceto onde indicado o contrario,
referem-se ao segundo trimestre de 2010 (2T10) e
ao primeiro semestre de 2010 (1S10), ja& ajustados
de acordo com as Leis n°® 11.638/07, n°® 11.941/09,
as Normas Internacionais de Relatorios Financeiros
- IFRS (International Financial Reporting Standards)
e 0S pronunciamentos emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis — CPC.
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estaques Operacionais e Financeiros

~= O trafego cresceu 11,9%, em veiculos equivalentes pagantes, no 2T11 em relacdo ao 2T10 e
16,3% no 1S10. Considerando o ajuste da bidirecionalidade nos veiculos de passeio na
Ecopistas, de 01 de janeiro a 17 de fevereiro de 2010, o crescimento consolidado foi de
11,8% no 1S11.

~= A receita liquida no 2T11 e no 1S11, excluindo a receita de construgdo, atingiu R$ 386,6
milhdes e R$ 776,9 milhdes, respectivamente, com crescimento de 29,9% e 29,1% em relagdo
ao apurado nos mesmos periodos de 2010.

-~ O EBITDA Consolidado Ajustado, desconsiderando as contas de receita e custo de
construgdo e provisdo para manutencdo, introduzidas pela aplicacdo do IFRS, atingiu R$
244,3 milhdes no 2T11 (margem de 63,2%) e R$ 493,4 milhdes no 1S11 (margem de 63,5%).
Destaque para a margem EBITDA da Elog (logistica) que foi de 17,7% no 2T11. O EBITDA
Consolidado apurado, considerando o IFRS, foi de R$ 220,3 milhGes no 2T11, e de R$ 455,1
milhdes no 1S11, atingindo, respectivamente, as margens de 49,9% e 52,7%.

~=" O lucro liquido foi de R$ 87,1 milhGes no 2T11, 23,2% superior ao registrado no 2T10. No
1S11, o lucro liquido atingiu R$ 179,9 milhdes, 34,5% superior ao lucro liquido ajustado
(desconsiderando o ganho n&o recorrente de equivaléncia proveniente da venda de
participacéo da Elog).

Destaques 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.
Indicadores Econdmicos IFRS (em milhdes de R$)

Receita Bruta 479,9 359,4 33,5% 937,5 750,3 25,0%
Receita Liquida 441,3 336,7 31,1% 863,7 705,2 22,5%
Lucro Liquido 87,1 71,5 21,8% 179,9 436,2 -58,8%
EBITDA 220,3 196,2 12,3% 455,1 397,2 14,6%
Margem EBITDA 49,9% 58,3%  -8,4p.p. 52,7% 56,3%  -3,6 p.p.
Indicadores Econdmicos Ajustados (em milhdes de R$)

Receita Liquida Ajustadat 386,6 296,0 30,6% 776,9 600,6 29,4%
Lucro Liquido Ajustado? 87,1 70,7 23,2% 179,9 133,8 34,5%
EBITDA Ajustado® 244,3 206,4 18,4% 493,4 4175 18,2%
Margem EBITDA Ajustada 63,2% 69,7% -6,5 p.p. 63,5% 69,5% -6,0 p.p.

Volume de Trafego (em milhares de \eiculos equivalentes

49.503 44.230 11,9% 98.838 84.966 16,3%

pagantes)
1 Exclui Receita de Construgéo do saldo da Receita Liquida
2 Exclui o ganho néo recorrente de equivaléncia proveniente da venda de participacéo da Elog

3 Exclui Receita e Custo de Construcéo e Provisdo para Manutencgéo do saldo dos Custos dos Servigos Prestados
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DESEMPENHO OPERACIONAL POR SEGMENTO DE NEGOCIO

Concessodes Rodoviarias

Evolucdo do Trafego

O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes, nas concessionarias, apresentou um
crescimento de 11,9% no 2T11 e 16,3% no 1S11, quando comparado aos mesmos periodos de 2010.
Considerando o ajuste da bidirecionalidade nos veiculos de passeio na Ecopistas, de 01 de janeiro a
17 de fevereiro de 2010, o crescimento consolidado do 1S11 foi de 11,8%. Os principais motivos para

esta variagdo estdo apresentados abaixo.

Veiculos comerciais — apresentaram crescimento de 13,1% no 2T11 e de 11,7% no 1S11, quando
comparados aos mesmos periodos do ano anterior. No Rio Grande do Sul, o crescimento de trafego
comercial da Ecosul esta relacionado ao aumento da producao de arroz, trigo e soja e movimentacao
no Porto de Rio Grande, que no 2T11 atingiu 9.162 mil toneladas, 0,9% superior a0 mesmo periodo
de 2010, conforme dados divulgados pelo Porto. No Parana, o crescimento do trafego comercial foi
reflexo do aumento das exportagdes de soja no Porto de Paranagua. Em S&o Paulo, a movimentacao
de cargas no Porto de Santos foi afetada pela retrac@o nas exporta¢gdes (em toneladas), acumulada
em em -3,1% no 1S11, quando comparada ao mesmo periodo de 2010, conforme dados disponiveis
no site do Porto de Santos. Na Ecopistas, o forte crescimento de trafego € reflexo do aquecimento da

economia na regiao do Vale do Paraiba.

Veiculos de passeio — atingiram crescimento de 10,8% no 2T11 e de 20,8% no 1S11, quando
comparados aos mesmos periodos do ano anterior, reflexo da continuidade do forte fluxo de veiculos
de passeio nas regifes de turismo dos Estados das regifes Sudeste e Sul. Este desempenho é
suportado também pelos dados da industria automobilistica, que no 2T11 registrou 860 mil novos
veiculos leves licenciados (15,5% superior ao 2T10) e 1.638 mil no 1S11 (9,5% superior ao 1S11).
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Volume de Trafego

(veiculos equivalentes pagantes x mil) 2T
Comercial

Ecovias dos Imigrantes 6.342
Ecopistas 7.016
Ecovia Caminho do Mar 2.850
Ecocataratas 3.726
Ecosul Rodovias do Sul 4.973
Total 24.907
Passeio

Ecovias dos Imigrantes 7.165
Ecopistas 12.984
Ecovia Caminho do Mar 748
Ecocataratas 2.428
Ecosul Rodovias do Sul 1.271
Total 24.596
Comercial + Passeio

Ecovias dos Imigrantes 13.507
Ecopistas 20.000
Ecovia Caminho do Mar 3.598
Ecocataratas 6.154
Ecosul Rodovias do Sul 6.244
Consolidado 49.503
Ecopistas - Passeio ajuste bidirecionalidade -
CONSOLIDADO (Com ajuste Ecopistas) 49.503

2T10

6.178
5.728
2.372
3.249
4.498
22.025

6.306
11.882
669
2.207
1.141
22.205

12.484
17.610
3.041
5.456
5.639
44.230

44.230

Var.

2,7%
22,5%
20,2%
14,7%
10,6%
13,1%

13,6%

9,3%
11,8%
10,0%
11,4%
10,8%

8,2%
13,6%
18,3%
12,8%
10,7%
11,9%

nm
11,9%

1s11 1s10

12.019 11.620
13.391 11.219
5.127 4.585
7.431 6.795
8.714 7.559
46.682 41.778
15.909 13.995
26.404 20.271
2.032 1.856
5.063 4.575
2.748 2.491
52.156 43.188
27.928 25.615
39.795 31.490
7.159 6.441
12.494 11.370
11.462 10.050
98.838 84.966
26.404 23.672
98.838 88.367

Var.

3,4%
19,4%
11,8%

9,4%
15,3%
11,7%

13,7%
30,3%

9,5%
10,7%
10,3%
20,8%

9,0%
26,4%
11,1%

9,9%
14,0%
16,3%

11,5%
11,8%

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade bésica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves,
tais como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e dnibus séo convertidos em
veiculos equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de

concesséo.
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Tarifa Média

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou crescimento de 2,0% no
2T11, comparativamente ao mesmo periodo de 2010. No comparativo dos semestres, houve uma
reducao de 2,0% devido, principalmente, ao impacto do inicio da cobranga bidirecional dos veiculos
de passeio, na Ecopistas. Os reajustes contratuais das tarifas basicas foram: 4,2% na Ecovias dos
Imigrantes e 5,2% na Ecopistas, ambos em julho de 2010; média de 4,7% na Ecovia Caminho do Mar

e na Ecocataratas, em dezembro de 2010 e 8,2% na Ecosul — Rodovias do Sul em janeiro de 2011.

el s _ 2T11 2710 Var. 1s11 1510 Var.
(em R$ / veiculos equivalentes pagantes)

Ecovias dos Imigrantes 11,64 11,61 0,3% 11,67 11,60 0,6%
Ecopistas 2,30 2,20 4,5% 2,30 2,42 -5,0%
Ecovia Caminho do Mar 11,65 11,16 4,4% 11,82 11,30 4,6%
Ecocataratas 7,71 7,36 4,8% 7,71 7,33 5,2%
Ecosul - Rodovias do Sul 6,06 5,59 8,4% 6,12 5,65 8,3%
CONSOLIDADO 6,67 6,54 2,0% 6,76 6,90 -2,0%

Nota: o célculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.

Logistica

O desempenho do setor de logistica da EcoRodovias esta dividido nos seguintes segmentos:

Zona Primaria: composto pelas unidades Ecopétio Cubatdo e CLIA Santos. No Ecopétio Cubatéo,
séo oferecidos, atualmente, os servicos de REDEX - recinto especial para despacho aduaneiro de
exportacdo, DEPOT - servico de manutencdo e armazenagem de contéineres vazios e péatio

regulador de caminhdes. No CLIA Santos € oferecido o servigo de recinto aduaneiro.

No 2T11, foram movimentados 21.520 contéineres na Zona Primaria, 70,2% superior ao mesmo
periodo de 2010. O aumento se deve ao crescimento da movimentacdo de DEPOT e REDEX no
Ecopatio Cubatéo e a consolidacdo da Unidade CLIA Santos. No 1S11 foram movimentados 44.276

contéineres na Zona Priméria, 97,7% superior ao mesmo periodo de 2010.

A movimentacdo de carga conteinerizada no Porto de Santos cresceu 15,3% no 2T11 e 15,1% no
1S11, quando comparado aos mesmos periodos do ano anterior (dados do Porto de Santos). Se
considerarmos apenas as movimentacdes de contéineres ocorridas no Ecopatio Cubatio, o
crescimento foi de 34,0% no 2T11 e de 62,3% no 1S11.

Portos Secos de Interior: composto pelas unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba,

gue oferecem os servigos de armazenagem e recinto alfandegado.
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No 2T11, foram movimentados US$ 1.403,7 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Interior da

EcoRodovias, correspondente a 6,1% do valor total de importagdo movimentado nos Estados de Sao

Paulo e Parana.

Portos Secos de Fronteira: composto pelas unidades de Unidades de Foz do Iguagu, Uruguaiana,
Jaguardo e Santana do Livramento que oferecem os servi¢os de recinto aduaneiro nas fronteiras com

Uruguai, Argentina e Paraguai.

No 2T11, foram movimentados US$ 3.761,3 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Fronteira da
EcoRodovias, correspondente a 25,8% do valor total do intercambio comercial entre Brasil, Uruguai,

Argentina, Paraguai e Chile.

Transporte: corresponde a prestacéo de servi¢os de transporte rodoviario para os clientes, por meio

de frota prépria, prestadores de servigos autbnomos e frota terceirizada.

A receita advinda das operagfes de transporte representou 15% da receita do segmento de logistica
no 2711 e 16% no 1S11.

Centros de Distribuicdo: composto pelos Centros de Distribuicdo de Alphaville, Cajamar, Curitiba e

Ecopatio Imigrantes, que oferecem os servigos de gestédo de estoque de clientes.

No 2T11, a taxa de ocupagdo atingiu 100% do total de 106 mil m? disponiveis. Esta taxa é superior ao
percentual considerado ideal, de 85%, que permitiria uma melhora da operag&o e produtividade na

movimentacdo e armazenamento dos produtos.

Desempenho Operacional - Logistica 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.

Zona Priméria? (contéineres movimentados) 21.520 12.647 70,2% 44.276 22.393 97,7%
Portos Secos de Interior? (Valor FOB Movimentado Importagdes- em milhdes de US$) 1.403,7 - nm 26132 - n.m
Portos Secos de Fronteira® (Valor FOB Movimentado Corrente de Comércio - em milhdes de US$)  3.761,3 - n.m 7.486,2 - n.m
Transporte (Participag&o no faturamento) 15% - n.m 16% - n.m
Centros de Distribuigdo (Taxa de ocupagao) 99% - n.m 100% - n.m

1- Zona Primaéria: CLIA Santos e Ecopétio Cubatéo (CLIA, REDEX, DEPOT)

2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba

3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Foz do Iguacu, Uruguaiana, Jaguardo e Santana do Livramento

4- Centros de Distribuicdo: Unidades de Curitiba, Sdo Paulo, Barueri e Cajamar. Exclui-se CD Rio de Janeiro (Operacéo in house)
2T11 e 1S11: Columbia, EADI Sul e Elog

2T10 e 1S10: Elog

STP — Sem Parar / Via Facil

O total de tags instalados pelo sistema Sem Parar/Via Facil atingiu 2.844 mil, em 30 junho de 2011,
aumento de 33,3% em relacdo a 30 de junho de 2010. Do total de arrecadacdo de pedagios das
concessionarias da EcoRodovias, 41,7% foi realizada através da cobranca eletrénica, no 2T11 e
40,4% no 1S11.
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

Receita Bruta Consolidada

A Receita Bruta Consolidada, desconsiderando a Receita de Construcéo, atingiu R$ 425,2 milhdes no
2T11 e R$ 850,7 milhdes. O aumento em relacdo ao 2T10 e 1S10 foi de 33,4% e 31,7%,

respectivamente.

Receita Bruta

(em milhdes de R$) 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.

Concessfes Rodoviarias 343,8 301,8 13,9% 694,1 610,2 13,7%
Receita de Construgdo ICPC-01 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%
Logistica 68,2 6,9 nm 130,4 12,7 nm
Receita de Senigos 13,2 10,1 30,7% 26,2 22,9 14,4%
CONSOLIDADO 479,9 359,5 33,5% 937,5 750,4 24,9%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construgao 425,2 318,8 33,4% 850,7 645,8 31,7%

Receita Bruta por Segmento de Negocio

Concessodes Rodoviarias

Receita de Pedagio: correspondeu a 68,8% e 71,3% da receita bruta consolidada no 2T11 e no
1S11, respectivamente. Considerando o crescimento do volume de trafego pedagiado e os reajustes
contratuais das tarifas de pedagios j4 comentados anteriormente, a receita bruta com arrecadacéo de
pedagio consolidada atingiu R$ 330,3 milhées no 2T11, 14,2% superior em relacdo ao 2T10 e R$
668,6 milhdes no 1S11, 14,1% superior ao 1S10.

Receitas Acessorias: as receitas acessorias das concessionérias de rodovias sdo provenientes do
monitoramento de cargas especiais, painéis publicitarios, ocupacao de faixa de dominio e acessos,
outros servigos de utilizacao e exploracao da faixa de dominio das concessdes rodoviarias e servigos
prestados pelo centro de servicos compartilhados. No 2T11 e 1S11, as receitas acessorias

representaram 2,7% e 3,2% da receita bruta do grupo.

Receita de Construcdo: conforme estabelecida pelo ICPC 01 (Interpretagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis) — Contratos de Concessdo, a realizacdo de obras e melhorias na
infraestrutura rodoviaria gerou uma receita de R$ 54,7 milhdes no 2T11, 34,4% superior ao 2T10, e
receita de R$ 86,8 milhdes no 1S11, 17,0% inferior ao 1S10. A Companhia ndo reconhece margem
de lucro nesta receita (margem igual a zero), sendo o valor correspondente ao mesmo contabilizado

na conta de “Custo de Construcao de Obras”.
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Receita Bruta (em milhdes de R$) 2711 2T10 Var. 1s11 1S10 Var.

ConcessOes Rodoviarias

Receita de Pedagio 330,3 289,3 14,2% 668,6 586,2 14,1%
Ecovias dos Imigrantes 157,2 144,9 8,5% 325,8 297,0 9,7%
Ecopistas 46,0 38,8 18,6% 91,6 76,3 20,1%
Ecovia Caminho do Mar 41,9 33,9 23,6% 84,6 72,8 16,2%
Ecocataratas 47,4 40,2 17,9% 96,4 83,3 15,7%
Ecosul - Rodovias do Sul 37,8 31,5 20,0% 70,2 56,8 23,6%
Receita Acessoria - Concessionarias 13,4 12,5 7,2% 25,5 24,0 6,3%
Receita de Construgéo ICPC-01 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%
Logistica

Receita da Zona Primaria: as receitas provenientes das movimentacdes de contéineres ocorridas no
2T11 alcancaram R$ 20,3 milhGes. A tarifa média por contéiner movimentado foi de R$ 941,07 no
2T11, com crescimento de 22,1% quando comparado aos R$ 770,79 do 1T11, devido ao aumento da
participagdo dos contéineres movimentados no CLIA Santos (de 14,7% para 21,3% do total de
contéineres movimentados) e nas operacdes de REDEX do Ecopatio Cubatéo (de 5,6% para 8,5% do

total de contéineres movimentados). No 1S11, a tarifa média alcangou R$ 853,99.

Receita dos Portos Secos de Interior: as receitas provenientes da armazenagem e recinto
alfandegado de interior alcangaram R$ 21,2 milhdes no 2T11 e R$ 38,8 milhdes no 1S11.

Receita dos Portos Secos de Fronteira: as receitas resultantes dos servigos de recinto aduaneiro
nas fronteiras com Uruguai, Argentina e Paraguai alcancaram R$ 9,3 milhdes no 2T11 e R$ 17,6

milhdes no 1S11.

Receita de Transporte: a receita advinda das operag¢des de transporte rodoviério atingiu R$ 12,1
milhées no 2T11 e R$ 24,6 milhdes no 1S11.

Receita dos Centros de Distribuicdo: a receita dos servigcos de gestdo de estoque de clientes e

locacdo de armazéns atingiu R$ 22,4 milhdes no 2T11 e R$ 44,1 milhdes no 1S11.

Receita Bruta (em milhdes de R$) 2T11 2T10 Var. 1s11 1S10 Var.
Logistica

Zona Primariat 20,3 6,1 232,8% 37,8 10,6 256,6%
Portos Secos de Interior2 21,2 0,0 n.m 38,8 0,0 n.m
Portos Secos de Fronteira3 9,3 0,0 n.m 17,6 0,0 n.m
Transporte 12,1 0,0 n.m 24,6 0,0 n.m
Centros de Distribuicéo 22,4 2,4 n.m 44,1 3,6 n.m
TOTAL Elog 85,3 8,5 n.m 162,9 14,2 n.m
TOTAL (Consolidado EcoRodovias) 68,2 6,8 n.m 130,4 12,6 n.m

1- Zona Priméaria: CLIA Santos e Ecopatio Cubatéo (CLIA, REDEX, DEPOT)

2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba

3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Foz do Iguagu, Uruguaiana, Jaguaréo e Santana do Livramento
2T11 e 1S11 : Columbia, EADI Sul e Elog

2T10 e 1S10: Elog
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STP — Sem Parar / Via Facil

Receita de Servigos: a receita bruta da STP atingiu R$ 103,7 milhdes no 2T11 (+30,9% em relagéo
ao 2T10) e R$ 205,8 milhdes no 1S11 (+14,6% em relacdo ao 1S10). A participagdo acionaria da
EcoRodovias na STP é de 12,75%, o que corresponde a uma receita bruta de R$ 13,7 milhées no

2T11 e R$ 26,2 milhdes no 1S11, consolidada nas demonstracdes financeiras.

Receita Bruta

(em milhdes de RS) 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.
Servigos

Receita de Senigos (100%) 103,7 79,2 30,9% 205,8 179,6 14,6%
Receita de Senigos (12,75%) 13,2 10,1 30,9% 26,2 22,9 14,6%

Receita Liquida Consolidada

A Receita Liquida consolidada, desconsiderando a Receita de Construgéo, atingiu R$ 386,6 milhdes
no 2T11, crescimento de 30,6% quando comparado aos R$ 296,0 milhGes do 2T10, e R$ 776,9
milhdes no 1S10, 29,4% superior ao mesmo periodo de 2010. As Dedugbes sobre a Receita Bruta
atingiram R$ 38,6 milhdes no 2T11 e R$ 73,8 milhdes no 1S11, representando, respectivamente,
8,0% e 7,9% do total da receita bruta dos respectivos periodos.

Receita Liquida (em milhées de R$) 2T11 2T10 Var. 1s11 1S10 Var.

Concess0Oes Rodoviarias 319,0 280,6 13,7% 644,8 568,0 13,5%

Receita de Construgdo ICPC-01 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%

Logistica 56,5 6,2 n.m 110,2 11,6 n.m

Receita de Senicos 11,1 9,2 20,7% 21,9 21,0 4,3%
CONSOLIDADO 441,3 336,7 31,1% 863,7 705,2 22,5%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construcao 386,6 296,0 30,6% 776,9 600,6 29,4%
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidados

Os custos consolidados dos servigos prestados e despesas gerais e administrativas totalizaram R$
262,9 milhdes no 2T11, 51,4% superior ao apurado no 2T10.

Custos Operacionais e Despesas

Administrativas (em milhées de R$) 2T 2710 var. 1s11 1510 var.

Pessoal 57,4 32,2 78,3% 104,4 67,4 54,9%
Conservagéao 14,7 15,5 -5,2% 31,0 315 -1,6%
Senicos de Terceiros 24,5 17,3 41,6% 63,3 34,6 82,9%
Seguros, Poder Concedente e Aluguéis 28,0 13,5 107,4% 51,0 26,9 89,6%
Depreciagéo / Amortizag&o 41,8 33,3 25,5% 82,9 66,5 24, 7%
Provisdo Manutencéo ICPC 01 24,0 10,2 135,3% 38,3 20,3 88,7%
Custo de Construcdo de Obras ICPC 01 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%
Outros 17,8 11,0 61,8% 33,9 22,7 49,3%
CONSOLIDADO EcoRodovias 262,9 173,7 51,4% 491,6 374,5 31,3%

Custos Operacionais e Despesas Admin. por Segmento de Negdcio

Concessodes Rodoviarias

Custos Operacionais e Despesas

Administrativas (em milhées de R$) 2T 2710 var. 1511 1510 var.
Concessdes Rodoviarias

Pessoal 28,4 25,3 12,3% 55,6 50,6 9,9%
Conservagao 13,5 14,5 -6,9% 30,0 29,4 2,0%
Senigos de Terceiros 13,9 14,3 -2,8% 26,7 25,2 6,0%
Seguros, Poder Concedente e Aluguéis 16,9 13,2 28,0% 32,3 25,9 24, 7%
Depreciagéo / Amortizagéo 34,5 31,2 10,6% 68,4 61,9 10,5%
Provisdo Manutencé&o ICPC 01 24,0 10,2 135,3% 38,3 20,3 88,7%
Custo de Construcdo de Obras ICPC 01 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%
Outros 9,1 8,1 12,3% 19,5 17,1 14,0%
Total EcoRodovias 195,0 157,5 23,8% 357,6 335,0 6,7%

~~=  Os custos com Pessoal atingiram o valor de R$ 28,4 milhdes no 2T11, 12,3% superior ao

2T10. Esta variacdo deveu-se, principalmente, aos dissidios coletivos de 5,0% a 5,5%
ocorridos em marco de 2011 e ao aumento do quadro de colaboradores da EcoRodovias
Concessoes e Servicos.

~=Os custos de Conservagéo totalizaram R$ 13,5 milhGes no 2T11 ante os R$ 14,5 milhGes do
2T10, 6,9% inferior ao registrado no mesmo periodo de 2010. O principal motivo desta
variacao foi 0 menor volume de obras de conservagdo na Ecovias dos Imigrantes e Ecovia
Caminho do Mar.

~=" Os custos com Seguros e Outorga ao Poder Concedente totalizaram R$ 16,9 milhdes no
2T11, superior em 28,0% ao mesmo periodo de 2010. Estas variagGes foram ocasionadas,

principalmente, pelas obrigacdes contratuais de pagamento mensal de outorga variavel a
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ARTESP (Agéncia Reguladora de Servigcos Publicos Delegados de Transporte do Estado de

Sao Paulo) da Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas.

~= O total das despesas de Depreciacdo e Amortizacdo, no 2T11, atingiu R$ 34,5 milhdes ante

0os R$ 31,2 milhGes do 2T10, aumento de 10,6%. Conforme as novas normas contabeis

(IFRS), a amortizacdo dos ativos das concessdes de rodovias passam a ser calculados
conforme a evolugdo da curva de trafego das mesmas.

~= A Provisdo para Manutengao, decorrente da aplicagdo do ICPC 01, apresentou um aumento

de 135,3% em relagdo ao 2T10. Esta provisdo contabil acompanha os programas de

manutengdo previstos nas concessionarias dentro dos critérios estabelecidos pelas novas

normas contabeis.

~= O Custo de Construcéo de obras, decorrente da aplicacéo do ICPC 01, foi de R$ 54,7 milhdes
no 2T11, 34,4% inferior ao 2T10. O valor realizado esta de acordo com o cronograma de
obras previsto nas concessionarias e correspondem aos mesmos valores contabilizados

como Receita de Construgédo.

~=  Os custos e despesas classificados como Outros referem-se, principalmente, a combustiveis,
energia elétrica, telefonia, viagens, marketing e meios eletrénicos de pagamentos. No 2T11,
estes custos atingiram R$ 9,1 milhdes, comparativamente aos R$ 8,1 milhdes do 2T10,

superior em 12,3%.

Logistica

Adminitraiivas om minoes de R T 7
Logistica (100%)

Pessoal 26,4 1,5 n.m 42,9 2,5 n.m
Conservagéao 0,7 1,0 -30,0% 0,7 1,9 -63,2%
Senigos de Terceiros 10,3 1,5 n.m 38,1 2,9 n.m
Seguros, Poder Concedente e Aluguéis 13,2 0,4 n.m 22,2 0,5 n.m
Depreciagdo / Amortizagéo 7,7 1,8 n.m 15,2 3,3 n.m
Outros 7,6 0,5 n.m 12,5 1,2 n.m
Total Elog 65,9 6,7 n.m 131,6 12,3 n.m
Consolidado EcoRodovias 52,7 5,4 n.m 105,3 10,4 n.m

-~ Os custos com Pessoal atingiram o valor de R$ 26,4 milhdes no 2T11. O aumento em relagdo
ao 2T10 deveu-se a consolidagédo das operacbes das empresas Columbia e EADI Sul, que

incorporaram cerca de 1.800 funcionarios ao setor de Logistica.
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~= Os custos com Servigos de Terceiros, no 2T11, foram de R$ 10,3 milhdes. Estes custos
referem-se, basicamente, a contratacdo de consultorias, fretes e transportes junto a terceiros
nas operacgdes das empresas Columbia e EADI Sul.
~= Os Custos com Alugueis e Seguros, no 2T11, foram de R$ 13,2 milhdes. O aumento, em
relacdo ao R$ 0,4 milhdo no 2T10, deveu-se a consolidacdo das despesas de seguros e
aluguéis das unidades da Columbia e EADI Sul.
~= O total das despesas de Depreciacio e Amortizagédo, no 2T11, atingiu R$ 7,7 milhdes ante o
R$ 1,8 milhdo do 2T10, aumento este proveniente, principalmente, da amortizacdo do agio da
aquisicdo das empresas Columbia e EADI Sul .
-~ Os custos e despesas classificados como Outros se referem, as comissGes com
despachantes aduaneiros, energia elétrica, telefonia e materiais de consumo.
Holding e STP
Custos Operacionais e Despesas
2T11 2T10 Var. 1811 1S10 Var.
Administrativas (em milhées de R$) ar ar
Holding e STP
Pessoal 7,9 57 38,6% 14,4 14,7 -2,0%
Conservagao 0,2 0,3 -33,3% 0,4 0,5 -20,0%
Senigos de Terceiros 3,6 2,2 63,6% 7,3 7,3 0,0%
Seguros, Poder Concedente e Aluguéis 0,6 0,4 50,0% 1,2 0,9 33,3%
Depreciagdo / Amortizagédo 1,2 0,9 33,3% 2,6 1,8 44,4%
Outros 2,5 1,6 56,3% 4,3 4,6 -6,5%
Total EcoRodovias 16,0 11,1 44,1% 30,2 29,8 1,3%
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EBITDA Consolidado e Margem EBITDA

O EBITDA Consolidado Ajustado, desconsiderando as contas de receita e custo de construcdo e
provisdo para manutencao, introduzidas pela aplicacéo do IFRS, atingiu R$ 244,3 milhdes no 2T11
(margem de 63,2%) e R$ 493,4 milhdes no 1S11 (margem de 63,5%). Destaque para a margem
EBITDA da Elog (logistica) que foi de 17,7% no 2T11. O EBITDA Consolidado apurado considerando
o IFRS, foi de R$ 220,3 milhdes no 2T11, e de R$ 455,1 milhdes no 1S11, atingindo respectivamente
as margens de 49,9% e 52,7%.

EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.
CONSOLIDADO

Lucro Liquido 87,1 71,5 21,8% 179,9 436,2 -58,8%
Depreciagédo e Amortizagéo 41,8 33,3 25,5% 82,9 66,5 24, 7%
Resultado Financeiro 43,1 52,2 -17,4% 91,0 117,8 -22,8%
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social 48,2 40,0 20,5% 101,2 82,0 23,4%
Resultado de operag¢des ndo recorrentes 0,1 (0,8) n.m 0,1 (305,3) n.m
EBITDA IFRS 220,3 196,2 12,3% 455,1 397,2 14,6%
Margem EBITDA IFRS 49,9% 58,3% -8,4p.p. 52,7% 56,3% -3,6 p.p.

EBITDA Ajustado s/ IFRS

(em milhdes de R$) 2711 2T10 Var. 1s11 1S10 Var.

EBITDA IFRS 220,3 196,2 12,3% 455,1 397,2 14,6%
Receita de Construgéo (54,7) (40,7) 34,4% (86,8) (104,6) -17,0%
Custo de Construcgéo 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%
Proviséo para Manutengéo 24,0 10,2 135,3% 38,3 20,3 88,7%
EBITDA Ajustado 2443 206,4 18,4% 493,4 417,5 18,2%
Margem EBITDA Ajustada 63,2% 69,7% -6,5 p.p. 63,5% 69,5% -6,0 p.p.

EBITDA por Segmento de Negdcio

EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 2711 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.
Concessdes Rodoviarias

Receita Liquida 373,7 323,3 15,6% 732,7 673,3 8,8%
EBITDA 213,2 197,0 8,2% 443,5 400,2 10,8%
Margem EBITDA 57,1% 60,9% -3,9 p.p. 60,5% 59,4% 1,1 p.p.

EBITDA Ajustado s/ IFRS

(em milhGes de R$) 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.
Concessdes Rodoviarias

EBITDA IFRS 213,2 197,0 8,2% 443,5 400,2 10,8%
Receita de Construgéo (54,7) (40,7) 34,4% (86,8) (104,6) -17,0%
Custo de Construgao 54,7 40,7 34,4% 86,8 104,6 -17,0%
Provis&o para Manutengao 24,0 10,2 135,3% 38,3 20,3 88,7%
EBITDA 237,2 207,2 14,5% 481,8 420,5 14,6%
Margem EBITDA Ajustada 74,4% 73,3% 1,1 p.p. 74,6% 73,9% 0,7 p.p.
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EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 2T11 2T10 Var. 1S11 1S10 Var.
Logistica (100%)

Receita Liquida 70,7 7,8 n.m 137,8 13,2 n.m
EBITDA 12,5 2,9 n.m 21,4 4,2 n.m
Margem EBITDA 17,7% 37,2%  -19,5p.p. 15,5% 31,8%  -16,3 p.p.

Resultado Financeiro Consolidado

O resultado financeiro liquido no 2T11 totalizou uma despesa de R$ 43,1 milhdes (-17,4%) e R$ 91,0

milhdes (-22,8%) no 1S11. As principais variacdes referentes as despesas financeiras foram:

-~ As despesas com juros sobre debéntures, no 2T11, aumentaram 44,6%, em relacdo ao 2T10
devido, principalmente, as emissbes de debéntures da Elog, em dezembro de 2010 e

Ecopistas em marcgo de 2011.

~ As despesas de juros sobre financiamento apresentaram uma reducdo de 69,8%, devido,
principalmente, ao alongamento da divida da Ecopistas, realizado através do pagamento do
financiamento de curto prazo (Notas Promissorias) e emissédo de debéntures, em marco de
2011.

-~ A variagdo monetaria de debéntures foi impactada pela variagdo do IGP-M (+8,5% nos
Ultimos 12 meses) e do IPCA (+6,8% nos ultimos 12 meses),assim como as amortizagfes de
parcelas das debéntures da Ecovias dos Imigrantes e EcoRodovias Concessdes e Servigos,

ocorridas no periodo, que ocasionaram reducdo da base de calculo da variagdo monetéria.

~- As despesas com a variacdo monetéaria do Direito de Outorga referem-se aos ajustes a valor
presente aplicados sobre o saldo devedor dos 6nus de concessao da Ecovias dos Imigrantes
e Ecopistas e pela correcdo destes mesmos saldos pelos indices de corregdo contratuais. A
reducdo apresentada se deve a finalizagcdo do pagamento da outorga fixa da Ecopistas em
dezembro de 2010.

Resultado Financeiro (em milhdes de R$) 2711 2T10 Var. 1s11 1S10 Var.

Juros sobre Debéntures (39,9 (27,6) 44,6% (78,8) (53,9) 46,2%
Juros sobre Financiamentos 4,9) (16,2) -69,8% (19,1) (30,9) -38,2%
Variacdo Monetéria - Debéntures e Financiamentos 9,2) (11,3) -18,6% (28,0) (23,7) 18,1%
Variagdo Monetaria — Direito de Outorga 2,1) 9,5) -77,9% (5,6) (20,7) -72,9%
Receitas de Aplic. Financeiras 21,2 23,0 -7,8% 54,8 31,3 75,1%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 41) (4,8) -14,6% 8.2) 9,3) -11,8%
Outros Efeitos Financeiros 4,1) (5,9) -30,5% 6,2) (10,6) -41,5%
CONSOLIDADO (43,1) (52,2) -17,4% (91,0 (117,8) -22,8%
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Imposto de Renda e Contribuicao Social

O total de imposto de renda e contribuigédo social registrado no 2T11 foi de R$ 48,2 milhdes e de R$
101,2 milhées no 1S11, sendo que a taxa efetiva (IR e CS /Lucro liquido) passou de 35,8% no 2T10
para 35,6% no 2T11.

Lucro do Periodo

No 2T11, a EcoRodovias apresentou lucro liquido de R$ 87,1 milhdes 23,2% superior ao lucro liquido
ajustado de R$ 70,7 milhdes no 2T10. No 1S11 o apresentou lucro liquido de R$ 179,9 milhdes
34,5% superior ao lucro liquido ajustado de R$ 133,8milhdes no 1S10, desconsiderando o ganho ndo
recorrente de equivaléncia proveniente da venda de participagdo da Elog, no 2T10 e 1S10.
Considerando este ganho ndo recorrente, o lucro liquido foi 21,8% superior no 2T11 e 58,8% inferior
no 1S11.

Lucro Liquido Ajustado

I 2T11 2T1 Var. 1S11 1S1 Var.
(R$ milhdes) 0 ar S S10 ar
Lucro Liquido 87,1 71,5 21,8% 179,9 436,2 -58,8%
(-) Receitas nao recorrentes (Elog) - 0,8) n.m - (302,4) n.m
Lucro Liquido Ajustado 87,1 70,7 23,2% 179,9 133,8 34,5%
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Disponibilidade e Endividamento Consolidado

A EcoRodovias encerrou junho de 2011 com saldo de caixa disponivel e aplicagdes financeiras em
titulos e valores mobilirios de R$ 699,6 milhGes. A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$ 1.665,9
milhdes em 30 de junho de 2011 uma reducdo de 7,2% quando comparado com 31 de marco de
2011:

Os principais fatores que contribuiram para a reducao do saldo da divida bruta foram as amortizacdes
parciais das debéntures da EcoRodovias Concessdes e Servigos e Ecovias dos Imigrantes. No 2T11,
foi liberada a primeira parcela do financiamento da Ecopistas junto ao BNDES no valor de R$ 50,0
milhdes, com taxa de TJLP+2,45 a.a. Esta liberagdo esta destinada aos investimentos relativos a
recuperacdo, conservagdo especial, implantacdo de melhorias e ampliagdo de capacidade no
corredor formado pelas rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto.

Endividamento (em milhdes de R$) 30/06/2011  31/03/2011 Var. Taxa Moeda Vencimento
Concessdes Rodoviarias
Debéntures - EcoRodovias Conc. e Serv. 529,0 639,6 -17,3% IPCA + 8,75% / CDI + 1,5% R$ novembro-2015
Debéntures - Ecovias dos Imigrantes 392,6 460,9 -14,8% IGP-M + 9,5% / 104,0% CDI R$ novembro-2014
Debéntures - Ecopistas 386,4 371,5 4,0% IPCA+8,25% R$ janeiro-2023
BNDES- Ecopistas 49,7 0,0 n.m. TILP+2,45% a.a R$ junho-2021
CCB - Ecovia Caminho do Mar 5,6 12,0 -53,3% 107,70% do CDI R$ maio-2012
CCB - Ecovia Caminho do Mar 37,6 36,5 3,0% 110,20% do CDI R$ novembro-2011
CCB - Ecocataratas 0,0 4,0 -100,0% 107,50% do CDI R$ abril-2011
CCB - Ecosul 37,0 36,2 2,2% IPCA + 7,20% a.a. R$ outubro-2014
Logistica
Debéntures-Elog 134,8 139,1 -3,1% CDI+2,20% a.a R$ dezembro-2017
BNDES - Ecopétio Logistica Cubatdo 38,4 40,1 -4,2% TILP + 2,4% a.a. R$ abril-2017
CCI - Ecopétio Imigrantes 33,9 34,7 -2,3% IPCA + 7,20% a.a. R$ fevereiro-2020
Capital de Giro - Ecopétio Logistica Cubat&o 11,3 11,7 -3,4% TILP + 3,90% a.a. R$ dezembro-2013
Columbia/EADI Sul 2,7 2,2 22,7%  TILP+5,71% a.a ~ 22,85% a.a R$ novembro-2015
Equipamentos 2,0 2,9 -31,0% VC+9,25a.a. UsD margo-2014
Equipamentos 1,2 0,7 71,4% 9,00% a.a. + VC EUR setembro-2013
Qutros 3,6 2,5 44,0% 16~18% a.a. R$ junho-2013
DIVIDA TOTAL 1.665,9 1.794,6 -7,2%
Caixa Disponivel 699,6 939,5 -25,5%
DIVIDA LIQUIDA 965,9 855,1 13,0%

Divida Liquida / EBITDA IFRS (em milhGes de R$) 30/06/2011  31/03/2011 Var.

EBITDA IFRS 870,0 845,9 2,8%

Divida Liquida 966,3 855,1 13,0%

Divida Liquida / EBITDA IFRS 1,1x 1,0 x 0,1x

Divida Liquida / EBITDA Ajustado (em milhdes de R$) 30/06/2011  31/03/2011 Var.

EBITDA Ajustado 936,2 898,3 4,2%
Divida Liquida 966,3 855,1 13,0%
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1,0 x 1,0 x 0,0 x
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Capex Consolidado e por segmento de negocio

Os investimentos consolidados realizados pela EcoRodovias, no 2T11, foram de R$ 97,2 milhdes,
25,3% superior ao registrado no 2T10. No setor de concessdes rodovidrias, o total de investimentos
realizados no 2T11 foi de R$ 83,7 milhdes, superior em 13,6 % em relagdo ao mesmo periodo de
2010. Os principais investimentos realizados referem-se a pavimentagfes, melhorias nas estruturas
dos ativos, obras em andamento, sinalizacbes e dispositivos de seguranca nas rodovias

administradas.

No setor de logistica, o valor de investimento realizado no 2T11 foi de R$ 10,1 milh&es, destinados a

aquisicdo de equipamentos e obras de infraestrutura dos Ecopétios.

Conforme os critérios de contabilizacdo estabelecidos pelas novas normas contabeis (IFRS/ICPC)
para as concessfes de rodovias, 0s investimentos sdo contabilizados como Custo de Construcéo
(Ativo Intangivel) ou Custo de Manutengdo (Provisdo para Manutencdo). Nas tabelas abaixo,

apresentamos o valor total do Capex realizado e a sua segregacao por conta contabil.

2T11 2T10 Var
CAPEX (em milh&es de R$)  Intangivel/ Custo de S Intangivel/ Custo de S Total

Imobilizado Manutencéao Imobilizado  Manutengédo 2T11 x 2T10
Concessdes Rodoviarias
Ecovias dos Imigrantes 18,0 11,9 29,9 9,9 10,0 19,9 50,3%
Ecopistas 22,3 - 22,3 27,3 - 27,3 -18,3%
Ecovia Caminho do Mar 6,6 - 6,6 8,8 4,7 13,5 -51,1%
Ecocataratas 2,2 6,1 8,3 0,8 6,2 7,0 18,6%
Ecosul - Rodovias do Sul 10,9 1,7 12,6 4,9 - 4,9 157,1%
EcoRodovias Conc. e Seni¢cos 4,0 - 4,0 1,1 - 1,1 263,6%
Total 64,0 19,7 83,7 52,8 20,9 73,7 13,6%
Logistica
Ecopétio Logistica Cubatéo 2,7 - 2,7 0,3 - 0,3 n.m
Ecopétio Bracor Imigrantes - - - 1,1 - 1,1 -100,0%
Elog 4,0 - 4,0 0,5 - 0,5 n.m
Columbia/EADI Sul 3,4 - 3,4 - - - n.m
Total 10,1 - 10,1 1,9 - 1,9 n.m
Holding e STP
Holding e STP 3,4 - 3,4 2,0 - 2,0 70,0%
CONSOLIDADO 77,5 19,7 97,2 56,7 20,9 77,6 25,3%
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GRUPO

1811 1S10 Var
CAPEX (em milhGes de R$)  Intangivel/ Custo de —_— Intangivel/ Custo de _— Total
Imobilizado Manutencao Imobilizado  Manutengéo 1S11 x 1S10
Concessdes Rodoviarias
Ecovias dos Imigrantes 29,1 18,0 47,1 15,0 13,9 28,9 63,0%
Ecopistas 32,0 - 32,0 69,7 - 69,7 -54,1%
Ecovia Caminho do Mar 9,2 - 9,2 13,7 4,7 18,4 -50,0%
Ecocataratas 4,1 9,3 13,4 1,8 9,1 10,9 22,9%
Ecosul - Rodovias do Sul 16,1 1,7 17,8 9,0 1,8 10,8 64,8%
EcoRodovias Conc. e Senigos 6,3 - 6,3 1,8 - 1,8 250,0%
Total 96,8 29,0 125,8 111,0 29,5 140,5 -10,5%
Logistica
Ecopétio Logistica Cubatéo 3,5 - 3,5 3,4 - 3,4 2,9%
Ecopétio Bracor Imigrantes - - - 9,4 - 9,4 -100,0%
Elog 6,6 - 6,6 9,3 - 9,3 -29,0%
Columbia/EADI Sul 4,6 - 4,6 - - - n.m
Total 14,7 - 14,7 22,1 - 22,1 -33,5%
Holding e STP
Holding e STP 4,8 - 4,8 4,2 - 4,2 14,3%
CONSOLIDADO 116,3 29,0 145,3 137,3 29,5 166,8 -12,9%
CAPEX Estimado
2011E 2012E
CAPEX Estimado (em milhdes de R¥} Intangivel/ Custo de Total Intangivel/ Custo de Total
Imobilizado Manutencao Imobilizado Manutencéao
Concessdes Rodoviarias (100%)
Ecovias dos Imigrantes 125,9 44,2 170,1 141,8 52,6 194,4
Ecopistas 158,0 - 158,0 216,3 4,3 220,6
Ecovia Caminho do Mar 28,7 - 28,7 13,8 2,9 16,7
Ecocataratas 12,4 23,7 36,1 12,0 23,9 35,9
Ecosul - Rodovias do Sul 32,2 8,1 40,3 12,7 4,3 17,0
Total 357,2 76,0 433,2 396,6 88,0 484,6
Logistica (100%)
Ecopétio Cubatédo 29,2 - 29,2 14,3 - 14,3
Ecopétio Imigrantes 31,7 - 31,7 50,5 - 50,5
Elog 96,3 - 96,3 42,8 - 42,8
Columbia/EADI Sul 25,2 - 25,2 4,1 - 4,1
Total 182,4 - 182,4 111,7 - 111,7
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RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Ecoviver — O Ecoviver, programa de responsabilidade socioambiental do Grupo EcoRodovias,
voltado a educacgédo ambiental de criangas e jovens, ja atendeu, desde 2006, 20 cidades, através de

mais de 1.140 escolas, 3,8 mil professores e 151 mil alunos.

ESTRUTURA DE NEGOCIOS DA ECORODOVIAS

-
€CORODOVIAS
GRUPO

Concessoes Rodoviarias I Logistica Servigos

econouovms 100%

100% 100% 100% 100% 90% 100% 100% 100%
' ' ' ——
ecovias @COPISTAS ecovia BCOCATARATAS mSUL “nl sl". ecorATIO

coLumal a """""

EMPRESAS DO GRUPO

o
eCOVIAS

Responséavel pelo Sistema Anchieta-Imigrantes (SAl), a Ecovias dos Imigrantes é o corredor de
exportacdo e importagdo para o Porto de Santos, ligando a regido metropolitana de S&o Paulo ao
Pélo Petroquimico de Cubatéo, as industrias do ABCD e & Baixada Santista. Em seus 176,8 km de

extensdo, passam mais de 53 milhdes de veiculos equivalentes pagantes no ano.

. <

€COPISTAS

A Ecopistas € a concessionaria que administra e opera o Corredor Ayrton Senna / Carvalho Pinto,

ligacdo entre a Regido Metropolitana de Sdo Paulo com o Vale do Paraiba, a regido serrana de
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Campos do Jorddo, o Porto de S&o Sebastifo e as praias do Litoral Norte. Com 134,9 km de

extensdo e movimento anual de mais de 70 milhdes de veiculos equivalentes pagantes, tornou-se
uma das mais importantes vias para a distribuicdo da producdo industrial das cerca de duas mil

empresas instaladas na regiao do Vale do Paraiba.
V @
o
€eCOVIA

A concessionaria Ecovia Caminho do Mar é responsavel pelo conjunto de rodovias federais e
estaduais que formam o corredor de transporte de bens do Parand ao Porto de Paranagua e ao

turismo para o litoral do estado, através da BR-277, PR-508 e PR-407, com extensédo de 136,8 km.

o
©COCATARATAS

Adquirida pela EcoRodovias em fevereiro de 2008, a Ecocataratas faz a ligagédo entre os municipios
de Guarapuava, Cascavel e Foz do Iguacu (fronteira com Argentina e Paraguai), através de 387,1
quildmetros da BR-277. O trecho registrou, em 2010, mais de 23 milhdes de veiculos equivalentes

pagantes.

o

eCOSsUL

Uma das maiores malhas viarias concedidas no Brasil € administrada pela Ecosul — Rodovias do Sul,
com 623,8 km no Pélo Rodoviario de Pelotas. Além da importante ligacdo ao Porto de Rio Grande, a
Ecosul — Rodovias do Sul também desempenha importante papel no turismo em direcdo ao litoral sul

brasileiro, através da BR-116.

e 4
@COPATIO

CUBATAO

O Ecopatio Logistica Cubatéo tem o objetivo de administrar o maior terminal retroportuario intermodal
e regulador de fluxo de caminhdes e contéineres com destino ao Porto de Santos. Localizado em
uma area de 442,7 mil metros quadrados e com sistemas de monitoramento e controle de trafego e
cargas, apoia exportadores e importadores e o0 porto na administracédo da logistica de seus produtos.

O projeto conta com apoio do BNDES no financiamento das obras.
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IMIGRANTES

Em parceria com a empresa Prosperitas, o Ecopatio Imigrantes, localizado em Sao Bernardo do
Campo (SP) sera destinado a implantacdo de um condominio logistico, através da construgdo e
locacdo de armazéns especializados em logistica e operagdo e manutencgdo a serem realizados pela
Elog — subholding de logistica do Grupo, com énfase na importacdo, exportacéo e distribuicdo de

produtos.

bl
cCOLUMRBIAa

A Columbia foi fundada em 28 de Fevereiro de 1942, para atender os setores cafeeiros e algodoeiros
e adquirida pelo Grupo EcoRodovias em 2010. Sua trajetéria foi marcada pelo pioneirismo e, hoje,
atua na logistica integrada, com foco no maior pélo consumidor do pais. Com &rea total de 410 mil m?
distribuidos em 7 unidades em pontos estratégicos da regido sudeste, a Columbia utiliza toda a sua
experiéncia e conhecimento mercadolégico para desenhar e implantar um projeto logistico feito sob
medida para o cliente, dentro das caracteristicas e flexibilidades necessérias a cada segmento, seja

ele industrial ou comercial.

Com mais de 10 anos atuando com destaque, a EADI Sul, adquirida pela EcoRodovias em 2010, tem
como objetivo estratégico a expansdo dos servigos logisticos no sul do Brasil. Com a sua
abrangéncia, realiza a integracdo das operacdes com o Mercosul e demais regifes brasileiras. Com
uma éarea total de 550 mil metros quadrados, distribuida estrategicamente em 7 unidades nos estados
do sul do pais (PR e RS), oferece a integracdo total das solu¢bes logisticas domésticas ou sob

regimes aduaneiros para empresas que atuam no comércio nacional e internacional da regido.

A STP — Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. atua, em &mbito nacional, na cobranga
eletrdnica de pedagios e estacionamentos de shopping centers e aeroportos. Pioneira e lider na
implementacéo do sistema de Identificacdo Automética de Veiculos (AVI) no Brasil, a STP esta

presente em 89% da malha rodoviaria pedagiada do pais, e administra mais de 2,8 milhdes de tags.
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Disclaimer

Estas informagbes e declaracbes contém consideracbes futuras referentes as perspectivas de
negdcios, que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais consideracbes refletem as crencas e
perspectivas de nossa Administra¢do e a informagdes que a Companhia possui acesso. As declaragoes
sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho e as condicdes dependem, sobretudo, das condi¢cbes
econémicas, de mercado, politicas governamentais e fatores operacionais. Portanto, os resultados
futuros das empresas do grupo poderdo diferir significativamente das atuais expectativas.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/06/2011 31/03/2011

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes a caixa 668.953 861.207
Titulos e valores imobiliarios 30.661 78.267
Clientes 148.161 123.574
Impostos a recuperar 28.416 27.720
Despesas antecipadas 8.606 4.996
Outros créditos 20.410 7.950
Transacfes com empresas relacionadas - 69
Ativo Circulante 905.206 1.103.783

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos 70.314 67.078
Depositos judiciais 20.218 18.218
Despesas antecipadas 435 427
Outros créditos 3.183 2.137
Ativos indenizatérios 3.181 3.786
Titulos e valores mobiliarios 8.356 0
Realizavel a longo prazo 105.687 91.646
Investimentos 9 -
Propriedade para investimento 43.447 43.313
Imobilizado 230.705 221.228
Intangivel 2.759.685 2.733.283
Ajustes IFRS - -
Permanente 3.033.846 2.997.824
Ativo Nao Circulante 3.139.533 3.089.470
TOTAL DO ATIVO 4.044.739 4.193.253
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

XXX

30/06/2011

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil

Debéntures

Impostos, taxas e contribuicfes a recolher
Obrigac8es sociais

Programa de Parcelamento Especial-PAES
Empresas ligadas

Credor pela concesséo

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social

Dividendos a pagar

Provisdo para manutengéo ICPC-01
Provisdo para construcdo de obras ICPC-01
Outras contas a pagar

Passivo Circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil

Debéntures

Programa de Parcelamento Especial - PAES
Adiantamento de Clientes

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
Provis&o para contingéncias

Credor pela concesséo

Provisdo para manutencédo ICPC-01

Provisdo para construcdo de obras ICPC-01
Outras contas a pagar

Passivo Néo Circulante

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social integralizado

Reserva de capital

Reserva legal

Reserva de retencéo de lucros

Lucro Acumulados

Participacdo de Acionistas N&o Controladores
Patriménio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

s IBRX csns¥ IGC wawmes MLCX

104.043
59.426
2.362
319.494
21.616
31.755
624
4911
14.513
24.777
26
32.597
13.412
40.889
670.445

160.066
1.313
1.123.335
2.247
5.050
50.417
20.181
57.965
127.784
4.501
1.552.860

1.320.549
30.020
71.600

215.747

177.496

6.022
1.821.434
4.044.739

31/03/2011

82.254
59.023
1.359
351.356
18.997
35.285
286
1.667
15.376
18.460
3.310
30.524
11.778
37.627
667.302

121.966
1.220
1.259.680
2.055
5.367
19.152
48.667
59.440
122.901
5.693

1.646.141

1.320.549
31.392
71.600

357.905

91.582

6.782
1.879.810
4.193.253

55 IGCT =55 ITAG
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) 2T11 2T10 Var.
Receita Bruta 479.904 359.482 33,5%
Receita com Arrecadacéo de Pedagio 330.388 289.295 14,2%
Receita de Logistica 63.917 3.642 n.m
Receita de Senigos 13.224 10.103 30,9%
Receitas Acessorias 17.713 15.772 12,3%
Receita de Construgdo ICPC-01 54.662 40.670 34,4%
Deducdes da Receita Bruta (38.625) (22.748) 69,8%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 441.279 336.734 31,0%
Custo dos Servicos Prestados (211.595) (144.092) 46,8%
Pessoal (29.845) (17.090) 74,6%
Consenagdo e Manutencéo (14.032) (13.984) 0,3%
Senico de Terceiros (17.624) (9.268) 90,2%
Poder Concedente e Seguros (14.460) (10.530) 37,3%
Depreciagéo (41.208) (33.395) 23,4%
Outros (15.718) (9.004) 74,6%
Provisdes para manutengéo - ICPC-01 (24.044) (10.151) 136,9%
Custo construgéo de obras - ICOC-01 (54.662) (40.670) 34,4%
LUCRO BRUTO 229.684 192.642 19,2%
Receitas (Despesas) Operacionais (51.312) (28.953) 77,2%
Despesas Gerais e Administrativas (51.372) (29.708) 72,9%
Outras Receitas (Despesas) 60 755 -92,1%
EBIT 178.372 163.689 9,0%
Resultado Financeiro (43.059) (52.222) -17,5%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL 135.313 111.467 21,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (48.171) (39.956) 20,6%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 87.142 71.511 21,9%
Participagdo dos acionistas ndo controladores (1.229) (1.145) 7,3%
Participacéo dos acionistas controladores 85.914 70.366 22,1%
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE 85.914 70.366 22,1%
Nimero de Acdes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO LiQUIDO POR AGAO (R$) 0,16 0,13 23,1%
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) 1s11 1s10 Var.
Receita Bruta 937.501 750.389 24,9%
Receita com Arrecadagdo de Pedagio 668.593 586.164 14,1%
Receita de Logistica 126.086 9.430 n.m
Receita de Senigos 26.234 22.896 14,6%
Receitas Acessorias 29.818 27.257 9,4%
Receita de Construcédo ICPC-01 86.770 104.641 -17,1%
Deducdes da Receita Bruta (73.822) (45.217) 63,3%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 863.679 705.172 22,5%
Custo dos Servicos Prestados (410.953) (314.122) 30,8%
Pessoal (61.657) (37.064) 66,4%
Consenvacéo e Manutencdo (30.234) (29.864) 1,2%
Senico de Terceiros (42.642) (16.545) 157,7%
Poder Concedente e Seguros (28.756) (21.011) 36,9%
Depreciagao (82.070) (66.379) 23,6%
Outros (40.489) (18.358) 120,6%
Provisdes para manutengéo - ICPC-01 (38.335) (20.260) 89,2%
Custo construgéo de obras - ICOC-01 (86.770) (104.641) -17,1%
LUCRO BRUTO 452.726 391.050 15,8%
Receitas (Despesas) Operacionais (80.682) 244.885 -132,9%
Despesas Gerais e Administrativas (80.513) (60.368) 33,4%
Outras Receitas (Despesas) (169) 305.253 -100,1%
EBIT 372.044 635.935 -41,5%
Resultado Financeiro (91.024) (117.794) -22,7%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQZ\O SOCIAL 281.020 518.141 -45,8%
Imposto de Renda e Contribuigao Social (101.165) (81.958) 23,4%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 179.855 436.183 -58,8%
Participacéo dos acionistas néo controladores (2.358) (1.864) 26,5%
Participacéo dos acionistas controladores 177.497 434.319 -59,1%
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE 177.497 434.319 -59,1%
Numero de Agbes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO LiQUIDO POR AGAO (R$) 0,32 0,78 -59,0%

24

@"&3 pis IBRX st IGC  mavsecs MILCX oot IGCT iz ITAG



DDA

=
€CORODOVIAS oL L

GRUPO

FLUXO DE CAIXA R$ milhées 06/30/2011 06/30/2010

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido antes do IR e CSL 281.019 518.143
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 272.506 (7.937)
Depreciagdo e amortizagao 82.933 66.549
Baixa do ativo imobilizado 1.389 3.566
Variag&do monetéria de empréstimos e financiamentos 129.209 110.395
Variagdo monetéria das obrigacdes com o poder concedente 5.625 20.709
Constitui¢éo de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis, depésitos judiciais e atualizagdo monetaria 11.362 2.498
Realizagédo do ajuste a valor presente da provisdo para manutengdo e provisdo para obras 8.152 8.872
Constituigdo de provisdo para construgdo e atualizagdo monetaria 32.704 -
Constituicdo de provisdo para manutengéo e atualizagdo monetaria - 20.201
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (215) (1.491)
Impostos diferidos 862 -
Reserva de capital - Prémio de opgdes 485 -
Investimentos em controladas - (239.236)
Variag6es nos ativos operacionais (43.663) (6.078)
Clientes (20.439) (7.979)
Empresas ligadas 260 -
Impostos a recuperar (6.565) (368)
Despesas antecipadas (668) 2.465
Depoésitos judiciais (5.690) (30)
Outros ativos - (166)
Outros créditos (10.250) -
Outros Aitvo indenizatérios (311) -
Variages nos passivos operacionais (204.821) (191.591)
Fornecedores 6.841 (5.619)
Credor pela concessao - -
Obrigacdes sociais 3.092 8
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher (141) (2.781)
Empresas relacionadas 4,511 (759)
Provisdo para perdas tributdrias, civeis e trabalhistas (8.624) (1.653)
Provisdo para manuteng&o (24.446) (29.347)
Juros pagos (98.082) (79.088)
Outras contas a pagar (631) 312
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos (87.341) (72.842)
Programa de parcelamento especial-PAES - -
Impostos diferidos - 178
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 305.041 312.537
FLUXO DE CAIXA DAS OPERAGOES DE INVESTIMENTOS
Aquisicéo de imobilizado e intangivel (116.330) (137.116)
Investimento de controladores anteriores (390) -
Adiantamento parra futuro aumento de capital (3.011) (40.000)
Reducéo de capital de minoritarios - (167)
Cesséo da Elog - 13.663
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (119.731) (163.620)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Programa de parcelamento especial-PAES (696) -
Credor pela credor (7.784) (156.117)
Titulos e valores mobiliarios (9.002) 10.246
Captacdo de financiamentos - terceiros 408.775 395.093
Pagamento de financiamentos e debéntures (545.223) (436.072)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (145.442) (150.099)
Pagamento de acdes em tesouraria (1.614) -
Comisséo de debéntures - (2.802)
Aumento de capital - 874.000
Custos com oferta publica de agdes - (30.528)
Pagamento aquisicdo Armazéns Gerais Columbia e Eadi Sul Terminal de Cargas (88.025) -
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (389.011) 503.721
AUMENTO (DIMINUIGAO) DE CAIXA E BANCOS E APLICAGOES FINANCEIRAS
Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - no inicio do exercicio 872.654 389.524
Caixa e bancos e aplicacdes financeiras - no fim do exercicio 668.953 1.042.162
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