Desempenho relativo ao exercicio social 2012 da

MAHLE Metal Leve S.A.

Mogi Guagu (SP), 11 de margo de 2013 - A MAHLE Meta_eve S.A.
(BM&FBOVESPA: LEVE3), Companhia lider na fabricacdo

componentes de motores no Brasil, divulga hojeessltados do exercicio
social 2012. As informacdes operacionais e finaasgiexceto onde estiver
indicado de outra forma, sédo apresentadas de foomsolidada e em Reais,
conforme a Legislacdo Societéria.

Desempenho

Receita Liquida de Vendas de R$ 2.228,8 milhdes €012 (R$ 543,0
milhdes no quarto trimestre de 2012), 0,4% mena gm 2011 e 3,0%
maior que no quarto trimestre de 2011, praticamevatietendo-se o nivel de
vendas do ano anterior, em um mercado automobdistioméstico em
processo de recuperacdo concomitantemente a umueesaento de vendas
no mercado externo.

EBITDA ajustado (*) de R$ 385,7 milhdes em 201&R$ 100,0 milhdes no
quarto trimestre de 2012), representando umagem EBITDA ajustada
de 17,3% (18,0% no ano anterior). A margem EBITDA ajustaea 2012
apresentou um crescimento de 0,4 p.p. em relacaargem EBITDA
ajustada no periodo acumulado até setembro.

Lucro liquido de R$ 179,2 milhdes em 201gR$ 51,8 milhdes no quarto
trimestre de 2012), representando uma margguida de 8,0% no ano, em
linha com o ano anterior (9,5% no quarto trimes@e2012 e 8,4% no ano
anterior).

A Conferéncia Telefbnica de divulgacdo dos Resakatk 2012 ira ocorrer em 15 de
marco de 2013, as 12:00hs (com traducdo simultdnefiso horario brasileir
(Consultar o site de RI no seguinte endereco @liewd http://ri.mahle.com.br)

(*) corresponde ao célculo que vinha sendo utilizada @empanhia até entdo, antes do disposto na
Instrugdo CVM n° 527/2012 em vigor a partir de 20&8nsiderando-se no calculo desta métrica a
provisdo para perdas com intangivel (“Impairmen®s detalhes estdo descritos no item resultado
operacional medido pelo EBITDA.
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1. Cenario macroecondémico

Em 2012 o baixo crescimento da atividade econdnraéstica foi decorrente essencialmente
de limitacdes no campo da producédo industrial aleafragilidade dos investimentos.

No inicio de marco, o Instituto Brasileiro de Geadgr e Estatistica (IBGE) divulgou que o
Produto Interno Bruto (PIB) de 2012 totalizou R&04 trilhdes, representando um crescimento
de 0,9% em relacdo ao ano anterior.

Ao longo de 2012, o Governo Federal implementou sérée de medidas com o objetivo de
fortalecer as condi¢cdes para um ambiente macroagoa@omeéstico mais favoravel, tendo em
vista as consequéncias para a economia brasikeiragilidade do cenario internacional.

Em outubro, o Comité de Politica Monetéaria (Copadegidiu, por unanimidade, reduzir a taxa
Selic para 7,25% ao ano (a.a.), sem viés, dandgdrsengto ao processo de ajuste das condicdes
monetarias. Esta taxa foi mantida até o final dm an

A inflacdo medida pela variagdo mensal do indiceidtwl de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) em 2012 foi de 5,84% ante 6,50% em 201lacerdo com dados divulgados pelo
IBGE, e, pelo nono ano consecutivo, situou-se demdr intervalo de tolerancia estabelecido
pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN).

A balanca comercial brasileira registrou em 2012superavit de US$ 19,4 bilhées (US$ 29,8
bilndes em 2011). Esse resultado adveio de exgasade US$ 242,6 bilhdes e importagdes de
US$ 233,1 bilhdes, com variagbes de -5,3% e -1#4pectivamente, em relacdo ao ano
anterior.

O quadro a seguir apresenta a evolucado das taxa@mso médias do dolar norte-americano e
euro (utilizando-se a PTAX cotacéo de venda, dadégpelo Banco Central do Brasil - Bacen).

Cotagdes do délar norte-americano (USS) e euro (€)
Cotacdo média do trimestre Cotacdo em
Moeda Ano
a7 3T 2T 1T 31/12/2012
RS/USS 2012 2,06 2,03 1,96 1,77 2,04
2011 1,80 1,64 1,60 1,67
RS/€ 2012 2,67 2,54 2,52 2,32 2.70
2011 2,42 2,31 2,30 2,28

Fonte: Bacen.

1.1  Evolucéo do setor automobilistico brasileiro

O Governo Federal manteve no quarto trimestre d@ 20série de medidas governamentais de
incentivo a economia e ao setor.

Além das mudancgas introduzidas pelo texto finaPdagrama INOVAR-AUTO, publicado no
inicio de outubro de 2012, que possui um impacsitipo para a Companhia e foi mencionado
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no Relatério de Administracdo do terceiro trimestnerecem destaque as seguintes medidas
voltadas ao setor automobilistico, anunciadas ermamdero de 2012:

o Alteracdes e Prorrogacdo do PSI 4 para o fim de 20hs taxas de juros para
financiamento dos programas sofreram pequenosstegjumas mantiveram o juro real
negativo. Para o segmento de caminhfes e 6nibaseopprograma Procaminhoneiro
passaram desde 1° de janeiro deste ano dos 2,%ogoara 3% ao ano no primeiro
semestre, e 4% ao ano a partir de julho.

¢ [Pl reduzido € mantido até junho de 2013 com retorgradual: o0 Governo Federal
decidiu que o retorno as aliquotas normais do itopasontecera de forma gradual, de
janeiro a junho de 2013. O imposto incidente sobresegmento de caminhfes
permanecera com aliquota zero, sem prazo pararamestto.

e Prorrogacdo do Reintegra para até o fim de 2018:Governo Federal anunciou a
extensdo do Regime Especial de Reintegracdo deeégalributarios para Empresas
Exportadoras (Reintegra) para 31 de dezembro d& 201

Conforme informac¢des do Bacen, o indice de inadimp& superior a 90 dias nos
financiamentos de veiculos automotores termino2 2 5,3%, mesmo indice apurado em
janeiro daquele ano. A inadimpléncia com atraso$5da 90 dias encerrou o ano em 7,4%, ao
passo que em janeiro daquele ano esta taxa este8A %.

O quadro a seguir demonstra a evolucao do setomabilistico brasileiro em 2012 em relagéo
ao ano anterior.

Setor automobilistico brasileiro

Jan - Dez Jan - Dez

Vendas de veiculos 2012 2011 B/A
(nacionais e importados) B A

Automodveis 2.851.540 2.647.245 7,7%
Comerciais leves 782.575 778.494 0,5%
Total de veiculos leves 3.634.115 3.425.739 6,1%
Caminhodes 139.147 172.871 | -19,5%
Onibus 28.809 34.638 | -16,8%
Total de veiculos médios e pesados 167.956 207.509 | -19,1%

Vendas totais de veiculos 3.802.071 3.633.248 4,6%
Exportacdo 442.075 553.334 | -20,1%
Importacao 795.065 857.901 -7,3%
Balanca comercial (352.990) (304.567)| 15,9%

Variagdo do estoque de veiculos no periodo (*) (106.464) 79.180 | -234,5%
Producao total de veiculos 3.342.617 3.407.861 -1,9%

(*) Variagdo de estoque de veiculos = produgdo - (vendas + exportagdo - importagio).
Fonte: Anfavea.

Producdo de veiculos leves 3.172.953 3.135.100 1,2%
Produgdo Caminhdes 132.820 223.388 | -40,5%
Producdo Onibus 36.844 49.373 | -25,4%
Produgdo de Caminhdes e Onibus 169.664 272.761 | -37,8%
Agricultura 83.640 81.513 2,6%
Producao de veiculos médios e pesados 253.304 354.274 | -28,5%

H
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Vendas totais de veiculos nacionais e importados

O quadro a seguir descreve a evolugdo mensal dadaveotais de veiculos nacionais e
importados em 2012 e em relacédo a dois anos a@®rio
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Em 2012, a indastria automobilistica quebrou mais wez o seu recorde de vendas atingindo
3,8 milhdes de veiculos. O quarto trimestre apteseam desempenho geral de vendas 5,6%
menor em relacdo ao terceiro trimestre, no entatvariacdo nas vendas de veiculos no
segundo semestre do ano indicou um crescimentd d&2em relacdo ao primeiro semestre.
As medidas de incentivo do Governo Federal anuasiain maio de 2012, quando a industria
registrava uma queda acumulada de 4,8%, colaboratam vendas de cerca de 400 mil

unidades de veiculos, o equivalente a pouco maisrdmés de vendas, ou seja, “um ano com
13 meses”, segundo informac6es da Anfavea. Derganenaio, a média diaria de vendas foi de
12 mil unidades. Apos a reducdo do IPI, de junli®zembro, a média passou para 16,2 mil
veiculos por dia, revertendo a queda de 4,8% aite paaa um crescimento anualizado de 4,6%.

Variacéo do estoque de veiculos

Segundo informacdes da Anfavea, o estoque de wsicedjistrado no inicio do quarto trimestre
foi de 312,7 mil unidades, correspondente a 33 dagendas, e ao final de 2012 foi de 295,2
mil unidades, equivalente a 24 dias de vendas.

Producéo de veiculos

O quadro a seguir descreve a evolu¢cdo mensal dagio de veiculos em 2012 e em relacdo a
dois anos anteriores.
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Mesmo com o recorde de vendas de veiculos, a piiodugsileira de veiculos apresentou em
2012 uma queda de 1,9% em relacdo ao ano anteriocjpalmente em decorréncia da queda
das exportacfes e da reducdo de estoques de gefcaihwionada anteriormente, além da forte
retracdo na producao de veiculos comerciais, tamés quanto pesados.

1.2  Evolucéo do setor automobilistico argentino

Em 2012 as vendas e producdo de veiculos na Angerggistraram reducdes de 6% e de
7,8%, respectivamente, em relacdo ao ano antddiéerentemente do Brasil, o governo
argentino ndo implementou medidas de incentivoedor utomobilistico (por ex., reducéo na
aliqguota do IPI) por este motivo, o mercado autdligico argentino ndo apresentou
recuperacdo no segundo semestre do ano. Outro pos&r considerado € a alta base de
comparacdo em relacdo ao ano anterior, em queoo &egtomobilistico argentino registrou
recordes de vendas e producdo, com crescimen2® 5 e 15,7%, respectivamente.

O quadro a seguir demonstra a evolucdo do setomabilistico argentino em 2012 em relacao
ao ano anterior.

Setor automobilistico argentino

Jan - Dez Jan - Dez

Vendas de veiculos 2012 2011 B/A
(nacionais e importados) B A

Automoveis 596.397 673.853 | -11,5%
Comerciais leves 205.534 177.157 16,0%
Total de veiculos leves 801.931 851.010 -5,8%
Caminhdes 22.257 25.739 | -13,5%
Onibus 5.870 6.601 | -11,1%
Total de veiculos médios e pesados 28.127 32.340 | -13,0%
Exportagdo 413.472 506.715 | -18,4%
Importagdo 482.061 558.555 | -13,7%
Balanga comercial (68.589) (51.840)| 32,3%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) 3.026 (2.739)]-210,5%
Produgao total de veiculos 764.495 828.771  -7,8%

(*) Variagdo de estoque de veiculos = produgdo - (vendas + exportagdo - importagdo).
Fonte: Adefa.

Produgdo de veiculos leves 756.914 819.606 -7,6%
Producdo Caminhdes 4.769 5.851 | -18,5%
Producdo Onibus 2.812 3.314 | -15,1%
Produgdo de veiculos médios e pesados 7.581 9.165 | -17,3%

1.3  Sumario do setor automobilistico no MERCOSUlewlucao dos principais
mercados de atuacdo da Companhia

A tabela abaixo consolida os nameros de producawved®milos na regido do MERCOSUL,
considerando-se somente Brasil e Argentina. Eqggaaeorresponde ao mercado interno de
atuacdo da Companhia.
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Produgdo total de veiculos

4.190.752

Produgdo de veiculos no MERCOSUL (*)
Jan - Dez Jan - Dez
Producdo de veiculos 2012 2011 B/A
B A
Producao de veiculos leves 3.929.867 3.954.706 -0,6%
Producdo Caminhdes 137.589 229.239 -40,0%
Produgdo Onibus 39.656 52.687 -24,7%
Producdo de Caminhdes e Onibus 177.245 281.926 | -37,1%
Producdo Agricultura 83.640 81.513 2,6%
Produgao de veiculos médios e pesados 260.885 363.439 -28,2%

4.318.145

(*) Considerando Brasil e Argentina.
Fonte: Anfavea e Adefa.

A tabela abaixo descreve o comportamento da prodde&eiculos nos principais mercados de
exportacédo de atuacdo da Companhia em 2012 em cagipacom 0 ano anterior.

Produgdo de veiculos nos principais mercados de exportacao
Jan - Dez Jan - Dez
Seguimento 2012 2011 B/A
B A
Producdo de veiculos leves 34.330.857 33.285.644 3%
Europa 18.996.182 20.159.261 -6%
América do Norte 15.334.675 13.126.383 17%
Producdo de veiculos médios e pesados 1.134.999 1.101.520 3%
Europa 623.664 648.288 -4%
América do Norte 511.335 453.232 13%
Produgdo total de veiculos 35.465.856 34.387.164 3%

2. Exceléncia e Inovacdo Tecnoldgica

Em 2012 o Centro Tecnolégico da Companhia iniciowawsérie de contatos técnicos com

clientes para discutir as possibilidades de atdedaconjuntas para o atendimento do programa
INOVAR-AUTO com resultados promissores. As exigéscide reducdo de consumo de

combustivel dos veiculos leves, que em média deveedi de 12% a 19% até 2017 por

fabricante de veiculos, irdo acelerar a introduclo novas tecnologias disponiveis na

Companhia, que podem ser aplicadas aos motoresrggis ou a hovos a serem produzidos
localmente, para que 0s seus clientes possam aameecntetdo regional.

A MAHLE Powertrain, divisdo de servicos técnicos ceentificos da Companhia, tem
participado de projetos confidenciais para aumerdgase conteudo regional, tendo a
possibilidade de prestar servicos em P&D, mesmongieeligados diretamente a produtos da
Companhia.

O Centro Tecnolégico da Companhia obteve parecardsel dos orgdos financiadores do
Governo para dois novos projetos de pesquisa efurgoncom universidades que, além de
formacédo de méo de obra especializada, irdo alav@mnojetos de novos conceitos tecnoldgicos
de materiais e processos que exigiriam um granft@cesfinanceiro se tivessem que ser
desenvolvidos isoladamente.
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Em 2012 foram lancados 5 produtos novos no merck@nvolvidos pelo Centro Tecnoldgico

de Jundiai e requeridas 26 patentes, sendo quetebtgm aplicadas anteriormente foram

definitivamente reconhecidas mundialmente. Issorcefa posicao de lideranga da Companhia
no seu segmento.

3. Desempenho econdmico e financeiro da Companhia

Entre os principais fatores que influenciaram edg®enho econémico e financeiro em 2012, se
destacam os fatores macroecondmicos advindos dmntivos governamentais ao setor
automobilistico brasileiro, que contribuiram parananutencdo da receita liquida de vendas,
desempenho operacional estavel e margens em limh& @no anterior.

3.1 Receita liquida de vendas

Em 2012 o nivel de vendas se manteve igual emaelag ano anterior. Houve uma reduc¢ao no
mercado interno de equipamento original, que fohpensada por aumento nos mercados de
pecas para reposicdo. O mercado externo ficou remmeivel, devido a um efeito cambial
positivo. O mercado de pecas para reposicao, tammo quanto externo, manteve-se estavel
ao longo do ano.

Houve uma mudanca na contabilizacdo da receitaggtreu em vigor em agosto deste ano,
relativa a desoneracdo da folha de pagamento, eemgendo uma reducdo em uma parcela
dos encargos previdenciérios. Essa alteracdo causdmpacto de redugdo na receita liquida
de vendas de cerca de R$ 7,1 milhdes, que foi cosaple por uma diminuicdo nos custos de
pessoal.

O quadro abaixo descreve as variacdes da recqiadi de vendas, nos mercados interno
(considerando-se Brasil e Argentina) e externoqigp@amento original aftermarket

Comportamento da receita % Particip. % Particip. Acum | % Particip. | Acum | % Particip.

L. 4712 4711 % %
liquida de vendas por mercado por por 2012 por 2011 por

(R$ milhdes) (a) mercado (b) mercado | (a/b) (c) mercado (d) mercado | (c/d)

Mercado interno

.Equipamento original 207,2) 38,2% 194,0 36,8% 6,8% 827,0 37,1% 872,9 39,0%| -53%
Aftermarket 148,1 27,3% 136,2 25,8% 8,7% 567,5 25,5% 538,2 24,1% 5,4%
Total 355,2) 65,4% 330,2, 62,6% 7,6% 1.394,5 62,6%| 1.411,1 63,1%| -1,2%
Mercado externo

.Equipamento original 156,0 28,7% 172,2 32,7%| -9,4% 723,5 32,5% 719,0 32,1% 0,6%
Aftermarket 31,7 5,8% 24,7 4,7%| 28,2% 110,8 5,0% 106,6 4,8% 3,9%
Total 187,7 34,6% 196,9 37,4%| -4,7% 834,3 37,4% 825,6 36,9% 1,0%
Total geral | 5430  100,0%|[ 527,1] 100,0%] 3,0%|| 22288 100,0%] 2.2368] 100,0%| -0,4%

Vendas ao mercado interno de equipamento original

Apesar da recuperacdo de vendas no segundo sechestn®, em decorréncia do aumento nas
vendas no segmento de veiculos leves, as vendaatim@iram o nivel do ano anterior. O
desempenho acumulado ao longo do ano foi fortemefitenciado pela retracdo da producéo
no segmento de veiculos pesados, onde a Compaokfipuma participacdo importante
(aproximadamente 40% da receita liquida). Mesmo estea cendario desfavoravel, as vendas da
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Companhia foram superiores a evolu¢do do mercadaesorréncia de novos projetos junto a
seus clientes (filtros, bielas e camisas de citindr

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

O resultado desse mercado esta associado a variagdmix de produtos, ao aumento nos
volumes vendidos e a entrada de novos projetos.

Vendas ao mercado externo de equipamento original

As vendas nesse mercado apresentaram estabilidaddagdo ao ano anterior, principalmente
em decorréncia do efeito cambial positivo, e featrao ano no mesmo nivel do ano anterior.

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

Esse resultado foi basicamente decorrente do efaitdial positivo registrado ao longo do ano,
embora sobre um volume menor de vendas.

Exportacdo consolidada por regido geografica

O gréafico a seguir mostra a distribuicdo das vepdasegido geografica em 2012.

8.24% 7.,30%
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Receita operacional liquida por produto

O gréfico a seguir mostra a participagdo das vendatsis por produto em
2012.
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Convém destacar que a participacdo do segmentaltaes fna receita operacional liquida
aumentou durante este periodo, representando wuiroento na receita deste segmento da
ordem de 33%.

3.2 Sintese das demonstra¢des de resultados

. —_ Acum Acum

Sintese de resultados (RS milhées) | 4T12 4711 % 2012 2011 %
Desempenho operacional (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 543,0 527,1 3,0%|| 2.228,8 | 2.236,8 -0,4%
Custo dos produtos vendidos (394,4)|| (422,0) -6,5%|| (1.638,2)| (1.682,6) -2,6%
Resultado bruto 148,6 105,1 41,4% 590,6 554,1 6,6%
Despesas com vendas (40,1) (36,7) 9,2% (152,2) (147,3) 3,3%
Despesas gerais e administrativas (23,8) (20,5) 16,4% (101,4) (89,8)] 12,9%
Despesas com desenv.e tecnologia (18,4) (19,2) -4,2% (67,4) (72,8)] -7,5%
Qutras rec. desp. operacionais 6,6 (17,1)] -138,7% 0,1 02| -24,2%
Financeiras, liquida (8,5) 0,3 |-3299,3% (24,0) 6,3 | -483,6%
Resultado operacional 64,3 11,9 | 439,6% 245,7 250,7 -2,0%
Lucro liquido 51,8 17,7 | 193,4% 179,2 188,7 -5,0%
EBITDA (conforme ICVM ne 527/2012) | 1000 a4aa] 1251%| 381,2] 3745 1,8%
EBITDA ajustado | 1000|| 727| 375%| 3857| 4028 -42%
Margens: (a-b) (c-d)
Margem bruta 27,4% 19,9%| 7,4p.p. 26,5% 24.8%( 1,7 p.p.
Margem operacional 11,8% 2,3%| 9,6 p.p. 11,0% 11,2%( -0,3 p.p.
Margem liquida 9,5% 3,3%| 6,2p.p. 8,0% 8,4%| -0,4 p.p.
Margem EBITDA (conforme ICVM n2 527/2012) 18,4% 8,4%| 10p.p. 17,1% 16,7%| 0,4 p.p.
Margem EBITDA ajustada 18,4% 13,8%| 4,6 p.p. 17,3% 18,0%( -0,7 p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais e Adm. em rel. a Receita 11,8% 10,9%| 0,9p.p. 11,4% 10,6%| 0,8p.p.

Resultado e margem bruta

No quarto trimestre de 2012, a margem bruta regisim crescimento de 7,4 p.p. em relacéo

ao mesmo periodo do ano anterior, em funcéo dmefaidesoneracdo da folha de pagamento e
menor impacto do custo atribuidaléemed co%t no custo dos produtos vendidos, bem como

do efeito cambial incidente nas exportacoes.

Em 2012, a margem bruta apresentou um aumento/de,em relacdo ao ano anterior, com
efeitos diferentes ao longo do ano, sendo impagtattacusto atribuido durante o ano, e pela
desoneracao da folha de pagamento e efeito cambsdgundo semestre do ano. Além desses
fatores, houve um impacto desfavoravel em decaaédo baixo nivel de produgdo no
segmento de veiculos pesados.

Despesas com vendas e despesas gerais e adminisrat

As despesas com vendas, abrangendo principalmespeshs com fretes e custos de pessoal de
vendas, corresponderam a 6,8% da receita liquidaeddas em 2012, e apresentaram um
pequeno aumento de 0,2 p.p. em relagdo ao anacantdesmo com esse aumento, houve o
inicio de um contrato de licenca de utilizagdo daraa com a matriz MAHLE GmbH,
compensado por uma reducdo de gastos de transpaortfretes especiais.
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As despesas gerais e administrativas, que commeermhsicamente custos de pessoal
administrativo, representaram 4,5% da receitadmue vendas em 2012, e registraram um
aumento de 0,5 p.p. em relacdo ao ano anteriote llasse aumento foi uma reversdo da
provisdo de seguros ocorrida no segundo trimestend anterior.

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e p®odut

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadeifm® que abrange principalmente custos
de pessoal de desenvolvimento, corresponderanmfa @g0receita liquida de vendas em 2012.
Houve uma reducdo em relacdo ao ano anterior quefese parcialmente ao final do contrato
de tecnologia para producéo de pistdes com a MABhiBH que terminou em fevereiro.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

No quarto trimestre houve uma reclassificacdo d&igfio relativa a garantia de qualidade,
anteriormente classificada nesta conta passou r@gistrada em custos das vendas. O periodo
comparativo de 2011 foi ajustado para refletir estéassificagao.

Em 2012 em relag&do ao ano anterior, houve doisdtopgositivos: uma menor provisdo, nao
recorrente, para perdas com intangivel, proveniéatparticipacdo da Companhia na MAHLE
Argentina (R$ 4,5 milhdes) registrada no segundimestre do ano; além dos impostos
recuperados decorrentes da vantagem fiscal obtislaccprograma Reintegra que teve inicio
em dezembro de 2011, e que permite um crédito fikc8% sobre a receita de exportacdes de
empresas localizadas no Brasil, liquido de PIS/GISFI

Por outro lado, tem-se o0s impactos negativos daomeaversdo das provisbes para
contingéncias trabalhistas, fiscais, e para pezdasprodutos.

Mais informacdes encontram-se na Nota Explicativa
Resultado Operacional medido pelo EBITDA

O EBITDA ajustado no quarto trimestre de 2012 ttegis R$ 100,0 milhdes, representando
uma margem de 18,4%. Por sua vez, o EBITDA ajustad®012 foi de R$ 385,7 milhdes,

correspondente a uma margem de 17,3%. Em relac@erémdo acumulado até setembro, a
margem EBITDA ajustada cresceu 0,4 p.p. (de 16,86 p7,3%).

A tabela a seguir descreve o ajuste no calculcadestrica, em fun¢do da regulamentacao
prevista na Instrugdo CVM n° 527/2012, em vigoragtipde 2013, além da conciliacdo do
EBITDA ajustado (publicado anteriormente) com ocuold desta métrica sob a nova
regulamentacao.
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Conciliagdo do EBITDA ajustado com o EBITDA AT12 aT11 Acum Acum
sob a nova regulamentacao 2012 2011
Resultado operacional 64,3 11,9 245,7 250,7
Financeiras, liquidas 8,5 (0,3) 24,0 (6,3)
Provisdo para perdas com intangivel - 28,3 45 28,3
Depreciagdo 20,2 20,1 79,4 79,2
Depreciagdo custo atribuido 7,0 12,7 32,0 50,8
(=)EBITDA (Conforme ICVM n2 527/2012) 100,0 44,4 381,2 374,5
Ajuste:

(+)Provisdo para perdas com intangivel - 28,3 4,5 28,3
(=)EBITDA ajustado 100,0 72,7 385,7 402,8
Margens:

Margem EBITDA (Conforme ICVM n2 527/2012) 18,4% 8,4% 17,1% 16,7%
Margem EBITDA ajustada 18,4% 13,8% 17,3% 18,0%

O EBITDA (conforme ICVM n° 527/2012), ou simplesitenEBITDA, ndo pode mais
computar em seu calculo padronizado a “Provisda pardas por reducéo ao valor recuperavel
de imobilizado e intangivel - Impairment”. No erntara regulamentacdo permite a divulgacao
desta métrica ajustada por itens que contribuam gamformacao sobre o potencial de geracao
de caixa, desde que identificada pelo termo “aflestaDeste modo, o EBITDA ajustado
corresponde ao céalculo que vinha sendo utilizada Pempanhia até entdo, considerando-se,
quando houver, um“Impairment”.

Ocorreu também outro ajuste, menos relevante,emfera uma reclassificacdo do Imposto
sobre Operagbes Financeiras (IOF), no montante&l@, & milhdes em 2011, anteriormente
apresentado em “Outras Receitas e Despesas Opmiagtipara o grupo de “Receitas e
Despesas Financeiras”, gerando um pequeno efesitivoono célculo desta métrica em 2011,
passando de 17,9% para 18% no EBITDA publicado.

3.3 Gestao financeira

Resultado financeiro liquido

No quarto trimestre de 2012, o resultado financkqguido foi negativo em R$ 8,5 milhdes.
Esse resultado é decorrente, principalmente, dac&ddos juros provenientes de aplicagcbes
financeiras, em virtude das quedas do volume ajdieataxas menores atreladas a taxa béasica
de juros (Selic), além do aumento no custo médsoedapréstimos e financiamentos.

Em 2012 em relag@o ao ano anterior, além do reksutle juros liquidos descrito acima, o ano
de 2011 foi influenciado por uma atualizacdo maneet@ue afetou a variagcdo monetaria) dos
processos trabalhistas, fiscais e respectivos tepgadiciais, ndo recorrentes, no montante de
R$ 15,4 milhdes.

Resultado financeiro liquido | .\, at11 Var. || Acum2012 | Acum2011 | var.
(RS milhdes)
Juros, liquidos (7,3) 0,8 (8,1) (23,7) (0,4) (23,3)
Varia¢cdo monetaria liquida (4,3) (5,2) 1,0 (16,8) (6,1) (10,7)
Variacdo cambial liquida 4,3 0,9 3,5 25,3 23,2 2,0
Resultado com derivativos (0,4) 4,4 (4,8) (4,4) (7,0) 2,6
QOutras (0,9) (0,6) (0,4) (4,4) (3,5) (0,9)
Resultado financeiro liquido (8,5) 0,3 (8,8) (24,0) 6,3 (30,3)
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Endividamento

Em 2012 o perfil do endividamento foi alterado paaticipagdo no financiamento de longo
prazo aumentou de 29% para 40% do total. Além ddsado as amortizagdes, a divida total
foi reduzida de R$ 692,5 milhdes para R$ 473,5@e#hem comparacado ao ano anterior.

Em 2013 havera novas possibilidades na captac&ecdesos junto ao BNDES, com juros a
taxas de 5,5% ao ano, o qué possibilitard a Conmpadiminuir seu custo médio de

endividamento.

A tabela abaixo demonstra uma reducdo do nivefidasciamentos, bem como a alteracdo do
seu perfil:

Endividamento liquido R$ milhdes
Exigibilidade Acum 2012 % Acum 2011 %

Financiamentos: 473,5 692,5

.curto prazo 282,1 | 60% 488,8 | 71%
.longo prazo 191,3 | 40% 203,6 | 29%
Ativos:

Caixa / bancos / aplicagbes financeiras (136,3) (342,2)
Endividamento liquido 337,2 350,3

InformagBes detalhadas relativas a Caixa e Equitede de Caixa e Empréstimos e
Financiamentos, encontram-se, respectivamentayatas explicativas de n°s 8 e 19.

3.4  Lucro liquido

O lucro liquido de R$ 179,2 milhdes em 2012 (R$B5thilhdes no quarto trimestre de 2012)
apresenta uma margem liquida de 8,0% no ano, dra tom o ano anterioA reducdo do
lucro liquido, em relagcdo ao ano anterior, ocorbagicamente em funcdo do efeito néo
recorrente no ano anterior de R$ 13,2 milhBestivelaa ganhos e reversfes de processos
trabalhistas e fiscais.

A base de célculo para distribuicdo de dividendoguoos sobre o capital préprio acumulada
em 2012, desconsiderando o valor da depreciacdoudtm atribuido liquida de impostos
diferidos de R$ 16,2 milhfes, e da reserva leg®$¥8,9 milhdes, resulta em montante de R$
186,4 milhdes.

3.5 Investimentos

Em 2012, os investimentos realizados totalizaran1 Z852 milhdes, R$ 5,3 milhdes abaixo dos
investimentos previstos no orcamento revisado [R&HE2. Os investimentos previstos no

orcamento para o exercicio de 2013 perfazem o mtnte R$ 117,1 milhdes, principalmente

destinados a novos produtos, aumento de capacidaienalizacées, qualidade, equipamentos
para pesquisa e desenvolvimento e tecnologia dema;ao, entre outros.
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A depreciacao total acumulada em 2012 foi de R$51dfilhdes, e compreende a depreciacdo
normal (R$ 79,4 milhdes) e a depreciacdo do custouédo ao ativo imobilizado (R$ 32,0
milhdes), relativo ao ajuste para implementagépativdo contabil internacional - IFRS.

4. Relacbes com Investidores e Mercado de Capitais

RelacBes com Investidores

Em 2012 a area de relagbes com investidores amaung série de atividades com o objetivo
de aumentar a liquidez das negociacdes na BM&FB@avesaprimorar o relacionamento com
investidores e analistas, seja aumentando o ntteereunides devido a uma demanda maior de
informacdes, prospectando novas instituicdes palvartura da Companhia, ou realizando uma
série deNon-deal Road ShowBIDRS) no Brasil e exterior.

Em 2012 merecem ser destacados:

e O convite para participar do processo de sele¢iddndie de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da BM&FBovespa 2012/2013, uma gee a Companhia ja se
encontrava entre as 200 ac¢des mais liquidas da.Bols

e O segundo lugar do setor de bens de capital nggarée’2012 Latin America
Executive Team — Best CFCelassificado peldnstitutional Investor's Latin America
Executive Teappublicado na revistimstitutional Investor

e A escolha como uma das empresas finalistas do EréBGC de Governanca
Corporativa na categoria “Evolucdo Empresas Listada

Remuneracdo aos acionistas

Em 2012 a Companhia distribuiu juros sobre capitéprio e dividendos, no montante liquido
de R$ 133,6 milhdes, dos quais R$ 56,1 milhdesrfgpagos sob a forma de juros sobre o
capital proprio, a serem ratificados na proximaehssleia Geral Ordinaria.

Na RCA de 07/03/2013 foi aprovada a proposta, aslemetida a préxima Assembleia Geral
Ordinéria, para distribuicdo de dividendos adicisnao montante de R$ 45,0 milhdes. A data
de pagamento seré definida na Assembleia Geral.

Desempenho das acoes

Os quadros abaixo apresentam as cotacdes, o vohgd® diario dos negdécios e o giro do
volume médio em relacdo a capitalizagdo de merdadoee floatnos quatro trimestres do
exercicio social em curso.
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Volume Médio Diario de Negdcios e
Giro em relagao ao Free-Float

Periodo 3T11 4711 172 2712 3T12 4712 2013*

1,7 49 49 5,8 5,8 6,2

Vol. Neg.(RS Mio.) | 18
0,77% | 0,64% | 0,67% | 0,59% | 0,60%

Giro (%) 0,44% | 0,37%
(*) Até 01/02/2013

Perfil dos acionistas

Em 01 de fevereiro de 2013, o perfil dos acionigas relacdo a quantidade de acdes da
Companhia era representado da seguinte forma:

2.0% B Grupao conitrolador

10.4%

| Investidor institucional/

17.7%
pessoa juridica

| Investidor estrangeiro

70,0%

Fessoa fisica

5. Recursos Humanos

O efetivo de méo de obra da Companhia, em 31 dendw» de 2012, contava com 10.403
colaboradores (11.229 colaboradores em 31 de deaeteb2011). A equalizacdo da mé&o de
obra aos atuais niveis de producéo e os programaibnalizacdo demonstraram um ajuste no

qguadro funcional de 826 colaboradores em 2012.
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6. Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrucdo CVM/n® 381/03, am@anhia e suas controladas
contrataram a KMPG Assessores Tributarios Ltdaa pgprestacdo dos servicos relacionados a
seguir, além da auditoria externa contratada jark®MG Auditores Independentes Ltda.

Percentual em relagdo aos

Datada . Valor dos L. .
. Natureza do Servigo L. honorarios de servigos de
Contratacao honorarios .
auditoria externa
20.04.2012 (Assessoria  tributaria na revisio  de| RS 57.000,00 7%

procedimentos relacionados na legislagdao de
precos de transferéncia

22.05.2012 [Revisdo da Declaracio de Informacgdes| RS 40.040,00 5%
Econémico Fiscais da Pessoa Juridica - DIPJ -
ano calendario 2011

A Companhia e suas controladas tém como procedirassegurar-se de que a prestagdo de
outros servigcos pelos auditores ndo venham gerdlitoade interesses e afetar a independéncia
e a objetividade necesséria aos servigos de aiaditoiependente.

7. Perspectivas

Cenario macroeconémico

O cenério macroecon6mico brasileiro contempla umaride atividade doméstica mais intenso
em 2013. Existe um risco de que o0s aumentos deicsalderdo incompativeis com o
crescimento da produtividade na industria brasijeer que eles podem ter impactos negativos
sobre a dindmica da inflagcéo.

A demanda doméstica tende a se apresentar robeptgialmente o consumo das familias, em
grande parte devido aos efeitos de fatores de wstimomo o crescimento da renda e a
expansdo moderada do crédito. Esses efeitos, geapmas de concesséo de servigos publicos,
os estoques de bens e servigos em niveis ajustadogradual recuperacdo dos indices de
confianga na economia criam perspectivas de retamas investimentos.

A economia global enfrenta um periodo de elevaderiaza, a despeito da recente acomodacéao
nos indicadores de volatilidade e de aversdo ao,risom estabilizacdo no crescimento dos
Estados Unidos (EUA) e da China, e com um baixelrde atividade na Zona do Euro e no
Japao. Na Zona do Euro, os indicadores mais receafdgeproducdo industrial, consumo,
ambiente econdmico e taxa de desemprego reforcampepectivas de continuidade da
contracdo da atividade econbmica na regido.

Setor automobilistico

A Anfavea apresentou suas projecdes para 2013 oomrescimento de 4% a 5% nas vendas
totais ao mercado interno, correspondendo a vedal8s94 milhdes a 3,98 milhdes de veiculos,
e na producéo de veiculos um avanco de 5%, deaimgdpr 3,51 milhdes de veiculos.
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Nos principais mercados de exportacdo da CompahA&TA e Europa, se projetam uma
desaceleracdo ou mesmo uma reducao na demanda.

Companhia

Tendo em vista este cenario, as projecdes partop agomobilistico, o programa INOVAR-
AUTO, a esperada recuperacdo de producdo e vendssgmento de veiculos comerciais, 0s
investimentos anunciados pelos fabricantes de losigara os proximos anos, além da série de
medidas governamentais de incentivo & economiaset@o (entre elas, prorrogacdo do PSI 4,
manutencdo do IPI reduzido com retorno gradualpriscdo da folha de pagamento e
prorrogacdo do programa Reintegra), a Administrag@oCompanhia considera viavel um
crescimento de vendas nominal de 6%.

A atuacdo do governo federal no campo da politicaataria com as redug¢des nas taxas de
juros béasicas da economia, em conjunto com as medie incentivo ao setor automobilistico e
a economia anunciadas ao longo do ano, além dosdegaprojetos de infraestrutura e
construgcdes que ja se encontram em andamento, féampacto positivo a curto e médio
prazo. Em contrapartida, a tendéncia inflaciond@a acdes governamentais para o seu controle
constituem-se em fator de preocupacéo.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoioanfiamca que recebeu de seus acionistas,
clientes, fornecedores e colaboradores durantemieio social de 2012.

A Administracao.
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BALANCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO)
I I CETEP 31.12.11
ATIVO 2.347.729 2.540.428

Circulante 925.119 1.115.876
Caixa e equivalentes de caixa 49.966 40.293
Aplicacdes Financeiras 86.313 301.897
Contas a Receber 384.836 349.248
Estoques 302.614 331.392
Tributos a Recuperar 78.677 72.161
Outros Ativos Circulantes 22.713 20.885
Nao circulante 1.422.610 1.424.552
Tributos Diferidos 4.077 8.951
Despesas Antecipadas 0 0
Créditos com Partes Relacionadas 12.088 15.948
Outros Ativos Nao Circulantes 19.185 19.343
Investimentos 371 370
Imobilizado 749.538 737.590
Intangivel 637.351 642.350
Circulante 578.909 795.846
Obrigacdes sociais e trabalhistas 76.694 86.270
Fornecedores 85.193 85.124
Obrigacoes fiscais 37.145 30.503
Empréstimos e financiamentos 282.141 488.831
Outras obrigacbes 58.004 66.333
ProvisOes 39.732 38.785
Nao circulante 406.594 402.504
Empréstimos e financiamentos 191.349 203.642
Outras obrigacdes 15.376 48.731
Tributos diferidos 42.940 8.716
Provisdes 156.929 141.415
Patrimonio liquido consolidado 1.362.226 1.342.078
Capital social realizado 966.255 966.255
Reservas de lucros 263.227 254.268
Lucros/prejuizos acumulados - -

Dividendos propostos 44,992 19.961
Ajustes de avaliagdo patrimonial 79.655 93.738
Ajustes acumulados de conversio (5.049) (5.760)
Participacdo dos acionistas ndo controladores 13.146 13.616
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)
T 31.12.12 311211

Receita de venda de bens e/ou servicos 2.228.803 2.236.756, -0,4%
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (1.638.203) (1.682.609) -2,6%
Resultado bruto 590.600 554.147 6,6%
Depesas/receitas operacionais (320.872) (309.729) 3,6%
Despesas com vendas (152.207) (147.276) 3,3%
Despesas gerais e administrativas (101.399) (89.795)| | 12,9%
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (67.385) (72.814) -7,5%
Outras receitas operacionais 61.235 116.308| | -47,4%
Outras despesas operacionais (61.116) (116.152)| | -47,4%
Resultado antes das receitas e despesas financeiras | | 269.728| | 244.418| | 10,4% |
Receitas financeiras 95.474 132.034| | -27,7%
Despesas financeiras (119.501) (125.771) -5,0%
Lucro antes do imposto de renda e contribuic3o social | | 245.701| | 250.681| | -2,0% |
Corrente (28.052) (21.076)| | 33,1%
Diferido (38.135) (40.319) -5,4%
Lucro liquido do periodo | | 179.514| | 189.286| | -5,2% |
Participacdo dos acionistas controladores 179.174 188.655 -5,0%
Participacdo dos acionistas ndo controladores 340 632 -46,2%
|Lucro liquido basico/diluido por agdo (em Reais) (*) | | 1,3964| | 1,4703| | -5,0%

(*) Nota: no calculo do lucro liquido basico/diluido por acii utilizado o mesma quantidade
grupamento e desdobramento de acdes efetivadosa@mdm2012.

de acdes aposvestos de
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DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO)
] 31.12.12 31.12.11

[Caixa Liquido Atividades Operacionais | 342.702] | 306.122|
Caixa gerado nas operagoes 398.769 400.295
Lucro liquido do periodo 179.514 189.287
Depreciagdes e amortizagdes 111.467 130.076
Realizagdo do valor justo atribuivel aos estoques - -
Juros e variagdes cambiais e monetarias, liquidos 63.271 41.104
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (7.535) 14.807
Resultado na venda de ativo imobilizado (109) 1.459
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 38.135 40.319
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 346 (468)

Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais (918) (19.389)

Provisdo para garantias 9.534 (166)

Provisdes diversas (2.112) (17.705)

Provisdo para perdas com imobilizado e intangivel 4.309 25.604
Provisdo para perdas nos estoques 3.274 (2.529)

Participagdo dos acionistas ndo controladores nos dividendos e juros sobre o

capital proprio (445) (2.154)

Dividendos prescritos 38 50
Variagdes nos ativos e passivos (56.066) (94.173)

Contas a receber de clientes (24.280) (20.491)

Contas a receber de partes relacionadas (6.598) 736
Estoques 26.174 (52.607)

Impostos a recuperar (2.273) (2.022)

QOutras contas a receber (876) (19.368)

IR e CSLL pagos (3.791) (21.257)

Fornecedores 2.401 (8.754)

Saldrios, férias e encargos sociais a pagar (9.576) 3.039
Impostos e contribuicdes a recolher 4.990 6.839
Contas a pagar a empresas relacionadas (34.141) 18.532
QOutras contas a pagar (200) 6.870
Outros (6.759) (6.420)

Caixa Liquido Atividades de Investimentos (250.581) (240.404)

Caixa despendido na aquisi¢do de controlada, liquido caixa recebido (124.372) (118.757)

AdicGes ao imobilizado - -

AdigGes ao intangivel (124.165) (120.089)

Recebimento por vendas do ativo imobilizado (2.043) (1.558)

Caixa Liquido Atividades de Financiamentos (698.689) (160.245)

Ingressos de financiamentos (429.074) (171.360)

AmortizagOes de principal de financiamentos 294.916 251.247
AmortizagOes de juros de financiamentos (524.261) (198.021)

Adiantamentos de clientes (40.270) (42.111)

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos - -

Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes 136.279 342.190
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes (210.744) 16.005

Efeitos da variagdo das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa 342.190 315.797
Saldo final de Caixa e Equivalentes 4.833 10.388
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Receita Liquida de Vendas por Trimestre

Comportamento da receita Acum Acum
TR daam e e i 1112 2712 3T12 4712 1T11 2T11 3T11 4711 2012 2011
(R$ milhdes) (a) (b) (c) (d)

Mercado interno

.Equipamento original 199,4 197,2 223,3 207,2 214,6 228,4 235,9 194,0 827,0 872,9
.Aftermarket 136,3] 139,7, 143,4 148,1 125,2 129,3 147,6 136,2 567,5 538,2
Total 335,7 337,0 366,7 355,2] 339,8 357,7 383,4 330,2 1.394,5| 14111
Mercado externo

.Equipamento original 192,6 198,3 176,6 156,0 167,7 184,9 194,2 172,2 723,5 719,0
.Aftermarket 23,4 31,2 24,6 31,7 27,0 26,4 28,5 24,7 110,8 106,6
Total 216,0 229,4 201,1 187,7 194,7 211,3 222,7| 196,9) 834,3 825,6
Total geral 551,7 566,4 567,8 543,0| | 534,5 569,0 606,2 527,1| 2.228,8| 2.236,8

Sintese de resultados por Trimestre

Sintese de resultados (RS milhdes) | 1T12 2T12 3T12 4712 1Ti1 2T11 3T11 4711 GOy Gy
2012 2011
Desempenho Operacional (a) (b) (c) (d)
Receita liquida de vendas 551,7 | 566,4| 567,8| 543,0 534,5 570,5 604,8 | 527,1 2.228,8 | 2.236,8
Custo dos produtos vendidos (418,6)| (426,8)] (398,4)] (394,4) (398,2)] (429,1)] (433,3)] (422,0)[ (1.638,2)| (1.682,6)
Resultado bruto 133,0| 1396 | 1694 | 1486 136,2 141,3 171,5| 1051 590,6 554,1
Despesas com vendas (350)] (39,0)] (380)] (40,1) (33,3) (37,7) (39,6)] (36,7) (152,2)[ (147,3)
Despesas gerais e administrativas (23,7)] (29,1)] (24,8)] (23,8) (22,9) (24,2) (22,2)] (20,5) (101,4) (89,8)
Despesas com desenv.e tecnologia (15,3)] (16,9)] (16,8)] (18,4) (16,3) (17,9) (19,5)| (19,2) (67,4) (72,8)
Outras rec. desp. operacionais (3,3) (2,2) (1,0) 6,6 0,0 55 11,7 (17,1) 0,1 0,2
Financeiras, liquida (2,1) (2,9)] (10,5 (8,5) (2,8) (5,6) 14,4 0,3 (24,0) 6,3
Resultado operacional 53,5 49,5 78,4 64,3 60,9 61,5 116,3 11,9 245,7 250,7
Lucro liquido 35,5 36,8 55,0 51,8 40,2 38,8 92,0 17,7 179,2 188,7
EBITDA (conforme ICVM n2 527/2012) 842] s801] 1169] 1000][ 950 933] 141,8] a4 38,2] 3745]
EBITDA ajustado 842] 86| 1169] 1000][ 950 933] 1418] 727] 3857] 4023]
Margens:
Margem bruta 24,1%| 24,6%| 298%| 27,4%|| 255%| 24.8%| 284%| 199%| 265% 24,8%
Margem operacional 9,7%| 87%| 13,8% 11,8% 11,4% 10,8%| 19,2% 2,3% 11,0% 11,2%
Margem liguida 6,4% 6,5% 9,7% 9,5% 7,5% 6,8% 15,2% 3,3% 8,0% 8,4%
Margem EBITDA (conforme ICVM n? 527/2012) 153%| 141%| 206%| 184%|| 17,8%| 164%| 234%| 84%| 17,1%| 167%
Margem EBITDA ajustada 153%| 149%| 206%| 184%|| 17,8%| 164%| 234%| 138%[ 173%| 18,0%
Desp. ¢/ Vendas, Gerals e Adm. emrel. aReceita| ) o 1500l 11106 118%|| 105%| 108% 102%] 109%|| 114%] 106%
Resultado operacional 53,5 49,5 78,4 64,3 60,9 61,5 116,3 11,9 245,7 250,7
Financeiras, liquidas 2,1 2,9 10,5 8,5 2,8 56 (14,4) (0,3) 24,0 (6,3)
Provisdo para perdas com intangivel - 4,5 - - - - - 28,3 4,5 28,3
Depreciagdo 19,7 19,7 19,9 20,2 14,7 15,0 29,4 20,1 79,4 79,2
Depreciagdo custo atribuido 8,9 8,1 8,1 7,0 16,5 11,2 10,4 12,7 32,0 50,8
EBITDA (Conforme ICVM n2 527/2012) 84,2 80,1 116,9 100,0 95,0 93,3 141,8 44,4 381,2 374,5
[eBITDA ajustado 842] 86| 1169] 1000][ 950 33| 1a1,8] 727 3857] a0m2,8
Conciliagdo do EBITDA aju_stado com o EBITDA 112 2712 37112 4112 111 2711 3111 aT11 Acum Acum
sob a nova regulamentagdo 2012 2011
Resultado operacional 53,5 49,5 78,4 64,3 60,9 61,5 116,3 11,9 245,7 250,7
Financeiras, liquidas 2,1 2,9 10,5 8,5 2,8 56 (14,4) (0,3) 24,0 (6,3)
Provisdo para perdas com intangivel - 4,5 - - - - - 28,3 4,5 28,3
Depreciagdo 19,7 19,7 19,9 20,2 14,7 15,0 29,4 20,1 79,4 79,2
Depreciagdo custo atribuido 8,9 8,1 8,1 7,0 16,5 11,2 10,4 12,7 32,0 50,8
(=)EBITDA (Conforme ICVM n2 527/2012) 84,2 80,1 116,9 100,0 95,0 93,3 141,8 44,4 381,2 374,5
Ajuste:
(+)Provisdo para perdas com intangivel - 4,5 - - - - - 28,3 4,5 28,3
(=)EBITDA ajustado 84,2 84,6 116,9 100,0 95,0 93,3 141,8 72,7 385,7 402,8
Margens:
Margem EBITDA (Conforme ICVM ne 527/2012) 153%| 141%| 206%| 184%|| 17,8%| 164%| 234%| 84%| 17,1%| 167%
Margem EBITDA ajustada 153%| 149%| 206%| 184%|| 17,8%| 164%| 234%| 138%| 173%| 18,0%




