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Relatério da Administragdo

Senhores acionistas, atendendo disposicBes legais e estatutarias, a administracdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V.Sas., as Demonstrag8es Financeiras, referentes aos exercicios encerrados em 31/12/2014 e 2013. Os valores apresentados revelam os resultados|
alcangados no periodo, bem como a posigdo patrimonial da Sociedade. Colocamo-nos a disposigdo para prestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios. A Administragdo.

prias e em condominio, a promogdo de loteamento de iméveis préprios, a locagdo de bens
imdveis proprios, a participagdo no capital de outras empresas, como sécia ou acionista e
a coordenagdo, supervisdo e fiscalizagdo de obras civis, a organizagdo e a administragdo
de consdrcios de imdveis, o planejamento, organizagdo, implantagéo e administragdo de
lempreendimentos imobilidrios proprios ou de terceiros de qualquer espécie, sejam hote-
leiros, residenciais ou comerciais. 30 das D Fi iras - as de-

monstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a legislagdo societdria brasileira
e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Intrerpretagdes emitidas pelo CPC e aprovados
pela CVM. Caixa e Equivalentes de Caixa - s3o avaliados ao valor justo na mensuragdo ini-
cial e compreendem depdsitos bancdrios a vista. Contas a Receber - sdo avaliadas e regis-
tradas pelo valor presente na data de transagdo sendo deduzida a proviso para créditos

Balangos Patrimoniais (Em milhares de reais - MRS) DemonstragBes dos Fluxos de Caixa (Em MR$]
ATIVO 2014 2013 PASSIVO — 2018 2013 4 de caixa das atividades operacionais 2014 2013
Ativos Circulantes 11665 42.668 Passivos Circulantes 9.565 1179 | yero liquido (prejuizo) do exeriicio (8.092) 295
Caixa e equivalentes de caixa 688 717 Contas a pagar a fornecedores e outras 1566  1.560 Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio com
Aplicagdes ﬁnancelras. 964 26.178  Dividendos a pagar N 70 o caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Contas a receber de clientes 5318 13274 Provistes . 6.566 ~ Provisio para créditos de liquidagdio duvidosa 330 (1.670)
Estoque de iméveis a comercializar 3559  2.327 Outros passivos financeiros 1433 2549 08 e variagBes monetarias 18 (1.902)
Outros ativos 1136 172 Passivos Nao Circulantes 2270 28174 p, contribuigio social 101 (488]
[Ativos Néo Circulantes 21.747 22.831 Empréstimos com partes relacionadas 79 25.743 preiyizo do exercicio ajustado 7.643) (3.765
Contas a receber de clientes 21.500 22.377 Outros passivos financeiros 2191 2431 (Aujmento) /redugio ngs ativos operacionais
Outros ativos 247 454 Patriménio liquido 21577 33.146 (ontas a receber 8.498 11.630
[Total dos Ativos 33412 65.499 Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 33412 65499 gioque de imoveis a comercializar (1232) 1.070
Demonstracdes dos Resultados (Em MRS) Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido (Em MR! Outrosativos . _ 24444 (6.820)
(Aumento)/redugdo nos passivos operacionais
2014 2013 Reservas de Lucro Contasa pagar 6 (481
Receita operacional liquida 93 1597 Investi- Lucros Outros passivos 5109 (690
[Custos operacionais 7.802) (5.171 Capital mentoe (prejuizos) Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) atividades operacionais 29.182 944
Prejuizo bruto (7.709) (3.574) _Social __Legal rzgltal glro acumulados _ Total Aquisicio de ativo |moh|hzado n
[Despesas) receitas operacionais Saldos em 31/12/2012 . Caixa liquido o nas atividades de i N
Despesasdevendas (980)  (230) Reservalegal - “ Empréstimos de terceiros e partes relacionadas (25.664) (855
Despesas gerais e administrativas (44)  (82) Reserva parainvestimento e capital giro - - 211 (211) - Dividendos pagos 3.547) 1|
Outras receitas (despesas), liquidas (143) 984 Dividendos propostos - - - (€9) (69 caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de fi 29.211) (854
Resultado financeiro, liquido 885 2709 ycro liquido do exercicio — - - 295 __ 295 (redug3o) do saldo de caixa e equivalentes de caixa (29) 93|
Resultado_ antes do IB e contribuiggo social 7.991)  (193) saldosem 31/12/2013 6.040 - 33.146 S3idos no inicio do exercicio 717 624
IR e contribuigo social o (101 488 Reserva legal - 2210 - Saldos no fim do exercicio 688 717
JLucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio 8.092 295 Reserva para investimento e capital giro (2.563) 2,563 — - - — — —
— — - Dividendos suplementares (3477) - (3. 477) de Ilquldage:o du\{ldosa, que é cunst_ltulda com base na_a_n~allse individual dos recebl\ielsA
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras Prejuizo do exercicio . (8.092) (8.092) Estoque - s3o registrados nesta rubrica os custos de aquisigdo de terreno, de construggo e|
Contexto Operacional - a Sociedade tem por objetivo a incorporagdo de edificagdes pro- — X outros custos relacionados aos projetos em construgdo e concluidos cujas unidades ainda
Saldos em 31/12/2014 - 3.319) 21.577

ndo foram vendidas. O custo de terrenos mantidos para desenvolvimento inclui o prego de|
compra, bem como os custos incorridos para a aquisigdo e do desenvolvimento do terreno,
que ndo excede o valor de mercado. Capital Social - o capital social subscrito e integralizado
esta representado por 24.896.269 agdes ordinarias, nominativas sem valor nominal.
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