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Relatério de Administragdo apresentado como prestagdo de contas anual, elaborado de acordo com as disposi¢cdes do
Capitulo I, artigo 4°, inciso XI do Regulamento do Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas — FGP.

Brasilia,DF, 28 de marco de 2011
Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas (FGP)

Relatério de Administracéo - Exercicio 2009/2010

Apresentamos o Relatério de Administragdo do Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas — FGP, Exercicio Social
2009/2010, que compreende o periodo de 1° de setembro de 2009 a 31 de agosto de 2010.

1. Retrospectiva 2009/2010'

Apds atravessar a mais intensa e prolongada recessdo desde a 22 Grande Guerra, a economia global expandiu-se de forma
relativamente robusta durante o ultimo semestre de 2009 e 1° semestre de 2010. J& a economia brasileira recuperou-se numa
intensidade surpreendente no pds-crise. Desde o 2° trimestre de 2009, a taxa de expansao do PIB tem-se situado préxima a 8%
ao ano, apoiada no consumo das familias e na recuperacéo significativa do investimento.

2. Desempenho Econdémico-Financeiro
2.1 Patriménio Liquido (PL)

O Patrimoénio Liquido do FGP passou de R$ 5,3 bilhdes, em 31.08.2009, para R$ 331,5 milhdes em 31.08.2010, o que representa
uma redugéo de 93,8%, decorrente da retirada, pelo Cotista Unido, de parte dos ativos de renda fixa (NTN-B, em 30.11.2009) e
da totalidade dos ativos de renda variavel (as agdes da Vale do Rio Doce e Eletrobras foram transferidas, em 15.09.2009, para
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, e as a¢gdes do Banco do Brasil, em 15.06.2010, para o
Cotista Unigo). O Grafico 1 demonstra a evolugéo dos ativos totais entre o 1° Exercicio e 31.08.2010:

Grafico 1 — Evolugao dos Ativos Totais do FGP
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\\ 1° Exercicio
2.1.1 Ativos de Classe 1

A carteira de renda fixa (Classe 1), composta por Notas do Tesouro Nacional - NTN-B, Operagdes Compromissadas e Depdsitos
a Vista, encerrou o Exercicio (31/08/2010) com saldo de R$ 331,6 milhdes, distribuidos conforme abaixo:

Tabela 1 — Carteira Renda Fixa

Titulos Publicos Federais (NTN-B) 159.959.000 313.419.712
Operagdes Compromissadas 4.203.000 18.225.486
Depdsitos a vista - 2.803
Total Classe 1 | 164.162.000] 331.648.001

Com a retirada de parte dos ativos de renda fixa (NTN-B), autorizada pela Portaria STN n.° 711, de 30.11.2009, no valor de
R$ 450.000.367,88, os juros (cupons) incidentes sobre NTN-B ficaram em torno de R$ 22,5 milhdes, o que corresponde a uma
redugao de 22,4% em relagéo ao Exercicio anterior.

Grafico 2 — Recebimento de Juros NTN-B
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2.1.2 Ativos de Classe 2

A carteira de ativos de renda varidvel (Classe 2), que era composta por participagdes acionarias no Banco do Brasil, Vale e
Eletrobras, foi totalmente retirada pelo Cotista Unido, conforme autorizagdes constantes dos Decretos n°s 6.951 e 7.184, de
27.08.2009 e 27.05.2010. Os valores resgatados podem ser observados na Tabela abaixo:

Tabela 2 — Carteira Renda Variavel — Valores Resgatados

[ ACOES | BBAS3 - BB ON [ ELETS3 - Eletrobras ON®| VALES5 - CVRD PNA®@ |
DATA DA INTEGRALIZACAO 27/01/2006 14/02/2006 22/2/2006
Custo unitario na data da integralizagao 2107 21.97

*) 18,16
VALOR INTEGRALIZADO

1.089.800.000,00 842.600.000,00 1.337.910.641,01

ACOES
DATA DA DESINTEGRALIZAGAO
Cotagédo 27,50 28,40 34,84
VALOR DE RESGATE 1.650.000.000 ,00 1.136.000.000,00 2.121.898.565,28

Vale ressaltar que a principal fonte de recursos alocados na Classe 1 foi o recebimento de dividendos e juros sobre o capital
préprio (JCP) do Banco do Brasil no total de R$ 92,9 milhdes, sendo R$ 46,7 milhdes de dividendos, recebidos nos meses de
nov/09, fev/10, mar/10, mai/10 e ago/10, e R$ 46,2 milhdes de JCP, nos meses de set/09, dez/09 e mar/10. Em relagdo a Vale
e Eletrobras néo houve recebimento de JCP no periodo. Os valores recebidos foram creditados em conta corrente do Fundo e,
posteriormente, convertidos para a carteira de Classe 1, aplicados em titulos publicos federais e operagdes compromissadas.

Tabela 3 — Dividendos/JCP recebidos

BBAS3 - BB ON
15/06/2010

ELETS3 - Eletrobras ON®"
15/09/2009

VALES5 - CVRD PNA®
15/09/2009

Valores em R$
2009/2010
92.881.877,15

2008/2009 I
83.561.336,50
71.735.704,90
61.947.716,96

217.244.758,36]

Acodes |

Banco do Brasil

Companhia Vale do Rio Doce

Eletrobras S.A.

TOTAL |

2.2 Rentabilidade dos Ativos do FGP

A rentabilidade do FGP ¢é calculada e acompanhada por classe de ativos. Calcula-se a rentabilidade da Carteira da Classe 1 e da
Carteira da Classe 2 dividindo-se a cota do ultimo dia Gtil do periodo pela cota do ultimo dia Gtil do periodo anterior.

Ao final do 1° semestre de 2010, o valor patrimonial da cota unitaria da Classe 1 atingiu R$ 1.725,11. No mesmo periodo, a
rentabilidade acumulada dos ativos de renda fixa correspondeu a 6,19%. A Classe 2 terminou o 1° semestre de 2010 com valor
patrimonial de R$ 1,827,96, verificado em 14.06.2010 (a partir de 15.06, ja ndo haviam mais agdes na carteira). A rentabilidade
do FGP e o valor patrimonial das cotas, por Classe de ativos, nos ultimos quatro semestres, estao representados na Tabela 4.

Tabela 4 — Rentabilidade do FGP e valor patrimonial da cota por semestre calendario

92.881.877,15

Periodo Rentabilidade do FGP Valor Patrimonial da
Classe 1 Classe 2 Classe 1 Classe 2 (*)
1° semestre/2009 12,47% 29,78% 1.541,52224 1.543,23501
2° semestre/2009 5,39% 23,42% 1.624,61665 1.904,61818
1° semestre/2010 6,19% -4,02% 1.725,10724 1.827,96556

(*) Classe 2 - Rentabilidade e Valor Patrimonial da Cota do dia 14.06.2010 (a partir de 15.06, todas as agdes da carteira ja
haviam sido retiradas).

A rentabilidade das carteiras de Classe 1 e Classe 2 e a aderéncia ao IMA-B (Classe 1) e ao Ibovespa (Classe 2) séo apresentadas
nos Gréficos 3.a e 3.b. Neste Exercicio, a rentabilidade da carteira de Classe 1 foi de 12,57%, enquanto que o percentual do IMA-B
ficou em 13,28%. N&o foi possivel atingir a rentabilidade da carteira de Classe 1 de renda fixa em fungéo basicamente das Operacoes
Compromissadas contratadas no periodo serem remuneradas com base na Taxa Selic (100%) que difere da rentabilidade do IMA-B.

Gréfico 3.a — Rentabilidade da Carteira de Renda Fixa — Classe 1
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Obs.: O FGP mantém operagdes compromissadas na Carteira de Renda Fixa para garantir a liquidez necessaria ao pagamento
de despesas do Fundo.

"Fonte: BB DTVM

Arentabilidade da carteira de Classe 2 do FGP esta diretamente vinculada ao valor de mercado das acdes da Vale, do Banco do
Brasil e da Eletrobras. Do inicio deste Exercicio até a data da retirada da totalidade das agdes, em 15.06.2010, a rentabilidade
da carteira de Classe 2 foi de 3,16%, enquanto que o percentual do Ibovespa, no mesmo periodo, ficou em 17,01%.

Gréfico 3.b — Rentabilidade da Carteira de Renda Variavel — Classe 2
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2.3 Resultado do Exercicio

No Exercicio findo em 31/08/2010, o Patriménio Liquido do FGP sofreu uma redugdo de 5 bilhdes em relagéo a posigéo de
31/08/2009, em razéo da desintegralizagéo realizada pela Unido, registrando reducéo de 93,8%, como pode ser observado
na Tabela 5:

Tabela 5 — Variagao do PL
Valores em R$

Patriménio Liquido Variacédo
31/08/2009 31/08/2010 Valor %

5.332.054.096,21 331.497.104,89
2.4 Obrigagoes contraidas e Encargos debitados ao FGP

Até o término do Exercicio, o FGP nédo havia contraido obrigagéo relativa a prestagéo de garantias em projetos de parcerias
publico-privadas.

A Tabela 6 apresenta as despesas administrativas do FGP, nos Exercicios Sociais 2008/2009 e 2009/2010, e o percentual de
participacdo dessas despesas no Patrimoénio Liquido do Fundo ao final dos respectivos Exercicios.

Os gastos totais com a administragéo do FGP, no Exercicio Social 2009/2010, incluindo a Taxa de Administracdo da Carteira
(Custddia e Gestao dos ativos) e a Taxa de Gestdo do FGP, totalizaram R$ 4,3 milhdes, o que equivale a 1,29% sobre o PL
do Fundo em 31/08/2010.

Tabela 6 — Despesas Administrativas do FGP (R$ mil)

-5.000.556.991,32 -93.78%

valores em milhares de Reais

Exercicio 2008/2009 Exercicio 2009/2010
DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Valor % sobre o PL Valor % sobre o PL
Publicacdes Legais 50,0 0,00% 65,0 0,02%
Custo SELIC 19,0 0,00% 0,0 0,00%
CBLC - taxa de custodia 31,0 0,00% 0,0 0,00%
Auditoria Independente 35,0 0,00% 0,0 0,00%
Taxa de Custédia 2.220,0 0,04% 1.886,1 0,57%
Taxa de Gestdo dos Ativos 4.440,0 0,08% 969,5 0,29%
Taxa de Gestdo do FGP 2.020,0 0,04% 1.346,8 0,41%
TOTAL 8.815,0 0.17% 4.267,4 1,29%
Pat"";‘;’;'s"“';:l‘:;’o‘} (()PeL)zgtl;; SHICD 5.332.054,0 331.497,1

Obs.: as despesas de auditoria independente relativas a 2009/10 seré@o apropriadas quando da efetiva prestagdo dos servigos.

3. Perspectivas para o Exercicio seguinte
3.1 Projecao de Cendrio

Embora a perspectiva seja de crescimento em 2010 e 2011 modesto para os padrées histéricos da economia global, principalmente
em razao da desaceleragdo do G-4, considera-se muito pouco provavel a consolidagdo de uma 22 recessdo. Espera-se, para o
conjunto de paises que responde por cerca de 70% do PIB global (G-4 + BRIC's), crescimento médio ponderado de 4,6% em 2010 e
de 3,9% em 2011. Para as economias do G-4, estima-se crescimento anual médio ponderado de 2,4% em 2010 e de 1,7% em 2011.
Entre as consequéncias do acelerado ritmo de recuperagéo registrado pela economia brasileira no 1° semestre de 2010, a rapida
ocupacédo da ociosidade foi a mais importante delas. A taxa de desemprego encontra-se no piso histérico e o nivel de utilizagdo da
capacidade instalada da industria em patamar elevado. Estima-se que o PIB brasileiro em 2010 deve fechar em 7,8% e 4,6% em 2011.
Registre-se, por fim, a expectativa de que o Brasil devera receber uma forte gama de investimentos nos préximos anos, sobretudo em
razao das obras de infraestrutura necessarias a realizagao de eventos esportivos (Copa de 2014 e Olimpiadas de 2016).

4. Consideragoes Finais

Agradecemos o apoio e a confianga de nossos cotistas, conselheiros, bem como o empenho e a dedicagdo de nossos
colaboradores.

Mais informagdes no sitio do Banco do Brasil na Internet (www.bb.com.br), no caminho a seguir : :» Governo ** Governo Federal
+» Administragdo de Recursos » Parcerias Publico-Privadas ** Fundo Garantidor de PPP Federal.
BANCO DO BRASIL S.A.
Administrador do FGP
Diretoria de Governo — Brasilia (DF)

Francisco Edimilson de Oliveira
Gerente Executivo

Paulo Roberto Lopes Ricci
Diretor

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de agosto de 2010 e 2009 (em milhares de Reais)

ATIVO Nota 31/8/2010 31/8/2009
CIRCULANTE 331.648 5.332.909
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 4 18.228 10.612
TiTULps E VALORES MOBILIARIOS 5 313.420 5.322.297
TITULOS DE RENDA FIXA 313.420 646.952
TITULOS DE RENDA VARIAVEL - 4.675.345
TOTAL DO ATIVO 331.648 5.332.909
PASSIVO
CIRCULANTE 151 855
OUTRAS OBRIGAGOES 6 151 855
Proviséo para pgto. Taxa de Administracéo da Carteira 43 661
Proviséo para pgto. da Taxa de Gestao do FGP 107 149
Provis&o para pgto. Auditoria Independente - 35
Provis&o para pgto. de Outras Despesas Administrativas 1 10
PATRIMONIO LiQUIDO 7 331.497 5.332.054
PATRIMONIO LiQUIDO 331.497 5.332.054
Capital Social 331.497 3.270.311
Lucros ou Prejuizos Acumulados - 2.061.743
TOTAL DO PASSIVO 331.648 5.332.909

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS em 31 de agosto de 2010 e 2009
(em milhares de Reais)

Nota 31/08/2010 31/08/2009
RECEITAS OPERACIONAIS 130.559 273.317
Rendas de Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 653 1.328
RENDAS DE APLICACOES EM OPERACOES 653 1328
COMPROMISSADAS ’
Rendas com Titulos e Valores Mobiliarios 5 129.906 271.989
RENDAS DE TiTULOS DE RENDA FIXA 36.373 54.744
LFT - Letra Financeira do Tesouro 421
NTN - Notas do Tesouro Nacional 35.952 54.744
RENDAS DE TiTULOS DE RENDA VARIAVEL 92.882 217.245
LUCROS COM TITULOS DE RENDA FIXA 651
DESPESAS OPERACIONAIS 5.771 216.888
Despesas com Titulos e Valores Mobiliarios 5 1.503 208.073
PREJUIZOS COM TiTULOS DE RENDA FIXA 2 8
TVM - RESULTADO DO AJUSTE AO VALOR DE MERCADO 1.501 208.065
NTNB 1.501 (38.346)
Agbes de Companhias Abertas 246.411
Despesas Administrativas 6 4.268 8.815
TAXA DE ADMINISTRAGAO DA CARTEIRA 2.810 6.660
TAXA DE GESTAO DO FGP 1.347 2.020
OUTRAS DESPESAS 111 135
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 124.788 56.429

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS em 31 de agosto de 2010 e 31 de agosto de 2009
(em Reais)

= Renda fixa

E representada por titulos publicos federais, sendo utilizado o preco médio de negociagao no dia da apuragéo, sendo
0s precos unitarios obtidos na Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto - Andima;

= Renda variavel

E representada por agdes de companhias abertas, sendo utilizada a Gltima cotagdo diaria de fechamento da Bovespa. Ndo
havendo negociagao no dia, € mantido o prego de fechamento do ativo no ultimo pregdo em que houve negociacéo.

O &gio ou desagio apurado nas operagdes de aquisicdo de titulos de renda fixa é reconhecido em razéo da fluéncia do
prazo de vencimento dos papéis.

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que classificados,
sao apropriados pro rata, com observancia do regime de competéncia, mensalmente e até a data do vencimento ou da venda
definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragéo e na taxa de aquisigéo distribuida
no prazo de fluéncia, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Quando da alienagéo, a diferencga apurada entre o valor da venda e o valor de mercado é considerada como resultado da
transagao, sendo contabilizada na data da operagdo como lucros ou prejuizos com titulos e valores mobiliarios.

3.4 Os dividendos séo reconhecidos como receita por ocasido em que os titulos correspondentes sejam considerados
elegiveis na bolsa de valores;

3.5 As obrigacdes séo demonstradas por valores conhecidos ou calculaveis, incluidos os encargos e as variagdes incorridas;

3.6 A elaboragdo de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a

Administragdo use de julgamento na determinagdo e no registro de estimativas contabeis. A marcagdo a mercado da

carteira de titulos e valores mobiliarios e as despesas de suporte a gestdo do Fundo estdo sujeitas a essas estimativas

e premissas. Suas liquidagdes poderéo resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagéo. A Administracéo revisa as estimativas e premissas, pelo menos, anualmente;

3.7 O FGP goza de imunidade tributaria, tendo em vista que a Unido é o Unico Cotista do Fundo, aplicando-se, assim, o
principio da imunidade reciproca de que trata a alinea “a” do inciso VI e § 2° do art. 150 da Constituicdo Federal.

4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Equivalentes de Caixa estdo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes de curto prazo com
alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

R$ mil

Caixa e Equivalentes de Caixa 31.8.2010 31.8.2009
Disponibilidades em moeda nacional 3 4

31/08/2010 31/08/2009
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES
Ingressos de Recursos

Recebimento de Dividendos / Juros sobre Capital Proprio 92.882 217.245
Banco do Brasil 92.882 83.561
Companhia Vale do Rio Doce 71.736
Eletrobras S.A. 61.948
Recebimento de Juros NTN-B 22.495 29.015
Recebimento de Juros de Operagées Compromissadas 653 1.328
Venda de Titulos NTN-B 58.249 35.366
Venda de titulos de Renda Fixa LFT 30.360 274

Lucro na venda de Titulos de Renda Fixa 421
Total dos ingressos de Recursos 205.060 283.228

Destinacédo de Recursos

Taxa de Administragcdo da carteira 3.428 6.642
Taxa de Gestédo do FGP 1.390 1.990
Custo Selic 18 18
Taxa CBLC 36 23
Pagamento a Auditoria Externa 35 32
Pagamento publicagdes legais 65 50
Compra de Titulos de Renda Fixa - NTN-B 162.239 271.638

Compra de Titulos de Renda Fixa - LFT 30.233
Total das Destinagdes de Recursos 197.444 280.393
Variacgdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 7.616 2.835
Inicio do periodo 10.612 7.777

Depésitos a vista 4 3
Operagdes Compromissadas 10.608 7.774
Fim do periodo 18.228 10.612
Depésitos a vista 3 4
Operagdes Compromissadas 18.225 10.608
Aumento/(Reducao) das Disponibilidades 7.616 2.835

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS em 31 de agosto de
2010 e 2009
(em Milhares de Reais)

Caital Ajustes de Lucros/
Descrigao dos eventos s Pl Avaliacao Prejuizos Total
ocial g B
Patrimonial Acumulados

Saldo em 31/08/2008 3.270.311 - 2.005.314 5.275.625
Resultado do exercicio 56.429 56.429
Saldo em 31/08/2009 3.270.311 - 2.061.743 5.332.054
Aumento do Capital ch!al com L.ucros 2.061.743 (2.061.743) i}
Acumulados em Exercicios Anteriores
Marcacéo a Mercado de Titulos para Venda 232.554 232.554

Acdes 232.554 232.554
Retirada de Capital pelo Cotista (5.125.345) (232.554) - (5.357.899)

Acdes (4.675.345) (232.554) - (4.907.899)

NTN-B (450.000) - - (450.000)
Resultado do exercicio 124.788 124.788
Aumento do Capital Social com Lucros Acumulados no Exercicio 124.788 (124.788) -
Saldo em 31/08/2010 331.497 - - 331.497

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE AGOSTO DE
2010 e 2009

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Caracteristicas do Fundo

O Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas (FGP) é administrado pelo Banco do Brasil S.A. Constituido nos termos
do art. 16 da Lei n.° 11.079, de 30.12.2004, e atualmente tem a Unido Federal como cotista exclusivo.

O Paragrafo unico do art. 42 do Regulamento do FGP estabelece que o exercicio social do Fundo compreende o periodo
de 1° de setembro a 31 de agosto de cada ano.

O FGP tem a finalidade de garantir o pagamento de obrigagdes pecuniarias assumidas pelos parceiros publicos federais
quando da formalizagdo de projetos de Parcerias Publico-Privadas, respondendo por suas obrigacdes com os bens e direitos
integrantes do seu patrimoénio.

O Banco do Brasil S.A. foi designado pela Resolugéo n.° 1, do Comité Gestor de Parceria Publico-Privada Federal (CGP),
de 5.8.2005, para criar, administrar, gerir e representar judicial e extrajudicialmente o FGP.

O FGP é regido pelo seu Regulamento e Estatuto, aprovados na primeira Assembleia de Cotistas, realizada em
27.1.2006, e alterados pela Assembleia de Cotistas do dia 31.8.2006. O Regulamento do Fundo foi posteriormente alterado
pela Assembleia de Cotistas de 24.10.2008. Na primeira Assembleia, foi ainda autorizada a integralizag&o inicial do Fundo,
com a transferéncia de agdes do Banco do Brasil, da Companhia Vale do Rio Doce (Vale) e das Centrais Elétricas Brasileiras
(Eletrobras), no montante autorizado pela Portaria n.° 413, de 12.12.2005, do Ministro da Fazenda. Tais aportes ocorreram em
27.1.2006, 14 e 22.2.2006, tendo o Fundo passado a operar a partir da primeira integralizagéo.

O FGP obedece, ainda, a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n.° 3.289, de 3.6.2005, a Instrugdo CVM
n.° 426, de 28.12.2005, e a Instrugdo CVM n.° 306, de 5.5.1999.

Até a data de conclusao destas demonstragdes contabeis, o Fundo ndo assumiu nenhum compromisso com prestagéo de garantias.
1.2 Politica de Investimento

O FGP, na sua politica de investimento, busca a valorizagdo das suas cotas por meio da gestdo e administragdo de
uma carteira de ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios e moeda corrente, empenhando-se na manutengdo da sua
rentabilidade, seguranca e liquidez.

De acordo com o Regulamento, o Administrador do Fundo esta autorizado a realizar operagdes restritas com instrumentos
financeiros derivativos. No entanto, até a data do balango, ndo foram efetuadas operacdes dessa natureza.

1.3 Custédia e Gestédo dos Ativos
Os titulos de renda variavel sao custodiados na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custddia - CBLC e os titulos publicos

de renda fixa no Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia - Selic. A gestdo da custddia dos titulos é efetuada pela Diretoria
de Mercado de Capitais e Investimentos (Dimec) do Banco do Brasil S.A.

A BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM), subsidiaria integral do Banco
do Brasil S.A., é responsavel pela gestao da carteira de ativos do Fundo.

A remuneragédo pela administragéo da carteira de ativos do FGP, que inclui a custédia dos titulos e gestdo dos ativos, esta
descrita na Nota Explicativa n.° 6-“a”.
2  APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e foram
aprovadas pela Administragéo (Banco do Brasil S.A.) em 1° de fevereiro de 2011.
3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1 O regime contabil para reconhecimento das receitas e despesas é o da competéncia;
3.2 As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo demonstradas pelos valores de realizagao, incluidos os rendimentos e as
variagdes monetarias incorridos e deduzidos das correspondentes rendas a apropriar, quando aplicaveis;

3.3  Os titulos e valores mobilidrios adquiridos para formacao de carteira propria séo registrados pelo valor efetivamente
pago, inclusive corretagens e emolumentos, e classificados em duas categorias distintas, conforme a seguir, em fungdo da
intencdo da Administragéo do Fundo:
= Titulos para Negociagao - Tratam-se de titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem negociados
ativa e frequentemente. Esses titulos sao registrados pelo valor justo e sdo ajustados diariamente. Suas valorizagdes ou
desvalorizagdes sdo registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo.
= Titulos Disponiveis para Venda - Tratam-se de titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem mantidos
na carteira até o vencimento. Esses titulos séo registrados a valor justo e ajustados diariamente. Suas valorizagdes ou
desvalorizagdes sao registradas em contas do grupamento Ajustes de Avaliagdo Patrimonial no Patriménio Liquido.

A utilizagdo dos valores justos foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis, conforme a seguir:

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 18.225 10.608
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 18.228 10.612

5 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O valor contabil e o valor justo dos titulos e valores mobiliarios que compunham a carteira de ativos do FGP em 31.08.2010
e 31.08.2009 estavam compostos conforme a seguir:

(em Reais mil)

Vencimento (em dias) Saldo em 31.8.2010 Saldo em 31.8.2009
i Sem Acima Valor Valor Valor Valor

e Vencimento e de 360 Justo | Contabil Justo Contabil
Titulos para Negociagdo 36.802(276.617| | 313.420( 300.310| | 5.322.297| 3.883.718
Notas do Tesouro Nacional 36.802[276.617| | 313.420 300.310 646.952 613.407
Titulos Disponiveis para Venda 4.675.345| 3.270.311
Acoes de Companhias Abertas 4.675.345| 3.270.311
Banco do Brasil 1.569.600 1.089.800
Eletrobras 1.102.000 842.600
Vale 2.003.745 1.337.911

Em 01 de setembro de 2009, as A¢des de Companhias Abertas foram reclassificadas da categoria de negociagao para disponivel
para venda, permanecendo assim até a data do seu resgate integral. Vide informagdes sobre a movimentagao da carteira por
resgate pelo cotista na Nota Explicativa n® 7.

6 OUTRAS OBRIGAGOES

O FGP paga ao Administrador (Banco do Brasil S.A.), pelos servicos de administragdo e gestdo do Fundo, as seguintes remuneragdes:

a) Taxa de Administragéo da carteira (Custodia e Gestao dos ativos) de 0,15% a.a., incidente sobre o Patriménio Liquido
do FGP, calculada e provisionada diariamente, cobrada até o terceiro dia Util do més subsequente a razdo de um duzentos e
cinquenta e dois avos (1/252);

b) Taxa de gestdo do FGP, que remunera as agdes inerentes a administracédo e concesséo de garantias pelo FGP, tais como:
contabilizacédo, gerenciamento, monitoramento e analise de projetos de Parceria Publico-Privadas (PPP) do Governo Federal,
elaboragéo de politica de investimento associada a garantia, confecgéo de pareceres técnicos e laudo de viabilidade de garantias,
acompanhamento do fluxo de pagamentos efetuados pelo Governo Federal ao Parceiro Privado e acompanhamento in loco dos
projetos de PPP federal. Essa remuneracéo é calculada mensalmente, pela aplicacdo de indice previsto em Regulamento e
aprovado em Assembleia de Cotistas sobre as despesas administrativas incorridas pelo Administrador, e cobrada até o terceiro
dia atil do més subsequente. Inclui também a taxa de gestdo de contratos, correspondente a 2% (dois por cento) sobre os
valores pagos a empresas ou consultores especializados, contratados para a prestagao de servigos terceirizados nos termos do
Regulamento do FGP. Nao houve pagamento desse tipo de remuneragao neste exercicio.

7 PATRIMONIO LiQUIDO
1.1 Capital Social

O Capital Social do Fundo foi integralizado pela Uniéo, inicialmente em acgdes, autorizado pela Portaria n.° 413/2005, do
Ministro da Fazenda. Os valores foram integralizados pela média da cotagédo das a¢des nos respectivos dias de integralizagéo,
mediante calculo suportado por laudo especifico.

A composigdo inicial da quantidade de agdes do FGP foi objeto de desdobramentos ou grupamentos das acdes
integralizadas, conforme segue, permanecendo inalterado o valor do capital social integralizado:

= desdobramento das agbes Vale5 em 22.5.2006, na proporgéo de 2 acdes para cada agdo existente;

= desdobramento das agdes BBAS3 em 4.6.2007, na proporgao de 3 acdes para cada agao existente;

=  grupamento das agdes Elet3 em 20.8.2007, na propor¢do de 500 (quinhentas) acdes para 1 (uma) agdo da mesma espécie;
= desdobramento das acdes Vale5 em 3.9.2007, na proporcao de 2 agdes para cada agao existente.

A quantidade das agdes integralizadas no Fundo e a quantidade em 31.8.2010, ap6s a retirada realizada pela Unido em
15.9.2009 (Vale5 e Elet3) e 15.6.2010 (BBAS3), é a que segue:

- Quantidade de agoes na data das . ~ . "
Acgodes respectivas integralizacées Quantidade de agdes em 31.8.2009 | Quantidade de ages em 31.8.2010
BBAS3 20.000.000 60.000.000 -
VALE5 15.226.023 60.904.092 -
ELET3 20.000.000.000 40.000.000 -
TOTAL 20.035.226.023 160.904.092 -

a) atendendo solicitagdo do Cotista Unido, por meio do Decreto n° 6.951, de 27.8.2009, em 15.9.2009, as acdes a
seguir discriminadas foram transferidas para o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, conforme
autorizagédo do Tesouro Nacional e da Administragdo do BNDES, nos termos do referido Decreto:

Quadro 1 - Resgate de A¢bes do FGP e Transferéncia para o BNDES

A QUANTIDADE DE | COTAGCAO ~
CODIGO PAPEL ACOES UNITARIA (%) VALOR DAS AGOES (R$)
ELET3 ELETROBRAS ON 40.000.000 28,40 1.136.000.000,00
VALES CVRD PNA 60.904.092 34,84 2.121.898.565,28
TOTAL DAS ACOES TRANSFERIDAS PARA O BNDES 100.904.092 3.257.898.565,28

(*) Cotacéo utilizada na baixa das a¢des da carteira ocorrida em 15.9.2009.

b) atendendo solicitagcdo do Cotista Unido, efetuada com base no art. 33 do Regulamento do FGP, em 30.11.2009, os titulos
a seguir discriminados foram transferidos para a Unido, conforme autorizagédo do Tesouro Nacional para essa retirada de ativos
(Portaria STN n.° 711, de 30.11.2009):

Quadro 2 — Retirada de Titulos do FGP pelo Cotista Unido
QUANTIDADE DE | PRECO UNITARIO -PU

CcODIGO PAPEL TITULOS MEDIO (* VALOR DOS TiTULOS (R$)
NTN — B_|NOTA DO TESOURO NACIONAL — SERIE B 248.022 1.744,04 450.000.367,88
TOTAL DOS TIiTULOS RETIRADOS PELA UNIAO 248.022 450.000.367,88

(*) Prego Unitario - PU médio dos titulos em 30.11.2009.

c) atendendo solicitagdo do Cotista Unido, por meio do Decreto n.° 7.184, de 27.5.2010, em 15.6.2010, as ag¢des a seguir
discriminadas foram transferidas para a Unido, conforme autorizagdo do Tesouro Nacional para esse resgate de cotas:

Quadro 3 - Resgate de Agdes do FGP pelo Cotista Unido

QUANTIDADE DE | COTAGAO
CODIGO PAPEL ACOES UNITARIA () | VALOR DAS AGOES (R$)
BBAS3 _ |BANCO DO BRASIL ON 60.000.000 27,50 1.650.000.000,00
TOTAL DAS ACOES RESGATADAS PELA UNIAO 60.000.000 NN 1.650.000.000,00

(*) Cotacéo utilizada na baixa das agdes da carteira ocorrida em 15.6.2010.
8 PARTES RELACIONADAS

Foram classificados como partes relacionadas, o cotista Unido e o Administrador do Fundo (Banco do Brasil). Nesse
contexto, as transagdes com partes relacionadas estéo restritas aos aportes de capital - Nota Explicativa n® 7 — e as taxas
de administracéo e gestéo informadas na Nota Explicativa n° 6.

9 OUTRAS INFORMAGOES:

a) Até ofinal do exercicio social, o Administrador ndo teve conhecimento da existéncia de quaisquer obrigagdes contingentes
imputadas ao Fundo e que devam ser objeto de registro contabil;

b) A KPMG Auditores Independentes foi contratada exclusivamente para realizar os servigcos de auditoria externa das
demonstracdes contabeis do Fundo.

BANCO DO BRASIL S.A.
Diretoria de Governo — Brasilia (DF)

Maurilio Alves Barcelos
Gerente de Divisdo

Francisco Edimilson de Oliveira
Gerente Executivo

Wilton Marques do Amaral
Contador - CRC MT 7.936/0-7

Parecer dos auditores independentes

Parecer dos auditores independentes

Ao

Administrador e ao Cotista do

Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas (FGP)

(Administrado pelo Banco do Brasil S.A.)

Brasilia - DF

Examinamos os balangos patrimoniais do Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas (FGP) levantados em 31 de agosto
de 2010 e 2009 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e

as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagédo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administragéo do Fundo, bem como a apresentacédo das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira do Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas (FGP) em 31 de agosto de 2010 e 2009,
os resultados de suas operacdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e os fluxos de caixa, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Brasilia, 11 de margo de 2011.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

José Claudio Costa
Contador CRC SP-167720/0-1 S-DF

Francesco Luigi Celso
Contador CRC SP-175348/0-5 S-DF




