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A seguradora global de confianca.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - JUNHO DE 2015

(Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracoes
financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2015, acompanhadas do Resumo do Relatério do
Comité de Auditoria e do Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras.

@ MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. administra ativos financeiros das empresas do

Grupo MAPFRE no Brasil e Fundos de Investimentos abertos em geral. Os recursos sob gestao em 30 de junho
de 2015 atingiram R$ 6,7 bilhdes (R$ 6,4 bilndes em junho de 2014).

O resultado no primeiro semestre de 2015, antes da tributacdo sobre o lucro e participacoes, foi de R$ 2,8
milhdes e lucro liquido de R$ 1,4 milhoes.

A Administracao prevé para o segundo semestre incremento no volume de ativos financeiros gestionados, em

razao da manutencao do crescimento das operacoes do Grupo MAPFRE no Brasil.
Agradecemos aos nossosacionistas, clientes e parceiros a confiancaemnés depositada. Aos nossos profissionais,
o reconhecimento pela dedicacéo e qualidade dos trabalhos realizados.
Sao Paulo, 28 de agosto de 2015
A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS - em 30 de junho de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

e = Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
Notas _ 2015 _ 2014 Notas _ 2015 _ 2014 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)
Ativo Circulante 34.205 47.760 | Passivo Circulante 3.861 14.258 ~ ~
Disponibilidades 3 23 | Outras obrigagoes 9 3.861 14.258 Notas 2015 2014
Titulos e va[orgs mobiliarios 31.383 43.257 | Sociais e estatutarias 841 1.096 Receitas de intermediacio financeira 13 (a) 2.036 2.612
Carteira propria 6 31.383 43257 | Fiscaise previdenciarias 560  3.488 Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 2.036 2.612
Outros créditos 2810 4.187 | Diversas 2460 9674 Resultado bruto da intermediacéo financeira 2.036 2612
Rendas a receber 7 2720 4016 | Patriménio liquido 10 32.113 35.641 Outras receitas/despesas operacionais 778 7.977
Diversos 7 90 171 | Capital: 19.868 19.868 Receitas de prestacao de servicos 13 (b) 15620  23.963
Outros valores e bens 9 293 De Domiciliados no pas 19.868 19.868 Despesas de pessoal 13 (0 (6.985)  (6.417)
Despesas antecipadas 9 293 Reserva especial de lucros 7.031 6.617 Outras despesas administrativas 13 (d) (7.635) (8.146)
Permanente 1.769  2.139 | Reservalegal 3780 3.122 Despesas tributarias 13 (e (1.149)  (1.740)
Imobilizado de uso 8 1.717  2.136 | Lucrosacumulados 1434  6.034 Outras receitas operacionais 13 () 952 345
Outras imobilizacoes de uso 3.166  3.228 Outras despesas operacionais (25) (28)
(Depreciacoes acumuladas) (1.449)  (1.092) Resultado operacional 2.814  10.589
Intangivel 8 52 3 Resultado nao operacional - 3
Ativos Intangiveis 62 9 Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacoes 2.814 10.592
(Amortizacao acumulada) (10) (6) i o i Imposto de renda e contribuicio social (585)  (4.256)
Total do ativo 35.974 49.899 | Total do passivo e patriménio liquido 35.974 49.899 Imposto de renda 14 (361) (2.655)
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras ) Contribuicao Social 14 (224)  (1.601)
= = A o Participagoes estatutarias no lucro 795 302
DEMONSTR_A(;OES DAS ML!TA(;OES DO PATRIMONIO LIQUIDO Lucro |FI')qlEid0 do periodo 1(.433 é.03z
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) Quantidades de acoes 1.000 1.000
Lucro liquido por acao - R$ 1.434,18 6.033,82
Reservas de capital L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras )
Capital realizado Reserva especial de lucros Reserva legal Lucros acumulados Total ~ B
Saldos em 31 de dezembro de 2013 19.868 6.046 3.693 - 29.607 | DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
Lucro liquido do semestre - - - 6.034 6.034 Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
Saldo em 30 de junho de 2014 19.868 6.046 3.693 6.034 35.641 (Em milhares de reais)
Saldos em 1° de janeiro de 2015 19.868 6.460 4.351 - 30.679 s ~
Lucro liquido do semestre - - - 1.434 1.434 . » L 2015 2014
saldo em 30 de junho de 2015 19.868 6.460 4.351 1.434 32.113 Fluxos de caixa das atividades operacionais
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras Lucro Ilqu@o do semestre. 1434 6.034
Depreciacdes e amortizagoes 198 206
Provisao de impolstos no resultado 585 4.256
A A _ . A : f Participacdes no lucro 795 302
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) Lucrole'quido Ajustado 3012 10.798
s ~ Variacao de Ativos e Obrigacoes (2.945) (10.886)
1. CONTEXTO OPERACIONAL Para a parcela do Risco Operacional a Distribuidora optou pela Abordagem do Indicador Bésico e esta Reducao/(Aumento) em Titulos e valores mobiliarios 11.385  (4.942)
AMAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. € uma sociedade autorizada a funcionar pelo Banco Eg%ii?;?&iigz\s referidos imites das Resollcoes e Crcular supracitadas, conforme quado abalro: 19.868 E:g ﬁégg gg gﬂggz ‘%?gflgse bens 1 .9?45) 3?3
Centralqurasz, para operar no mercadqde |ntermed|§<;ao de titulos e valores moblllar\os.' ) Patriménio de Referéncia - Total 32.003 Reducdo em outras obrigacoes (16.281)  (6.337)
As operactes da Distribuidora sao conduzidas de formaintegrada com as Companhias que integramosistema vy risco de crédito 4568 Caixa liquido proveniente/(consumido) das atividades operacionais 67 (88)
MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em  p\yn _ric 5 de mercado - Fluxos de caixa das atividades de investimento
Sao Paulo, Brasil. RWA - risco operacional 75.455 Aquisicoes em:
2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Patriménio de Referéncia exigido 8.803 mg:"‘l,zvz‘do de uso g?; @)
As demonstragoes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei n° 6.404/76 E/:“i:ﬁzsi?ed:"': l;O/OG /2015 4%)312122 Caixag liquido usado nas atividades de investimento (69) 4)
e alteracoes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/2009, para a contabilizacdo das . . ’ Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ) (92)
operacoes, associadas as normas e as instrucoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central 6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 5 115
do Brasil (BACEN). A ) ) N A carteirada Distribuidora em 30 de junho de 2015 e 2014 estava classificada em titulos para negociacao, assim Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 3 23
Em adefe”c'a ao processo de convergencia com as normas mternac_\oﬁnals de contabllldade, alguns composta: As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
pronunciamentos contabeis e suas interpretacoes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis 2015 2014 _ Y
(CPC), os quais serdo aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovado pelo CMN. Valor Contabil/ g
Os pronunciamentos contabeis j aprovados foram: R 1a360dias Acimade 360 dias Mercado Valor Contabil e) Planos de previdéncia complementar R
* CPCO1(R1) - Redugao ao valor recuperével de ativos (homologado pela Resolucso CMN n° 3.566/08); Titulos para Negociagio " 10448 = 20935 31383 43257  ADistribuidora proporciona e administra plano de previdéncia complementar, da MAPFRE Previdéncia S.A.,
* CPC 03- Demonstracdo dos fluxos de caixa (homologado pela Resolucao CMN n 3'604/008)? ) Fundos exclusivos aos seus colaboradores, cujos beneficios compreendem penséo e complemento de aposentadoria.
* CPCO5(R1)-Divulgacao sobre partes relacionadas (homologado pela Resolucao CMN n 3-75_-’0/09)' Letras Financeiras do O regime do plano é de contribuicdo definida, sendo que as contribuicdes efetuadas durante o semestre
e CPC 10(R1)- Pagamento baseado em acdes (homologado pela Resolucdo CMN n° 3.989/11); Tesouro (LFT) _ 20.935 20.935 16.194 totalizaram R$ 55 (R$ 66 em 2014)
e CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro (homologado pela Resolucdo CDI-Over 10.448 - 10.448 23.665 _ )
EQ/ICN22°4E.OO7{1 1S>;b te (homologado pela Resolucio CMN 1 3.573/11) Cotas de Fundos 12. GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
o - Evento Subsequente (homologado pela Resolugao n°3. ; i - _ - . ) . . ) ) .
e CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes (homologado pela Resolucao Notie(jlgvﬁssgmnﬁgdonm (NTN) - - - ;gég Os recursos da_M_APF_RE Servicos lF\nancelros N en_t\dade_s ligadas (MAPFRE S_eguros G_erals e MAPFRE Vida), sao
CMN n° 3.823/09); e Total 10.448 20.935 31.383 43.257 geridos pela Distribuidora, através de fundos de investimentos ou de carteiras administradas no montante de

e CPC 33(R1) - Beneficios a empregados (homologado pela Resolucdgo CMN n° 4.424/15).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o Conselho Monetario Nacional ird aprovar os demais
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e, se o impacto dos
mesmos se dara de maneira prospectiva ou retrospectiva nas demonstracdes financeiras.

Essas demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 28 de agosto de 2015.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucao CMN n® 3.604, incluem dinheiro em caixa, depdsitos

bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor

e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias, sendo o mesmo apresentado na demonstracao

de fluxo de caixa.

b) Titulos e Valores Mobiliarios

Ostitulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo comaintencao da Administracdo, nas seguintes categorias:

o Titulos para negociagéo;

o Titulos disponiveis para venda;

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacéo e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do balanco,

pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento s&o avaliados pelo seu

custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacao esto classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para negociacdo sao reconhecidos no resultado

do periodo.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda s&o contabilizados em

contrapartida a conta destacada de patrimonioliquido, deduzido dos efeitos tributérios, sendo transferidos para

resultado do periodo quando da efetiva realizacao, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores

mobiliarios.

c) Reducao ao valor recuperavel dos ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou

mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou

perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor

recuperavel, é constituida provisao para deterioracdo ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel.

d) Imobilizado de uso

QOimobilizado de uso é registrado pelo custo de aquisicao, ajustado pela depreciacado acumulada. A depreciacao

¢é calculada pelo método linear a taxa de 20% a.a. para sistema de processamento de dados e veiculos

e 10% a.a. para moveis e equipamentos de uso.

e) Intangivel

O ativo intangivel esta representado por desenvolvimento de sistemas sendo amortizados a taxa de 20% a.a.

) Segregacao entre circulante e néo circulante

A Distribuidora efetuou a segregacao de itens patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes

premissas:

o Espera-se que seja realizado/recebido ou liquidado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional (12 meses) da Distribuidora; e

o Estd mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado.

g) Provisées, passivos e ativos contingentes

Uma provisao é constituida baseada em um histérico de eventos ocorridos, e quando seja provavel que um

recurso econdmico venha ser exigido para liquidar uma obrigacéo.

As contingéncias passivas sao objeto de avaliagdo individualizada, efetuada pela assessoria juridica da

Distribuidora, quanto as probabilidades de perdas. Sao provisionadas quando a probabilidade de perda for

avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento técnico CPC 25 - Provisdes,

Passivos Contingentes e Ativos Contingentes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigagdo futura, resultante de eventos passados

ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado, e o seu pagamento nao for provéavel ou

seu montante nao puder ser estimado de forma confiavel.

Ativos contingentes s&o reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisGes judiciais

favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente

certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados.

h) Provisao para imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de 10% sobre a parcela

do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no exercicio (R$120 no semestre) e a contribuicao social sobre o

lucro liquido é calculada & aliquota de 15% sobre o lucro tributavel.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributével do exercicio, calculado com base nas aliquotas

vigentes na data de apresentacao das demonstracdes financeiras e somado de eventual ajuste de imposto a

pagar com relac&o aos periodos anteriores.

i) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia e consideram, quando aplicavel,

os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de provavel realizacéo.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

a) Riscos operacionais

Definido como possibilidade de perdas resultante de erros ou deficiéncias em controles e no monitoramento
de processos.

A Gestao do Risco Operacional é de responsabilidade da &rea de Controle Interno que tem como objetivo
principal coordenar a identificacao, avaliacdo e monitoramento dos riscos operacionais, para atendimento ao
disposto na Resolucdo CMN n° 3.380/06 e Basileia.

O gestor de cada processo é responsavel pelo controle e mitigacdo dos riscos inerentes & sua area e conta com
0 apoio de diversas areas operativas do Grupo MAPFRE.

b) Riscos de mercado

A MAPFRE opera de acordo com as politicas globais de risco tolerado pelo Grupo e alinhado aos seus objetivos.
Para isso desenvolveu seu proprio modelo de Gestdo de Riscos.

Os limites sao sempre pré-determinados, as operagdes sao submetidas a uma anélise de “Stress Testing”
e confrontadas com a politica de controle de risco. O monitoramento das posicoes é efetuado utilizando-se
por meio do célculo de VaR (Value at Risk) e “Stress Testing”.

) Riscos de crédito

Os critérios de precificacao dos instrumentos financeiros “Marcados a Mercado” s&o definidos pelo
administrador das carteiras e custodiante, BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.(100% Grupo
Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&FBovespa
paracalculose precificacaoatravés das metodologias convencionaise de acordo como codigode autorregulagéo.
Adrea de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. analisa diariamente os critérios de
precificacao do administrador a fim de consolidar os resultados obtidos.

5. LIMITES OPERACIONAIS

O Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolucao n®2.723, de 31 de maio de 2000, regulou os critérios
de apuracéo dos limites de patriménio liquido compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos e limite
de diversificacdo de risco e de aplicagao de recursos no ativo permanente (imobilizado). A Resolucao de n°3.644,

O valor de mercado das cotas de investimento financeiro foi apurado com base nos valores de cotas divulgados
pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Distribuidora aplica seus recursos.

7. OUTROS CREDITOS

2015 2014
Circulante
Outros créditos - Rendas a receber 2720 4.016
Servigos prestados a receber (*) 2.720 4.016
Outros créditos - Diversos 20 171
Antecipagoes salariais 81 91
Outros 9 80
(*) Contas a receber em 30 dias
8.IMOBILIZADO DE USO E INTANGIVEL
2015 2014
Valor Depreciagdao/  Saldo  Saldo
custo amortizacdo acumulada liquido liquido
Imobilizado de uso
Instalacoes 898 (363) 535 619
Moveis e equipamentos de uso 1.115 (437) 678 788
Sistema de comunicacoes e equipamentos 298 (114) 184 213
Sistema de processamento de dados 232 (169) 63 78
Sistema de transportes 623 (366) 257 438
Total 3.166 (1.449) 1.717 2.136
Intangivel
Software 62 (10) 52 3
Total 62 (10) 52 3
9. OUTRAS OBRIGACOES
2015 2014
Circulante
Sociais e estatutarias 841 1.096
Provis&o de participacao sobre os lucros e resultado 841 1.096
Fiscais e previdenciarias 560  3.488
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 148 2.969
Impostos e contribuicoes a recolher 324 519
Provisao para contingentes (Vide Nota 15) 88 -
Diversas 2460 9.674
Provis&o de pagamentos - despesa com pessoal 415 489
Provisao de pagamentos - outras despesas administrativas 134 83
Valores a pagar a sociedades ligadas (Vide Nota 11) 1.901 9.097
Provisao para contingentes (Vide Nota 15) 8 -
Credores diversos - pais 2 5

10. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social é de R$ 19.868 representado por 1.000 acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

b) Reserva legal

Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societaria brasileira, podendo ser utilizada para
a compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social.

c) Reserva especial de lucro

Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societéria brasileira, podendo ser utilizada para
distribuicao de dividendos.

d) Lucros acumulados

Em atendimento a Resolucdo CMN n°3.605, a Distribuidora destina o saldo de lucros acumulados para reservas
de lucros no encerramento das demonstraces financeiras anuais.

e) Dividendos

O estatuto determina a distribuicao de dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido, depois de deduzida
areservalegal.

11. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
E estabelecida anualmente por meio da Assembleia Geral Ordinaria 0 montante global anual da remuneracéo
dos administradores, conforme determina o Estatuto Social, no qual foram pagos R$ 296 (R$ 426 em
30 de junho de 2014).
ADistribuidora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao contratual ou remuneracao baseada em acoes
para seu pessoal-chave da Administracao.
b) Participacao acionaria
Os membros da Diretoria da Distribuidora ndo possuiam individualmente ou em conjunto participacao acionaria
na Distribuidora em 30 de junho de 2015 e 2014.
¢) Compartilhamento de despesas administrativas

30 de junho de 2015 30 de junho de 2014
Ativos Passivos Despesas Receitas Ativos Passivos Despesas Receitas

Partes relacionadas
CESVI Brasil - Centro de
Experimentacao e

Seguranga Viaria Ltda. - - (10) 16 22 - - 73
MAPFRE Administradora
de Consorcio S.A. - - - 15 - - - 3
MAPFRE Brasil
Participacdes S.A. - - (4) 2 - - (30) -
MAPFRE Previdéncia S.A. . 1.668 (9.677) 61 26 8.882 (11.286) 3.155
MAPFRE Capitalizacao S.A. - 2 (12) 24 - - - -
MAPFRE Holding
do Brasil Ltda. - - - 2 - - - -
Vera Cruz Consultoria
Técnica e Administracao
de Fundos Ltda. - 231 (1.300) 9 - 215 (905) -
MAPFRE Investimento
e Participacoes - - - 1 - - - -
Total - 1901 (11.003) 130 48  9.097 (12.221) 3.231

Os saldos de 2015 e 2014 no ativo, passivo, receita e despesas referem-se ao rateio de despesas administrativas
compartilhadas.
d) Rendas de administracao de fundos
Rendas de administracao
de fundos de investimento

R$ 3,6 bilhdes (R$ 3,5 bilhdes em 30 de junho de 2014), e recursos de terceiros no montante de R$ 3,1 bilhdes
(R$ 2,9 bilhdes em 30 de junho de 2014) que totalizam 6,7 bilhdes de carteira geridas no periodo.

13. DEMONSTRAQ/:\O DO RESULTADO
a) Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios

2015 2014
Rendas de aplicacdo com fundo de investimento 1.803 1.772
Rendas de aplicacdes em Letras do Tesouro Nacional - LTN 206 -
Rendas de aplicacdes em Notas do Tesouro Nacional - NTN 27 840
Total 2.036 2.612
b) Receitas de prestacéo de servigos

2015 2014
Rendas de administracao de fundos de investimentos 15.620 23.963
Total 15.620 23.963
) Despesas de pessoal

2015 2014
Despesas com honorérios da diretoria (296) (426)
Despesas com salérios (5.874) (4.991)
Despesas com encargos (555) (641)
Despesas com beneficios (237) (332)
Outras despesas (23) 27)
Total (6.985) (6.417)
d) Outras despesas administrativas

2015 2014
Despesas com servicos de terceiros (388) (602)
Despesa de processamento de dados (1.630) (1.520)
Despesas com aluguéis (45) (243)
Despesa de transportes (1.036) (665)
Despesas com comunicacao (923) (636)
Despesas de viagens e estadias (162) (596)
Despesas com servicos técnicos especializados (375) (262)
Despesas com propaganda e publicidade 9 (43)
Depreciacdes e amortizacoes (198) (206)
Despesa com promogdes e relacoes publicas 81 (511)
Despesas com publicacoes (51) 47)
QOutras (2.737) (2.815)
Total (7.635) (8.146)
e) Despesas tributarias

2015 2014
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (713) (1.077)
PIS (116)  (175)
1SS (312) (479
Outras (8) (9)
Total (1.149) (1.740)
) Outras receitas operacionais

2015 2014
Recuperacao de encargos e despesas (i) 157 340
Reversao de provisoes operacionais - participagao nos resultados 793 -
Outras 2 5
Total 952 345

(i) Dototal de R$ 157 ovalor de R$ 130 refere-se aorateio existente entre asempresas do grupo MAPFRE Servicos
Financeiros. (Vide nota 11 ¢).

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto derenda  Contribuicao social

2015 2014 2015 2014

Resultado antes dos impostos e participagoes 2.814 10.592 2.814 10.592

Participacdes sobre o resultado (795) (302) (795) (302)
Resultado antes dos impostos e apds participagdes 2.019 10.290 2.019 10.290
Adicoes (excluses) temporarias:

Provis&o para participacao sobre o resultado 267  1.096 267  1.096

Reversao de provisao participacao sobre o resultado (793) (1.279) (793) (1.279)

Gastos com ativos diferidos (115) (115) (115) (115)

Provisdo para contingéncias trabalhistas 8 - 8 -
Adicoes (exclusdes) permanentes:
Despesas indedutiveis 108 680 108 680
Lucro fiscal do semestre 1.494 10.672 1.494 10.672
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (224) (1.601) (224) (1.601)
Adicional de imposto de renda (138) (1.055) - -
Incentivos fiscais:
Deducbes incentivadas 1 1 - -
Total de Impostos (361) (2.655) (224) (1.601)

15. CONTINGENCIAS

Em 30 de junho de 2015, existiam processos judiciais cuja avaliacao de risco efetuada pelos assessores legais foi
de risco provavel no montante de R$ 96.

Natureza Quantidade Valor estimado Valor da provisao
Processo trabalhista (*) 1 8 8
Processo tributario (*) 1 88 88
(*) Vide Nota 9

Descricao da contingéncia:

Processo trabalhista - Busca o pagamento de pretensos direitos trabalhistas, relativos a legislacao trabalhista
especifica da categoria profissional.

Processo tributario - Auto de infracdo movido pela Receita Federal referente a desmutualizacao dos titulos
patrimoniais da CETIP.

16. OUTRAS INFORMAGCOES

a) Aumento da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) - Medida Proviséria (MP) 675/15

Em 22 de maio de 2015, foi editada pelo Poder Executivo a MP 675/15, que aumentou a aliquota da CSLL sobre
o Lucro de Instituicoes financeiras gerados a partir de 1° de setembro de 2015, de 15% para 20%. Embora a
MP possua efeito de lei desde a data de sua edicao, sua vigéncia é limitada a um prazo de 60 dias, prorrogavel
por mais 60 dias e necessita ser convertida em lei pelo Congresso Nacional para que possa produzir efeitos por
um prazo indeterminado. A Converséo em lei nao havia ocorrido até 30 de junho de 2015 e nem até a data da

(

de 2013 e a Circular do BACEN n° 3.739, de 17 de dezembro de 2014, regulam os critérios para a apuraciodo  Partes relacionadas 2015 _ 2014 autorizagao para emissao destas demonstracoes financeiras. Os efeitos desta MP nao foram considerados como
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), bem como os procedimentos para o célculo da parcela referente a0 Grupo MAPFRE 10.910 12.549 “substantivos de promulgacéo”, e desta forma néo houve qualquer impacto na mensuracéo dos ativos e
@isco Operacional (RWAopad). Grupo Segurador Banco do Brasil e MAPFRE 2.097  9.607 passivos em 30 de junho de 2015. )
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Administradores e acionistas da
MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sé&o Paulo - SP
Examinamos as demonstracoes financeiras da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragées financeiras
AAdministracao daDistribuidora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
Qndependentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Distribuidora
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui, também,
aavaliacao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao, bem como a avaliacéo da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opiniao
Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.,em 30dejunho de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Auditoria dos valores correspondentes ao semestre anterior

Os valores correspondentes relativos ao balanco patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas apresentados
para fins de comparacao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiu
relatorio datado de 25 de agosto de 2014, que ndo conteve nenhuma modificagéo.

M Sao Paulo, 28 de agosto de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Erika Carvalho Ramos
Contador CRC 15P2241 30/0—0)

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2015

(O Comité de Auditoriada MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e da MAPFRE Administradora
de Consorcios S.A., foi instituido nos termos da Resolugao n° 3198 de 27 de maio de 2004, editada do Banco
Central do Brasil, dentro das melhores préaticas de Governanca Corporativa, visando atender plenamente as
exigéncias da legislacdo vigente.

O Comité, composto por 3 membrosintegrantes da Diretoria e 3 membrosindependentes, eleitos em Assembleia
Geral Extraordinéria de 31 de marco de 2014, atendendo ao disposto na legislacdo, tendo como atribuicoes
avaliar a qualidade e integridade das demonstracoes contabeis das empresas; o cumprimento e efetividade dos
sistemas de controles internos; a observacao das normas e regimentos internos; a observancia das exigéncias
legais e regulamentares; o sistema de administracdo de riscos e a atuacdo independente e qualidade dos trabalhos
da empresa de auditoria externa e da auditoria interna.

O Comité, no desempenho das suas atividades destaca que: (a) reuniu-se com os principais executivos da

Gompanhia, a fim de tomar conhecimento das principais estratégias de negécio, bem como acompanhar as

melhorias operacionais e sistémicas para fortalecimento do processamento e seguranca das transacoes;
(b) Tomou conhecimento do sistema de controles internos, dos processos de gestao de riscos e de monitoramento
de fraudes e efetuou acompanhamento dessas rotinas, como atividade permanente do Comité, com base nas
manifestacdes e reunides com os Auditores Internos e Independentes avaliando positivamente a efetividade dos
sistemas de controles internos e (c) Acompanhou os trabalhos relativos ao canal de denuincias aberto a acionistas,
colaboradores, fornecedores e ao publico em geral, sem registro de ocorréncias no decorrer do periodo.

O Comité de Auditoria revisou previamente as demonstragoes financeiras, reuniu-se com a Auditoria Interna
e com a KPMG Auditores Independentes e tomou conhecimento do parecer sobre as demonstracoes
financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2015, dando-se por satisfeito com as informacoes e
esclarecimentos prestados.

Com base nas acoes desenvolvidas diretamente pelo Comité, bem como fundamentado nas suas
revisdes e avaliacdes, o Comité de Auditoria da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

~

edaMAPFRE Administradorade Consorcios S.A., entende que as suasdemonstragoes financeiras, acompanhadas
pelas notas explicativas para o periodo findo em 30 de junho de 2015, auditadas pela KPMG Auditores
Independentes estdo adequados e foram elaborados de acordo com as normas legais aplicaveis e refletem,
nos aspectos mais relevantes, a situacao patrimonial e financeira das empresas.
Sao Paulo, 28 de agosto de 2015
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