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DIVULGACAO DOS RESULTADOS 4T18

Séo Paulo, 20 de fevereiro de 2019 - A Ultrapar Participag¢des S.A. (“Companhia”, B3: UGPA3/NYSE: UGP), com
atuacdo em varejo e distribuicdo especializada (Ipiranga/Ultragaz/Extrafarma), especialidades quimicas (Oxiteno) e
armazenagem para granéis liquidos (Ultracargo), anuncia hoje seus resultados do quarto trimestre de 2018.

..... Receitaliquida ~~ EBITDAAjustado ~  Lucroliquido
R$ 23 R$ 993 R$ 496
bilhoes milhoes milhoes
10% YoY -2% QoQ -5% YoY 17% QoQ 27% YoY 53% QoQ
...... Investimentos  Dividendosdeclarados Valordemercado®
R$ 548 R$ 380 R$ 30
milhoes milhoes bilhoes

Data base: 31/12/2018

Destaques
e Ultrapar anuncia seu plano de investimentos organicos para 2019, totalizando R$ 1,8 bilhdo

e Aprovada distribuicdo de R$ 380 milhdes em dividendos referentes ao 2518, resultando em payout de 60%
sobre o lucro liquido de 2018 e um dividend yield de 2,5%

e Receita liquida de 2018 supera R$ 90 bilh&es

e Geracdo operacional de caixa de R$ 1,4 bilhdo em 2018

Teleconferéncia 4T18

A Ultrapar realizara a teleconferéncia com analistas e investidores em 21 de fevereiro de 2019 para comentarios
sobre o desempenho da Companhia no quarto trimestre de 2018 e perspectivas. A apresentacdo estara disponivel
para download no website da Companhia 30 minutos antes do inicio da teleconferéncia. WEBCAST simultaneo pela
internet no site ri.ultra.com.br. Solicitamos conectar-se com 15 minutos de antecedéncia.

Portugués: 11h (horario Brasilia) / 9h (horario US EST)
Telefone para conexdo: +55 (11) 2188-0155

Caédigo: Ultrapar

Replay: +55 (11) 2188-0400 (disponivel por sete dias)
Cédigo: Ultrapar

Inglés: 12h30min (horario Brasilia) / 10h30min (horario US EST)
Participantes Internacionais: +1 (844) 802-0962

Cédigo: Ultrapar

Replay: +1 (412) 317-0088 (disponivel por sete dias)

Cdédigo: 10127683
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Mensagem da administracao

O ano de 2018 foi marcado por importantes avangos na gestdo e governanca da Ultrapar.

Como parte de um processo planejado e consistente com a boa governanca da Companhia, Paulo Guilherme Aguiar
Cunha, ap6s mais de trés décadas de inestimaveis contribuicdes, foi nomeado Presidente Emérito do Conselho de
Administracdo, posicao honorifica e vitalicia. Para sucedé-lo foi eleito Pedro Wongtschowski, Vice-Presidente do
Conselho de Administracao e que atuou como Diretor Presidente da Ultrapar entre 2007 e 2012.

Outras importantes sucessdes ocorreram na Diretoria, na lideranca das empresas Extrafarma, Ultragaz e Ipiranga,
igualmente em um processo sucessorio planejado e que combinou promocdo de talentos internos e atragdo de
talentos externos.

Ao longo do ano, dedicamos tempo e recursos para aprimorar nosso processo de planejamento estratégico, visando
uma melhor integra¢do e dinamica das analises de nossos negocios, com extensao do horizonte de planejamento,
harmonizacdo de premissas e parametros entre as empresas, acompanhamento dos resultados de modo mais
préoximo e frequente, consolidacdo dos orgamentos anuais e planos de investimentos, e uma sistematica de analise
do portfélio de investimentos da Ultrapar.

Em uma outra frente, foram formalizadas ou aperfeicoadas importantes politicas corporativas, como a de Gestdo de
Riscos (de carater geral), Gestdo de Riscos Financeiros, Divulgacdo de Fatos Relevantes, Negociacdo de Valores
Mobiliarios e Politica Concorrencial, consistentemente com o compromisso inabalavel de nossa organizacdo com a
melhoria continua das praticas de governanga e o comportamento ético e transparente de nossas pessoas.

Do ponto de vista macroecondmico, o ano iniciou-se sob a expectativa positiva do Pais recuperar-se da recessdo
mais profunda de sua histéria. Entretanto, a escalada nos precos do petréleo, em conjunto com uma forte
desvalorizacdo cambial, ocasionou um significativo aumento nos precos de combustiveis e, consequentemente, dos
custos de transporte rodovidrio, culminando na greve dos caminhoneiros que paralisou o Pais e impactou
praticamente todos os setores da economia. Esse problema, aliado as incertezas das elei¢des majoritarias, levou o
Brasil a ter um crescimento apenas moderado em 2018.

Nesse contexto, considerando que nossos negdcios guardam grande correlacdo com o desempenho da economia
nacional, atuamos firmemente na gestao de custos, despesas e de emprego de capital, buscando aumentar a
eficiéncia de nossas operacdes, otimizar investimentos e reduzir o capital de giro de nossas empresas. Nesse
ambiente de pouca expansao econémica e consequente acirramento da competicdo, tivemos impacto em alguns de
nossos resultados. Em 2018, a Ultrapar registrou R$ 3.069 milh&es de EBITDA Ajustado e R$ 1.132 milh&es de lucro
liquido, que, embora configurem resultados sdlidos, ficaram aquém das nossas expectativas e foram inferiores
aqueles registrados em 2017.

Por outro lado, as iniciativas voltadas ao controle de custos e maior seletividade nos investimentos de capital, nos
levaram a um excelente resultado de geracdo operacional de caixa, que atingiu R$ 1,4 bilhdo em 2018, inclusive
superior ao de 2017.

Na Ipiranga, fortalecemos o modelo de gestdo para garantir mais agilidade frente as oportunidades e desafios do
mercado. Reforcamos o relacionamento com nossos revendedores e modificamos a organizacdo com vistas a
facilitar a captura de valor nos negocios adjacentes a distribuicdo de combustivel, como a franquia de lojas de
conveniéncia am/pm e as plataformas de relacionamento com o Cliente, com destaque para o KMV - Km de
Vantagens, maior programa de fidelidade do pais. Apés um primeiro semestre dificil, inclusive em funcdo da greve
dos caminhoneiros, a Ipiranga iniciou um processo de recuperacdo gradual e consistente na segunda metade do
ano, que fortalece nossa conviccdo de uma melhoria de resultados a partir de 2019. Em 2018, adicionamos 67
padarias e 54 beer caves a nossa rede, além de 78 novas lojas am/pm e 37 unidades Jet Oil, que se consolidaram
como 2% e 62 maiores redes de franquias do pais, respectivamente, segundo a Associacao Brasileira de Franchising.
Entre outras iniciativas, o aplicativo Abastece ai ja é utilizado por mais de 1,4 milhdo de pessoas como meio de
pagamento e troca de pontos do programa KMV.

A Oxiteno iniciou sua operacao na nova planta de alcoxilacdo no Texas, EUA, com uma fabrica no estado da arte
tecnolégico e de automacdo, completando, assim, esse importante projeto de cerca de US$ 200 milhSes em
investimentos para sua presenca no maior mercado de tensoativos do mundo. Adicionalmente, a Companhia segue
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comprometida com suas atividades de pesquisa e desenvolvimento para continuamente ampliar seu portfélio de
especialidades quimicas, com maior potencial de valor agregado, tendo lancado 22 novos produtos em 2018.
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Ao longo de 2018, a Ultragaz continuou investindo com pioneirismo em inovacdo e exceléncia operacional que,
associados a uma forte disciplina na gestdo de custos e despesas, vem consolidando a Companhia como uma
referéncia mundial em distribuicdo de GLP. Com solugdes digitais para seus clientes, automacdo da forca comercial
e revendas informatizadas, a Companhia deve seguir crescendo organicamente no Brasil, principalmente nas regides
Norte e Nordeste, enquanto analisa eventuais oportunidades para sua expansdo no mercado internacional. Em
2018, a Ultragaz desenvolveu e lancou sete novas aplicagdes de GLP para a industria, agronegdcio e comércio e
servigos, resultando em mais de 900 novos clientes no ano.

A Ultracargo teve um excelente desempenho em 2018, mesmo no cenario de redugdo das importa¢Bes de
combustiveis que afetou todo o setor de armazenamento de granéis liquidos. Sua agilidade e flexibilidade a
permitiram aproveitar oportunidades no mercado de etanol e de quimicos, compensando a reducdo de demanda
por armazenamento e movimenta¢do de combustiveis. Para 2019, a Companhia continuara investindo na expansao
de sua capacidade, principalmente nos portos de Santos (SP) e Itaqui (MA).

No que tange a Extrafarma, o ano de 2018 foi de acirramento do ambiente competitivo do mercado de varejo
farmacéutico, com pressdo sobre as margens e processos de expansdo das principais redes. Nesse sentido a
Companhia reduziu seu ritmo de abertura de novas lojas, aplicando maior seletividade em sua localizagao e potencial
rentabilidade, priorizando o adensamento da rede e a otimiza¢do logistica. Adicionalmente, a Extrafarma
implementou um novo sistema de varejo, que permitird ganhos de produtividade e melhor gestdo de estoques nos
centros de distribuicdo e nas lojas, além de proporcionar uma melhor experiéncia de compra aos seus clientes.

Para 2019, nossa expectativa € de melhora no cenario macroecondmico brasileiro, com mais gera¢do de emprego e
renda, impulsionando a expansao da demanda no mercado interno. Essa combinagdo de fatores serd benéfica para
nossos negocios, que tém potencial de alavancagem em relagdo ao crescimento do PIB e também se beneficiarao
da maturacdo dos investimentos realizados nos Ultimos anos. Na Ultrapar, portanto, projetamos crescimento em
todos os nossos negdcios nos proximos anos, com melhoria de rentabilidade e rapida reducdo da alavancagem
financeira, o que nos permitird aumentar nosso potencial de investimentos e prospeccdo de oportunidades de
mercado.

Acreditamos em nossa capacidade de criacdo de valor através de nossa atuacdo na gestdo de empresas de
qualidade, que se caracterizam por um bom posicionamento de mercado, diferencial competitivo tangivel, boa
capacidade de geracdo de caixa e de retorno sobre o capital empregado, e equipe de lideranca competente.
Definimos, ainda, que nossos negécios sejam conduzidos em estreita aderéncia aos principios do Ultra - seguranca
em primeiro lugar; governanca, integridade e transparéncia de gestdo; disciplina e solidez financeira; satisfacdo do
Cliente como base do sucesso; diferenciacdo como fator de competitividade; exceléncia operacional e times de alta
competéncia e desempenho.

Assim, estamos determinados a assegurar que a Companhia siga sua trajetéria bem-sucedida de contribui¢do para
o desenvolvimento do Pais, com respeito a nossos clientes, consumidores, acionistas, parceiros de negocios,
funcionarios, fornecedores, mercado de capitais e sociedade em geral. Aproveitamos para agradecer a cada um de
nossos stakeholders por sua confianca e contribui¢do para o aprimoramento da Ultrapar e de negocios.

Pedro Wongtschowski Frederico Curado

Presidente do Conselho de Administragao Diretor Presidente
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Consideracgdes sobre as informacgdes financeiras e operacionais

As informac@es financeiras apresentadas nesse documento foram preparadas de acordo com as normas IFRS (/nternational
Financial Reporting Standards). As informag¢des financeiras referentes a Ultrapar correspondem as informagdes
consolidadas da Companhia. As informac&es da Ipiranga, Oxiteno, Ultragaz, Ultracargo e Extrafarma sdo apresentadas sem
eliminagdo de transacdes realizadas entre as sociedades. Portanto, a soma de tais informacdes pode ndo corresponder as
informag¢des consolidadas da Ultrapar. Adicionalmente, as informag¢des financeiras e operacionais incluidas nesta
discussao de resultados sdo sujeitas a arredondamentos e, como consequéncia, os valores totais apresentados nas tabelas
e graficos podem diferir da agregacdo numérica direta dos valores que os precedem. As comparag¢des realizadas neste
relatério levam em consideragao o quarto trimestre de 2018 (“4T18") e o quarto trimestre de 2017 (“4T17"), exceto quando
indicado de outra forma.

A partir de 2018, foram adotadas as normas IFRS 9 e 15 emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board). Com
a finalidade de proporcionar a comparabilidade das informacdes do 4T18 e 2018 com as informag¢des do 4T17 e 2017
apresentadas neste documento, as informag¢des de 2017 contemplam as altera¢des nas normas contabeis e, portanto,
diferem dos valores reportados anteriormente nas respectivas divulgacdes de resultados. Os demonstrativos dos impactos
do quarto trimestre de 2017 em comparacdo aos valores divulgados anteriormente encontram-se disponiveis no site de Rl
da Companbhia (ri.ultra.com.br).

As informacg8es denominadas LAJIDA (EBITDA) - (LAJIDA - Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e Contribui¢cdo
Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizacdo); EBITDA Ajustado - ajustado pela amortizacdo de ativos de
contratos com clientes - direitos de exclusividade; e LAJIR (EBIT) - (LAJIR - Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda
e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido) estdo apresentadas de acordo com a Instrugdo n° 527 emitida pela CVM em
04 de outubro de 2012. Segue o calculo do EBITDA a partir do lucro liquido:

R$ milhoes 4T18 4717 3T18 2018 2017
Lucro liquido 495,6 389,4 323,2 11323 15259
(+) IR e contribuicao social 314,5 233,7 171,7 638,7 813,3
(+) Despesa (receita) financeira liquida (116,7) 1194 58,8 113,5 474,3
(+) Depreciacao e amortizacao 210,2 187,5 210,3 812,5 704,5
EBITDA 903,6 930,1 763,9 2.697,1 3.518,0
Ajuste
(+) Amortizacdo de ativos de contratos com clientes -
_ . i 89,4 116,9 85,8 371,8 463,0
direitos de exclusividade (Ipiranga)
EBITDA Ajustado 993,0 1.046,9 849,7 3.068,9 3.981,0
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Sumario executivo

Indicadores 4718 47117 3T18 4T1A8(\:/2'17 4T1A8(\:)/.2'18 2018 2017 201A8(:/2°()>17
Doélar médio (R$/US$) 3,81 3,25 3,96 17% (4%) 3,65 3,19 14%
Taxa de juros (CDI) 1,5% 1,8% 1,6% 0,2 p.p.) 0,0 p.p. 6,4% 9,9% (3,5p.p.)
Inflacdo no periodo (IPCA) 0,4% 1,1% 0,7% (0,8 p.p.) 0,3 p.p.) 3,7% 2,9% 0,8 p.p.
IBC - Br? 1384 | 136,6 138,2 1% 0% 1373 135,7 1%
Petréleo Brent médio (US$/barril) 67,4 61,5 75,5 10% (11%) 71,1 54,4 31%

" Média trimestral dessazonalizada.

A Ultrapar apresentou no 4T18 EBITDA Ajustado de R$ 993 milh8es (-5%) e lucro liquido de R$ 496 milh&es (+27%).

Ipiranga

O volume da Ipiranga foi de 6.160 mil m3, aumento de 4% em relagdo ao 4T17, com crescimento de 3% no diesel, mantendo
a tendéncia vista desde o inicio de 2018, e de 5% no ciclo Otto, revertendo a queda dos Ultimos trés trimestres. O EBITDA
Ajustado da Ipiranga foi de R$ 569 milhdes, 35% inferior ao 4T17, em funcdo do efeito negativo decorrente das
movimentag¢8es nos custos e das condi¢des para importacao de combustiveis. Apesar da queda em relagdo ao ano anterior,
ao longo do 2518 a Ipiranga apresentou uma recuperacdo gradual em volume e resultados, com crescimento de 14% no
EBITDA do 4T18 em comparacdo ao 3T18, apos forte deterioragdo do mercado no 1518.

Oxiteno

O volume da Oxiteno atingiu 190 mil toneladas com redugdo de 6% em relacdo ao 4T17, resultado das menores vendas de
especialidades, apesar do crescimento observado no volume de commodities e no volume vendido nos Estados Unidos.
Nesse trimestre, a Oxiteno reconheceu em seu resultado créditos tributarios de anos anteriores devido a exclusdo do ICMS
da base de calculo do PIS/COFINS, com efeito liquido de R$ 186 milh&es no EBITDA e R$ 153 milhdes no resultado financeiro.
Com isso, 0 EBITDA no 4T18 foi de R$ 280 milhdes, 265% superior ao mesmo periodo do ano anterior. Excluindo esse efeito,
o EBITDA da Oxiteno totalizou R$ 94 milhdes, aumento de 22% em relacdo ao 4T17, principalmente em func¢do da
desvaloriza¢do do Real frente ao délar de 17%.

Ultragaz

O volume da Ultragaz atingiu 421 mil toneladas, diminui¢do de 1% na comparag¢do anual, com incremento de 1% no
envasado e reducao de 5% no granel, afetado, principalmente, pela retra¢do da demanda no segmento industrial. O EBITDA
da Ultragaz totalizou R$ 121 milh&es (+151%), principalmente em fun¢do do efeito pontual do Termo de Compromisso de
Cessacao de Pratica (TCC) assinado com o CADE no 4T17 no valor de R$ 84 milhdes. Na mesma comparacdo e excluindo o
efeito do TCC, o EBITDA da Ultragaz apresentou reducdo de 8%, reflexo do menor volume de vendas no periodo e da menor
participacao do granel no mix de vendas.

Ultracargo

A armazenagem média da Ultracargo aumentou 1% em rela¢do ao 4717, em fun¢do da maior movimentagao de etanol nos
terminais de Aratu, Santos e Suape, apesar da menor movimentacdo de combustiveis nestes terminais. O EBITDA da
Ultracargo totalizou R$ 40 milh&es no trimestre, aumento de 8% em relagdo ao 4T17, em funcdo da maior armazenagem
média e dos reajustes contratuais.

Extrafarma

A Extrafarma encerrou o 4T18 com 433 lojas, sendo 68 aberturas nos ultimos 12 meses e 27 no trimestre. O EBITDA no
4718 foi negativo em R$ 15 milh&es, principalmente em fun¢do dos efeitos remanescentes da estabiliza¢do do sistema de
gestdo de varejo implementado em junho de 2018, do ambiente competitivo mais pressionado e do maior niumero de lojas
novas ainda em maturagao.
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Ipiranga
el 4Ty 3T18 4T1A8(\7/2'17 4T1A8(\7/22'18 2018 2017 ZO’IAB(:/:()JW
Volume total (mil m3)! 6.160 | 5.908  6.200 4% (1%)  23.680 23.458 1%
Diesel 2971 | 2.887  3.301 3% (10%) 11964 11.743 2%
Ciclo Otto 3.087 | 2931  2.780 5% 1%  11.265 11.367 (1%)
Outros® 101 89 120 13% (15%) 450 348 29%
EBITDA Ajustado (R$ milhdes) 569 878 497 (35%) 14% 2.052  3.067 (33%)

T A partir de dez/17, o total jd inclui o volume da ICONIC, associa¢do com a Chevron em lubrificantes
2 Oleos combustiveis, arla 32, querosene, lubrificantes e graxas

Desempenho operacional - O volume de ciclo Otto aumentou 5% em relacdo ao 4T17, revertendo a trajetéria de queda dos
Ultimos trés trimestres. J& o volume de diesel cresceu 3%, com destaque para as vendas no segmento de postos. Em relacdo ao
3T18, o volume diminuiu 1%, com reducdo de 10% no diesel e incremento de 11% no ciclo Otto, explicados principalmente pela
sazonalidade entre os periodos. Em 2018, a Ipiranga acumulou volume de vendas de 23.680 mil m3, 1% maior que 2017.

Receita liquida - Total de R$ 19.883 milh&es (+11%), principalmente em fun¢do das movimentagdes nos custos de combustiveis
e do maior volume de vendas. Em relacdo ao 3T18, a receita liquida foi 1% menor, consequéncia das movimentacdes nos custos
de combustiveis e do menor volume de vendas. Em 2018, a receita liquida da Ipiranga foi de R$ 76.473 milh&es, crescimento de
14% frente a 2017, principalmente em fun¢do do crescimento dos custos dos produtos vendidos.

Custo dos produtos vendidos - Total de R$ 19.003 milhdes (+13%), principalmente em fungdo das movimentag¢des nos custos
dos combustiveis e do maior volume vendido. Em relacdo ao 3T18, o custo dos produtos vendidos diminuiu 1%, decorrente do
menor volume vendido, além das movimentag¢des nos custos de combustiveis do periodo. Em 2018, o custo dos produtos vendidos
totalizou R$ 73.053 milhdes, crescimento de 17% sobre 2017.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 516 milhdes (+4%), principalmente devido ao aumento de despesas
no valor de R$ 16 milhdes relacionadas a consolida¢cdo da ICONIC a partir de dezembro de 2017, incluindo despesas adicionais
para integracdo das empresas. Excluindo este efeito, as despesas gerais, administrativas e de vendas aumentaram 1% na
comparacdo anual, abaixo da inflagdo no periodo, devido a maiores despesas com marketing e fretes, mas com contribuicdo de
reversao de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, em linha com a melhora observada na avaliagdo de crédito da carteira.
Em relagdo ao 3T18, as despesas gerais, administrativas e de vendas diminuiram 5%, devido a redu¢do sazonal de volumes e da
reversdao de provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa. Em 2018, as despesas gerais, administrativas e de vendas totalizaram
R$ 2.150 milhdes, crescimento de 7% sobre 2017. Excluindo as despesas relacionadas a ICONIC, as despesas permaneceram
estaveis em relacdo a 2017, fruto do esforco na gestdo do SG&A.

EBITDA Ajustado - Total de R$ 569 milhdes (-35%), influenciado, principalmente, pelo efeito negativo de estoque decorrente das
movimentag¢des nos custos dos combustiveis e pelas condi¢des mais favoraveis de importacdo no 4T17, apesar do maior volume
de vendas no periodo. Em rela¢do ao 3T18, o EBITDA Ajustado aumentou 14%, em funcdo (i) da recuperac¢do gradual das margens,
apos forte deterioracdo do mercado ao longo do 1518 e (ii) da redugdo nas despesas gerais, administrativas e de vendas, o que
demonstra uma melhora de rentabilidade do negécio. Em 2018, o EBITDA Ajustado da Ipiranga totalizou R$ 2.052 milhdes, queda
de 33% em relagdo a 2017.

Investimentos - Foram investidos R$ 283 milhdes, direcionados principalmente a manutengdo e ampliacdo da rede de postos e
franquias. Do total dos investimentos, R$ 109 milhdes referem-se a imobilizagdes e adi¢des ao intangivel, R$ 111 milhdes a ativos
de contratos com clientes (direitos de exclusividade) e R$ 63 milhdes a libera¢des de financiamentos a clientes e antecipa¢des de
aluguel, liquidos de repagamentos. O investimento em 2018 foi de R$ 957 milhdes.

Para melhor comparabilidade entre o volume vendido e a rede de postos, a Ipiranga passa a adotar, a partir desse trimestre, novo
critério de divulgacdo da sua rede de postos. O novo conceito considera os postos que ja entram em operagdo e possuem
contratos vigentes, além dos postos que mantém relagdo comercial com a Ipiranga. Além disso, a Ipiranga deixa de considerar a
assinatura de contratos como critério para inclusdo na rede de postos divulgada. Com base no novo critério, a Ipiranga encerrou
0 ano com 7.218 postos, adi¢do liquida de 249 postos, decorrente, principalmente, da inauguragdo de postos contratados nos
anos anteriores e que entraram efetivamente em operagdo em 2018. Pelo critério anterior, a Ipiranga teria encerrado 0 4T18 com
8.088 postos (+1%), adicdo liquida de 83 postos em 2018. As informac8es dos Ultimos 5 anos de acordo com o novo critério estdo
disponiveis na pagina 17.
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Oxiteno
0, 0, 0,
aig | 417 3T8 LU s 218 207
Volume total (mil tons) 190 201 205 (6%) (8%) 769 790 (3%)
Especialidades 148 164 162 (10%) (8%) 613 646 (5%)
Commodities 42 38 44 12% (4%) 156 145 8%
Vendas no Brasil 141 146 151 (3%) (7%) 557 571 (2%)
Vendas no mercado externo 49 55 54 (12%) (10%) 211 220 (4%)
EBITDA (R$ milhdes) 280 77 173 265% 61% 625 296 111%

Desempenho operacional - O volume vendido de commodities cresceu 12% na comparacdo anual, reflexo da maior
demanda por esse tipo de produto. Ja o volume de especialidades quimicas diminuiu 10%, com reduc¢do de 8% no mercado
interno, principalmente nos segmentos de agroquimicos, fluidos automotivos e distribuicdo. No mercado externo, o
volume de especialidades diminuiu 13%, devido as menores exportacdes para a Argentina, atenuadas pelo maior volume
vendido nos Estados Unidos apds a inauguracdo da planta de Pasadena em setembro de 2018. Quando comparado ao
3T18, o volume total de vendas diminuiu 8%, devido a sazonalidade na venda de especialidades e das menores vendas de
commodities no periodo. O volume de vendas totalizou 769 mil toneladas em 2018, 3% menor do que o ano anterior.

Receita liquida - Total de R$ 1.200 milhdes (+6%), principalmente em fun¢do do Real 17% mais depreciado em rela¢do ao
doélar (equivalente a R$ 0,56/US$), atenuado pelo menor volume de vendas e pela maior participacdo de commodities no
mix de vendas. Em rela¢do ao 3T18, a receita liquida diminuiu 12%, fruto do Real 4% mais apreciado em relacdo ao délar
(equivalente a R$ 0,15/US$) e do menor volume de vendas. Em 2018, a receita liquida totalizou R$ 4.748 milhdes,
crescimento de 20% sobre 2017.

Custo dos produtos vendidos - Total de R$ 974 milhdes (+6%), em consequéncia (i) da desvaloriza¢do de 17% do Real
frente ao délar, (ii) de maiores custos relacionados a partida da nova unidade dos EUA, e (iii) dos maiores gastos com
pessoal, impactos parcialmente atenuados pelo menor volume de vendas. Na compara¢cdo com o 3T18, o custo dos
produtos vendidos diminuiu 6%, reflexo, principalmente, do menor volume de vendas e do Real 4% mais apreciado. Em
2018, o custo dos produtos vendidos totalizou R$ 3.758 milhdes e cresceu 17% sobre 2017.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 197 milhdes (+8%), em funcdo (i) das maiores despesas com
pessoal, (ii) dos maiores gastos nos Estados Unidos relacionados ao inicio de operagdo da nova planta, e (iii) da
desvalorizacdo do Real sobre as despesas das operag8es internacionais, efeitos atenuados por menores gastos logisticos,
reflexo do menor volume de vendas. Em relacdo ao 3T18, as despesas gerais, administrativas e de vendas cresceram 2%,
principalmente devido aos maiores gastos com pessoal, atenuados pelos menores gastos logisticos, fruto do menor volume
de vendas no periodo. A Oxiteno encerrou 2018 com despesas gerais, administrativas e de vendas no total de R$ 736
milhdes, crescimento de 10% sobre o ano anterior.

Outros resultados operacionais - Total de R$ 209 milhdes no 4T18, resultado da constituicdo de créditos tributarios de
anos anteriores relacionados a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS.

EBITDA - O EBITDA da Oxiteno totalizou R$ 280 milh&es (+265%), principalmente em fung¢do de créditos tributarios, que
tiveram efeito liquido de R$ 186 milhdes no trimestre. Ao desconsiderar este efeito, o EBITDA do 4T18 totalizou R$ 94
milh8es, aumento de 22% na comparacdo anual, principalmente em fun¢do da desvalorizacdo do Real no periodo. Em
relacdo ao 3T18, o EBITDA cresceu 61%, devido aos créditos tributarios mencionados anteriormente, atenuados pelos
movimentos cambiais nos periodos comparados. Em 2018, o EBITDA totalizou R$ 625 milhdes, crescimento de 111% em
relacdo a 2017.

Investimentos - O investimento no periodo foi de R$ 70 milh&es, direcionado, principalmente, aos investimentos na nova
planta de especialidades quimicas nos Estados Unidos e a manutencao de suas unidades produtivas. O investimento em
2018 foi de R$ 467 milhoes.
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4° TRIMESTRE DE 2018 o
Ultragaz
0, 0, 0,
4118 | 4T17  3T18 A ) A (%) 2018 2017 A (%)
4T18 v 4T17 4T18 v 3T18 2018 v 2017
Volume total (mil tons) 421 426 450 (1%) (6%) 1.725 1.746 (1%)
Envasado 297 295 309 1% (4%) 1.198  1.201 0%
Granel 124 131 141 (5%) (12%) 527 545 (3%)
EBITDA (R$ milhdes) 121 48 159 151% (24%) 258 440 (41%)
EBITDA ex-nao recorrentes?
0, 0, 0,
(R$ milhdes) 121 132 159 (8%) (24%) 544 524 4%

"Em 2018, ndo considera a multa de R$ 286 milhGes decorrente da nédo aquisicdo da Liquigds (1T18) e em 2017, néo considera o TCC assinado com o CADE de R$ 84
milhdes (4T17)

Desempenho operacional - No segmento envasado, o volume aumentou 1% quando comparado ao mesmo periodo do
ano anterior, fruto de iniciativas comerciais. No segmento granel, o volume foi 5% menor, em fun¢do da queda de 3% do
mercado em Sdo Paulo, onde a Ultragaz é mais presente, e da reducdo programada de um cliente industrial. Em relagdo
ao 3T18, o volume vendido reduziu 6%, queda de 4% no segmento envasado e de 12% no granel, reflexo da sazonalidade
entre os periodos. Em 2018, o volume de vendas da Ultragaz totalizou 1.725 mil toneladas, reducdo de 1% em rela¢do a
2017, em linha com a retra¢do do mercado de GLP no periodo.

Receita liquida - Total de R$ 1.783 milhdes (+7%), em funcdo dos reajustes nos custos do GLP, parcialmente compensados
pelo menor volume de vendas do segmento granel. Em relacdo ao 3T18, a receita liquida reduziu 5%, refletindo o menor
volume de vendas no periodo. Em 2018, a receita liquida totalizou R$ 7.043 milhdes, 16% superior a 2017.

Custo dos produtos vendidos - Total de R$ 1.552 milh&es (+9%), principalmente em funcdo dos reajustes nos custos de
GLP ao longo de 2018. Em relagdo ao 3T18, o custo dos produtos vendidos reduziu 5%, refletindo o menor volume de
vendas. Em 2018, o custo dos produtos vendidos totalizou R$ 6.153 milhdes, crescimento de 21% em relagdo a 2017.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 165 milh8es (-3%), devido (i) as menores despesas com
consultoria estratégica, (ii) as varia¢des nas provisGes de devedores duvidosos, e (iii) aos menores gastos com marketing,
atenuados por concentracdo de despesas com indeniza¢des e demissdes. Em relacdo ao 3T18, as despesas gerais,
administrativas e de vendas subiram 14%, em funcdo, principalmente, das maiores provisdes de devedores duvidosos e de
maiores despesas com indenizacGes e demissdes, com concentracdo pontual no periodo. Em 2018, as despesas gerais,
administrativas e de vendas totalizaram R$ 576 milhdes, 11% inferiores ao ano anterior.

EBITDA - Total de R$ 121 milh&es (+151%), principalmente em fun¢do do efeito pontual no 4717 do Termo de Compromisso
de Cessacao de Pratica (TCC) assinado com o CADE de R$ 84 milh8es. Excluindo o TCC, o EBITDA da Ultragaz reduziu 8%,
devido ao menor volume de vendas e a menor participacdo do granel no mix de vendas. Em rela¢gdo ao 3T18, o EBITDA da
Ultragaz reduziu 24%, devido ao volume sazonalmente menor. Em 2018, o EBITDA ex-ndo recorrentes totalizou R$ 544
milh&es, crescimento de 4% em relagao a 2017.

Investimentos - Foram investidos R$ 55 milh&es, direcionados a clientes do segmento granel, reposi¢ao e aquisi¢do de
vasilhames e tecnologia da informagdo, com foco na estratégia de diferenciacdo e inovag¢do da Ultragaz. Em 2018, foram
investidos R$ 225 milhdes.
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4° TRIMESTRE DE 2018 a0
Ultracargo
0, 0, 0,
4T18 | 4T17  3T18 A %) A %) 2018 2017 A (%)
4T18v4T17  4T18v 3T18 2018 v 2017
Armazenagem efetiva® (mil m3) 756 745 765 1% (1%) 757 724 5%
EBITDA (R$ milhdes) 40 37 44 8% (9%) 178 124 44%

" Média mensal

Desempenho operacional - A armazenagem média da Ultracargo cresceu 1% em relagdo ao 4T17, devido a maior
movimentacdo de etanol nos terminais de Aratu, Suape e Santos, apesar da menor movimentagao de combustiveis nos
mesmos terminais mencionados. Em relacdo ao 3T18, a armazenagem média nos terminais reduziu 1%, em fun¢do da
menor movimentagdo de combustiveis e etanol em Suape, parcialmente compensada por maior movimentagao de etanol
em Santos. Em 2018, a armazenagem média da Ultracargo cresceu 5% em rela¢do a 2017.

Receita liquida - Total de R$ 127 milhdes no 4T18 (+7%), impulsionada pelo aumento na armazenagem média, maior
produtividade da Ultracargo e reajustes contratuais. Em relacdo ao 3T18, a receita liquida aumentou 2%, em func¢do do
aumento nas movimentag8es spot. Em 2018, a receita liquida totalizou R$ 494 milh&es, 13% superior a 2017.

Custo dos servicos prestados - Total de R$ 63 milhdes (+7%), devido aos maiores gastos com pessoal (principalmente
remunerag¢do variavel) e aos maiores custos com arrendamento. Em rela¢do ao 3T18, o custo dos servicos prestados
cresceu 2%, em virtude dos mesmos fatores explicados acima. Em 2018, o custo dos servicos prestados totalizou R$ 245
milhdes, crescimento de 12% em relagdo ao ano anterior.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 34 milhdes (+4%), principalmente em fun¢do dos efeitos da
inflagdo. Em relacdo ao 3T18, as despesas gerais, administrativas e de vendas aumentaram 10%, devido as maiores
despesas com pessoal e consultorias estratégicas. Em 2018, as despesas gerais, administrativas e de vendas totalizaram
R$ 117 milhdes, 4% superiores ao ano anterior, em linha com a inflacdo.

EBITDA - Total de R$ 40 milhdes (+8%), em funcdo dos reajustes contratuais e da maior armazenagem média. Em relacdo
ao 3T18, o EBITDA reduziu 9%, devido as maiores despesas e a menor movimentacdo no periodo. Em 2018, o EBITDA da
Ultracargo totalizou R$ 178 milhdes, crescimento de 44% em relacdo a 2017.

Investimentos - Na Ultracargo, o investimento no periodo foi de R$ 76 milh&es, direcionado a expansdo do terminal de
Itaqui e Santos, manutencdo e modernizagao dos terminais e em seguranca operacional. Em 2018, foram investidos R$ 162
milh&es.
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4° TRIMESTRE DE 2018 o
Extrafarma
0, 0, 0,
4718 4717 3T18 A ) A (%) 2018 2017 A %)

4T18v4T17  4T18v3T18 2018 v 2017
Receita bruta (R$ milhGes) 526 522 515 1% 2% 2.141 1.981 8%
Numero de lojas (final do periodo) 433 394 414 10% 5% 433 394 10%

% de lojas maduras (+3 anos) 45% 45% 47% (0,4 p.p.) (1,6 p.p.) 45% 45% (0,4 p.p.)
EBITDA (R$ milhoes) (15) 3 (24) na na (47) 23 na

Desempenho operacional - A Extrafarma encerrou o 4T18 com 433 lojas, sendo 68 aberturas e 29 fechamentos nos
ultimos 12 meses, equivalente a um aumento de 10% de sua base. Ao final do 4T18, as lojas em maturagao (até trés anos
de operacdo) representavam 55% da rede, reflexo do ritmo de expansdo da rede nos ultimos anos. Em relagdo ao 3T18, a
Extrafarma abriu 27 novas lojas e fechou 8 lojas.

Receita bruta - Total de R$ 526 milhdes (+1%), devido ao crescimento de 5% no faturamento do varejo, em func¢do do
maior numero de lojas e do reajuste anual nos precos de medicamentos. Esses efeitos foram atenuados pelo impacto
remanescente da substituicdo do sistema de varejo, que afetou temporariamente as operacées durante o periodo de
estabilizacdo e pelo ambiente competitivo mais pressionado. Em relacdo ao 3T18, a receita bruta aumentou 2%, em
decorréncia do maior nimero médio de lojas, compensado pelos efeitos pontuais da troca do sistema de varejo
mencionada anteriormente. Em 2018, a receita bruta da Extrafarma totalizou R$ 2.141 milh&es, 8% superior ao ano
anterior.

Custo dos produtos vendidos e lucro bruto - Custo dos produtos vendidos totalizou R$ 348 milhGes (+2%), em
decorréncia do crescimento das vendas e do reajuste anual nos pregos de medicamentos. O lucro bruto atingiu R$ 151
milh&es, mesmo patamar do trimestre do ano anterior. Em rela¢do ao 3T18, o custo dos produtos vendidos e o lucro bruto
apresentaram aumento de 1% e 5% respectivamente, devido ao maior faturamento e as verbas da indUlstria sazonalmente
maiores. Em 2018, o custo dos produtos vendidos totalizou R$ 1.421 milh8es e o lucro bruto R$ 607 milhdes, 11% e 3%,
acima de 2017, respectivamente.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 186 milhdes (+13%), reflexo do maior nimero de lojas.
Excluindo o efeito de novas lojas, as despesas gerais, administrativas e de vendas reduziram 1% na comparagao anual,
principalmente em fung¢do das iniciativas implementadas para ganho de produtividade e reducdo de despesas, com
destaque para as despesas com pessoal, logisticas e taxas de cartdo. Em relacdo ao 3T18, as despesas gerais,
administrativas e de vendas aumentaram 5%, reflexo do maior nimero médio de lojas. Em 2018, as despesas gerais,
administrativas e de vendas totalizaram R$ 717 milh&es, 15% superiores a 2017. Excluindo o efeito de novas lojas de 2018,
as despesas gerais, administrativas e de vendas reduziram 3% em relacdo a 2017.

EBITDA - Total de R$ 15 milhdes negativo em comparacdo ao reportado de R$ 3 milhSes no 4T17, em func¢do dos efeitos
remanescentes da estabilizacdo do sistema de varejo implementado em junho 2018, do ambiente competitivo mais
pressionado e do maior nimero de lojas novas ainda em maturacdo. Em relagdo ao 3T18, o EBITDA aumentou R$ 9 milhdes,
devido ao efeito pontual no 3T18 de depuracdo de lojas no valor de R$ 11 milhdes. Em 2018, o EBITDA da Extrafarma foi
negativo em R$ 47 milhdes, ante um EBITDA de R$ 23 milhdes em 2017.

Investimentos - No 4T18, foram investidos R$ 50 milh8es direcionados a abertura de novas lojas e tecnologia da
informacdo, com foco na melhoria da experiéncia de compra e exceléncia operacional. Em 2018, a Extrafarma investiu R$
118 milhdes.
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4° TRIMESTRE DE 2018 o
Ultrapar

ilho 0, 0, 0,
Valores em R$ milhoes 4T18 aT17 3718 A (%) A (%) 2018 2017 A (%)
(exceto LPA) 4T18v4T17  4T18v3T18 2018 v 2017
Receita liquida 23467 | 21348 23834  10% (2%)  90.698 79.230 14%
Lucro liquido’ 496 | 389 323 27% 53% 1132 1.526 (26%)
Lucro por acdo atribuivel aos 094 | 072 060 30% 55% 212 2,91 (27%)
acionistas
EBITDA Ajustado 993 | 1.047 850 (5%) 17% 3.069  3.981 (23%)
Investimentos 548 | 798 492 (31%) 11% 2.081 2309 (10%)

7 No padrdo contdbil IFRS, o lucro liquido consolidado inclui o lucro liquido atribuivel & participagéo de acionistas ndo controladores das controladas
2 Calculado em reais a partir da média ponderada do nimero de agées ao longo do periodo, liquido das agcées em tesouraria

Receita liquida - Total de R$ 23.467 milh&es (+10%), em fun¢do do crescimento da receita em todos os negécios. Em
relacdo ao 3T18, a receita liquida diminuiu 2%, em consequéncia das reducdes nas receitas da Ipiranga, Oxiteno e Ultragaz.
A receita liquida totalizou R$ 90.698 milhdes em 2018, crescimento de 14% sobre o ano anterior.

EBITDA Ajustado - Total de R$ 993 milhdes (-5%), em fun¢ao do menor EBITDA na Ipiranga e na Extrafarma, enquanto a
Oxiteno, Ultragaz e Ultracargo apresentaram aumento no EBITDA na compara¢do com o 4T17. O EBITDA Ajustado cresceu
17% na comparagdo com 3T18 devido ao crescimento do EBITDA da Ipiranga e da Oxiteno. Em 2018, o EBITDA Ajustado
totalizou R$ 3.069 milh&es, reducdo de 23% sobre 2017.

Depreciacdo e amortizacdo® - Total de R$ 300 milh&es (-2%), em fun¢do da redugdo observada na amortiza¢do de ativos
de contratos com clientes - direitos de exclusividade, atenuada pelos investimentos realizados ao longo dos ultimos 12
meses. Na comparagdo com o 3T18, o total de custos e despesas com depreciacdo e amortizagdo cresceu 1%. Em 2018, a
depreciagdo e amortizagdo totalizou R$ 1.184 milhdes, 1% maior que 2017.

Resultado financeiro - A Ultrapar encerrou 2018 com divida liquida de R$ 8,2 bilhdes (2,7x EBITDA LTM Ajustado) em
comparagao a R$ 7,2 bilhdes em 31 de dezembro de 2017 (1,8x EBITDA LTM Ajustado), fruto do aumento da divida bruta,
apesar da maior gera¢do operacional de caixa apos investimentos no periodo. A Ultrapar apresentou receita financeira
liquida de R$ 117 milhdes no 4T18 em comparagao a uma despesa financeira liquida de R$ 119 milhdes no 4T17, resultado
(i) da apropriacao de juros de créditos tributarios referentes a exclusao do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS, no valor
de R$ 153 milh&es, (ii) do resultado dos hedges cambiais em func¢do da variagdo cambial no periodo, e (iii) da queda do CDI
na comparacdo anual, fruto das iniciativas de gestdo de passivo da Companhia ao longo dos Ultimos anos, com reducéo
do custo médio ponderado da divida e aumento do prazo médio de amortiza¢do. Na comparagdo trimestral, a melhora
sobre a despesa financeira liquida do 3T18 foi de R$ 175 milh&es. Em 2018, a despesa financeira liquida totalizou R$ 114
milh&es, queda de 76% em comparacao a 2017.

Lucro liquido - Total de R$ 496 milhdes (+27%), principalmente em fun¢do da melhora no resultado financeiro. Em relagdo
ao 3T18, o lucro liquido aumentou 53%, devido a melhora no resultado financeiro e aumento no EBITDA. Em 2018, o lucro
liquido totalizou R$ 1.132 milhdes, reducdo de 26% em relagdo a 2017.

Fluxo de caixa das atividades operacionais - Total de R$ 2.889 milhdes em 2018, comparado a R$ 1.739 milhGes em
2017, em funcdo das iniciativas de otimizagdo do capital de giro no periodo.

3 Inclui amortizagdo de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade
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Mercado de capitais

4° TRIMESTRE DE 2018

O volume financeiro negociado da Ultrapar, considerando as negocia¢des ocorridas na B3 e na NYSE, foi de R$ 165
milh&es/dia no 4T18 (+30%) e de R$ 139 milhdes/dia em 2018 (+6%). As acdes da Ultrapar encerraram o trimestre cotadas
a R$ 53,20 na B3, aumento de 43% no trimestre e redugao de 29% no ano. Ja o indice Ibovespa valorizou 11% no 4T18 e
15% em 2018. Na NYSE, as acOes da Ultrapar apresentaram valoriza¢do de 46% no 4T18 e desvaloriza¢do de 40% no ano,
enquanto o indice Dow Jones apresentou, nos mesmos periodos, desvalorizacdo de 12% e 6%. A Ultrapar encerrou o0 4T18

com um valor de mercado de R$ 30 bilhdes.

Mercado de capitais 4T18 47117 3T18 2018 2017
Quantidade de a¢des (mil) 556.405 556.405 556.405 556.405 556.405
Valor de mercado® (R$ milhdes) 29.601 41.730 20.771 29.601 41.730
B3
Volume médio/dia (agdes) 2.756.147 1.239.097 2.129.349 1.965.247 1.285.665
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 121.971 91.988 88.953 99.248 93.115
Cotagdo média (R$/acgdo) 44,25 74,24 41,77 50,50 72,43
NYSE
Quantidade de ADRs? (mil ADRs) 27.863 30.635 31.971 27.863 30.635
Volume médio/dia (ADRs) 975.807 470.775 812.594 766.590 523.628
Volume financeiro médio/dia (US$ mil) 11.388 10.816 8.575 10.854 11.883
Cotagao média (US$/ADRs) 11,67 22,97 10,55 14,16 22,69
Total
Volume médio/dia (agdes) 3.731.955 1.709.871 2.941.943 2.731.837 1.809.293
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 165.305 127.136 122.725 138.598 131.059
1 Calculado a partir do prego de fechamento da ag¢éo no periodo
21 ADR = 1 agdio ordindria
Evolucdo UGPAS3 x Ibovespa - 4T18
(Base 100)
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4° TRIMESTRE DE 2018

Endividamento (R$ milhdes)

Ultrapar consolidado 4718 4717 3T18
Divida bruta (15.206,1) | (13.590,6) (15.620,1)
Caixa e aplicag8es financeiras 6.994,4 6.369,9 6.428,8
Divida liquida (8.211,7) (7.220,7) (9.191,3)
Divida liquida/EBITDA Ajustado LTM 2,68x 1,81x 2,94x
Custo médio da divida (% CDI) 97,.5% 92,5% 96,2%
Rendimento médio do caixa (% CDI) 97,0% 96,2% 95,6%
Perfil de amortizagao:
6.994,4
V/
/ 3.767,3
/ 3.219,5
/ 2.274,0
/ 1.551,1
0 o &
7 =]
Caixa e Atélano 1a2anos 2a3anos 3adanos 4abanos Apdssanos
aplicacbes
financeiras

Composicao por moeda:

Moeda Nacional

9.675,4
Moeda Estrangeira 5.486,8
Resultado de instrumentos de prote¢cdo cambial e de juros 439
Total 15.206,1

Il Moeda Nacional  Moeda Estrangeira [llCom hedge IlSem hedge
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4° TRIMESTRE DE 2018 o

ULTRAPAR
Em milhGes de Reais
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ 18 DEZ 17 SET 18
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 3.939,0 5.002,0 3.751,7
Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protecdo 2.8531 1.283,5 2.484,9
Contas a receber de clientes e financiamentos a clientes 4.436,6 41479 4.796,3
Estoques 3.354,5 3.513,7 3.163,9
Impostos 896,9 881,6 948,1
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 484,5 456,2 487,2
Outros 247,2 205,2 274,2
Total Ativo Circulante 16.211,7 15.490,1 15.906,3
Aplica¢des financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protecao 202,3 84,4 192,3
Contas a receber de clientes e financiamentos a clientes 429,8 330,0 377,5
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 514,2 614,1 746,0
Depositos judiciais 881,5 822,7 868,2
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 1.034,0 1.046,1 1.0121
Outros 1.448,5 870,9 1.020,4
Investimentos 129,1 150,2 1299
Imobilizado e intangivel 9.648,2 8.875,9 9.552,7
Total Ativo Nao Circulante 14.287,7 12.794,2 13.899,1
TOTAL ATIVO 30.499,4 28.284,3 29.805,3
PASSIVO
Empréstimos e debéntures 2.274,0 3.503,7 3.641,6
Fornecedores 2.731,7 2.155,5 2.121,3
Salarios e encargos sociais 428,2 388,1 421,3
Impostos 268,0 221,5 253,7
Outros 634,9 740,9 331,0
Total Passivo Circulante 6.336,8 7.009,7 6.768,8
Empréstimos e debéntures 12.932,2 10.086,9 11.978,5
Provisdes judiciais 865,2 861,2 8753
Beneficios pés-emprego 204,2 207,5 2215
Outros 361,0 495,0 397,5
Total Passivo Nao Circulante 14.362,6 11.650,6 13.472,8
TOTAL PASSIVO 20.699,4 18.660,3 20.241,6
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 5.171.8 5.171,8 5.171,8
Reservas 4.646,2 4.184,6 4.179,8
Acbes em tesouraria (485,4) (482,3) (484,2)
Outros 115,5 372,2 3337
Participagdo dos nao-controladores 351,9 377,8 362,6
Total do Patriménio Liquido 9.800,0 9.624,0 9.563,7
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30.499,4 28.284,3 29.805,3
Caixa e aplicacdes financeiras 6.994,4 6.369,9 6.428,8
Empréstimos e debéntures (15.206,1) (13.590,6) (15.620,1)
Caixa (endividamento) liquido (8.211,7) (7.220,7) (9.191,3)



4° TRIMESTRE DE 2018

(]

ULTRAPAR
Em milhdes de Reais
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

4118 4117 3T18 2018 2017
Receita liquida de vendas e servicos 23.467,0 21.347,6 23.834,2 90.698,0 79.230,0
Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados (21.911,9) (19.543,5) (22.209,1) (84.537,4) (72.431,5)
Lucro bruto 1.555,2 1.804,1 1.625,1 6.160,6 6.798,5
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e comerciais (653,6) (629,4) (683,4) (2.670,9) (2.486,4)
Gerais e administrativas (448,6) (416,0) (407,1) (1.625,8) (1.576,5)
Outros resultados operacionais, liquidos 261,0 (19,3) 24,4 57,5 59,4
Resultado na venda de bens (15,0) (1,5) (2,5) (22,1) 2,2)
Lucro operacional 699,0 738,0 556,5 1.899,4 2.792,7
Resultado financeiro
Receita financeira 231,6 1338 145,0 681,2 585,1
Despesa financeira (115,0) (253,3) (203,8) (794,8) (1.059,4)
Equivaléncia patrimonial (5,6) 4,6 (2,8) (14,8) 20,7
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 810,1 623,1 494,9 1.771,0 2.339,1
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente (211,9) (255,6) (185,9) (584,0) (971,1)
Diferido (134,2) 03 (15,9 (162,4) 109,2
Incentivos fiscais 31,6 21,6 30,1 107,7 48,6
Lucro liquido 495,6 389,4 323,2 1.132,3 1.525,9
Lucro atribuivel a:
Acionistas da Ultrapar 507,6 3937 3273 1.150,4 1.526,5
Acionistas ndo controladores de controladas (12,1) (4,3) 4,1) (18,1) (0,6)
EBITDA Ajustado 993,0 1.046,9 849,7 3.068,9 3.981,0
Depreciagdo e amortizacdo’ 299,6 304,4 296,0 1.184,3 1.167,6
Investimentos totais? 5481 798,2 4922 2.080,8 23094
indices
Lucro por agdo - R$ 0,94 0,73 0,60 212 2,82
Divida liquida / Patriménio liquido 0,84 0,75 0,96 0,84 0,75
Divida liquida / LTM EBITDA Ajustado 2,68 1,81 2,94 2,68 1,81
Despesa financeira liquida / EBITDA Ajustado na 0,11 0,07 0,04 0,12
Margem bruta 6,6% 8,5% 6,8% 6,8% 8,6%
Margem operacional 3,0% 3,5% 2,3% 2,1% 3,5%
Margem EBITDA Ajustado 4,2% 4,9% 3,6% 3,4% 5,0%
Numero de funcionarios 17.034 16.448 16.936 17.034 16.448

7 Inclui amortizagdo de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade
2 Inclui imobilizagGes e adi¢bes ao intangivel, ativos de contratos com clientes (direitos de exclusividade), liberacdes de financiamentos a clientes e antecipagdes de aluguel (liquidos de
repagamentos) e aquisi¢des de participagdes aciondrias
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4° TRIMESTRE DE 2018

ULTRAPAR
Em milhdes de Reais
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

JAN - DEZ JAN - DEZ
2018 2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 1.132,3 1.525,9
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais
Equivaléncia patrimonial 14,8 (20,7)
Amortizagdo de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 371,8 463,0
Depreciagdes e amortizagdes 8125 704,5
Créditos de PIS e COFINS sobre depreciacdo 157 131
Juros, variagdes monetérias e cambiais 1.026,5 854,7
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 162,4 (109,2)
Resultado na venda de bens 221 2,2
Perdas estimadas de crédito de liquidacdo duvidosa 69,3 132,8
Provis&o para perda em estoques (1,5) (0,8)
Provis&o para beneficio pés-emprego 49 14,0
Demais provisoes e ajustes 0,1 1,5
3.630,6 3.581,1
(Aumento) diminuig¢do no ativo circulante
Contas a receber e financiamentos a clientes (355,9) (725,2)
Estoques 168,7 (606,5)
Impostos a recuperar (11,5) (334,2)
Dividendos recebidos de controladas e empreendimentos controlados em conjunto 42,4 29,4
Seguro e demais contas a receber (14,5) 358,7
Despesas antecipadas (37.5) (23,0)
Aumento (diminuigdo) no passivo circulante
Fornecedores 576,2 4124
Salarios e encargos sociais 40,1 71
Obrigacdes tributdrias 46,5 331
Imposto de renda e contribuicdo social 166,5 7837
Beneficios pés-emprego 15,6 51
Provisdes para riscos tributéarios, civeis e trabalhistas 13,3 11,9
Seguro e demais contas a pagar (59,2) (49,4)
Receita diferida 82 (39
(Aumento) diminuigdo no ativo néo circulante
Contas a receber e financiamentos a clientes (99,6) (102,9)
Impostos a recuperar (539,5) (130,2)
Depésitos judiciais (58,8) (39,8)
Demais contas a receber 6,4 (4,4)
Despesas antecipadas (58,7) (116,7)
Aumento (diminuigdo) no passivo ndo circulante
Beneficios pés-emprego (8,5) (0,8)
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 11,8 (68,2)
Demais contas a pagar (4,4) 88,0
Receita diferida (1,0) 04
Pagamentos de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade (390,2) (529,7)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (197,9) (836,8)
Caixa liquido gerado pelas (utilizados nas) atividades operacionais 2.889,0 1.739,0
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AplicacGes financeiras, liquidas de resgates (1.669,9) 60,9
Caixa e equivalentes de caixa de controlada adquirida 3,7 59,9
Aquisicdo de imobilizado (1.178,3) (1.302,2)
Aquisicdo de intangivel (237,6) (222,0)
Aquisicdo de subsidiarias (103,4) -
Aporte de capital em empreendimentos controlados em conjunto (31,9 (16,0)
Reducéo de capital em coligadas 1.3 -
Receita com a venda de bens 38,6 47,7
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (3.177,6) (1.371,8)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos e debéntures
Captacao 44611 4.510,7
Amortizacdo (3.710,7) (2.462,2)
Juros pagos (737,6) (769,7)
Contraprestacao de arrendamento mercantil financeiro (5,1) (5,2)
Dividendos pagos (808,6) (940,3)
Sociedades relacionadas 0,1 7,0
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamentos (801,0) 340,3
Variagdo cambial de caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira 26,6 20,2
Aumento (diminui¢do) de caixa e equivalentes de caixa (1.063,1) 727,8
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5.002,0 4.274,2
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 3.939,0 5.002,0



4° TRIMESTRE DE 2018

(]

IPIRANGA
Em milhdes de Reais
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ 18 DEZ 17 SET 18
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 3.2634 3.100,8 34318
Clientes a receber LP 393,2 297,4 338,0
Estoques 1.768,4 2.101,6 1.750,7
Impostos 576,9 526,0 630,2
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 1.518,5 1.502,4 1.499,3
Outros 906,5 739,9 901,9
Imobilizado / Intangivel / Investimentos 3.501,1 3.387,7 3.483,9
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 11.928,0 11.655,7 12.035,9
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 1.892,8 1.495,5 1.401,0
Salérios e encargos 122,7 122,9 109,0
Beneficios p6s-emprego 204,3 1888 1973
Impostos 177,8 155,2 176,0
Provisdes judiciais 3279 326,1 3337
Outros 242,0 195,2 2534
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 2.967,4 2.483,7 2.470,5

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

4T18 4117 3718 2018 2017
Receita liquida 19.883,0 179474 20.006,5 76.473,4 66.950,5
Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados (19.002,8) (16.818,2) (19.162,0) (73.053,2) (62.697,2)
Lucro bruto 880,1 1.129,2 844,5 3.420,2 4.253,3
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (305,9) (285,6) (337,1) (1.341,1) (1.220,6)
Gerais e administrativas (210,2) (211,3) (207,0) (808,7) (797,4)
Outros resultados operacionais 50,5 66,4 22,1 124,7 1233
Resultado na venda de bens 9,7) 1,1 12,8 1,5 (1,4
Lucro operacional 404,9 697,6 335,22 1.396,6 23571
Equivaléncia patrimonial (0,3) 03 04 0,6 1,2
EBITDA Ajustado 568,7 8777 496,8 2.052,4 3.066,8
Depreciacdo e amortizacao’ 164,2 179,7 161,2 655,3 708,5
indices
Margem bruta (R$/m3) 143 191 136 144 181
Margem operacional (R$/m3) 66 118 54 59 100
Margem EBITDA Ajustado (R$/m3) 92 149 80 87 131
Margem EBITDA Ajustado (%) 2,9% 4,9% 2,5% 2,7% 4,6%
Numero de postos? 8.088 8.005 8.018 8.088 8.005
Numero de funcionarios 3.318 3.051 3.324 3.318 3.051
T Inclui amortizagdo de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade
2 Demonstrado no critério antigo de nimero de postos
NOVO CRITERIO NUMERO DE POSTOS
Nimero de postos 2014 2015 2016 2017 2018
Inicial 5.844 6.127 6.380 6.658 6.969
Adicdo liquida 283 253 278 311 249
Adicdo bruta 464 409 428 474 399
Depuracao (181) (156) (150) (163) (150)
Final 6.127 6.380 6.658 6.969 7.218
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4° TRIMESTRE DE 2018 o

OXITENO
Em milhGes de Reais
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ 18 DEZ 17 SET 18
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 605,1 530,1 777,2
Estoques 861,2 851,7 770,2
Impostos 578,7 181,6 169,9
Outros 140,6 162,5 138,1
Imobilizado / Intangivel / Investimentos 2.556,2 2.114,5 2.542,3
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 4.741,8 3.840,5 4.397,7
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 444,2 300,3 435,5
Salrios e encargos 140,9 86,0 1134
Impostos 36,7 299 42,5
Provisdes judiciais 26,9 16,4 22,6
Outros 75,2 60,7 33,8
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 723,9 493,3 647,8

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

4718 4717 3T18 2018 2017
Receita liquida 1.199,9 1.131,9 1.368,4 47484 3.959,4
Custo dos produtos vendidos
Variavel (811,5) (780,9) (873,8) (3.144,9) (2.696,4)
Fixo (122,3) (97,7) (126,3) (463,6) (368,0)
Depreciagdo e amortizagdo (39,9) (35,9) (37,6) (149,2) (135,8)
Lucro bruto 226,2 2174 330,7 990,7 759,2
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (77,5) (88,2) (95,0 (333,1) (313,0)
Gerais e administrativas (119,8) (94,3) (98,9) (402,4) (355,0)
Outros resultados operacionais 208,9 03 2,0 213,8 52,4
Resultado navenda de bens (2,5) (0,6) (8,2) (11,8) (2,2)
Lucro operacional 2353 34,6 130,6 4571 141,4
Equivaléncia patrimonial 0,1 04 04 0,9 14
EBITDA 279,8 76,7 1733 625,4 295,9
Depreciagdo e amortizagdo 44.6 4,7 42,3 167,4 153,1
indices
Margem bruta (R$/ton) 1.191 1.080 1.610 1.289 961
Margem bruta (US$/ton) 313 333 407 353 301
Margem operacional (R$/ton) 1.239 172 636 595 179
Margem operacional (US$/ton) 325 53 161 163 56
Margem EBITDA (R$/ton) 1.474 381 844 814 374
Margem EBITDA (US$/ton) 387 17 213 223 117
Numero de funcionarios 1.943 1.901 1.931 1.943 1.901
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4° TRIMESTRE DE 2018

ULTRAGAZ
Em milhGes de Reais
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ 18 DEZ 17 SET 18
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 386,3 3404 403,7
Clientes a receber LP 36,3 323 39,2
Estoques 140,7 1371 1191
Impostos 88,2 69,2 84,4
Depésitos judiciais 2179 208,4 2184
Outros 58,4 63,9 54,3
Imobilizado / Intangivel 964,5 966,3 966,8
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 1.892,4 1.817,5 1.886,0
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 74,2 69,9 73,9
Salarios e encargos 92,9 111,0 117,5
Impostos 83 8,8 8,7
Provisdes judiciais 1134 109,6 11,9
Outros 128,6 145,7 127,2
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 417,5 445,0 439,1

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

4T18 4117 3T18 2018 2017
Receita liquida 1.782,6 1.669,8 1.869,9 7.043,2 6.071,0
Custo dos produtos vendidos (1.551,8) (1.422,7) (1.625,3) (6.153,0) (5.096,5)
Lucro bruto 230,8 247,0 244,5 890,2 974,5
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (105,9) (111,1) (94,8) (366,2) (415,1)
Gerais e administrativas (58,9) (58,9) (50,2) (209,5) (229,5)
Outros resultados operacionais 1,4 (83,2) 2,0 (277,7) (79,3)
Resultado navenda de bens (1,0) 3,4 11 (1,2) 53
Lucro (prejuizo) operacional 66,5 2,7) 102,6 35,6 2559
Equivaléncia patrimonial (0,0) 04 (0,0) 0,0 1,2
EBITDA 120,8 48,1 159,2 258,1 440,0
Deprecia¢do e amortizagao 54,2 50,4 56,6 222,5 182,8
indices
Margem bruta (R$/ton) 548 580 544 516 558
Margem operacional (R$/ton) 158 (6) 228 21 147
Margem EBITDA (R$/ton) 287 113 354 150 252
Numero de funcionarios 3.511 3.633 3.556 3.511 3.633
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CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

4° TRIMESTRE DE 2018

ULTRACARGO
Em milhGes de Reais

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ 18
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 371
Estoques 5,6
Impostos 3,7
Outros 284
Imobilizado / Intangivel / Investimentos 1.175,3
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 1.250,2
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 50,5
Salarios e encargos 258
Impostos 9,1
Provisdes judiciais 241
Outros’ 59,9
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 169,4

DEZ 17

34,6
56
0,5

16,0

976,6

1.033,4

34,6
26,3
6,9
26,4
119,8

213,9

SET 18

45,8
6,2

8,6
17,7
1.123,4

1.201,8

28,0
233

6,7
24,8
59,2

142,1

" Inclui obrigagdes com clientes de longo prazo e saldo referente ao valor adicional minimo da aquisicdo do
Temmar, no porto de Itaqui e contas a pagar - indenizagdo clientes

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Receita liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas

Outros resultados operacionais
Resultado na venda de bens

Lucro operacional

Equivaléncia patrimonial

EBITDA

Deprecia¢do e amortizagdo
indices

Margem bruta
Margem operacional
Margem EBITDA

Numero de funcionarios

4718

126,8

(63,4)
63,4

(32)
(30,5)

(1,5
()

26,0
()]
39,6
13,7

50,0%
20,5%
31,2%

710

4T17

119,0

(59,3)
59,7

(23)
(30,1

(€A
()]

24,1

0,2
36,6
12,3

50,2%
20,3%
30,8%

715

3T18

124,3

(62,1)
62,2

(2,0)
(28,6)

(1.5)
(0,0)

30,1

0,1
43,7
134

50,1%
24,2%
351%

71

2018

493,6
(245,1)
248,6

(9.0
(107,6)

(5.0)
(2.2)

124,7
1,3
178,5
52,4

50,4%
25,3%
36,2%

710

2017
4384

(218,5)
2199

(8,0)
(104,7)

(37.1)
4,9

75,0
1,6
124,3
47,7

50,2%
17,1%
28,4%

715
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4° TRIMESTRE DE 2018

EXTRAFARMA
Em milhdes de Reais
CAPITAL OPERACIONAL

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ 18 DEZ 17 SET 18
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 154,4 149,9 147,6
Estoques 578,7 417,7 517,6
Impostos 136,7 121,7 113,9
Outros 21,6 17,4 24,8
Imobilizado / Intangivel 1.169,3 1.131,3 1.138,4
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 2.060,8 1.837,9 1.942,4
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 2679 2549 187,3
Saldrios e encargos 45,8 41,7 57,8
Impostos 24,0 20,0 191
Provis@es judiciais 43,8 53,7 48,7
Outros 11,1 131 13,0
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 392,5 383,3 325,9

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

4T18 4717 3T18 2018 2017
Receita bruta 525,7 522,0 514,5 2.141,0 1.980,5
Devolucdes, abatimentos e impostos faturados (27,0) (29,9) (25,8) (113,0) (111,6)
Receita liquida 498,7 492,2 488,7 2.028,0 1.868,9
Custos dos produtos vendidos e dos servi¢os prestados (348,0) (341,3) (345,5) (1.421,1) (1.277,3)
Lucro bruto 150,7 150,9 143,2 606,9 591,6
Despesas operacionais (185,8) (164,4) (177,7) (716,7) (623,3)
Outros resultados operacionais 03 (0,0) (0,3) 0,1) 0,2)
Resultado na venda de bens 03 (0,2 (83) (84) (58)
Prejuizo operacional (34,6) (13,8) (43,1) (118,3) (37,7)
EBITDA (15,5) 2,8 (24,4) (46,8) 231
Depreciacdo e amortizacdo 191 16,6 18,7 71,6 60,8
indices’
Margem bruta 28,7% 28,9% 27,8% 28,3% 29,9%
Margem operacional -6,6% -2,6% -8,4% -5,5% -1,9%
Margem EBITDA -2,9% 0,5% -4,7% -2,2% 1,2%
Numero de funcionarios 7.112 6.698 6.951 7.112 6.698




