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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 291.981.934
Preferenciais 0
Total 291.981.934

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Versédo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 3.961.380 4.007.420
1.01 Ativo Circulante 1.186.828 1.290.723
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 518.379 595.498
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 55.110 43.842
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 55.110 43.842
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagéo 55.110 43.842
1.01.03 Contas a Receber 316.849 358.805
1.01.03.01 Clientes 302.355 345.780
1.01.03.01.01 Clientes nacionais 164.039 172.841
1.01.03.01.02 Clientes estrangeiros 115.395 154.053
1.01.03.01.03 Provisé&o para risco de crédito -1.014 -1.093
1.01.03.01.04 Medigbes a faturar 23.935 19.979
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.494 13.025
1.01.03.02.01 Crédito por venda de imovel 14.494 13.025
1.01.04 Estoques 237.765 234.590
1.01.06 Tributos a Recuperar 53.342 52.815
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 53.342 52.815
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.689 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.694 5.173
1.01.08.03 Outros 3.694 5.173
1.02 Ativo N&o Circulante 2.774.552 2.716.697
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 147.911 148.413
1.02.01.03 Contas a Receber 6.023 7.946
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.023 7.946
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 55.913 56.983
1.02.01.08.02 Creditos com Controladas 55.913 56.983
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 85.975 83.484
1.02.01.09.03 Agio na incorporag&o acionista, liquido de provisdo 59.990 62.211
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 10.289 9.731
1.02.01.09.05 Outros 15.696 11.542
1.02.02 Investimentos 1.060.905 1.037.645
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 1.060.905 1.037.645
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.060.262 1.036.989
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 643 656
1.02.03 Imobilizado 484.709 447.956
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 315.089 328.736
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 169.620 119.220
1.02.04 Intangivel 1.081.027 1.082.683
1.02.04.01 Intangiveis 1.081.027 1.082.683
1.02.04.01.02 Softwares e outros 37.373 39.029
1.02.04.01.03 Agio 1.043.654 1.043.654
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 3.961.380 4.007.420
2.01 Passivo Circulante 341.776 370.123
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 67.367 60.438
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 28.966 26.706
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 38.401 33.732
2.01.02 Fornecedores 143.919 163.004
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 124.651 147.102
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 19.268 15.902
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 21.871 18.367
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 14.862 11.452
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 1.240 0
2.01.03.01.02 Outras obrigagdes Fiscais e Federais 13.622 11.452
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 6.926 6.806
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 83 109
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 68.890 85.479
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 68.890 85.479
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 53.118 68.767
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 15.772 16.712
2.01.05 Outras Obrigagbes 39.729 42.835
2.01.05.02 Outros 39.729 42.835
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 9.415 9.415
2.01.05.02.04 Obrigagdes com cessao de direito 3.467 4.267
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 26.847 29.153
2.02 Passivo Nao Circulante 956.388 998.966
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 806.651 853.455
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 806.651 853.455
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 688.214 731.528
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 118.437 121.927
2.02.02 Outras Obrigagdes 51.736 51.056
2.02.02.02 Outros 51.736 51.056
2.02.02.02.03 Obrigacdes pds emprego 51.736 51.056
2.02.03 Tributos Diferidos 34.797 30.569
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 34.797 30.569
2.02.04 Provisées 63.204 63.886
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 63.204 63.886
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 39.372 38.987
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 23.705 24772
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 127 127
2.03 Patrimoénio Liquido 2.663.216 2.638.331
2.03.01 Capital Social Realizado 2.528.146 2.528.146
2.03.02 Reservas de Capital 235.515 234.326
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Agbes -17.225 -16.829
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 88.874 88.874
2.03.02.04 Opc¢des Outorgadas 18.566 16.981
2.03.02.07 Reserva especial Lei 8200/91 5.973 5.973
2.03.02.08 Reserva emissao de agbes 139.327 139.327
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.03.04 Reservas de Lucros 34.130 34.130
2.03.04.01 Reserva Legal 1.982 1.982
2.03.04.05 Reserva de Retenc¢éo de Lucros 32.148 32.148
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 27.914 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -162.489 -158.271
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Resultado

Versédo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 287.302 285.033
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -195.226 -188.696
3.03 Resultado Bruto 92.076 96.337
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -53.066 -46.840
3.04.01 Despesas com Vendas -30.718 -29.537
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -33.078 -30.988
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.820 7.763
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.357 -5.723
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.267 11.645
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 39.010 49.497
3.06 Resultado Financeiro -3.406 -21.192
3.06.01 Receitas Financeiras 18.683 14.072
3.06.01.01 Variagdes cambiais/monetarias ativas 4.799 -412
3.06.01.02 Rendimento de aplicacéo financeira 13.418 14.041
3.06.01.03 Outras receitas 466 443
3.06.02 Despesas Financeiras -22.089 -35.264
3.06.02.01 Variagdes cambiais/monetarias passivas 4.758 -470
3.06.02.02 Juros sobre empréstimos -25.874 -34.655
3.06.02.03 Outras despesas -973 -139
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 35.604 28.305
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -7.690 -6.388
3.08.02 Diferido -7.690 -6.388
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 27.914 21.917
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 27.914 21.917
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,170000 0,08000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,09000 0,08000

PAGINA: 5 de 66



ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 27.914 21.917
4.02 Outros Resultados Abrangentes -4.218 19.301
4.02.02 Variagdo cambial de controladas localizadas no exterior -4.218 19.301
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 23.696 41.218
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 68.696 157.504
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 57.712 59.215
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 27.914 21.917
6.01.01.02 Encargos de juros e var.monet./cambiais liquidas 22.794 30.362
6.01.01.03 Depreciacao e exaustao 10.337 9.201
6.01.01.04 Amortizagdo do intangivel 1.659 1.479
6.01.01.05 Resultado equivaléncia patrimonial -14.267 -11.645
6.01.01.06 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 7.690 6.388
6.01.01.07 Opcoes de agdes 1.585 1.513
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 10.984 98.289
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 43.425 33.135
6.01.02.02 Estoques -3.175 130
6.01.02.03 Impostos a recuperar -527 -695
6.01.02.04 Crédito por venda de imobilizado 454 1.959
6.01.02.05 Valores a receber Eletrobras 0 65.189
6.01.02.06 Fornecedores -19.085 7.445
6.01.02.07 Tributos a recolher 3.503 -3.545
6.01.02.09  Aplicagdo em renda variavel - disponivel para venda -11.268 0
6.01.02.10 Outros -2.343 -5.329
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -60.304 -16.245
6.02.01 Vendas de imobilizado,investimentos e intangivel 13 21
6.02.02 Adicdes de imobilizado e intangivel -47.093 -16.266
6.02.03 Integralizagédo de capital em controlada -13.224 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -85.512 -85.186
6.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamentos 5.898 462
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -36.514 -289.830
6.03.03 Pagamentos de juros s/empréstimos e financiamentos -54.500 -66.703
6.03.05 Gastos com emisséo de agbes -396 -7.717
6.03.06 Aumento de capital 0 278.602
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -77.120 56.073
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 595.498 518.974
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 518.378 575.047
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.528.146 234.326 34.130 0 -158.271 2.638.331
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.528.146 234.326 34.130 0 -158.271 2.638.331
5.04 Transagdes de Capital com os Socios 0 1.189 0 0 0 1.189
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des 0 -396 0 0 0 -396
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.585 0 0 0 1.585
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 27.914 -4.218 23.696
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 27.914 0 27.914
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.218 -4.218
5.05.02.06 Variagao cambial investimentos no exterior 0 0 0 0 -4.218 -4.218
5.07 Saldos Finais 2.528.146 235.515 34.130 27.914 -162.489 2.663.216
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagées do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346
5.04 Transagdes de Capital com os Socios 139.301 133.097 0 0 0 272.398
5.04.01 Aumentos de Capital 139.301 0 0 0 0 139.301
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des 0 -7.717 0 0 0 -7.717
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.513 0 0 0 1.513
5.04.08 Reserva emissao de agdes 0 139.301 0 0 0 139.301
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.917 19.301 41.218
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.917 0 21.917
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 19.301 19.301
5.05.02.06 Variagdo cambial investimentos no exterior 0 0 0 0 19.301 19.301
5.07 Saldos Finais 2.528.146 237.673 3.495 -45.857 -208.495 2.514.962
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

Versédo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 370.194 375.453
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 368.907 369.252
7.01.02 Outras Receitas 1.313 6.181
7.01.04 Provisédo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -26 20
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -246.683 -235.563
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -181.333 -174.148
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -65.350 -61.415
7.03 Valor Adicionado Bruto 123.511 139.890
7.04 Retencgbes -11.996 -10.680
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -11.996 -10.680
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 111.515 129.210
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 32.950 25.717
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.267 11.645
7.06.02 Receitas Financeiras 18.683 14.072
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 144 .465 154.927
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 144 .465 154.927
7.08.01 Pessoal 83.502 88.087
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 7.690 6.388
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 25.359 38.535
7.08.03.01 Juros 25.874 34.655
7.08.03.02  Aluguéis 3.270 3.272
7.08.03.03 Outras -3.785 608
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 27.914 21.917
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 27.914 21.917
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Trimestre Atual

Versédo : 1

Exercicio Anterior

Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 5.226.085 5.334.169
1.01 Ativo Circulante 1.951.819 2.063.992
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 667.042 770.466
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 55.110 43.842
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 55.110 43.842
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagéo 55.110 43.842
1.01.03 Contas a Receber 523.836 518.568
1.01.03.01 Clientes 509.342 505.543
1.01.03.01.01 Clientes Nacionais 170.989 178.362
1.01.03.01.02 Clientes Estrangeiros 324.544 317.463
1.01.03.01.03 Proviséo para riscos de crédito -10.126 -10.261
1.01.03.01.04 Medigbes a faturar 23.935 19.979
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.494 13.025
1.01.03.02.01 Crédito por venda de imovel 14.494 13.025
1.01.04 Estoques 580.947 601.708
1.01.06 Tributos a Recuperar 99.597 102.846
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 99.597 102.846
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.524 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18.763 26.562
1.01.08.03 Outros 18.763 26.562
1.02 Ativo N&o Circulante 3.274.266 3.270.177
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 141.401 149.213
1.02.01.03 Contas a Receber 6.023 7.946
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.023 7.946
1.02.01.06 Tributos Diferidos 45.057 45.854
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 45.057 45.854
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 90.321 95.413
1.02.01.09.03 Agio na incorporag&o acionista, liquido de provisdo 59.990 62.211
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 14.635 21.660
1.02.01.09.05 Outros 15.696 11.542
1.02.02 Investimentos 1.520 1.179
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 1.520 1.179
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 1.520 1.179
1.02.03 Imobilizado 920.251 898.017
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 710.047 743.072
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 210.204 154.945
1.02.04 Intangivel 2.211.094 2.221.768
1.02.04.01 Intangiveis 39.162 40.826
1.02.04.02 Goodwill 2.171.932 2.180.942
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 5.226.085 5.334.169
2.01 Passivo Circulante 618.364 689.198
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 99.611 90.763
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 34.575 33.435
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 65.036 57.328
2.01.02 Fornecedores 298.457 346.047
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 126.508 146.760
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 171.949 199.287
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 62.484 51.877
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 48.263 38.428
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 20.281 14.885
2.01.03.01.02 Outras obrigagdes fiscais federais 27.982 23.543
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 14.131 13.335
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 90 114
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 90.754 124.799
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 90.754 124.799
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 53.225 68.890
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 37.529 55.909
2.01.05 Outras Obrigacdes 67.058 75.712
2.01.05.02 Outros 67.058 75.712
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 9.437 9.437
2.01.05.02.04 Obrigagdes com cessao de direito 3.467 4.267
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 54.154 62.008
2.02 Passivo Nao Circulante 1.928.998 1.991.810
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 833.859 871.021
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 833.859 871.021
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 688.214 731.528
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 145.645 139.493
2.02.02 Outras Obrigagdes 946.134 973.428
2.02.02.02 Outros 946.134 973.428
2.02.02.02.03 Titulos de divida 710.472 731.898
2.02.02.02.04 Obrigacdes pds emprego 219.477 222.926
2.02.02.02.05 Outras obrigacdes 16.185 18.604
2.02.03 Tributos Diferidos 85.789 83.463
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 85.789 83.463
2.02.04 Provisées 63.216 63.898
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 63.216 63.898
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 39.384 38.999
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 23.705 24772
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 127 127
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 2.678.723 2.653.161
2.03.01 Capital Social Realizado 2.528.146 2.528.146
2.03.02 Reservas de Capital 235.515 234.326
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 88.874 88.874
2.03.02.04 Opc¢bes Outorgadas 18.566 16.981
2.03.02.07 Reserva especial Lei 8200/91 5.973 5.973
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.03.02.08 Reserva emissao de agbes 139.327 139.327
2.03.02.09 Gastos com emisséo de agbes -17.225 -16.829
2.03.04 Reservas de Lucros 34.130 34.130
2.03.04.01 Reserva Legal 1.982 1.982
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 32.148 32.148
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 27.914 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -162.489 -158.271
2.03.09 Participacdo dos Acionistas N&o Controladores 15.507 14.830
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 606.853 575.291
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -425.174 -389.600
3.03 Resultado Bruto 181.679 185.691
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -119.934 -116.319
3.04.01 Despesas com Vendas -65.940 -60.156
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -49.455 -57.333
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.409 11.737
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -10.948 -10.567
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 61.745 69.372
3.06 Resultado Financeiro -16.537 -31.287
3.06.01 Receitas Financeiras 22.219 17.053
3.06.01.01 Variagdes cambiais/monetarias ativas 7.622 2.108
3.06.01.02 Rendimento aplicacéo financeira 14.080 14.041
3.06.01.03 Outras receitas 517 904
3.06.02 Despesas Financeiras -38.756 -48.340
3.06.02.01 Variagdes cambiais/monetarias passivas 4.183 2.524
3.06.02.02 Juros sobre empréstimos -39.805 -48.400
3.06.02.03 Outras despesas -3.134 -2.464
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 45.208 38.085
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -16.891 -16.289
3.08.01 Corrente -10.233 -1.144
3.08.02 Diferido -6.658 -15.145
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 28.317 21.796
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 28.317 21.796
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 27.914 21.917
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 403 -121
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,170000 0,08000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,09000 0,08000
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 28.317 21.796
4.02 Outros Resultados Abrangentes -3.944 19.564
4.02.01 Variagdo cambial de controladas localizadas no exterior -3.944 19.564
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 24373 41.360
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 23.696 41.218
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 677 142
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 63.723 186.367
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 89.410 85.681
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 28.317 21.796
6.01.01.02 Encargos de juros e var.monet/cambiais liquidas 26.619 21.639
6.01.01.03 Depreciacao e exaustao 24132 22.886
6.01.01.04  Amortizagdo do intangivel 1.696 1.557
6.01.01.05 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 6.658 16.290
6.01.01.06 Opcoes de agdes 1.585 1.513
6.01.01.07 Participacéo dos minoritarios 403 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -25.687 100.686
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 2.466 6.006
6.01.02.02 Estoques 19.250 4.483
6.01.02.03 Impostos a recuperar 4.823 -4.575
6.01.02.04 Crédito por venda de imobilizado 454 1.959
6.01.02.05 Valores a receber eletrobras 0 65.189
6.01.02.06 Fornecedores -51.246 28.336
6.01.02.07 Tributos a recolher 8.535 5.704
6.01.02.08  Aplicagdo em renda variavel -disponivel para venda -11.268 0
6.01.02.09 Instrumentos derivativos-Valor justo swap 11.405 0
6.01.02.10 Outros -10.106 -6.416
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -53.484 -21.170
6.02.01 Vendas de imobilizado,investimentos e intangivel 679 464
6.02.02 Adicdes imobilizado e intangivel -54.163 -21.634
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -112.021 -116.821
6.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamentos 9.642 1.461
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -38.599 -296.029
6.03.03 Pagamentos de juros s/empréstimos e financiamentos -82.669 -93.138
6.03.05 Gastos com emisséo de agbes -395 -7.717
6.03.06 Aumento de capital 0 278.602
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -1.642 4.561
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -103.424 52.937
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 770.466 669.516
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 667.042 722.453
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DFs Consolidadas / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participacao dos Nao

Versao : 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.528.146 234.326 34.130 0 -158.271 2.638.331 14.830 2.653.161
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.528.146 234.326 34.130 0 -158.271 2.638.331 14.830 2.653.161
5.04 Transag6es de Capital com os Sécios 0 1.189 0 0 0 1.189 0 1.189
5.04.02 Gastos com Emissao de Agdes 0 -396 0 0 0 -396 0 -396
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.585 0 0 0 1.585 0 1.585
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 27.914 -4.218 23.696 677 24.373
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 27.914 0 27.914 403 28.317
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.218 -4.218 274 -3.944
5.05.02.06 Variagao cambial de investimentos no 0 0 0 0 -4.218 -4.218 274 -3.944
exterior
5.07 Saldos Finais 2.528.146 235.515 34.130 27.914 -162.489 2.663.216 15.507 2.678.723
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DFs Consolidadas / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagao dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346 14.294 2.215.640
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346 14.294 2.215.640
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 139.301 133.097 0 0 0 272.398 0 272.398
5.04.01 Aumentos de Capital 139.301 0 0 0 0 139.301 0 139.301
5.04.02 Gastos com Emissao de Agdes 0 -7.717 0 0 0 -7.717 0 -7.717
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.513 0 0 0 1.513 0 1.513
5.04.08 Reserva emisséo de agdes 0 139.301 0 0 0 139.301 0 139.301
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.917 19.301 41.218 142 41.360
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.917 0 21.917 -121 21.796
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 19.301 19.301 263 19.564
5.05.02.06 Variagao cambial investimentos no 0 0 0 0 19.301 19.301 263 19.564
exterior
5.07 Saldos Finais 2.528.146 237.673 3.495 -45.857 -208.495 2.514.962 14.436 2.529.398
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 692.502 668.240
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 691.215 662.908
7.01.02 Outras Receitas 1.313 5.312
7.01.04 Provisédo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -26 20
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -474.329 -438.171
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -356.464 -318.972
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -117.865 -119.199
7.03 Valor Adicionado Bruto 218.173 230.069
7.04 Retencgbes -25.828 -24.443
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -25.828 -24.443
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 192.345 205.626
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 22.219 17.053
7.06.02 Receitas Financeiras 22.219 17.053
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 214.564 222.679
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 214.564 222.679
7.08.01 Pessoal 127.348 133.721
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 16.787 15.506
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 42112 51.656
7.08.03.01 Juros 39.805 48.400
7.08.03.02  Aluguéis 3.356 3.376
7.08.03.03 Outras -1.049 -120
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 28.317 21.796
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 27.914 21.917
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 403 -121
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DESTAQUES DO 1T12

Receita liquida de R$606,9 milhdes, superior em 5,5% e 1,3% ante o 1T11 e
4T11, respectivamente;

Crescimento de 6,0% nas vendas de solugdes refratarias contra o trimestre
anterior, impulsionado pela expansdo de volume de solucGes refratdrias para a
siderurgia na América do Sul (+5,7%) e América do Norte (+9,3%) e, para o
setor industrial (+40,0%) com crescimento em todas as regides onde a
Magnesita atua;

Lucro liquido de RS28,3 milhdes, 29,9% acima do resultado obtido no 1T11 e
145,0% ante 0 4T11;

Melhora no rating da Magnesita — As agéncias de rating Fitch e Standard &
Poor’s elevaram a classificacdo de risco da Companhia de “BB-“ para “BB”.
Ambas as agéncias atribuiram essa mudanga a melhoria no resultado
operacional, forte geracdo de caixa, reducdo da alavancagem financeira e o
impacto dos projetos de verticalizacao.

DESTAQUES POS 1T12

Entrada em operacao da nova unidade em Brumado — BA — Em abril, dentro
do prazo previsto, entrou em opera¢do uma unidade adicional de producdo de
sinter de magnesita de alta pureza, com capacidade de 60 mil toneladas/ano.
Com essa unidade, a Magnesita atinge autossuficiéncia em sinter de magnesita
de alta pureza e redug¢bes importantes no custo de matéria-prima. O projeto
faz parte da estratégia da Companhia de aumentar seu nivel de verticalizacao;

Emissdo de US$250 milhdes de titulos perpétuos — A Magnesita concluiu em
05 de abril uma emissdo de US$250 milhdes em titulos de divida perpétuos
denominados em délares norte americanos, com juros fixos de 8,625% ao ano.
Os recursos serdo usados no refinanciamento de outras dividas,
proporcionando maior flexibilidade financeira e melhorando o perfil da divida.

Versédo : 1
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PRINCIPAIS INDICADORES

EBIT = lucro antes dos juros e impostos; EBITDA = lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo.

Novas praticas contabeis adotadas no Brasil

As demonstracGes contabeis e os comentdrios sobre o desempenho econémico-financeiro da
Magnesita referente ao primeiro trimestre de 2012 e, retroativamente a compara¢ao com o
quarto trimestre de 2011 e primeiro trimestre de 2011, contemplam as prdticas contdbeis
internacionais conforme o International Financial Reporting Standards (IFRS) e todos os
pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as suas operagoes.
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DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO — RECEITA E VOLUME
1T12 - Receita liquida de R$606,9 milhdes, 5,5% superior ao 1T11

A receita liquida atingiu R$606,9 milhdes no trimestre, superior em 5,5% sobre o 1T11
e 1,3% ante 0 4T11. O crescimento do segmento de solugdes refratarias foi de 10,4%
ante 0 1T11 e 6,0% ante o 4T11, atingindo receita de R$547,4 milhdes, representando
90,2% da receita total no trimestre. A receita advinda do segmento de minerais somou
R$28,2 milhdes, representando 4,6% da receita consolidada. A receita do segmento de
servicos totalizou R$31,3 milhdes, e representou 5,2% das vendas totais.

Receita liquida por localizagdao do cliente

Com o crescimento do segmento de solugdes refratarias das operacdes na América do
Sul e América do Norte, a participacdo destas regides cresceu na receita consolidada:

1T11 1T12

m América do Sul

= América do Norte
B m Europa

m Asia

™ Resto do mundo
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Solucgdes refratarias
Receita de R$547,4 milhdes, 10,4% superior ao 1T11 e 6,0% ante 0 4T11

Em relagdo ao 1T11, houve queda de 2,5% no volume de vendas de solugdes
refratarias, refletindo principalmente a reducdo no volume da Europa, devido a queda
de 3,9% na producdo de aco na Zona do Euro (1T12 vs 1T11), parcialmente mitigada
pelo aumento de producdo e ganhos de market share na América do Norte e o
aumento no volume de solugdes refratarias para o setor industrial.

Na comparagdao com o 1T11, a receita liquida do 1T12 cresceu 10,4%, impulsionada
pelo aumento de vendas de 7,1% para a siderurgia e 29,0% para o setor industrial. O
aumento de 13,2% no preco médio por tonelada de refratario (1T12 vs 1T11) é
explicado pelo efeito da desvalorizagdo cambial de 6,2% na tradugao das receitas em
délar para reais, aumentos de precos de refratarios, principalmente, na América do
Norte e mudanca de mix com maior participacdo de vendas para o setor industrial.

Em relagdo ao 4T11, o volume ficou estavel (-0,3%), com alta de 6,0% na receita,
explicada pelo crescimento de volume de solugdes refratdrias para o setor industrial,
gue compensou a queda de volume de solucdes refratarias para a siderurgia. O
aumento de 6,4% no preco médio por tonelada se deve a esta mudanga de mix.

As vendas para o setor siderurgico representaram 82,2% da receita do segmento de
solucdes refratdrias (84,8% no 1T11 e 82,6% no 4T11), enquanto as vendas para o
setor industrial representaram 17,8% (15,2% no 1T11 e 17,4% no 4T11).

Solugdes Refratdrias - Siderurgia
Vendas cresceram 7,1% ante o0 1T11 e 5,5% ante 0 4T11

As vendas para o setor siderurgico atingiram RS$S450,2 milhdes no trimestre, contra
420,4 milhdes no 1T11 e R$426,6 milhdes no 4T11, com destaque para as vendas nas
operag¢des na América do Sul e América do Norte.

As vendas na operagao da América do Sul apresentaram crescimento de 12,3% no
trimestre, refletindo o aumento na producdo de aco na regido durante o periodo
(+2,9% contra o trimestre anterior, sendo que o Brasil apresentou crescimento de
4,5% - Dados da World Steel Association), além de ganhos de market share.

Na América do Norte, a receita cresceu 8,4% no trimestre, comparado a um
crescimento de 4,8% na producdo de aco na regido (World Steel Association), o que

4
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mostra que a Magnesita continua obtendo ganhos de market share. A siderurgia na
regido tem apresentado sinais de recuperacdo, e o crescimento da Magnesita na
regiao veio tanto da expansao de volumes, quanto do reajuste de precos.

Na operacao da Europa, apesar das incertezas macro continuarem a pressionar os
negdcios, as vendas em Euros ficaram estdveis em relagdo ao trimestre anterior.
Apesar da estabilidade nas vendas, a receita foi afetada pela apreciacdo cambial no
periodo (real médio valorizou-se 4,3% contra o euro).

Na Asia, regido onde a atuacdo da Magnesita é ainda pequena, as vendas ficaram
praticamente estdveis em relacdao ao trimestre anterior.

As vendas realizadas dentro do modelo de contrato CPP atingiram R$152,5 milh&es no
trimestre e representaram 33,9% da receita de vendas para a siderurgia (33,0% no
1T11 e 33,5% no 4T11). No trimestre foi assinado um novo contrato de cinco anos
com a Gerdau, na Espanha. Com esse contrato, a Magnesita passa a trabalhar com 63
contratos CPP, globalmente.

Solugbes Refratdrias — Industrial
Crescimento de 29,0% frente ao 1T11 e 8,3% ante 0 4T11

As vendas para o setor industrial foram de R$97,2 milhdes, comparado a R$75,4
milhdes no 1T11 e R$89,8 milhdes no 4T11. A Magnesita mantém a estratégia de
expandir suas vendas para o setor industrial. O destaque continua sendo a industria
cimenteira, que nesse trimestre representou 67,8% das vendas (70,0% no 1T11 e
64,0% no 4T11). Na América do Sul, as vendas para a industria de cimento alcancaram
R$37,9 milhdes, crescimento de 33,0% ante o 1T11. No mesmo periodo, a industria de
cimento no Brasil cresceu 13,4% frente ao 1T11.

Nas operac¢des fora da América do Sul, as vendas para o setor industrial atingiram
R$31,8 milhdes, superior em 19,3% o 1T11 e 53,3% o 4T11. Destaque para as vendas
para a industria de cimento na América do Norte, que cresceu 118,4% ante o trimestre
anterior. Vale lembrar que as vendas de refratdrios para a indUstria de cimento sao
sazonalmente mais fortes no primeiro trimestre do ano e, em 2012, devido ao inverno
menos rigoroso na América do Norte, as paradas para manutenc¢les refratarias
programadas para o segundo trimestre foram antecipadas para o primeiro trimestre.
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Minerais

Vendas de R$28,2 milhdes no trimestre

As vendas de minerais apresentaram resultado inferior em 18,4% e 42,1% ante 0 1T11
e 4T11, respectivamente. A queda se deve principalmente ao menor volume de sinter
de magnesita disponivel para vendas, em funcdo do maior consumo interno para a
fabricacdao de refratarios para suportar o forte crescimento de vendas de solugdes
refratarias para a industria de cimento, que levam em sua formulacdo uma
participacdo maior de sinter. Os principais minerais vendidos pela Magnesita nesse
segmento, talco e magnésia caustica, atingiram RS$25,3 milhdes no trimestre,
resultado 9,9% superior ante 0 4T11 e 1,0% inferior ao 1T11. O aumento do volume de
minerais de mais de 100 mil toneladas no 1T12 comparado com o 1T11 é explicado
pelo crescimento no volume de subprodutos de mina, com preco médio/tonelada
baixo, vendidos principalmente na operacdo da América do Norte.

Servigos
Receita de R$31,2 milhdes no trimestre

No 1T12, a receita do segmento de servigos ficou 30,6% abaixo da receita do 1T11 e
8,5% abaixo da receita do trimestre anterior. A queda é explicada pela redug¢ao no
escopo de alguns contratos com siderurgicas, em virtude da queda no ritmo de
producdo de aco ocorrida durante o 4T11 no Brasil.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, LUCRO E MARGEM BRUTA
Margem bruta — 29,9% ante 30,5% no 4T11

O CPV no trimestre somou R$425,2 milhdes, valor 2,2% superior ao 4T11 e 9,1% acima
do 1T11. A margem bruta consolidada atingiu 29,9%, contra 30,5% no 4T11 e 32,3%
no 1T11. A queda na margem bruta em relacdo ao 4T11 se deve, principalmente, a
menor venda de minerais, e a queda na margem bruta dos segmentos de servicos e
minerais. Em relacdo ao 4T11, a margem do segmento de solucdes refratarias
permaneceu estdvel, com estabilidade nos precos de matérias-primas durante o
periodo (4T11 e 1T12).

Em relacdo ao 1T11, a queda da margem bruta consolidada é decorrente da reducao
de 2,8p.p. na margem bruta do segmento de solucdes refratdrias, impactada
principalmente pelo aumento dos precos de matérias-primas ao longo do ano de
2011.
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Margem Bruta por segmento

Solugdes refratarias

Em relacdo ao 1T11, a margem do segmento de refratdrios foi impactada pelo
recorrente aumento de precos de matérias-primas ao longo do ano de 2011, em um
cendrio econ6mico adverso para os principais setores-clientes da industria, o que nao
favoreceu o repasse de aumento de custos. Além disso, 0 aumento da participacdo das
operacdes fora da América do Sul também contribuiu para a retracdo, pois estas
regides operam com margens mais baixas. A Magnesita vem trabalhando em diversas
frentes para melhorar sua rentabilidade. A principal iniciativa vem dos projetos de
verticalizagcdo. Com a entrada em opera¢dao do novo forno HW4 em Brumado, no més
de abril, a Companhia terd importantes reducdes de custo.

Minerais

A margem bruta do segmento de minerais tende a apresentar maior volatilidade em
funcdo da mudanca de mix de produtos. Apesar da queda na margem em rela¢do ao
trimestre anterior, pelo motivo citado (menor venda de sinter de magnesita,
consumido na operacdo de refratarios), o segmento apresenta perspectiva positiva em
virtude das restricdes impostas pela China, que tem mantido os precos de matérias-
primas em niveis elevados.

Servigos
A queda na margem neste segmento foi devida ao aumento de custos de mdo de obra
de alguns contratos com renegociacdo sindical e greve durante o periodo. As

7
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negociagdes foram concluidas e os efeitos da renegociacdo sindical estdo refletidos

nos resultados do trimestre.

DESPESAS COMERCIAIS

Em linha com os trimestres anteriores

No 1T12, as despesas comerciais somaram RS$65,9 milhdes ante RS64,1 milhdes no
4T11 e RS$60,2 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Como propor¢do da
receita, as despesas comerciais ficaram aproximadamente em linha, 10,9% no 1T12,
10,7% no 4T11 e 10,5% no 1T11. Apesar do aumento nos custos dos fretes, a
Companhia tem trabalhado para aperfeicoar sua logistica e reduzir o impacto dos
aumentos.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Redugdo de 13,7% ante 0 1T11

As despesas gerais e administrativas somaram R$49,5 milhdes no 1T12, comparadas a
R$57,3 no 1T11 e R$63,7 milhdes no trimestre anterior. Em relacdo ao percentual da
receita, as despesas representaram 8,1% das vendas liquidas no 1T12, comparado a
10,6% no 4T11 e 10,0% no 1T11. A reducdo das despesas reflete o esforco da
Companhia na busca de oportunidades de reducdo de custos e ganhos de eficiéncia
em suas atividades administrativas, bem como menores despesas gerais e
administrativas ndo recorrentes.

EBITDA
EBITDA de R$87,6 milhdes, 14,4% de margem

No 1T12, o EBITDA somou R$87,6 milh&es atingindo margem de 14,4 % ante 18,7% no
4T11 e 16,3% no 1T11. O EBITDA do 4T11 foi impactado positivamente por uma
receita n3o recorrente de RS$36,9 milhdes na linha “outras receitas e despesas
operacionais”. A reducao em relagdo ao 1T11 é explicada principalmente pela queda
de 2,8p.p. na margem bruta do segmento de solugdes refratdrias devido ao aumento
nos custos de matérias-primas, conforme ja mencionado.

A Magnesita vem trabalhando em diversas frentes para melhorar sua rentabilidade. A
principal iniciativa vem dos projetos de verticalizagdao, dentro da estratégia de atingir
90% de verticalizagdo nos préximos dois anos. O primeiro projeto dentro desta
estratégia entrou em operag¢ao em abril deste ano, o novo forno HW4 em Brumado,
gue trard importantes reducdes de custo a partir do segundo semestre de 2012.

PAGINA: 27 de 66



ITRWeS Trimestrais - 31/03/2012 - MAGNESITA REFRATARIOS S A. Verséo : 1
L
ok FPAGRESHO

RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS
Despesa liquida de R$16,5 milhdes contra R$31,3 milhdes no 1T11

No trimestre, o resultado financeiro liquido, incluindo as varia¢gdes cambiais, foi uma
despesa de R$16,5 milhdes contra R$31,3 milhdes no 1T11 e R$30,2 milhdes no 4T11,
reducdo de 47,1% e 45,2%, respectivamente. A reducdo reflete, principalmente, a
reducdo da divida liquida, reducdo nas taxas de juros sobre empréstimos, além do
menor impacto da variagdo cambial passiva em relacdo ao 4T11.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Desembolso caixa de RS 10,2 milhdes

A Magnesita possui créditos tributarios gerados em decorréncia de prejuizos fiscais
em exercicios anteriores e da amortizacdo dos agios fundamentados na rentabilidade

III

futura (“goodwill”) decorrentes de aquisicGes de controladas. No trimestre, a
Companbhia provisionou o montante de RS 16,9 milhdes para o pagamento de imposto
de renda e contribuicao social, porém, em decorréncia destes créditos, o desembolso

caixa foi de RS 10,2 milhdes.

RESULTADO LiQUIDO

145,0% superior ao trimestre anterior

O lucro liquido no trimestre atingiu R$28,3 milhdes, com margem liquida de 4,7%,
comparado a R$11,3 milhdes no 4T11 (margem liquida de 1,9%) e R$21,8 milhdes no
1T11 (margem liquida de 3,8%). Na comparagdo com o 4T11, o resultado reflete,
principalmente, a melhoria do lucro operacional.

CAPITAL DE GIRO

R$13,3 milhdes de reducdo em relagdo ao 1T11 (Redugdo de 10 dias no ciclo de
conversao de caixa)

Comparado com o mesmo periodo do ano passado, o capital de giro foi reduzido em
R$13,3 milhdes, totalizando R$791,8 milhdes no 1T12. Esse resultado representou
reducdo de 10 dias no ciclo de conversao de caixa, para 143 dias no encerramento do
trimestre. Em relagdo ao trimestre anterior, o capital de giro aumentou em RS$50,6
milhdes, impactado principalmente pela queda no prazo médio de pagamento de
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fornecedores, onde houve uma reducdao pontual no 1T12, e a Companhia espera

recuperar ao longo do ano de 2012.

A Magnesita tem conseguido bons resultados na melhoria do seu capital de giro. Para
2012, a administracdo da Companhia continuara buscando sua reducdao, com
consequentemente queda no ciclo de conversdao de caixa. A atuacdao terd foco
principalmente na gestdao dos estoques, além do aumento dos prazos de pagamento
para fornecedores.

Ciclo de conversdo de caixa (em dias)’

153 146 146 143
o— 135
® ® 144 e
129 129 138 131
O ——
—— —0
o 76 79 7
56 65
1T11 2T11 3T11 4T11 1T12

—@—Ciclo de conversdo de caixa =—@=Fornecedores =@®-Estoques

1., . - . . ~ L
O cdlculo do ciclo de conversdo de caixa leva em consideragdo o resultado acumulado dos ultimos 12 meses.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Fluxo de caixa operacional de R$63,7 milhdes no trimestre

A Magnesita registrou fluxo de caixa operacional de RS$S63,7 milhdes no trimestre,
comparado a R$104,8 milhdes no 4T11 e R$186,4 milhdes no 1T11. A redugdo na
geracdo de caixa decorreu principalmente do aumento do capital de giro no 1T12. E
importante ressaltar que a geracdo de fluxo de caixa operacional foi suficiente para
cobrir o elevado investimento do trimestre, relacionado as obras de expans3ao da
producao de sinter em Brumado.

ENDIVIDAMENTO

Divida liquida se manteve estavel. Alavancagem de 2,3x no final do trimestre

A divida bruta da Magnesita no encerramento do trimestre era de R$1.635,1 milhdes,
sendo 45,3% em moeda nacional e 54,7% em moeda estrangeira. Do total, 5,6%
tinham vencimento no curto prazo e 94,4%, no longo prazo. No final do trimestre, a
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divida liquida era de R$968,0 milhdes, em linha com o saldo em 31 de dezembro de
2011.

O nivel de alavancagem, medido pela Divida Liquida/EBITDA, ficou em 2,3x, contra
2,2x no final de 2011. O gréfico abaixo mostra a evolugdo da divida liquida (em RS mil),
bem como do indice de alavancagem:

2,2x 2,3x
2,1x 2,1x 2,1x ’ f
’ — — ]
B
908,5 854,0 900,2 957,3 968,0
1T11 2T11 3T11 4711 1T12
B Divida Liquida ={J=Divida Liquida/EBITDA

INVESTIMENTOS

R$39,6 milhdes desembolsados nos projetos de verticalizagdo

Os investimentos nos projetos de verticalizacdo foram elevados em 2011 e devem
continuar em ritmo acelerado em 2012. No 1T12, os investimentos realizados por
todas as unidades da Magnesita somaram R$55,7 milhdes, sendo RS$S39,6 milhdes
foram direcionados aos projetos de verticalizagdo e o restante em reformas,
manutencdo, adequacdes de sistemas, meio ambiente e investimentos em clientes.

O suprimento de matéria-prima para a industria mundial de refratarios tem se tornado
cada vez mais estratégico devido a mudanca na dinamica do mercado chinés.
Responsavel pelo suprimento de 50% a 80% da necessidade global de varias matérias-
primas usadas na producdo de refratarios (dependendo do produto), o governo chinés
passou a impor quotas de exportacdo, entre outras medidas restritivas de suprimento,
resultando em aumento significativo de precos.

Além de garantir o suprimento de matéria-prima para a Companhia, os projetos de
verticalizagdo proporcionardao a Magnesita menor volatilidade de suas margens e
crescimento das vendas de minerais, segmento que tem apresentado margens
crescentes. Conforme ja anunciado, a Companhia tem como estratégia elevar o seu
grau de verticalizagdo em matérias-primas para 90%.

11
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Projetos de expansao em Brumado - BA
Primeira fase — 60 mil toneladas por ano — Entrou em operagdo em Abril/2012

O projeto da expansdo em Brumado de 180ktpa para 240ktpa de M-30 - sinter de
magnesita de alta pureza (>98,5% MgO) consiste na instalacdo de mais um forno HW
ao lado de outros trés idénticos, além de algum trabalho de aliviamento de gargalos
para a maior producdo. O novo forno entrou em operagdo em abril, dentro do prazo
previsto, tornando a Magnesita auto-suficiente nesta matéria-prima. Com a entrada
em operacao do HW4, a Magnesita aumentou seu nivel de verticalizagdo e com isso
espera obter importantes reducdes de custo, pois deixara de importar essa matéria-
prima da China a custos mais elevados.

A estratégia da Magnesita é utilizar essa matéria-prima em suas operagdes fora da
América do Sul. Considerando que o forno leva cerca de dois meses para atingir sua
capacidade de producdo nominal, o impacto do projeto nos resultados se dara a partir
do segundo semestre.

Projetos greenfield na mina de grafita em Almenara - MG
Primeira fase — 40 mil toneladas por ano

No ano de 2011, a Magnesita finalizou a aquisicdo de terrenos em Almenara (MG) sob
0s quais se encontram os direitos minerdrios onde serdo explorados os depdsitos de
grafita para a fase inicial do projeto. Tendo ja protocolado o Estudo de Impacto
Ambiental junto aos dérgaos competentes, no primeiro trimestre, foi realizada a
audiéncia publica junto a comunidade local e a Companhia estd no aguardo da
concessao da licengca ambiental para iniciar as obras do projeto. A Companhia mantém
sua expectativa de obter a licenga ainda em 2012 e iniciar a produgao de grafita em
2014.

Além da utilizacao da grafita para verticalizagdo em solugdes refratarias, a Magnesita
continua a aprofundar os estudos para quantificacdo de reservas adicionais e de como
monetizar o potencial minerdrio. Esses estudos de prospeccdo continuam a trazer
indicios de que as reservas atualmente estimadas em 57 milhGes de toneladas podem
ser significativamente maiores.

Atualmente, ha um desbalanceamento importante entre a oferta e a demanda de
grafita no mundo. Do lado da oferta, a China, maior detentora das reservas e

responsavel por 80% da producdo mundial, vem aumentando o controle sobre
producdo e exportacdo desse mineral por questdes estratégicas dentro de sua politica
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de foco em aplicagdes de maior valor agregado. Do outro lado, além da utilizacdo da
grafita nas aplicacdes tradicionais como refratarios, lubrificantes, pastilhas de freio,
entre outras, a demanda pelo mineral vem crescendo no uso de outras aplicacdes,
particularmente, baterias ion-litio para carros elétricos e outras aplicacdes
relacionadas a energia alternativa. Este descasamento tem provocado forte elevacao
nos precos e a expectativa do mercado é continuidade desta tendéncia para os
préximos meses.

MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das A¢des

As acOes ordindrias da Magnesita (Novo Mercado: MAGG3) encerraram o trimestre
cotadas a R$6,87, com valorizacdo de 19,1% no ano. No mesmo periodo, o Ibovespa
avangou 13,7%, encerrando o periodo aos 64.510 pontos. O volume financeiro médio
didrio durante o ano foi de RS$2,4 milhdes, com uma média de 357,4 mil agdes
negociadas por dia.

Desempenho da a¢do e do Ibovespa no ano - IBF (dez/10=100)

140 - - 20
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120 - 3
110 - - 10
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80 : : : : : “l o
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Magnesita Refratdrios S.A. é uma empresa privada, de capital aberto, com agdbes
negociadas na BM&FBOVESPA no Brasil e por meio de ADRs nivel 1 nos EUA, dedicada a
mineragdo, produgdo e comercializagGo de extensa linha de materiais refratdrios. Seus
produtos séo utilizados, principalmente, pelas industrias de aco, de cimento e de vidro.
As atividades industriais tiveram inicio em 1940, logo apds o descobrimento dos
depdsitos de magnesita em Brumado, estado da Bahia. Hoje, opera 28 unidades
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industriais e de minerag¢do, sendo dezesseis no Brasil, trés na Alemanha, trés na China,

uma nos Estados Unidos, duas na Franca, uma na Bélgica, uma em Taiwan e uma na
Argentina, com capacidade de producdo de refratdrios superior a 1,4 milhdo de
toneladas/ano. A empresa é lider de mercado no Brasil e na América do Sul e, em 2011,
exportou para mais de 70 paises.

Declaracbes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios,
projecOes de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de
crescimento da Companhia, constituem meras previsbes e foram baseadas nas
expectativas e estimativas da AdministracGo em relagdo ao desempenho futuro da
Magnesita. Embora a Companhia acredite que tais previsbes sejam baseadas em
suposicbes razodveis, ela ndo assegura que as mesmas sejam alcancadas. As
expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da Companhia sGo
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situa¢cdo econémica e
politica do Brasil, de regula¢des estatais existentes e futuras, da industria e dos
mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle
da Magnesita e de sua Administragdo. A Companhia nGo se compromete a publicar
atualizagbes ou revisar as expectativas, estimativas e previsbes contidas neste
comunicado decorrentes de informagées ou eventos futuros.

([ magnesiia

Contatos de RI:

Tel.: +55 11 3152 3202 ri@magnesita.com
www.grupomagnesita.com
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Notas Explicativas

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1 Contexto operacional

A Magnesita Refratarios S.A. (a “Companhia” ou “Magnesita”), controlada por meio de veiculos de
investimentos da GP Investments, Ltd., do Grupo Rhéne e da Gavea Investimentos, é uma companhia
aberta listada no Novo Mercado da BM&F BOVESPA que, juntamente com suas controladas
localizadas na América do Sul, América do Norte, Europa e Asia, dedica-se, principalmente, a
fabricacéo de refratarios, produto essencial nos processos que utilizam temperaturas elevadas. Seus
produtos s&o constituidos a base de Magnesita ou dolomita e apresentam-se nas mais variadas
formas, sendo as principais: tijolos, massas, argamassas e concretos. Aproveitando a sinergia com os
clientes, a Companhia ainda presta servicos de manutencéao eletromecanica e montagem refrataria.

Além da planta situada em Contagem, MG, Brasil (sede da Companhia), a Companhia possui plantas
para producéo de materiais refratarios através das seguintes controladas e participagdes em conjunto:

Magnesita Insider Refratarios Ltda. - Brasil

Refractarios Argentinos S.A.l.C.y M - Argentina
Magnesita Refractories Company - Estados Unidos
Magnesita Refractories GmbH - Alemanha

Magnesita Refractories S.C.S. - Franga

Magnesita Resource (Anhui) Co. Ltd. - China

Shanxi LWB Taigang Refractories Company Ltd. - China
Sinterco S.A. - Bélgica

Krosaki Magnesita Refractories LLC - Estados Unidos
Magnesita Envoy Asia Ltd. - Taiwan

Além destas controladas, a Companhia possui outras controladas, diretas e indiretas, holdings,
comerciais, de mineragdo ou nao-operacionais, que compdem as demonstracdes financeiras
consolidadas (“Grupo Magnesita” ou “Grupo”).

2 Aprovacgao das informagoes trimestrais

As presentes informacgdes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administragcdo da Companhia
em 10 de maio de 2012.

3 Resumo das principais praticas contabeis

As informagdes trimestrais da controladora e do consolidado da Companhia para o periodo de trés
meses findo em 31 de marco 2012 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢cdes da Lei das
Sociedades por A¢des, os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC e as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, bem como com as normas
internacionais de relatérios financeiros (“IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards
Board - IASB”, exceto pela avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial. As informagdes trimestrais da Companhia para o primeiro trimestre de 2012 foram
elaboradas em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao
Intermediaria - Revisado (controladora e consolidado) e IAS 34 - Interim Financial Reporting
(consolidado).

Essas informacdes contabeis intermediarias devem ser lidas juntamente com as demonstragdes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
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Notas Explicativas

As préticas contabeis nestas informagées contébeis intermediarias sdo consistentes com as praticas
descritas na Nota explicativa 3 das demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31
de dezembro de 2011, arquivadas na CVM.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme no periodo apresentado, exceto quando
indicado de outra forma.

A adocgao dos pronunciamentos IAS 1 - Apresentagéo das Demonstragdes Financeiras e IAS 12 -
Imposto de Renda - Recuperagéo de Ativos Subjacentes ndo impactou as informacgdes trimestrais de
31 de margo de 2012.

3.1 Base de preparacao e apresentacao das informagoes trimestrais

As informagdes trimestrais da controladora e do consolidado foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor e ajustadas para refletir o valor justo de certos ativos e passivos
financeiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo.

A elaboracao das informagdes trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de
aplicagéo das praticas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas s&o significativas para as
demonstragdes financeiras consolidadas, estéo divulgadas na Nota 4.

4 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis criticos utilizados na elaboragao destas informacgbes
contabeis intermediarias sdo continuamente avaliados e nao apresentam alteracées com relagéo
aqueles descritos na Nota explicativa 4 das demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, arquivadas na CVM.

5 Gestao de risco financeiro
A politica de gestéo do risco financeiro e os fatores do risco financeiro nestas informacdes contabeis
intermediarias sao consistentes com as politicas descritas na Nota explicativa 5 das demonstracdes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, arquivadas na CVM.
As politicas de utilizagdo dos instrumentos financeiros, riscos financeiros, riscos de crédito, riscos de

liquidez e riscos de mercado foram aplicadas de maneira uniforme em todos os periodos
apresentados.
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Como medida preventiva e de redugéo dos efeitos da variagao cambial, a Administracdo tem adotado
como politica efetuar operagdes de swap e ter ativos vinculados a corregdo cambial, conforme

demonstrado a seguir:

Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e bancos
Titulos e valores mobiliarios

Aplicagdes financeiras em renda variavel
Contas a receber, liquidas de provisao para riscos de crédito

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Emissao titulos de divida

Outros passivos monetarios liquidos no exterior

Consolidado - 31.03.2012

Em R$ mil

Outras

UsD € moedas
43.565 79.771 40.087

- - 279

- 55.110 -

135.412 130.694 48.312
(76.683) (78.721) (16.544)
(174.120) (9.054) -
(710.472) - -
(66.387) (131.951) (22.831)
(848.685) 45.849 49.303

Os empréstimos vinculados a variagéo do délar americano estao suportados por transacgdes realizadas
nos Estados Unidos e Europa, além de exportagdes da Controladora nessa moeda. O excedente foi
objeto de contratacao de operacao de hedge para os riscos de perda cambial. Portanto, a
Administracao entende que o risco desta variagdo cambial esta mitigado por tais operagoes.

Quanto ao risco de taxa de juros do Grupo Magnesita, que decorre de empréstimos e financiamentos,
as taxas de juros contratadas para os empréstimos e financiamentos e titulos de divida de longo prazo
no passivo circulante e no passivo nao circulante podem ser demonstradas conforme abaixo:

Consolidado

Controladora

31/03/2012 %  31/12/2011 %  31/03/2012 %  31/12/2011 %

Empréstimos e financiamentos

Pré-fixada 55.485 6 43.901 6 6.519 - 1.725 -

TILP 539 - 623 - 433 - 500 -

Libor 94.260 10 97.056 10 94.260 11 97.056 10

cDI 774.329 84 839.653 84 774.329 89 839.653 90
924.613 100 981.233 100 875.541 100 938.934 100

Titulos de divida de longo

prazo

Pre-fixado 710.472 100 731.898 100 - - - -

A Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos para o gerenciamento de riscos
referentes as oscilagdes das taxas de empréstimos e financiamentos.

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo Magnesita ao administrar seu capital sdo consistentes com as politicas
descritas na Nota explicativa 5.2 das demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, arquivadas na CVM e foram aplicados de maneira uniforme no periodo

apresentado.

O Grupo Magnesita monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e titulos da divida de longo
prazo subtraido o montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da
soma do patrimonio liquido, conforme no balango patrimonial, com a divida liquida.
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Os indices de divida sobre patrimdnio liquido podem ser assim demonstrados:

Consolidado Controladora
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Total dos empréstimos, financiamentos, Refis e titulos de divida 1.636.457 1.729.114 876.913 940.330
Menos: caixa e equivalentes de caixa (667.042) (770.466) (518.379) (595.498)
Divida liquida 969.415 958.648 358.534 344.832
Total do Patriménio Liquido 2.678.723 2.653.161 2.663.216 2.638.331
Total do Capital 3.648.138 3.611.809 3.021.750 2.983.163
indice de alavancagem financeira 27% 27% 12% 12%

5.2 Estimativa do valor justo

Pressupbe-se que os saldos contabeis das contas a receber de clientes, menos a proviséo para
perdas, e das contas a pagar aos fornecedores sejam préoximos de seus valores justos devido ao seu
curto prazo de vencimento. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado
mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado,
que esta disponivel para o Grupo Magnesita para instrumentos financeiros similares.

Para as operacgdes de swap e NDF, as posic¢des ativas e passivas séo calculadas pela Companhia de
forma independente, utilizando a metodologia de marcagéo a mercado de acordo com as taxas
praticadas e verificadas em divulgagbes do site da BM&F, Broadcast e Bloomberg. No caso de néo
existir negociagao para o prazo do portfélio da Companhia, € utilizada a metodologia de interpolagéo
para encontrar as taxas referentes aos prazos especificos. Em ambos os casos, é calculado o valor
presente dos fluxos. A diferenca entre os valores a pagar e a receber é o valor justo das operagdes.

5.3 Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade
Nossa analise considera os seguintes riscos:

1. Contratos de derivativos elaborados para risco de cambio. Neste caso a Administragdo considerou
como cenario | um cenario razoavelmente possivel, sendo o valor justo dos contratos em 31 de
marco de 2012. Os cenarios Il e Ill foram calculados com deteriora¢des das taxas em 25% e 50%
respectivamente, sobre o cenario |, considerando essas hipéteses para a data 31 de marc¢o de
2012. Esta analise leva a seguinte posicao:

Ganho (Perda)

Operagao Risco Cenario | Cenario Il Cenario lll
Swap

(Alemanha - hedge) Valorizagéo do euro frente ao délar (6.391) (90.741) (175.091)
NDF

(Reino Unido - hedge) Valorizagéo da libra frente ao euro 194 (1.579) (5.123)
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2. Risco de taxa de juros: a administragdo considerou como cenario | (razoavelmente possivel) a
previsao do Banco Central do Brasil para as taxas do CDI e Libor para o ano de 2011.
Adicionalmente, os cenarios Il e Ill foram calculados com deterioracéo da taxa do CDI e Libor em
25% e 50%, respectivamente, sobre o cenario |, considerando estas hipoteses para o ano de 2012.
No caso da taxa Libor (0,65% para cenario |, 0,81% para cenario Il e 0,97% para cenario Ill). Esta
situacao levaria ao seguinte valor das despesas financeiras da Companhia em 31 de marc¢o de
2012, considerando a parte pés-fixada da taxa de juros:

Despesa financeira

Operagao Risco Cenario | Cenario Il Cenario Il
Contrato de nota de crédito de exportagao Aumento da CDI 7.528 (13.599) (27.099)
Pré-pagamento de exportagéo Aumento da Libor (727) (1.925) (3.722)

Na avaliacao da administracéo, as variagdes futuras nestas taxas pés-fixadas de juros nao gerariam
efeitos que ndo pudessem ser suportados pelo negécio da Companhia.

6 Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia nao contrata operacdes de derivativos com fins especulativos e geralmente néo as
liquida antes de seus respectivos vencimentos.

A Companhia monitora os riscos cambiais decorrentes do seu endividamento em moedas estrangeiras
excedentes ao volume das operagdes existentes nestas moedas. Este monitoramento considera,
ainda, a evolugao das taxas de cambio, especialmente o Délar e o Euro, para tomada de decis&o
quanto a contratagdo de operacdes de swap.

Consolidado - 31/03/2012
Em Milhares

Faixas de
vencimento Valor referéncia Valor justo

Descrigdo Més / ano (nocional) R$
Protecao de taxas de cambio:
Swap (Alemanha) 30/03/2015
Posicao ativa US$ 150.000 (6.391)
Posigcao passiva Euro 118.110

29/10/2010 a

NDF (Reino Unido) 30/06/2012
Posicao ativa GBP 4.340 194
Posicéo passiva Euro 4.896
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7 Instrumentos financeiros por categoria

Ativos
31 de margo de 2012
Caixas e equivalentes de caixa

- Caixa e banco

- CDB e Compromissadas
Aplicagdes financeiras renda variavel
Contas a receber de clientes
Demais contas a receber (excluindo
pagamentos antecipados)

Ativos
31 de dezembro de 2011
Caixas e equivalentes de caixa

- Caixa e banco

- CDB e Compromissadas
Aplicagdes financeiras renda variavel
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Demais contas a receber (excluindo
pagamentos antecipados)

Passivos
31 de margo de 2012

Consolidado

Versédo : 1

Controladora

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores, empreiteiros e fretes
Instrumentos financeiros derivativos

Passivos

31 de dezembro de 2011

Ativos Ativos
mensurados mensurados ao
ao valor justo valor justo por
por meio do Empréstimos meio do Empréstimos
resultado e recebiveis Total resultado e recebiveis Total
- 165.547 165.547 - 45.516 45.516
- 501.495 501.495 - 472.863 472.863
55.110 - 55.110 55.110 - 55.110
- 509.342 509.342 - 302.355 302.355
- 20.517 20.517 - 20.517 20.517
55.110 1.196.901 1.252.011 55.110 841.251 896.361
Consolidado Controladora
Ativos Ativos
mensurados mensurados ao
ao valor justo valor justo por
por meio do Empréstimos meio do Empréstimos
resultado e recebiveis Total resultado e recebiveis Total
- 205.889 205.889 - 55.805 55.805
- 564.577 564.577 - 539.693 539.693
43.842 - 43.842 43.842 - 43.842
- 505.543 505.543 - 345.780 345.780
5.568 - 5.568 - - -
- 20.971 20.971 - 20.971 20.971
49.410 1.296.980 1.346.390 43.842 962.249 1.006.091
Consolidado Controladora
Passivos
mensurados
ao valor justo Outros
por meio do passivos Outros passivos
resultado financeiros Total financeiros
- 924.613 924.613 875.541
- 298.457 298.457 143.919
6.391 - 6.391 -
6.391 1.223.070 1.229.461 1.019.460

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores, empreiteiros e fretes

Consolidado

Controladora

Outros Outros
passivos passivos
financeiros financeiros
981.233 938.934
346.047 163.004
1.327.280 1.101.938
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8 Qualidade do crédito dos ativos financeiros

Versédo : 1

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que néo estao vencidos ou deteriorados pode ser
avaliada mediante referéncia as classificagbes externas de crédito (se houver) ou as informagdes
historicas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Consolidado

Controladora

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificagdo externa de
crédito
Grupo 1 491.347 478.700 275.261 309.792
Grupo 2 12.068 22.891 12.068 22.891
Grupo 3 16.053 14.213 16.040 14.190
Provisdo para perdas (“impairment”) (10.126) (10.261) (1.014) (1.093)
Total de contas a receber de clientes 509.342 505.543 302.355 345.780
Conta-corrente e depésitos bancarios de curto
prazo

AAA 165.547 205.889 45.516 55.805
Titulos e valores mobiliarios

AAA 501.495 564.577 472.863 539.693
Total de caixa e equivalentes de caixa 667.042 770.466 518.379 595.498

e Grupo 1 - Grandes grupos econdmicos, cujo risco de inadimpléncias é muito baixo.

e Grupo 2 - Clientes segurados por instituigdes financeiras conceituadas.

e Grupo 3 - Clientes sem garantia ou com histérico ruim.

9 Caixa e equivalentes de caixa

A composigcédo é como segue:

Consolidado

Controladora

31/03/2012 31/12/2011  31/03/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 165.547 205.889 45516 55.805
Titulos e valores mobiliarios

Operacgdes de renda fixa 501.495 564.577 472.863 539.693

667.042 770.466 518.379 595.498

A rubrica “Caixa e bancos” apresenta em 31 de margo de 2012, no consolidado, R$ 2.124 (31/12/2011
- R$ 2.872) em moeda local e R$ 163.423 (31/12/2011 - R$ 203.017) em moeda estrangeira e
representa basicamente depdsitos em conta corrente bancaria. Os “Titulos e valores mobiliarios” foram
classificados como "empréstimos e recebiveis” e correspondem a operagdes de renda fixa com
rendimentos proximos a variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, estando disponiveis
para resgate imediato. No consolidado, parte destas operagdes de renda fixa no montante de R$ 279
(31/12/2011 - R$ 708) esta atrelada a variagdo cambial, principalmente do délar norte-americano.
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10

11

Contas a receber de clientes

Consolidado

Versédo : 1

Controladora

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Clientes no pais 170.989 178.362 163.874 172.663
Clientes no exterior 324.544 317.463 41.536 60.066
Contas a receber de controladas - - 74.024 94.165
Proviséo para perdas (“impairment”) (10.126) (10.261) (1.014) (1.093)
Duplicatas a receber, liquidas 485.407 485.564 278.420 325.801
Medicbes a faturar 23.935 19.979 23.935 19.979
Contas a receber de clientes 509.342 505.543 302.355 345.780

As contas a receber ndo possuem carater de financiamento e estédo avaliadas e registradas

inicialmente pelo valor justo.

A analise de vencimentos das duplicatas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado Controladora
31/03/2012 31/12/2011  31/03/2012 31/12/2011
Duplicatas a vencer:
Até 90 dias 243.520 345.836 161.267 210.002
Acima de 90 dias 52.756 46.669 53.341 53.741
Duplicatas vencidas:
Até 30 dias 148.382 56.087 21.038 33.388
Acima de 30 dias 50.875 47.233 43.788 29.763
(-) Provisao para perdas (“impairment”) (10.126) (10.261) (1.014) (1.093)
485.407 485.564 278.420 325.801

A exposigcédo maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas € o valor contabil de cada classe de contas a receber mencionada acima.

As alteragdes registradas na conta provisao para perdas foram as seguintes:

Em 31 de dezembro de 2011

Baixas
Variagdo cambial

Em 31 de margo de 2012

Consolidado

Controladora

(10.261) (1.093)
56 56
79 23
(10.126) (1.014)

Estoques

Consolidado Controladora

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Produtos acabados 314.653 316.979 89.007 90.329
Produtos em elaboracéao 37.794 35.671 25.048 25.536
Matérias primas 182.980 204.106 92.317 88.379
Almoxarifado (material de reposicdo e outros) 63.282 62.700 31.393 30.346
Provisdo para perdas (17.762) (17.748) - -
580.947 601.708 237.765 234.590
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As alteragdes registradas na Provis&do para perdas foram as seguintes:

Consolidado

Versédo : 1

Saldo em 31/12/2011 (17.748)
Variagdo cambial (14)
Saldo em 31/03/2012 (17.762)
12 Outros tributos a recuperar
Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Tributos indiretos, principalmente ICMS 46.011 15.696 45.493 11.542
Impostos s/ remessas consignadas 10.300 - 12.381 -
Outros 5.545 - 6.750 -
61.856 15.696 64.624 11.542
Controladora
31/03/2012 31/12/2011
Circulante Nao Circulante Nao
circulante circulante
Tributos indiretos, principalmente ICMS 24.823 15.696 26.009 11.542
Impostos s/ remessas consignadas 9.535 - 11.511
Outros 1.388 - 1.679 -
35.746 15.696 39.199 11.542
13 Imposto de renda e contribuicao social

(a)

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

A Companhia reconhece no ativo realizavel a longo prazo créditos tributarios de imposto de renda
(25%) e contribuicao social (9%) sobre adi¢des intertemporais, prejuizos fiscais e base negativa de
contribuig&o social, cuja realizagdo ndo exceda a expectativa de lucros tributaveis futuros. Os créditos
tributarios, demonstrados por natureza de tais adi¢cdes intertemporais, s&o como segue:

Consolidado

Controladora

31/03/2012 31/12/2011  31/03/2012 31/12/2011
Créditos tributarios sobre adigbes temporarias
Proviséo para perdas do ativo permanente 193 313 193 313
Proviséo para contingéncias 15.370 15.492 15.370 15.492
Obrigacdes po6s-emprego 47.310 48.712 17.590 17.359
Proviséo para gratificacdes 12.033 9.840 12.033 9.840
Outros 18.194 17.706 2.857 3.205
93.100 92.063 48.043 46.209
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicéo social 246.740 229.235 246.740 229.235
Total do crédito tributario 339.840 321.298 294.783 275.444
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(i)

A realizagao dos créditos diferidos de imposto de renda e contribui¢cao social esta condicionada a
eventos futuros que irdo tornar as provisées que Ihe deram origem dedutiveis, nos termos da
legislacao fiscal em vigor, bem como a geracao de lucros tributaveis futuros.

As projecdes de resultado disponiveis, combinadas com o histérico de suas operagdes, indicam que a
Companhia e suas controladas irdo auferir lucros tributaveis futuros em montante suficiente para
absorver referido ativo. As projecdes sobre os lucros tributaveis futuros consideram estimativas que
estdo relacionadas, entre outros, com a performance da Companhia, assim como o comportamento do
seu mercado de atuacao e determinados aspectos econdmicos. Os valores reais podem diferir das
estimativas adotadas.

A administragédo estima que a realizagao do ativo fiscal diferido se dara conforme demonstrado a

seqguir:
Provisao
para Obrigagées Prejuizo
perdas do Provisao para poés-  Provisao para fiscal e Base Total
ativo contingéncias emprego gratificagées Outros negativa
1 ano - 1.537 1.126 12.033 - - 14.696
2 ano - 1.537 1.126 - - - 2.663
3 ano 193 1.537 1.126 - 18.194 19.739 40.789
4 ano - 1.537 1.126 - - 37.011 39.674
5 ano - 1.537 1.126 - - 44.414 47.077
6 ao 8 ano - 4.610 3.378 - - 145.576 153.564
9ao 11 ano - 3.075 3.378 - - - 6.453
Apds 11 anos - - 34.924 - - - 34.924
Saldo em
31/03/2012 193 15.370 47.310 12.033 18.194 246.740 339.840

O crédito tributario decorrente de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social € gerado
principalmente em decorréncia da amortizagdo dos agios fundamentados na rentabilidade futura
(“goodwill’) decorrentes de aquisicbes de controladas. Tais agios tém prazos de amortizagéo previstos
para finalizar em 2013 (saldo de R$ 284.202) e em 2018 (saldo de R$ 421.502) os quais fundamentam
a expectativa da Administracao na realizacao deste crédito.

Ressalte-se que os créditos tributarios contabilizados estdo suportados pelo estudo técnico a que se
refere a Instrugdo CVM no. 371/02.

O passivo nao circulante pode ser assim demonstrado:

Consolidado Controladora
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Impostos diferidos sobre amortizagao fiscal de agio (i) 322.485 297.678 322.485 297.678
CSLL sobre incentivos fiscais 548 1.788 548 1.788
Impostos diferidos sobre depreciagéo fiscal acelerada 50.992 52.894 - -
Outros 6.547 6.547 6.547 6.547
380.572 358.907 329.580 306.013

A partir de 1° de janeiro de 2009, os agios por expectativa de rentabilidade futura deixaram de ser
amortizados contabilmente, conforme pronunciamento técnico CPC 13. A Companhia vem
reconhecendo, nos termos da Lei 11.941/09, através do Regime Tributario de Transicéo, a
amortizacao fiscal destes agios. O efeito fiscal desta amortizagéo ensejou a contabilizagcao de IR e CS
diferidos.
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O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativo e passivo estdo sendo apresentados nestas
informacgdes trimestrais liquidos, de acordo com a natureza dos saldos, conforme demonstrado abaixo:

Controladora

31/03/2012 31/12/2011

Créditos tributarios 294.783 275.444
Passivo néo circulante 329.580 306.013
34.797 30.569

Consolidado

31/03/2012 31/12/2011

Créditos tributarios 339.840 321.298
Créditos tributarios - Controladora 294.783 275.444
45.057 45.854

Passivo n&o circulante 380.572 358.907
Passivo nao circulante - Controladora 329.580 306.013
50.992 52.894

Saldo liquido - Controladora 34.797 30.569
85.789 83.463

(b) Reconciliagao da despesa de imposto de renda e contribuigao social

Consolidado Controladora

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Lucro antes do imposto de renda e contribuic&do social 45.208 38.085 35.604 28.305
Aliquota nominal combinada - % 34% 34% 34% 34%
Beneficio fiscal a aliquota nominal (15.371) (12.949) (12.105) (9.624)

Imposto e contribuicao sobre
Equivaléncia patrimonial - - 4.851 3.959
Efeito de aliquotas diferentes de subsidiarias localizadas

em outras jurisdicoes (1.212) (1.146) - -
Efeito da regra de limitagdo da dedutibilidade dos juros
na Alemanha (642) (1.864) - -
Outras diferencas permanentes, liquidas 334 (330) (436) (723)
Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social (16.891) (16.289) (7.690) (6.388)
Corrente (10.233) (1.144) - -
Diferido (6.658) (15.145) (7.690) (6.388)

14 Créditos por venda de imével
A Companbhia alienou areas urbanas e rurais localizadas no municipio de Sao Caetano do Sul

(aproximadamente m?) e também na regido de Uberaba, Estado de Minas Gerais (aproximadamente
2.266 hectares).
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Tais créditos a receber podem ser assim qualificados:

Consolidado e Controladora

31/03/2012 31/12/2011

Grupo 1 2.397 2.387
Grupo 2 18.120 18.584
20.517 20.971

Circulante 14.494 13.025
Nao circulante 6.023 7.946

e Grupo 1 - Grandes grupos econémicos, cujo risco de inadimpléncias é muito baixo.
e Grupo 2 - Clientes segurados por instituicdes financeiras conceituadas.

15 Investimentos em controladas

(@) Informagdes sobre investimentos

Valor contabil

Participacao no:

Lucro
Participagdo no Patriménio (prejuizo)
capital % liquido liquido
ajustado ajustado
lliama Il Trading (Sociedade Unipessoal) Lda.
Capital de 3 mil EUROS e 3.010 quotas 100 (40.463) (219)
Magnesita Finance Ltd.
Capital de 285.429 mil EUROS e 1.286 quotas 100 660.918 8.904
Magnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH
Capital de 25 mil EUROS e 1 quota 100 390 -
Metal Data S.A. - Minerag&o e Metalurgia
Capital de R$382 mil e 381.703 quotas 50 791 17
Magnesita Insider Refratarios Ltda.
Capital de R$ 1.590 mil e 1.590.000 quotas 100 83.481 2.510
MAG-Tec Ltda.
Capital de R$ 200 mil e 800.000 quotas 100 245 -
RASA - Refractarios Argentinos S.A. I. C. y M.
Capital de ARS 1.000 mil e 1.000.000 agdes 100 11.825 (19)
Refractarios Magnesita Coldmbia S.A
Capital de COP 25.413.801 mil e 100
1.167.320.000 quotas 18.622 3.012
Refractarios Magnesita Peru S.A.C.
Capital de PEN 7.490 mil e 1.000 quotas 100 5.885 13
Refractarios Magnesita Uruguay S.A.
Capital de UYU 450 mil e 450.000 quotas 100 251 49
Total em 31/03/2012 741.945 14.267
Total em 31/12/2011 718.198 12.866
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Agio
Agio gerado na
aquisicao
Da controlada LWB Island Company Ltd. 307.738
Da controlada Metal Data S.A. - Mineragéo e Metalurgia 10.579
Total em 31 de margo de 2012 318.317
Total em 2011 318.791

(b) Movimentacgao dos investimentos

Versédo : 1

As alteragdes registradas nas contas de investimentos durante os exercicios encerrados em 31 de

dezembro foram as seguintes:

Controladora
31.03.2012 31.12.2011

Saldo no inicio do exercicio 1.037.645 936.370
Adicdes (i) 13.224 18.888
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.267 12.866
Variagdo cambial de investimentos (i) (3.744) 46.301
Variagdo cambial de agio (iii) (474) 23.224
Baixa de outros investimentos (13) (4)

Saldo no fim do exercicio 1.060.905 1.037.645

()  Em 2012, refere-se a aumento de capital na controlada Magnesita Refractarios Coldmbia S.A. Em
2011, refere-se a aquisicdo da empresa Metal Data S.A. - Metalurgia e Mineragdo no montante de R$
11.300 e ao aumento de capital na controlada Refractarios Magnesita Peru S.A.C. no montante de R$

7.588.
(i)  Variagao cambial de investimentos com contrapartida em patrimonio liquido (Nota 23 (c)).

(i) Variagdo cambial de agio com contrapartida em patrimdnio liquido (Nota 23 (c)).
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(c) Partes relacionadas (controladora)
Saldos e transagées
Os principais saldos a receber e a pagar em 31 de margo de 2012 e as principais transagdes
realizadas durante o exercicio findo naquela data, tais como de vendas, compras de servicos e
produtos e dividendos recebidos, envolvendo as controladas da Companhia, foram as seguintes:
Saldos Transagoes
Contas a Créditos Compras de
receber Fornecedores (Débitos) Vendas produtos
Magnesita Insider Refratarios Ltda. (i) 164 1.756 (857) 288 1.436
RASA - Refractarios Argentinos S.A. |. C. y M. (ii) 39.711 35 10 1.718 33
lliama Il Trading (Sociedade Unipessoal) Lda. - - 54.015 - -
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. (iii) 303 - - 15 -
Refractarios Magnesita Colémbia S.A. (iii) 7.817 - - 9.440 -
Refractarios Magnesita Peru S.A.C. (iii) 3.853 - - 1.844 -
Refractarios Magnesita Chile (iii) 1.288 - - 179 -
Empresas LWB (i) 20.888 - 2.745 26.976 -
Total em 31 de margo de 2012 74.024 1.791 55.913 40.460 1.469
Em 31 de dezembro de 2011 94.165 1.998 56.983
Em 31 de margo de 2011 25.477 2.224

(i)  Vendas de matérias primas pela controladora para fabricagdo de materiais refratarios pela controlada;

(i)  Vendas de matérias primas e materiais refratarios pela controladora para fabricacdo e venda de

produtos refratarios pela controlada;

(i)  Venda de produtos refratarios para revenda nos paises em que se localizam as controladas

Os créditos referem-se a operagdes efetuadas para atender as necessidades operacionais das

controladas, sem remuneracao.

As operacdes de compra e venda de produtos e servigos entre a controladora e suas controladas sao
praticadas em condi¢des acordadas entre as partes. Considerando que o percentual de participacao
da Companhia nas controladas é de 100%, as mesmas sao eliminadas nas informagdes consolidadas.
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(ii)
(iii)

Imobilizado

Terrenos

Jazidas

Edificios e benfeitorias

Maquinas, instala¢des e equipamentos, inclusive de informatica
Equipamentos de transporte

Moveis, utensilios e outros

Construgées em andamento (iii)

Total do imobilizado

Terrenos (ii)

Jazidas

Edificios e benfeitorias (i) (ii)

Maquinas, instalagdes e equipamentos, inclusive de informatica
(i)

Equipamentos de transporte

Moveis, utensilios e outros

Construgdes em andamento (jii)

Total do imobilizado

Consolidado

31/03/2012 31/12/2011
Taxa média ponderada
Depreciagao Valor Depreciagao Valor anual de depreciacio %
Custo Acumulada liquido Custo Acumulada liquido P ¢ °
60.788 - 60.788 61.449 - 61.449
38.845 (4,521) 34.324 39.725 (4.360) 35.365 Conforme volume
367.908 (159.594) 208.314 369.340 (155.561) 213.779 4
1.1563.377 (763.384) 389.993 1.163.902 (748.911) 414.991 7a10
15.322 (14.146) 1.176 15.355 (14.043) 1.312 6a20
36.900 (21.448) 15.452 36.953 (20.777) 16.176 9a10
210.204 - 210.204 154.945 - 154.945
1.883.344 (963.093) 920.251 1.841.669 (943.652) 898.017
Controladora
31/03/2012 31/12/2011
Depreciagao Valor Depreciagao Valor Taxa anual de
Custo Acumulada liquido Custo Acumulada liquido depreciagdo %
12.564 - 12.564 12.564 - 12.564
9.132 (2.572) 6.560 9.132 (2.469) 6.663 Conforme volume
148.296 (90.213) 58.083 147.878 (89.447) 58.431 3,5
9
724.868 (502.458) 222.410 728.610 (493.558) 235.052
12.088 (11.700) 388 12.088 (11.614) 474 20
27.005 (11.921) 15.084 27.005 (11.453) 15.552 10
169.620 - 169.620 119.220 - 119.220
1.103.573 (618.864) 484.709 1.056.497 (608.541) 447.956

seAnesljdx3 sejoN

A Companbhia reavaliou a vida util para 2012 e entendeu que nao houve alteragdes significativas que afetassem as taxas de depreciacao atualmente

utilizadas.

A Companhia possui ativos dados em garantia em processos administrativos e judiciais, no montante de R$ 18.584.

Nao houve capitalizacdes de empréstimos no periodo e no exercicio de 2011, vez que nao houve custos diretamente atribuiveis a aquisi¢cao, construcao

ou producéo de ativos qualificaveis.
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As alteragdes registradas nas contas de imobilizado foram as seguintes:

Consolidado

Controladora

Em 31 de dezembro de 2011 898.017 447.956
Adicoes 54.134 47.093
Baixas (666) -
Depreciagao (24.132) (10.337)
Transferéncia para o intangivel (3) (3)
Variagdo cambial (ativos no exterior) (7.099) -
Em 31 de marco de 2012 920.251 484.709
17 Intangivel
Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Amortizacao Valor Amortizacao Valor Taxa anual de
Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido amortizagdo %
Softwares e outros (i) 76.524 (37.362) 39.162 76.492 (35.666) 40.826 12a20
Agio na aquisi¢do de investimentos
Magnesita S.A. 1.316.509 (272.855) 1.043.654 1.316.509 (272.855)  1.043.654
LWB 1.080.464 (2.602) 1.077.862 1.089.474 (2.602) 1.086.872
Insider - Insumos Refratarios para Siderurgia Ltda. 40.536 (699) 39.837 40.536 (699) 39.837
Metal Data S.A. - Mineragéo e Metalurgia 10.579 - 10.579 10.579 - 10.579
Total do intangivel 2.524.612 (313.518) 2.211.094 2.533.590 (311.822)  2.221.768
Controladora
31/03/2012 31/12/2011
Amortizacao Valor Amortizacao Valor Taxa anual de
Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido amortizagdo %
Softwares e outros 72.743 (35.370) 37.373 72.740 (33.711) 39.029 12a20
Agio na aquisi¢do de investimentos
Magnesita S.A. 1.316.509 (272.855) 1.043.654 1.316.509 (272.855)  1.043.654
Total do intangivel 1.389.252 (308.225) 1.081.027 1.389.249 (306.566)  1.082.683

seAnesljdx3 sejoN

(i) A Companhia reavaliou a vida util para 2012 e entendeu que nao houve alteragdes significativas que afetassem as taxas de amortizacao atualmente

utilizadas.
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As alteragdes registradas nas contas do intangivel foram as seguintes:

Em 31 de dezembro de 2011

Adigcdes

Transferéncias do imobilizado

Variagdo cambial
Amortizacao

Em 31 de margo de 2012

Empréstimos e financiamentos

Notas de crédito de exportagéo
(-) Custos da transagéo a amortizar

Financiamento de importagéo

Financiamento de imobilizado
Em moeda nacional

Adiantamentos sobre faturas de exportacédo

Outros
Outros
Outros

Notas de crédito de exportagéo
(-) Custos da transagéo a amortizar

Financiamento de importagéo
Financiamento de imobilizado
Em moeda nacional

Adiantamentos sobre faturas de exportagéo

Outros

Consolidado

Controladora

2.221.768 1.082.683
29 -
3 3
(9.010) -
(1.696) (1.659)
2.211.094 1.081.027
Consolidado
Taxa anual
média
Moeda de juros 31/03/2012 31/12/2011
R$ CDI+1,80% 746.205 812.508
- (11.203) (12.713)
Us$ 2,05%+Libor 2.377 2.432
USs$ 8,18% 621 1.725
R$ 7,61% 539 623
USs$ 6,08% 39.327 39.858
USs$ 2,92%+Libor 91.884 94.624
USs$ 7,25% 39.912 29.553
€ 5,31% 9.053 12.623
R$ 11,76% 5.898 -
924.613 981.233
Circulante 90.754 110.212
N&o circulante 833.859 871.021
Controladora
Taxa anual
média
Moeda de juros 31/03/2012 31/12/2011
R$ CDI+1,81% 746.205 812.508
- (11.203) (12.713)
Us$ 2,05%+Libor 2.376 2.432
Us$ 8,18% 621 1.725
R$ 7,61% 433 500
R$ 6,08% 39.327 39.858
Us$ 2,92%+Libor 91.884 94.624
R$ 11,76% 5.898 -
875.541 938.934
Circulante 68.890 85.479
N&o circulante 806.651 853.455

Versédo : 1
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(a) Notas de crédito de exportagao

A Companhia mantém operacdes com notas de crédito de exportacdo, com as seguintes
caracteristicas:

Credor: Banco Bradesco S.A.

Valor: R$ 135.451

Prazo: 5 anos

Caréncia: 2 anos

Juros anuais: CDI + 1,35% (de 15/08/2009 até 10/02/2010, CDI + 4,0%; 11/02/2010 a 07/12/2010, CDI
+2,75%)

Credor: Banco Itau BBA S.A.

Valor: R$ 407.508

Prazo: 5 anos

Caréncia: 3 anos

Juros anuais: CDI + 2,10% (de 15/08/2009 até 08/04/2010, CDI + 4,0%; de 08/04/2010 até
21/02/2011, CDI+ 2,75%).

e Covenants: Divida liquida / EBITDA (4,5 até 31/12/2010; 4,0 até 31/03/2011; e 3,5 em diante).
EBITDA/Despesa financeira liquida (2,0 de 31/12/2010 em diante)

Credor: Banco do Brasil S.A.

Valor: R$ 203.246

Prazo: 5 anos

Caréncia: 3 anos

Juros anuais: CDI + 1,50%

Covenants: Divida liquida / EBITDA (4,75 até 31/12/2010; 4,00 até 31/12/2011; e 3,75 em diante)

Os custos de transagéo a amortizar correspondem a comissao paga no momento da renegociagao dos
contratos e serdo amortizados pelo prazo dos mesmos. Em 14 de fevereiro de 2011, a Companhia
liquidou parte do financiamento do banco Itat BBA S.A., mediante emissao de acdes (Nota 25).

Os “Covenants” financeiros anuais das NCE do Banco Bradesco S.A. sdo os seguintes:

Divida Liquida / Ebitda (Lajida) /
Ebitda (Lajida) - Despesa Financeira
maximo liquida - minimo
4T 2010 4,5 2,00
1T 2011 a 472011 4,0 2,00
1T 2012 em diante 3,75 2,00

As exigéncias para 31 de dezembro de 2011 e 31 de margo de 2012 foram cumpridas.
(b) Adiantamentos sobre faturas de exportagcao
Os adiantamentos sobre faturas de exportacédo referem-se as financiamentos feitos em instituicdes

financeiras, tais como Banco do Brasil, Santander, Itau e Bradesco, para financiamento das
exportacdes realizadas pela Companhia.
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(c)

(d)

19

Vencimentos

Em 31 de margo de 2012, o saldo a pagar a curto e longo prazo tem vencimentos como segue:

Consolidado Controladora

Até 180 dias 16.750 16.750
Apds 180 e até 360 dias 71.058 49.194
2013 114.528 108.842
2014 290.376 287.327
2015 416.595 413.428
Apos 2016 15.306 -

924.613 875.541

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos aproxima-se do valor justo.

Em 31 de marco de 2012, os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos nao divergem
significativamente dos valores contabeis dos mesmos, na extensao de que foram pactuados e
registrados por taxas e condi¢des praticadas no mercado para operagdes de natureza, risco e prazos
similares.

Limites de crédito

A Companhia possui as seguintes linhas de crédito n&o utilizadas:

31/03/2012 31/12/2011

Taxa variavel

- Com vencimento em até um ano 90.038 90.038

- Com vencimento em mais de um ano 500.000 661.255

Taxa fixa

- Com vencimento em até um ano 21.000 21.000

- Com vencimento em mais de um ano 5.000 5.000
616.038 777.293

As linhas de crédito que vencem em até um ano sao linhas de crédito sujeitas a revisdo anual em
diferentes datas durante o exercicio de 2012. As outras linhas de crédito foram acordadas para ajudar
a financiar a expansao proposta das atividades do grupo.

Titulos de divida de longo prazo

As condi¢bes gerais e caracteristicas dos titulos de divida emitidos no primeiro trimestre de 2010, no
valor de US$ 400 milhées permaneceram inalteradas.

Em 31 de margo de 2012, o total dos titulos de divida de longo prazo é R$ 710.472.
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21

Versédo : 1

Outros tributos a recolher
Consolidado Controladora
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012 31/12/2011
Tributos indiretos, principalmente ICMS 24.991 21.842 17.464 15.000
Outros 17.212 15.150 3.167 3.367
42.203 36.992 20.631 18.367
Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas s&o partes em agdes judiciais e processos administrativos perante
varios tribunais e 6rgdos governamentais, oriundos do curso normal de suas operagdes, envolvendo
questbes substancialmente tributarias, além de aspectos trabalhistas e previdenciarios. As provisdes
para contingéncias sao determinadas com base em analise de ac¢des judiciais pendentes, autuacdes e

avaliagbes de risco. A composicdo pode ser assim demonstrada:

Consolidado

Controladora

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Tributarias - Provisdo 39.384 38.999 39.372 38.987
Tributarias - Deposito judicial (2.802) (2.029) (2.802) (2.029)
Trabalhistas - Provisao 21.425 22.546 21.42¢ 22.546
Trabalhistas - Deposito judicial (7.232) (14.975) (3.143) (3.302)
Civeis - Proviséo 127 127 127 127
Previdenciarias - Provisdo 2.280 2.226 2.280 2.226
Previdenciarias - Dep0sito judicial (4.344) (4.400) (4.344) (4.400)
Outros - Depésito judicial (257) (256) - -
48.581 42.238 52.915 54.155
N&o circulante - Provisédo 63.216 63.898 63.204 63.886
Nao circulante - Depésito judicial (14.635) (21.660) (10.289) (9.731)
48.581 42.238 52.915 54.155

A movimentacao da provisdo no 1°. trimestre de 2012 esta demonstrada a seguir:

Consolidado

Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2011 63.898 63.886
Baixas (1.145) (1.145)
Atualizagdes monetarias 463 463

Saldo em 31 de margo de 2012 63.216 63.204

A Administragdo, com base em informacgbes de seus assessores legais, constituiu provisdes em
montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as agdes em curso,
classificadas entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das discussdes,

conforme acima demonstrada.

As principais contingéncias passivas com chance de perda provavel, com valores provisionados,
nestas informagdes contabeis intermediarias nao sofreram alteragdes relevantes no curso dos
processos judiciais, permanecendo coerentes as mesmas discussdes e fundamentag¢des
apresentadas na Nota Explicativa 23 das demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo

em 31 de dezembro de 2011, arquivadas na CVM.
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As provisdes e estimativas para as ac¢6es tributarias, civeis, previdenciarias, trabalhistas e outras
foram aplicadas de maneira uniforme em todos os periodos apresentados. Os valores provisionados
para os principais processos foram:

Controladora
31/03/2012 31/12/2011

Instituto Nacional do Seguro Social 2.280 2.226
Imposto sobre Produtos Industrializados 8.054 7.961
Compensagéo Financeira sobre a Exploragdo de Recursos Minerais 1.614 1.614
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre lucros no exterior 20.951 20.707

As acgbes de natureza tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela
administragédo como possiveis, com base na avaliagao de seus consultores juridicos, ndo sofreram
alteracdes relevantes no curso dos processos judiciais, bem como suas estimativas, permanecendo
coerentes as mesmas discussdes e fundamentagdes apresentadas na Nota Explicativa 23 das
demonstragées financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, arquivadas
na CVM.

22 Obrigagdes pés-emprego
A controladora e suas controladas mantém planos de aposentadorias para seus empregados, cujos

passivos atuariais, reconhecidos nas demonstragées financeiras consolidadas de 2011, podem ser
assim demonstrados:

Regiao
Controladas Controladora Consolidado

Estados América do

Descrigdo Europa Unidos China Sul
Plano de Beneficio Definido 92.481 38.193 - 51.736 182.410
Prémio para tempo de servigo 3.491 - - - 3.491

Plano de aposentadoria

antecipada - - 33.576 - 33.576
Em 31 de margo de 2012 95.972 38.193 33.576 51.736 219.477
Em 31 de dezembro de 2011 96.426 40.447 34.997 51.056 222.926

Controladora

As condigbes gerais e caracteristicas dos planos de contribui¢cao definida e de beneficio definido,
patrocinados pela Controladora, nestas informagdes contabeis intermediarias, bem como as premissas
para o calculo das obriga¢des do plano, permaneceram inalteradas e coerentes com as apresentadas
na Nota Explicativa 24 das demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, arquivadas na CVM.

Para 2012, a despesa prevista para custear o Plano de Contribuigdo Definida é de R$ 5.864 e sera
apropriada em custos dos produtos vendidos e servigos prestados, despesas com vendas ou
despesas gerais e administrativas de acordo com a alocagao dos participantes na estrutura da
Companhia. Em 31 de margo de 2012 o plano de previdéncia possuia 6.970 participantes ativos
(31/12/2011 - 7.147).

Em 31 de marco de 2012, a BB Previdéncia possuia 250(31.12.2011- 241) participantes inativos
aposentados e pensionistas e 1.271(31.12.2011 - 1.277) participantes aguardando o beneficio diferido.
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O passivo decorrente de avaliagao atuarial, correspondente aos beneficiarios do Plano de Beneficio
Definido foi reconhecido pela patrocinadora, no passivo nao circulante - obrigagbes pos-emprego, e foi
assim demonstrado:

Controladora

Valor presente Valor justo Passivo
das obrigagodes dos ativos reconhecido
Em 31 de dezembro de 2011 (203.862) 152.806 (51.056)

Os custos atuariais previstos para o Plano de Beneficio Definido para o exercicio de 2012 é como
segue:

__31.03.2012

Custo do servigo corrente (776)
Custo dos juros (19.977)
Rendimento do ativo do plano 14.889
Contribuicdes de ex-empregados -
(5.864)

Controladas
(i) Planos de Contribuicado Definida

As condicbes gerais e caracteristicas dos planos de contribuicdo definida nos Estados Unidos e Reino
Unido, nestas informagdes contabeis intermediarias, bem como as premissas para o calculo das
obrigagdes do plano, permaneceram inalteradas e coerentes com as apresentadas na Nota Explicativa
24 das demonstracdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
arquivadas na CVM.

O total do custo com esses Planos representou R$ 522 no 1°. trimestre de 2012 (R$ 1.136 no 1°.
trimestre de 2011), calculados de acordo com as taxas definidas nas respectivas regras. Desse total,
R$ 253 foram lancados no custo dos produtos vendidos, R$ 117 nas despesas de vendas e R$ 152
nas despesas administrativas (1°. trimestre de 2011: R$ 559, R$ 281, R$ 296, respectivamente).

(ii) Planos de Beneficio Definido

As controladas também mantém Planos de Beneficios Definidos na Europa e nos Estados Unidos
determinados utilizando-se o método de crédito unitario projetado com avaliagdo elaborada por atuario
independente, os quais mantiveram as hipdteses atuariais econdmicas alinhadas e coerentes com as
apresentadas na Nota Explicativa 24 das demonstragdes financeiras da Companhia findo em 31 de
dezembro de 2011, podendo ser assim demonstrados:

Regido

Europa Estados Unidos
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Valor presente da obrigacéo atuarial (92.481) (92.926) (235.003) (240.543)
Valor justo dos ativos - - 196.810 200.096
Passivo atuarial (92.481) (92.926) (38.193) (40.447)
Participantes ativos 443 424 305 305
Participantes assistidos 1.144 1.175 576 576

Participantes desligados, mas

elegiveis ao Plano 325 283 234 234

Versédo : 1
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O total do custo dos planos de beneficio definido representou R$ 151.857n0 1°. trimestre de 2012 (R$
82.776 no 1°. trimestre de 2011), sendo que R$ 48.820 foram decorrentes de despesas langados no
custo dos produtos vendidos, R$ 71.953 nas despesas de vendas e R$ 31.084 nas despesas
administrativas (1°. trimestre de 2011 - R$ 10.231, R$ 44.335 R$ 28.210, respectivamente).

(iii) Plano de Aposentadoria Antecipada

Em 2007 a companhia realizou reestruturagao nas atividades de sua controlada na China desligando
222 empregados, sendo que tais empregados tém direito a um beneficio proporcional a sua
remuneracao até atingir a idade para a aposentadoria oficial. Esta obrigagéo foi calculada por atuarios
externos compondo o passivo atuarial do Grupo.

23 Patriménio liquido
(a) Capital social
Em 31 de margo de 2012 o capital social da Companhia é de R$ 2.528.146 (31/12/2011 - R$
2.528.146 representado por 291.981.934 de agdes ordinarias (31/12/2011 - 291.981.934), todas
nominativas e sem valor nominal.
A evolucgao do capital social em 2012 e 2011 pode ser assim demonstrada:
Alteragao Capital social
Data Evento Qtd. agoes Rgmil ~ Qtd-agoes R$ mil
mil mil
31/12/2010 Saldo - - 258.212 2.388.845
14/02/2011 Aumento de capital em espécie (i) 33.770 139.301 291.982 2.528.146
31/12/2011 Saldo 291.982 2.528.146
31/03/2012 Saldo - - 291.982 2.528.146
(i)  Foram emitidas 33.770 agdes, no valor de R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) totalizando R$
278.602 mil. Deste montante, liquido dos gastos decorrentes de taxas e honorarios de consultorias e
auditorias, 50% foi registrado na conta de capital social e o restante destinado a reserva de capital.
A Companbhia esta autorizada a aumentar o seu capital social em até R$ 4.000.000,
independentemente de reforma estatutaria, mediante deliberacao do conselho de administragéo que
fixara as condigdes da emissao.
(b) Reservas

As condigbes gerais e caracteristicas das disposi¢cdes que tratam sobre dividendos, reservas de
capital e reservas de lucro, nestas informacdes contabeis intermediarias néo sofreram alteragbes
relevantes, permanecendo coerentes as informacdes apresentadas Nota Explicativa 25 das
demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, arquivadas
na CVM.

Foi constituida a titulo de opgbes de acdes outorgadas a administradores no 1°.trimestre de 2012 em
contrapartida a despesa reconhecida no resultado do exercicio, o valor de R$ 1.856 (1°.trimestre de
2011 - R$ 1.513).
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(c)

24

Ajuste de avaliagao patrimonial

Versédo : 1

Registra a contrapartida da variagdo cambial de investimento em controladas no exterior, de mutuos
de controladas no exterior e agios. Os valores contabilizados de variagdo cambial de investimentos e

agios do exterior foram:

Controladora

Saldo em 31/12/2011 (158.271)
Variagdo cambial de investimentos no exterior (3.744)
Variagdo cambial de agio no exterior (474)

Saldo em 31/03/2012 (162.489)

Informagdes por segmento de negdcios

A administracao definiu os segmentos operacionais do Grupo Magnesita com base nos relatérios
utilizados para a tomada de decisbes estratégicas, revisados pelo Conselho de Administragédo. O
Conselho de Administragéo efetua sua analise do negécio, segmentando-o sob a perspectiva das

regides geograficas.

A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados € oriunda, principalmente, da fabricagédo e

comercializagao de produtos refratarios.

Os valores fornecidos ao Conselho de Administragéo sédo consistentes com os saldos registrados nas

demonstragdes financeiras consolidadas.

As informagbes por segmentos de negdcio, revisadas pela Administragao, referente ao 1°. trimestre

findo em 31 de marco de 2012 e 31 de margo de 2011, sdo as seguintes:

Consolidado - 31.03.2012

América Ameérica

do Sul Europa do Norte China Total
Receita liquida total do segmento 316.209 154.226 145.894 35.479 651.808
Receita liquida entre segmentos (21.809)  (10.637) (10.062) (2.447) (44.955)
Receita liquida de terceiros 294.400 143.589 135.832 33.032 606.853
Lucro (prejuizo) liquido 19.009 2.743 9.009 (2.444) 28.317
Contas a receber total do segmento 284.957 143.039 101.777 25.556 555.329
Contas a receber entre segmentos (23.597)  (11.845) (8.428) (2.117) (45.987)
Contas a receber liquidas de terceiros 261.360 131.194 93.349 23.439 509.342
Estoques 293.447 139.612 119.847 28.041 580.947
Imobilizado 496.502 219.113 92.193 112.443 920.251
Fornecedores totais do segmento 165.784 90.647 59.513 21.937 337.881
Fornecedores entre segmentos (19.344)  (10.577) (6.944) (2.559) (39.424)
Fornecedores liquidos de terceiros 146.440 80.070 52.569 19.378 298.457
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Receita liquida total do segmento
Receita liquida entre segmentos

Receita liquida de terceiros
Lucro (prejuizo) liquido

Contas a receber total do segmento
Contas a receber entre segmentos

Contas a receber liquidas de terceiros
Estoques
Imobilizado

Fornecedores totais do segmento
Fornecedores entre segmentos

Fornecedores liquidos de terceiros

Versédo : 1

Consolidado - 31.03.2011

América Ameérica
do Sul Europa do Norte China Total
308.040 154.876 118.105 28.123 609.144
(17.120) (8.607) (6.563) (1.563) (33.853)
290.920 146.269 111.542 26.560 575.291
12.926 8.440 4.924 (4.494) 21.796
309.547 146.712 80.801 18.575 555.635
(29.954) (14.197) (7.819) (1.797) (53.767)
279.593 132.515 72.982 16.778 501.868
300.432 112.586 93.611 28.477 535.106
356.072 214.564 78.445 137.523 786.604
111.129 81.111 54.213 29.511 275.964
(17.780) (12.976) (8.673) (4.721) (44.150)
93.349 68.135 45.540 24.790 231.814

25 Plano de opgdo de compra de agoées - “Stock options”

As condi¢bes gerais e caracteristicas do plano de opgao de compra de agbes, bem como as
premissas adotadas na mensuragéo do seu valor justo, nestas informagbes contabeis intermediarias,
séo consistentes com as descritas na Nota explicativa 27 das demonstragées financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, arquivadas na CVM.

As quantidades de opg¢des de compra de acgdes e seus correspondentes precos médios ponderados
do exercicio estao apresentadas a seguir:

Em aberto no inicio
Outorgadas durante o periodo

Saldo das opgdes
Ajuste de probabilidade

Quantidade a ser reconhecida
contabilmente por competéncia

31.03.2012 31.12.2011

Prego Prego

Quantidade Médio Quantidade Médio

(mil) (R$) (mil) (R$)

11.016 4,05 10.316 410

700 3,25

11.016 4,05 11.016 4,05
77,8% 77,8%

8.570 3,15 8.570 3,15

O valor a ser reconhecido contabilmente por competéncia em fung¢édo do prazo para o exercicio das
opgodes de cinco anos, ajustado pela probabilidade, é de R$ 29.452 para o periodo integral, tendo sido
langado R$ 1.585 em 2012, totalizando R$ 18.566 em conta especifica do patriménio liquido.
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26

27

28

Despesas por natureza

Consolidado

Versédo : 1

Controladora

1°. trim/12 1°. trim/11 1°. trim/12 1°. trim/11

Depreciagéo e amortizagao 25.828 24.443 11.996 10.680
Beneficios a empregados 127.348 133.134 83.502 88.088
Matérias primas e materiais de consumo 284 .977 248.300 109.008 104.397
Despesas de transporte e comissdes 33.596 30.220 18.053 16.176
Servigos prestados por terceiros 35.015 31.486 26.369 25.233
Outras despesas 33.805 39.506 10.094 4.647
540.569 507.089 259.022 249.221

Classificacao
Custo dos produtos e servi¢os vendidos 425174 389.600 195.226 188.696
Despesas de vendas 65.940 60.156 30.718 29.537
Despesas gerais e administrativas 49.455 57.333 33.078 30.988
540.569 507.089 259.022 249.221

Despesas de beneficios a empregados

Consolidado

Controladora

1°. trim/12 1°. trim/11 1°. trim/12 1°. trim/11
Salarios e remuneracdes 84.983 86.061 50.138 53.665
Encargos sociais 32.710 34.441 25.145 26.748
Participagéo nos resultados 7.859 8.620 6.576 5.765
Plano de aposentadoria 1.796 4.012 1.643 1.910
127.348 133.134 83.502 88.088
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Consolidado Controladora
1°. trim/12 1°. trim/11 1°. trim/12 1°. trim/11
Indenizagdes trabalhistas (2.665) (2.681) (2.665) (2.681)
Cessao de direitos de processamento de folha
de pagamento 800 800 800 800
Ganhos liquidos em empreendimento imobiliario 513 699 513 699
Complemento de ganho judicial - agéo Eletrobras - 4.706 - 4.706
Beneficios a empregados (1.465) (1.461) (1.465) (1.461)
Outras, liquidas (1.722) (893) (720) (23)
(4.539) 1.170 (3.537) 2.040
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29 Lucro por agao
(a) Basico

O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas durante o exercicio.

Consolidado

1°. trim/12 1°. trim/11
Basico
Numerador basico
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 27.914 21.917
Denominador basico
Quantidade média ponderada de agdes emitidas em circulagao (mil) 291.982 280.725
Lucro basico por acédo (em R$) 0,10 0,08

(b) Diluido

O lucro diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes
ordinarias em circulacao, para presumir a conversao de todas as agbes ordinarias potenciais diluidas.
A Companhia possui apenas uma categoria de agéo ordinaria potencial diluida: op¢bes de compra de
acOes. Dessa forma, € feito um calculo para determinar a quantidade de a¢des que poderiam ter sido
adquiridas pelo valor justo (determinado como o pre¢co médio anual de mercado da agéo da
Companhia), com base no valor monetario dos direitos de subscrigéo vinculados as opgdes de compra
de acdes em circulagéo. A quantidade de a¢des calculada conforme descrito anteriormente é
comparada com a quantidade de a¢bes emitidas, pressupondo-se o exercicio das op¢des de compra

das acdes.
Consolidado
1°. trim/12 1°. trim/11
Diluido
Numerador diluido
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 27.914 21.917
Denominador diluido
Quantidade média ponderada de a¢des emitidas em circulag&o (mil) 291.982 280.725
Ajustes de op¢des de compras de agdes (mil) 8.570 8.026
Quantidade média ponderada de agdes para lucro diluido (mil) 300.552 288.751
Lucro diluido por agdo (em R$) 0,09 0,08
30 Receita liquida de vendas e servigos
Consolidado Controladora

1°. trim/M12  1° trim/M11 1° trim/M12  1° trim/11

Receita bruta de vendas e servigos

Mercado interno 325.124 338.425 316.503 328.165
Mercado externo 366.091 324.483 52.404 41.087
691.215 662.908 368.907 369.252

Impostos incidentes sobre vendas (84.362) (87.617) (81.605) (84.219)
Receita liquida de vendas e servigos 606.853 575.291 287.302 285.033
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31 Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas mantém apdélices de seguros visando cobrir riscos operacionais,
compreendendo instalagbes industriais, maquinas e estoques. Tais coberturas garantem lucros
cessantes, riscos de incéndios, alagamentos e outros eventos, e podem ser assim demonstradas:

Consolidado Controladora
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Importancia segurada de ativos 2.746.119 2.760.557 1.629.561 1.593.092
Lucros cessantes 782.300 777.986 92.937 92.937
Responsabilidade civil 268.416 268.856 25.000 25.000

A Companhia mantém ainda seguro de responsabilidade civil dos administradores, seguro de crédito,
seguro de vida em grupo para empregados, seguro de transportes, seguro de acidentes de trabalho e
seguro de viagens para empregados.

32 Remunerag¢ao do pessoal chave

A remuneracgéo do pessoal chave (membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria) no 1°.
trimestre de 2012 correspondeu a R$ 2.163 (1°. trimestre de 2011 - R$ 2.074), referente a pro-labore.
Adicionalmente, encontra-se registrado no resultado do periodo o valor justo das opc¢des de compra de
acdes outorgadas no montante de R$ 1.585 (1°. trimestre de 2011 - R$ 1.513).

33 Eventos subseqiientes

Em 5 de abril de 2012, o grupo emitiu US$ 250 milhdes em titulos de divida denominados em délares
norte-americanos por meio da subsidiaria integral Magnesita Finance Ltd. Tais titulos constituem
obrigagbes sem garantia real e ndo subordinadas da Magnesita Finance Ltd. e s&o total e
incondicionalmente garantidos pela Controladora e outras subsidiarias sediadas no Brasil e no
exterior. Estes titulos de divida possuem as seguintes caracteristicas:

. Prazo: perpétuo
. Juros anuais: 8,625%, pagos trimestralmente
. Taxa Interna de Retorno: 8,625%

Os recursos obtidos com a emissao destes titulos de divida serdo utilizados para amortizar as notas
de crédito de exportagdo do Banco Itau BBA S.A.
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Magnesita Refratarios S.A.
Informagdes Trimestrais - ITR em
31 de margo de 2012

e relatorio sobre a reviséo de
informacdes trimestrais

Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Magnesita Refratarios S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Magnesita Refratarios S.A., contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o balango patrimonial em 31
de margo de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das demonstragées das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstracéo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacédo dessas informacgées de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisdo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacgdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisédo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informagbes intermediarias consiste
na realizagédo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21, aplicavel a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes

intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagées trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragdes intermediarias
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do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
trés mesendo em 31 de margo de 2012, cuja apresentagéo nas informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagéo
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as informagdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 10 de maio de 2012

PricewaterhouseCoopers Guilherme Campos e Silva
Auditores Independentes Contador CRC 1SP218254/0-1 "S" MG
CRC 2SP000160/0-5 “F” MG
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Magnesita Refratarios S.A. (“Companhia”), no desempenho de suas fungdes legais e estatutarias, examinou o
Relatério da Administragdo, as contas da Diretoria, as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia e a revisédo
limitada das demonstracgdes financeiras trimestrais dos auditores independentes, referentes ao primeiro trimestre findo em 31 de marco
de 2012, tendo também analisado o estudo técnico de viabilidade que suporta a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros,
e, pelo presente, em observancia ao disposto no artigo 163, incisos I, Il e VII, da Lei n® 6.404/76, e nos artigos 2°, inciso I, e 4°,
ambos da Instrugdo CVM 371/02, opina favoravelmente a aprovacgao integral dos referidos documentos.

Contagem, 10 de maio de 2012

Pedro Wagner Pereira Coelho
Alexei Ribeiro Nunes

Sergio Antonio Cordeiro de Oliveira
Ricardo Scalzo

Sergio Valadares Portella
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DECLARACAO

Na qualidade de Diretores Estatutarios da Magnesita Refratarios S.A., declaramos nos termos da Instrugdo CVM 480 de 7 de

dezembro de 2009, art.® 25 paragrafo 1° itens V e VI que:

analisamos, discutimos e concordamos com a revisdo limitada das demonstragdes financeiras trimestrais (controladora e

consolidado), relativas ao primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2012.

analisamos, discutimos e concordamos com os termos da revisao limitada das demonstragdes financeiras trimestrais dos auditores
externos relativo as demonstragdes financeiras (controladora e consolidado) do trimestre findo em 31 de margo de 2012.

Contagem, 10 de maio de 2012

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira
Diretor Presidente

Flavio Rezende Barbosa
VP de Financas e de Relagdes com Investidores

Diretores sem designacgéo especifica:

Peter Paul Lorengo Estermann Wagner Mariano Sampaio
Luis Rodolfo Mariani Bittencourt Otto Alexandre Levy Reis
Gilmar Fava Carrara Afonso Celso de Resende
Gustavo Lucio Gongalves Franco Fabricio Rodrigues Amaral
Milton José de Oliveira Sacramento Yan Yves Hoffstetter
Octavio Cortes Pereira Lopes

Responsavel Técnico
Leonardo Figueiredo Moreira
Contador - CRC-MG 76.170/0-4
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Independentes

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Na qualidade de Diretores Estatutarios da Magnesita Refratarios S.A, declaramos nos termos da Instrugdo CVM 480 de 7 de dezembro

de 2009, art® 25 paragrafo 1° itens V e VI que:

analisamos, discutimos e concordamos com a revisao limitada das demonstrac¢des financeiras trimestrais (Controladora e Consolidado)

relativas ao primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2012;

analisamos, discutimos e concordamos com os termos da revis&o limitada das demonstragdes financeiras trimestrais dos auditores
externos relativo as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado) do primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2012.

Contagem, 10 de maio de 2012.

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira
Diretor Presidente

Flavio Rezende Barbosa
VP de Finangas e de Relagbes com Investidores

Diretores sem designacao especifica:

Wagner Mariano Sampaio Afonso Celso de Resende

Otto Alexandre Levi Reis Milton José de Oliveira Sacramento
Luis Rodolfo Mariani Bittencourt Gustavo Lucio Gongalves Franco

Yan Yves Hofstetter Peter Paul Lorengo Estermann
Fabricio Rodrigues Amaral Gilmar Fava Carrara

Octavio Cortes Pereira Lopes

Responsavel Técnico
Leonardo Figueiredo Moreira
Contador — CRC-MG 76.170/0-4

PAGINA: 66 de 66



