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Relatério de revisio dos auditores independentes
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Rio de Janeiro - RJ

f. Revisamos as informagdes contabeis contidas nas [nformagdes Trimestrais - ITR individuais
da OSX Drasit S.A. (“Companhia®), compreendendo o balango patrimonial e as
demonsiragies do resultado, do resuitado abrangenle, das mutagdes do patrimdnio lHquido e
dos fluxos de caixa e nas Informagdes Trimestrais consolidadas dessa Companhia ¢ suas
controladas, compreendendo o balango patrimonial consolidade ¢ as demonstragdes
consolidadas do resulitadoe, do resultado abrangenic, das mutagdes do patrimdnio liquido e das
fluxos de caixa, ambas referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010, as quais
incluem as notas explicativas e o refatério de desempenho, claboradas sob a responsabilidade
dec sua Administragio,

2. Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas cspecificas estabelecidas pelo
TBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Consctho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: {(a) indagagiio e discusséo
com os administradores responsiveis pelus 4rcas contdbil, financeira e operacional da
Companhia e de suas controladas, quanto aos principais critérios adotados na claboragio das
Informagdes Trimestrais; ¢ (b) revisdo das informagGes e dos cventos subsequentes que
tenham, au possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigiio financeira e as operagdes da
Companhia e de suas controladas.

3. Com base em nossa revisio, ndo femos canheeimento de nenhuma modificagéo relevanic que
deva ser feita nas informagéics contébeis contidas nas Informagdes Trimesirais individuais da
0SX Brasil 8.A. acima referidas para que estas estejam de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil, notadamente o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonslragio
Intermedidria, € normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis
3 elaboragdio das Informagdes Trimestrais.

4. Com base ent nossa revisfio, nfio temos conhecimento, também, de nenhuma modificago
relevante que deva ser feita nas informagdes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais
consolidadas da OSX Brasil S.A. e suas controfadas acima referidlas, para que estas estejam
de acordo com as Normas Infernacionais de Relatério Financeiro - IFRS, notadamente a
norima IAS 34 - Relatério Financeiro Intermedidrio, emitida pelo “International Accounting
Standards Board - JASB” e normas expedidas pela Comisséio de Valores Mobilidrics - CVM,
aplicaveis & elaborag#o das Informagdes Trimestrais,
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5. Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, durante o ano de 2009 foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagies Técnicas emitidos pelo
Comiié de Pronunciamentos Conigbeis - CPC, com vigéneia para 2010, que alteraram as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Essas alteragdes foram adotadas pela Companhia e
shas controladas na efaboragdo das Informacgles Trimestrais individuais da Companhia
referentes ac trimesire findo em 3¢ de setembro de 2010 ¢ divulgadas na nota explicativa
n° 2. As Informagdes Trimestrais individuais da Companhia, correspondentes ao exercicio €
perfodo relativos a 2009, apresentadas para fins de comparagio, nfie nccessitaram ser
ajustadas, pois as referidas alteragies nfio resultaraim em maodificagdcs, exceto quanto a certas
divulgages, nas priticas contdbcis adotadas pela Companhia na elaboraglio de suas
Informagdes Trimestrais.

6. Caonforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Companhia e suas controladas passaram a
apresentar a partir do exercicio de 2010, suas Informagbes Trimestrais consolidadas dc
acordo com as Normas Enlermacionais de Relatdrio Financeiro - [FRS, notadamente a noima
TAS 34 - Relatério Financeiro intermedidrio, emitida pelo IASB, As Informagdes Trimestrais
consolidadas da Companhia e suas confroladas, correspondentes ao cxereicio ¢ periodo
relativos # 2009, preparadas dc acordo com o mencionado padrfio contdbil internacional,
esthio sendo apresentadas para fins de comparagio.

7. As Informagdes Trimestrais da Centennial Asset Corumbé Participagdo em Mineragdio S.A.
{denotinagéo social anterior da OSX Brasil S.A.) relativas ao frimestre finde em 30 de
setembro de 2009, apresentadas para {ins comparativos, foram revisadas por outros auditores
independentes, O relatério de revisfio especial desses outros auditores independentes, datado
de 12 de novembro de 2009, foi emitido com &nfase de que as informages trimgestrais (oram
preparadas no pressuposta da continitidade norinal dos seus negdeios.

8. As Informagdes Trimestrais foram preparadas considerando a conlinvidade normal dos
negdcios da Companhia ¢ de suas controladas. Conforme mencionado na nota explicativa
n° 1, as controladas OSX Construgdo Naval S.A., OSX Servigos Operacionais Lida, € O8X [
Leasing B.V. encontram-se em fase pré-operacional. A rccuperagiio dos valores registrados
no ativo nfio circulante depende do sucesso das operagdes futuras da Companhia e de suas
controladas, bem como as controladas dependem do suporte financeiro dos acionistas cfou
recursos de terceiros até que suas operaglics sc forncm rentdveis. A falta dos referidos
recursos financeiros levantard sérias ddvidas quanto 3 continvidade dos negécios da
Companhia ¢ de suas controladas. Os planos da Administragio com rclagio as atividades
operacionais estdo descrilos na nota explicaliva n° 1,

Ria de Janeiro, 27 de outubre de 2010

KPMUG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

ManuebFernandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC RJ-052428/0-2



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Legislaggo Socletérla

O REGISTRO NA CYM NAO IMPLICA GUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 05 SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01,01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOGIAL 3-CNPJ
021342 OSX BRASIL 8.A, 09.112.685/0001-32
4- NIRE

331.3.0028401-0

01.02 - SEDE

2 - BAIRRC OU BIETRITO
FLAMENGO

1 - ENDEREGO COMPLETQ

PRAIWA DO FLAMENGO, 88 - 14° ANDAR FUNDOS
4 - HUNIGIPIO

R0 DE JANEIRO RJ

3-CkP 8- tr

22210-903

10 -TELEX

&-D00

7 - TELEFOHRE
21 2555-6100

B - TELEFQME

9 - TELEFONE

11 -D0D

12-FAX
21 2555-4079

13 -FAX

4. FAX

16 - E-MAIL

[ri@osx.mm.hr

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

IMANUEL FERNANDES RODRIGUES DE SQUSA

1- NOME
ROBERTO BERNARDES MONTEIRO
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO QU DISTRITO
JPRAU\ DO FLAMENGD, 66 - 14° ANDAR FUNDOS FLAMENGO
4-CEP 5 - MuNICIPIC - UF
22210-803 RIG DE JANEIRO RJ
7-0UD ~TELEFONE ~TELETONE 10- TELEFONC 11 - TELEX
21 2555-6100 - -
12 -0DD 13- FAX 14 - FAX 15 -FAX
21 2555-4079 - -
16 - E-MAIL
roberta. monlgiro@osy.com b
01,04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIC SOCIAL LM GURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INICIO 2 - TERMIND 3-NOMERO 4 - |NIcio & - TERMING 5« ROMERG 7 - INICte 9 - TERMING
010142010 311212010 3 017072010 30/09/2010 4 G1H0/2009 31/12/2009
9 - NOMERAZAG SOCIAL GO AUDITOR 10 - COMGO CYmM
KPMG AURITORES INDEPENCENTES 0418-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECHICO

763.840.017-15

27TM0/2010 19:26:17
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOEBILIARIOS
JTR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagdo Societaria

02124-2 OSX BRASIL S.A.

1-CODIGO GV |2 - DENGMINAGAC SOCHAL

3 - GNPJ
09.112.685/0001-32

01.05 - COMPOSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL

Nimero da Agdas
(il

1 - TRIMESTRE ATUAL
30/09/2040

2 - TRIMESTHE ANTERIOR 3
3112{2009

- IGUAL TRIMESTRE EX ANTERIOR

30/09/2009

Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 11.213

53,000

27.209

2 - Preferencials 0

3 - Total 11.213

63.000

27.20%

Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0

5 « Preferenciais

=4

(=]

8 - Total 0

01.06 - GARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPC DE FMPRESA
Empresa Comercial, Industdal @ Outras

2-TIPO DE SITUAGRO

Operacional

%+ HATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDARE
3990 - Gmp. Adm. Part. - Sem Setor Principal

5 - ATIAARADE PRINCIPAL
|PARTICIPAGAD NO CAPITAL DE OUTRAS SOCIEDADES

6 - 11°0 DE CONSOULIDADO
Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

04.07 - SOCIEDADES NAQ INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM 2-GHPJ |3 - DENGQMINAGAD SOCIAL _I

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/QU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

5_INICID PGTO. |6-ESPLCIEE |7 - VALOR DO PROVENTO PFAGAG
GlASSEDE
AGAD

1-ITEM [2- EVEHTO 3-APROVACAD  |4. PROVENTO

271402010 19:26:18 Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
GVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

(TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010 Legislagiio Socletaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1. CODGO CVM 12 - DEHOMIMAGAD S0CKAL 3.CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

{ -CODIGO 2 « DESGRIGAC 3 - 30/0972040 4 - 2213000

1 Ativa Tatal 2.471.029 38.230
1.01 Ativa Circulante 1.6863.743 6212
1.01.01 Disponibilidades 1.426.611 6.106
1.01.02 Crédilos 22.048 168
1.01.02.01 Clienes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 22046 108
1.04.02.02.01 Adiantamentos Diversos &577 36
1.01.02.02.02 2 a recuparar 21.469 ]
1.01.02.02.03 Quires Crédilos 1] A
1.01.03 Eslogues 0 o)
1.01.04 Oulros 416.086 0
1.01.04.04 Depbsilos Vincuwlados 413,739 4]
1.01.04.02 instumentos Derivalivos 1.347 ]
1.02 Ativa Nao Clrculante 607.285 32,018
1.02.01 Ative Realizével a Longo Prazd 35.039 10.776
1.02.01.01 Créditos Divarsos 35.039 1.733
1,02.01.01.m1 iR e CS Diferido 35,039 1.733
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 4.043
1.02.01.02.01 Gom Coligadas e Equiparadas 0 o
1.02.01.02.02 om Controladas 1] 9.043
1.02.01,02.63 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Culros [ a
1.02.02 Alivo Permanenté 872.247 21.242
1.02.02.01 Investimentas 571.410 20.B56
1.02.02.01.1 Participagdes Coligadas/Equiparadas ) [
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/iEquiparadas-Agie 0 0
1.02.02,01.03 ParlicipagBes ern Contraladas 571410 20.886
1.02.02.01.04 Parlicipagties em Contralagas - Agio 0 o
1.02.02.01.09 Qulros Investimeantos g o
1.02.02.02 Imobilizada 837 3566
1.02.02.02.01 Miivels & Ulenslios 39 6
1.02.02.02.02 Méquinas e Equipamentos 24 10
1.02.02.02.03 Equipamentos d informélica 500 124
1.02.02.02.04 Benfaitoria em Propriedade da Teicelios 314 219
1.62.02,02.05 {-) Depreciagao Acurwlada (40) 3
1.02,02.03 intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido Q 0
2710720:0 19:26:20 Pag: 4




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

VM - GCOMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legistagho Societaria

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO 8GCIAL
02134-2 OSX BRASIL 8.A.

3. CNPJ
08.112.686/0001-32

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reals Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAC 3 - 30/092010 4 - 311272008

2 Passivo Total 2471.029 38.230
20 Passivo Clrculante B.174 9.656
2.01.00 Empréstimos e Financiamentos 1] 0
2.01.02 Debénfures 0 0
201.03 Fomecedomns 1.059 287
2.01.04 Impostos, Taxas @ Contribuighes 2.598 282
2.01.05 Bividendos a Pagar o 0
2.01.086 Provisdes o 0
2.01.08.01 Provisio para Passivae a Nescobsito 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 2849 0
201.08 Qulios 62.568 4307
2.01.08.01 Obrigagdes com Tercelros 0 9.043
2.01.08.02 Outras Obrigagdes 7.686 264
2.01.08.03 instrumantos derivalivos 54872 Q
2.02 Passivo Nao Circulanta 488 0
20204 Passlvo Exigivel a lL.ongo Prazo 458 (]
2.02.01.01 Empréstinios e Financlamentos Q o
2.02.01.02 BDebéntues Q o
2.02.01.03 Provistes ] o
2.02.01.04 Dividas com Messoas Ligadas 0 2}
2.02.01.08 Adlantamento para Futuro Aumento Cepilal 1] 0
2,02.01.06 Qufios 458 0
2.02.01.06.01 IR 2 S diferidas 458 0
2.02.01.08.02 Instairnentos derlvativos D 0
2.02 Resulladas de Exercicios Fuluros o 0
205 Patrimdnio Liquide 2.401 397 20374
2.05.0% Capital Soctal Realizado 2432715 §3.001
2 05.01.01 Capital Social 2.513.400 63.0M
2.05.01.02 {-) Custo na Emissdo de Apdes {80.685} 0
2.05.02 Reservas da Capllal £3.432 0
2.06.02.01 Opcac da Agles Qulorgadas Reconhacidas 63.432 ]
205,03 Resenvas de Reavaliagio 0 0
205030 Ativos Préprios 0 ]
2.06,03.02 ConkotadasiCeligadas & Equiparadas 0 0
2.06.04 Reservas de Lucio L] a
2.06.04.01 t.egal 0 0
2.06.04.02 {Estatutéria 0 0
2.05.04.03 Para Contingénclas 0 1]
2.05,04.04 De Lucros a Reallzar 4] 0
2.05.04.05 Retengo de Lucros ¢ 0
2.06.04.08 Especial pf Dividendos Mo Distibuldos 0 it
27M10/2010 19:26:21 Pay: &




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Bassa - 30/09/2010

Legislagio Societaria

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPY

N2134-2 OSX BRASIL 8.A. 09,112.685/0001-32

02.02 - BALANCQ PATRIMONIAL PASSIVO {Reals M}

1-cODIGO 2 -DESCRIGAD 3 3010942010 4 311242000

2.05.04.07 Cutras Reservas de Lucio 0 Q
2.05.08 Alustes de Avatiagio Patimonial (7.778) {19)
2.05.05.01 Ajustes de Tilulos e Valores Mobllldries 4] 0
2,05.05.02 Ajusles Acumutados de Converséo {7.778) {19
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Neglcios 0 ¢}
2.05.06 LucfosfPrejuizas Acuraulados {B6.974) (34.608)
205,07 Adiantamento para Fuluro Aumento Capilal 0 0

27710/2010 19:26:21
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SERVYICO P{JBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

iTR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/69/2010

Legislagio Sociatarla

1- CODIGO CvM
02134-2

2 - DENOMINAGAQ SOGIAL
OSX BRASIL S.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL AT{VO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAD 3- 2000912010 4 - 31N 2/2008

1 Ativo Total 13634 868,907
1.m Ativo Circulante 2166809 10.030
1.01.0% Bisponibllidades 172611 8162
1.01.02 Créditos 24,838 1.468
1.01.02.01 Clienles 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 24 838 1.968
1.04.02.02.01 Adiantamentos Diverses 1.060 1797
1.01.02.02.02 | a recuperar 23776 b
1.01.07.02.03 Outros Crédilos 0 14
1.04.03 Estoques 0 0
1.01.04 Qutos 415.850 1]
1.01.04.01 Depdsito vinculado 413739 0
1.01.04.02 Instumentas derivativos 24 0
1.02 Ativa Nio Cireulanta 868.825 658.877
1.02.01 Ativo Realizdvel 2 Longo Prazo 37.262 3.208
1.02.01.01 Créditos Diverses 37.262 3.268
1.02.01.01.01 IR e CS Difevida 37.2682 3.298
1.02.01.02 Giédilos com Fessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas & Equiparadas 0 0
1.02.01.02.07 Com Conlroladas 0 [
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas ¢] 0
1.02.01.03 Qulros a o
1.02.02 Aliver Permanenis 832,683 655,579
1.02.02.01 Investimentos 0 0
1.02.02.01.01 Participagtes ColigadasiCquiparadas 0 o
1.02.02.01.07 Participagbes em Contraladas 0 0
1.02.02.0%.0% Cutros Invesimentos ¢ o
1.02.02.02 Imobilizado 932562 655.579
1.02.02.02.01 Moveis e Ltensilios 182 8
1.02.02.02.02 Méquinas e Equipamentas 80 10
1.02.02.02.03 Equipamentas de Informatica 667 131
1.02.02.02.04 Benfeitoria am Propriedade de Terceires H7 214
1.02.02.02.05 Terrenos 62,274 19.932
$.02.02.02.08 imobitizado em formagio 112.560 0
1.02.02.02.07 FPSO 0SA 1 756,465 635.204
1.02.02.02.08 {} Depreciscdo Acumulada 62) (3}
1.02,02.03 Inianglvel 1] 0
1.02.02.04 Diferido o 0

27/10/2010 19:26:29
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVV - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010 Leglslaglo Socletaria
EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1+ CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3-CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-c0DIBO Iz ~-DESCRIGAD 3 - 300912010 4 - 31122009

2 IPassivo Total 3.136.634 668,907
2.04 Passivo Circulante BB9.34% 640,531
2.041.01 Empréstimos e Financiamentos 606,800 627.981
2.01.02 Dehéntures 0 0
2.0t.03 Fomecedores §.321 363
2.01.04 Impostes, Taxas a Condribuipdas 8638 306
20105 Dividendos a Pagar e} ]
2.0£.06 Provises 0 0
20107 Dlvidas com Pessoas Ligadas 3.007 2.674
2,01.08 Qulras B2.083 2.307
201080 Qbrigagdes com Tercelros 0 $.043
2.01.08.02 Quiras Obrigagbes 7. 254
2.01.08.03 {Instrumantos dervalivos 54,872 0
2.02 'Passlvo Nao Clreulante 458 0
20201 II‘assivo Exigivel a Longo Prazo 448| 0
2.02.01.01 IEmprésLimos @ Financiamentos 0 1]
2.02.01.02 |Debéntures 0 1
2.02.01.03 {Provisses 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamenta para Futuro Aumenlo Capllal 0 o
2.02.01.06 Qulros 468 ]
2.02.01.06.04 {IR 6 GE diferidos 448 0
2.02.01.08.02 ’Inslmmenios derivativas 0 o
203 Resullados de Exarciclos Futuros 0 o
2.04 Parl. de Aclonlstas Nao Gontroladeres 45,430 2
2.05 Palriménio Liguide 2.401.397 28,374
205,01 Gagpital Soclal Realizade 2432745 &63.001
205.01.M Capilal Social 2.813.400 §3.001
2.05.04.02 (-) Custa na Emisszo dé A¢des {60.68%) 0
20502 Resarvas de Capital 53.432 0
2.05.02.01 Opcao de agles cutorgadas reconhecidas 63.432 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacio 0 0
2.05,03.01 Ativos Propiios 1} 0
2.05.03.02 ControladasfColigadas e Equiparadas 0 o
2.05.04 Reservas de Lucra 0 i)
2.05.04.0 Legal 0 0
2.05.04,02 Eslatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingénclas 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 a
£.05.04,05 Refengao de Lucros 0 1]
2.05.04.06 Especlal p/ Dividendos Nao Distibuldos 0 0
27M10/2610 19:26:30 Pag: 14




SERVIGQ PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagio Socletarla

1 - CADIGT CvM
02134-2

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
QSX BRASILS.A.

3-CNRJ
09.112.685/0001-32

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIBADO {Reais Mil)

1-GODIGO 2 - DEECRIGAD 3 30/0312010 4 31122008

2.05,04.07 Oulras Reservas da Lucro 0 0

2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patdmonial {7.776) {19}

2.05.00.01 Ajustes de Tiulos e Valores Moblligrios 0 0

2.06.05.02 Alustas Acurnulados de Conversao {7.776) {19)

2.06.05.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios Q 0

2.05.08 LucrosfPrejulzos Acumulartos (38.974) (34.508)

2.05.07 Adiantamento paras Futuro Aumento Capital 0 e

27110/2010 19:26:30 Pag: 16
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SERVIGCO PUBLICC FEDERAL
CVd - COMISSAO DE VALORES MOBILIARICS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagio Soaietaria
EMPRESA COMERCIA%L, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA~BASE ~ 30/09/2010
02134-2 OSX BRASIL 8,A. 09,112, 685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contexto operacional

OSX Biasil S.A., nova denominagiio social de Centennial Asset Corumbd Participagio em
Mineragdo S.A. (“OSX Brasil” ou a “Companhia™), foi constituida em 3 de setembro de 2007,

A controladora da Companhia, Centonnial Asset Mining Fund LLC (“CAMF™), visando novas
opartunidades de negécios no Brasil, iniciou no decorrer do terceiro trimestre de 2009 alteragtes
que envolveram a mudanga da denominacfo social ¢ loco de atuagiie da Companhia, passando a
visar investimentos no setor da ind@istria naval, equipamentos e servigos da industria de petrolco.

Em 30 de setembro de 2010, a OSX Brasil possui as seguintes cmpresas controladas com
participagfio direta efou indircta:

08X Construgiio Naval 8.A.

A OSX Construgiio Naval (“O8X Construgio Naval”), anicriormente designada OSX Estaleiros
S.A., tem como objeto social & exploragio de atividades relacionadas & indastria naval, envolvendo
cons(rugo, montagem ¢ reparo de unidades fixas, flutuantes e embarcagdos de qualquer tipo para a
exploragio e produgio de petrdleo e gas no Brasil, bem como a prestagio de servigos
complementares A atividade industrial, tais como servigos de montagem, reparo ¢ manutengiio, ©
participagdio cm outras sociedades.

Chatki Participacfes S.A.

Em 21 dc jancire de 2010 a empresa Chalki Participagdes 8.A. (“Chalki”), uma sociedade que tem
como objeto social a administragéio de bens proprios, imdveis e méveis ¢ a participagiio no capital
de outras sociedades, no pais e no exterior, foi adguirida pcla OSX Construgio Naval com
participaciio de 99,99% e pela OSX Servigos com participagtio de £,01%.

OSX Servicos Operacionais Lida,

A OSX Servigos Operacionais Ltda. (“OSX Servigos™) foi constituida em 25 de novembro de 2009
¢ tem como objeto social a prestagdo de servigos de operagio e manutengo de unidades matitinias
ligadas as atividades de exploragio ¢ pradugfio de petrdleo e gis, tais como, mas ndo limitada, a
Plataformas Fixas de Produgiio efou Perfuragfio, unidades Flulnantes de Perfuragiio ou de Produgio,
Unidades tipo FPSO (Floating, Production, Storage and Offloading) ¢ unidades do tipo FSO
(Floating, Storage and Offloading), além de prestar scrvigos de engenharia, incluindoe consultaria
em engenharia basica, engenharia de detalhamento, FEED (Front End Engineering Detail), servigos
de consultoria no setor de equipamentos maritimos para atividades de exploragfio ¢ produgfo de
petréleo ¢ gés.

Empresas no exterior

Em 22 de outubro de 2009 a OSX Brasil adquitiu a totalidade do capital social de
BVSARANTATRIA Beteiligungsverwaltung GmbH, uma sociedade existente ¢ constituida de
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

acordo com as leis austrfacas, que em 19 de novembro de 2009 passou a denominar-se OSX GmbH.
A OSX GmbH tem como objeto social participar em ontras sociedades.

Em 20 de novembro de 2009 a OSX GmbH constituiy a OSX Leasing Group B.V. (“OSX LG™),
sociedade cxistente e constituida de acordo com as leis holandcsas, e que tem como objeto social
participar em outras sociedades.

Em 23 de dezembro de 2009, a OSX LG constituiu a sociedade de propasito especifico OSX1
Leasing B.V. (“OSX 1”), de acordo com as leis holandesas.

A OSX 1 ¢ titular dos direitos sobre uma unidade flutuante de produgio, armazenamento ¢ descarga
(FPSO) de dleo e gés, cuja construgio foi concluida no estaleiro da Samsung, na Coreia do Sul
(“FPSO OSX-17) ¢ foi entregue 3 proprietaria em 27 de janeiro de 2010.

A Companhia apresenta, em 30 de setembro de 2010, a scguinte estrutura societaria:

904 99,090, 100%

99,99% 0,0 4%
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Apresentagiio das Informacies Trimesirais

As Informagdes ‘Frimestrais individuais ¢ consolidadas, referentes ao perfodo findo em 30 de
setembro de 2010, estdo assim apresentadas:

Informacdes Trimestrais Consolidadas

As Informag@es Trimestrais Consalidadas estdio sendo apresentadas em conformidade com as
normas internacionais dec contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB e com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,

Informacdes Trimestrais Individuais

As Informagdes Trimestrais Individuais estdio sendo apresentadas de acordo com as priticas
contibeis adotadas no Brasil (“BRGAAP”), em observancia as disposigdics contidas na Lei das
Sociedades por Agies, e incorporam as mudangas introduzidas por intermédio da
Lei 0° 11.638/07, complementadas pelos novos pronunciamentos, interpretagdes ¢ orientagdes do
CPC, emitidos em 2009, aprovados por resolugdes do CFC, e de acordo com normas da CVM.

Os pronunciamenlos, interpretagdes e orientagdes do CPC, aprovades por resolugdes do CI'C ¢ de
normas da CVM estiio convergentes s normas internacionais de contabilidade emitidas pelo LASB,
Algumas adequagBes foram procedidas nas Informagdes Trimestrais individuais visando o
atinhamento e equiparagfio as Informagdes Trimestrais Consolidadas cm TFRS, conforme requerido
na Deliberagiic CVM n° 610/09 (CPC 43 - Adogfo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos). Dessa
formma, as InformagGes Trimestrais individuais nfio apresentam diferencas em relaglio as
consolidadas em IFRS. As reconciliagties do patriménio lHquido e resultado da controfadora em
BRGAAP com o consofidado cm TFRS estio apresentados na Nota Explicativa n® 3.

A autorizagdio para a conclusiio das informag@es trimestrais de 30 de setembre de 2010 foi dacla pela
Administragiio em 27 de outubro de 2¢10.

Demonstragies contdbels de 2009

Os padréies internacionais foram implementados, com base nos aspectos estabelocidos no TFRS 1
(First-time Adoption of International Financial Reporting Standars), retroalivamente a 17 de janeiro
de 2009 (data de transigio). Os efeitos da transi¢fio para o IFRS no patriménio liquide consolidado
de 1° de janeiro de 2009, bem come o patriménio liquido consolidado de 31 de dezembro de 2009 e
o resultado do periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2009, estio descritos na Nota
Explicativa n® 3.
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Transiclio das prdticas contdbeis para adocdo do IFRS e novos pronunciamentos
técnicos emitidos em 2009 pelo CPC

Para adequar as Informagfies Trimestrais aos requerimentos do IFRS e aos prenunciamentos,
interprelagiics ¢ orientagBes emitidas pelo CPC, vigentes cm 30 de setembro de 2010, a Companhia
efelitou as seguintes alteragdes:

e Adiantamentos a fornecedores, quc cram apresentados como parte do imobilizado foram
reclassificados para linha espeeifica de adiantamentos, no ativo circulante, conforme CPC 26 ¢
IAS | {Presentation of Financial Statemeits).

e A participagdo dos acionistas nfio controladores passa a integrar o patrimdnio IHquido,
destacados em linha especifica, conforme CPC 26 ¢ TAS 1. Os quadros 03.02 ¢ 1101 néo
contemplam esta reclassificagfio. Desta forma, para fins comparativos com o0s quatros
apresentados na Nota Explicativa n° 3, os montantes da participagio de acionistas controladores
foram somados ao total do patrizdaio Hquido.

« A Campanhia reconheceu Opgdes de compra de agics outorgadas pelo acionista Controlador,
conforme CPC 10 e ICPC 03, para fins de BRGAAP e 1FRS 2 (Share-based payment), para [ins
de IFRS.

Todas as normas ¢ interpretagdes de TFRS, referentes a instrumentos financeiros, que entraram em
vigor foram adotadas pela Companhia em 2010, As prineipais aplicdveis foram as seguintes:

o Alteragiio ao ITRS 7 (Financial Instruments: Disclostresy. O objetivo desta alferagio ¢
basicamente aumenlar os requerimentos de divulgagfio. Isto aumenta os rcquerimentos para a
divulgactio de mensuragiio de Valor Justo e risco de liguides.

e Allcragio ao IFRS 7 referente a Hierarquia de Valor Justo: A alteragfio estabelece a divisée de
hierarquia para Valor Justo referente a instrumentos financeiros. A hierarquia forncce
prioridade para pregos colados niio ajustados em mercado ativo referente a ativo ou passivo
financeiro classificando como Nivel 1. Bxistem frés tipos de niveis para classiticagio do Valor
Tuste referente ao instrumento financeiro conforme exposto abaixo:

- Nivel 1: Dados provenienlcs dc mercado ativo (prego cotado nfo ajustado) de forma que
seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragéo do vator justo.

- Nivel 2: Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (prego cotado nfo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraide de modelo de precificagio baseado em dados observaveis de
mercado,

- Nivel 3; Dados extraidos de modelo de precificago baseado em dados n#o observéveis de
mercado.
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Além dos pontos acima descritos, a Companhia adequou suas informag@es trimesirais, para fins de
divulgagfio, e passou a apresentar as seguintes informagdes:

e Demonstrago dos resultados abrangentes consolidado, conforme requeride no CPC 26 e IAS 1,
apresentada na Nota Explicativa n°® 15.

e Lucre (prejuizo) por agiio, conforme requerido no CPC 41 ¢ IAS 33 (Karnings per share),
apresentado na Nota Explicativa n® 17.

o Despesas por naturera, conforme requerido no CPC 26 e 1AS 1, apresentadas na Nota
Explicativa n® 20.

e Informagdes por segmento, conforme requerido no CPC 22 e IFRS 8 {Operating Segmenis),
apresentadas na Nota Explicativa n® 21.

Comparativo anual

A andlise comparativa das informagdes de resultado do perfodo de 9 meses ¢ 3 meses findos em 30
de setembro de 2010 ¢ 30 de setembro de 2009 esta prejudicada dado que: (i) em 30 de setembro de
2009, nfio cxistia a estrutura societdria hoje existentc bem como o modelo de operagfio atual; ¢ (ii)
foram feitas no decorrer do terceiro trimestre de 2009 alteragdes que envolveram a mudanga da
denominagfo social & do foco de atuagfio, que passou a ser investimenlos no setor da indastria
naval, equipamentos ¢ servigos da indistria de petréleo,

Adocio dos padroes internacionais de contabilidade

No balango de adogfio ao IFRS, cm 1° de janeiro de 2009, a Companhia avaliou as excegdes
obrigatérias e isenges opcionais apresentadas no IFRS 1, quanto & aplicagfo retroativa do IFRS, e
concluiu que mio houve aplicabilidade de tais regras, em virtude dc suas operagfes na referida data.
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Comparaciio das demonstracdes contibeis ajustadas aos IFRS e as divulgadas

a. Balangoes patrimaniais consolidados

1°/1/2009(*) 31/12/2009

Conforme  Ajustado Conforme  Ajustado
divalgado a0s IFRS  divulgade  aos IFRS

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes dc caixa 5 5 8.162 8.162
Adiantamentos diversos - - 197 1,797
Qutros créditos - - 71 71
5 5 8.430 15.030
Nio circulante
Imposia de renda e contribuicdo
social diferidos - - 3.208 3.298
Imobitirado - - 657.179 635,579

- - 660.477 658,877

3 5 668.907 668.907
Passivo
Circulante
Fornecedorcs 6 6 363 363
Empréstimos e financiamentos - - 627.981 627.981
Impostos e contribuigdcs a
recalber - - 306 306
Partes relacionadas - - 2.574 2.574
Proviséio para passivo a
descoberto 35.943 35.943 - -
Obrigagdies com terceiros - - 9.043 9.043
Qutras obrigagdes [ l 264 264

39.950 39,950 640.531 640.531

Participagdes de acionistas nfio
controladores - - 2 -
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1°/1/2009(*) 31/12/2009

Conforme Ajustado Conforme  Ajustado
divulgade aos IFRS  divulgado  aos IFRS

Patrimdnio Hquido

Capital social 27.209 27.209 63.001 63.001
Ajustes acumulados de converséo - - % (19)
Picjuizos acumulados (63.154)  (63.154) (34.608) (34.608)

Participacdes de acionistas nfo

controladores - - - 2

(35.945)  (35.945) 28.374 28.376

5 5 668.907 668.907

(*) Data dc transigio

b. Reconciliacio do patriménio liguido consolidada
15712009 (%) 31/12/2009
Patrimdnio liquide consolidado conforme divulgado {35.943) 28.374

Ajustes de IFRS - Reclassiticagfio de Participag@es de
acionistas nfio controladores para o Patrimdnio Liquido - 2

Patriménic liquido consolidado ajustado ao IFRS (35.945) 28.376

(*) Data de transi¢o

e. Demonsiragéio do resultado consolidado

O meses findos et
30/9/2009

Conforme  Ajustado
divulgado aos IFRS

Despesas operacionais

Administrativas e gerais (80) (80)
Provis#io para passivo a descoberto (28.862)  (28.862)
Prejuizo do periodo atribufdo aos acionistas controladores {28.942)  (28.942)
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Despesas operacionais
Administrativas e gerais
Provistio para passivo a descoberto

Prejufzo do periodo atribuido aos acionistas controladores

d. Reconcifiacéio do resultado consolidado

Prejuizo do perfodo conforme divulgado
Ajusics dc TFRS

Prejuizo do periodo ajustado ao IFRS

3 meses findos em
30/9/2009

Conforme  Ajustado
divulgade  aos IFRS

i6 16
(15.908)  (15.908)

(15.892)  (15.892)

9 meses findos
em A0/9/2009

(28.942)

(28.912)

3 meses findos

cm 30/9/2009
Prejuiza do periodo conforme divulgado (15.892)
Ajustes de IFRS -
Prejufzo do periodo ajustado ro [IFRS (15.892)
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e. Fluxos de caiva consolidado

9 meses findos
em 30/9/2009

Conforme Ajustado aos
divulgado IFRS

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo: (28.942) (28.942)
Ajustes para recongiliar o prejuizo do perfodo ao fluxo de
caixa das atividades operacionais:

Provisfio para passivo a descobetto 28.862 28.862
Variagdes nos ativos e passivos: 83 83
Avmento em fornecedores 2 2
Aumento em obrigacBes com lereeiros 81 81
Caixa gerado pelas atividades operacionais 3 3
Aumento no caixa ¢ eguivalentes de caixa 3 3

Demonstragiio do aumenta no caixa ¢ equivalentes de

caixa
No inicio do periodo 5 5
No [im de periodo 8 8
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 3 3
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3 meses findos em 30/9/2009

Conforme  Ajustado aos
divulgado TFRS
Fluxos de caixa das atividades aperacionais
Prejuizo do periodo: {15.892) (15.892)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do perfodo 4o [luxo
de caixa das atividades operacionais: ‘
Provis&o para passivo a descaberto 15908 15.908
Variages nos ativos ¢ passivos: (18) {18)
Redugdio em tornecedores (3% (38)
Aumento em obrigagdics com terceiros 20 20
Caixa gerado pelas atividades operacionais (2) {2)
Redugiio no caixa e equivalentes de caixa (2} 2)
Demonstraciio do aumento na caixa e equivalentes de
caixa
No infcio do periodo 10 L0
No fim do periodo 8 &
Redugfio no caixa e eguivalentes de caixa 2) (2)
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Efeitos da adogiio dos padrdes internacionais nas demonstracdes contdbeis individuais

Patrimdnio ligunido controladora conforme divulgado
Ajustes de IFRS

Patrimdnio liguide consolidade ajustado as Normas
Brasileiras de Contabhilidade {CPC)

(*} Data de transi¢fio

Prejuizo do perfodo da controladora conforme divaigado
Ajustes de [FRS

Prejuizo do periodo da controladora ajustado as Normas
Brasileiras de Contabilidade

1°/1/2009 (*)

31/12/2009

28.374

28.374

D meses findos
em 30/9/2009

(28.942)

(28.942)

3 meses findos
em 30/9/2009

Prejufzo do periodo da coniroladora eonforme divulgado (15.892)
Ajustes de IPRS -
Prejuizo do periodo da controladora ajustado as Normas

Brasileiras de Contabilidade (15.892)
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Reconciliagdo do patriménio liguido e prejuizo liquido do consolidado cont a
controladora

Patrimdnio liguido

30972010 31/2/200%

Cunsolidade cin IFRS 2.446.827 2837
Reclussificagiio de Participugdes de acionistas ndio conlroladores purs o Paldntdniv

Liquida (45.430) (2)
Contrrladora ajustada as Normas Brasileiras de Contahilidade (CPC) 2.401.397 28.374

Lucru (Prejuize) do perivde

9 meger findos em 3 meses findos em
INAZ010  INDALZUINY JW0  3eY2009

Consolidado em IFRS {52.366) (28.942) {49.241) (15.892)

Ajusles de [TRS - - - -

Contraladora ajustada as Normas Riagllelras de
Contahilidacle (CPC) (52.366) (28.942) {49.2413 (15.8592)

Resumo das prineipais praticas contdbeis

Estas InformagGes Trimestrais - ITR foram elaboradas seguindo as praticas contdbeis e critérios
consistentes com aqueles adotados na elaboragfio das e Informacdes Trimesirais dos trimestres
[indos em 31 de margo e 30 de junho de 2010, Dessa forimz, estas InformagOes Trimestrais devem
ser lidas em conjunto com as referidas [nformagdes Trimestrats,
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Informacgdes Trimestrais Consolidadas

As InforinagBes Trimestrais Consolidadas foram preparadas em conformidade com o IAS 27
(Consalidated and separate financial statements), e incluem as informagdes da controladora OSX
Brasil S.A, e suas controladas, a seguir relacionadas:

Porcentagem
de participaciio

30/9/2010  31/12/2009

Controladas diretas;
0OSX Construgdo Naval 90,00% 99,99%
08X Servicos 99,99% 99,99%
05X GmbH 100,00% 100,00%
Controladas indiretas:
Chalki Participagtcs 99,99% -
OSX LG 100,00% 100,00%
0SX | 100,00% 100,00%

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em (odas as cmpresas consolidadas e
sd0 consistentes com aquelas utitizadas no periodoe anteriar.

Descrigiio dos principais procedimentos de consolidag¢do

a. Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

b. Eliminagiio dos saldos de despesa e receitas decorrentes de negoécios entre as companhias
consolidadas.

¢, As fuluagtes de moeda referentes a ativos monetdrios intragrupo sdio reconhecidas como
variagiio cambial na demonstragfio do resultado da entidade que reporta a informago,

d. Eliminacfio dos saldos das contas de investitnentos ¢ correspondentes participages no capital ¢
lucros acumulados das cmpresas controladas.

e. A participagiio dos acionistas nfio controladores, que representa a parcela do resultado do
exercicio ¢ patriménio liquido que nfio ¢ detido pelo Grupe, € apresentada separadamente da
demonstragio do resultado consolidada e dentro do grupo de patrimdnio liquide no balango
patrimonial consolidado, em separado do patrimdnic liguido atribuivel aos acionistas da
controladora,

f. Alterag8ies no percentual de patticipag¢io em subsididrias que nfio resultem em perda e/ou ganho
de controle s&o registradas no patriménio liquido,
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Caixa ¢ equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

30/9/2010  31/12/2009  30/9/2010  31/12/2009

Caixa e bancos 33 6.106 20.955 8.162
Fundo de investimento exclusivo 1.426.558 - L705.156 -
_L.426.611 6.106  1.726.111 8.162

As aplicacdes {inancciras referem-se substancialmente a cotas de fundos de investimento com alta
liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, independentemente o
vencimento dos ativos e estéo sujcitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

O fundo de investimento exclusivo & administrado pelo Banco Bradesco ¢ lastreado em titulos
pliblicos federais e titulos privados (Debéntures e Cédutas de Créditos Bancérios - “CDB”) emitidos
por empresas e instituigfes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pds-fixadas e
com rentabilidade média sobre o D1 CETIP (“CDI”) de 102,72% (marcagio a mercado) ¢ 103,3%
(taxa nominal na curva). As debéntures representam operacdes compromissadas, registradas na
CETIP ou SRLIC, guando aplicivel, com garantia de recompra didiia a uma taxa previamente
gstabelecida pelas instituigdes [nanceiras.

O cdleulo do valor justo das aplicagdies finaneciras, quando aplicdvel, ¢ efcluade levando-se em
consideragio as cotagdes de mercado do papel ou informacdes de mercado que possibilitem tal
cAlculo, levando-se em consideragfio as taxas futuras de papéis similares.

A seguir estd represcntada a composi¢fo da carteira de aplicagGes financeiras:

Natureza das operacdes - Confroladora

30/9/2010 31/12/2009
Titulos Operagdcs
Instituicio publicos  compromissadas CDhB
financcira () (ii) (iif) Total Taotal
Fundos exclusivos:
Bradesco 1.161 1.233.258 192,139 1.426.558 -
Total de aplicages
financeiras 1.16] 1.233.258  192.139  1.426,558 -
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Natureza das operagies - Consolidado

30/9/2010 31/12/2009
Titulos Operagdes

Instituicfio piiblicos  compromissadas CDB

financeira (1 (ii) (iii) Total Talal
Fundos exclusivos:
Bradesco 1.388 [.474.106  229.662  1.705.156 -
Total de aplicaglics

financeiras 1.388 1.474.106  229.662  1.705.1 56 -

(i) Titulos emitidos pclo Governo Drasilciro composto substancialmente por Letras Financeiras
do ‘Tesouro;

(i) Refercm-se a operagies de compras de atives, substanciaimentc debéntures de instituigdes
financeitas de primcira linha com garantia de recompra a uma taxa previamenie estabelecida
pelas instituigdcs financeiras;

(iif) Cédutas de Créditos Bancérios - «CDB® emitidos por empresas ¢ instituigdes financeiras de
primeira linha, todos vinculados a taxas pos-fixadas € com rentabilidade média sabte o DI
CETIP (“CDI”).

Adicionalmente, conforme determinagfio da Instrugio CVM n° 408/04, as Informagdes Trimestrais

consolidadas incluem os saldos e as transagties de fundos de investimentos exclusivos, cujos

quotistas sdo a Companhia e suas conirotadas, conforme demonstrado abaixo:

Cousolidado

30/9/2010  31/12/2009

OSX Brasil 1.426.558 -
(O8X Construgiio Naval 278.598 -
1,705.156 -

Os fundos exclusivos sio regularmente revisados/auditados por auditores independentes ¢ estdo
sujeitos as obrigagdes restritas a0 pagamento de servigos prestados pela administragie dos ativos,
atribuida A operagio dos investimentos, como taxas de cust6dia, auditoria e oufras despesas,
inexistindo obrigagdes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia ¢ suas controladas
garantindo essas obrigagGes.
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Depésito vinculado

A Companhia detém uma aplicago financeira no banco HSBC, no montante de R$413.739 em 30
de setembra de 2010 come depésito vinculado para garantia de um empréstimo junto ao HSBC
obtido pela Centennial Assct Ltd. em 13 de novembro de 2000, cedido para a controlada OSXI.
Esta aplicagfio possui restrigiio tempordria, em fungio de substituiciio da garantia ao emprésiimo
mencionado acima. Tal restri¢8o nfo gera prejuizo da remuncraghio a ser recebida peta Companhia.
A restrigiio desta apticagio estd vinculada ao vencimenta do empréstimo em 8 de novembro de
2010, Caso este seja liquidado antecipadamente, a aplicagfio passa a figurar como disponibilidade.

Tmposto de renda e contribuicao social diferides

De acordo com a Instrughio CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia, fundamentada na
expectativa de geragfio de lucros tribulfveis futuros, determinada cm estudo técnico aprovado pela
Administragiio, reconheceu os créditos tributdrios sobre prejuizos fiscais e bascs ncgativas de
contribuigiio social, que nfio possuem prazo prescricional e cuja compensagio cstd limitada a 30%
dos fucros anvais (ributaveis. O valor contdbil do ativo fiscal diferido ¢ revisado periodicamentc c
as projeces sda revisadas anuaimente. Caso haja fatores relevantes que venham a modificar as
projegiics, cstas sfo revisadas durantc o exercicio.

O imposto de renda ¢ a contribuigio social diferidos tém a seguinte ortgem:

Controladora

30/92010  31/12/2009
Ativo nfio circulante:

Prejuizos fiscais a compensar - imposto de renda 9.907 1.274
Basc negativa de contribuigio social 3.567 459
Perdas operaghes dc hedge 18.656 -
Qulras provisdes 2.909 -

35.039 1,733

Passive ndio circulante:

Passivo diferido- liquidagio de Derivativos - TRPJ 337 -
Passivo diferido- liquidagdo de Derivativos - CSLL 121 -
458 -
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Consolidado

30/9/2010 31/12/2000
Ativo nfo circulante:

Prejuizos fiscais a compensar - imposto de renda 11.542 2.425
Base nepaliva de contribuigdo social 4,155 873
Perdas operagdes de fedge 18.656 -
Qutras provisdcs 2.909 -
37.262 3.298

Tassiva nfo circulante:
Passivo diferido- liquidag#io de Derivativos - TRPY 337 -
Passivo difertdo- liquidagio de Derivativos - CSLL 121 -
458 -
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Reconciliagiio dos ajustes do imposto de renda e da contribui¢iio social corrente no resultado:

Conirofadora - 2010 Controladora - 2002
6 meses 3 mescs 9 meses 6 meses 3 meses 9 meses
findos em findos em findos em findos em findos em findas cm
300652050 30/09/2010  30y0%/201D0  3IDMG2060  30/09/2010  30M0%2010

Prejulzo antes do imposto de renda e da
conlribuiyio social (23814} {61.400) (85.254) {13,050 {15.892) {28.942)

Aliquotas nominais 34% 4% M% 3% 4% 34%

Imposte de rendu € conlribuicio social &
allquota nominal - - - - . -

Ffeita de TRPI/CSLL sabre as adigdes
(exvlusGes) ao Prejulzo contdbil:

Ajustes K11
Custo emissio dc agdes (80.685) - (80.6R5) - . -
Despesa com opgdo de aclics
outargadas 39.006 24,426 63.432 - - -

Biferengas tempordrias:
Provisiio despesas com inissio

de agdes 2.358 {2.358) - - . -
Provisiio para ganho na lquidagio
de instrumentos derivativos 3473 51.399 54872 - - -
Provisiio para pierda na liquidagio
de instrumetus derivalivos {121} {1.226) (1347 - - -
Outras provisdes - 8555 8.555 - - -
Diferengas permancntes:
Gratificagdes - 1.130 1.130 - - -
Resuitade equivaléncia
patrimonial 5122 (414) 4.704 - - -
Oudros 169 (148) 21 - - -
1.uero (Frejuiza) fiscal {54.4923 12.960 {34.532) (13.050) {15.892) {2R.942)
Aliquotas efetiva - - - - - —
Imposto de renda e contribuigdo secial
correrle no resultndo - - - - - -
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Consolidado - 2080 Consolidado- 2009
6 nieses 3 meses 0 meses & meses 3 meses 9 meses
findos em findos em findos em findos ent findos em findos em
30/06/2010 3070972010  30/D9/2080  30/0672010  30/09/2010  30/0%/2010

Prejuiza antes de imposto de renda ¢ da
coniribuigio social {24.560) (61.280) (858403 {13.050) (15.892) (28.942)

Aliguatas nominais 3% 4% 4% 3% % 34%

Imposta de renda ¢ cantribuiglio sovie 4
alfquota nominal - - “ - . -

Eftito de IRPI/CSLL sabre as adigies
{exclusdes) a0 Projuizu conkibil:

Ajustes RTT:
Cursto emissdo de agdes {80685} - (80.685) - - -
Despesa can opclo de agdes
wulorpadas 39.006 24.426 63432 - - -
Resultado de empresas em fase pré
operacional - 1.936 1.936 - - -

Nifarencas temporfriag:
Provisiio despesas com entisso de

updes 2358 (2.358) - - - -
Provisao paru ganho na liquidagio

de instrumentos derivativos 1473 51.399 54.872 - - -
Provisio para perda na liquidagio

da instrumentas derivalivos {121) {1.226) (1.347) - - -

Ouleus provisdes - 8.555 8.555 - - -

Diferengas permunentes:

Gratificagdes - 1130 $.130 - - -

Resulindo cquivalénvin palcimoniat - - - - - -

Qustros 3.805 286 3415 - - -

Lucre (prejuizo) fisen] {56.724) 22.192 (34.532) {13050} (15892} (28.942)

Aliquotas efctiva - - - - - -

Imposto de renda e canleibuigdio social
corrente no resullado - - - - . -

Para fins de apuraggio do imposto dc renda e da contribuigio social, o regime de tributagfio adotado
pela Companhia ¢ suas controladas é o Lucro real anual, porlanto o resultado fiscal positivo
demonstrado nos trés meses findos em 30 de sclembro de 2010, nfio deve ser considerado
isoladamente para apuragdo do imposto, em {ungfio do saldo negativo acumulado durante o ano.

Ainda para fins de apuragio do imposto de renda e da contribuigio social sobre o lucro liquido do
exercicio de 2010, a Companhia e suas confroladas adotaram o regime tributdrio de transigfo
(“RTT”), conforme previsto na Medida Provisdria n® 449/08 convertida em Lei n°. 11.941/09, ou
seja, na determinagfio do fucro tributdvel considerou os critérios da Lei n® 6.404/76 antes das
alteragbes das Leis n° 11.638/07 ¢ 11.941/09. A confirmagio da opgio por este regime se dard
quando da entrega da Declaragfio de Imposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ do ano calenddtio de
2010.
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Investimentos

a. Partficipagdes societirias

Participacin
Dados das no capital
controladas social (em %)
O8X Construgio
Naval 90,00%,
Chalki HO0,00%
OSX Servigos 99,99%
OSX Gmb [ 100,00%
OSX LG 100,00%
OSX | 100,00%

Patrimdnio
Liguido

4501361
25411

166.479
166.520
165.640

Adiantamento
para futuro

Capital aumento

social de capital
453.406 2,208

25.394 i8
177.651 -
169.251 -
168.317 -

Ajuste
acumululo Prejuizos
doconversio  acumulados
- (5.343)
(1)
(2.776) (3.390)
- (2.731)
- (2.677

Em {0 dc maio dc 2010, Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. (“Hyundai”) concluiu a aquisigéo
de participagiio de 10% do capital social votante ¢ total da OSX Consirugdo Naval S.A., por
meio da subscricdo de novas agbes ordindrias da OSX Construgfio Naval. Desta forma, a
participagiio da Coniroladora OSX Brasil S A, nesta subsididria, que anteriormente era 100%,

passou a scr de 90%.,

h. Movimentacies - Controladora
Movimentagho
Adiantamento
para futuro Ajuste
Aporte  Equivaléneia aumento e acemalade
Controladas 317822009  de capifal patrimonial capital dc conversio  30/9/2010
0SX Construgéo
Maval 20.810 383,133 {1.310) 2.298 - 404,931
OSX Gmbll 76 177554 {3.394) - (1.2757) 166479
Total 20,886 560.687 (4.704) 2298 (7757} 571410
¢. Parficipacdes em Enfidades de Propdsitos Especificos ~ EPEs

Nos termos da Instrugdo CVM n°® 408, de 18 de agosto de 2005, a Companhia mantém
participagiio em uma EPE, a qual passou a ser consolidada as Informag@es Trimestrais
Consolidadas da Companhia a partir de 31 de dezembro de 2009,

A OSX |, sociedade criada de acordo com as leis holandesas, faz parte da unidade de negécio
de afretamento, e & titular dos direitos sobre vma unidade flutvante de producfo,
arinazenamento ¢ descarga o FPSO OSX-1.
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As operagdes realizadas pela OSX 1, por conta da aquisigBo da plataforma, estdo classificadas
nas InformacGes Trimestrais consolidadas, no ative Imobilizado em contrapartida ao passivo
circutante, em Empréstimos e Financiamentos, conforme Notas Explicativas n% 10 ¢ 11,

respectivamente.

d. Avais, flangas, hipotecas concedidas em favor das controladas e coligadas

Conforme mencionado na Neta Explicativa n® 10, o acionista controlador ou empresas a ele
relacionadas sfo avalistas dos empréstimos e financiamentos obtidos pelas empresas
controladas da Companhia, Durante 0 segundo trimestre de 2010, a Companhia efetuon um
depdsito em garanlia ao empréstimo da controlada OSX .

Imobilizado
Consolidado
30/9/2010  31/12/2009
(SX Brasil (Controladora) 837 356
0OSX Construgio Naval 175.261 19.939
OSX GmbH 756.465 (35.284
932,563 6335.579
a. Composicio dos saldos
Confroladora
30/9/2010 31/12/72009
Taxa dc
depreciacio Depreciagio
aa% Custo  acumulada Liquido Liguido
Mdoveis e utensilios 10 38 (2) 36 6
Maéquinas ¢ equipamentos 10 24 @) 22 10
Hquipamentos de
informatica 20 501 (37 464 121
Benfeitorias em
propriedades de terceiros 10 315 - 315 219
878 (41) 837 356
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Coasolidado
30/9/2010 31/12/2009
Taxa de
depreciagfio Depreciagia
wa.%  Costo  acumulada Liguido Liquido
Mévets ¢ uiensilios 10 162 9 153 6
Maquinas e
equipamentos 10 80 (4) 76 10
FESOOSX 1 (D) 4 756,465 - 756465 635.284
Equipamentos de
informatica 20 607 (50) 617 128
Benfeitorias em
propriedadcs de
ferceiros i0 418 - 1138 219
757.7192 (63) 757.729 035.647
Terrenos (1F) - 62274 - 62.274 19932
imobilizado em formagéio
(111} - 112,560 - 112,560 -
174.834 - 174,834 19.932
932.626 (63) 932,563 655.579
() FPSOOSX 1

Em 27 de dezembro de 2009, a OSX 1 firmou com a Centennial Assct T.4d. ("CAL™)
contrato visando 3 aguisicio de uma unidade flutuante de produgdo, armazenamento
descarga FPSO OSX-1, a qual encentra-se em fase final de construgio em estaleiro da
Samsung Heavy Industries Ltd,, na Coréia da Sul, e de determinados bens, dircitos e
abrigacdes relacionados ao FPSO OSX-1. Em 30 de dezembro de 2009, a OSX 1 pagou &
Centential Asset Ltd o valor de tJS$8 milhdes, além de assumir os contratos de
empréstimo firmados com Banco Bradesco S.A. ¢ HSBC Bank Brasii S.A. para
financiamentc da aquisigiio, pela Centennial Asset Ttd, da FPSO OSX-f ¢ de
determinados direitos e outros ativos a gla relacionados, no montante de US$33() milhdes,
conforme descrito na Nota Explicativa n® 11.

Nos termos do contrato de aguisi¢fio, a Centennial Asset Lid, cedeu e transferiu ainda 3
OSX | os direitos e obrigagtes assumidos pela Centennial Asset Ltd dos principais
instrumentos a seguir listados: (i) contrato de construgdo do FPSO OSX-1 firmado com a
Samsung Heavy Industries Lid.; (i) contrato de fornecimento de equipamentos para ¢
FPSO OSX-! firmado com Advanced Production and Loading AS; (iii) contrato de
perenciamento da construgéo do FPSO OSX-1, firmado com a APL Management Services
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AS; (iv) apolices de seguro relativas 3 construgio do FPSO OSX-1; (v) licengas e
aprovagBes governamentais relacionadas ao FPSO OSX-1; (vi) instrumentos de garantia
emitidos em favor da OSX 1 e da Samsung relativamente 3 construgfio do FPSO OSX-1 e
fornecimento de equipamentos necessérios & sua operagao.

A OSX 1 abicve os consentimentos e aprovagdes necessérios para a efetivagiio da cessdo e
(ransferéncia dos instrumentos acima listados,

0 FPSO OSX-1 teve a sua construgfio concluida no estaleiro da Samsung Heavy Industries
Co. Ltd na Cordia do Sut ¢ foi entregue A sua proprietaria OSX 1 Leasing B.V. em 27 de
janeiro de 2010, O FPSO 0SX-1 conta com capacidade insialada de produgio de 80.000
barris por dia, expansiveis para [00.000 barris por dia, e de armazenagem de 950.000
barris. O FPSO OSX-1 encontra-sc cm {ay-up no mesmo estaleiro da Samsung, dc onde
seguird para Cingapura ¢ comegard a customizagfio para futura operagiio no Brasil.

Terrcnos

Os terrenos estdo localizados no Estado de Santa Catarina, no sul da Brasil e sfio
destinados d construgiio do estaleiro.

(1IT) Imobilizado em formagéa

Os custos diretamente atribuiveis para formar o Estaleiro, estéo sendo capitalizados
na medida em que ocorrem. Tais custos sfio imprescindiveis para que este alivo
seja capaz de operar, da forma pretendida pela Administragio.

Esic montante é composto substancialmente pela transferéneia de tecnologia, oriunda do
Acordo de Cooperagiio Téenica, que a OSX Construgio Naval e a ilyundai Heavy
Industries celebraram em 1° de fevereiro de 2010, conforme Nota Explicativa n® 1,

b, Mavimentacdo do custo

Controladora

31/12/2009  Movimentagfo 30/972010

Cnsto  Adicoes  Baixas Custo

Méveis ¢ utensilios 6 32 - 38
Méquinas e equipamentos 10 14 - 24
Equipamentos de informética 124 377 - 501
Benfeitorias em propriedades de terceiros 219 100 (4) 315
359 523 &) 878
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Consolidado

31/12/2009  Movimentaghio 30/9/2010

Custo  Adi¢does Daixas Custo

Méveis ¢ utensilios 6 156 - 162
Miquinas ¢ cquipamentos 10 70 - 80
FPSO OSX | (%) 635284  121.181 - 756.465
Equipamenios de informéatica 131 5336 - 667
Benfeitorias em propriedades de terceiros 219 203 (4) 418
Terrenos 19.932 42.342 - 62.274
Imobilizado em formagfo - 112,560 - 112.560
655.582  277.048 (4) _ 932.626

(*) As adigdes ocorridas no periodo na FPSO OSX | consideram os montantes de variagio
cambial de R$(26,803) oriunda da conversio do ativo que estd contabilizado na controlada
no exterior, OSX 1, e juros capitalizados de R$17.067.

Componeritizagdo

Cada componente de um item do ativo imobilizado, com custo signilicative ao custa total do
bem, deve ser mensurado ¢ depreciado separadamente, conforme CPC 27 e IAS 16 (Property
Plant and Equipment). Quanto aos impaclos da aplicagiio do conceito de componentizagéo,
sobre seus principais ativos descrifos nesta nota - o FPSO no item a, 1 e o Estaleiro, em
formag#io, no item a, 11l - a Companhia concluiu que adotar a segregagio por componenfcs
somente quando os referidos ativos estiverem promtos para operar, quando receberd as
informagdes detalhadas dos construtorcs.

Empréstimos e financiamentos

Consnlidado

30/%/2010 3171272009

Enstituicdcs Taxn de juras
Lnnnceiras  Moeda Vencimento coniratual % a.a.  U'rincipal  Jures Tutal Principat Juros  Toinl

Bradesco S/A(l) UsD  08A11/201¢ Libor + 2,65% 206485 9932 306417 304710 1.526 306236
HSBC (i) UsE  08/11/2010 Libor + 2,25% 296485  3.898 300383 M0 1364 306074
Etad (i) USD  28/06/2010 Libor + L00% - - - i5.671 - 15671

592,970 13830 606800 625.091 2890 627981

Clrealante 592970 13830 606800 625.091 2890 627.981
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(i) Em novembro de 2009, a Centennial Asset Ltd captou junto aos bancos Bradesco e HSBC, em
moeda estrangeira, duas linhas de financiamento de curto prazo, empréstimo ponte, no valor de
US$175.006G mil cada, com vencimento em novembro de 2010, para a aquisigiio do FPSO
0SX 1, B 27 de dezembro de 2009, a OSX1 Leasing B.V. celebrou com a Centennial Asset
Ltd a aguisigio de dircitos ¢ obrigagiies sobre o FPSO OSX1, assumindo os contratos de
cmpréstimo com os bancos Bradesco e HSBC. Os juros apurados sobre estes empréstinmos estéo
sendo capitalizados no custo de formaco do FPSO OSX1, conforme demaonstrado na Nota
Explicativa n°® 10.

(i} Em 30 de dezembro de 2009, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao
Banco Itat, em moeda estrangeira, no montante de US$9.000 mil, com vencimento em
28 de junho de 2010, Este empréstimo foi liquidade em 28 de junho de 2010,

Sobre os financiamentos em mocda cstrangeira incidem LIBOR acrescido de juros variando entre

2,25% a 2,65% a.a., ¢ o custo médio dos empréstimos em moeda estrangeira resulta em uma taxa

média ponderada de 3,55% a.a. acrescida de variagdo cambial em ddlares norle-amcricanos.

O acionista controlador ou empresas a cle relacionadas s#o avalistas dos empréstimos.

Scpuc abaixo as liquidagBes e captagdes ocorridas até 30 de setembro de 2010:

2010

Liquidacies

Valor na moeda

Empresa Banco Data Taxa % a.a, Moeda de liquidagiio
0OSX Drasil Itad 30/03/2010 CDI + 0,80% R$ 23.500
OSX Brasil Ttat 30/03/2010 Cbl +0,64% RS 26.472
OS8X GMBH Itad 28/06/2010 Libor I-1,00% USS$ (mil) 9.000
08X GMBH Ttatt 28/06/2010 Libort1,1{% USS (mil) 43.000

2010
Captagdcs
Yalor na moeda

Empresa Banco Data Taxa % a.a, Moeda de captagio
0OSX GmbH Itadl 15/01/2010 Libor + 1,10%  USS$ (inil) 43,000
OSX Brasil Itadi 04/03/2010 CDI +0,80% R$ 23.500
OSX Brasil Itati 15/01/2010 CDI +0,64% R$ 26472

As liquidagBes acima mencionadas referem-se ao valor de principal dos referidos empréstimos.
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O montante de juros pagos até 30 de setembro de 2010, referente aos empréstimos ¢ financiamentos
foi de R$6,601.

Em 30 de setembro de 2010, a subsidiaria OSX I Leasing B.V., celebrou contrato de financiamento
com um sindicato de bancos internacionais, liderado pefo banco noruegués DVB Bank, obtende um
empréstimo de fongo praze (8,5 anos) no valor de US$120 milhes, destinado ao financiamento dos
custos de aquisigio e customizagiio do FPSO OSX-1, A (axa Libor + 4,25% aa. O desembolso dos
recursos deste financiamento ocorrerd ao longo do 4° trimestre de 2010.

Impostos e confribuigéics a recolher

Os impostes e contribuicdes a recolher t8m a seguinte composi¢#io:

Contiroladora Consolidado

30/9/2010  31/12/2009 30/9/2010  31/12/2009

INSS 1.801 1{9 1.806 119
FGTS 391 20 391 20
IRRF 390 131 392 132
IRP} 5 4 55 23
PIS/COFINS/CSLI. 11 7 399 13
IS8 - - 3.266 -
CIDE - - 2.009 -
PIS/COFINS Importages - - 320 -
Outros - i - 1

2,598 282 8.638 306

Partes relacionadas

Os principais saldos dc ativos e passivos em 30 de setembro de 2010, rclativos a aperagdes com
parles rclacionadas, bem como as transagSes que influcnciaram o resultado do perfodo, so
decorrentes de transagdes da Companhia com empresas controladas e ligadas.

Confroladora

O contrele da Companhia é exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC ("CAMF”} ¢ por
Eike Fuhrken Batista, que, conjuntamente, detém aproximadamente 78,92% das agdes ordinérias. A
Companhia é administrada por um Conselho de Administragio e por uma Diretoria, de acordo com
as atribuicdes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social 4 tuz da legislag&o societaria.
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o Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas figadas, com as quais mantém alguma
transagfio, as seguintes empresas do Grupo: EBX Participagdes Lida,, EBX Investimentos Ltda.,
OGX Petrdleo e Gés Participagdes S.A., LLX Logistica S.A., MPX Energia 8.A., MMX
Mineragio e Metélicos S.A e suas controladas, Rex Sul Empreendimentos .tda, Centennial
Asset Limited, Centenniaf Asset Mining Fond II.C ¢ BNS Participag@ies Ltda.

Controladora

Contas a reecher Contas a pagar

30/9/2010  31/12/2009 30/9/2010  31/12/2009

OSX 1(i) - 9.043 - -
IBX Investimentos Lida. (ii) - - 2.949 -
- 9.043 2,949 -
Consolidado
Confas a receber Confas a pagar

30/9/2010  31/12/2009 30/9/2010  31/12/2009

Rex Sul Empreendimentos Lida. - - -

(iii) 2.513
CAL (iv) - - 58 6l
FBX Investimentos Lida. (ii) - - 2.949 -

- - 3.007 2.574

Os principais saldos de ativos em 30 de setembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009, relativos a
operagdes de empréstimos com partes relacionadas decorrem de {ransages da Companhia com suas
controladas diretas, indiretas & pessoas ligadas, as quais foram realizadas em condigdes usuais de
mercado para os respectivos tipos de operagdcs, conforme descrito abaixo:

() O montante apresentado refere-se a liquidagao de passivo realizado pela OSX Brasif em nome
da OSX1 junto ao Banco de Investimento Credit Suisse Brasil 8.A, referente aos honorarios por
servicos prestados, em fung&o da assessoria na aquisi¢iio da unidade flutuante de produgfio,
armazenamento ¢ descarga do FPSO OSX1, Este montante foi integralmente liquidado em 29
de junho de 2010,

(ii) Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos e servigos administrativos firmado entre
a OSX ¢ a EBX por meio do qual a EBX prestar os seguintes servigos: administragfio de caixa ¢
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administragdo financeira, servigos legais, seguros, auditorias internas, entre outros. Ademais,
mensalmente a EBX efetua a medigio e calcula o valor das atividades sujeitas aos custos
compartilhados efetivamente utilizados pela Companhia, com base em folhas de tempo,
efetuando cobranga por meio de Notas de negociag#o.

Em 30 de setembro de 2010, estd registrado, no resultado, na linha de despesas gerais ¢
administrativas o montante de R$11.390, referente ao conlrato acima referido. O saida a pagar
deste contrato, em 30 de setembro de 2010 ¢ dc R$2.949.

(iii) Refere-se & uma Cessio de Direitos Imobilidrios entre a Rex Sul Empreendimentos Lida. e a
(08X Construgfio Naval S.A. referentes aos imdveis localizados em Biguagu, Estado de Santa
Catarina. Este montante foi integralmente liquidado em 27 de abril de 2010.

(iv) Relerc-se a um saldo de contas a pagar da OSX GMBH com a Centennial Asset, para fazer face
ds despesas de curto prazo da OSX GMBH.

Demais operagdes com partes relacionadas

(i} Em margo de 2010, os acionistas controladares da Companhia, CAMF ¢ EBX, celebraram, com
a O8X, Instcumento Particolar de Qutorga de Opedio de Subscriciio de Agdies e Outras Avencas,
pelo qual concederam 4 OSX, em cardter irrevogdvel e irvetrativel, uma opgo para que, a partir
de 24 de margo de 2010 e até 23 de margo de 2013, a OSX possa exigir que (ais acionisias
controladores subscrevam novas agics alé o limiic maximo de US$1,0 bilthio, ac prego por aglio
equivalentc ao praticado na oferta publica inicial de agdes da OSX, corrigido conforme a
variagio do [GP-M, por meio de aumento de capital privado a ser realizado em conformidade
com os artigos 170 e seguintes da Lei das Sociedades por A¢fes. A opgo poderd ser exercida
na hipétese de se verificar # necessidade de capital adicional pela OSX para a realizagfo de seu
plano de ncgdeios ¢ a auséneia de alternativas para tal captagfio junto aos mercados.

{ii) Foi firmado, na data de 26 de fevereiro de 2010, o Acordo de Cooperagiio Estratégica (“Acordo
0GX) que, em linhas gerais, determina um dircilo de prieridade reeiproco, estabeleee as bases
contratuais ¢ financeiras para futuros contratos de construgfio, afretamento e operaglio de
unidades de exploragéio e produgio de dleo e gas a serem firmados entre, de um lado, a OSX e
suas confroladas, e, de outro, a OGX.

(iii Em dezembro de 2009, a OSX GMBH cclebrou contrato de miitue com a OSX Leasing no
valor US$9.000 mil, a uma taxa de juros de LIBOR + [,25% ao ano. Posteriorinente, os
recursos foram aportados por meio de contribuigio de capital pela OSX Leasing 4 OSX1 BV,
Em junho de 2010, a OSX Leasing liquidou esse mituo com a OSX GMBH,

(iv) Em janeiro de 2010, a OSX GMBH, celebrou o contrato de mituo com a OSX Leasing no valor
de US$42.900 mil, a uma taxa de juros de LIBOR + [,25% ao ano. Posteriorimente, 0s recursos
foram aportados por meio de contribuigfio de capital pela OSX Leasing 3 OSX1 BV, Em junho
de 2010, a OSX Leasing liguidou esse miituo com a OSX GMBH.
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(¥) Em margo de 2010, a OSX GMBH celebrou contrato de miituo com a 0OSX Leasing no valor de
US$40 mil, a yma taxa de juros de LIBOR + 1,25% ao ano. Em junho de 2010, a OSX Leasing
liquidou esse mAtuo com a OSX GMBH.

(vi) Garantia dada pcla Companhia para a sua confrolada OSX1 referente a0 empréstimo junto ao
[ISBC conforme Nota Explicativa n® 7.

Remmeracdo dos menibros do Conselho de Administragdo e da Divetoria

De acordo com a Ici n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Comparhia, & responsabilidade dos
acionistas, em Assembléia Geral, [ixar o montante global da rcmuneragdo anual dos
administradores. Cabe ao Consclho de Administragio efetuar a distribuicio da verba entre os
administradores.

Desta forina os montantes referentes a4 remuneragio do pessoal chave da Administragiio ¢ do
consclho administrativo estfio aprescntadas abaixo:

Controladora
9 meses findos em 3 meses findos em
30/9/2010 30/9/2008 (*) 30/9/20140 30/9/2009 (*)

Reneficios de curto prazo

Pro-tabore DNiretoria 2.531 - 375 -

Opgiie de agdes outorgadas (%) 63432 - 24426 -

IIonorérios Comité de Auditoria 48 - 33 -

Honcrarios Consethe de

Administragiic {15 - 85 -
66.126 - 25419 -

Comsolidado _
9 meses findos em 3 meses finddos em
30/9/20160 307972009 (%) an/eama 30/9/200% {*)

Beneficios de curlo prazo

Pro-labore Diretoria 2,531 - 875 -

Opgiio de agdes outorgadas (**) G3.432 - 24.426 -

Honotdrios Comité de Auditoria 48 - 33 -

Honordrios Conselho de

Administragio 115 - 85 -
66.126 - 25419 -

(*) A andlise com o perfodo comparativo de 30 de setembro de 2009 est4 prejudicada, conforme
descrito na Nota Explicativa n° 2 item Comparative Anual.

(**) As opgdes de agBes outorgadas estéio descritas na Nota Explicativa n® I8,
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Contrato de afretamento
Arrendamento mercantil operacional (arrendador)

Navio flutuante de produgdo, armazenamento e descarga (FPSO) arrendada & companhia
ligada OGX Petrdleo e Gas Parlicipagdes S.A.

A Companhia possui um contrato de afrclamento de navio flutuante de produgfo, armazenamento ¢
descarga com a companhia lipada OGX Petrdleo e Gas Participagdes S.A. (“Contrato de
Afretamento™), irmado cm 26 de fevereiro de 2010.

O Contrato de Afretamento tem vigéncia de 20 anos a conlar da data da finalizagfio das obras do
OSX 1, com vistas a adequa-lo ds caracleristicas da 4vea de concessfio da OGX em que tal unidade

ser4 utilizada.

O Contrato de Afretamento & celebrado na modalidade bareboat, pelo que a OSX | BV se obriga
apenas a disponibilizar 0 OSX | 34 OGX, a quem incumbe responsabiiidade integral pela retirada do
0SX |, sua operagio e conservactio durante o periodo do afretamento & devolugfio A OSX 1 BV 4o
final do termo coniratual. Conforme previsto no Contrato de Afretamento ¢ consoanic as
disposigdes do Acordo OGX, a opera¢fio e manutengdo do OSX I scriio contratadas pela OGX
junto 8 OSX Servigos.

O Contrato de Afretamento scrd remunerado por aluguéis pagos em bases mensais pela OGX 4
0OSX 1 BV, sendo o alugnel médio didrio devido durante o perfodo do afretamento cquivalente, em
média, a 178$263,000, reajustado de acordo com indice inflaciondrio do setor. Sem prejuizo de tal
valor médio, o Contrate de Afretamenio prevé valores didrios de aluguel varidveis durante o
perfodo do afietamento, com vistas a adequar o fluxo de recebimentos da OSX 1 BV aos
pagamentos de financiamento e demais obrigagdes da OSX | BV. Poderdo ainda scr cobrados
alugudis suplementares caso a OSX | BV comprove ter incorrido cm gastos, despesas e
indenizagOes adicionais, especialmente com rclagdio a partes e pegas de reposigio, conforme venha
a ser acordado entre as partes.

Caso scja verificada uma ineficiéncia operacional do OSX 1 em nivel inferior a 97% durante
qualquer periodo de vigéncia do Contrato de Afictamento, a Companhia ou a OSX Leasing Group
BV poderfio ser chamadas a pagar parte dos alugudis de maneira a compensar tal ineficiéncia
operacional do OSX 1.

A OGX tem direitos limitados de rescisio do Contrato de Afrclamento, tais como nos casos de
perda total da unidade, a atividade desenvolvida sc tornar ilegal, aumento excessivo da carga
tributéria, ou incidentes ambientais em que a OSX I BV ou seus acionistas forem tidos como

culpados.

Poderd a OSX 1 BV, ainda, rescindir o Contrato de Afretamento por inadimplementos contratuais,
como, por exemplo, falta de pagamento, falta de seguro, quebra das obrigaces de seguro, quebra
de obrigagBes contratuais, envolvimento em procedimentos de insolvéncia, cross default, litigios
judiciais de provavel efeito adverso, entre outros.
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Os recebimentos futuros minimos, com base no contrato que estipula os valores para o exercicio de
2010, estdo estimados da seguinte forma:

Reechimentos
futures
minimos

Até um ano 152.169
De um até cinco anos 65[.293
Mais de cinco anos 332.842

. 1.336.304

Demonstraciio dos resultados abrangentes consolidado

9 meses findos em
30/972010 379/2009 (%)

Prejuizo apurado na demonstragéio consolidada dos

resuitados (52.366) (2R.942)
Ajustes acumutados de conversio (1757 -
Resultado abrangenic para o periodo {60.123) (28.942)
Total do resuttado abrangente atribuido a:
Participagiio dos acionistas nfio coniroladores 32 -
Participagéio dos acionistas contreladores (60.155) (28.942)

3 meses findos em
30/9/2010 307972069 ()

Prejuizo apurade na demonstragfio consolidada dos

resultados (49.241) (15.982)
Ajustes acumulados de converséio {8.200) -
Resultado abrangente para o perfodo {(57441)  (15.982)
Total do resultado abrangente atribuido a;
Participagio dos acionistas ndo controladores 20 -
Participaciio dos acionistas conlrofadores (57.461) (15.982)

(*) A endlise com o perfodo comparativo de 30 de setembro de 2009 esta prejudicada, conforme
descrito na Nota Explicativa n® 2 item Comparativo Anual,
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(6,01 - HOTAS EXPLICATIVAS

Patrimonio liquido {controladora)

a. Capital social

Em 30 de seiembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009, o capifal social da Companhia estd
dividido em, respectivamente, 11,212,500 {onze milhdes, duzentos e doze mil e quinhentos)
aglics ordindrias, cscrilurais ¢ sem valor nominal ¢ 63.000.488 (scssenla ¢ (rés milhSes ¢
quatrocentas e oitenta e oito} acdes ordindrias, escriturais e sem valor nominal,

Em 24 de selembro de 2010, a EBX Investimenios Lida, (“EBX™) transferiv 1o Sr. Fike
Fulirken Ratista 1,991,824 acdics ordindrias de ecmissio da Companhia, representando 17,76%
do Capital Social da OSX. A referida transferéncia de agdes foi efetuada em fungdo de
reestruturacfio societdria do Grupo EBX, aprovada em Reunifio de S6cios da EBX reafizada em
15 de setembro de 2010.

Em 30 de setembro de 2010 o total do capital social da Companhia ¢ de R$2.513.400,

A composicio aciondria estd assim representada;

Composicio acivniria J0/9/2010
Acionistas Ord, %  Pref. Yo Total Yo
Centennial Assct Mining Fand LLC. 6.857.189 ol le - - 6857189 61,16
Eike Fubrken Batista 1.991.825 17,76 - - 1.991.825 17,760
Administradorcs 1 - - - 3 -
Free Float 2.363.478 21,08 - - 2.36347% 21,08
Total 11.212.500 100 - - 11,212,500 100

Cumpusigiie aciondria JH12/2009
Acionistas Ord, %  Pref. Yo Total %
(Centennial Assel Mining I'und 1.1.C. 6.157.189 75,55 - - G i57.189 75,55
EBX twvestimenlos Etda 1.992.302 2445 - - 1,992,332 24,45
Administradores 3 - - - b -
Total 8.149.500 106 - - 8.149.560 100

A composiciio aciondria de 31 de dezembro de 2009, acima apresentada, foi ajustada
considerando o grupamento de agdes, ocorrido em 1° de margo de 2010, para fins de
comparabilidade com a composicdo actondria de 30 de setembro de 2010,

A Companhia nfio detém agdes em tesouraria,
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

.

Custo na emissiio de agdes

Os custos de distribuigiio da Oferta Pliblica de Agdes estio registrados em conta retificadora do
patrimdnio liquido, cm confonmidade com o CPC 08 e IAS 39 (Financial Instruments:
Recognition and Measurement}). Estes custos se referem a comissfio ¢ a scrvigos de registro ¢
listagem da ofleria, advogados, audilores, publicidade e outros.

Dividendos

O estatuto social determina a distribuigsio de um dividendo minimo obrigatdrio de 0,001% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976 (redagiio
alterada pela T.ei n® 10,303/2001). A Companhia poderd, a critério da Adminisiragio, pagat
Jjuros sobre o capital proprio, cujo vator liquido serd imputado ao dividendo minimo obrigatdria,
confarme previsio no artigo 9° da Lei n° 9.249/1995.

Ajusies acumulados de converséo

Representados pele registro contdbil da variago cambial da controlada OSX GmbH, em
atendimento ao CPC 02 ¢ LAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates).

Lucro (prejuizo) por agiio

Conforme requerido pelo CPC 41 e IAS 33 (Earnings per Share), as tabelas a seguir reconciliam o
prejuizo do perfodo aos montantes usados para calcular o prejuizo por agfio basico e dituido.

2 raeses findos em

302010 L 30/9/2009
Bésica Ord, Pref. Totul Ord. Pref, Total
Numeradaor basico:
Prejulzo ulribuivel o ucionistas
ardinirios ¢ preferenciais. (52.366) - {52.366) {28.942) - {28.942)
Prenominadaor blsica:
Média ponderada de agdes £0.337.357 - 10.3372.357 3.519.626 - 3.510.626
Prejulzo por agdio (e RS ) - Bisico {0,00507) - {0,00507) (000822} - (0,00822)
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9 meses fiedos em

30/972010 30/9:2009
Dilufdo Onil. Pref. Total Ord. Pref. Total
Numerador bisico:
Prejuizo atribuivel a scionistas
wrdindrios & preferenciais (52.366) - {52.366) {28.947} - (28.942)
Denominador basice:
Média ponderada de 2¢des 10.332.357 - 10.337.357 3.519.626 . 3.519.626
Potencial incremente nas agbes
ordinarias em fungdo do plane de
opido de syles 336.375 - 336.375 - - -
[0.G71.732 10.673.732 3.519.626 3519626
Prejuizo por agio (em BS) - Dilvido _fo00491) - __(0,60491) {0,00822) - {0,00822)

3 meses findos em

392010 92009
14sice Ord. Pref. Total Ord. Pref. Total
Mumerador bisico:
Prejubeo alribufvel o neionistas
ordindrios ¢ preferenciais. {49.241) - {49.241) (15,892} - {15.892)
Denominador basico:
Média panderada de ages 11.212.500 - 11.212.500 31.519.626 - 1.519.626
Prejulza por acdo (em RS ) - Désica (0,00435) - (G,00439) {0,00452) - {0,00452)
3 mescs findos cm
30/9:2000 30/972009
Diluido Owd. Pref. Toftal Ord. Pref. Tolat
Muwnerador hisico;
Prejulze ulribuivel o neionisias
ordinfrios ¢ preferenciais (492413 - (49.241) {15,802} - {5892}
Denominador bisice:
Média ponderada de acdes [1.212.500 - 11.212.500 3.519.626 - 3.519.626
Patencial ingremento nas agdes
ordindiesas em fungiio do plana de
apglo de agdes S 3337 - 33637V - - -
I1.548.875 L 548875 - 3509.626 31.519.626
Prejulzo por agio (e RS} - Dilufilo {0,00426) - {0,00426) (0,00452) - {0,00452)

A média ponderada de agles de 30 de setembro de 2009, acima apresentada, foi ajustada
considerando o grupamento de agdes, ocotridec em 1° de margo de 2010, para fins de
compatabilidade com a média ponderada de agdes de 30 de setembro de 2010.
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06,01 ~ NOTAS EXPLICATIVAS

Opcio de compra de agdes

a. Opcite de agbes outorgadas pela Companhia

A Companhia, em Assembléia Geral Extraordindria reatizada em 26 de janeire de 2010,
aprovou o Programa de Quiorga de Opgio de Compra ou Subscricio de A¢des Ordindrias, O
programa cstabcicee que poderfio ser outargadas opedics de compra on subsericio de agles
ordindrias de emissio da Companhia aos membros do seu Consctho dc Administragio,
diretores, gerentes, consultores e empregados, bem como diretores, gerenfes € empregados de
outras sociedades que estejam ou venham a estar sob o controle direto ou indireto da
Companhiza,

De acordo com o Programa de QOutorga de Opgfic de Compra ou Subsecrigio de Agles
Ordindrias, a ¢cada ano de sua vigéncia poder4 ser criado pelo Conselho de Administracdo plano
de opgiio de compra ou subscrigio de agdes, no qual se determinarfio os beneficidrios, o nlunero
de opglics, o prego de exercicio de cada opgio ¢ as condigics ¢ prazos de seu cxerclcio ¢
pagamento. O Conselho de Adntinistragiio ndo poderd, em nenhuma hipdtese, estabelecer um
prazo de maturidade inferior a um ano da data da concessfio das opgdes. Contudo, o prazo
maximo para seu exercicio serd de um ano, contadoe a partir do dia em que as opgbes fenham se
tornado maduras, sob pena de decadéncia do dircito ao referido cxercicio. O nlancro tofal de
agOes destinadas ao programa nfio pederd uftrapassar o limite méximo de 3% do total de agées
emitidas, ndo considerando o capital autorizado no Estatuto Social.

Em Reunidio da Consclho de Administragfo, realizada cm 1° de margo de 2010, 2 Companhia
outorgou opgdes de compra de 122.242 agles, as quais poderdio ser exercidas por cada
outorgado na proporcio de 10% a cada wm dos [0 primeiros aniversivios, conforme
estabelecido nos respectivos contratos de outorga, 2 um prego de exercicio equivalente a R$
58,33 por agiio. Em 29 dc junho de 2010, foi aprovada cm Reunifio do Conselho de
Administraciio, a " alteracfio a este Plano, que separou o Plano em Fase 1 ¢ Fase 2. A Fase |
foi denominada a fase que j& havia sido aprovada em 1° de margo de 2010, e abrange o0s
colaboradores elegiveis contratados pela Companhia até a data da realizagido de sua Oferta
Piablica Inicial, ocorrida em 22 dc margo de 2040, allcrando o prego de exercicio que
anteriormente era de R$ 58,33 por agdio, para R$ 73,26 por aglo. A Fasc 2 ¢ composta por
122.242 agdes adicionais, até o momento nfio outorgadas.
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Segue abaixo o resumo do Programa de Outorga de Opgfio de Compra ou Subscriciio de Agdes
Ordinérias da Companhia (Fase 1):

Opytes de aclies outorgadas em acdes pela Companhia

Ouantidade

Data da Nata Data de opciies
outorga Condigiiex da outorga maturagio vencimento outorgadas
1/3/2011 1/3/2012 12.224
1/3/2012 1/3/2013 12.224
Permanceer na 1/3/2013 1/3/2014 12.224
1/3/2010 Companhia peto prazo 1/3/2014 1/3/2015 12.224
de 1¢ ancs 1/3/2015 1/3/2016 12.224
1/3/2016 1/3/2017 12.224
1/3/2017 1/3/2018 12.224
1/3/2018 1/3/2019 12.224
1/3/2019 /372020 12.224
1/3/2020 1/3/2021 ~12.224
Total 122.242
avoznta
Quaniidude do opgdes exerciveis em 30 de setembro de 2010 -
Prazc médio remanescente (anos) 6,00
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ 654,91
Prego médio ponderado das agies e R$ 700,60
Prego de exerclcio das opgBes em RS 75,58
5,53%a
Volatilidade esperada G6,19%
Prazo das opgdes {anos) 6,00
Taxa de juros livre de risco (média) 6,07%
Valor infrinseco em RS mil 78.305
9 meses 3 meses
findosem  findos em
30/9/2010  30/9/201Y

Eftitos no resultado do exercicio de 2010:
Outorga de opgbes de agdes R mit 15.708 6.785
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b. Opcdio de acbes outorgadas pelo controlador

De forma a incentivar os principais administradores ¢ executivos da Companhia, o acionista
controlador outorgou em 26 de janeiro de 2010, opgdes de compra de agdes da Companhia de
sua propriedade, em [avor destes profissionais,

O plano do acionista controlador contempla 285.232 opgdes de compra de agdes, equivalentes a
2,54 % das agdes da Companhia, e representam um mecanismo de remuneragiio ¢ de retengo,
pelo prazo de 10 anos, dos administradores ¢ excewtivos da Companhia, sem que isso implique
em qualquer custo ou diluig@o aos acienistas nio controladores da Companhia.

Em favor dos Diretores, o acionista controlador outorgou opgbes para que os mesmos adguiram
globalmente até 3,5% das agles de sua propriedade. As opgics outorgadas a esses Diretores
podem ser exercidas na proporgdio de 10% a cada vm dos dez primeiros aniversdrios conforme
estabelecido nos respectivos contratos de outorga, sendo gue os beneficidrios da opgio estio
sujeitos a restrigio de venda pelo prazo de 36 meses apds a conclusio da oferta publica inicial,
protocolada emt 19 de margo de 2010 na CVM, salvo autorizagio expressa do controlador.

Além do plano acima citado, alguns colaboradores oriundos de outras empresas controladas
pclo mesmo acionista Controlador, jd detinham 304.920 opgdes outorgadas ainda nfio exercidas,

Segpue abaixo o resumo das opgdes de ages outorgadas pelo controlador:

Opedes de agiies outorgadas em aglies acienisla Controlador

Quantidade
Data da Data Data de opgles
outarga Condi¢oes da ontorga maturacio vencimento tutorgadas
Penmanceer na 17172011 17172012 28.523
Companhia pelo prazo de 1/1/2012 1/1/2013 28.523
10 anos; /472013 11720104 28.523
26/01/2010 restrigfo de venda pelo 17172014 1/1/2015 28.523
prizo de 36 meses apds 1/1/2015 1/1/2016 28.523
concluséio da Oferta 1/1/2016 1/1/2017 28.523
Pablica de Agdes
(22/03/2010) 12017 1/1/2018 28.523
1/1/2018 1/4/2019 28,523
1/1/2019 1/1/2020 28.523
17112020 17672021 28,522
Total 285.232
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30/9/2010

Quantidade de ap¢des exerclveis em 30 de junho de 2010 -
Prazo médio remanescente (anos) 5,84
Valor justo das opgdes outorgadas em RE 658,46
Preco médio ponderado das agdes em R$ 700,00
Prego de exercicio das opgdes em R$ 75,99
541%a

Volatilidade esperada 6,1%%
Prazo das opgdes (anos) 5,84
Taxa de juros livre de risco (média) 6,05%
Valor intrinseco em K% mil 182,712
Y meses 3 meses

findos em findos em
306/9/2010  30/92010
Efeitos no resultado do exercicio de 204 0;
Qutorga de opgles de apdes RS mil 44,287 16496

Scguc abaixo os resumos das opgdcs de aglies oulorgadas em outras empresas controladas pelo
mesmo acionista Controlador:

Opedes de agdes nutorgadas em outras empresas controladas pelo mesimo acionista Controlador

3972010
19/6/2008(vesting inicia
Data da outorga 21/7/2006 28/4/2008 00 MCSmo aneh
Perlodo de exercicio 3 anos 5 anoy 4 unos {prazo [ ano)
Data do exercicio 21/07 decadaqno  E3/12 de cada ano 21/7 de cada ano
Nata tinal do blogueio das opgiies 21/7/2009 31/12/2010 211712000
Valatilidade (% a.a.) 52,57% 45,25% 69,34%
Taxa de juros (Je a.a.) 14,7% 14,6% 12,2%
Quantidade total de opgdes outorgadas (%) 312080 463460 25.600
Quantidade de opgies exercidas até
31/12/2009(%) 19.280 186.14¢ 12.800
Quantidade de opgdes ndo exercidas(®) 12,300 279,320 12.800
Prego de exerciclo 0,01 0,01 0,01
Prego na data de outorga 4,07 47,50 4,90
Prego opgiio 4,06 47,49 4,39

Tifeitos no resultade do exerciclo de 2010;
Outorga de apebes de agies R mil (%} para

o perfodo de @ nteses findo em 30/09/2010 7 3416 I4
Outorga de opgdes de agdes RS mit (*) pars
o periodo de 3 meses finde em 30/09/2010 2 1.138 5

(*} Inforinaghes da parcels referente aos membros da Administragdio oriundos de outras empresas controladas pelo
mesmo acionista Controlador, ¢ que atualmente fazem parte do quadro fancionat da Companhia,
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Resultado financeiro

Despesus financeiras

Controladora

Consolidado

9 meses findos em

9 meses findos em

30/9/2010  30/9/2009 (*)

30/9/2010  30/9/2009 (*)

Juros passivos {626) - (1.251) -
Variagdes cambiais passivas (817} - (1.102} -
IOF {1.265) - (1.286) -
Pcrdas coimn derivativos (72.177) - (72.178) -
Qutros (25) - (1.703) -
(74.910) - (77.520) -
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacio
financeira 103.206 - 113,485 -
Variag@es cambiais alivas 207 - 209 -
CGranhos com derivativos - - 889 -
103.413 - 114.583 -
Resultado financeiro, liquido 28.503 - 37.063 -
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Despesas financeiras
Joros passivos
Variagties cambiais passivas
[OF
Perdas com derivativos
Oulros

Receitas financeiras
Rendimenita de aplicagéio
tinanceira
Variag@es cambiais ativas
Ganhos com derivativos

Resultado financeiro, Hquido

Controladora

Consolidado

3 meses findos em

3 meses findos em

30/9/2010  30/9/2009 (*)

30/9/2010  30/9/2009 (*)

. - 20 -
3 - (143) -

(243) - 224 .
(67.911) - (67.912) -
(18) - (i23) -
(68.169) - (67.934) -
49.884 . 57.596 -

) _ 20 -

(1213 - 768 -
49.763 - 58.384 ;
(18.406) : (9.550) -

(*) A andlise com o perfodo comparativo de 30 de setembro de 2009 estd prejudicada, conforme
descrito na Nota Explicativa n° 2 item Comparativo Anual.
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Despesas por natureza

Controladora Consolidade
9 meses findos cn 9 meses findos em

30/9/2010  30/9/2009 (*)  30/9/2010 30/9/2009 (*)

Depreciagio ¢ amortizagio 38 - 60 -
Despesas com pessoal 25.489 - 25.693 -
Servigos contralados 14,778 360 24.498 36
Despesas de viagem 1.201 - 2116 -
Despesas com alugéis 2,562 - 2.780 -
Qutras despesas [.513 14 4.324 44
45,581 - 80 59.471 80
Classificados como:
Despesas administrativas e gerais 45.581 80 48.317 80
Gaslas cam implantacio ~ - 11.154 -
45,581 80 59471 20
Controladora Consolidado
3 micses findos em 3 meses findos em

30/9/2010 307972009 (*)  30/9/2010 30/9/2009 (*)

Depreciago ¢ amarl ivagio 18 - 30 -
Despesas com pessoal 10.844 - 10.9i9 -
Servigos contratados 5292 - 11,311 -
Despesas de viagem 4i9 - 700 -
Despesas com aluguéis 1577 - 1.665 -
Qutras despesas 836 (16) 2613 (16)
18986 (16) 27.304 (16)
Classificados como:
Despesas administrativas ¢ gerais 18.986 {16) 18.988 (16)
Gastos com implantacio - - 8.316 -
18.986 (16) 27.304 (16)

(*) A anélise com o periodo comparativo de 30 de setembro de 2009 est4 prejudicada, conforme
descrito na Nota Explicativa n® 2 item Comparativo Anual.
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06.01 -~ NOTAS EXPLICATIVAS

Informacdes por segmentos

Para fins de gestdio dos negéeios, 8 Companhia ¢ divida cm unidades dc nepécio, que foram
scgregados em fungfio de suas operagSes. Os segmentos reportdveis sfio Construgfo Naval,
Afretamento de Unidades de C&P e Prestaco de Servigos de O&M, conforme abaixo descrito:

Construgdo naval

(3 foco dessa unidade de negocio de construgBo naval scré a construgéio, montagem & integragiio de
Unidades de E&P, tais como plataformas de produgfio fixas e flutvantes e sondas de perfuragéo,
com énfase em eficiéncia operacional ¢ tecnologia de ponta. A meta definida pela Companhia &
alingir os niveis de produtividade dos estaleiros asiéticos em dois anos ap6és o inicio das operagdes.

Afretamento

A unidade de afretamento deverd se concentrar em Unidades de E&P, as quais serfio arrendadas a
empresas do setor de petréleo e gds natural, por meio de contratos de fornecimento de longo prazo
com o objetivo de garantir umm fluxo de receitas previsivel, Uma parte significativa dos
equipamentos que serfio utilizados nas atividades de afrclamento scré construlda no estaleiro da
Companhia.

Servicos de O&M

Além de construir ¢ afrctar as unidades, a Companhia pretende operd-las de maneira a oferecer uma
solugiio completa aos seus clientes.

A Companhia possui uma equipe gerencial altamente qualificada, com 30 anos de experiéncia em
média, nas drcas dc cxploragio, produgiio, perluragfio, operagio e manutengio de campos de
petroleo. Essa experiéncia acumulada serd a base para a contratagiio ¢ formago do pessoal.

Até 30 de setembro de 2010 este segmento nfio possui operagdes, desta forma, nos quadros abaixo
cle n#o ¢ apresentado.

N#o houve agrupamento de segmentos na formagéio dos segmentos mencionados acima,

A Administracio monitora os resultados operacionais das unidades de negdcio separadamente, para
poder tomar decisdes sobre alocagfo de recursos e avaliagio do desempenho. O desempenhio dos
segmentos ¢ avaliado com base no resultado operacional, que ¢ mensurado de forma consistente
coin o resultado operacional das informagdes trimestrais consalidadas.
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Demonstracio do resultado por segmento

Demonstragiio do resultade por segmento Construgfio

9 meses findos em 30/9/2010

Receitas
Com lerceiros
Iner-segmenio

Despesas/receilas uperacionais
Gerads e administralivas
Drespesas coin opgiie de agdes outorgadas
Gustos com inplaataciio

Resultado finaneciro
Receila de aplicagdes financeiras
Variagiio cambial, liguida
Instramentos derivativos
DPrespesas financeiras

Iltesultado de equivaldneia patrimoniil
Resuliado Operacional

Imposto de renda e contribuigio social
diferido

Lucro (Prejuizu) do segmenio

Outray divalgagbes
Depreciagfio e amortizagio

Ajustes e

Naval  Afretamento  Corporative  eliminagdes  Consolidado
(754} {1.982) (15.581) - (4R.317)

- - {63.432) - (63.432)
(11,154} - - - (11.154)
(11.908) {1.982) (109,013} - (122.903)
10.27¢ - 103.206 - 113.485
(172) am G10) . (893)

- 288 (72.177) - (71.289)

(135) (2.189) (1.916) - (4.240)
9.972 (1.412) 28,503 - 37.063

- - {4.704) 4.704 -
(1.936) (3.354) (85.214) 4,704 {85.840)
658 - 32,848 - 33.506
{1.278) (3.394) {52.3606) 4.704 {52.334}_
7 - 48 - (60)
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06.01 - HOTAS EXPLICATIVAS

Demonstragie do resultado por segmente Construgiio Ajustes ¢
3 meses findos em 30/9/2010 Naval  Afretamento  Corporative  elimina¢es Consolidado
Receltas

Con terceiros - - - - -
intcr-scgmento - - - - .

Desperasfreceitas operacianais

Gerais ¢ administralivas 536 {(538) {18.980) - (1R.98%)
Despesas com opgac de agdes outorgudus - - (24,426} - (24.426)
Gastos com implantag2o (3.316) - - - (8.316)
{(7.7801 (538) (43.412) - (51.730)
Resuliado financeiro
Reeeita de aplivagbes Gneneeiras 7712 - 49,884 - 57.5%6
Varfugiie cumbiad, liguida ) (12:4) 3 - (123)
slrumentos derivalivos - 888 (68.032) - (67.144)
Despesus [naaceiras 365 17 (261} - 121
8.075 781 (18.406) - {9.550)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 418 (418} -
Resultade Qperacional 295 24% {61,400} {418} (61.280)
Imposio de renda e coutribuigiio social
diferide (100} - 12.159 - 12,059
Luero (Prejulzo) do segmento 195 243 {49.241) (418} (49.221}
Qutras divuigagiies
Depreciag@o ¢ amortizagiio {12) - 18 - (3%
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06.01 - MOTAZS EXPLICATIVAS

Demonstragiio do resubtado por Segmento  Censtrugdo
Navnal

9 meses findos em 30/9/2009¢*)

Receilas
Com terceiros
Inter-segmento

Despesusfreeeitas operacionais
CGerais e administrativas
Despesas com opedo de agdes owtorgadas
Gustos com implantagio

Resultado fnaoeeiro
Receita de aplicagdes financeiras
Vardagdo cambial, liquida
Instrumentos Derivativos
Despesas financeiras

Provisiio para passive a descoherto

Resnltado Operacional

Imposto de renda e contribuicfio social
diferido

Lucro/Prejulzo do segmento

Oulras divulgaces:
Depreciagio ¢ amartizagio

Afretamento

Ajustes €

Corporative eliminagdes Consolidado

- - {86} - (80)
: - 89) : 80
- _ - {28.562) - {28.862)
- (28.942) - (28.942)

(*) A andlise com o periodo comparative 30/9/2009 estf prejudicada, conforme descrito na Mota Explicativa n® 2 item

Comparativo Anoal,
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Demonstragiio do resultado por Segmento  Construchio Ajustes e
3 mesces findos em 30/9200%¢+) Naval  Afrctamento Corporative eliminagdes Consolidado
Reccitas
Com tereciros - - - - -
Inter-scgmento - - - - -

Nespesas/receltas aperacionals

Gicrais ¢ administrativas - - 16 - 16

t)cspesas com opgilo de agdes outorgudas - - - - -

Gastos com implantagio - - - - -
- - 16 - 16

Resultadlo financeiro
Receciia de aplicagdes financeiras - - - - -
Variagio cumbial, Hguida - - - - -
Inslrumentos Derivalivos - - - - -
Despesus {manceizas - - - - -

Provisiiu para passive a descoberio - - ($5.908) - {15.908)
Resulfado Operacional - - - - -
Imposto de renda e contribuigfio social

diferido - - - - -
Lucro/I'rejuizo do segmento - - (15.982) - {15.982)

QOutras divulgacdes:
Depreciaglio ¢ amonlizugiio - - - - .

{*} A mdlise com o perfodo comparative 30/9/2009 esta prejudicada, conforme descrito na Nota Explicativa n® 2 item
Comparalive Anual,
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Ativos e passivos por segmento

Ativos ¢ passives por segmento em
30/9/2010

Ativo
Ativo circulante
Ativo nfio circulante
[avestimentos
[obilizedo

‘Tafak cto ativa

Passivo
Passivo circulantc
Passivo ndo circulantc

Patcimnio Hguido

Total passivo ¢ patrimdnio liquida

Atives ¢ Passivos por Segmento em
31/12/2009

Ativo
Alive cireulanie
Alivo nfio girculante
Investinentos
Enobilizado

T'otal do alivo

Passivo
Passivo circulante
Passivo nio circulante
Patrimbnin liguido

"T'otal passivo & patrimbnio liquido

Construgio Ajustes ¢

Naval  Afretamento  Corporative  eliminagdes  Consolidado

281435 21.631 1.863.743 - 2.166.804

2223 - 35.039 - 37262

- - 571410 (371110} -

- 156465 837 - 932.563

458.919 778.006 2.471.029 (571.410) 3,136.634

8.558 611.617 69. 174 - 689.349

- - 458 - 458

450.361 165479 2.401.397 (571.410% 2.446.827
458.919 778.096 2.471.029 (57L410) 3.136.634

Construgfio Ajustes ¢

MNaval Afretamento  Corporative eliminagdes Consolidado
1.940 1878 6212 - 10.030
1.566 - 10.776 (@.014} 3.298
- - 20.836 (20.886) -
19,939 _ 635,284 356 - 655.579
23.445 637.162 38.23¢ (20.930) 5668.907
2633 637.086 3856 (4044} 64531
20812 16 28374 {20.8806) 28.376
23,445 637.162 38.230 (29.930) 668.907
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Informagies geogrdficas

Ativos fixos por regifio 30/9/2010 31/12/2009
Brasil 176.098 20.295
Unidio Européia 756.465 ¢35.284
Total 032.563 655.579

Principais Clientes
O principal cliente da Companhia é a empresa ligada OGX Petréleo ¢ Gis Participagiics S.A.,

conforme deserito na Nota Explicativa n® 12.3 item ii.

Compromissos assumidos

Conlratacies de bens e servigos

Os principais compromissos junto a fornecedores de bens e servigos acima de R$1.000 séo os que
seguem:

Cuonsolidado

Data da Data do
assinatura vencimento _ 30/9/2010  31/12/2009

Servigos técnicos para conclusio da montagem

do FPSO OSXI 271172009 - 212.796 121.013
Servigos de Engenharia ¢ suporte téenico na

construgiio do Estaleiro 30/03/2010  30/03/2013 33.360 -
Servicos de Engenharia para projeto do

Estalciro no complexo do Agu 08/054/20H) - 1,458 -
Consultoria relacionada a sistemas de gestfio e

controle D1/G5/2010  17/01/2011 1.709 -
Outros - - - 658

249.323 121.671
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G6.01 - MOTAS EXPLICATIVAS

Instrumentos financeiros

Os valores de realizagfio estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia ¢ suas
controladas foram determinados por meio de informagdies disponiveis no mercado ¢ mctodologias
apropriadas dc avaliag@es. Entretanto, consideravel julgamento [oi requeride na interpretagfio dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor dc realizagio mais adequada. Como
conseqiiéncia, as estimativas a seguir néio indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser
reafizados no mercado de froca corrente, O uso de diferentes metodologias de mercado podce ter um
efeito material nos valares de realizagiio estimados.

A administragio desses instrumentos é efetuada por mcio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas coniraladas versus as vigentes no mercado, A Companhia € suas controladas
ndo efeluamn aplicagdies de caréter especulativo, em derivativos ou quaisguer outros ativos de risco.

As descricdes dos saldos contébeis consolidados dos instrumentos financeiros inclusos nos balangos
patrimoniais, em 30 de setembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009, estfo identificadas a scguir:

Consolidado

3N/ ZO10 311122009
Custo Custo
Valnr jusio amortizade Tutal Valor justo amertizade  Total
Alives
Caixa e equivalentes de caixa 1.726.111 - 1.726.011 f162 - 8162
Depdsito vinculado 413.13% - 413739 - - -
Instnunentos financeiros
derivativos 2421 - 2,121 - - -
Passivos
FFornecedares - 8319 3319 - 363 363
Parles relacionadas - 3.007 1.007 - 251 2.5M
Uimpréstimos ¢ finunciamentos
em moeda cstrangcira - 606800  604.H0G - 627.081 627981
Obripagdes com tereeiros - - - - 2043 9043
Instrmentos financeiros
derivativos 54,872 - 54872 - - -

a. Caixa e equivalentes de caixa e depdsito vinculado

Os safdos em conta-corrente mantidos em bancos e em aplicagdes financeiras 8m seus valores
de mercado idénticos aos saldos contébeis,

Estes saldos estiio classificados como valor justo através do resultado, conforme TAS 39 e
QCPC 3.

b, Fornecedores
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Estes saldos estio classificados como passivo financeiro nfio mensurado a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforime [AS 39 ¢ OCPC 3.

¢, Partes relacionadas (passivo)

Estes saldos cstéio classificados como passivo financeiro nio mensuradoe a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme [AS 39 e OCPC 3.

d. Empréstimos e financiamertos

Estes saldos estdio classificados como passivo financeiro nfio mensurado a valor justo ¢ se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme [IAS 39 ¢ OCPC 3.

e. Obrigacdes com ferceiros

Estes saldos estdo classificados como passivo financeiro nfo mensurade a valor justo e se
encontram reconbecidos pelo seu custo amorlizado, conforme [AS 39 ¢ OCPC 3,

As opieragdes de suas controladas estfio sujeitas aos tatores de riscos abaixo descritos:

Risco de créditn

Decorre da possibilidade da Companhia e as suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapaites ou de instituicles financeiras depositérias de recursos ou de
investimentos financeiros.

Para mitigar esses riscos, a Companhia ¢ suas controladas adotam como pritica a andlise das
situagBes financeira e patrimonial de suas contraparies, através dos mecanismos pGblicos
disponiveis, bem como outros instrumentos que se fizerem necessérios para garanlir a scguranga no
reechimento dos recueses financetros,

A Companhia e suas controladas adotam ainda como préitica, a andlise de “rating” das instituigdes
financeiras participantes do sistema bancario brasileiro, por intermédio de relatdrios de crédito
disponibilizades pelo “Sistema dc Classificagfio dc Risco Bancério” - Risk Bank, que tem por
objetivo classiticar e acompanhar sistematicamente o risco e ¢ desempenho de cada banco. Visando
gerenciar o risco em niveis adequados, a Companhia e suas controfadas, adotam uma poiftica
corporativa de alocacfo criteriosa de seu caixa em instituicdes financeiras de primeira linha,
respeitando-se limites percentuais de aplicagfo por instituigdo ¢ limites percentuais cm relagiio ao
patrimdnio liquido destas instituiges, adotando inclusive uma postura mais defensiva daquela
sugerida pelo Risk Bank.
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Quadro de risco de erédito 30/9/2010  31/12/2009
Caixa ¢ equivalente de caixa 1.726.111 8.162
Depésito vinculado 413.739 -
Instrumcntos derivativos (52.751) -

2.087.099 8.162

Quadro de classificagio de risco “Indice Riskbank™;

BRADESCO BAIXO RISCOT'ARA 6?*(60 PRAZG 11,66

HSBC BANK BRASHL RATXO RISCG PARA LONGO PRAZC {em monitoramento) 10,35
ITAU BIBA BAIXO RISCC PARA LONGO PRAZO 11,62
ITAD UNLBANCO BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZC F1,95
MORGAN STANLEY BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZC [t,36
SANTANDER {DRASIL) BAIXO RISCG IPARA LONGO PRAYO (ein monionntenta) 9.88
VOTORANTIM BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZC 11,05

Risco de faxas de jures

Decorre da possibilidade de a Companhia ¢ as suas controladas sofrcrem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando A miligag#o desse tipe de risco, a Companhiia e suas controladas buscam diversificar a
captagio de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas, e em determinaclas
circunstincias podem ser efetuadas operagbes de Jiedge para Gravar o custo financeire das
operacdes.

Risce de taxas de ciimbio

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota politica de controle dc riscos visando minimizar os impactos decorrentes da
flutuagio da taxa de cémbio, sobrc suas obtigagdes relativas a investimentos de capital ("Capex™)
cstimados para até doze meses ou para prazo correspondente ds suas obrigagSes j4 contratadas,
predominantemente denominados na moeda norte-americana, ante seus recursos, gue se encontram
aplicados em Reais. Tal estratégia visa proteger a Companhia contra flutuagies cambiais, com
instrumentos defensivos de hedge, pois a politica do Grupo contra riscos financeiros nfio permite
qualquer alavancagem com intuito especulativo.

Neste contexto, a Companhia realiza opera¢des com derivativos, cuja modalidade de protegio
predominantemente ufilizada é a contratagio de NDF’s (“Non Deliverable Forwards™), que
consiste na negociagdo a termo sem entrega fisica de moeda para minimizar o impacto dos
descasamentos cambiais. Esta operagéio ndo gera custo inicial para a OSX Brasil. No 2° trimestre de
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2010, a empresa OSX Brasil contratou Opgdes de Compra de Ddlar no valor de US$150 milhSes
com vencimento em 3 de janeiro de 2011,

No 3° trimestre de 2010 a empresa OSX Leasing Group B.V., contratou NDF's de SGD X USD
(délar de Cingapura contra délar americano), a fim de proteger o seu fluxo de pagamentos de sua
controlada OSX1 [.casing contra oscilagfics do dolar de Cingapura. A operagfio foi feita na OSX
Leasing Group devido a vedagfio imposta pelo contrato de financiamento da OSX1 I.casing.O
resultado consolidado das receitas dessa empresa serd em ddlares americanos.

Sempre que houver condicdes de mercado (liquidez e precos), 2 Companhia e suas controladas
buscarfio a contralagfio dc instrumento com prazo de vencimento o mais proximo possivel da
estimativa de pagamento de suas obrigag8es. No longo prazo, isto minimizard impactos no Hluxo de
caixa e no resultado da Companhia e de suas controladas. Caso os instrumentos disponiveis nfio
atendam as necessidades da Companhia e de suas controladas de prazo de cobertura, serfio
contratados vencimentos mais curles, 0s quais scriio alonpgados $o lopo seja restabelecida a liquidez
do mercado para vencimentos mais longos.

No caso das operagdes envolvendo opgdes de moedas para o mercado local, a metodologia de
célevlo do valor jusio das Cafl Options (opgties de Compra de Moedas - Modelo Europeu com
ajuste no vencimento entre a Ptax-800 divulgada pelo Banco Cential ¢ o strike price - prego de
exereicio) considera o modelo de Garman-Koihagen que permite a precificagiio de opgdes de
cambio com base no comportamento do preco do délar A vista, € da taxa do cupom cambial (custo
de oportunidade de retengiio da mocda cstrangeira).

No caso das operagdes de NDF’s, a metodologia de céloulo do valor justo dos instrumentos
considera a diferenga entre o valor presente da ponta ativa e da ponta passiva, estimados através do
desconto dos fluxos de caixa pela taxa de juros da moeda em que o iedge & denominado.

A forma algébrica para o cdiculo do referido valor justo pode ser entendida conforme descrito
abaixo:

(a) O valor de referéneia {em moceda cstrangeira) ¢ multiplicado pela taxa de cimbio originalmente
contratada para o vericimento. A partir do montante em Reais, e baseado na curva de juros pré
(negociada na Bolsa de Mercadoria e Futuros de Sdo Paulo - “BM&F™), calcula-se o valor
presente pelo periodo remanescente do vencimento da operagfio em dias Gteis.

{b) O mesmo valor de referéneia ¢ trazido a valor presente pela curva de Cupom cambial
(“Forward Rate Agreement”) negociada na BM&F, pelo prazo remanescente até o vencimento
da operagio em dias corridos, O resultado serd multiplicado pela Ptax-800 de fechamento da
data base (conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil - “BACEN").

O valor justo do instrumento financeiro - MtM {“Mark to Market ") em Reais serd a diferenca entre

(a)e (b)

Nas operagfes contratadas, os vencimentos utilizados ocorrem sempre no primeiro dia atil do més,
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Em 30 de setembro de 2010, a Companhia, possufa US$520 milhdes {(em 31 de dezembro de 2009
n#o existia operagdes com derivativos) contratados em operagdes de NDF’s ¢ Call Options.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2010, o resultado negativo com instrumentos derivatives
foi de R$4.121 em perdas realizadas.

Abaixo quadro consolidado dos instrumentos financeiros derivalivos:

Consalidado

OSX BRASIL 8.A Valor de Refergncia Valor Justo
(USS i) (RS mil)
Contratos de NDF; Vencimento  30/9/2010  31/12/2009  30/9/2010  31/12/2009

Posipiie Compratu USD/BRL

Bance Morgan Stankey Ouw/i0a Jul/ll  370.000 - (54.872) -
Total NDF USD/BRL 370.000 - (54.872) -
Cpedes de Compra:

Posigiio Comprada USD/BRL

Ranco Margan Stanley Janft | 150.600 - 347 -
Total Opgao 150.000 - 1.347 -

OSX LEASING GROUP BV

Contratos de NDE:

Paxiciie Comprada SGD/AUSD

Banco Morgait Stanley Nov/10& Jul/lt 23.130 - 244 -
Banco Citibank Jan/11 3 Ago/l] 11.521 - 530 -
Total NDIFSGD/USD 34.651 - 774 -
Tatal Consolidado 554651 - {52.751) -

Value aof Risk (VaR) das opcraghes

A Companhia utiliza o conceito de “Valwe af Risk” (VaR} para o célculo da perda méxima
potencializada de suas operagfies de derivativos. O conceito VaR Paraméirico trata do célculo de
perda potencial ao longo de um intervalo de tempo, sob condigdes de mercado e dentro de
determinado nivel de confianca. O VaR é uma medida estatistica que foi desenvolvida através das
estimativas de desvio padidio e de correlagBes entie os retornos dos diversos fatores de risco, A
distribuicio dos valores de retorno dos fatores de risco normal tem como premissa um nivel de
confianca de 95% e Holding Period (Intervalo de Tempo) de ! dia.
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0 quadro' abaixo mostra o VaR (Value at Risk) dos instrumentos financeiros derivativos da
Companbhia.

Valor de
referéncia  VaR (Valwe ot
Qperagiio (USS mil}  Risk - R$ mil)
NDF US$ /BRL 370.000 3.575
NDF SGD /US$ 34.651 246
Call Options 150.000 462
Total 554.651 4,283

A exposigiio em financiamentos, empréstimos e Operagdes financeiras de swap em 30 de setembro
de 2010 ¢ 31 de dezembro de 2009 ¢ demonstrada a scguir (em milhares de délares norte
americanos}:

Consolidado

30/9/2010  31/12/2009

A. Financiamenlos/cmpréstimos 350.000 359.000
B. Operagdies financeiras de swap - -

C. Exposigio aptirada (A-B) 350.000 359.000

Risco de Mercado - Anilises de Sensibilidade

A Companhia ¢ suas coniroladas claboraram cinco cendrios de sensibilidade com o objetivo de
aplicar um teste de stress em cada fator de risco que compdem o instrumento utilizado pela
companhia e suas controladas ¢ quantificar as variacdes de cada fator de risco. Os fatores de risco
considerados relevantes para a Administragio da empresa séio:

Riscos Primdrios;

s+ BRI, - Ptax-800 {(BACEN),

e SGD - Ptax-800 (BACEN);

Riscos Secunddrios:

¢ Curva de Juros Local {Taxa Pré);

¢ Curva de Juros em Délar (Cupom Cambial - Forward Rate Agreement);
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¢ Treasury Yield Curve; e
» (Curva de Cupom SGD;

(s cendrios definidos nesta analise foram:

2010,

L ]

4s demais mocdas a partir do cenario provavel.

Para moeda USD foram aplicados os seguintes percentuais:

PTAX Base (30/%2010): Cendrio I RS 1,6942
e (endrio li: +25%=R$2,1178
e Cenério TH: - 25%=RY$ 1,2707
¢ Cendrio IV: 150% = RS 2,5413

e Cendrio V: - 50% —R$ 0,8471

Para moeda SGD foram aplicados os seguintes percentuais:

PTAX Base (30/9/2010): Cendrio 1 SGD 1,3147

e Cendrio I +25% = R$ £,6433
s Cenario lI: - 25% = R% 0,9860
s (Cenario IV: +50% =R3% 1,9720

e  Cenario V: - 50% =R$ 0,6573

Cendrio 1 (provével): foram consideradas as curvas e as taxas de cmbio de 30 dc sctembro de

Cendrio II: considerando um chogue positive de 25% nas curvas e pa cotaglio do délar
americano [renic &s demais mocdas a partir do cendrio provavel,

Cenério HTI: considerando um choque negativo de 25% nas curvas € na cotagfio do dolar
americano frente is demais moedas a partir do cendrio provavel;

Cendrio TV: considerande um chogue pusitivo de 50% nas curvas ¢ na cotagie do dolar
americano frente as demais moedas a parlir do condrio provavel; e
Cendrio V: considerando um chogue de 50% nas curvas ¢ na cotagiio do délar americano fiente
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Andiises de Seasibitidade de cotagio do délar americano - Instrivnentos financeiros derivativos - Conselitdadoe

30/9/2010
- Valorde
OSX BRASIL 8.4 Referdneia  Cendrio IT  Cendrio 111 Cendrio IV Cendrlo ¥
(US$ mil) (RS mily (RS mil) (RS mil) (RS mil)
Contrates de NDF: Vencimento
Posicite Comprada USD/BRRL
Bunce Morgan Stanley Outf10 & Jl/11 370.000 106.811 (217.689) 267390  (381.670)
Toral NDF USD/BRL 370,000 106811  {217.689) 267,390 (38L671)
Opgdes de Comprn:
Posi¢ado Comprada USD/BRL
Banco Morgan Stanley jali 150.000 22,178 {13.635) 85.710 {13.635}
Totml Opgito §50.000 22.178 (13.635) 85710  (13.635)

OSX LEASING GROUP BV

Contratos de NDF:
Posigiio Comprada SGIVUSD
Banco Morgan Stanley Neow/10 4 Julfi i 23,130 (L1.558) 7.737 (28.518) 10,057
Baneo Cilibank Ja/il 4 Ago/ll 11.521 (5.776) 3.837 (14217 4,998
Total NDF SGD/USD 34.651 (17.3340) 11.574 (42.735) 15055
Tatal Consolidado 554.651 111.655 {219.750) 310,365 (380.251)
Valor Aniitises de Sensihilidade - Divida - C lidad
Valor Principal +
Principal + Juros
Juros (TISS {DRL 100) -
[LILG] Cendirin 1
Cendirle Cendrio Cendrio Cendriv
H 23% HI 25% WV 51% ¥ 50%
Yeneimonto  30/9/2080 392040 paracima  parabaixe  paracima  para baixo
Banco Bradesco S.A. B/112610 180.562 306417 383.021 229813 459.624 153.209
HSRC Rank Brasil 8.A. 12010 177301 300.383 375479 225,287 450575 150.192
358.163 606.800 758.500 455, HH) 910.201 303.401
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Risco de Hauider

Os passivos financeiros possuem vencimentos de curto prazo os quais incluem fornecedores, partes
relacionadas e empréstitmos e financiamentos. Os valores reconhecidos em 30 de setembro de 2010
¢ 31 de dezembro de 2009 se aproximam dos valores de liquidagfio das operagdies, incluindo a
estimativa de pagamesnlos [duros de juros, sendo o montante de caixa disponivel suficiente para
cobrir cssas obrigagdcs.

Valor Justo Hierdrguico

Existem trés tipos de niveis para classificagfio do Valor Justo referente a instrumentos financeiros, a
hierarquia fornece prioridade para pregos cotados nfo ajustados em mercado ative refcrente a ativos
ou passivos financeiros. A classificagio das Niveis Hicrarquicos pode ser apresentada conforme
expusto abaixo;

e Nivel t: Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado nfo ajustado) de forma que scja
possivel acessar diatiamente inclusive na data da mensuragfio do valor justo,

» Nivel 2 Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (prego cofado nfio ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modela de precificagdio baseado em dados observéveis de

mercado.

» Nivel 3: Dados extraidos de modelo de precificagio baseado em dados n3o observéveis de
mercado,

Em 30 de setembro de 2010 a classificagia por Nivel Hierdrquico apresenta-se da seguinte forma:

Consolidado
30/9/2010 31/12/2009
Valor Yalor
justo  Nivel Total Justo  Nivel Total
Ativos
Instrumentos financeiros derivativos 2421 P 2,421 - - -
Aplicagics financeiras - Fundo
Exctusivo 1.705.156 2 1.705.1506 - - -
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 54.872 2 34,872 - - -

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como Nivel 3
durante o perfodo em analise ¢ que nfio ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo periodo.
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Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas ¢ indiretas adotam a politica de contratar cobertura de
scguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administra¢io como
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua naturcra, néio fazem parte do escopo de uma reviséo especial ¢,
consequentemente, nFo foram revisadas pelos nossos auditores independentes. As apdlices cstéo e
vigor ¢ os prémios foram devidamente pagos. A Comparhia & suas controladas consideram que a
cobertura de seguros & consistente com as outras empresas de dimensfio semelhante operando no
setor.

m 30 de setembro de 2010 c 31 de dezembro de 2009, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

30/9/2010  31/1272009

Riscos operacionais:
Danos maleriais 1,346.516 923.909
Responsabilidade civil de administradores 957.100 45.000

2,303,016 968.909

X
*
L4
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Composiciio do Conselhio de Administragio Composigio da Diretoria

Eike Furhken Batista - Presidente do Luiz Eduardo Guimardes Carneiro - Ditetor
Consclha Presidente
Roberto Bemardes Monieiro - Dirctor,
Etiezer Batista da Silva - Conselheiro Financeiro e de RelagGes com Investidores
Eduardo Costa Vaz Musa - Diretor de
Flavia Godinhe - Conselheiro Engenharia, Afretamento ¢ Descenvolvimento
1eonardo Moretzsohn de Andrade -
Conselheiro Luciano Medrado Cruz Porto - Diretor Juridico
Luiz do Amaral de¢ Franga Percira - Carlos Eduardo Sardenberg Bellot - Diretor de
Conselheiro Operagdes

Paula Carvallio de Gouvéa - Consetheiro

Paulo Manuel Mendes de Mendonga -
Consclheira

Raphael Hermeto de Almeida Magalhdes -
Conselheiro
Samir Zraick - Consclhiciro

Antonio Jorge Gongalves Caldas
Contador
Gerente Geral de Controladoria
CRC - T 61504/0
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Desempenho Flnanceiro — Controladora

Despesas Gerais e Administrativas

As Despesas Gerais e Administrativas de 2010 alcangaram RS 45,6 milhdes, reflexe do aumento de
nosso quadro de colaboradores, especialmente de nossos principais gestores, como refiexo do
aumento natural do crescimento da Companhia, dado o seu atual estagio de desenvolvimento.

Resultado Flnanceiro Liquido
Em 30/09/2010, o resultado financeiro liquido de RS 28,5 milhSes no terceiro semestre pode ser

aberto em (RS milhGes):

- Aplicagfes Financeiras 103,2 MM
- Variacao Cambial (0,6) MM
- Juros {0,6) MM
- Instrumentos derivativos {72,2 MM
-Outros {1,3} MM
- Total {28,5) MM

As Aplicagbes Financeiras tiveram taxa média de rentabilidade de 102,7% do CDI.
Capex

A Controladora, neste ano, efetuou aquisicdes de equipamentos de informdtica, moveis e
utensilios e maguinas e equipamentos, no montante de RS 0,4 milhdes.

Caixa e Equivalentes e Calxa

O caixa da Controladora passou de RS 6,1 mithdes em 31/12/2009 para R$ 1,8 bilhdes em
30/09/2010, dos quais RS 0,4 hithées de depdsito vinculado com previséo de liberaggo em outubro
de 2010.

Conforme mencionado no Release de Resultados do 1T10, as aplicagdes financeiras representam,
basicamente, recursos investidos em funde exclusivo, administrado pelo Banco Bradesco e
lastreado em titulos publicos federais e titulos privados (Debéntures e Cédulas de Créditos
Bancdrios — “CDB”) emitidos por empresas e institui¢des financeiras de primeira linha, todos
vinculados a taxas pés-fixadas e com rentabilidade média sobre o DI CETIP {“CDI") de 102,7%.

Foram contratados RS 600,0 mith&es de operagdes de Hedge no trimestre passado com o objetivo
de reduzir nossa exposigio cambial, protegendo a parcela do caixa destinada a execugdo de nosso
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Plano de Negécios até outubro 2011, Nossa posigdo atual é de USS 520,0 milhdes sendo USS$ 370,0
mithdes NDFs e USS 150,0 milhBes em Opgdes de Compra de Délar.

Divida

A Controfadora ndo possuia empréstimos no terceiro trimestre.
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Comentario de Desempenho — Consolidado

Destacues do terceiro trimestre e eventos subseqtientes:

e Conclusio e protocolo do EIA-Rima para o Licenciamento em Agu

s Assinatura de contrato de financiamento internacional com sindicate de bancos liderado
peto DVB Bank, no valor de US$ 420 milhdes, destinados ac financiamento dos custos de
aguisi¢do e customizagéo do FPSO OSX-1

« Recebimento das propostas iniciais para construcdc do FPSO O5X-2

PRI D ANZEN AL
Arete B s od & Ly

#40 HLMORR I

0Os negbcios da OSX

Construgdo Naval

Licenclamento Ambiental

Durante o terceiro trimestre de 2010 continuamos trabalhando nos dois processos de
licenciamento ambiental para os sites de Acu e 8iguacu. Até o final do ano, visamos obter
nossa decisio empresarial quanto 3 localizagdo da Unidade de Construgdo Naval.

Rio de Janeiro —~ Superporto Agu

» Concluimos o Estudo de impacto Ambientat (EIA — Rima)
para implementacfo da Unidade de Construgdo Naval
do Acu. Este estudo estd sendo analisado pelo INEA,
érgiio de licenciamento ambiental competente no Estado
do Rio de Janeiro.

« Audigncia publica a ser convocada pelo NEA, ao longo
do 4¢ trimestre de 2010.

e Essa alternativa nd3o representa uma alteracdo
orcamentaria substancial.
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Santa Catarina — Biguagu

s Audidncias pablicas realizadas em Governador Celso Ramos, Biguagu e
Flortandpolis em 20, 21 e 22 de julho, respectivamente, com
participac#o recorde de, aproximadamente, 2.300 pessoas.

¢ O licenciamento da Unidade de Construgdo Naval encontra-se em
andamento perante a FATMA, d&rgdo de licenciamento ambiental
competente no Estado de Santa Catarina.

A conclusio dos trabalhos do Grupo de Trabalho instituido pelo ICMBic em Brasilia com relagdo a
autorizacic do ICMBio para o licenciamente ambiental esta prevista para o més de Novembro.
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Status Parceria Tecnologica com a Hyundai
A transferéncia de tecnologia coreana prossegue, conforme acordado, até a conclusio do

projeto em sua integralidade, O sucesso tdessa parceria vem se provando a partir
do cumprimento de mais uma etapa. Em Agosto migramos da fase de engenharia conceitual
para a etapa de engenharia basica. Os 6 engenheiros coreanos destacados pela parceira
Hyundai prosseguem agqui no Brasil no apoio a todo o detalhamento do projeto e,
adicionalmente, existe uma equipe de 25 engenheiros da Hyundai na Coréia do Sul, dedicados
integramente ao detalhamento dos nossos procedimentos operacionals.

Instituto Tecnolégico Naval (ITN)

Estamos aprimorando o conceito do instituio
Tecnolégico Naval — ITN, que tem coma objetivo
principal a educacde, treinamento e capacitagio de
m&o de obra dedicada aos postos de trabalho de
nossa Unidade de Construcdo Naval.

Dentro do programa educacional que o ITN ird
desenvolver em parcerla com instituigdes de
ensino, serd dada &nfase 3s disciplinas necessarias
para suprir as demandas cperacionais imeciatas da
Unidade. As aulas tém inicio previsto para o
segundo semestre de 2011, e até 2013 serdo formados 7.800 técnicos especialistas de
produgdo, inspecda e supervisio.

Ainda fardo parte do escopo de atuagdo do ITN: (i) implantar e fortalecer a cadeia de
fornecedores locais, por meio da estruturagio de um cluster para atender a OSX e as
demandas da indistria naval brasileira; (ii) associar-se a entidades nacionais e internacionais
consideradas referéncias em Engenharia de Processo, Produto e Tecnologla para o setor naval,
com o abjetivo de monitorar a evolugido tecnoldgica do setor e garantir a aplicagio do “estado
da arte” na unidade naval da 0SX; e (iii} promover pesquisa e desenvolvimento (P&D}, com
foco na melhoria e automatizacdo dos processos operacionais.

As instalagbes do ITN serdo implantadas préximas a Unidade de Construg8o Naval, ou seja, no
Estado de Santa Catarina ou no Estado do Rio de Janeiro. O Instituto tem por meta taornar-se
referéncia nacional para a indistria naval.
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Afretamento

OSX-1

s Afretamento contratado pela OGX, peto perfodo de 20
anos, i taxa média de USS 263 mil/dia.

e Customizacdo em andamente em C(ingapura, ne
estaleiro Keppel, com data prevista de entrega para

Maio de 2011,

e Previsdo de entrada em operacdo no primeiro semestre
de 2011.

OSX-2

# Recebemos propostas para construgdo do FPSO 05X-2 na 12 semana de Qutubro de 2010.
Até o final deste ano, a Companhia espera assinar o contrato de construcdo da unidade.

WHP-1 e WHP-2
¢ Projetos de engenharia conceitual do primeiro e segundo WHP {Wellhead Platform) em
andamento, visando a licitagdo de sua construcdo no primeiro trimestre de 2011.

Servicos

05X-1

e Ao fongo do 32 trimestre, a
erquipe de bordo passou a
contar com 23 membros, dos
quais 13 estdao em Cingapura
para processo de ambientacdo
na Unidade.

= Foram iniclados os trabalhos de padronizaco operacional com suporte técnico do INDG —
Instituto de Desenvoivimento Gerencial,
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Desempenho Financeiro

Despesas Gerais e Administrativas

Dando prosseguimento ao processo de crescimento da Companhia, as despesas gerais e
administrativas refletem as novas contratagdes de Pessoal, hbem como despesas a elas
atreladas.

Resultado Financeiro Liquido
Em 30/09/2010, o resultado financeiro liquido de RS 37,1 milhdes nos 9M10 pode ser aberto
em (RS milhdes):

- Aplicagdes Financeiras +113,5
- Varia¢de Cambial (0,9}
-Instrumentos Derivativos {71,3)
- Despesas Financeiras “4,2)
- Tatal +37,1

As AplicagBes Financeiras tiveram taxa média de rentabilidade de 102,7% do CDI e as dividas
tiveram custe médio ponderada de Libor + 2,45%.

Capex

O5X Leasing

Investimos US$ 27,8 milhdes durante o 3T10 na customizagiio do FPSO 0SX-1. O valor do ativo
FPS0 QSX-1 registrade em nosso Balango em 30/09/2010 é de USS 447 milhdes. Em menor
escala, houve investimentos em equipamentos de informdtica e moveis em funcio da
contratagdo de funciondrios e conseqiiente crescimento da Companhia.

Caixa e Equivalentes de Caixa

O caixa consolidado da Companhia ¢ de suas controladas passou de RS 8,2 mith8es em
31/12/2009% para RS 2,1 bilhdes em 30/09/2010, dos quais RS 414 milhdes em depdsitos
vinculados com previsdo de Hiberacio em novembro de 2010,

Conforme mencionado no Release de Resuitados do 2T10, as aplicages financeiras
representam, basicamente, recursos investidos em fundo exclusivo, administrado pefo Banco
Bradesco e lastreado em titulos piblicos federais e titulos privados (Debéntures e Cédulas de
Créditos Bancérios — “CDB”) emitidos por empresas e instituigdes financeiras de primeira linha,
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todos vinculados a taxas pds-fixadas e com rentabilidade média sobre o DI CETIP (“CDI”) de
102,7%.

Foram contratados USS 600,0 milhBes de operacBes de Hedge no 29 trimestre com o obietivo
de reduzir nossa exposicio cambial, protegendo a parcela do caixa destinada 2 execucio de
nosso Plano de Negdcios até outubro 2011, Nossa posicio atual é de USS 520,0 milhbes,
senda USS$ 370,0 milhSes NDFs {Non Deliverable Forward) e LSS 150,0 milhdes em Opgdes de
Compra de Délar.

Além disso, contratamos uma operagdo de Hedge no valor de SGD 50,2 milhdes (equivalentes
a USS 38,2 milhbes) com o objetivo de proteger a exposi¢do a essa moeda, gerada pela
custaomizagdo do FPSO 0O5X-1 em Cingapura.

Dlvida

O Endividamento consolidado da Companhia em 30/09/2010 era de RS 606,8 milhdes.

+ Unidade de Construgdio Naval: A empresa cumpriu todos os prazos e exigéncias perante o
FviM e estd apta a ser incluida na pauta da préxima reunido do conselho do fundo que
devera ocorrer até o final do ano.

¢ 0OSX-1: Foi assinado ¢ contrato de financiamento de longo prazo do FPSO 0OSX-1 em
30/09/2010. O montante de USS 420,0 milhbes foi financiado por um sindicato de bancos
liderado pelo banco DVB Bank e as condi¢des para desembolso devem ser atendidas no
final de cutubro. O empréstimo tem prazo de pagamento de 8,5 anos e o custo é de Lihor
+ 4,25% a.a..
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OSX Brasil S.A.
InformagBes em {FRS —em milhares de reais - Consolidado

Demonstragéoe de Resultados 3T10 37109 aMi1o gMDY
Despesas / Receltas Operacionais
Despesas Gerals ¢ Administrativas {18.988) 16 {48.317) (80
Despesas com opgao de aglies outorgadas {24.426) - (63.432}
Gastos com implantagio (8.318) . (11,154}
Despesas Financeiras 121 - (4.240)
instrumentos Derivativos {67.144} - (71.289)
Rendimento de aplicacdes financeiras 57.596 - 113.485
Variagio cambial, Hiquida (123} - {893)
Provisdo para passivo a descoberto B {15.908) B (28.862
Resultado Operacional {61.280) {15.892) {85.840) {28.942
IR Diferido 12,059 - 33.506
Lucra / Prejulzo do Periodo (49.221) (15.892}) (52.334) {28.942
Atribuido aos acienistas nio controladores: 20 B 32
Atribuido aos acionislas controladores: {49.241) (15.892) (52.366) {28.942
Balan¢o Patrimonial
Ativo 30/9/2010 31/12/2009
Alivo Total 3,136.634 668,907
Atlvo circuiante 2,166.809 10.030
Caixa, equivalentes de caixa e depésito vinculado 2.139.850 8.162
Créditos diversos 24,838 1.8G8
Instrumentos financeiros derivativos 2.121 -
Agive ndo circulante 0969.825 658.877
iR e CS Diferidos 37.262 3.298
Investimentos -
imobilizado 932,563 655.579
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Passiva + Patriménio Liquido

30/9/2010  31/12/200%
Passlvo Total 3.136.634 668.907
Passivo circulante 85.349 640,531
Erapréstimos e Financiamentos 606.800 627.9281
Fornecedores 8.321 363
Impastos e contribuicdes a recolher 8.638 30¢
Pividas com pessoas figadas 3.007 2.5714
Instrumentos financeiros derivativos 54.872 -
Obrigagtes com terceires - 9,043
Cutras contas a pagar 7.711 264
Passivo nie circulante 458
IR e CS Diferidos 458
Patrimdnio Liguido
Capital social 2.513.400 63.001
Opc¢oes de agtes outorgadas reconhecidas 63.432
(-} Custo emissdo de agbes {80.685)
Ajustes acumufados de conversio (7.776) {19;
Lucros f Prejuizos acumulados (86.974} {34.608)
Atribuido 3 participacio dos acionistas controladores 2.401.357 28.374
Participagles de acionistas nde controladores 45.430 2
2.446.827 28.37¢

Total Patrimdnio liquido
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20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1. ACIONISTAS COM MALIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

£ sia Q de % o 16 Qdo o, :
Centcnnial Ass, Mining 6.857.189) 61,16% - - 6.857.189 61,16%
Fund. LLC | ..
Eike T, Batista  1.991.825 17,76%; - - 1.991.825 17,76%
Ouiros 2.363.486] 21,08% - - 2.363486;  21,08%
Total 11.212.500] 100% ) } 11.212.500 100%

Eike Furhken Batista B
Total 100
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2. POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM
CIRCULACAO

Unidades)

Controladar 8.849.014| 78,92% - - 8.849.014[ 78,92%
_A{_l__r_;_:_i!_ligfml:ﬁﬁdres B
Conselho de 8 0,00% - - 8| 0,00%
Administragio L _

Dirctoria 1.600 0,01% - - 1.600; 9,01%

Conselho Fiscal - - - - - -

Acles em ) - - - - - -
" Outros Aclonistas 2.361.878[21,07% 4 - 2.361.878/21,07%
Total 11,212,500[ 100% - 11212,5000 100%
Aches em 2.361.878!21,07% |- 2.361.878| 21,07%
Clrenlag¢io

3. A COMPANHIA ESTA VINCULADA A ARBITRAGEM NA CAMARA DE ARBITRAGEM DO
MERCADO, CONFORME CLAUSULA COMPROMISSORIA CONSTANTE. DO SEU ESTATUTO
SOCIAL.,

4, 0 CONSELHO FISCAL NESTA DATA NAO ENCONTRA-SE INSTALADO.
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21,01 - RELATORIO DA REVISAO BSPECIAL - SEM RESSALVA

Ao

Conselho de Administragio e Acionistas da
OSX Brasil S.A.
Rio de Janeiro - RJ

1.

Revisamos as informagdes contdbels contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR individuais da
OSX Brasit S.A. (“Companhia”), compreendendo o balango patrimonial ¢ as demonstragiics <o
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e
nas Informagdes ‘I'rimestrais consolidadas dessa Companhia e suas controladas, compreendendo
o balango patrimonial consolidado ¢ as demonstragBes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido ¢ dos fluxos de caixa, ambas referenles zo
trimestre findo cm 30 de setembro de 2010, as quais incluem as notas explicativas e o relatorio
de desempenho, elaboradas sab a responsabilidade de sua Administragfio,

Nossa revisio [oi efetuada de acordo com as normas espeefficas estabelecidas pelo IBRACON -
Institute dos Auditores Indepenclentes do Brasil, em conjunto com o Conselhe Federal de
Contabilidade - CFC, ¢ consistiu, principalmente, em: (a) indagacfio ¢ discussfio com os
administraclores responséveis pelas dreas contdbil, {inanceira e operacional da Companhia e de
suas confroladas, quanio aos principais critérios adotados na elaboragio das Informagées
Trimestrais; e (b) revisfio das informagdes e dos eventos subsequentes que tenham, ol possam
vir a ter, efeitos relevantes sobic a posighio financeira ¢ as operagdies da Companhia e de suas
controladas.

Com base em nossa revis#io, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagfio relevante que
deva ser feita nas informagdes contébeis contidas nas Informag®es Trimestrais individuais da
OSX Brasil S.A. acima referidas para que estas cslgjam de acordo com as préticas conldbeis
adotadas no Brasil, notadamente o pronunciamento (écnico CPC 21 - Demonstragio
Intermedidria, e normas cxpedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CYM, aplicaveis a
claboragfio das Infortnages Trimestrais.

Com basc em nossa revisdo, nfio temos conhecimento, também, de nenhuma maodlificagio
relevante que deva sor (gita nas informag@es contdbeis contidas nas Informagdes trimestrais
consolidadas da OSX Brasil S.A, ¢ suas controladas acima referidas, para que estas estejam de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS, notadamente a norma
IAS 34 - Relatdrio Financeiro Intermedidrio, emitida pelo “International Accounting Standards
Board - IASB” e normas expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios - CVM, aplicéveis a
elaboragéio das Informagdes Trimestrais.

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 2, durante 0 ano de 2009 foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, com vigéneia para 2010, que alteraram as priticas
contdbeis adotadas no Brasil. Essas alteragBes foram adotadas pela Companhia e suas
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

7!

controladas na elaboragfo das Informagdes Trimestrais individuais da Companhia referentes ao
trimestre  findo em 30 de setembro de 2010 e divulgadas na nota explicativa
n® 2. As InformagBes Trimestrais individuais da Companhia, correspondentes ao exercicio e
perlodo relativos a 2009, apresentadas para fins de comparago, nfo necessitaram ser ajustadas,
pois as referidas alteragBes ndio resultaram em modificagiics, excelo quanto a certas
divulgages, nas praticas contdbeis adotadas pela Companhia na elaboracio dc suas
Infermagdes Trimestrais,

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Companhia ¢ suas controladas passaram a
apresentar a paitir do exercicio de 2010, suas Informagdes ‘Irimestrais consolidadas de acordo
com as Normas Inlernacionais de Relatdrio Pinanceiro - TFRS, notadamente a norma 1AS 34 -
Relatério  Financeiro Intermedidrio, cmitida pelo IASB. As Informa¢des Trimestrais
consolidadas da Companhia e suas controladas, correspondenics ao cxereicio e perfodo relativos
a 2009, preparadas de acordo com o mencionado padriio contabil internacional, cstdio sendo
apresentadas para fins de comparagio.

As InformagSes ‘I'rimestrais da Centennial Assct Corumbég Participagiio em Mineragio S.A.
(denominacfio social anterior da OSX Brasif 8.A.) relativas ao trimesire findo em 30 de
sctembro de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram revisadas por outras auditores
independentes, O relatdrio de revisfio cspecial desses outros auditores independentes, datado de
12 de novembro de 2009, foi emitido com énfasc de que as informagdes trimestrais foram
preparadas no pressuposto da continuidade norimal dos seus negbeios,

As Informagdes Trimestrais foram preparadas considerando a continvidade normal dos
negécios da Companhia e de suas controladas. Conforme mencionado na nota explicativa
n® 1, as controladas OSX Construgiio Naval S.A., OSX Servigos Opcracionais Lida, e OSX |
Icasing BV, encontram-se em fase pré-operacional. A recuperagfio dos valores registrados no
ativo nfio circulante depende do sucesso das operagBes futuras da Companhia ¢ de suas
controladas, bem como as controladas dependem do suporle financeiro dos acionistas efou
recursos de terceiros até que suas operagdes se tornem rentdveis. A falta dos releridos recursos
[inanceiros fevantard sérias dividas quanto 3 continuidade dos negocios da Companhia ¢ de
suas controtadas. Os planos da Administragfio com relago as atividades operacionais estiio
descritos na nota explicativa n® 1,

Rio de Janeiro, 27 de outubro de 2010
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-R]

Manue! Fernandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC RJ-052428/0-2
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