EcoRodovias Infraestrutur

e Logistica S.A

Divulgacao de Resultados do 3T12 e 9M12

Trafego consolidado cresceu 4,8% no 3T12

Receita Bruta Operacional cresceu 45,9% no 3T12

Sao Paulo, 06 de novembro de 2012 — A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. divulga

seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2012 (3T12) e nove primeiros meses de

2012 (9M12). As informacgbes financeiras e operacionais sdo apresentadas de forma

consolidada e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As comparacdes,

exceto onde indicado o contrério, referem-se ao terceiro trimestre de 2011 (3T11) e nove

primeiros meses de 2011 (9M11), de acordo com as Leis n® 11.638/07, n° 11.941/09, as

Normas Internacionais de Relatorios Financeiros - IFRS (International Financial Reporting

Standards) e pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.
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Destaques Operacionais e Financeiros

~~ O tradfego, em quantidade de veiculos equivalentes pagantes, apresentou crescimento de
4,8% no 3T12 quando comparado com o mesmo periodo de 2011, crescimento de 3,6% no 9M12
em relacdo ao 9M11.

~=" A receita liquida no 3T12 e no 9M12, excluindo a receita de construgdo, atingiu R$ 603,7
milhdes e R$ 1.497,3 milhdes, respectivamente, com crescimento de 43,1% e 24,9% em relagao

ao apurado nos mesmos periodos de 2011.

~~ O EBITDA Consolidado Ajustado, desconsiderando as contas de receita e custo de
construcdo e provisdo para manutencdo, introduzidas pela aplicacdo do IFRS, atingiu R$ 346,6
milhdes no 3T12 (margem de 57,4%) e R$ 884,1 milhdes no 9M12 (margem de 59,1%).

~=" O lucro liquido foi de R$ 99,7 milhdes no 3T12, 3,0% inferior ao 3T11. No 9M12, o lucro
liquido atingiu R$ 291,5 milhées, 4,0% superior ao lucro liquido apurado no mesmo periodo do

ano anterior.

~ Em agosto de 2012, a Elog — subsidiaria da EcoRodovias para operacdes logisticas, emitiu
R$ 300 milhdes em debéntures.

~ A EcoRodovias Concessdes e Servigos concluiu, com sucesso, a emissdo publica de
debéntures no montante R$ 800 milhdes, sendo que a operacao foi liquidada no final de outubro
de 2012.

~ Em razdo das liminares em tramite na 132 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito
Federal, a assinatura do contrato de concessao para a exploracdo do trecho da Rodovia Federal
— BR -101/ES/BA, ainda, se encontra suspensa. O Consércio Rodovia da Vitoria, composto por
EcoRodovias e SBS Engenharia, vencedor da licitacdo, vem tomando todas as medidas

necessarias para assegurar sua vitéria.

~= A EcoRodovias divulgou, em Fato Relevante de 01 de novembro de 2012, que a Impregilo
concluiu as negociacdes para alienacéo de 19,0% e 3,74% do capital social total da EcoRodovias
para a Primav Construc6es e Coméricio S.A. e para o Banco BTG Pactual S.A., respectivamente.
Ap6s a concluséo da operacdo com a Primav, uma vez atendidas as condi¢des precedentes, esta

passara a ter participacdo de 64,0% na EcoRodovias, enquanto que a participagédo da Impregilo,
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gue hoje esta em 25,5%, passara para 6,5%. Um Novo Acordo de Acionistas sera firmado entre

as partes.

Destagues

Indicadores Econémicos IFRS (em milhdes de R$)

Receita Bruta 764,0 512,3 49,1% 1.866,8 1.449,8 28,8%
Receita Liquida 691,7 471,0 46,9% 1.688,6 1.334,7 26,5%
Lucro Liquido 99,7 102,7 -3,0% 291,5 280,2 4,0%
EBITDA 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%
Margem EBITDA 47,1% 53,2% -6,1 p.p. 49,3% 52,9% -3,6 p.p.
Indicadores Econdmicos Ajustados (em milhdes de R$)

Receita Liquida Ajustadat 603,7 421,9 43,1% 1.497,2 1.198,8 24,9%
EBITDA Ajustado? 346,6 270,6 28,1% 884,1 764,1 15,7%
Margem EBITDA Ajustada 57,4% 64,1% -6,7 p.p. 59,1% 63,7% -4,6 p.p.
Volume de Trafego (em milhares de veiculos equivalentes pagantes) 52.691 50.290 4,8% 154.450 149.130 3,6%

1 Exclui Receita de Construgéo do saldo da Receita Liquida

2 Exclui Receita e Custo de Construcéo e Provisdo para Manutencéo do saldo dos Custos dos Servigos Prestados

DESEMPENHO OPERACIONAL POR SEGMENTO DE
NEGOCIO

Concessodes Rodoviarias

Evolucdo do Trafego: O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou
crescimento de 4,8% no 3T12 em relacdo ao 3T11 e crescimento de 3,6% no 9M12, quando

comparado ao 9M11. Os principais motivos para esta variacdo estdo apresentados abaixo:

Veiculos comerciais — O trafego consolidado apresentou crescimento de 2,8% no 3T12 comparado
ao 3T11 e crescimento de 2,7% no 9M12. Em Sao Paulo, a concessionaria Ecovias dos Imigrantes
obteve um crescimento de 7,2% no 3T12, devido ao grande volume de exportacdo de milho e a
concessionaria Ecopistas apresentou com um crescimento 1,7% no 3T12, devido ao bom
desempenho do setor industrial. No Parand, Ecovia Caminho do Mar obteve um crescimento de
15,2% no 3T12 devido a safra de milho que contribuiu para a movimentacdo nos portos de
Paranagué e Antonina e a Ecocataratas registrou crescimento de 1,3% no 3T12. No Rio Grande do
Sul, a Ecosul apresentou reducao de 8,6% no 3T12 em funcdo da menor movimentacdo no Porto de

Rio Grande resultante da estiagem que afetou a producdo das commodities agricolas no Estado.

Veiculos de passeio — O trafego consolidado atingiu crescimento de 6,7% no 3T12 em relacdo ao
3T11, e crescimento de 4,4% no 9M12. Este desempenho foi reflexo das condi¢cdes climaticas

favoraveis do trimestre, que impulsionaram o fluxo de veiculos de passeio nas regides de turismo dos
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estados das regides Sudeste e Sul do pais, resultando em crescimentos de 26,1% na Ecovia

Caminho do Mar, 5,4% na Ecopistas e 9,7% na Ecovias dos Imigrantes no 3T12, em relacdo ao 3T11.

Na Ecosul, houve crescimento de 6,6% devido ao desenvolvimento econémico do polo de Pelotas

influenciado pelo polo naval instalado na regido. A reducdo de 0,7% na Ecocataratas foi reflexo, da

valorizagdo do Délar perante o Real, que afetou o turismo de compras na regido da triplice fronteira.

Volume de Trafego
(veiculos equivalentes pagantes x mil)

Comercial

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Total

Passeio

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Total

Comercial + Passeio
Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Consolidado

7.124 6.643 7,2% 19.314
7.372 7.252 1,7% 21.229
3.241 2.813 15,2% 8.861
4.192 4.138 1,3% 11.996
3.931 4.302 -8,6% 12.387
25.860 25.148 2,8% 73.787
8.014 7.308 9,7% 24.453
14.005 13.293 5,4% 41.013
986 782 26,1% 3.236
2.457 2.475 -0,7% 7.603
1.367 1.282 6,6% 4.358
26.829 25.140 6,7% 80.663
15.139 13.952 8,5% 43.767
21.377 20.545 4,0% 62.242
4.227 3.595 17,6% 12.097
6.650 6.613 0,6% 19.599
5.298 5.585 -5,1% 16.745
52.691 50.290 4,8% 154.450

18.662 3,5%
20.644 2,8%
7.940 11,6%
11.569 3,7%
13.017 -4,8%
71.832 2,7%
23.218 5,3%
39.696 3,3%
2.815 15,0%
7.538 0,9%
4.031 8,1%
77.298 4,4%
41.880 4,5%
60.340 3,2%
10.755 12,5%
19.107 2,6%
17.048 -1,8%
149.130 3,6%

Nota: Veiculo equivalente pagante € uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais
como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus sédo convertidos em veiculos
equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concesséo.

Tarifa Média: A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou crescimento de

7,8% no 3T12, comparativamente ao mesmo periodo de 2011. Os reajustes contratuais das tarifas

basicas foram de: 4,3% na Ecovias dos Imigrantes e 5,0% na Ecopistas, ambos em julho de 2012;

4,5% na Ecovia Caminho do Mar e na Ecocataratas, em dezembro de 2011 e 8,0% na Ecosul —

Rodovias do Sul em janeiro de 2012.

Tarifa Média

(em R$ /veiculos equivalentes pagantes)

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul - Rodovias do Sul
CONSOLIDADO

13,59 12,72 6,8%
2,59 2,46 5,3%
12,22 11,67 4,7%
7,98 7,68 3,9%
6,63 6,08 9,0%
7,61 7,06 7,8%

12,98 12,02 8,0%
2,51 2,36 6,4%
12,30 11,77 4,5%
8,03 7,70 4,3%
6,65 6,11 8,8%
7,39 6,86 7,7%

Nota: o calculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.
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Logistica - Elog

O desempenho do setor de logistica da EcoRodovias esta dividido nos seguintes segmentos:

Zona Primaria: composto pelas unidades Ecopatio Cubatdo e Santos. No Ecopatio Cubatéo, sédo
oferecidos, atualmente, os servicos de REDEX - recinto especial para despacho aduaneiro de
exportacdo, DEPOT - servico de manutencdo e armazenagem de contéineres vazios e patio

regulador de caminhdes. No CLIA Santos, € oferecido o servigo de recinto alfandegado.

No 3T12, foram movimentados 21.187 contéineres na Zona Priméria, 2,2% inferior ao 3T11. A
reducdo se deve a reducdo das operagGes de REDEX (de 16,0% no do total movimentado no 3T11
para 12,3% no 3T12) no Ecopatio Cubatdo, compensadapelo aumento das movimentacfes de CLIA
(de 24,9% do total movimentado no 3T11 para 26,1% do total movimentado no 3T12) na unidade
CLIA Santos. A movimentacdo de contéineres de DEPOT permaneceu estavel (59,2% do total

movimentado no 3T11 e 61,6% do total movimentado no 3T12).

A movimentacdo de carga conteinerizada no Porto de Santos apresentou crescimento de 2,6% (em

toneladas) no 3T12 comparado ao 3T11 (dados do Porto de Santos).

Portos Secos de Interior: composto pelas unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba,

que oferecem os servicos de armazenagem e recinto alfandegado.

No 3T12, foram movimentados US$ 1.288,0 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Interior da
EcoRodovias, uma reducédo de 9,7% em relacdo ao registrado no 3T11. A movimentacao do 3T12
correspondeu a 5,5% do valor total de importacdo movimentado nos estados de S&o Paulo e Parana.
Essa reducéo deve-se ao efeito da greve realizada pelos érgdos anuentes, que ocasionou redu¢éo no

volume e no valor de entrada de mercadorias nos Portos Secos de Interior.

Portos Secos de Fronteira: composto pelas unidades de Foz do Iguacu, Uruguaiana, Jaguardo e
Santana do Livramento que oferecem o0s servi¢os de recinto alfandegado nas fronteiras com Uruguai,

Argentina e Paraguai.

No 3T12, foram movimentados US$ 3.924,8 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Fronteira da
EcoRodovias, apresentado uma diminuicdo de 10,2% quando comparado ao 3T11, em funcdo da
paralisacdo de érgaos anuentes. No 3T12, as movimentacdes corresponderam a 35,0% do valor total

do intercAmbio comercial entre Brasil, Uruguai, Argentina, Paraguai e Chile.

Transporte: correspondem a prestacdo de servicos de transporte rodoviario para os clientes, por

meio de frota prépria, prestadores de servicos autbnomos e frota terceirizada.

A receita advinda das operac8es de transporte representou 14% da receita do segmento de logistica

no 3T12, uma reducéo de 3,0p.p. quando comparado ao 3T11. A reducao deve-se, principalmente ao
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encerramento das operagdes de transporte no Rio de Janeiro e término de contratos com os clientes

da indastria quimica no Centro de Distribuicdo de Alphaville.

Centros de Distribuicdo: composto pelos Centros de Distribuicdo de Alphaville, Cajamar, Curitiba e

Ecopatio Imigrantes, que oferecem os servigos de gestdo de estoque de clientes.

No 3T12, a taxa de ocupagdo atingiu 78% do total de 106 mil m2 disponiveis, registrando uma
reducdo de 18 p.p. quando comparado ao 3T11. A reducdo deve-se, principalmente & mudanca de
perfil dos clientes atendidos mais especificamente a descontinuidade de prestacdo de servicos para a

inddstria quimica.

Desempenho Operacional - Logistica 3T12 3T11 Var. 9M12 9M11 Var.

Zona Priméria® (contéineres movimentados) 21.187 21.654 -2,2% 61.781 65.870 -6,2%
Portos Secos de Interior? (Valor FOB Movimentado Importagdes- em milhdes de US$) 1.288,0 1.425,8 -9,7%  3.584,7 4.038,9 -11,2%
Portos Secos de Fronteira® (Valor FOB Movimentado Corrente de Comércio - em milhdes de US$) 3.924,8 4.372,9 -10,2% 10.852,1 11.859,1 -8,5%
Transporte (Participag&o no faturamento) 14% 17% -3 p.p. 13% 16% -3 p.p.
Centros de Distribuicéo (Taxa de ocupagé&o) 78% 96%  -18 p.p. 78% 98%  -20 p.p.

1- Zona Primaria: CLIA Santos e Ecopéatio Cubatdo (CLIA, REDEX, DEPOT)

2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba

3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Fozdo Iguagu, Uruguaiana, Jaguarédo e Santana do Livramento
4- Centros de Distribuicdo: Unidades de Curitiba, Sdo Paulo, Barueri e Cajamar

Complexo Tecondi

O volume de contéineres movimentado no 3T12 permaneceu estavel quando comparado ao 3T11,
totalizando 82.603 contéineres sendo, 78,6% cheios e 21,4% vazios. No 9M11, a movimentacao
alcancou 230.445 contéineres, com crescimento de 0,8% sendo, 76,2% cheios e 23,8% vazios. O
market share de operacao de cais do Complexo Tecondi manteve-se estavel em relacdo a 2011 com
16,2% dos contéineres movimentados no Porto de Santos.

No 3T12, o volume total nas operacfes de armazenagem atingiu 20.193 contéineres, uma diminuicao
de 6,5% em relagdo ao 3T11. No 9M12, o volume total alcancou 60.725 contéineres, crescimento de

1,3% quando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior.

Complexo Tecondi 3T12 3T11 Var. 9M12 9M11 Var.

Indicadores (em contéineres)

Operagéo de Cais 82.603 82.198 0,5% 230.445 228.631 0,8%
Contéineres Cheios 64.929 62.875 3,3% 175.596 168.807 4,0%
Contéineres Vazios 17.674 19.323 -8,5% 54.849 59.824 -8,3%

Operagfes de Armazenagem 20.193 21.597 -6,5% 60.725 59.966 1,3%

3T11, 9M11 e 9M12 sao valores pro-forma.
STP — Sem Parar / Via Facil

O total de tags instalados pelo sistema Sem Parar/Via Facil atingiu 3.604 mil unidades em 30 de

setembro 2012, aumento de 18,2% em relacdo a 30 setembro de 2011. Esse crescimento é
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sustentado pela cobertura de 94% das pracas pedagio existentes e pelos 135 estacionamentos que

aceitam o sistema. Do total de arrecadacdo consolidada de pedagios das concessionarias da

EcoRodovias, 46,5% foi realizada por meio de cobranca eletrénica no 3T12.

Dados Financeiros

A partir desse trimestre, a EcoRodovias passa a divulgar suas informacdes financeiras com a
abertura entre os seguintes negécios:

Concessdes Rodovidrias: Dados Financeiros relativos as atuais cinco concessionarias de rodovias do

Grupo: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar, Ecocataratas e Ecosul;

N

Logistica: Dados Financeiros relativos a participacdo de 80% na Elog, empresa operadora de
servicos de logistica;

Tecondi: Dados Financeiros relativos a participacdo de 100% no Complexo Tecondi, formado pelas
empresas Tecondi, Termares e Termlog;

STP: Dados Financeiros relativos a participacdo de 12,75% do STP (Sem Parar/Via Facil);

Servicos: Dados Financeiros relativos a empresa de prestacdo de servigos corporativos e exploracao

de outros servigos correlatos - EcoRodovias Concessfes e Servigos S.A,;
Holding: Dados Financeiros relativos a holding — EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.;

Eliminacdes: Dados Financeiros relativos as eliminagées “intercompany” - resultados eliminados na
consolidac&o das informacdes financeiras do Grupo.

Receita Bruta Consolidada

A Receita Bruta Consolidada, desconsiderando a Receita de Construgéo, atingiu R$ 676,0 milhées no
3T12 e R$ 1.675,4 milhdes no 9M12. Os crescimentos em relagdo ao 3T11 e 9M11 foram de 45,9% e
27,5%, respectivamente.

Receita Bruta
(em milhdes de R$)

Concessdes Rodowvidrias 415,9 368,1 13,0% 1.183,9 1.061,7 11,5%
Receita de Construcéo 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Logistica (80%) 85,5 79,6 7,4% 234,3 210,0 11,6%
Complexo Tecondi 157,3 - - 208,1 - -
STP (12,75%) 17,2 14,5 18,5% 48,2 40,8 18,2%
Senigos 30,4 32,0 -5,0% 92,8 89,5 3,7%
Eliminagdes (30,3) (31,0) -2,3% (91,9) (88,1) 4,3%
Holding - - - - - -
CONSOLIDADO 764,0 512,3 49,1% 1.866,8 1.449,8 28,8%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construcédo 676,0 463,2 45,9% 1.675,4 1.313,9 27,5%
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Receita Bruta por Segmento de Negocio

Concessodes Rodoviarias

Receita de Pedagio: correspondeu a 52,5% e 61,2% da receita bruta consolidada no 3T12 e no
9M12, respectivamente. Considerando o crescimento do volume de trafego pedagiado e os reajustes
contratuais das tarifas de pedagios jA comentados anteriormente, a receita bruta com arrecadacéo de
pedagio consolidada atingiu R$ 400,9 milhdes no 3T12, 13,0% superior em relacdo ao 3T1l e R$
1.141,7 milhdes no 9M12, 11,6% superior ao 9M11.

Receitas Acessorias: as receitas acessorias das concessiondrias de rodovias sdo provenientes do
monitoramento de cargas especiais, painéis publicitarios, ocupacéo de faixa de dominio e acessos,
outros servicos de utilizacéo e exploracéo da faixa de dominio das concessdes rodoviarias. No 3T12

e 9M12, as receitas acessorias representaram 2,0% e 2,3%, respectivamente, da receita bruta do

grupo.

Receita de Construgcdo: conforme estabelecida pelo ICPC 01 (Interpretacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis) — Contratos de Concessao, a realizacdo de obras e melhorias na
infraestrutura rodoviaria gerou uma receita de R$ 88,0 milhdes no 3T12, 79,2% superior ao 3T11, e
receita de R$ 191,4 milhdes no 9M12, 40,8% superior ao 9M11l. A Companhia ndo reconhece
margem de lucro nessa receita (margem igual a zero), sendo o valor correspondente ao mesmo

contabilizado na conta“Custo de Construgdo de Obras”.

Receita Bruta (em milhdes de R$) 3T12 3T11 Var. 9M12 oM11 Var.

Concessfes Rodoviarias

Receita de Pedagio 400,9 354,8 13,0% 1.141,7 1.023,4 11,6%
Ecovias dos Imigrantes 205,8 177,4 16,0% 568,1 503,3 12,9%
Ecopistas 55,3 50,6 9,3% 156,0 142,2 9,7%
Ecovia Caminho do Mar 51,7 42,0 23,1% 148,8 126,6 17,5%
Ecocataratas 53,1 50,8 4,5% 157,4 147,2 6,9%
Ecosul - Rodovias do Sul 35,1 34,0 3,2% 111,3 104,1 6,9%
Receita Acessoéria - Concessionarias 15,0 14,3 4,9% 42,2 38,4 9,9%
Receita de Construcao ICPC-01 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%

Logistica - Elog

Receita da Zona Primaria: as receitas provenientes das movimentacdes de contéineres alcancaram
R$ 33,7 milhdes no 3T12, 44,6% superior ao 3T11, e R$ 90,0 milhdes no 9M12, 47,3% superior ao
9M11. A tarifa média por contéiner movimentado foi de R$ 1.589 no 3T12 e R$ 1.456 no 9M12,
aumento em relacdo ao 3T1l e 9M11 foram de 47,7% e 57,0%, respectivamente. Este aumento
deve-se a melhoria do mix de servicos prestados na composicdo da receita que, no 3T12, teve o

CLIA (servico de maior tarifa) como mais representativo.
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Receita dos Portos Secos de Interior: as receitas provenientes da armazenagem e recinto

alfandegado de interior alcancaram R$ 25,3 milhdes no 3T12, 4,1% superiores ao 3T11, e R$ 74,6
milhdes no 9M12, 18,2% superiores ao 9M11. A paralisacdo dos 6rgaos anuentes neste periodo ndo
prejudicou a receita, pois o periodo de permanéncia das mercadorias nos Portos Secos de Interior foi

superior ao do 3T11 e, além disso, houve um aumento na prestagao de servigos agregados.

Receita dos Portos Secos de Fronteira: as receitas resultantes dos servicos de recinto alfandegado
nas fronteiras com Uruguai, Argentina e Paraguai alcancaram R$ 12,3 milhdes no 3T12, 18,3%
superiores ao 3T11, e R$ 33,2 milhdes no 9M12, 18,6% superiores ao 9M11. O principal motivo do
crescimento da receita foi o maior periodo de permanéncia dos veiculos nos recintos alfandegados

em funcdo da paralisacéo de 6rgdos anuentes.

Receita de Transporte: a receita advinda das operacfes de transporte rodoviario atingiu R$ 14,8
milhdes no 3T12, 11,4% inferior ao 3T11, e R$ 38,3 milh6es no 9M12, 7,3% inferior ao 9M11. A
reducdo deve-se, principalmente ao encerramento das operacdes de transporte no Rio de Janeiro e

ao término de contratos com os clientes da industria quimica no Centro de Distribuicao de Alphaville.

Receita dos Centros de Distribuicdo: a receita dos servicos de gestdo de estoque de clientes e
locacdo de armazéns atingiu R$ 20,8 milhdes no 3T12, 16,5% inferior ao 3T11, e R$ 56,8 milhdes no
9M12, 17,7% inferior ao 9M11. A redugdo deve-se, principalmente a mudanca de perfil dos clientes

atendidos mais especificamente a descontinuidade de prestacéo de servicos para a indUstria quimica.

Receita Bruta (em milhdes de R$)

Logistica

Zona Primariat 33,7 23,3 44,6% 90,0 61,1 47,3%
Portos Secos de Interior? 25,3 24,3 4,1% 74,6 63,1 18,2%
Portos Secos de Fronteira® 12,3 10,4 18,3% 33,2 28,0 18,6%
Transporte 14,8 16,7 -11,4% 38,3 41,3 -7,3%
Centros de Distribuicdo 20,8 24,9 -16,5% 56,8 69,0 -17,7%
TOTAL Elog 106,9 99,6 7,3% 292,9 262,5 11,6%
TOTAL (Consolidado EcoRodovias) 85,5 79,7 7,3% 234,3 210,0 11,6%

1- Zona Primaéria: CLIA Santos e Ecopétio Cubatédo (CLIA, REDEX, DEPOT)
2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba
3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Foz do Iguacgu, Uruguaiana, Jaguarédo e Santana do Livramento

Complexo Tecondi

A receita bruta do Complexo Tecondi atingiu R$ 157,3 milhGes no 3T12 e R$ 208,1 milhdes no
acumulado de junho a setembro de 2012 (periodo em que a receita do Complexo foi consolidada no
Grupo EcoRodovias).
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Receita Bruta
(em milhdes de R$)

Complexo Tecondi

Servigos

A receita bruta de servicos atingiu R$ 30,4 milhdes no 3T12, 5,0% inferior ao 3T11, e R$ 92,8 milhdes
no 9M12, 3,7% superior ao 9M11.

Receita Bruta
(em milhGées de R$)

Servigos Compartilhados
Receita Senicos

STP — Sem Parar / Via Facil

Receita STP: a receita bruta da STP atingiu R$ 135,1 milhdes no 3T12, 18,5% superior ao 3T11, e
R$ 378,0 milhdes no 9M12, 18,2% superior ao 9M11. A participacdo acionaria da EcoRodovias na
STP é de 12,75%, o que corresponde a uma receita bruta de R$ 17,2 milhdes no 3T12, consolidada

nas demonstragdes financeiras.

Receita Bruta
(em milhdes de R$)

STP
Receita STP (100%) 135,1 114,0 18,5% 378,0 319,8 18,2%
Receita de STP (12,75%) 17,2 14,5 18,5% 48,2 40,8 18,2%
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Receita Liquida Consolidada

A Receita Liquida consolidada, desconsiderando a Receita de Construcao, atingiu R$ 603,7 milhdes
no 3T12, crescimento de 43,1% quando comparado ao 3T11 e R$ 1.497,3 milhdes no 9M11, 24,9%
superior ao mesmo periodo de 2011. As Dedugdes sobre a Receita Bruta atingiram R$ 72,3 milhdes
no 3T12 e R$ 178,1 milhdes no 9M12, representando, respectivamente, 10,7% e 10,6% do total da

receita bruta dos respectivos periodos.

Receita Liquida (em milh6es de R$) 3T12 3T11 Var. 9M12 9M11 Var.

Concess6es Rodoviarias 380,1 345,3 10,1% 1.082,1 996,3 8,6%
Receita de Construcao 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Logistica (80%) 72,3 67,5 7,1% 197,5 178,5 10,6%
Complexo Tecondi 140,1 - n.m. 185,4 - n.m.
STP (12,75%) 15,0 12,3 22,0% 42,2 34,2 23,4%
Senigos 26,6 27,9 -4,7% 82,0 78,0 5,1%
Eliminacdes (30,4) (31,1) 2,3% (91,9) (88,2) 4,2%
Holding - - - - - -
CONSOLIDADO 691,7 471,0 46,9% 1.688,6 1.334,7 26,5%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construcdo 603,7 421,9 43,1% 1.497,2 1.198,8 24,9%

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas

Os custos consolidados dos servigos prestados e despesas gerais e administrativas totalizaram R$
420,3 milhdes no 3T12, 59,7% superiores ao 3T11.

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhées de R$
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

Pessoal 90,0 53,6 67,9% 223,3 158,0 41,3%
Conservacéo e Manutencao 11,0 15,0 -26,7% 39,6 45,9 -13,7%
Senigos de Terceiros 100,9 35,9 181,1% 203,4 99,4 104,6%
Seguros, Poder Concedente e Locacdes 29,7 26,5 12,1% 78,7 77,3 1,8%
Depreciacdo / Amortizagéo 71,5 42,4 68,6% 168,4 125,3 34,4%
Provisdo Manutengéo 20,5 20,2 1,5% 51,0 58,6 -13,0%
Custo de Construcéo de Obras 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Outros 25,7 20,4 26,0% 68,9 54,3 26,9%
CONSOLIDADO EcoRodovias 437,3 263,1 66,2% 1.024,7 754,7 35,8%
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Custos Operacionais e Despesas Admin. por Segmento de Negocio

Concessodes Rodoviarias

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$
Concessdes Rodoviarias

Pessoal 20,0 19,4 3,1% 63,8 58,6 8,9%
Conservacédo e Manutencao 14,7 14,6 0,7% 41,5 43,3 -4,2%
Senigos de Terceiros 47,2 39,7 18,9% 136,7 119,0 14,9%
Seguros, Poder Concedente e Locacdes 15,4 17,5 -12,0% 42,6 49,0 -13,1%
Depreciagdo / Amortizagédo 35,9 32,2 11,5% 108,5 95,7 13,4%
Provisdo Manutengéo 20,5 20,3 1,0% 51,0 58,6 -13,0%
Custo de Construcéo de Obras 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Outros 8,3 11,1 -25,2% 29,6 28,9 2,4%
Total Concessdes Rodoviarias 250,0 203,9 22,6% 665,1 589,0 12,9%

~= Os custos com Pessoal atingiram o valor de R$ 20,0 milhdes no 3T12, 3,1% superiores ao

3T11. Esta variacdo deveu-se, principalmente, ao dissidio coletivo de 5,0% ocorrido em
marc¢o de 2012.

~= Os custos com Servigos de Terceiros, no 3T12, foram de R$ 47,2 milhdes, aumento de
18,9%, devido, principalmente, a contratacdo de consultorias para revisdo dos projetos de
investimentos nas concessionarias € a campanha educacional da Ecovias/EcoRodovias

abordando a seguranca do transito.

~= Os Custos com Seguros, Poder Concedente e Locagles registraram R$ 15,4 milhdes no
3T12 ante os R$ 17,5 milhdes do 3T11, redugdo de 12,0%.

~= O total das despesas de Depreciacdo e Amortizagdo, no 3T12, atingiu R$ 35,9 milhdes ante
0s R$ 32,2 milhdes do 3T11, aumentam de 11,5%. Conforme as normas contabeis (IFRS), as
amortizacdes dos ativos das concessdes de rodovias passam a ser calculadas com base na

evolucéo da curva de trafego de suas rodovias.

~=" A Provisdo para Manutenc¢do, decorrente da aplicacdo do ICPC 01, apresentou uma Atingiu
R$ 20,5 milhdes em linha com o registrado no 3T11. Esta provisdo contabil acompanha os
programas de manutencdo previstos nas concessiondrias dentro dos critérios estabelecidos

pelas novas normas contabeis.

~= O Custo de Construcéo de obras, decorrente da aplicagdo do ICPC 01, foi de R$ 88,0 milhdes
no 3T12, 79,2% superior ao 3T11. O valor realizado esta de acordo com o cronograma de

obras previsto nas concessionarias e correspondem aos mesmos valores contabilizados
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como Receita de Construgdo. As principais obras que contribuiram para esse aumento foram

readequacdao de trevo na Ecopistas, inicio implantacdo da 5° faixa na Rodovia dos Imigrantes

(Ecovias dos Imigrantes) do km 26 ao km 41 e as obras de duplicacdo do trecho de 14,4 km,

da Ecocataratas, entre as cidades de Pedreira da Itatiba e Medianeira, no estado do Parana.

Logistica - Elog

Custos Operacionais e Despesas

Administrativas (em milhdes de R$
Logistica (100%)

Pessoal 26,7
Conservagédo e Manutencao 2,8
Senigos de Terceiros 26,7
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 12,2
Depreciagédo / Amortizagédo 8,6
Outros 1,6
Total Elog 78,6
Consolidado EcoRodovias (80%) 62,9

23,0
6,7

27,3

10,2
7,7
0,4
75,3
60,2

16,1%
n.m.
2,2%
19,6%
11,7%
n.m.
4,4%
4,4%

79,2
8,0
73,0
35,4
26,2
11,6
233,4
186,7

65,9
7,5
65,4
32,0
22,9
12,6
206,3
165,0

20,2%

n.m.
11,6%
10,6%
14,4%
-7,9%
13,1%
13,2%

~= Os custos com pessoal atingiram o valor de R$ 26,7 milhdes no 3T12, crescimento de 16,1%.

Esta variagdo deveu-se, principalmente ao dissidio de 7,0% nas empresas de Logistica e

despesas nao recorrentes causadas pela adequagédo do quadro de funcionarios.

~~ Os custos com Seguro, Poder Concedente e LocacGes atingiram R$12,2 milhdes,

crescimento de 19,6%. Esta variacdo deveu-se, principalmente, as correcdes de contratos de

aluguéis das unidades de logistica.

~= O total das despesas de Depreciacdo e Amortizacdo, no 3T12, atingiu R$ 8,6 milhdes, um

aumento de 11,7% devido a maior base de ativos no Ecopatio Cubatéo.

~= Os custos e despesas classificados como Outros referem-se, a energia elétrica, telefonia e

materiais de consumo e atingiramR$ 1,6 milhdo no 3T12.
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Complexo Tecondi

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhGes de R$
Complexo Tecondi

Pessoal 31,0 - n.m 41,6 - n.m
Conservacédo e Manutencao 0,6 - n.m - - n.m
Senigos de Terceiros 50,2 - n.m 70,0 - n.m
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 3,5 - n.m 4,7 - n.m
Depreciacdo / Amortizagéo 24,1 - n.m 26,5 - n.m
Outros 4,6 - n.m 6,9 - n.m
Total Complexo Tecondi 114,0 - n.m 149,7 - n.m

~= Os custos com Servicos de Terceiros, no 9M12 foram de R$ 70,0 milhdes, sendo que R$ 4,1

milhdes foram relativos as despesas com aquisicdo do Complexo Tecondi.

~= O total das despesas de Depreciacdo e Amortizagdo, no 3T12, atingiu R$ 24,1 milhdes,
sendo 70,5% desse valor é relativo ao inicio da amortizacdo do agio pago na aquisicao do

Complexo Tecondi.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas por Negocio

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

Concessdes Rodoviarias 250,0 203,9 22,6% 665,1 589,0 12,9%
Logistica (80%) 62,9 60,2 4,5% 186,7 165,0 13,2%
Complexo Tecondi 114,0 - n.m 149,7 - n.m
STP (12,75%) 8,1 6,6 22,7% 23,4 18,7 25,1%
Senigos Compartilhados 16,5 11,9 38,7% 45,6 38,0 20,0%
Holding 14,7 10,4 41,3% 43,4 28,6 51,7%
Eliminacdes (29,5) (29,9) -1,3% (89,2) (84,8) 5,2%
Total 436,7 263,1 66,0% 1.024,7 754,7 35,8%

~= Os custos da empresa de servigos corporativos atingiram o valor de R$ 16,5 milhées no

3T12, crescimento de 38,7%. Esta variagdo deveu-se, principalmente ao dissidio acordado de
5,0%, ao aumento do quadro de funcionarios para atender os novos negoécios (Complexo
Tecondi/BR-101) e a estruturacéo de equipe para exploracéo de outros servi¢cos correlatos.

~=" A variacdo de custo na Holding se deve, na sua quase totalidade, ao aumento da contratacao

de Servigos de Terceiros para estudos de novas oportunidades de negdcio.
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EBITDA Consolidado e Margem EBITDA

O EBITDA Consolidado Ajustado atingiu R$ 346,6 milhées, no 3T12, com margem de 57,4%. O
EBITDA ajustado é calculado desconsiderando as contas de receita e custo de construcao e provisdo
IFRS. O EBITDA Consolidado apurado,
considerando o IFRS, foi de R$ 326,1 milhBes no 3T12, atingindo uma margem de 47,1%.

para manutencdo, introduzidas pela aplicagdo do

EBITDA IFRS (em milhdes de R$)
CONSOLIDADO

9M11

Lucro Liquido (antes da participagé@o de minoritarios) 100,9 103,8 -2,8% 295,2 283,7 4,1%
Depreciagdo e Amortizagao 71,6 42,4 68,9% 168,5 125,3 34,5%
Resultado Financeiro 81,1 45,8 77,1% 178,2 136,8 30,3%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 72,4 58,3 24,2% 191,0 159,4 19,8%
Amortizacao de Investimentos 0,1 0,1 0,0% 0,2 0,2 -
EBITDA IFRS 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%

Margem EBITDA IFRS 47,1% 53,2% -6,1 p.p. 49,3% 52,9% -3,6 p.p.

EBITDA Ajustado s/ IFRS
(em milhdes de R$)

EBITDA IFRS 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%
Receita de Construgéo (88,0) (49,1) 79,2% (191,4) (135,9) 40,8%
Custo de Construgédo 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Provisdo para Manutengédo 20,5 20,2 1,5% 51,0 58,6 -13,0%
EBITDA Ajustado 346,6 270,6 28,1% 884,1 764,1 15,7%
Margem EBITDA Ajustada 57,4% 64,1% -6,7 p.p. 59,1% 63,7% -4,6 p.p.

EBITDA Ajustado por Segmento

EBITDA Ajustado (em milhdes de R$) 3T12 Margem (%) 3T11 Margem (%) Var. (%) IM12 Margem (%) 9M11 Margem (%) Var. (%)

Concessdes Rodoviarias 275,2 72,4% 243,0 70,4% 13,3% 767,9 71,0% 697,5 70,0% 10,1%
Logistica (80%) 15,5 21,4% 14,5 21,5% 6,9% 32,3 16,4% 32,2 18,0% 0,3%
Complexo Portuério 50,2 35,8% - n.m. n.m. 62,7 33,8% n.m. n.m.
STP (12,75%) 8,2 54,7% 6,4 52,0% 28,1% 22,7 53,8% 18,3 53,5% 24,0%
Senicos 12,0 45,1% 16,6 59,5% -27,7% 41,5 50,6% 43,9 56,3% -5,5%
Eliminacdes (0,2) - - - - (0,5) n.m. - n.m. n.m.
Holding (14,4) n.m. 9,9) n.m. 45,5% (42,5) n.m. (27,9 n.m. 52,3%
Total 346,6 57,4%' 270,6 64,1% 28,1% 884,1 59,0% 764,1 63,7% 15,7%
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EBITDA Ajustado — Concessbes Rodoviarias

69.8% 69.8% 70.4% 71.5% 71W4%

275.2
254.4 262.3

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12

mmm EBITDA (em milhdes de R$) = Margem EBITDA (%)

EBITDA Ajustado — Logistica (Elog 80%)

21.5% 21.4%
17.7% 19.7%
13.3% 14.1% 12.9%
15.5
14.5

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12

mmm EBITDA (em milhdes de R$) — Margem EBITDA (%)
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Resultado Financeiro Consolidado

O resultado financeiro liquido no 3T12 totalizou uma despesa de R$ 81,1 milhdes, crescimento de

77,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. As principais varia¢des foram:

~ Os juros sobre debéntures permaneceram estaveis. Tal estabilidade foi resultante da
amortizacdo parcial das debéntures da Ecovias e EcoRodovias Concessfes e Servicos e
gueda da taxa de juros real e, compensadas pelo reconhecimento de juros da nova emissao

de debéntures da Ecoporto (operacéo realizada para aquisicdo do Complexo Tecondi).

~ As despesas de juros sobre financiamento foram de R$ 20,4 milhGes, representando um
aumento de 161,5%. Este aumento foi ocasionado pela Emissdo de Notas Promissérias no
valor de R$ 550 milhdes pela EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (operagéo realizada
para a aquisicao do Complexo Tecondi).

-~ A variacdo monetaria de debéntures e financiamentos apresentou uma despesa de R$ 15,7
milhdes, representando um aumento de 170,7%. Esse aumento se deve, principalmente, a
variagdo monetaria das debéntures da Ecovias dos Imigrantes atreladas ao IGP-M, que

apresentou correcao de +3,8% no 3T12 comparado a +1,0% no 3T11.

~~ As despesas com a variagdo monetaria do Direito de Outorga referem-se aos ajustes a valor
presente aplicado sobre o saldo devedor dos 6nus de concessao da Ecovias dos Imigrantes.

-~ As Receitas de aplicagbes financeiras apresentaram um valor de R$ 10,0 milhdes com uma
diminuicdo de 54,3%. Esta reducdo foi ocasionada pela diminuicdo da disponibilidade em

caixa em funcéo da aquisicdo do Complexo Tecondi e pela reducéo na taxa de remuneracao

das aplicaces financeiras.

Resultado Financeiro (em milh6es de R$) 3T12

Juros sobre Debéntures (40,1) (39,8) 0,8% (106,6) (118,6) -10,1%
Juros sobre Financiamentos (20,4) (7,8) 161,5% (46,1) (26,9) 71,4%
Variagdo Monetéaria - Debéntures e Financiamentos (15,7) (5,8) 170,7% (31,9) (33,8) -5,6%
Variagéo Monetaria — Direito de Outorga 3,2) 1,9) 68,4% 8,1) (7,5) 8,0%
Receitas de Aplic. Financeiras 10,0 21,9 -54,3% 41,9 76,7 -45,4%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 2,8) 4,2) -33,3% (8,3) (12,3) -32,5%
Outros Efeitos Financeiros 8,9 8,2 8,5% (19,1) (14,4) 32,6%
CONSOLIDADO 81,1 45,8 77,1% 178,2 136,8 30,3%
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Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

O total de imposto de renda e contribuicdo social registrado no 3T12 foi de R$ 72,4 milhdes e de R$

191,0 milhdes no 9M12, sendo que a taxa efetiva (IR e CS /Lucro operacional antes dos impostos)

passou de 36,0% no 3T1ll para 41,7 % no 3T12. Desconsiderando as despesas financeiras

apuradas e incorridas nas holdings (Ecoporto e EcoRodovias Infraestrutura e Logistica) , por emissao

de dividas em virtude da aquisicao do Complexo Tecondi, a taxa efetiva do 3T12 foi 35,9%.

Lucro do Periodo

No 3T12, a EcoRodovias apresentou lucro liquido de R$ 99,7 milhdes, 3,0% inferior ao lucro liquido
de R$ 102,7 milhdes no 3T11. No 9M12, o lucro liquido foi de R$ 291,5 milhdes 4,0% superior ao

lucro liquido do 9M11. O total das despesas com Depreciacdo e Amortizacdo, no 3T12, atingiu R$

71,6 milhGes, sendo que 23,7% desse valor € relativo ao inicio da amortizagdo do agio pago na

aquisicdo do Complexo Tecondi.

Lucro Liquido (em milhdes de R$)

EBITDA IFRS 326,1 250,4 30,2% 833,1
Deprecia¢éo e Amortizagéo (71,6) (42,4) 68,9% (168,5)
Amortizacdo de Investimentos 0,1) 0,1) 0,0% 0,2)
Resultado Financeiro (81,1) (45,8) 77,1% (178,2)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (72,4) (58,3) 24,2% (191,0)
Lucro Liquido (antes da participagdo de minoritarios) 100,9 103,8 -2,8% 295,2
Participag&o de minoritarios 1,2) 1,1) 9,1% 3.7)
Lucro Liquido 99,7 102,7 -3,0% 291,5

Disponibilidade e Endividamento Consolidado

705,5
(125,3)
0,2)
(136,8)
(159,4)
283,7

(3.4)
280,2

18,1%
34,5%
0,0%
30,3%
19,8%
4,1%
8,8%
4,0%

A EcoRodovias encerrou setembro de 2012 com saldo de caixa disponivel e aplicacdes financeiras

em titulos e valores mobiliarios de R$ 649,7 milhdes. A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$

2.887,7 milh8es em 30 de setembro de 2012, aumento de 3,6% quando comparado a 30 de junho de

2012:

Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira, os seguintes fatores:

® Emissdo de debéntures no valor R$ 300,0 milhdes pela Elog (participagdo EcoRodovias:

R$ 240,0 milhges);

(ii) Atualizacéo do principal das debéntures da Ecovias dos Imigrantes (+R$15,7 milhdes);

(iii) Atualizacéo do principal das debéntures da Ecoporto (+R$16,2 milhdes).

(iv) Atualizacédo do principal das debéntures da EcoRodovias Concessdes e Servicos (+R$

9,4 milhdes).
Contribuiram para a reducédo do saldo da divida financeira, os seguintes fatores:
Indicede . @ /) ECOR3
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® Liquidacdo da 12 emissdo de debéntures da Elog no valor de R$ 170,0 milhdes

(participacao EcoRodovias: R$ 136,0 milhdes);
(i) Liquidagdo de empréstimo do Ecopétio Cubatdo com o BNDES no valor de R$ 43,7
milhdes (participacdo EcoRodovias: R$ 35,0 milhdes);

(iii) Liquidacdo dos empréstimos relativos ao capital de giro do Ecopatio Cubatao no valor de

R$ 19,0 milhdes (participacdo EcoRodovias: R$ 15,2 milhdes).

Endividamento (em milhdes de R$) 03/09/2012  30/06/2012 r. Vencimento
Concess6es Rodoviarias

Debéntures - EcoRodovias Concessdes e Senicos 360,7 351,3 2,7% IPCA + 8,75% / CDI + 1,5% R$ novembro-2015
Debéntures - Ecovias dos Imigrantes 297,8 282,1 5,6% IGP-M + 9,5% / 104,0% CDI R$ novembro-2014
Debéntures - Ecopistas 419,5 420,9 -0,3% IPCA+8,25% R$ janeiro-2023
BNDES- Ecopistas 89,1 91,7 -2,8% TILP+2,45% a.a R$ junho-2021
CCB - Ecovia Caminho do Mar 38,5 37,5 2,7% 110,20% do CDI R$ novembro-2012
CCB - Ecovia Caminho do Mar 47,2 46,4 1,7% 109% do CDI R$ novembro-2012
CCB - Ecosul 42,8 41,8 2,4% IPCA + 7,20% a.a. R$ outubro-2014
CCB - Ecosul 39,0 38,2 2,1% 109% do CDI R$ novembro-2012
Logistica

Debéntures-Elog (Primeira Emissé&o) - 134,9 n.m CDI+2,20% a.a R$ dezembro-2017
Debéntures-Elog (Segunda Emissé&o) 237,9 - n.m CDI+1,60% a.a R$ fevereiro-2020
BNDES - Ecopétio Logistica Cubatdo - 31,8 n.m TILP + 2,4% a.a. R$ abril-2017
CCI - Ecopétio Imigrantes 33,0 33,5 -1,5% IPCA + 7,20% a.a. R$ fevereiro-2020
Capital de Giro - Ecopéatio Logistica Cubatdo 0,1 12,7 n.m TILP + 3,90% a.a. R$ dezembro-2013
Portos

Debéntures- Ecoporto 612,6 596,4 2,7% CDI + 1,85% a.a R$ junho-2019
CCB-Tecondi 75,6 83,0 -8,9% CDI+1,90% a.a R$ junho-2015
FINIMP-Tecondi 11,4 10,8 5,6% LIBOR+4,60% a.a usD abril-2016
Termlog 13,4 11,8 13,6% TILP+2,90% a.a R$ setembro-2016
Notas Promissérias - EcoRodovias Infraestrutura e Logistica 562,4 548,8 2,5% 108%do CDI R$ maio-2013
Outros 6,3 13,8 -54,3%

Caixa Disponivel e Aplicagdes Financeiras 649,7 503,8 29,0%

DIVIDA LiQUIDA 2.237,7 2.283,6 -2,0%

Divida Liquida / EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 30/09/2012  30/06/2012 Var.

EBITDA IFRS udm 1.084,9 1.009,2 7,5%
Divida Liquida 2.237,7 2.283,6 -2,0%
Divida Liquida / EBITDA IFRS 2,1x 2,3x -0,2 x

Divida Liquida / EBITDA Ajustado (em milhées de R$) 30/09/2012  30/06/2012 Var.

EBITDA Ajustado udm 1.157,6 1.081,8 7,0%
Divida Liquida 2.237,7 2.283,6 -2,0%
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1,9 x 2,1x -0,2 X

Y/)ECOR3
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Capex Consolidado e por segmento de negocio

Os investimentos consolidados realizados pela EcoRodovias, no 3T12, foram de R$ 153,8 milhdes,
55,2% superiores ao registrado no 3T11.

Os investimentos realizados nas concessfes rodoviarias no 3T12 totalizaram R$ 120,2 milhdes,
superiores em 67,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Os principais investimentos foram
concentrados em pavimentacao/conservacao (80,0% dos investimentos), melhorias nas sinalizaces
e dispositivos de seguranca (7,0% dos investimentos), investimentos em hardware e equipamentos
de pedagio (5,0% dos investimentos) e obras em andamento (5,0% dos investimentos) das cinco
concessionarias em operagdo. Destaque para a continuagcdo das obras de duplicacdo do trecho de
14,4 km, da Ecocataratas, entre a cidade de Pedreira da Itatiba e Medianeira no estado do Parana,
cuja duplicacdo foi objeto do Termo de Ajuste do Contrato de Concessdo com o Departamento de
Estradas de Rodagem do Parand (DER/PR), no valor total de R$ 50,6 milhdes e para os
investimentos iniciais na Ecopistas, referentes, principalmente, a adequacéo do trevo dos Pimentas e
na Ecovias dos Imigrantes com a implantacdo da 5° faixa entre o km 26 e o km 41 na Rodovia dos

Imigrantes.

Conforme os critérios de contabilizacao estabelecidos pelas normas contdbeis (IFRS/ICPC) para as
concessbes de rodovias, os investimentos sdo contabilizados como Custo de Construcdo (Ativo
Intangivel) ou Custo de Manutencéo (Provisdao para Manutencdo). Nas tabelas abaixo, apresentamos

o valor total do Capex realizado e a sua segregagédo por conta contabil.

No setor de logistica, o valor de investimento realizado no 3T12 foi de R$ 6,1 milhdes. Os principais
investimentos ocorreram na modernizacdo de equipamentos e infraestrutura existentes nas demais

unidades de logistica.

Na STP (12,75%), o valor de investimento realizado no 3T12 foi de R$ 1,7 milhdo. Os principais

investimentos referem-se a aquisicdo de hardware e imobilizado.

Na Empresa de Servicos (EcoRodovias Concessfes e Servicos), o valor de investimento realizado no

3T12 foi de R$ 1,6 milhdo. O principal investimento foi a aquisicdo de novos hardwares.

p— :nff:;d: - % ECOR3 ~
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3T12 3T11 var
CAPEX (em milhdes de R$) Intangivel/ Custo de Intangivel/ Custo de Total
Imobilizado Manutencédo Imobilizado Manutencéo 3T12 x 3T11

Concessdes Rodoviarias
Ecovias dos Imigrantes 25,5 17,0 42,5 20,0 12,5 32,4 31,2%
Ecopistas 36,5 - 36,5 11,8 - 11,8 209,3%
Ecovia Caminho do Mar 9,9 1,4 11,3 9,5 - 9,5 18,9%
Ecocataratas 183 6,5 19,8 2,0 6,8 8,7 127,6%
Ecosul - Rodovias do Sul 10,0 - 10,0 8,5 0,9 9,4 6,4%
Total 95,2 25,0 120,2 51,8 20,1 71,9 67,2%
Logistica -
Ecopétio Logistica Cubatéo 1,2 - 1,2 6,7 - 6,7 -82,1%
Ecopétio Imigrantes - - - 4,8 - 4,8 -100,0%
Elog 4,9 - 4,9 8,9 - 8,9 -44,9%
Total 6,1 - 6,1 20,4 - 20,4 -70,1%
Complexo Tecondi 23,4 - 23,4 - - -
STP (12,75%) 1,7 = 1,7 1,6 - 1,6 6,3%
EcoRodovias Concessdes (Servigos) 1,6 - 1,6 4,0 - 4,0 -60,0%
Holding 0,9 - 0,9 1,2 1,2 -25,0%
CONSOLIDADO 128,9 25,0 153,8 79,0 20,1 99,1 55,2%

9M12 IM11 Var
CAPEX (em milhdes de R$) ) )

Intangivel/ Custo de Intangivel/ Custo de Total Total

Imobilizado Manutencédo Imobilizado Manutencédo 9M12 x 9M11
Concessdes Rodoviarias
Ecovias dos Imigrantes 46,7 43,7 90,4 49,1 30,5 79,6 13,6%
Ecopistas 82,4 - 82,4 43,9 - 43,9 87,7%
Ecovia Caminho do Mar 21,4 3,5 24,9 18,7 - 18,7 33,2%
Ecocataratas 33,9 15,9 49,8 6,1 16,1 22,2 124,3%
Ecosul - Rodovias do Sul 23,0 0,0 23,1 24,5 3,7 28,2 -18,1%
Total 207,4 63,1 270,4 142,3 50,3 192,6 40,4%
Logistica -
Ecopétio Logistica Cubatéo 5,6 - 5,6 10,2 - 10,2 -45,1%
Ecopétio Imigrantes 2,1 - 2,1 53 - 53 -60,4%
Elog 16,2 - 16,2 20,0 - 20,0 -19,0%
Total 23,9 - 23,9 8515 - 35,5 -32,7%
Complexo Tecondi 30,4 - 30,4 - - -
STP (12,75%) 4,7 4,7 4,9 4,9 -4,1%
EcoRodovias Concessdes (Servigos) 8,8 - 8,8 10,3 - 10,3 -14,6%
Holding 4,7 - 4,7 2,7 2,7 74,1%
CONSOLIDADO 279,9 63,1 342,9 195,7 50,3 246,0 39,4%

Indice de
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CAPEX Estimado

CAPEX Estimado

2012 E
Intangivel/ Custo de

(em milhdes de R$)

Imobilizado Manutencao

Concessdes Rodoviarias (100%)

Ecovias dos Imigrantes 72,1 73,7 145,8 55,4
Ecopistas 135,9 13,3 149,2 66,8
Ecovia Caminho do Mar 24,1 3,2 27,3 2,4
Ecocataratas 57,9 18,3 76,2 26,4
Ecosul - Rodovias do Sul 38,4 0,7 39,1 16,0
Total 328,4 109,2 437,6 167,2
Logistica (100%) -

Ecopatio Cubatao 14,6 - 14,6 7,6
Ecopétio Imigrantes 100% 5%3 - 5,3 -
Elog 22,3 - 22,3 2,1
Total 42,2 - 42,2 9,7
Complexo Tecondi 35,4 - 35,4 5,0
Total 406,0 109,2 515,2 181,8

Inclica dé
Sustentabilidade |
Empresarial ;

2012
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Desempenho Complexo Tecondi - 3T12 e 9M12

Complexo Tecondi
Receita Bruta (em milhdes de R$)

Operagéo de Cais 57,3
Operacdes de Armazenagem 99,2
Outros 0,8
Total 157,3

3T11
57,6 -0,5% 157,7
81,2 22,2% 280,2

- 1,4

138,8 13,3% 439,3

oM11
138,7 13,7%
231,0 21,3%
369,7 18,8%

Complexo Tecondi 3T12

3T11

9M12

IM11

Indicadores Econdmicos (em milhdes de R$)

Receita Bruta 157,3 138,9 13,2% 439,3 369,7 18,8%
Receita Liquida 140,1 127,8 9,6% 389,8 337,5 15,5%
EBITDA 50,2 46,0 9,1% 135,1 113,6 18,9%
Margem EBITDA 35,8% 36,0%  -0,2 p.p. 34,7% 33,6% 1,1 p.p.
EBITDA — Complexo Tecondi
2% 36.0% 35.8%
35.2% . 34.1%
———34.1% 33.3% H —
g
50.2

1T11 2711 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12
mmm EBITDA- em milhdes de R$  ====Margem EBITDA (%)
Indice de //)ECOR3 ~
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RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Ecoviver — E um projeto educativo e artistico que visa difundir e estimular a conscientizagéo
ambiental de alunos do Ensino Fundamental. Por acreditar que a escola € um dos principais espagos
para a difusdo de informagcdo, o Ecoviver conta com os educadores como grandes aliados,
oferecendo total apoio para a abordagem da questédo do lixo em sala de aula e estimulando trabalhos
com os alunos. Desde 2006, o Ecoviver ja envolveu 250 mil alunos, 6.600 professores, 1.800 escolas

em 25 cidades.

Este ano, o Projeto Ecoviver foi incrementado com o Projeto Arte Sustentavel, mais uma iniciativa
viabilizada pelo Ministério da Cultura e patrocinada pelo Grupo EcoRodovias com o objetivo de
promover a arte contemporanea, por meio de oficinas para alunos, usando como tema gerador
elementos da natureza e materiais residuais, utilizando as linguagens de Fotografia, Imagem Digital e
Video.

Campanha “Por uma estrada sem acidentes” - No més de julho de 2012, a EcoRodovias lancou
uma grande campanha para conscientizacdo e orientagdo dos usudrios das concessionarias de
rodovias administradas pelo Grupo, com os objetivos de reduzir o nimero de 6bitos em acidentes
rodoviarios e educar os motoristas para dirigirem em situac@es adversas. O projeto esta alinhado com
0s objetivos da Década Mundial de A¢des de Seguranca da ONU e pode ser conhecido em mais

detalhes no site: www.ecorodovias.com.br/semacidentes .

Reconhecimento - A EcoRodovias foi considerada a melhor empresa de infraestrutura pela revista
Epoca Negdcios. A pesquisa faz parte da edicéo especial Epoca 360° e foi feita pela Fundagdo Dom
Cabral. Além do aspecto econémico-financeiro, a Epoca também avalia os seguintes quesitos satde
financeira, governanca corporativa, capacidade de inovacdo, politicas de recursos humanos,

responsabilidade socioambiental e visdo de futuro.

indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) — As acbes da EcoRodovias integram a carteira do
ISE 2012 da BM&FBOVESPA. O ISE tem por objetivo refletir o retorno de uma carteira composta por
acbes de empresas com reconhecido comprometimento com a responsabilidade social e a
sustentabilidade empresarial, e também atuar como promotor das boas praticas no meio empresarial

brasileiro.
]

ce de ﬁ ECOR3
it ISE szs IBRX /mﬂ?n“é‘&‘ég @CORODOVIAS
BM&FBOVESPA GRUPO

. <

24

Vida e desenvolvimento em equilibric



ESTRUTURA DE NEGOCIOS DA ECORODOVIAS

@FCG“'S
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Primav Construgbes e Comércio S.A Impregilo International Infrastructures N.V Free Float

45,0% 25,5% 29,5%

. 4
€©CORODOVIAS
GRUPO
e
BCORODOVIAS | eLoG ‘@COPORTO

STP-\

<~ -~ <~ < 2 %

TERM &
ecoviss 8COPISTAS ecovia @COCATARATAS ecosuL TECO% carmares -
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€COVIAS

Responséavel pelo Sistema Anchieta-Imigrantes (SAl), a Ecovias dos Imigrantes é o corredor de
exportacao e importacdo para o Porto de Santos, ligando a regido metropolitana de Sao Paulo ao
Pélo Petroquimico de Cubatéo, as industrias do ABCD e a Baixada Santista. Em seus 176,8 km de

extensdo, passam mais de 56 milhdes de veiculos equivalentes pagantes no ano.
|

. 4

€COPISTAS

A Ecopistas é a concessionaria que administra e opera o Corredor Ayrton Senna / Carvalho Pinto,
ligacdo entre a Regido Metropolitana de Sdo Paulo com o Vale do Paraiba, a regido serrana de
Campos do Jorddo, o Porto de Sao Sebastido e as praias do Litoral Norte. Com 134,9 km de
extensdo e movimento anual de mais de 70 milhdes de veiculos equivalentes pagantes, tornou-se
uma das mais importantes vias para a distribuicdo da producdo industrial das cerca de duas mil

empresas instaladas na regido do Vale do Paraiba.
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€COVIA

A concessionaria Ecovia Caminho do Mar é responsavel pelo conjunto de rodovias federais e
estaduais que formam o corredor de transporte de bens do Parand ao Porto de Paranagua e ao

turismo para o litoral do estado, através da BR-277, PR-508 e PR-407, com extensédo de 136,8 km.

e 4
©@COCATARATAS

Adquirida pela EcoRodovias em fevereiro de 2008, a Ecocataratas faz a ligacdo entre os municipios
de Guarapuava, Cascavel e Foz do Iguacu (fronteira com Argentina e Paraguai), através de 387,1
quildmetros da BR-277. O trecho registrou, em 2011, mais de 25,7 milhdes de veiculos equivalentes
pagantes.

|
o
eCcosuUL

Uma das maiores malhas viarias concedidas no Brasil € administrada pela Ecosul — Rodovias do Sul,
com 623,8 km no Pélo Rodoviario de Pelotas. Além da importante ligacdo ao Porto de Rio Grande, a
Ecosul — Rodovias do Sul também desempenha importante papel no turismo em direcdo ao litoral sul
brasileiro, através da BR-116.

. o

eLOG

A Elog é a empresa de logistica do grupo EcoRodovias que disponibiliza um portfélio completo de
servicos para atendimento de toda a cadeia logistica que engloba a gestéo de: logistica integrada,
armazenagem, comércio exterior, transportes e informacédo, sempre focada na eficacia dos processos
operacionais e em parcerias soélidas com cliente e colaboradores. Sdo cerca de 2.000 colaboradores

diretos, distribuidos em 15 unidades localizadas em pontos estratégicos das regifes Sudeste e Sul.
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!‘7‘;
Tecon

sepmores

A Tecondi é detentora de arrendamento para exploracéo de area sob administracdo da Codesp, em 3
areas, situada na regido de Valongo, na margem direita do Porto de Santos, com trés bercos
privativos de atracacdo, onde sdo utilizados guindastes portuarios, com capacidade de movimentar
até 524.000 contéineres por ano. A Termares atua, integrada ao Terminal Tecondi, na operacgdo de
terminais alfandegados na Zona Primaria do Porto de Santos, racionalizando os processos de
importacdo e exportagdo de contéineres e carga geral aos clientes do terminal por meio de
arrendamento, junto a Codesp, de &area de 40.000 m2. A Termlog atua na area de transporte e
logistica de contéineres movimentados pelas empresas Tecondi e Termares, através do processo

“Porta a Porta”.

1))

A STP — Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. atua, em ambito nacional, na cobranca
eletronica de pedagios e estacionamentos de shopping centers e aeroportos. Pioneira e lider na
implementacdo do sistema de ldentificacdo Automatica de Veiculos (AVI) no Brasil, a STP esta
presente em 94% das pracas pedagio existentes, 135 estacionamentos que aceitam o sistema e

administra mais de 3,6 milhdes de tags.
|

atuais expectativas.

) AN
. - e . <
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Disclaimer: Estas informagdes e declaragdes contém consideragbes futuras referentes as perspectivas de negdcios, que estdo sujeitas a riscos e
incertezas. Tais consideragdes refletem as crengas e perspectivas de nossa Administra¢do e a informagbes que a Companhia possui acesso. As

declaragées sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho e as condigbes dependem, sobretudo, das condigées econémicas, de mercado,

politicas governamentais e fatores operacionais. Portanto, os resultados futuros das empresas do grupo poderdo diferir significativamente das
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/6/12

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes a caixa 525.185 409.910 28,1%
Titulos e valores imobiliarios 71.567 51.642 38,6%
Clientes 232.769 206.900 12,5%
Impostos a recuperar 27.376 31.559 -13,3%
Despesas antecipadas 11.941 7.548 58,2%
Outros créditos 50.200 41.683 20,4%
Ativo Circulante 919.038 749.242 22, 7%
NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 56.203 50.433 11,4%
Dep6sitos judiciais 77.426 72.092 7,4%
Despesas antecipadas 373 385 -3,2%
QOutros créditos 6.729 11.437 -41,2%
Ativos indenizatorios 2.905 -

Titulos e valores mobiliarios 52.972 42.241 25,4%
Realizavel a longo prazo 196.608 176.588 11,3%
Investimentos 10 10 -4,8%
Propriedade para investimento 52.881 53.180 -0,6%
Imobilizado 533.449 529.884 0,7%
Intangivel 4.013.026 3.960.818 1,3%
Permanente 4.599.365 4.543.891 1,2%
Ativo Ndo Circulante 4.795.973 4.720.480 1,6%
TOTAL DO ATIVO 5.715.011 5.469.722 4,5%
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

30/9/12

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

CIRCULANTE
Fornecedores 167.564 148.093 13,1%
Empréstimos e financiamentos 772.966 772.236 0,1%
Arrendamento mercantil e financeiro 949 1.326 -28,4%
Debéntures 481.143 447.682 7,5%
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 27.303 25.219 8,3%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 57.986 48.818 18,8%
Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS 1.813 1.833 -1,0%
Partes relacionadas - fornecedores 6.486 1.941 234,2%
Credor pela concesséo 17.757 20.139 -11,8%
Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social 30.900 22.690 36,2%
Provisdo para manutencé&o 53.055 47.804 11,0%
Provisdo para construgéo de obras futuras 11.099 11.807 -6,0%
Outras contas a pagar 41.956 51.611 -18,7%
Passivo Circulante 1.670.977 1.601.199 4,4%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 184.904 226.474 -18,4%
Arrendamento mercantil e financeiro 85 152 -44,0%
Debéntures 1.447.359 1.339.561 8,0%
Outras contas a pagar 16.146 4.916 228,4%
Tributos diferidos 19.637 14.564 34,8%
Impostos e contribuicdes 11.525 11.659 -1,1%
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 55.320 54.896 0,8%
Credor pela concesséo 52.305 52.638 -0,6%
Provisdo para manutengé&o 114.084 121.221 -5,9%
Provisdo para construgéo de obras futuras 2.056 2.014 2,1%
Passivo Nao Circulante 1.903.421 1.828.096 4,1%
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado 1.320.549 1.320.549 0,0%
Reserva de capital - plano de opgdes com base em acdes 29.947 30.644 -2,3%
Reserva de lucros - legal 90.751 90.751 0,0%
Constituicao de reserva de lucros 388.105 388.105 0,0%
Lucro Acumulados 291.536 191.851 52,0%
CP:rr]ttir((:)ilp;Ziio dos acionistas ndo controladas no patriménio das 19.775 18.527 6.5%
Patrim6nio Liquido 2.140.613 2.040.427 4,9%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 5.715.011 5.469.722 4,5%
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS (em milhares de
R$)

Receita Bruta

Receita com Arrecadagédo de Pedagio
Receita de Logistica
Receita de Senigos
Receitas Acessoérias
Receitas Tecondi
Receita de Construgédo ICPC-01
Deduc¢des da Receita Bruta
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Custo dos Servicos Prestados
Pessoal
Conservacdo e Manutencao
Senico de Terceiros
Poder Concedente/ Seguros e Locagdes
Depreciagéo
Outros
Provisdes para manutengéo - ICPC-01
Custo construcéo de obras - ICPC-01
LUCRO BRUTO
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas Gerais e Administrativas
Outras Receitas (Despesas)
EBIT
Resultado Financeiro
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de Renda e Contribuigédo Social

LUCRO LIQUIDO ANTES DA PARTICIPAGAO DE
MINORITARIOS

Participacdo dos acionistas ndo controladores
Participagéo dos acionistas controladores
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

Numero de Ag¢des (mil)

LUCRO LiQUIDO POR AGAO (R$)

763.994  512.310 49,1%  1.866.763
400.937  354.698 13,0%| 1.141.718
85.542 79.645 7,4% 234.310
17.222 14.541 18,4% 48.170
14.982 14.346 4,4% 43.078
157.283 = n.m 208.109
88.028 49.080 n.m 191.378
(72.254)  (41.287) 75,0%  (178.202)
691.740  471.023 46,9%  1.688.561
(378.553)  (218.112) 73,6%  (857.889)
(65.787)  (31.493)  108,9% (144.927)
(8.031)  (13.478) -40,4% (34.947)
(79.502)  (23.915)  232,4% (151.467)
(26.708)  (24.459) 9,2% (71.120)
(70.054)  (41.913) 67,1% (163.814)
(19.947)  (13.534) 47,4% (49.280)
(20.495)  (20.240) 1,3% (50.956)
(88.028)  (49.080) 79,4% (191.378)
313.188  252.911 23,8% 830.673
(58.782)  (45.002) 30,6%  (166.258)
(58.704)  (45.029) 30,4% (166.775)
79) 27 n.m 516
254406 207.910 22,4% 664.415
(81.125)  (45.805) 77,1%|  (178.181)
173.281  162.105 6,9% 486.234
(72.399)  (58.282) 24,2%  (191.031)
100.882  103.823 -2,8% 295.203
(1.197) (1.080) 10,9% (3.667)
99.685  102.742 -3,0% 291.536
99.685  102.742 -3,0% 291.536
558.699  558.699 = 558.699
0,18 0,19 -3,0% 0,53

1.449.811
1.023.291
210.044
40.775
39.851
135.850
(115.110)
1.334.701
(629.469)
(93.150)
(43.712)
(66.961)
(70.768)
(123.983)
(36.470)
(58.575)
(135.850)
705.232
(125.280)
(125.139)
(141)
579.952
(136.829)

443.123

(159.447)
283.676

(3.438)
280.238
280.238
558.699

0,51

28,8%
11,6%
11,6%
18,1%
8,1%
n.m
40,9%
54,8%
26,5%
36,3%
55,6%
-20,1%
126,2%
0,5%
32,1%
35,1%
-13,0%
40,9%
17,8%
32,7%
33,3%
n.m
14,6%
30,2%

9,7%
19,8%
4,1%

6,7%
4,0%
4,0%

4,0%

Indice de
Sustentabilidade
Empresarial
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FLUXO DE CAIXA R$ milhdes

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido antes do IR e CSL
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais
Depreciagdo e amortizagéo
Baixa do ativo imobilizado ,intangivel e propriedade para investimento
Encargo financeiros e varariagdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures
Variagdo monetaria das obrigagdes com o poder concedente
Constituicéo de provisdo para perdas tributérias, trabalhistas e civeis, depdsitos judiciais e atualizagdo monetaria
Atualizacdo monetéria de provisdo e construgdo de obras futuras
Constitui¢do de provisdo para manutencdo e construcéo de obras e atuagizagdo monetaria
Receita sobre titulos e valores mobiliarios
Resenva de capital - Prémio de opgdes
Prémios de opgéo
Variagdes nos ativos operacionais
Clientes
Empresas ligadas
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais
Outros créditos
Outros Aitvo indenizatérios
Variagdes nos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigac6es sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Empresa relacionadas-clientes
Provisdo para perdas tributarias, civeis e trabalhistas
Pagamento de proviséo de manutengé&o e construgéo de obras
Juros pagos
Outras contas a pagar
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Tributos diferidos
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais
FLUXO DE CAIXA DAS OPERAGOES DE INVESTIMENTOS
Aquisicdo Complexo Tecondi
Aquisicdo de imobilizado e intangivel
Aquisicédo de propriedades para investimentos
Pagamento dividendos minoritarios
Pagamento de dividendos minoritérios
Recebimento na venda de imobilizado
Caixa aplicado nas atividades de investimentos
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Programa de parcelamento especial-PAES
Credor pela credor
Titulos e valores mobiliarios
Captacgéo de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures- terceiros
Pagamento de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio
Pagamento de a¢des em tesouraria
Comisséo de debéntures, emprestimos e notas promissdrias
Pagamento aquisi¢@o Elog Sudeste e Elog Sul
Opcdes outorgadas
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento
Efeito liquido de caixa na aquisi¢do de novas empresas
AUMENTO (DIMINUIGAO) DE CAIXA E BANCOS E APLICACOES FINANCEIRAS
Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - no inicio do exercicio
Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - no fim do exercicio
AUMENTO LiQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

486.234
442.655

168.253
6.892
194.884
8.064
6.355
8.319
50.955
(3.108)
2.041

(25.046)
(3.860)
1.553
(1.533)
(9.887)
(11.284)
(35)
(355.160)
(5.101)
13.397
698
4,699
(6.662)
(64.981)
(124.249)
1.871
(174.832)

548.683

(1.315.340)
(277.680)
(2.066)

723
(1.594.363)

(10.183)
(54.124)
1.499.928
(996.872)
(64.931)
(2.285)
(5.561)
(1.033)
(130)
377.826
588.488

604.551
525.185
79.366

30/09/2011

443.123
420.086

125.345
1.522
186.502
7.550
27.302
12.320
58.575
(573)

1.543
(61.428)
(30.364)

(3.571)
773
(9.222)
(19.248)
204
(315.043)
(594)
8.100
(988)

6.836
(20.119)
(54.462)

(104.856)
(5.802)
(143.158)

486.738

(190.515)
(4.451)
(3.609)

(198.575)

(651)
(8.976)
(79.187)
434.849
(544.026)
(145.442)
(2.164)

(88.025)

(433.622)

872.654
727.195
145.459
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