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RELATORIO DE ADMINISTRAGAO 2013

B MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,
Em 2013, o Conselho de Administracao, em conjunto com a Diretoria, revisou a misséo, a visao de
futuro e os valores do Grupo Neoenergia. Com essa iniciativa e face aos novos desafios apresentados
para o setor energético no Brasil, o Grupo renovou seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel
do pais e reformulou o enunciado de sua Misséo: "Ser a energia que movimenta e ilumina a vida para
o bem-estar e o desenvolvimento da sociedade". Essa é a razéo de ser do Grupo Neoenergia. E esse
compromisso se confirmou por meio dos investimentos feitos pelo Grupo na geracao, transmissao e
distribuicdo de energia. Em 2013 foram investidos R$ 2,9 bilhdes, sendo R$ 1,6 em distribuicéo, R$
1,26 em geracao e R$ 28 milhdes em transmissao.
Transformacao socioecondmica nas regioes onde atua, respeito pelo cliente, foco nas pessoas, atuacéo
sem fronteiras, integridade, sustentabilidade e criagao de valor para seus acionistas. Esses valores,
aliados a transparéncia e a solidez do Grupo Neoenergia, levaram a agéncia de rating S&P reafirmar,
em 2013, pelo quarto ano consecutivo, sua nota maxima na escala nacional (brAAA) e grau de
investimento na escala global (BBB-).
Como parte integrante deste que € um dos 40 maiores grupos econémicos do Brasil, a SE Narandiba
S.A. esté ciente da sua contribuicao para o desenvolvimento sustentavel do Pais e preparada para
prosseguir com o proposito firme de ser admirado pelos seus clientes, governo e colaboradores e
reconhecido, nacionalmente, como referéncia em inovacao, padrées de operacdo, qualidade de
atendimento, rentabilidade e crescimento.
Marco Geovanne Tobias da Silva
Presid do C lho de Admini

B 1. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A SE Narandiba S.A. (“SE Narandiba” ou "Companhia") € uma companhia fechada estabelecida em
18 de agosto de 2008, controlada 100% pela Neoenergia, com sede no Rio de Janeiro. A companhia
é uma sociedade de propdsito especifico (SPE) e possui 100% de participacao nas Subestacées de
Narandiba, Brumado Il e Extremoz II.

m2. DESEMPENHO DO NEGOCIO

A Subestacao Narandiba, que atende a populacéo de Salvador, entrou em operacao em 2010 com
poténcia instalada de 200MVA. Esse empreendimento foi concebido com equipamentos de Ultima
geracao, que oferecem mais confiabilidade e seguranca a operacao, além de ocupar menos espaco.
Sua construcéo teve baixo impacto ambiental e fez parte do Programa de Aceleracao de Crescimento
(PAC), do Governo Federal.

Através da Resolugao Autorizativa n® 3.230, publicada no dia 15 de Dezembro de 2011, a SE
NARANDIBA S.A foi autorizada a implantar reforcos em nas instalagoes da Subestacao Narandiba. Em
2013 foram realizados os reforcos e a obra foi concluida em fevereiro de 2014.

BALANGCOS PATRIMONIAIS

A Subestacao Extremoz Il esta localizada no municipio de Extremoz, a cerca de 16 km de Natal, a
subestacdo permitira atender a crescente demanda de energia no setor norte da Regido Metropolitana
de Natal, capital do estado, bem como auxiliar no escoamento oriundo da expansao no parque eélico
do Estado e foi arrematada no lote G do Leildo de Transmissdo n°® 006/2011 realizado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) no dia 16/12/2011. A construcao da subestacao Extremoz
Il pela Narandiba S.A. ira proporcionar maior seguranca e confiabilidade ao sistema na cidade de
Natal, estado do Rio Grande do Norte. A construcao deve gerar 237 empregos diretos e a entrada em
operacdo comercial esta prevista para abril de 2014.

A Subestacao Brumado |l esté localizada no estado da Bahia e beneficiara a Regido Sudoeste da Bahia,
composta por 30 municipios, entre os quais se destacam, Brumado e Vitéria da Conquista, ampliando
a oferta e melhorando os niveis de tenséo e a confiabilidade do sistema elétrico regional. Seré instalado
um transformador de 100 MVA 230/138 kV e as Conexdes de Unidades Transformadoras, Entradas de
Linha, Interligacoes de Barras; barramentos, instalacoes vinculadas e demais instalacoes necessarias
as funcdes de medicao, supervisao, protecao, comando, controle, telecomunicagao, administragao e
apoio. A obra esté prevista para ser concluida em agosto de 2014 e a concesséo é valida por 30 anos.

m 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Recita Operacional Bruta 19.850 35.594 79,3%
Receita Operacional Liquida 19.540 35.148 79,9%
EBITIDA 6.097 9.449 55,0%
Resultado do Servico 6.096 9.448 55,0%
Resultado Financeiro - Exceto JSCP (2.035)  (1.402) (31,1%)
Lucro Liquido 3.837 7.797 103,2%
Ativo Total 83.467 104.347 25,0%
Investimento 11.750 21.662 84,4%
Divida Bruta 36.910 39.094 5,9%
Divida Liquidal 28.482 38.659 35,7%
Patriménio Liquido 45.024  57.519 27,8%

Indicadores Econémico-Financeiros?

Margem EBITDA 31,20% 26,88% (4,32 p.p.)
Margem Liquida 19,64% 22,18% 2,55 p.p.
Divida Liquida/EBITDA 4,671 4,091 (12,4%)

1 Divida total liquida das disponibilidades e aplicacdes em titulos

2 p.p. - pontos percentuais

Atendendo a Instrugcdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacao do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizacao, LAJIDA) e, complementamos
que os célculos apresentados estdo alinhados com os critérios dessa mesma instrugao:

Conciliacdo de EBITDA - R$ mil 2012 2013 A%

Lucro Liquido 3.837 7.797 103,2%
Imposto de Renda e CSLL 224 249 11,2%
Receita Financeira (261) (295) 13,0%
Despesa Financeira 2.296 1.697 (26,1%)

Amortizacéo/Depreciacao 1 1 -
EBITDA 6.097 9.449 55,0%

RCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

ATIVO Notas 2013 2012 PASSIVO Notas 2013 2012
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 435 8.089 Fornecedores 12 1.917 514
X . Empréstimos e financiamentos 13 4.948 4.922
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 5 578 594
o Taxas regulamentares 14 72 40
Titulos e valores mobiliarios 6 - 3 Impostos e contribuigées a recolher 15 228 12
Impostos e contribuicoes a recuperar 7 5.892 4.940 Dividendos e juros sobre capital proprio 16 5.497 959
Despesas pagas antecipadamente 85 88 Outros passivos circulantes 6 7
Concessao do servico publico (ativo financeiro) 11 9.042 5.361 T‘BTA'- DO CIRCULANTE 12.668 6.454
. . NAO CIRCULANTE
Outros ativos circulantes 21 2061 Empréstimos e financiamentos 13 34.146 31.988
T(?TAL DO CIRCULANTE 16.053 21.136 Taxas regulamentares 14 4 1
NAO CIRCULANTE Outros passivos nao circulantes 10 -
Titulos e valores mobiliarios 6 - 336 TOTAL DO NAO CIRCULANTE 34.160 31.989
Depésitos judiciais 8 11 - PAT_R|M°N_|° Liquibo 17
Concessao do servico publico (ativo financeiro) 11 88.283 61.994 Capital social 51.375 42.090
. Reservas de lucro 589 200
Intangivel 10 - 1 Proposta de distribuicao de dividendos adicional 5.555 2.734
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 88.294 62.331 TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 57.519 45.024
TOTAL DO ATIVO 104.347 83.467 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 104.347 83.467

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Reservas de Lucros Proposta de Total do
Lucros/Prejuizos Distribuicao de Patriménio
Capital Social Reserva Legal Acumulados Dividendos adicional Liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2012 16.000 8 - 47 16.055
Aumento de Capital 26.090 - - - 26.090
Lucro liquido do exercicio - - 3.837 - 3.837
Aprovacao da proposta de dividendos - - - (47) (47)
Destinacoes:
Reserva Legal - 192 (192) - -
Dividendos propostos - - (3.645) 2.734 (911)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 42.090 200 - 2.734 45.024
Aumento de Capital 9.285 - - - 9.285
Lucro liquido do exercicio - - 7.797 - 7.797
Aprovacao da proposta de dividendos - - - (2.734) (2.734)
Destinacoes:
Reserva Legal - 389 (389) - -
Dividendos Minimos Propostos - - (1.853) - (1.853)
Dividendos propostos com reservas - - - - -
Dividendos propostos - - (5.555) 5.555 -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 51.375 589 - 5.555 57.519

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

0 Informacdes Gerais

A SE Narandiba S.A. (“SE Narandiba” ou “Companhia”) é uma sociedade de propésito especifica (SPE)
e foi constituida em 18 de agosto de 2008, criada com o propésito de reforcar o suprimento de energia
para a Regido Metropolitana de Salvador por meio de uma subestacao de energia com concessao obtida
em leilao de transmisséao realizado em trés de outubro de 2008. A subestacao entrou em operacao
comercial em junho de 2011.

Em 06 de dezembro de 2011, foi autorizada através da Resolugéo Autorizativa n® 3.230, a ampliar
a Subestacao de Narandiba no Estado da Bahia. A ampliacao foi concluida em fevereiro de 2014.

A Narandiba arrematou em junho de 2012, a concessao para Construgao, Operacao e a Manutencao
da expansao da Subestacdo Brumado Il localizada no estado da Bahia. A subestacéo beneficiaré a
Regido Sudoeste da Bahia, composta por 30 municipios, entre os quais se destacam, Brumado e
Vitdria da Conquista, ampliando a oferta e melhorando os niveis de tensao e a confiabilidade do sistema
elétrico regional, a obra esté prevista para ser concluida em agosto de 2014.

A Administracao da Companhia autorizou a conclusao da elaboracao das demonstragdes contabeis em
20 de marco de 2014, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais
proximo, exceto quando indicado.

g Elaboracgao e Apresentagao das Demonstracoes Financeiras

2.1. Base de apresentacao

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013
e 2012 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Agoes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, que estao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB.

A preparacdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracées financeiras. As principais estimativas relacionadas as
demonstracoes contabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da proviséo para contingéncia,
realizacéo de impostos, contribuicoes sociais diferidos e base de determinacéao do ativo financeiro.

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretagoes técnicas emitidas pela CVM
e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstracoes financeiras.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia.

2.3. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serao gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita liquida é mensurada
com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos
sobre vendas.

a) Receita de concessao:

Receita de operacao e manutengao

A receita de operacao e manutencao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente

para fazer face aos custos de operacéo e manutencéo dos ativos de transmissao.

Receita de construgao

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos

servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcao

(servicos de construcao ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servicos de operacéo - fornecimento de

energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concesséo (vide nota 10).

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da infra-

estrutura utilizada na prestacdo dos servicos de transmissao de energia elétrica. A margem de

construcao adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da

Companhia ¢ a transmissao de energia elétrica; (ii) toda receita de construcéo esté relacionada com

a construcéo de infra-estrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a

construcéo da infra-estrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adicoes

efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construcao, apés
deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais, se houver.

Receita financeira de concessao

A receita financeira de concessao corresponde a remuneracao pela taxa de desconto, que corresponde

a taxa interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder

concedente através da Receita Anual Permitida (RAP) (vide nota 10).

b) Receita de Juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao

fluir para o Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é

reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do

principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos
de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagao ao valor contébil
liquido inicial deste ativo.

2.4. Imposto de renda e contribuicao social corrente

Séo apurados com base no lucro presumido mediante a aplicacao das aliquotas de 15% acrescida do

adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de renda e 9% para

a contribuicéo social incidentes sobre os percentuais de 8% para imposto de renda e 12% para a

contribuicao social sobre a receita bruta auferida no periodo de apuracao, conforme determinado pela

legislacéo tributaria em vigor.

2.5. Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos s&o reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

e Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperéavel ou a pagar, € incluido como componente dos

valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

B 4. ENDIVIDAMENTO

4.1. PERFIL DA DIVIDA

A Companhia realizou, em junho de 2010, captacao de recursos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico Social — BNDES e com o Banco do Brasil na forma de repassador dos recursos, no valor de R$
38,9 milhdes, prazo de 8 anos sendo 24 meses de caréncia para amortizacao do principal, com juros pagos
no vencimento e custo de 4,5% a.a. com o objetivo de construir a subestacdo Narandiba.

Em dezembro de 2012 a Companhia realizou duas captacoes de recursos junto ao BNDES com o
Banco do Brasil na forma de repassador, no valor de R$ 8,2 milhdes e R$ 5,5 milhdes, prazo de 8 anos
sendo 24 meses de caréncia para amortizacao do principal, com juros pagos mensalmente e custo de
2,5% a.a. para ambos financiamentos.

Até dezembro de 2013, foi liberado o montante de R$ 1,6 milhdes do contrato de R$ 8,2 milhdes e a
integralidade dos outros dois contratos. A divida bruta consolidada da Companhia foi de R$ 39 milhdes.

nograma de Vencimento da Divida (R$ Mil)
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B 5. AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os
quais nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos
nossos clientes, fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as
Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Notas 2013 2012

RECEITA LiQUIDA 18 35.148 19.540
CUSTOS DOS SERVIGCOS 19 (25.284) (13.118)
LUCRO BRUTO 9.864 6.422
Despesas gerais e administrativas (416) (326)
LUCRO OPERACIONAL 9.448 6.096
Receitas financeiras 20 295 261
Despesas financeiras 21 (1.697) (2.296)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUIQi\O SOCIAL 8.046 4.061
Imposto de renda e contribuigao social (249) (224)
Corrente (249) (224)
LUCRO ANTES DAS PARTICIPA(;f)ES MINORITARIAS 7.797 3.837
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 7.797 3.837
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO DO CAPITAL - R$
Ordinéaria 0,15 0,09

A Companhia nao possui outros resultados abrangentes
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

2013 2012

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Lucro Liquido do Exercicio (Antes dos Impostos)

AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacéo e amortizagao 1 1

8.046 4.061

Encargos de dividas e atualizagées monetérias e cambiais 1.661 1.680
9.708 5.742
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 16 (67)
IR e CSLL a Recuperar (100) (58)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL. (944) (47)
Depositos judiciais (11) -
Despesas pagas antecipadamente 3 21
Concessao Servico Publico (Ativo Financeiro) (5.909) (1.831)
Outros ativos 2.039 (2.036)
(4.906) (4.018)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 1.403 470
Encargos de dividas e swap pagos (1.635) (2.023)
Taxas regulamentares 35 29
Imposto de renda (IR) e Contribuicéo Social
sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos (145) (139)
Impostos e Contribuicoes a recolher, exceto IR e CSLL 204 (73)
Outros passivos 9 7
(129) (1.729)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 4.673 (5)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Concessao Servico Publico (Ativo Financeiro) (24.061) (12.842)
Aplicacao em titulos e valores mobiliarios - (90)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 339 -
GERAQAO (UTILIZA(;AO) DE CAIXA EM ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO (23.722) (12.932)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento(Reducéo) de Capital 9.285 20.397
Captacao de Empréstimos e financiamentos 7.017 -
Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (4.859) (2.024)

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (48) (16)

UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 11.395 18.357
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (7.654) 5.420
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 8.089 2.669
Caixa e equivalentes no final do exercicio 435 8.089
VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA (7.654) 5.420

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2.6. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estao classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado (os mantidos para negociacéo e os designados assim no reconhecimento inicial),
empréstimos e recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nédo
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios, concesséo de servico publico e outros créditos.

a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da
seguinte forma:

® Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragao do resultado.

* Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragcao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A apropriacéo no resultado
ocorre pelo método de juros efetivos incluido na linha de receita financeira na demonstracéo de
resultado. As eventuais perdas por reducao ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa
financeira no resultado.
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® Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apdés a avaliacao inicial, os investimentos

mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Qs direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obriga-
cao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e

financiamentos e outras contas a pagar.

b.1) M ao sub te dos passivos fi iros
A mensuracéo dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:
* Emprésti e financi t:

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e
perdas sao reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagao pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao
ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

2.7. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacdes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.

2.8. Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da disponibilizagao do uso das linhas de transmisséo, e conexao
ao Sistema de Transmissao. S&o considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e
recebiveis.

2.9. Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas
base das demonstragoes contéabeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.10. Recebiveis de concessao de servigo publico

Refere-se ao direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente ou indiretamente,
através da receita anual permitida (RAP) e da parcela de indenizagao do poder concedente ao final
da concessao, decorrente da aplicacdo da Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concesséo e
da Orientacdo Técnica OCPC 05 - Contratos de concessao. O ativo financeiro é remunerado pela taxa
interna de retorno do projeto que foi utilizada para desconto a valor presente do fluxo esperado de
recursos incondicionais a serem recebidos ao longo da concessao e da parcela da indenizacéo a ser
recebida no retorno dos ativos ao poder concedente.

Os ativos financeiros estao classificados como contas a receber (Recebiveis de Concesséo de Servigos
Publicos) e sdo mensurados pelo custo amortizado usando o método de juros efetivo, utilizado para
a apuracao da taxa interna de retorno do projeto. Conforme previsto no CPC 38 - Reconhecimento e
mensuragao.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de
juros, serdo revisados trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo IGPM, e na revisdo
tarifaria, que ocorre a cada cinco anos. A proxima reviséo tarifaria esta prevista para 12 de abril de
2015.

2.11. Emprésti e fi

As obrigacdes em moeda nacional e estrangeira sao atualizadas pela variacdo monetéria e pelas
taxas efetivas de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos
financeiros, deduzidas dos custos de transacéao incorridos na captacéo dos recursos.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.
2.12. Taxas Regulamentares

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com
a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos
vinculados a prestagao do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

Com a edicdo da Lei 12.783/2013, a partir de 1° de janeiro de 2013, foram desobrigadas ao
recolhimento das quotas anuais da RGR as concessionarias de servico publico de transmissao de
energia elétrica licitadas a partir de 12 de setembro de 2012, a Companhia nao esta enquadrada na
desobrigacao por ser tratar de uma concessao licitada anterior a data determinada pela lei.

b) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia
produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo
a universalizacdo do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também séo definidos pela
ANEEL.

c) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico
(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras
de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida
para aplicacdo nesses programas.

d) Taxa de Fiscalizagao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

2.13. Distribuigao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho
de Administracéo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos
intermediérios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagoes legais a Companhia
registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicéo de dividendo adicional” no patriménio liquido.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio, ndo reclamados no prazo de trés anos, séo revertidos
para a Companhia.

2.14. Demais direitos e obrigacoes

Outros ativos e passivos, circulantes e nado circulantes sujeitos a variagdo monetaria por forca de
legislacdo ou cléusulas contratuais estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracdes financeiras. Os
demais estéo apresentados pelos valores incorridos na data de formacao, sendo os ativos reduzidos de
provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

2.15. Normas, interpretacoes e alteracées de normas contabeis

As interpretacdes e alteracoes das normas existentes a seguir foram editadas e estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2013, entretanto, ndo tiveram impactos relevantes sobre as demonstracdes
financeiras da Companhia.
CPC/IFRS:

Norma

CPC 19 (R2)/IFRS 11
CPC 26 (R1)/IAS 1

CPC 33 (R2)/IAS 19

CPC 36 (R3)/IAS 10

CPC 40 (R1)/IFRS 7

Assunto

"Negdcios em Conjunto"

"Apresentacao das Demonstracoes Contabeis"

"Beneficios a Empregados"

"Demonstracoes Consolidadas"

"Instrumentos Financeiros: Evidenciacao"

CPC 45/IFRS 12 "Divulgacdes de Participacdes em Outras Entidades"

CPC 46/IFRS 13 "Mensuragao do Valor Justo"

Normas novas e interpretagoes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas e interpretacoes de normas foram emitidas pelo IASB, porém nao estao em
vigor para o exercicio de 2013. A adocéo antecipada de normas encorajada pelo IASB, nao é permitida,
no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IFRS:

Norma Assunto

IFRIC 21 "Taxas"

IFRS 9 "Instrumentos Financeiros"

6 Caixa e Equivalente de Caixa

31/12/13 31/12/12

Caixa e Depositos bancarios a vista 10 41
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 425 8.048

435 8.089

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancérios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizagao.

As aplicacoes financeiras sédo formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Restritos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos ptblicos, operagdes compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados séo convertidos em cotas com atualizagéo diaria e o calculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

a Contas a Receber de Clientes e Outros

31/12/13 31/12/12
Titulos a receber 578 594
Total 578 594
Circulante 578 594

A composicao dos prazos de vencimento:

Saldos Vencidos Total

vincendos Até 90 dias Mais 90 dias 31/12/13 31/12/12

Setor publico - - - - 150

Setor privado 456 113 9 578 444

Total 456 113 9 578 594

Circulante - - - 578 594
a Titulos e Valores Mobiliarios

Agente Financeiro Ref. Tipo de aplicagdo _Vencimento Indexador 31/12/13 31/12/12

Banco do Brasil (a) Fundo BB Polo  01/06/2014 CDI - 339

20/04/2017

Total - 339

Circulante - 3

Néo circulante - 336

(a) Corresponde as aplicagdes no Fundo BB Polo, que nao possuem prazo para resgate acima de 90
dias, com préximo vencimento em 1° de junho de 2014 e o Ultimo em 20 de abril de 2017.

G Impostos e Contribuigoes a Recuperar

Ref. 31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de renda - IR 52 43
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL 5 6
Imposto sobre circulagao de mercadorias - ICMS (a) 5.813 4.870
Programa de integracéao social - PIS 4 4
Contribuicéo para o financiamento da
seguridade social - COFINS 18 17
Total 5.892 4.940

a) ICMS a recuperar referente as operacées do periodo que serdo compensados com o imposto a
recolher no exercicio de 2014.

ﬂ Depositos Judiciais

Estao classificados neste grupo os depdsitos judiciais recursais a disposicéo do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei:

31/12/13 31/12/12
Trabalhistas 8 -
Civeis 3 -
Total 11

G Recebiveis de Concessao de Servigo Piiblico (Ativo Financeiro)

O Contrato de Concessao de Servicos Publicos de Transmisséo de Energia Elétrica e aditivos posteriores,

celebrados entre a Uniao (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a

exploracao dos servicos plblicos de transmissao de energia elétrica pela Companhia, onde:

® O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar;

® O contrato estabelece padroes de desempenho para prestacéo de servico publico, com relacdo a
manutencao e disponibilidade da rede;

e Ao final da concesséo os ativos vinculados a infra-estrutura devem ser revertidos ao poder conceden-
te mediante pagamento de uma indenizacao; e

® O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos através da Remune-
racao Anual Permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de servico de transmissao de

energia elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estdo atendidas as condicdes para a

aplicacéo da Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concesséo, a qual fornece orientacdes sobre

a contabilizacdo de concessdes de servicos pulblicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio

de transmissao, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela referente a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela construcéo,

disponibilizacao e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou

equivalentes de caixa. Esses valores sao mensurados pelo método de fluxos de caixa futuros estimados

de tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo em montante suficiente para fazer face

aos custos para cumprimento das obrigacoes de operagao e manutencdo previstas em contrato de

concessao.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente

decorrente da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infra-estrutura recebida ou construida da atividade de transmisséo é recuperada através de dois fluxos

de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a

remuneracao anual permitida (RAP) durante o prazo da concesséao. Os valores da RAP garantida séo

determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos

participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada; e

(b) parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, esta a ser recebida

diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis,

ainda com vida (til, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade

do servico concedido e foi determinada conforme demonstrado a seguir:

Ref. 31/12/13 31/12/12
Recebiveis (a) 86.873 54.443
Indenizagao (b) 10.452 12.912
Total 97.325 67.355
Circulante 9.042 5.361
Néo circulante 88.283 61.994

a) Valores de fluxo de caixa futuros projetados descontados a taxa interna de retorno do projeto de
parcelas tarifarias correspondentes a remuneracao pela infra-estrutura (RAP).

b) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concessao.

A formacéo dos saldos é como segue:

Saldos em 01 de janeiro de 2012 52.682
Adicoes 12.842
Amortizacao/reversao (4.549)
Atualizagao monetaria / valor justo 6.380
Saldos em 31 de dezembro de 2012 67.355
Adicoes 24.061
Amortizacao/reversao (3.920)
Atualizagao monetaria / valor justo 9.829
Saldos em 31 de dezembro de 2013 97.325
g Fornecedores
A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é como segue:
Fornecedores 31/12/13 31/12/12
Materiais e servigos 1.917 514
Terceiros 1.831 514
Partes relacionadas (Nota 21) 86 -
Total 1.917 514
Circulante 1.917 514
@ Empréstimos e Financiamentos
Encargos Principal Total
Taxa Nao
Composicao da divida efetiva Circulante Circulante circulante 31/12/13 31/12/12
Moeda nacional
Banco do Brasil 13,55% a.a./
13,76% a.a. 89 4.859 34.146  39.094 36.910
Total moeda nacional 89 4.859 34.146 39.094 36.910
Total 89 4.859 34.146 39.094 36.910
Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:
31/12/13 31/12/12
2015 5.679 4.859
2016 5.736 4.859
2017 5.736 4.859
2018 5.736 4.859
Apés 2018 11.259 7.693
Total obrigacoes 34.146 31.988
Total 34.146 31.988

A mutacao de empréstimos e financiamentos, os quais sao integralmente denominados em moeda
nacional, est4 como segue:
Moeda nacional

Passivo Nao
circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2012 2.383 36.847 39.230
Encargos 1.727 - 1.727
Transferéncias 4.859 (4.859) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (4.047) - (4.047)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.922 31.988 36.910
Ingressos - 7.017 7.017
Encargos 1.661 - 1.661
Transferéncias 4.859 (4.859) -
Amortizacoes e pagamentos de juros (6.494) - (6.494)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.948 34.146 39.094

O financiamento com o Banco do Brasil apresenta as seguintes garantias: caucédo de acdes dos
acionistas, cessdo condicional dos contratos, penhor dos direitos relacionados a concesséo.

m Taxas Regulamentares
Ref. 31/12/13 31/12/12
Reserva Global de Reversao - RGR 19 12
Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 3 3
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (a) 51 28
Taxa de Fiscalizagao Servico Publico de
Energia Elétrica - TFSEE 1 (4)
Ministério de Minas e Energia - MME 2 2
Total 76 41
Circulante 72 40
Nao circulante 4 1

a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita
Operacional Liquida), com o objetivo de serem aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento
- P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o
momento de sua efetiva realizagdo, com base na Taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL n°s
300/2008 e 316/2008.

@ Impostos e Contribuicdes a Recolher

31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de renda - IR 22 -
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL 16 2
Imposto sobre circulacédo de mercadorias - ICMS 34 -
Programa de integracéo social - PIS 3 3
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS 14 1
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - 2
Imposto sobre servicos - ISS 56 -
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 83 4
Total 228 12
@ Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

31/12/13 31/12/12
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido
Acoes ordinarias 51.375 42.090
Total 51.375 42.090
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 7.797 3.837
Constituicao da reserva legal (390) (192)
Base de célculo do dividendo 7.407 3.645
Dividendos minimos obrigatdrios 1.852 911
A formacéo dos saldos em 31 de dezembro de 2013 é como segue:
Saldos em 01 de janeiro de 2012 16
Declarados 959
Pagos no periodo (16)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 959
Declarados 2.734
Propostos 1.852
Pagos no periodo (48)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.497

m Patrimonio Liquido

Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 51.375
dividido em 51.375 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
A composicao do capital social realizado segregado pelos principais acionistas da Companhia é a
seguinte:
Lote de mil acdes
Acoes Ordinarias

Acionistas Unica %
Neoenergia S.A. 51.375 100,00
Total 51.375 100,00
R$ Mil
Acoes Ordinarias
Acionistas Unica %
Neoenergia S.A. 51.375 100,00
Total 51.375 100,00
@ Receita Liquida
Ref. 31/12/13 31/12/12
Receita de operacao e manutengao (a) 1.703 628
Receita de concessao 9.830 6.380
Receita de construgao da infraestrutura da concesséo 24.061 12.842
Total receita bruta 35.594 19.850
(-) Deducdes da receita bruta (b) (446) (310)
Total receita operacional liquida 35.148 19.540
(a) Disponibilizagao do sistema de transmissao e distribuicao
31/12/13 31/12/12
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - Consumidor livre 1.703 628
1.703 628
(b) Deducoes da receita bruta
31/12/13 31/12/12
IMPOSTOS:
PIS (36) (36)
COFINS (170) (154)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reversao - RGR (187) (71)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (53) (49)
Total (446) (310)

@ Custos e Despesas Operacionais

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicéo por natureza de gasto:

31/12/13 31/12/12
Custos dos Despesas gerais
servicos e administrativas Total Total

Material (8) - (8) (1)
Servicos de terceiros (1.092) (371) (1.463) (461)
Taxa de fiscalizacéo servico

energia elétrica-TFSEE (17) - (17) (1)
Amortizagao (1) - (1) (1)
Tributos (15) (45) (60) (11)
Custo de construcao da

infraestrutura da concesséo (24.061) - (24.061) (12.842)
Outros (90) - (90) (126)
Total custos/despesas (25.284) (416) (25.700) (13.444)
m Receita Financeira

31/12/13 31/12/12

Renda de aplicacdes financeiras 294 261
Outras receitas financeiras 1 -
Total 295 261
@ Despesa Financeira
Despesa Financeira 31/12/13 31/12/12
Encargos de divida (1.660) (2.268)
Outras despesas financeiras (37) (28)
Total (1.697) (2.296)

@ Saldos e Transacoes com Partes Relacionadas

A Companhia mantém operagdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacgoes estdo demonstrados a seguir:

31/12/13 31/12/12

Empresas Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultado _ Ativo Passivo Resultado
COELBA Uso da Rede 398 - 3501 381 - 3.230
398 - 3501 381 - 3.230

CELPE Uso da Rede 1 - 15 3 - 26
1 - 15 3 - 26

COSERN Uso da Rede - - 6 1 - 11
- - 6 5 - 1

TERMOPERNAMBUCO Uso da Rede 1 - 10 1 - 6
1 - 10 1 - 6

ITAPEBI Uso da Rede 1 - 8 1 - 10
1 - 8 1 - 10

NEOENERGIA SERVICOS Prestacao de servico - - 736 - - -
- - 736 - - -

BAGUARI | Uso da Rede - - 1 - - 1
- - 1 - - 1

AGUAS DA PEDRA Uso da Rede - - 6 - - 4
- - 6 - - 4

NO&M Prestacao de servico - 86 259 - - -
- 86 259 - - -

Neoenergia S.A. Dividendos - 5497 - - 959 -
- 5497 - - 959 -
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@) Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os

Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a Instrucdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009,

a Companhia efetuou uma avaliacao de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes gerais e politicas

A administragao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo

que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica

estdo: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da

Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentragdo de vencimentos e

diversificacdo de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através

de uma gestao de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacdes

contratadas, proporcionando maior controle das operacoes realizadas pelas empresas do grupo.

Com relagao as aplicacées financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que esta-

belece limites e critérios para avaliacdo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar

exposta. De acordo com essa politica, a selecao das institui¢oes financeiras considera a reputagao

das instituicoes no mercado e as operacdes s&o realizadas ou mantidas apenas com emissores que

possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes

qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestdo do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Néo houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 31 de dezembro

de 2013 e 2012.

Em 31 de dezembro de 2013, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

® Caixa e equivalentes de caixa - sao valores considerados como mantidos para negociagao e por isso
classificado como mensurados a valor justo por meio do resultado.

Titulos e valores mobilidrios - representam os fundos restritos compostos por papéis com prazo
para resgate acima de 90 dias, considerados como mantidos para negociacéo e classificados como
mensurados a valor justo por meio do resultado.

Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro) - Recebiveis de Transmissao - Composto pelos rece-
biveis garantidos por contrato junto ao poder concedente pela construgao dos ativos de transmisséo
disponibilizados ao Sistema Interligado Nacional - SIN. Estdo mensurados pelo custo amortizados
dado pela projecédo dos fluxos de caixa contratual descontado pela taxa de retorno do projeto.

Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacoes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores - decorrem diretamente das operagdes da Companhia e sao classificados como passi-
vos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Empréstimos e financiamentos - O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos
para financiar os programas de expansao da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades
de seus fluxos de caixa no curto prazo.

0 quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro
de 2013 e 2012:

Ativos (Passivos)

31/12/13 31/12/12
Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 435 435 8.089 8.089
Titulos e valores mobiliarios - - 339 339
Contas a receber de clientes e outros 578 578 594 594
Passivo
Fornecedores (1.917) (1.917) (514) (514)
Empréstimos em moeda nacional
Banco do Brasil (NCC) (39.094) (39.094) (36.910) (36.910)

Valor Justo

O Valor justo de um instrumento financeiro € o montante pelo qual o mercado precifica determinados
ativos e passivos financeiros, considerando o nédo favorecimento das partes envolvidas.

A Administracdo da Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir
a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, j& esta refletido em seu valor contébil. Assim
como para os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso
a companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil registrado, pois estes tém taxas
de juros indexadas a curva DI (Depositos Interfinanceiros) que reflete as variacdes das condicoes de
mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada
¢ a de taxas de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operacdes foram fechadas com bancos de
fomento ou agentes repassadores de linhas subsidiadas. Essas operacdes sao bilaterais e ndo possuem
mercado ativo nem outra fonte similar com condigées comparéveis as ja& apresentadas que possa
ser parametro a determinacao de seus valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores
contabeis refletem o valor justo da operacao.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estéo aplicados em fundos restritos,
dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem suas metodologias
de marcacao a mercado, em conformidade com o Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores praticas.

MEMBROS DA ADMINISTRACAO

A mensuracao contabil da indenizacéo e dos recebiveis decorrente da concessao é feita mediante a
aplicacéo de critérios regulatdrios contratuais e legais ja descritos no item 2.10 desta demonstracéo.
Para esses ativos nao existe mercado ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estao
refletidas nos valores contabilizados, o Grupo entende que o valor contébil registrado reflete os seus
valores justos.

0 quadro a seguir apresenta o valor contabil e justo dos instrumentos financeiros da Companhia em
31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, classificados pelas categorias de instrumentos
financeiros, conforme disposto no CPC 38 e a comparacéo com os seus valores justos:

31/12/13 31/12/12
Contabil Valor Justo Contabil  Valor Justo

Ativo financeiros (Circulante/Nao circulante)
Empréstimos e recebibeis 9.620 9.620 5.955 5.955

Contas a receber de clientes e outros 578 578 594 594
Concessao do Servico Publico -

Recebiveis Transmissoras 9.042 9.042 5.361 5.361
Mensurados pelo valor justo por
meio do resultado 435 435 8.428 8.428
Caixa e equivalentes de caixa 435 435 8.089 8.089
Passivo fi iros (Circul /Nao circul
Mensurado pelo custo amortizado (41.011) (41.011) (37.424) (37.424)
Fornecedores (1.917) (1.917) (514) (514)
Empréstimos e financiamentos (39.094) (39.094) (36.910) (36.910)

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo
por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuracao de cada um, considerando a seguinte
classificacéo:

31/12/13
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Mantidos para negociacao
Caixa e equivalentes de caixa 10 425 - 435
10 425 - 435

Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado; e

Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos).

Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacao nao presente em mercado.

Fatores de risco:

® Riscos financeiros

V' Risco de taxa de juros

Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
aplicacoes financeiras da Companhia. Ainda assim, a Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacéo de protecao contra
o risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2013, aplicacdes financeiras atreladas ao CDI.

A anélise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras varidveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que poderé ser reconhecida no resultado da Companhia no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

Taxa no Cenario Cenario Cenario

Operacéo Indexador  Risco periodo _ Saldo provavel () (1
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 8,05% 425 35 26 17

Para o célculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no cenario provavel, a projecéo de taxa
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il esta projecéo foi majorada em
25% e no cenario Ill a curva foi majorada em 50% em relacéo ao cenério provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecéo do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no cenario provavel, uma reducéo de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma
reducao de 50% para o cenario IlI.

v Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e a execucao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtengao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecées de
curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captagao de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracéo de vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicdes financeiras).

Em 31 de dezembro 2013 a Companhia mantinha um total de aplicacGes no curto prazo de R$ 425
mil em fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor contabil dos fluxos de obrigacdes da Companhia, com empréstimos,
financiamentos e fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente no
balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.

31/12/13
Valor  Fluxo de caixa Acima de
contabil contratual total 2014 2015 2016 2017 _ 5 anos
Passivos financeiros
nao derivativos:
Empréstimos e
financimentos (39.094) (28.816) (6.010) (4.962) (4.735) (4.538) (8.572)
Fornecedores (1.917) (1.917) (1.917) - - - -

® Riscos operacionais

v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos financeiros.

Para os ativos financeiros oriundos da atividade realizada pela Companhia existem limitacées impostas
pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar alguns processos operacionais e
administrativos, dentre eles, politicas de cobranca e mitigagao dos riscos de crédito de seus participantes.
Este risco também é reduzido em funcao da Companhia manter contratos de fornecimentos de energia
com empresas sélidas, sendo seu principal cliente uma empresa relacionada.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliarios
a companhia segue as disposicoes da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigacao
do risco de crédito através da diversificacdo junto as instituicoes financeiras, centralizando as
aplicacoes em instituicoes de primeira linha. As aplicaces da Companhia séo concentradas em fundos
restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com
liquidez diaria.

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos

De uma forma geral, por questoes econdmicas ou regulatérias, nao sao tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividades fins da Companhia, o Contas a receber de clientes e
outros.

Sua principal exposicao de risco de crédito é oriunda da possibilidade da empresa vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco e
para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber
realizando diversas acdes de cobranca. Além disso, os clientes inadimplentes séo cadastrados no
Operador Nacional do Sistema (ONS).

A seguir, demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos financeiros da Companhia. Os
montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisao de
reducéo para recuperabilidade do ativo.

31/12/13 31/12/12
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 435 8.089
Titulos e valores mobiliarios - 339
Empréstimos e recebibeis
Contas a receber de clientes e outros 578 594
Concessao do Servico Publico - Recebiveis Transmissoras 9.042 5.361

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo imida, reduzird o volume de agua nos reservatoérios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevagao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios, as usinas
térmicas disponiveis e as Ultimas simulacdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS
n&o prevé para o préximo ano um novo programa de racionamento.

m Seguros

A especificacao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os
corretores de seguros contratados pela Companhia esta demonstrado a seguir:

Consolidado

Importéancia
Riscos Data da vigéncia Segurada (R$) Prémio (R$)
Riscos Nomeados - Subestacoes e Usinas  08/10/2013 a 08/10/2014 54.293 55
Responsabilidade Civil Geral - Operaces 08/10/2013 a 08/10/2014 50.000 10

Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes, com as principais apdlices descritas a seguir:

Apdlice de Seguro de Riscos Operacionais - iméveis proprios, locados (de/ou para terceiros),
almoxarifados, subestacdes e usinas - pela apélice contratada estdo cobertos os principais
equipamentos das subestagdes e usinas, com seus respectivos valores segurados e limites maximos
de indenizagao. Tem cobertura securitaria para todos os riscos (seguro do tipo “all risks”) exceto os
expressamente excluidos na apdlice.

Apolice de Seguro de Responsabilidade Civil Geral - cobertura para reparacdes por danos involuntarios,
pessoais e/ou materiais causados a terceiros, em consequéncia das operacbes comerciais da
Companhia. O limite maximo de indenizagao da apélice tanto para um Unico evento quanto para uma
combinagéo de eventos é de R$ 50.000.
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O Conselho de Administracao da SE Narandiba S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2013, compreendendo o relatério da administracao, o balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, de mutacées do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de destinacao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o relatdrio dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os referidos documentos e propde sua
aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2014.

Jorge Luiz Pacheco (suplente) José Mauricio Pereira Coelho Solange Maria Pinto Ribeiro Mario José Ruiz-Tagle Larrain

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

SE Narandiba S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da SE Narandiba S.A. ("SE Narandiba" ou "Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracoes financeiras, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées financeiras livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da
Companbhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficécia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacao da apresentacéo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da SE Narandiba S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

_
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2014

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliac&o dos riscos de distorgao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Guilherme Naves Valle
Contador
CRC 1MG070614/0-5"S" RJ
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