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Resultados positivos, apesar do periodo adverso
Receita Liquida de R$ 194 milhdes
EBITDA Ajustado de R$ 143 milhdes (Margem de 73,5%)
Lucro Liquido Ajustado de R$ 102 milhdes (Margem de 52,6%)

Rio de Janeiro, 2 de agosto de 2012 - A CETIP S.A. — Mercados Organizados (“Cetip” ou “Companhia”)
(BM&FBOVESPA: CTIP3), anuncia hoje os resultados do 2° trimestre de 2012 (2T12) e do 1° semestre de 2012. As
informacdes relativas ao 2T12 foram comparadas com o 1° trimestre de 2012 (1T12) e com o 2° trimestre de 2011
(2T11), além da comparacdo entre o 1° semestre de 2012 (1S12) e o 1° semestre de 2011 (1S11). Todas as
informacdes financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas em milhdes de Reais,
com base em informacdes financeiras consolidadas de acordo com a legislacéo societaria brasileira.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Trimestre [ Semestre |

Variagoes (%)

Principais Indicadores Financeiros (RS milhdes) 2T12 1T12 2711 1512 1811 | 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
Receita liquida 194,1 192,4 184,8 386,4 357,9 0,9% 5,0% 8,0%
Despesas operacionais ajustadas’® (ex-D&A) (51,5) (50,4) (49,1) (101,9) (93,2) 2,2% 5,0% 9,3%
EBITDA ajusta do? 142,6 142,0 135,7 284,6 264,7 0,4% 5,0% 7,5%
% Margem EBITDA ajustada1 73,5% 73,8% 73,5% 73,6% 74,0% -0,4 p.p 0,0 p.p -0,3 p.p
Lucro liquido ajustado 102,1 104,7 96,6 206,8 174,1 -2,5% 5,7% 18,8%
% Margem liquida ajustada 52,6% 54,4% 52,3% 53,5% 48,6% -1,8 p.p 0,3 p.p 49 p.p
Lucro por agdo ajustado (R$)2 0,4003 0,4112 0,3861 0,8114 0,6965 -2,7% 3,7% 16,5%
Qtd média ponderada de agdes (milhares) 255.019 254.578 250.084 254.799 249.943 0,2% 2,0% 1,9%

Principais Indicadores Operacionais

Total do estoque valorizado (RS bilh&es)®* 4.080 3.837 3.339 4.080 3.339 6,3% 22,2% 22,2%
Renda fixa 3.375 3.265 2.883 3.375 2.883 3,4% 17,0% 17,0%
Derivativos de balcdo 705 572 456 705 456 23,3% 54,8% 54,8%

Inclusdes Gravames (Quantidade mil) 1.679 1.696 1.920 3.376 3.713 -1,0% -12,5% -9,1%

Inclusdes Contratos (Quantidade mil) 1.112 1.135 1.312 2.247 2.534 -2,0% -15,3% -11,3%

Ndmero de Participantes®® 16.609 16.333 15.211 16.609 15.211 1,7% 9,2% 9,2%

NGmero de Funcionarios® 470 451 438 470 438 4,2% 7,3% 7,3%

2T12/1T12

2T12/2T11

1512/1511

@

EBITDA Ajustado ¢ uma medida ndo contabil elaborada pela Cetip, conciliada com suas demonstracdes financeiras, observando as disposi¢des do Oficio
Circular CVM n° 01/2007. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um significado padréo e
pode ndo ser compardvel a medidas com titulos semelhantes, fornecidas por outras companhias. Para reconciliagdo de Despesas Operacionais
(ex-D&A), Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A), EBITDA, EBITDA ajustado, Lucro Liquido e Lucro Liquido Ajustado, ver o item Despesas Operacionais

Ajustadas (ex-D&A) e Lucro Liquido e EBITDA Ajustados neste documento.

Calculo do Lucro por acéo ajustado com base na quantidade média ponderada de agdes no periodo.

Saldo ao final de cada periodo.

Considera o estoque total em aberto registrado nos sistemas da Cetip, ndo necessariamente sendo objeto de cobranca.

Considera a quantidade de participantes / clientes da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios (antiga unidade de negécios Cetip) e da Unidade de
Financiamentos (antiga unidade de negdcios GRV). Nimeros divulgados anteriormente podem ter sofrido alteragdes, em funcdo da mudanca na metodologia de
apuracao da quantidade de participantes / clientes da Unidade de Financiamentos.

CTIP3 (02/08/2012): R$ 24,61

Valor de Mercado: R$ 6,3 bilhdes

Quantidade de Acbes: 256.698.563

Teleconferéncia 03/08/2012

10h00 (BR) - Portugués
12h00 (BR) - Inglés

Rela¢gdes com Investidores
dri@cetip.com.br
Fone: 5511 3111 1913
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EVENTOS RECENTES

Pagamento de Juros sobre Capital Préprio

Em 19 de junho de 2012, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de Juros sobre Capital Proprio
relativos ao segundo trimestre de 2012, no montante de R$ 18,1 milhdes, equivalentes a R$ 0,0709 brutos por agéo.
O pagamento aos acionistas com direito foi realizado em 10 de julho de 2012.

Lancamento do Cetip | Voice: Primeira funcionalidade da nova plataforma eletrénica voltada para a
negociacdo de instrumentos de renda fixa

Em 26 de junho de 2012, ocorreu o langamento da primeira funcionalidade da nova plataforma eletrénica da Cetip, 0
Cetip | Voice, uma ferramenta que auxilia no controle das operacdes de renda fixa executadas por telefone, nas
confirmacgdes das contrapartes, nas integragdes e na transparéncia de pre¢os. O Cetip | Voice foi desenvolvido em
parceria com a IntercontinentalExchange (ICE) e é a primeira funcionalidade disponivel dentro da nova plataforma
eletronica, batizada de Cetip | Trader, que tem seu langamento previsto para o segundo semestre de 2012.

Letras Financeiras supera R$ 200 bilhdes de estoque no final do 2° trimestre de 2012

As primeiras emissdes de Letras Financeiras comegaram a ser registradas nos sistemas da Cetip em abril de 2010 e
no final de junho de 2012 o estoque desse ativo ja atingia R$ 202,9 bilhdes.

DESTAQUES FINANCEIROS

P> Receita quuidal de R$ 194,1 milhSes no 2T12, 0,9% superior ao 1T12 e 5,0% maior do que no 2T11. A receita
bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios avancou 4,4% em relagdo ao 1T12, basicamente em
decorréncia do crescimento nas linhas de custddia e outras receitas de servigos (com destaque para as receitas
com operagcBes compromissadas e negociacdes definitivas) em maior escala e, em menor escala, nas linhas de
utilizacdo mensal, transacdes e registro. A receita bruta da Unidade de Financiamentos apresentou crescimento
de 0,4% em relacdo ao 1T12, resultado do crescimento da linha de venda de informacgdes, mais do que
compensando o desempenho ainda negativo das linhas do SNG e do Sircof. Na comparacdo com o 2T11, o
crescimento de 5,0% da receita liquida foi resultado do aumento de 17,1% da receita da Unidade de Titulos e
Valores Mobiliarios e da contragéo de 7,1% da receita da Unidade de Financiamentos. No 1S12, a receita liquida
somou R$ 386,4 milhdes, 8,0% superior ao 1S11.

» EBITDA ajustado de R$ 142,6 milhdes no 2T12, 0,4% superior ao 1T12 e 5,0% maior do que no 2T11, resultado
da boa performance operacional da Cetip. A margem EBITDA ajustada atingiu 73,5% no 2T12, 0,4 p.p. inferior ao
1T12 e estavel em relagdo ao 2T11. No 1S12, o EBITDA ajustado totalizou R$ 284,6 milhdes, 7,5% superior ao
1S11, com margem EBITDA ajustada atingindo 73,6%.

» Geracdo de caixa operacional antes do pagamento de imposto de renda e contribuicdo social de R$ 161,2
milhBes no 2T12, 13,4% superior ao 1T12 e 26,1% maior do que no 2T11l. No 1S12, a geracdo de caixa
operacional somou R$ 303,5 milhdes, 37,1% superior ao 1S11.

» Lucro liquido ajustado (cash earnings) atingiu R$ 102,1 milhdes no 2T12, 2,5% inferior ao 1T12, principalmente
em decorréncia do aumento da despesa financeira liquida e de uma maior aliquota efetiva de imposto de renda e
contribui¢céo social (30% no 2T12 contra 28% no 1T12). Em relacdo ao 2T11, o cash earnings cresceu 5,7%. A
margem liquida ajustada atingiu 52,6% no 2T12, 1,8 p.p. inferior ao 1T12, porém 0,3 p.p. superior a do 2T11. No
1S12, o cash earnings totalizou R$ 206,8 milhdes, 18,8% superior ao 1S11, com margem liquida ajustada
alcancando 53,5%.

P Despesas operacionais ajustadas (ex-D&A), isto é, as despesas operacionais excluindo as despesas com
remuneracdo baseada em acdes sem desembolso de caixa e as despesas com depreciacdo e amortizacéo,
somaram R$ 51,5 milh8es no 2T12, 2,2% superior ao 1T12, principalmente em decorréncia do aumento
observado nas despesas com pessoal e servicos de terceiros, em maior escala e, em menor escala, nas
despesas gerais e administrativas; aumentos que foram mais do que suficiente para absorver o resultado positivo

! Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios (antiga unidade de negécios Cetip) e Unidade de Financiamentos (antiga unidade de negécios GRV)
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observado em outras receitas operacionais, consequéncia do ganho de aproximadamente R$ 1,2 milhdo na venda
de imovel em Sdo Paulo. Em relagdo ao 2T11, as despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) apresentaram
expansédo de 5,0%. No 1S12, as despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) totalizaram R$ 101,9 milhdes, 9,3%
acima do 1S11.

DESTAQUES OPERACIONAIS

» Registro de Renda Fixa. O volume total de registro de instrumentos de renda fixa atingiu R$ 1.720,9 bilhGes no
2T12, 1,0% superior ao 1T12. Este resultado pode ser explicado, basicamente, pelo aumento de 12,6% em CDB
e, em menor escala, pela evolu¢cdo de 80,0% em instrumentos do agronegécio, 22,2% em Letra Financeira e
16,9% em instrumentos do mercado imobilidrio, mais do que compensando os efeitos da retracdo de 3,4% no CDI
e 27,2% em outros instrumentos de renda fixa. Em relacdo ao 2T11, o volume total de registro apresentou
reducdo de 1,5%. No 1S12, o volume total de registro de instrumentos de renda fixa totalizou R$ 3.425,3 bilhdes,
5,7% inferior ao 1S11.

» Registro de Derivativos de Balcao. No 2T12, o valor nocional dos derivativos registrados atingiu R$ 977,2
bilhdes, 67,4% superior ao volume de R$ 583,9 bilhdes registrado no 1T12. Esta performance pode ser atribuida,
principalmente, ao aumento de 74,0% no volume nocional de swaps registrados e ao incremento de 53,6%
observado no volume de contratos a termo registrados.

P Custddia. O volume médio de ativos de renda fixa sob custddia no 2T12 atingiu R$ 1.738,3 bilhdes, 6,4% superior
ao volume de R$ 1.633,9 bilh6es no 1T12. Esta evolucdo poder ser explicada, basicamente, por: (i) crescimento
de 6,9% no volume médio de cotas de fundo sob custédia; (ii) aumento de 15,7% no volume médio de Letras
Financeiras sob custddia, cujo estoque ultrapassou a marca de R$ 200 bilhdes ao final do 2T12 e (iii) incremento
de 1,6% no volume médio de debéntures custodiadas. Em relacéo ao 2T11, o volume médio de custédia de ativos
de renda fixa cresceu 26,3%. No 1S12, o volume médio de ativos de renda fixa sob custddia totalizou R$ 1.686,1
bilhdes, 28,5% superior ao 1S11.

P Transacdes. A quantidade de transacdes totalizou 30,8 milhdes no 2T12, 13,3% superior ao 1T12 e 49,4% acima
do 2T11, resultado em grande parte associado ao crescimento dos ativos sob custddia e das atividades de
depositéaria realizadas pela Cetip. No 1S12, a quantidade total de transa¢des somou 58,0 milhdes, 39,3% superior
ao 1S11.

» Utilizacdo Mensal. A quantidade média de participantes alcancou 10,9 mil no 2T12, crescimento de 1,7% em
relacdo ao 1T12 e 7,5% em comparacdo ao 2T11, basicamente em decorréncia do aumento de participantes nos
segmentos 1 e 2 (0 a 150 transacBes mensais). No 1S12, a quantidade média de participantes atingiu 10,8 mil,
7,9% maior do que no 1S11.

» TEDs. A quantidade de TEDs processadas no 2T12 totalizou 27,4 milhdes, 4,4% superior ao 1T12 e 7,9% maior
do que no 2T11. No 1S12, a quantidade de TEDs processadas totalizou 53,6 milhdes, 9,1% superior ao 1S11.

» Financiamento de Veiculos. A quantidade de veiculos financiados e, consequentemente, as inclusdes de
gravames, somou 1,7 milhdes no 2T12, queda de 1,0% na comparacdo com o 1T12 e de 12,5% em relacdo ao
2T11. A relacdo de vendas financiadas sobre vendas totais atingiu 40% no 2T12, 2,0 p.p. abaixo do 1T12 e
5,6 p.p. inferior ao patamar registrado no 2T11. J4 a quantidade de contratos registrados somou 1,1 milhdes no
2T12, queda de 2,0% em relagédo ao 1T12, reflexo da queda na quantidade de veiculos financiados e da redugéo
de 0,7 p.p. na relagédo de contratos registrados sobre quantidade total de financiamentos. Em relacdo ao 2T11, a
guantidade de contratos registrados sofreu uma retracdo de 15,3%, resultado da reducdo na quantidade de
veiculos financiados e da contracdo de 2,1 p.p. na relagdo de contratos registrados sobre quantidade total de
financiamentos. No 1S12, a quantidade de inclusdo de gravames totalizou 3,4 milhdes, 9,1% inferior ao 1S11, e a
relacdo de vendas financiadas sobre vendas totais alcancou 41%. No mesmo periodo, a quantidade de contratos
registrados somou 2,2 milhdes, 11,3% inferior ao 1S11, e a relacdo de contratos registrados sobre quantidade
total de financiamentos atingiu 67%.
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RECEITA OPERACIONAL

Trimestre Semestre Variagoes (%)
(RS milhges) 2T12 1T12 2T11 1812 1S11 | 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
Receita bruta de servigos 225,1 218,7 210,3 443,9 407,2 2,9% 7,0% 9,0%
Unidade de Titulos e Valores Mobilirios 143,7 137,7 122,7 281,4 237,5 4,4% 17,1% 18,5%
Registro 25,1 24,9 28,7 50,0 52,3 0,5% -12,6% -4,4%
Custddia 44,6 41,4 31,2 86,0 58,9 7,7% 42,7% 45,9%
Utilizagdo mensal 34,9 34,2 31,3 69,2 61,6 2,0% 11,7% 12,2%
Transagoes 21,8 21,7 17,1 43,5 35,1 0,5% 27,6% 24,0%
Outras receitas de servigos 17,3 15,4 14,4 32,8 29,5 12,6% 20,2% 11,0%
Unidade de Financiamentos 81,4 81,1 87,6 1624 169,7 0,4% -7,1% -4,3%
SNG 43,9 44,4 47,9 88,3 92,6 -1,0% -8,2% -4,7%
Sircof 26,0 26,6 29,2 52,6 56,4 -2,0% -10,9% -6,8%
Venda de informagdes (market data ) 10,2 9,0 9,9 19,3 19,3 13,4% 3,8% -0,3%
Outras receitas de servigos 1,2 1,1 0,7 2,2 1,3 7,6% 79,1% 68,6%
Dedugées (31,1) (26,4) (25,6) (57,4) (49,3) 17,7% 21,5% 16,4%
Receita liquida de servigos 194,1 192,4 184,8 386,4 357,9 0,9% 5,0% 8,0%

A receita bruta consolidada totalizou R$ 225,1 milhdes no 2T12, crescimento de 2,9% em relagdo ao 1T12. A
Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios respondeu por 63,9% da receita operacional bruta total e a Unidade de
Financiamentos por 36,1%. A receita bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios apresentou aumento de 4,4%
no periodo, resultado do crescimento nas linhas de custédia (+7,7%), utilizacdo mensal (+2,0%) e outras receitas de
servico (+12,6%), além do crescimento em menor escala (+0,5%) observado nas linhas de registro e transacfes. A
receita bruta da Unidade de Financiamentos apresentou crescimento de 0,4%, basicamente por conta da expanséo
de 13,4% observada na linha de venda de informacdes (market data), mais do que compensando a retracéo de 1,0%
e 2,0% observada nas receitas com o SNG e com o Sircof, respectivamente.

Em decorréncia da evolugdo da receita operacional bruta, a receita operacional liquida atingiu R$ 194,1 milhées no
2T12, 0,9% superior ao 1T12. Ja na comparacdo com o 2T11, a receita liquida avangou 5,0%, resultado do
crescimento da receita bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobilidrios (+17,1%), que mais do que compensou a
retracdo da receita bruta da Unidade de Financiamentos (-7,1%). No 1S12, a receita operacional liquida somou
R$ 386,4 milhdes, um crescimento de 8,0% em relacdo ao 1S11, proveniente do avanco nas linhas da Unidade de
Titulos e Valores Mobilidrios, com excecdo de registro, mais do que compensando a retracdo observada nas
principais linhas de receita da Unidade de Financiamentos.
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O grafico abaixo mostra a participacéo relativa das principais linhas de servigos da Cetip nos periodos indicados:

Receita por Atividade - %

19,8% 18,9% - 19,4% m Custddia
B SNG
o
19,5% 203% g 19,9%
M Utilizagdo mensal
15,5% 15,7% 14,9% 15,6% M Sircof
AT 19 10/ .1 ol ® Registro

H Transagdes

— T
11,1% 11,3%

9,7% 9,8% “ Outras receitas de servigos
— ”

M Venda de informagdes (market data)

2T12 im2 1512

UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - REGISTRO

Receitas de Registro

Trimestre Semestre Variacdes (%)
RECEITA (RS milhdes) | Nota | Cobranga* 2T12 1T12 2T11 1812 1S11|2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
DI % 7,6 8,0 84 15,6 16,4 -5,4% -9,8% -4,5%
CDB % 4,7 4,8 4,6 9,6 9,2 -1,5% 2,6% 4,1%
Letra Financeira % 0,9 0,7 1,0 1,6 1,6 20,6% -11,2% 0,5%
% Outros instrumentos de captagdo bancaria 1 % 0,1 0,0 0,2 0,1 0,3 27,7% -70,3% -66,3%
é Instrumentos do mercado imobiliario 2 % 1,8 1,6 1,2 3,3 2,6 14,3% 50,8% 28,5%
w Instrumentos do agronegécio 3 % 0,4 0,4 0,4 0,8 0,9 20,5% 4,4% -13,7%
Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ 4 % 0,2 0,3 0,2 0,4 0,4 -43,9% -30,3% 10,3%
Outros instrumentos de renda fixa 5 RS & % 1,3 1,6 15 2,8 2,5 -19,4% -15,2% 12,9%
g TOTAL RENDA FIXA - 16,9 17,4 17,5 34,2 33,8 -2,8% -3,5% 1,3%
8 8 Swaps 6 % 2,0 2,0 5,0 4,1 8,3 -0,8% -59,6% -50,8%
& E Termo % 1,0 0,8 0,7 18 13 29,9% 41,5% 33,8%
E Outros derivativos 7 RS & % 2,2 2,3 2,4 4,5 3,9 -1,5% -7,1% 16,0%
a TOTAL DERIVATIVOS - 53 51 8,1 10,4 13,5 3,5% -35,1% -23,1%
" Distribuicdo % 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 -40,2% -40,1% 22,6%
'E’_: Corregdo RS 0,5 0,5 0,8 1,0 15 -15,5% -42,9% -32,7%
8 Pré-Registro % 2,2 1,6 19 3,9 3,2 38,9% 17,4% 20,9%
TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO - 2,9 24 3,0 53 5,0 17,9% -4,0% 5,1%
TOTAL RECEITA DE REGISTRO - 25,1 24,9 28,7 50,0 52,3 0,5% -12,6% -4,4%

(1) Instrumentos de captacéo bancéria inclui RDB, LC, DPGE e Cédula de debentures;

(2) Instrumentos do mercado imobiliario inclui LCI, CCI, CRl e LH;

(3) Instrumentos do agronegdcio inclui CRA, LCA, CDCAe CTRA;

(4) Instrumentos de captacéo de crédito - PF e PJ inclui CCB, CCCB, NCE, CCE, Nota Comercial, Cine e Obrigagdes;

(5) Outros instrumentos de renda fixa: Cotas de Fundo, Export Notes, Contratos de Netting. Export Note € um instrumento de captagéo de crédito cobrado em R$.
(6) Swaps inclui Swaps Fluxo de Caixa; e

(7) Outros derivativos inclui BOX, Opcdes Flexiveis, Derivativos de Crédito, Derivativos Contratados no Exterior (DCE) e Derivativos Vinculados & Empréstimos (DVE).
(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de "cobranca".
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Volumes Registrados

Trimestre Semestre Variagdes (%)
| Nota | Cobranga* 2T12 1T12 2T11 1512 1S11(2T12/1T12  2T12/2T11 1S12/1S11
DI % 774,0 801,4 865,4 15753 1.956,1 -3,4% -10,6% -19,5%
CDB % 686,2 609,5 594,5 1.2958 1.1959 12,6% 15,4% 8,4%
Letra Financeira % 29,0 23,7 34,4 52,6 57,4 22,2% -15,9% -8,3%
= % Outros instrumentos de captagdo bancaria % 2,3 1,7 5,7 4,1 9,2 31,7% -59,5% -55,9%
§ é Instrumentos do mercado imobiliario % 27,3 23,4 18,2 50,6 39,8 16,9% 50,0% 27,3%
E I Instrumentos do agronegécio % 32,4 18,0 15,6 50,4 36,6 80,0% 107,6% 37,9%
E Instrumentos de captacdo de crédito - PF e PJ % 19,3 20,0 9,7 39,3 20,8 -3,1% 98,4% 88,5%
E Outros instrumentos de renda fixa RS & % 150,4 206,8 203,6 357,2 315,8 -27,2% -26,1% 13,1%
g TOTAL RENDA FIXA - 1.720,9 17044 1.747,2 34253 3.631,6 1,0% -1,5% -5,7%
> 8 Swaps % 561,9 323,0 N/A 884,9 N/A 74,0% N/A N/A
E Termo % 389,0 253,3 236,9 642,3 468,6 53,6% 64,2% 37,1%
% Outros derivativos RS & % 26,3 7,6 8,5 34,0 14,2 245,7% 209,4% 139,1%
a TOTAL DERIVATIVOS a 977,2 583,9 N/A 1.561,1 N/A 67,4% N/A N/A

(8) Inclui o volume de outros instrumentos de renda fixa cobrados em %

(9) Inclui a quantidade de outros derivativos cobrados em %

(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicacéo na coluna de “"cobranca".
Nota: A partir de julho de 2011, a taxa de registro dos contratos de swap passou a ser determinada em funcéo do valor nocional dos contratos registrados. Deste modo, para alguns periodos

apresentamos N/A nas informagdes disponiveis.

Precos Médios de Registro

Trimestre Semestre Variagdes (%)

PREGO MEDIO (bps) | Nota | Cobranga* 2T12 1T12 2T11 1812 1S11|2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11

DI % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,08 -2,1% 0,9% 18,6%

CDB % 0,07 0,08 0,08 0,07 0,08 -12,5% -11,1% -3,9%

Letra Financeira % 0,31 0,31 0,29 0,31 0,27 -1,3% 5,7% 13,2%

% Outros instrumentos de captagdo bancaria % 0,22 0,23 0,30 0,22 0,29 -3,1% -26,6% -23,5%

é Instrumentos do mercado imobilidrio % 0,65 0,67 0,65 0,66 0,64 -2,3% 0,5% 2,5%

o & Instrumentos do agronegécio % 0,13 0,20 0,26 0,15 0,23 -33,1% -49,7% -31,8%

E Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ % 0,08 0,14 0,23 0,11 0,19 -42,1% -64,9% -41,5%

§ Outros instrumentos de renda fixa RS & % 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08 10,7% 14,7% -0,2%

Prego Médio de Renda Fixa - 0,10 0,10 0,10 0,10 0,09 -3,7% -2,0% 7,4%
I EEEEEEEEEE———————

- Swaps % 0,04 0,06 N/A 0,05 N/A -43,0% N/A N/A

% Termo % 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 -15,4% -13,8% -2,4%

% Outros derivativos RS & % 0,85 2,99 2,84 1,33 2,75 -71,5% -70,0% -51,5%

e Preco Médio de Derivativos - 0,05 0,09 N/A 0,07 N/A -38,2% N/A N/A

(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de “cobranga".
Nota: A partir de julho de 2011, a taxa de registro dos contratos de swap passou a ser determinada em funcéo do valor nocional dos contratos registrados. Deste modo, para alguns periodos

apresentamos N/A nas informagdes disponiveis.

Comparativos 2T12 X 1T12 | 2T12 X 2T11

A receita de registro alcangou R$ 25,1 milhdes no 2T12, 0,5% superior ao 1T12, basicamente em decorréncia do
crescimento de 17,9% em outros servicos de registro e 3,5% em registro de derivativos, compensando a retracdo de
2,8% observada no registro de instrumentos de renda fixa. Na comparacdo com o 2T11, a receita de registro
apresentou queda de 12,6%, movimento explicado, principalmente, pela retracdo de 35,1% na linha de registro de
derivativos e de 3,5% na linha de registro de instrumentos de renda fixa.
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Os principais destaques do periodo para Renda Fixa e Derivativos de Balcdo estdo brevemente descritos abaixo:

Instrumentos de Renda Fixa

A receita com registro de instrumentos de renda fixa alcangcou R$ 16,9 milhdes no 2T12, 2,8% inferior ao 1T12. O
crescimento de 14,3% nas receitas de registro de instrumentos do mercado imobiliario e de 20,6% com Letras
Financeiras, ndo foi suficiente para compensar as contracdes de 5,4%, 19,4% e 1,5% observadas nas receitas de
registro de DI, outros instrumentos de renda fixa e CDB, respectivamente.

O crescimento de 14,3% na receita de instrumentos do mercado imobiliario resultou, basicamente, do aumento de
16,9% no volume registrado, mais do que compensando a retracdo de 2,3% na margem média.

A evolucdo de 20,6% na receita de Letras Financeiras pode ser explicada pelo efeito liquido do crescimento de
22,2% do volume registrado e da queda de 1,3% na margem média.

Ja a queda de 5,4% na receita de DI esté relacionada ao efeito combinado da queda de 3,4% no volume registrado e
da contracdo de 2,1% na margem média. A reducdo da margem média pode ser atribuida ao crescimento da
participacdo de registros de DI nas faixas de menor prazo no segmento extra-grupo, cujo efeito negativo foi superior
aos efeitos de um mix intra-grupo x extra-grupo mais estavel e de um aumento discreto na margem média no
segmento intra-grupo.

A reducédo de 1,5% na receita de registro de CDB pode ser atribuida ao decréscimo de 12,5% na margem média,
parcialmente compensado pelo incremento de 12,6% no volume registrado. A queda da margem média esta
relacionada a: i) aumento da participacdo das opera¢des no segmento intra-grupo que passou de 92,6% no 1T12
para 94,7% no 2T12; e ii) aumento dos registros de CDBs nas faixas de menor prazo no segmento intra-grupo.

A queda de 19,4% na receita de outros instrumentos de renda fixa é decorrente do efeito liquido da queda de 27,2%
no volume registrado e do aumento de 10,7% na margem média.

Em relacdo ao 2T11, a receita de registro de instrumentos de renda fixa apresentou reducéo de 3,5%. Nas linhas que
apresentaram evolugéo positiva, destacaram-se os instrumentos do mercado imobiliario (+50,8%) e CDB (+2,6%). Ja
nas linhas que apresentaram retragdo e que foram as principais responsaveis pela reducdo na receita de
instrumentos de renda fixa, destacaram-se o DI (-9,8%), outros instrumentos de renda fixa (-15,2%) e Letras
Financeiras (-11,2%).

O crescimento de 50,8% na receita com instrumentos do mercado imobiliario resultou, basicamente, do aumento de
50,0% no volume registrado, associado a expansédo de 0,5% na margem média.

O crescimento de 2,6% na receita de registro de CDB pode ser atribuido ao aumento de 15,4% no volume registrado,
mais do que compensando a queda de 11,1% na margem média. A contracdo da margem média esta relacionada ao
aumento de registros de CDBs nas faixas de menor prazo nos segmentos extra-grupo e intra-grupo, sendo a reducgéo
de prazo médio observada no segmento intra-grupo mais acentuada.

A queda de 9,8% na receita de DI é decorrente da reducao de 10,6% no volume registrado, cujo efeito negativo foi
superior a expansao de 0,9% na margem média. A pequena expansdo da margem média esta relacionada ao: i)
aumento da concentracdo de registros no segmento extra-grupo, que passou de 29,0% no 2T11 para 34,6% no 2T12
e; i) efeito liquido positivo do aumento da concentracao de operagcdes nas faixas de maior prazo no segmento extra-
grupo apesar de um aumento da concentracdo de operagdes nas faixas de menor prazo no segmento intra-grupo.

A reducao de 11,2% na receita de Letras Financeiras esta relacionada a queda 15,9% no volume registrado,
parcialmente amenizada pelo aumento de 5,7% na margem média.

A queda de 15,2% em outros instrumentos esté ligada a reducao de 26,1% no volume registrado, ndo compensada
pelo aumento de 14,7% margem média.
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Destacamos abaixo o historico do mix de receita e volume entre 0os segmentos intra e extra-grupo dos instrumentos
Dl e CDB:

Mix DI (receita) Mix CDB (receita)

56,8%

2T11 1T12 2T12 2711 1T12 2T12
B % Intra M % Extra B % Intra M % Extra
Mix DI (volume) Mix CDB (volume)

92,6%

29,0%

2711 1712 2712 2711 1712 2712

B %Intra M %Extra B % Intra M % Extra

Derivativos de Balcao

A receita de registro de derivativos totalizou R$ 5,3 milhdes no 2T12, aumento de 3,5% em relacdo ao 1T12,
principalmente, em decorréncia do aumento de 29,9% na receita de registro de contratos a termo. As receitas de
registro de derivativos de balcdo estdo compostas da seguinte maneira no trimestre: i) R$ 2,0 milhdes com contratos
de swap; ii) R$ 1,0 milhdo com contratos a termo e iii) R$ 2,2 milhes com outros derivativos.

Em relagcéo ao 2T11, a receita de registro de derivativos de balcdo apresentou reducédo de 35,1%, reflexo da queda

de 59,6% na receita de registro de swaps, que pode ser explicada em grande parte pela mudan¢a na metodologia de
cobranca do registro de swaps, implantada a partir de julho de 2011.

Comparativos 1S12 X 1S11

No 1S12, a receita de registro somou R$ 50,0 milhdes, 4,4% inferior ao 1S11, movimento este explicado pela queda
de 23,1% na linha de registro de derivativos, parcialmente compensada pelo crescimento de 1,3% nas receitas com
registro de instrumentos de renda fixa e de 5,1% em outros servicos de registro.
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Os principais destaques do periodo para Renda Fixa e Derivativos de Balcdo estdo brevemente descritos abaixo:

Instrumentos de Renda Fixa

A receita com registro de instrumentos de renda fixa alcancou R$ 34,2 milhdes no 1S12, 1,3% superior ao 1S11.
Destacaram-se os crescimentos de 28,5% nas receitas de registro de instrumentos do mercado imobiliario, 4,1% em
CDB e 12,9% em outros instrumentos de renda fixa, mais do que compensando a queda de 4,5% em DI.

O crescimento de 28,5% na receita de instrumentos do mercado imobiliario resultou, basicamente, do aumento de
27,3% no volume registrado associado a expanséo de 2,5% da margem média.

O crescimento 4,1% na receita de registro de CDB pode ser atribuido ao aumento de 8,4% no volume registrado,
mais do que compensando a queda de 3,9% na margem média. A queda da margem média esta relacionada,
principalmente, ao aumento dos registros de CDBs nas faixas de menor prazo no segmento intra-grupo.

A evolugdo de 12,9% na receita de outros instrumentos de renda fixa esta associada ao crescimento de 13,1% do
volume registrado, combinado com a retracéo de 0,2% na margem média.

A queda de 4,5% na receita de DI esté relacionada ao efeito combinado da reducao de 19,5% no volume registrado,
parcialmente compensada pelo crescimento de 18,6% na margem média. O aumento da margem média pode ser
atribuido ao aumento da concentracdo de registros de DI nas faixas de maior prazo no segmento extra-grupo, que
mais do que compensou (i) a diminuicdo de concentracdo de opera¢cdes no mesmo segmento, que passaram de
44,2% no 1S11 para 34,6% no 1S12, e (ii) o aumento da concentracéo de operacdes nas faixas de menor prazo no
segmento intra-grupo.

Derivativos de Balcao

A receita de registro de derivativos totalizou R$ 10,4 milhdes no 1S12, queda de 23,1% em relagdo ao 1S11,
principalmente, em decorréncia da queda da receita de registro de swaps, resultado em grande parte da mudanca na
metodologia de cobranca, conforme j& mencionado anteriormente. As receitas de registro de derivativos de balcéo
estdo compostas da seguinte maneira no semestre: i) R$ 4,1 milhdes com contratos de swap; ii) R$ 1,8 milhdes com
contratos a termo e iii) R$ 4,5 milhdes com outros derivativos.

UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - CUSTODIA

Receita de Custodia

Trimestre Semestre Variagbes (%)

RECEITA (RS milhdes) Nota | Cobranga* 2T12/1T12  2T12/2T11 1S12/1511
Debéntures % 18,0 17,7 15,2 35,7 30,1 2,0% 18,4% 18,7%

§ Cotas de fundos 1 % 4,9 4,6 4,1 9,5 79 5,7% 17,5% 19,8%
‘g Letra Financeira % 8,8 7,6 3,0 16,4 4,8 16,2% 190,5% 241,0%
E Outros ativos em custddia 2 % 3,0 2,7 2,4 5,8 4,7 10,6% 26,5% 22,3%
s SUB-TOTAL - 34,7 32,6 24,8 67,3 47,5 6,5% 40,1% 41,7%
~§ Contratos de Derivativos % 6,5 52 2,9 11,7 4,7 24,3% 124,1% 150,9%
§ Manuteng¢do de comitentes 3 RS 3,4 3,5 3,5 6,9 6,8 -4,7% -2,7% 2,1%
TOTAL RECEITA DE CUSTODIA - 44,6 414 31,2 86,0 58,9 7,7% 42,7% 45,9%

(1) Inclui Cotas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Abertos
(2) Outros ativos em custédia inclui CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados a STN, Export Notes, CPR, CRA, LCA, CDCA, Obrigacdes,
Nota Comercial, Genérico de Recebiveis e LAM.

(3) Manutengéao de comitentes refere-se ao servico de manutencéo de cadastro dos clientes das instituicdes junto a CETIP.
(*) Cobranga feita com base em % do volume em depésito/custédia.
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Volume Médio de Custodia

Trimestre Semestre Variagoes (%)

VOLUME MEDIO MENSAL (RS bilhdes) | Nota | Cobranca* 1512 1S11( 2T12/1T12  2T12/2T11 1S12/1S11
:_t) Debéntures % 409,1 402,5 353,9 405,8 347,3 1,6% 15,6% 16,8%
‘; Cotas de fundos % 1.039,1 971,8 862,3 1.005,5 822,5 6,9% 20,5% 22,3%
% Letra Financeira % 187,0 161,6 77,7 1743 60,6 15,7% 140,5% 187,5%
5 Outros ativos em custodia % 103,2 98,0 82,6 100,6 81,6 5,3% 24,9% 23,2%
é VOLUME MEDIO MENSAL EM CUSTODIA - 1.738,3 1.633,9 1.376,6 1.686,1 1.312,0 6,4% 26,3% 28,5%
g Contratos de Derivativos RS 866,7 619,8 149,8 743,3 121,2 39,8% 478,6% 513,0%
U Manuteng¢do de comitentes (mil) RS 1.763,9 1.745,6 1.897,3 1.754,8 1.791,0 1,0% -7,0% -2,0%

Dados de volume refere-se @ média simples apresentada na série histdrica dos dados operacionais. Nimeros diwlgados anteriormente podem ter sofrido alteracées,
em fungdo da mudanca da metodologia de apuragéo do volume médio mensal
(*) Cobranca feita com base em % do volume em depdsito/custédia.

Preco Médio de Custddia

Trimestre Semestre Variagbes (%)

2T12 1T12 2T11 1512 1S11| 2T12/1T12  2T12/2T11 1S12/1S11

PRECO MEDIO (bps) | Nota | Cobranga*

< Debéntures % 0,15 0,15 0,14 0,15 0,14 0,3% 2,5% 1,6%
E Cotas de fundos % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 -1,1% -2,5% -2,0%
E Letra Financeira % 0,16 0,16 0,13 0,16 0,13 0,4% 20,8% 18,6%
% QOutros ativos em custddia % 0,10 0,09 0,10 0,10 0,10 5,0% 1,3% -0,8%
g PRECO MEDIO DE CUSTODIA - 0,07 0,07 0,06 0,07 0,06 0,1% 10,9% 10,3%
g Contratos de Derivativos % 0,03 0,03 0,06 0,03 0,06 -11,1% -61,3% -59,1%
3 Manutengdo de comitentes (RS$/comitente) RS 0,64 0,68 0,61 0,66 0,63 -5,7% 4,7% 4,2%

(*) Cobranga feita com base em % do volume em depésito/custédia.

A receita de custddia totalizou R$ 44,6 milhdes no 2T12, crescimento de 7,7% em relagdo ao 1T12, em decorréncia
do aumento de 16,2% na receita de Letras Financeiras, 24,3% com contratos de derivativos, 2,0% com debéntures e
10,6% com outros ativos em custodia. A receita de manutencdo de comitentes apresentou retracdo de 4,7%,
totalizando R$ 3,4 milhGes no trimestre.

O aumento da receita de custddia de Letras Financeiras é decorrente preponderantemente do crescimento de 15,7%
no volume médio custodiado, visto que a margem média cresceu apenas 0,4%.

O crescimento da receita de permanéncia de derivativos € resultado da expansédo de 39,8% no volume nocional
médio sob custddia, mais do que compensando a queda de 11,1% da margem média.

O avanco da receita proveniente da custddia de debéntures foi consequencia do aumento de 1,6% no volume médio
custodiado, associado a discreta expanséo de 0,3% na margem média.

No caso de outros ativos em custddia, a evolucdo da receita esta relacionada a expanséo 5,3% no volume, além do
crescimento de 5,0% na margem média.

Na comparagdo com o 2T11, a receita de custddia apresentou um crescimento de 42,7%, explicado pela expansao
das principais linhas de receita, com destaque para Letras Financeiras (+190,5%), contratos de derivativos (+124,1%)
e debéntures (+18,4%).

No 1S12, a receita de custddia totalizou R$ 86,0 milhdes, 45,9% superior ao 1S11, destacando-se as expansdes
observadas nas receitas de Letras Financeiras (+241,0%), contratos de derivativos (+150,9%) e debéntures
(+18,7%). As linhas de cotas de fundos, outros ativos em custddia e manutencdo de comitentes apresentaram
crescimentos relativos mais discretos.
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UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - TRANSACOES

Receita de Transacdes

Trimestre Semestre Variagées (%)

RECEITA (R$ milhdes) |Nota| Cobranga* 2T12 1T12 2T11 1512 1S11 | 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11

Dias Uteis - 62 63 62 125 124 -1dia - +1dia
Multilateral RS 0,8 0,8 1,3 1,7 2,6 0,2% -34,8% -35,2%

,g Bruta RS 0,3 0,3 0,4 0,6 0,9 4,7% -21,8% -25,6%
§ Demais modalidades 1 RS 19,7 19,8 14,9 39,5 30,8 -0,4% 32,3% 28,4%
?_: Arquivo RSFN 2 RS 1,0 0,8 0,5 1,7 0,9 22,9% 78,9% 94,0%
CETIPNet RS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -27,7% -15,5% 11,3%
TOTAL RECEITA DE TRANSACOES s 21,8 21,7 17,1 43,5 35,1 0,5% 27,6% 24,0%

(1) Demais modalidades inclui transag6es na modalidade bilateral de liquidacéo e transagfes sem liquidagéo financeira

(2) Arquivo RSFN refere-se a Rede do Sistema Financeiro Nacional.
(*) Cobranga é feita em R$ com base no horério de registro das transagdes.

Quantidade de Transagdes

Trimestre Semestre Variagées (%)

QUANTIDADE (MIL) [Nota| cobranca* 2712 1712 2111 1512 1S11 | 27T12/1T12 2T12/2T11  1S12/1511
Multilateral RS 1.287 1.287 2076 | 2574 4237 01%  -38,0% -39,3%

@ | Brua RS 296 283 419 579 865 49%  -292% -33,1%
& | Demais modalidades RS 26814 23649 16701 | 50.463 34214 13,4%  60,6% 47,5%
E Arquivo RSFN RS 2.437 1.983 1435 | 4419 2331 22,9%  69,8% 89,6%
Tl cempnet RS 6 8 7 14 13 27,7%  -19,4% 6.2%
QUANTIDADE TOTAL DE TRANSACOES = 30.840  27.209  20.638 | 58.050 41.661 13,3%  494% 39,3%

(*) Cobranga é feita em R$ com base no horério de registro das transacdes.

Preco Médio de Transacfes

Trimestre Semestre Variagoes (%)

PRECO MEDIO (R$) | Notal Cobranca* 2T12 1T12 2T11 1512 1S11 | 2T12/1T12 2T12/2T11  1S12/1S11
Multilateral RS 0,65 0,65 0,62 0,65 0,62 0,1% 5,1% 5,0%

@ Bruta RS 1,10 1,10 0,99 1,10 0,99 -0,2% 10,4% 11,1%
g’ Demais modalidades RS 0,73 0,84 0,89 0,78 0,90 -12,1% -17,6% -12,9%
g Arquivo RSFN RS 0,39 0,39 0,37 0,39 0,38 0,0% 5,4% 2,3%
= CETIPNet RS 0,65 0,65 0,62 0,65 0,62 0,0% 4,8% 4,8%
PRECO MEDIO DAS TRANSAGOES g 0,71 0,80 0,83 0,75 0,84 -11,3%  -14,8% -11,1%

(*) Cobranca é feita em R$ com base no horério de registro das transacdes.

A receita de transa¢fes cresceu 0,5%, passando de R$ 21,7 milhdes no 1T12 para R$ 21,8 milhdes no 2T12. O
aumento da receita de transacdes esta relacionado, principalmente, ao crescimento de 13,3% na quantidade total de
transacdes, mais do que compensando a queda de 11,3% na margem média. Este resultado pode ser atribuido a um
aumento na participacdo de transacdes nas faixas de menor preco.

Quando comparada com o 2T11, a receita de transacdes apresentou um crescimento de 27,6%, decorrente do

crescimento de 49,4% na quantidade de transac¢fes, mais do que compensando a contracdo de 14,8% na margem
média, explicada pelo aumento na participacdo das transac¢des nas faixas iniciais de preco.
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No 1S12, a receita de transa¢des somou R$ 43,5 milhdes, 24,0% superior ao 1S11. Este movimento reflete o efeito
combinado do aumento de 39,3% na quantidade de transacdes e a reducdo de 11,1% na margem média, também
explicada pelo incremento na participacéo das transagfes nas faixas iniciais de preco.

UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS — UTILIZACAO MENSAL

Receita de Utilizagdo Mensal

Trimestre Semestre Variagoes (%)
RECEITA (R$ milhdes) |Nota|Cobran;a* 2112 1712 2111 1512 1S11(2T12/1T12 2T12/2T11  1512/1511

Dias Uteis 62 63 62 -1 dia = +1dia

UTILIZACAO

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagdes mensais) 27,6 27,1 24,4 1,5% 12,9% 13,3%
Segmentos 3 a 10 (>= 151 transagdes mensais) 7,3 7,1 6,9 3,1% 6,9% 8,3%
TOTAL RECEITA DE UTILIZACAO 349 34,2 31,3 2,0% 11,7% 12,2%

(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transacdes efetuadas por més.

Quantidade Média de Participantes

Trimestre Semestre Variagoes (%)
QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES | Nota |Cobran§a* 2T12 1T12 2T11 1512 1S11|2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagdes mensais) 10.654 10.471 9.895 10.563 9.793 1,8% 7,7% 7,9%

UTILIZACAO

Segmentos 3 a 10 (>=151 transagdes mensais) 271 276 265 274 254 -1,7% 2,4% 8,0%

QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES POR FAIXA 10.926 10.747 10.160 10.836 10.047 1,7% 7,5% 7,9%

(1) Considera-se apenas os participantes dos quais cobramos a taxa de utilizagdo de sistemas.
(*) Cobranca é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transacgdes efetuadas por més.

Preco Médio de Utilizagcdo Mensal

Trimestre Semestre Variagdes (%)
PRECO MEDIO (R$) | Nota|cobranga*| 212 1T12 2711 1512 1s11|2112/1T12 2T12/2T11  1512/1511

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagBes mensais) 862 863 822 -0,1% 4,9% 5,1%

UTILIZACAO

Segmentos 3 a 10 (>= 151 transagdes mensais) 9.025 8.603 8.645 4,9% 4,4% 0,3%

TOTAL PRECO MEDIO UTILIZACAO 1.065 1.062 1.026 0,3% 3,8% 4,1%

(*) Cobranca é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transac¢des efetuadas por més.

A receita de utilizagdo mensal totalizou R$ 34,9 milhées no 2T12, registrando um aumento de 2,0% em relacdo ao
1T12, decorrente do crescimento de 1,7% na quantidade média de participantes, além da expansdo de 0,3% na
margem média, impulsionada pelo incremento da presenca de participantes nos segmentos de 3 a 10.

Na comparagdo com o 2T11, a receita de utilizacdo mensal apresentou expansdo de 11,7%, em funcdo do
crescimento de 7,5% na quantidade média de participantes e do aumento de 3,8% na margem média por
participante, resultado, principalmente, do reajuste anual de precos pelo IGPM.

No 1S12, a receita de utilizacdo mensal somou R$ 69,2 milhdes, 12,2% superior ao 1S11. Este acréscimo reflete o

efeito combinado do aumento de 7,9% na quantidade média de participantes e de 4,1% na margem média por
participante.
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UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS — OUTRAS RECEITAS DE SERVICOS

Processamento de Transferéncias de Fundos (CIP)

Receita de TEDs processadas

Trimestre Semestre Variagoes (%)
RECEITA (R$ milhes) |Nota| 2T12 1T12 2T11 1512 1511 |2T12/1T12 2T12/2T11 1512/1S11

TOTAL RECEITA DE TEDs PROCESSADAS -7,2% -9,4% -3,6%

(1) Areceita refere-se apenas a Prestacéo de Servicos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

Quantidade de TEDs processadas

QUANTIDADE (MIL) | 2m12 im2  2m 1512 1511 | 2112/17T12 2T12/2T11  1S12/1511
TEDs processadas 27.368 26.209 25.366 53.577 49.126 4,4% 7,9% 9,1%
% TEDs processadas/dia util 441 416 409 429 396 6,1% 7,9% 8,2%
Dias Uteis 62 63 62 125 124 -1 dia - +1dia
PRECO MEDIO (RS) | | 2m2  1m2  2m 1512 1511 | 2112/1T12 2T12/2T11  1S12/1511

N |
G | TEDs processadas 024 028 0,29 0,26 029 | -11,1% -16,0%  -11,6%

A receita com o processamento das TEDs (CIP) somou R$ 6,7 milhdes no 2T12, queda de 7,2% em relacdo ao 1T12.
O resultado desta linha de receitas esta relacionado ao aumento de 4,4% na quantidade de TEDs processadas e da
contracdo de 11,1% na margem média. Em relagdo ao 2T11, a receita com as TEDs caiu 9,4%, em decorréncia da
gueda de 16,0% na margem média, parcialmente compensada pelo aumento de 7,9% na quantidade de TEDs
processadas.

No 1S12, a receita com o processamento das TEDs totalizou R$ 13,9 milhGes, 3,6% inferior a receita registrada no
1S11. Este movimento é resultado da queda de 11,6% na margem média, parcialmente amenizada pelo aumento de
9,1% na quantidade de TEDs processadas.

Outras Receitas de Servi¢cos

As demais receitas que compde a linha de outras receitas de servicos do 2T12 sdo oriundas da plataforma de
negociagdo Cetip | NET, operacdes compromissadas e negociacdes definitivas, no montante total de R$ 7,8 milhdes
(R$ 6,2 milhdes no 1T12 e R$ 5,4 milhdes no 2T11), além de outros servi¢os prestados pela Unidade de Titulos e
Valores Mobiliarios, que totalizaram R$ 2,8 milhdes (R$ 2,0 milhdes no 1T12 e R$ 1,6 milhdo no 2T11).

No 1S12, as receitas geradas pela plataforma de negociacdo Cetip | NET, operacbes compromissadas e

negociacbes definitivas somaram R$ 14,0 milhdes (R$ 12,2 milhdes no 1S11) e outras receitas de servigos
totalizaram R$ 4,8 milhdes (R$ 2,9 milhdes no 1S11).
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(em milhdes) Trimestre Semestre Variagoes (%)

RECEITA (R$ milhdes) 2T12 1T12 2T11 1812 1811 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
SNG 43,9 44,4 47,9 88,3 92,6 -1,0% -8,2% -4,7%
Sircof 26,0 26,6 29,2 52,6 56,4 -2,0% -10,9% -6,8%
SNG 2T12 1T12 2T11 | 1812 1511 | 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
Quantidade de veiculos vendidos 4,2 4,1 4,2 8,3 8,2 4,0% -0,3% 0,8%

Novos 1,4 13 1,4 2,7 2,7 3,6% -5,3% -2,4%
Usados 2,9 2,8 2,8 5,6 5,5 4,2% 2,2% 2,4%
Quantidade de veiculos financiados 1,7 1,7 1,9 3,4 3,7 -1,0% -12,5% -9,1%
Novos 0,9 0,8 1,0 1,7 1,9 3,7% -10,2% -7,4%
Usados 0,8 0,8 0,9 1,6 1,8 -5,7% -14,9% -10,7%
% Veiculos Financiados / veiculos vendidos 40% 42% 45% 41% 45% -2,0 p.p -5,6 p.p -4,4 p.p
Sircof 2T12 1T12 2T11 | 1812 1511 | 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
InclusGes de Contratos (Unidade) 1,1 1,1 1,3 2,2 2,5 -2,0% -15,3% -11,3%
% Inclusdes de contratos / veiculos financiados 66% 67% 68% 67% 68% -0,7 p.p -2,1p.p -1,7 p.p
PRECO MEDIO (R$) 2T12 1T12 2T11 | 1812 1511 | 2T12/1T12 2T12/2T11 1S12/1S11
SNG 26,3 26,3 25,0 26,3 25,0 - 51% 5,1%
Sircof 23,4 23,4 22,3 23,4 22,3 - 5,1% 5,1%
SNG

A receita do SNG somou R$ 43,9 milhées no 2T12, queda de 1,0% em relagdo ao 1T12, em decorréncia da queda de
1,0% na quantidade de veiculos financiados, particularmente no segmento de usados (-5,7%), dado que o segmento
de novos registrou expansao de 3,7%. Apesar do aumento de 4,0% na quantidade de veiculos vendidos no periodo,
o percentual de veiculos financiados sobre a quantidade de veiculos vendidos sofreu retragéo de 2,0 p.p., passando
de 42% no 1T12 para 40% no 2T12. As medidas de incentivo anunciadas pelo governo na segunda quinzena de
maio, como a reducdo do IPI sobre veiculos e a reducdo do IOF sobre as operagBes de crédito, tiveram impactos
positivos para a Unidade de Financiamentos, mas que ndo foram suficientes para alterar a tendéncia de retragcédo
observada ao longo do trimestre.

Na comparacdo com o 2T11, a receita do SNG apresentou queda de 8,2%, em decorréncia da queda de 12,5% na
guantidade de veiculos financiados, mais intensamente no segmento de usados (-14,9%), parcialmente compensada
pelo crescimento na margem média de 5,1%, resultado do reajuste anual de precos pelo IGPM em jan/12. Apesar da
gueda de apenas 0,3% na quantidade de veiculos vendidos observada no periodo, a retragdo na quantidade de
gravames incluidos no SNG foi ampliada por conta da queda da relacdo de vendas financiadas sobre o total de
vendas, que caiu de 45% no 2T11 para 40% no 2T12.

No 1S12, a receita do SNG totalizou R$ 88,3 milh8es, 4,7% inferior ao 1S11, resultado da queda de 9,1% na
guantidade de gravames incluidos no SNG, mais acentuadamente no segmento de usados (-10,7%), parcialmente
compensada pelo crescimento de 5,1% na margem média, resultado do reajuste anual de precos pelo IGPM em
jan/12. Apesar da expansao de 0,8% na quantidade de veiculos vendidos, a relacdo vendas financiadas sobre o total
de vendas reduziu-se de 45% no 1S11 para 41% no 1S12.

Sircof

A receita do Sircof atingiu R$ 26,0 milhdes no 2T12, queda de 2,0% em relagdo ao 1T12 e de 10,9% em
comparacéo ao 2T11. Estes resultados s@o decorrentes dos mesmos fatores que influenciaram o comportamento das
receita do SNG nos periodos analisados, associados ao decréscimo na relacdo de contratos registrados sobre total
de financiamentos (penetracao do produto) de 0,7 p.p. e 2,1 p.p., has comparacdes com o trimestre imediatamente
anterior e com o mesmo trimestre do ano passado, respectivamente.

2 SNG - Sistema Nacional de Gravames (antigo SNG Veiculos) e Sircof - Sistema de Registro de Contratos de Operacdes Financeiras (antigo GRV Contratos).
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No 1S12, a receita do Sircof somou R$ 52,6 milhdes, 6,8% inferior ao 1S11. Apesar do comportamento da receita do
Sircof ter sido influenciado pelas mesmas variaveis que afetaram o SNG, a retracdo na receita foi ampliada pela
gueda de 1,7 p.p. na relacéo de contratos registrados sobre total de financiamentos.

Venda de Informacgdes (market data)

A receita com venda de informagdes (market data), relacionada ao ciclo de financiamento de veiculos, totalizou
R$ 10,2 milhdes no 2T12, 13,4% superior ao 1T12 e 3,8% superior ao 2T11. O Cetip | InfoAuto respondeu por 56,1%
do total da receita com venda de informagfes no trimestre, o Cetip | InfoAuto Pagamentos por 23,6% e outros
servigos de venda de informagé&o por 20,3%. No 1S12, a receita com venda de informag®s totalizou R$ 19,3 milhdes,
praticamente estavel em relagdo ao 1S11.

DESPESAS OPERACIONAIS AJUSTADAS (EX- D&A)

Pessoal’ (30,2) (29,8) (27,6) (60,1) (51,6) 1,3% 9,7% 16,4%
Servigos prestados por terceiros (14,3) (12,6) (14,2) (26,9) (25,9) 13,1% 0,8% 4,0%
Gerais e administrativas (7,5) (7,3) (7,0) (14,8) (12,7) 3,0% 7.2% 16,1%
Aluguel de equipamentos e sistemas 0,2) (0,2) (0,3) (0,4) (0,5) -1,0% -26,5% -25,2%
Impostos e taxas (0,3) (0,3) (0,2) (0,6) (2,3) 19,2% 111,3% -75,1%
Outras despesas/receitas 1,0 (0,1) 0,1 0,9 (0,1) -843,2% 893,3% -787,7%
TOTAL Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A) (51,5) (50,4) (49,1) (101,9) (93,2) 2,2% 5,0% 9,3%
Despesas ndo-recorrentes e relacionadas a remuneragdo c/ agées (8,4) (3,0) (6,3) (11,4) (13,6) 174,5% 32,4% -16,3%

Remuneragdo baseada em agbes (8,4) (3,0) (6,3) (11,4) (13,6) 174,5% 32,4% -16,3%
TOTAL Despesas Operacionais (ex-D&A) (59,9) (53,4) (55,4) (113,3) (106,9) 12,1% 8,1% 6,0%

1 Despesas de pessoal inclui despesas com honorarios de conselheiros.

As despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) somaram R$ 51,5 milhdes no 2T12, 2,2% superior ao 1T12 e 5,0%
acima do 2T11. A relagcdo despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) sobre a receita liquida atingiu 26,5% no 2T12,
patamar ligeiramente superior aos 26,2% registrados no 1T12, porém estavel em relagdo ao 2T11. O crescimento
das despesas operacionais ajustadas observadas no 2T12 foi determinado, principalmente, por: i) aumento de 13,1%
nas despesas com servicos de terceiros, com destaque para as linhas de custos FENASEG, honorérios de auditores,
consultores e advogados, e outros servicos prestados por terceiros; ii) crescimento de 1,3% nas despesas com
pessoal; iii) aumento de 3,0% nas despesas gerais e administrativas, principalmente por conta do crescimento
observado nas linhas de despesas com eventos e outras despesas administrativas, parcialmente compensado pela
gueda nas despesas com publicacdes legais; e iv) resultado positivo registrado em outras receitas operacionais,
consequéncia do ganho de R$ 1,2 milhdo por conta da venda de im6vel em S&o Paulo.

Em relacdo ao 2T11, as despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) cresceram 5,0%, em decorréncia dos aumentos
nas principais linhas de despesa, principalmente as despesas com pessoal e as despesas gerais e administrativas.
No 1S12, as despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) totalizaram R$ 101,9 milhdes, 9,3% superior ao 1S11,
equivalente a 26,4% da receita operacional liquida do mesmo periodo.
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O numero de funcionarios ao final do 2T12 era de 470, em comparacao a 451 no 1T12 e 438 no 2T11.

Numero de Funcionarios

470
i

2712

2711

1T12

Nota: dados ao final do periodo.

LUCRO LiQUIDO, LUCRO LIQUIDO AJUSTADO (CASH EARNINGS) E EBITDA AJUSTADO

Reconciliagdo EBITDA ajustado (R$ milhdes)

Trimestre

1T12

Semestre

1512

1511

2T12/1T12

Variagoes (%,

2T12/2T11  1S12/1S11

LUCRO LiQuUIDO 63,5 71,4 60,0 134,9 100,0 -11,1% 5,8% 34,9%
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 26,6 28,4 19,1 55,1 42,7 -6,2% 39,5% 28,8%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial 0,4 (0,1) (0,2) 0,2 (0,3) -346,5% -279,5% -167,8%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 16,3 16,2 16,2 32,6 32,3 0,5% 0,8% 1,0%
(-) Resultado financeiro 27,4 23,0 34,3 50,4 76,3 19,0% -20,1% -34,0%

EBITDA 134,2 138,9 129,4 2731 251,0 -3,4% 3,7% 8,8%
(+) Remuneragdo baseada em a¢des sem desembolso de caixa 8,4 3,0 6,3 11,4 13,6 174,5% 32,4% -16,3%

EBITDA AJUSTADO 142,6 142,0 135,7 284,6 264,7 0,4% 5,0% 7,5%

MARGEM EBITDA AJUSTADO 73,5% 73,8% 73,5% 73,6% 74,0% 0,4 p.p 0,0 p.p 0,3 p.p

Reconciliagdo Lucro Liquido ajustado (R$ milhdes)

2T12/1T12

2T12/2T11

1512/1511

LUCRO LiQuUIDO 63,5 71,4 60,0 134,9 100,0 -11,1% 5,8% 34,9%
(+) Remuneragdo baseada em agdes sem desembolso de caixa 8,4 3,0 6,3 11,4 13,6 174,5% 32,4% -16,3%
(+) Amortizagdo intangiveis aquisicio GRV* 13,0 13,0 13,0 26,0 26,0 0,0% 0,0% 0,0%
(+) Beneficio fiscal amortizaco agio” 17,2 17,2 17,2 34,4 34,4 0,0% 0,0% 0,0%

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO (cash earnings) 102,1 104,7 96,6 206,8 174,1 -2,5% 5,7% 18,8%

MARGEM LIQUIDA AJUSTADO 52,6% 54,4% 52,3% 53,5% 48,6% -1,8 p.p 0,3 p.p 4,9 p.p

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO POR ACAO (cash EPS )3 0,4003 0,4112 0,3861 0,8114 0,6965 -2,7% 3,7% 16,5%

(1) Considera apenas a parcela das despesas totais de depreciagdo e amortizacdo referente a amortizagdo do intangivel (relagdes contratuais) em decorréncia da aquisigdo da GRV

no montante de R$ 13,0 mm por trimestre;

(2) Considera o beneficio fiscal em decorréncia da aquisi¢do da GRV no montante de R$ 13,9 mm por trimestre, somados ao beneficio fiscal em decorréncia da incorporagdo da

Advent Depository no montante de RS 3,3 mm por trimestre.

(3) Calculo do Lucro por agdo ajustado com base na quantidade média ponderada de a¢des no periodo.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado totalizou R$ 142,6 milhdes no 2T12, 0,4% superior ao 1T12 e 5,0% maior do que o 2T11,
resultado da boa performance operacional da Cetip. A margem EBITDA ajustada atingiu 73,5% no 2T12, 0,4 p.p.
inferior ao 1T12 e estavel em relacdo ao 2T11. No 1S12, o EBITDA ajustado totalizou R$ 284,6 milhdes, 7,5%
superior ao 1S11, com margem EBITDA ajustada atingindo 73,6%.
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Lucro Liquido Ajustado (Cash Earnings)

O cash earnings atingiu R$ 102,1 milhGes no 2T12, 2,5% inferior ao 1T12, em decorréncia, principalmente, de: i)
aumento da despesa financeira liquida, decorrente da aceleracdo do IGPM observada no periodo (0,62% no 1T12
para 2,55% no 2T12), indexador que corrige as 2 parcelas remanescentes do preco de aquisicdo da GRYV, vincendas
em dezembro de 2012 e maio de 2013; e ii) maior aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicdo social (30% no
2T12 contra 28% no 1T12). Em relagdo ao 2T11, o cash earnings cresceu 5,7%. A margem liquida ajustada atingiu
52,6% no 2T12, 1,8 p.p. inferior ao 1T12, porém 0,3 p.p. superior a do 2T11.

No 1S12, o cash earnings totalizou R$ 206,8 milhdes, 18,8% superior ao 1S11 com margem liquida ajustada
alcancando 53,5%.

ALIQUOTA EFETIVA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social (IR e CS) atingiu 30% no 2T12, crescimento de 2 p.p. em
comparacéo ao patamar de 28% observado no 1T12. O aumento da aliquota efetiva observado no 2T12 é explicado
pelo crescimento das despesas indedutiveis, principalmente a despesa de remuneracdo baseada em acgdes.

A aliguota efetiva caixa de IR e CS atingiu 10% no 2T12, aliquota ligeiramente inferior ao patamar de 11% registrado
no 1T12, em decorréncia do maior peso relativo do beneficio fiscal provocado pela amortizacédo de agio observado no
periodo (19% do lucro antes de IR e CS no 2T12 contra 17% no 1T12).

Em relacdo ao 2T11, a aliquota efetiva de IR e CS aumentou 6 p.p., fato este explicado pelo beneficio fiscal dos juros
sobre o capital proprio, dado que em 2012 houve a deliberacédo de juros trimestrais, ao passo que em 2011 houve a
deliberacdo de juros semestrais, o que fez com que o beneficio fiscal fosse bem maior no 2T11.

No 1S12, a aliquota efetiva de IR e CS atingiu 29%, 1 p.p. inferior ao 1S11, decorrente do decréscimo das despesas
indedutiveis, principalmente a despesa de remuneracao baseada em acdes.

Vale destacar que o beneficio fiscal decorrente da amortizagdo do agio por expectativa de rentabilidade futura
oriundo da incorporagdo da Advent Depository e da GRV Solutions gerou uma economia tributaria de
aproximadamente R$ 17,2 milhdes no trimestre e R$ 34,4 milhBes no semestre.

A tabela abaixo apresenta a reconciliacdo da aliquota efetiva para a aliquota efetiva caixa:

Trimestre m

(RS milhdes) 2T12 1T12 2T11 1512 1511
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 90,2 99,8 79,2 190,0 142,8
Imposto de renda e contribuig¢do social (26,6) (28,4) (19,1) (55,1) (42,7)

% Aliquota efetiva 30% 28% 24% 29% 30%
(+) Beneficio fiscal (amortizagdo do 4gio) 17,2 17,2 17,2 34,4 34,4
(=) IR+CSLL (caixa) (9,4) (11,2) (1,9) (20,6) (8,3)

% Aliquota efetiva caixa 10% 11% 2% 11% 6%
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GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL E ENDIVIDAMENTO

A geracdo de caixa operacional da Cetip, antes do pagamento de imposto de renda e contribuicdo social, totalizou
R$ 161,2 milhdes no 2T12, 13,4% superior ao 1T12 e 26,1% maior do que no 2T11. No 1S12, a geracao de caixa
operacional antes do pagamento de imposto de renda e contribuicdo social somou R$ 303,5 milhdes, 37,1% superior
ao 1S11. A elevada geracéo de caixa operacional da Cetip é derivada de um fluxo de receitas bastante resiliente e
diversificado e resultado da elevada alavancagem operacional da Companhia.

No encerramento do 2T12, a divida bruta da Cetip de curto e longo prazo (debéntures, empréstimos, arrendamentos
financeiros e parcelas a prazo do preco de aquisicao) totalizava R$ 1.206,8 milhdes e seu endividamento liquido era
de R$ 775,4 milhdes. A relacdo divida liquida sobre EBITDA (LTM) era de 1,4x, mesmo patamar considerando-se o

conceito de EBITDA ajustado (LTM), demonstrando a sélida posicéo financeira da Companhia.

A tabela abaixo apresenta a reconciliacdo da divida liquida da Companhia ao final do 2T12 e 1T12:

(RS milhdes)

Trimestre

2T12

Debéntures, empréstimo e arrendamentos financeiros 802,9 803,4
Parcela a prazo do prego de aquisigao 403,9 388,5
Divida Bruta Total 1.206,8 1.191,9
Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres 431,4 332,3
Divida Liquida 775,4 859,6
EBITDA (LTM) 539,5 534,7
EBITDA Ajustado (LTM) 566,7 559,8
Divida Liquida / EBITDA 1,4 1,6
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1,4 1,5

Nota: LTM ssignifica ultimos 12 meses.

INVESTIMENTOS TOTAIS (CAPEX)

O CAPEX da Cetip somou R$ 10,3 milhdes no 2T12, equivalentes a 5,3% da receita liquida do periodo. Quando
comparados ao 2T11, os investimentos da Companhia cresceram 47,7%. Os principais investimentos efetuados
nesse periodo estiveram voltados para: (i) expanséo dos servidores e ajuste da capacidade de processamento; e (ii)
desenvolvimento de novos produtos e servicos. No 1S12 os investimentos totalizaram R$ 17,6 milhdes, montante
64,9% superior ao 1S11 (R$ 10,7 milhdes), correspondendo a 4,6% da receita liquida registrada no periodo.
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Capex (% Receita Liquida) & (RS milhdes)

4,6%

2T11 1T12 2T12 1511 1512

O quadro abaixo apresenta os principais itens que compuseram 0s investimentos em CAPEX da Companhia no
periodo:

1511

Variagbes %

2T12/1T12  2T12/2T11 1S12/1S11

Trimestre

CAPEX BREAKDOWN (R$ milhdes) 2T12 1T12 2T11

Desenvolvimento de Produtos 52 1,9 2,3 71 43 177,5% 128,7% 63,3%
Tecnologia 3,1 4,5 3,9 7,6 5,4 -31,1% -20,1% 41,2%
Migragdo de Plataforma 0,4 0,2 0,2 0,6 0,3 99,4% 145,0% 88,6%
Instalagdes 1,4 0,7 0,5 2,0 0,6 107,0% 153,8% 222,2%
Outros 0,2 0,2 0,0 0,4 0,1 33,4% 351,3% 441,9%
Total 10,3 74 6,9 17,6 10,7 38,8% 47,7% 64,9%

DESEMPENHO DAS ACOES

As acbes da Cetip encerraram o periodo cotadas a R$ 25,10, recuando 6,8% em relacdo ao encerramento de 2011,
em comparacgdo a queda de 4,2% do Ibovespa observada no mesmo periodo. Ao longo dos ultimos 12 meses, as
acOes da Cetip apresentaram valorizagdo de 4,0% em comparacao a queda 12,9% do Ibovespa registrada no mesmo
periodo. Em 30 de junho de 2012, o valor de mercado da Cetip era de R$ 6,4 bilhdes, 6,1% superior ao valor de
mercado na mesma data do ano anterior. O volume médio diario negociado no 1S12 alcancou R$ 45,1 milhdes,
80,4% superior ao registrado no 1S11, e o turnover anualizado atingiu 155% (102% no 1S11), atestando o aumento
na liquidez das acdes da Cetip.
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CTIP3 vs. Ibovespa: 30/06/2011 até 30/06/2012

150 1

(Base 100)

125 A

100 -
104,0
87,1

75 1

50

jun-11 jul-11 ago-11 set-11 out-11 nov-11 dez-11 jan-12 fev-12 mar-12 abr-12 mai-12 jun-12
e CTIP3 == |bovespa

Fonte: Bloomberg

Valores em RS, exceto quando especificado

Cotagdo noinicio do periodo 26,98 23,52
Méxima 33,28 27,05
Média 28,92 24,59
Minimo 23,40 21,96
Cotagdo ao final do periodo 25,10 24,14
Volume médio didrio (RS milhdes) 45,13 25,02
Quantidade de a¢des (mil)’ 255.178 250.230

TConsidera quantidade de a¢des ao final dos periodos

Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos

Turnover da agdo (taxa anualizada) | 1512 | 1511
Quantidade de a¢Ges negociadas (mil) 198.538 126.289
Qtd média ponderada de agGes (mil) 254.799 249.943
Numero de pregdes 124 123
Numero de pregdes no exercicio' 246 249
Turnover anual (%) 155% 102%

"Fonte: BM&FBovespa - Estimativa de nimero de pregdes para o exercicio de 2012

Fonte: Bloomberg
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TELECONFERENCIA & WEBCAST

Teleconferéncia em Portugués
03 de agosto de 2012 - 6a feira
10h00 (BR) | 9h00 (US ET)

Tel.: +55 11 4688 6361
Cédigo: Cetip

Webcast: www.cetip.com.br/ri
Replay por 7 dias: +55 11 4688 6312 Senha: 1948950+#

Teleconferéncia em Inglés
03 de agosto de 2012 - 6a feira
12h00 (BR) | 11h00 (US ET)
Tel.: +55 11 4688 6361(Para ligacdes do Brasil)
Tel.: +1 786 924 6977 (Para ligagdes do Exterior)

Cddigo: Cetip

Webcast: www.cetip.com.br/ir
Replay por 7 dias: +55 11 4688 6312 Senha: 6414447 #

A apresentagdo para acompanhamento das teleconferéncias estara disponivel para download no website de RI da
Companhia com antecedéncia minima de 30 minutos do inicio das teleconferéncias.

Aviso Legal

O presente material foi emitido pela Cetip S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”). A Cetip é autorizada a funcionar pela CVM (Comissdo de
Valores Mobilidrios) e regulada tanto por esta quanto pelo Banco Central do Brasil. A informagdo neste contida serve apenas como referéncia,
tendo a Cetip se baseado em informacgbes obtidas através de fontes por esta consideradas confidveis, cabendo a Cetip o direito de alterar
livremente o conteddo deste material sem aviso prévio. A Cetip n&o ter4d nenhuma responsabilidade, sob forma alguma, por perdas decorrentes
pelo uso direto, indireto ou consequencial do presente. Embora, em alguns casos, o material possa conter a opinido e expectativas futuras da
Cetip, pode haver uma série de riscos, incertezas e outros fatores importantes que podem fazer com que os resultados reais divirjam
materialmente das expectativas da Cetip. A Cetip se isenta a qualquer obrigagdo de atualizar ou alterar este contetdo, seja em virtude de novas
informacg@es, acontecimentos futuros ou outras situagées. Da mesma forma, a Cetip se isenta a qualquer responsabilidade de fornecer qualquer
recomendacao especifica de natureza legal, tributaria, regulatéria ou outras que néo estejam no seu escopo de trabalho. A responsabilidade pela
eventual contratacéo dos servicos contidos no presente material € exclusiva dos clientes, cabendo a este t&o somente a fun¢gdo comunicativa de
lancamento dos produtos e/ou servigos. Os exemplos aqui porventura presentes simbolizam situacdes simuladas e hipotéticas, meramente
ilustrativas. Seu comportamento pode ndo representar as situagdes reais de mercado, ndo cabendo a Cetip qualquer responsabilidade por tais
casos e/ou pelo desfecho de casos reais. Este material foi criado pela area de Produtos da Cetip em concordancia com as normas vigentes e nao
contém todos os procedimentos operacionais e detalhes técnicos envolvidos nos servicos apresentados. Seu contetido pode eventualmente
divergir de outros materiais de divulgacdo emitidos pela Cetip, ndo servindo, sob hipétese alguma, como atualizacdo de materiais anteriores
divulgados pela Cetip. Nada constante aqui restringe ou exclui qualquer responsabilidade legal cabida ao cliente, de acordo com a legislacéo e
normas regulatérias. Este material € de propriedade da Cetip, sendo expressamente proibida sua reproducéo de parte ou da totalidade de seu
contetido, mediante qualquer forma ou meio, sem prévia e formal autorizacdo, nos termos da Lei 9.610 /1998. Em funcéo das caracteristicas dos
mercados que atende, a Cetip ndo possui fundo garantidor ou outros mecanismos de ressarcimento de perdas, razdo pela qual ndo é cobrada
qualquer taxa ou contribuicdo com esse objetivo.
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ANEXOS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstrag6es consolidadas do resultado
Em milhares de reais

Em milhares de reais
Receita bruta de servigos
Segmento TVM
Registro
Custddia
Utilizagdo mensal
Transagdes
Outras receitas de servigos
Segmento Financiamentos
SNG Veiculos
GRV Contratos
Venda de informagdes
Outras receitas de servigos
Dedugdes
Impostos incidentes sobre servigos prestados
Outras dedugdes

Receita liquida de servigos

(Despesas)/outras receitas operacionais
Despesas com pessoal
Remuneragdo baseada em agdes sem desembolso de caixa
Depreciagdo e amortizagdo
Servigos prestados por terceiros
Despesas gerais e administrativas
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas
Honorarios de conselheiros
Impostos e taxas
Outras despesas operacionais
QOutras receitas operacionais

Itado de equivaléncia patri

Resultado financeiro
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social
Do periodo
Diferidos

Lucro liquido do periodo

Var% Var % lad! lad Var %

2T12 1T12 2T11 2T12x 1T12 2T12x 2T11 2012 2011 2012 x 2011
225.115 218.739 210.340 2,9% 7,0% 443.854 407.221 9,0%
143.749 137.676 122.735 4,4% 17,1% 281.425 237.487 18,5%
25.054 24.934 28.663 0,5% -12,6% 49.988 52.312 -4,4%
44.596 41.389 31.248 7,7% 42,7% 85.985 58.916 45,9%
34.922 34.237 31.277 2,0% 11,7% 69.159 61.632 12,2%
21.829 21.710 17.112 0,5% 27,6% 43.539 35.115 24,0%
17.348 15.406 14.435 12,6% 20,2% 32.754 29.512 11,0%
81.366 81.063 87.605 0,4% -7,1% 162.429 169.734 -4,3%
43.937 44.382 47.869 -1,0% -8,2% 88.319 92.636 -4,7%
26.018 26.562 29.212 -2,0% -10,9% 52.580 56.424 -6,8%
10.247 9.037 9.874 13,4% 3,8% 19.284 19.342 -0,3%
1.164 1.082 650 7,6% 79,1% 2.246 1.332 68,6%
(31.050) (26.381) (25.565) 17,7% 21,5% (57.431) (49.324) 16,4%
(23.121) (22.255) (20.746) 3,9% 11,4% (45.376) (40.220) 12,8%
(7.929) (4.126) (4.819) 92,2% 64,5% (12.055) (9.104) 32,4%
194.065 192.358 184.775 0,9% 5,0% 386.423 357.897 8,0%
(76.187) (69.662) (71.565) 9,4% 6,5% (145.849) (139.114) 4,8%
(29.805) (29.457) (27.238) 1,2% 9,4% (59.262) (50.895) 16,4%
(8.361) (3.046) (6.316) 174,5% 32,4% (11.407) (13.631) -16,3%
(16.326) (16.244) (16.196) 0,5% 0,8% (32.570) (32.254) 1,0%
(14.300) (12.639) (14.182) 13,1% 0,8% (26.939) (25.901) 4,0%
(7.492) (7.277) (6.992) 3,0% 7,2% (14.769) (12.726) 16,1%
(202) (204) (275) -1,0% -26,5% (406) (543) -25,2%
(417) (390) (320) 6,9% 30,3% (807) (694) 16,3%
(317) (266) (150) 19,2% 111,3% (583) (2.340) -75,1%
(152) (201) (6) -24,4% 2433,3% (353) (331) 6,6%
1.185 62 110 1811,3% 977,3% 1.247 201 520,4%
(350) 142 195 -346,5% -279,5% (208) 307 -167,8%
(27.368) (22.997) (34.255) 19,0% -20,1% (50.365) (76.314) -34,0%
90.160 99.841 79.150 -9,7% 13,9% 190.001 142.776 33,1%
(26.649) (28.407) (19.108) -6,2% 39,5% (55.056) (42.735) 28,8%
(14.334) (16.474) (1.101) -13,0% 1201,9% (30.808) (5.568) 453,3%
(12.315) (11.933) (18.007) 3,2% -31,6% (24.248) (37.167) -34,8%
63.511 71.434 60.042 -11,1% 5,8% 134.945 100.041 34,9%
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BALANCOS PATRIMONIAIS

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Balangos patrimoniais

Em milhares de reais

Consolidado Consolidado
Ativo 30/06/12 31/12/11 Passivo e patrimonio liquido 30/06/12 31/12/11
Circulante 497.676 347.928 Circulante 475.113 284.686
Caixa e equivalentes de caixa 377 213 Fornecedores 10.291 8.417
AplicagBes financeiras - livres e vinculadas 406.027 245.062 Obrigagdes trabalhistas e encargos 28.126 35.640
Contas a receber 75.796 77.187 Tributos a recolher 9.695 12.835
Impostos e contribui¢des a compensar 6.946 19.684 Imposto de renda e contribuigdo social 1.846 819
Outros créditos 2.405 1.003 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 16.844 31.065
Despesas antecipadas 6.125 2.878 Prego de aquisigdo - parcela a prazo 403.913 191.584
Ativos ndo circulantes mantidos para venda - 1.901 Obrigagdes de arrendamentos financeiros 2.048 1.995
Outras obrigagdes 2.350 2.331
N&o circulante 2.246.585 2.238.754 N3o circulante 961.187 1.120.971
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 158.137 132.623
Realizavel a longo prazo 122.860 99.748 Provisdo para contingéncias e obriga¢des legais 2.219 2.213
AplicagBes financeiras - livres e vinculadas 66.853 44.052 Debentures emitidas 794.256 793.970
Depositos judiciais 155 84 Prego de aquisigdo - parcelas a prazo - 189.126
Despesas antecipadas 3.867 4.518 Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos financeiros 6.575 3.039
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 51.702 50.473
Outros créditos 283 621 Patrimoénio liquido 1.307.961 1.181.025
Capital social 307.083 277.735
Investimentos 5.208 5.415 Reservas de capital 662.536 664.502
Investimento em coligada 4.475 4.682 Ajustes de avaliagdo patrimonial 141 70
Investimento em controlada - - Reservas de lucros 238.718 238.718
Outros investimentos 733 733 Lucros acumulados 99.483 -
Imobilizado 36.834 36.793
Intangivel 2.081.683 2.096.798
Total do ativo 2.744.261 2.586.682 Total do passivo e patrimonio liquido 2.744.261 2.586.682
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Demonstragdes gerenciais dos fluxos de caixa

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo
Resultado na alienagdo/baixa de ativos permanentes
Resultado na alienagdo de ativos ndo circulantes mantidos para venda
Resultado de equivaléncia patrimonial
Remuneragdo baseada em ages sem desembolso de caixa
Juros sobre aplicagdes financeiras vinculadas
Juros/prémio sobre debéntures e parcelas a prazo
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social ajustado

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Impostos e contribui¢des a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas
Depdsitos judiciais
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Qutras obrigagdes
Provisdo gastos com aquisi¢do GRV
Provisdo para contingéncias e obrigagbes legais

Caixa proveniente das operagdes
Imposto de renda e contribuig&o social pagos

f4ad

Caixa liquido pr i das ati P

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativo imobilizado
Aquisicdo de ativos intangiveis
Aquisigdo de outros investimentos
Recebimento pela venda de ativo imobilizado
Recebimento na alienagdo de ativos ndo circulantes mantidos para venda

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de fi
Pagamento de juros e prémio sobre debéntures
Pagamento de obrigagdes de arrendamentos financeiros
Pagamento de juros sobre empréstimos
Recebimento por contratos de arrendamentos financeiros
Recebimento liquido por empréstimos obtidos
Recebimento por exercicio de direitos de subscrigdo e subscri¢do de sobras
Recebimento por emissdo de agdes - exercicios de opges de agdes
Recebimento de juros brutos sobre o capital préprio e dividendos prescritos
Dividendos pagos e juros brutos sobre o capital préprio pagos

Caixa liquido utilizado nas atividades de fi

Aumento/(redugdo) de di ibilidades e livres no periodo

Disponibilidades e aplicagSes financeiras livres no inicio do periodo

Variagdo no valor justo - aplicagbes financeiras disponiveis para venda

Di ibilidades e aplicagdes fi iras livres no fim do periodo

P F 15

Var % Var % Acumulado Acumulado Var%
2T12 1T12 2T11 2T12x 1T12  2T12x 2T11 2012 2011 2012 x 2011
90.160 99.841 79.150 -9,7% 13,9% 190.001 142.776 33,1%
16.326 16.244 16.196 0,5% 0,8% 32.570 32.254 1,0%
76 19 (10) 300,0% -860,0% 95 315 -69,8%
(1.208) - - 0,0% 0,0% (1.208) - 0,0%
350 (142) (195) -346,5% -279,5% 208 (307) -167,8%
8.361 3.046 6.316 174,5% 32,4% 11.407 13.631 -16,3%
(866) (993) (899) -12,8% -3,7% (1.859) (1.790) 3,9%
36.255 31.674 42.330 14,5% -14,4% 67.929 90.413 -24,9%
238 214 156 11,2% 52,6% 452 317 42,6%
149.692 149.903 143.044 -0,1% 4,6% 299.595 277.609 7,9%
(135) 1.526 (3.210) -108,8% -95,8% 1.391 (2.204) -163,1%
1.099 11.639 2.159 -90,6% -49,1% 12.738 2.318 449,5%
(1.121) 57 (1.654) -2066,7% -32,2% (1.064) (849) 25,3%
1.252 (3.848) (624) -132,5% -300,6% (2.596) (5.935) -56,3%
6 (77) - -107,8% 0,0% (71) - 0,0%
1.956 (82) 1.774 -2485,4% 10,3% 1.874 (3.960) -147,3%
9.062 (16.576) 3.788 -154,7% 139,2% (7.514) (4.711) 59,5%
29 (940) (2.788) -103,1% -101,0% (911) (5.671) -83,9%
(624) 642 (108) -197,2% 477,8% 18 (33) -154,5%
- - (14.699) 0,0% -100,0% - (35.363) -100,0%
15 (9) 198 -266,7% -92,4% 6 130 -95,4%
161.231 142.235 127.880 13,4% 26,1% 303.466 221.331 37,1%
(14.591) (15.190) (5.812) -3,9% 151,0% (29.781) (16.261) 83,1%
146.640 127.045 122.068 15,4% 20,1% 273.685 205.070 33,5%
(2.063) (1.554) (1.103) 32,8% 87,0% (3.617) (1.624) 122,7%
(8.191) (5.833) (5.840) 40,4% 40,3% (14.024) (9.077) 54,5%
- - - 0,0% 0,0% - (200) -100,0%
- 50 137 -100,0% -100,0% 50 210 -76,2%
3.109 - - 0,0% 0,0% 3.109 - 0,0%
(7.145) (7.337) (6.806) -26,8% 27,3% (14.482) (10.691) 1,0%
(20.883) (23.557) (29.858) -11,4% -30,1% (44.440) (57.783) -23,1%
(705) (705) (788) 0,0% -10,5% (1.410) (1.576) -10,5%
(46) (19) - 142,1% 0,0% (65) - 0,0%
- 184 - -100,0% 0,0% 184 - 0,0%
- 4.428 -100,0% 0,0% 4.428 - 0,0%
- - 34.863 0,0% -100,0% - 34.863 -100,0%
2.042 13.933 362 -85,3% 464,1% 15.975 472 3284,5%
- 349 - -100,0% 0,0% 349 - 0,0%
20.846 31.414] 11.285) -33,6% 84,7% 52.260 21.381, 144,4%

(
(40.438) (36.801) (6.706) 9,9% 503,0% (77.239) (45.405) 70,1%
99.057 82.907 108.556 19,5% -8,8% 181.964 148.974 22,1%
332.284 249.334 224.761 33,3% 47,8% 249.334 184.352 35,2%
64 43 11 48,8% 481,8% 107 2 5250,0%
431.405 332.284 333.328 29,8% 29,4% 431.405 333.328 29,4%
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