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Blau atinge Receita Liquida de R$819 milhdes e Lucro Liquido de R$129 milhdes nos
ultimos 12 meses findos em margo de 2019

Sdo Paulo, 09 de maio de 2019. A Blau Farmacéutica, uma das principais empresas farmacéuticas brasileiras do segmento
institucional (Non Retail), anunciou hoje seus resultados consolidados para o 12 trimestre de 2019 (1T19). Este documento foi
elaborado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de margo de 2019 da Blau Farmacéutica S.A. que foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Essas demonstragdes financeiras estdo
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (/nternational Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB e foram auditadas por auditores independentes de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria.

Destaques

e Receita Liquida nos tltimos 12 meses de R$819 milhdes, 29,1% acima do mesmo periodo do ano anterior
e  Lucro Liquido nos tltimos 12 meses de R$129 milhdes, 17,8% acima do mesmo periodo do ano anterior
e Receita Liquida do 1T19 de R$188 milhdes, 23,9% acima do mesmo periodo do ano anterior

e Diluicio de Despesas Operacionais do 1T19 em 2,3p.p., apesar do incremento de Pesquisa e Desenvolvimento em
62,8% frente ao mesmo trimestre do ano anterior

e Obteve registro de Companhia Aberta na CVM (Categoria “A”) em 11/01/2019

s i Equipe de RI

Receita Liquida (12 meses) 634 100,0% 819 100,0% 29,1%
Lucro Liquido (12 meses) 110 17,3% 129 15,8% 17,8%  -1,5p.p. Douglas Rodrigues
CFO e DRI
(RS milhdes) 1718 %RL 1719 %RL
Receita Liquida 100,0% 100,0% 23,9% Renato Braun
Lucro Bruto 67 44,2% 78 41,5% 165% -26pp.  Head deRelagdes com Investidores
Despesas Operacionais (30) -19,5% (32) -17,2% 9,3% 2,3p.p.
. ) Site: ri.blau.com
Pesquisa e Desenvolvimento (3) -2,1% (5) -2,7% 62,8% -0,6 p.p.
EBITDA Ajustado 40 26,6% 47 25,1% 17,0% -1,5p.p. L.
Email: ri@blau.com
Lucro Liquido 23 14,9% 29 15,3% 27,4% 0,4 p.p.

Tel.: +55 (11) 4615-9413
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Sobre a Blau Farmacéutica

A Blau Farmacéutica é.uma empresa farmacéutica 100% nacional com atuagdo desde 1987 e se tornou uma multinacional focada no
mercado hospitalar (Non-Retail). E especializada na produgio de medicamentos na maioria injetaveis, de alta complexidade, e
comercializadas com'marcas proéprias.

Possui‘uma extensa linha para o dia-a-dia dos hospitais e clinicas, como medica¢Oes bioldgicas, especialidades e oncoldgicas, e em
diversas classes terapéuticas, entre outras, hematologia, nefrologia, infectologia e anestesia.

Conta com ampla estrutura de vendas com abrangéncia nacional e internacional, exportando seus medicamentos para América Latina e
Asia. A Companhia é suportada por 1.056 colaboradores em quatro unidades fabris no Brasil, além de cinco subsididrias na Argentina,
Chile, Colombia, Peru e Uruguai.

De acordo com a IQVIA em 2018, é lider entre as empresas nacionais do mercado hospitalar brasileiro e décima primeira incluindo as
estrangeiras.

Mensagem da Administra¢do

No primeiro trimestre de 2019, seguimos na entrega de resultados crescentes e consistentes que observamos desde 2013. Tais resultados
foram atingidos apesar de nossas restricdes de capacidade de produgdo, conforme ja exploramos nesta mensagem em trimestres
anteriores.

A receita da Blau no 12 trimestre atingiu R$188 milhdes, 23,9% acima do mesmo periodo do ano anterior, e margem bruta de 41,5%,
2,6p.p. abaixo do 1T18. Estas variagOes sdo reflexo de maiores volumes na linha de Especialidades e Outros, porém pressionados pela
desvalorizacdo da moeda local. Sobre nossas despesas operacionais, estas se diluiram em 2,3p.p. em relacdo a receita liquida reflexo de
nossa disciplina em controlar despesas, apesar de elevagdo de 62,8% em Pesquisa e Desenvolvimento. Como consequéncia dos fatores
acima mencionados e menores despesas financeiras fruto da 12 Emissao de Debéntures em junho do ano passado, o lucro liquido atingiu
RS$29 milhdes, 27,4% acima no mesmo periodo do ano anterior, com margem liquida de 15,3%, 0,4p.p. acima do 1T18.

Conforme observado em nossas despesas operacionais, a Blau estda comprometida em reforgar seu pipeline de langamentos através de
Pesquisa e Desenvolvimento. Sdo 65 projetos de medicamentos hospitalares em diferentes estdgios de evolugdo que dara a Companhia
exposi¢cdo a um mercado adicional de RS$3,2 bilhdes por ano ou aproximadamente 8% do mercado hospitalar brasileiro (non retail). Tal
pipeline serd produzido em nossas plantas que estdo em processo de expansdo, conforme comentamos no passado.

Dados de mercado da IQVIA?, apontam regularidade na evolugdo do mercado hospitalar (non-retail) que apresentou crescimento 23,7%
no primeiro trimestre deste ano. Tal regularidade ocorreu tanto no segmento privado (25,3%) quanto no publico (21,2%). Sobre vendas
publicas, observamos normalidade na aquisicdo de medicamentos pelas diversas entidades governamentais ao longo do trimestre
(governo federal, estaduais, municipais, além de hospitais e clinicas publicos). A Blau participou em 114 licitagGes eletronicas no periodo
ou cerca de nove por semana.

0O ano de 2019 comegou conforme esperavamos e acreditamos que atingiremos nossas metas ao longo dos proximos trimestres.

Reforgo nosso compromisso e transparéncia em demonstrar os avangos da Blau Farmacéutica. Ndo hesite em contatar nosso time de
Relagdes com Investidores para conhecer pessoalmente nossas operagées ou solucionar alguma questdo sobre a Companhia e nossos
mercados.

Os dados de contato de nosso time de Rl estdo na capa deste Comentario de Desempenho.
Marcelo R. Hahn

CEO

11QVIA NRC Flash March 2019:
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Desempenho Operacional e Financeiro

(RS milhées)
Receita Liquida
Custo de Produtos Vendidos
Lucro Bruto
Despesas Operacionais
Vendas
P&D
Administrativas e Gerais
Outras
EBIT
Despesas Financeiras, Liquidas
EBT
IR/CSLL

Lucro Liquido

1718 %RL 1719 %RL

152
(85)
67
(30)
(11)

3)
(16)
0
38
(5)
33
(10)
23

100,0%
-55,8%
44,2%
-19,5%
-7,0%
-2,1%
-10,4%
0,3%
25,0%
-3,3%
21,6%
-6,7%
14,9%

188
(110)
78
(32)
(12)
(5)
(15)
(1)
45
(a)
a0
(12)
29

Receita Liquida (R$ Milhdes)

L1

1718 1719
152 188

1718

(RS milhées)

Receita Liquida

1T19

23,9%

100,0%
-58,5%
41,5%
-17,2%
-6,4%
-2,7%
-8,0%
-0,6%
23,8%
-1,9%
21,9%
-6,6%
15,3%

23,9%
29,8%
16,5%
9,3%
13,7%
62,8%
-4,2%
-327,9%
18,0%
-30,3%
25,4%
21,2%
27,4%

DRE Resumida

Receita Liquida

A receita liquida do 1T18 atingiu R$188 milhdes, 23,9% do 1T19 sobre o mesmo periodo do ano anterior. Este crescimento se

deveu especialmente por incrementos de volume com destaque em Especialidades e Outros.

/

/
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Cresc.YoY
29,1%

\ 4 819
~ 782
/ 677
> 616 618 634 616
% 580
YL 488
g 431

2016 1T17 2717 3T17 2017 1718 2T18 3T18 2018 1T19
LTM LTM LT™M LTM  LTM  LT™M LT™M

ReceitaLiquida 12 meses (RS Milhdes)

A Companhia atingiu receita liquida de RS 819 milhdes nos ultimos 12 meses, 29,1% acima do mesmo periodo do ano anterior e
maior de sua histdria.

Lucro Bruto

Lucro Bruto (RS Milhdes) Margem Bruta (%R.L.)
78 44,2%
41,5%
1718 119 1718 1719

(RS milhées) 1T18 %RL 1T19 %RL
Lucro Bruto 67 44,2% 78 41,5% 16,5%

O lucro bruto do 1T19 foi de R$78 milhdes, 16,5% acima do mesmo periodo do ano anterior, e margem bruta de 41,5%, 2,6p.p.
abaixo do mesmo trimestre do ano passado. A contracdo de margem bruta observada é principalmente consequéncia de pressdo
de custos devido a depreciacdo do Real frente ao Ddlar.

/
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- .
. R Cresc.YoY . Cresc.YoY
Lucro Bruto Trimestral (RS Milhdes) Margem Bruta Trimestral (% R.L.)
1oy 104 53,8%
o -2,6pp
16,5% 45,7%44,9% 6,7%44,9%
78 41,2% 41,1%41, o5 41,5%
37,3% 37,6% 36,2%
54
49
) I I I
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19
Despesas Operacionais
Despesas Operacionais (RS Milhdes) Despesas Operacionais (% R.L.)
30
19,5%
I I 17,2%
1718 1719 1718 1T19

(RS milhées) 1T18 %RL 1T19 %RL

Despesas Operacionais (30) -19,5% (32) -17,2% 9,3%
Vendas (11) -7,0% (12) -6,4% 13,7%
P&D (3) -2,1% (5) -2,7% 62,8%
Administrativas e Gerais (16) -10,4% (15) -8,0% -4,2%

As despesas operacionais do 1T19, apesar do aumento de 9,3% frente ano mesmo periodo do ano anterior, apresentaram dilui¢do

2,3p.p. contra a receita liquida.

O aumento é explicado por maior despesa de Pesquisa e Desenvolvimento (62,8% acima do 1T18) em linha com plano da
Companhia de maior foco na busca de novos produtos para sustentar crescimento acima da média de mercado.
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Despesas Operacionais Trimestrais (% R.L.)

Despesas Operacionais Trimestrais (RS Milhdes) crc<cyoy Cresc.YoY

33,1%
31,5%

24,7%

45
29,6%
39 28,0%

37 36 9,3%

34 5 -
30 21,6% 2,3
- 30 29 30 19,5% 19,6% PP
I I I I | I I I Il I ] I |

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2717 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19

EBITDA
EBITDA (R$ MilhGes) EBITDA (% R.L.)
47
I 26'6%

40 25,1%
1718 1T19 1718 1719

(RS milhdes) %RL 1T19 %RL

Lucro Liquido 14,9% 29 15,3% 27,4%

IR/CSLL 10 -6,7% 12 -6,6% 21,2%

Despesas Financeiras, Liquidas 5 -3,3% 4 -1,9% -30,3%
Depreciagdo e Amortizagao 2 1,6% 2 1,3% 1,3%
EBITDA 40 26,6% 47 25,1% 17,0%

O EBITDA do 1T19 atingiu R$47 milhdes com margem de 25,1% que representa um crescimento de 17,0% sobre o mesmo periodo

do ano anterior e contragdo de margem de 1,5p.p..

O efeito observado na margem é principalmente explicado pela redu¢dao da margem bruta por pressdo cambial que foi
parcialmente compensado por diluicdo de despesas operacionais, mesmo com incremento significativo de despesas em Pesquisa

e Desenvolvimento.
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EBITDA Ajustado 12 meses (RS Milhdes)  Cresc.YoY Margem EBITDA Ajustada 12 meses (%R.L.)
16,0% Cresc.YoY
220
213
30,2% 30,5% 30,0% 29,9% -3.0pp
188 185 190 27,3% 26,99
175 172 25 19 25 4% 3% 26,9%
24,1% 2>1% 23,7% 7
146
122
104 I
2016 1T17 2717 3T17 2017 1T18 2T18 3T18 2018 1T19 2016 1T17 2717 3T17 2017 1718 2718 3T18 2018 1T19
LTM LT™M LTM LTM LTM LT™M LTM LT™M LT™M LTM LTM LTM LT™M LT™M
Despesas Financeiras
(RS milhées) 1T18 %RL 1719 %RL
Despesas Financeiras Liquidas (5) -3,3% (4) -1,9% -30,3%
Variagdo Cambial (4) -2,4% (1) -0,6% -71,0%
Despesas com Juros Liquidas (1) -0,9% (2) -1,2% 69,8%
Qutros (0) -0,1% (0) -0,1% 166,0%

As despesas financeiras do 1T19 foram de aproximadamente R$4 milh&es, 30,3% abaixo do mesmo periodo do ano anterior. Esta

reducdo é consequéncia da reducdo de variagGes cambiais no periodo.

Lucro Liquido (RS Milhdes)

ET)

1718 1719

(RS milhées) 1T18 %
EBIT 38
Despesas Financeiras, Liquidas (5)
EBT 33
IR/CSLL (10)
Lucro Liquido 23

14,9%
1718

RL 1719
25,0%
-3,3% (4)
21,6% 4
-6,7% (12)
14,9% 29

Lucro Liquido

Lucro Liquido (% R.L.)

15,3%
1T19
23,8% 18,0%
-1,9% -30,3%
21,9% 25,4%
-6,6% 21,2%
15,3% 27,4%
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O Lucro Liquido do 1T19 atingiu R$29 milhdes com margem de 15,3% que representou crescimento de 27,4% em valor e aumento
de 0,4% -na margem em- r_elagﬁo do mesmo periodo do ano passado. Estes aumentos acima do EBIT sdo consequéncia
. principalmente de menores despesas com variagdo cambial.

INOVANDO DO BRASIL PARA O MUNDO

Lucro Liquido 12 meses (RS Milhdes) Cresc.YoY
17,8%

129
123
110
101 103
26 90
78
46
32 I

2016 1717 2717 3T17 2017 1T18 2T18 3T18 2018 1T19
LTM  LTM  LTM LTM  LTM  LTM LT™M

Divida Liquida
32 55

Short Term

Long Term 193 176

Gross Debt 225 232 33 71 60 45 23 -
Cash & Investments (113) (114)

Net Debt 112 117

LTM Adjusted EBITDA 213 220

Leverage* 0,5x 0,5x

* Divida Liquida / EBITDA LTM

A alavancagem da Companhia permaneceu estavel em relagdo ao final do ano passado.
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Balangos Patrimoniais

(RS mil) 31/12/2018 | 31/03/2019 31/12/2018 | 31/03/2019

Ativo Passivo e Patrimonio Liquido
Ativo Circulante 429.686 445.348 Passivo Circulante 173.520 205.121
Caixa 112.944 114.183 Fornecedores 85.926 101.730
Contas a Receber 162.774 154.678 Empréstimos e Financiamentos 32.423 55.254
Estoques 145.163 167.705 ObrigagGes Fiscais 1.972 1.474
Impostos a Recuperar 5.547 3.255 Impostos de Renda e Contribuigdo Social 16.002 13.405
Outros Créditos 3.258 5.527 ObrigagGes Trabalhistas 13.712 14.108
Ativo N&o Circulante 164.469 186.178 Outras Contas a Pagar 23.485 19.150
Realizavel a Longo Prazo 19.516 34.785 Passivo Nao Circulante 197.301 180.625
Depésitos Judiciais 5.231 5.260 Empréstimos e Financiamentos 192.708 176.391
Impostos a Recuperar 771 16.510 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos - -
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 6.546 9.364 ProvisGes para Contingéncias 4.593 4.234
Outros Créditos 6.968 3.651 Patriménio Liquido 223.334 245.780
Ativo Permanente 144.953 151.393 Capital Social 100.640 100.640
Investimentos 15 15 Lucros Acumulados - 25.364
Ativo Biolégico 306 306 Reservas de Lucros 119.421 119.423
Imobilizado 135.706 141.833 Outros Resultados Abrangentes 3.273 353
Intangivel 8.926 9.239
Total do Ativo 594.155 631.526 Total do Passivo Patriménio Liquido 594.155 631.526

Demonstrag¢oes de Resultados

(RS mil) 1718 %RL 1719 %RL

Receita Liquida 151.927 100,0%  188.304 100,0%
Custo de Produtos Vendidos (84.847) -55,8%  (110.144) -58,5%
Lucro Bruto 67.080 44,2% 78.160 41,5%
Despesas Operacionais (29.576) -19,5% (32.338) -17,2%

Despesas Comerciais (13.760) -9,1% (17.184) -9,1%

Despesas Administrativas (15.816) -10,4% (15.154) -8,0%
Outras 456 0,3% (1.039) -0,6%
EBIT 37.960 25,0% 44.783 23,8%
Despesas Financeiras, Liquidas (5.085) -3,3% (3.544) -1,9%

Receitas financeiras 1.598 1,1% 1.727 0,9%

Despesas financeiras (6.683) -4,4% (5.271) -2,8%
EBT 32.875 21,6% 41.239 21,9%
IR/CSLL (10.197) -6,7% (12.355) -6,6%
Lucro Liquido 22.678 14,9% 28.884 15,3%
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Demonstragoes de Fluxo de Caixa

s

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 32.875 41.239
Depreciagdes e Amortizagdes 2.413 2.445
Baixas no Ativo Imobilizado e Intangivel 460 1.151
Encargos Financeiros sobre Financiamentos 2.325 3.754
Variagdo Cambial em Empréstimos e Provisdo de SWAP/MTM 1.186 (42)
Variagdo Cambial em Fornecedores e Clientes (217) 4.041
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (90) 1.980
Provisdo para Perdas nos Estoques (633) (47)
Outras - -
Provisdo para Contingéncias 239 (359)
Resultados Ajustados 38.558 54.162
(Acréscimo) Decréscimo nas Contas de Ativo (13.563)  (30.673)
Contas a Receber de Clientes (12.914) 6.364
Estoques 600 (22.495)
Impostos a Recuperar (142) (15.562)
Outros Créditos (1.198) 1.049
Depdsitos Judiciais 91 (29)
Acréscimo (Decréscimo) nas Contas de Passivo (553) 7.079
Fornecedores 6.628 11.516
Obrigagdes Trabalhistas (70) 396
Obrigagdes Fiscais 679 (498)
Outras Contas a Pagar (7.790) (4.335)
Caixa Gerado Pelas Atividades Operacionais 24.442 30.568
IR CSLL Pagos (3.860) (15.658)
Fluxo de Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 20.582 14.910

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos

Adig¢des no Imobilizado (3.631) (9.274)
Pagamento parcela final aquisicdo em participagdes - -
Adigdes no Intangivel (50) (764)
Investimentos Temporarios Das Controladas - -

Caixa Liquido das Atividades de Investimentos (3.681)  (10.038)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio - (3.866)
Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 26.553 13.776

Recebimento de Partes Relacionadas - -

Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos - Principal (29.901) (7.020)
Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos - Juros (2.824) (3.952)
Caixa Liquido das Atividades de Financi it (6.172) (1.062)
Variagdo de Caixa 10.729 3.810
No Inicio do Periodo 13.175 112.945
Efeito de Variagdo Cambial sobre o Saldo de Caixa e Equivalentes 610 (2.571)
No/Fim do Periodo 24514 114.184
Variagdo de Caixa 10.729 3.810
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Aviso Legal

Consideragoes futuras, secontidas nesse documento, sdo exclusivamente relacionadas as perspectivas do negdcio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros e as perspectivas de crescimento da Companhia, ndo se constituindo, portanto, em garantia
de performance ou_ de resultados futuros da Companhia. Essas consideragGes sdo apenas proje¢des e, como tal, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administragdo da Companhia em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais
para financiar o seu plano de negdcios. Tais consideragGes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢Oes de
mercado; regras governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros
fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgagdo arquivados pela Companhia e estdo, portanto, sujeitas a
mudangas sem aviso prévio.

Além disso, informagdes adicionais ndo auditadas ou revisadas pela auditoria aqui contidas refletem a interpretacao da
Administracdo da Companhia sobre informacgGes provindas de suas informacdes financeiras e seus respectivos ajustes, que foram
preparados em conformidade com as praticas de mercado e para fins exclusivos de uma analise mais detalhada e especifica dos
resultados da Companhia. Dessa forma, tais consideracdes e dados adicionais devem ser também analisados e interpretados de
forma independente pelos acionistas e agentes de mercado que deverdo fazer suas prdprias analises e conclusdes sobre os
resultados aqui divulgados. Nenhum dado ou andlise interpretativa realizada pela Administracdo da Companhia deve ser tratado
como garantia de desempenho ou de resultado futuro e sdo meramente ilustrativas da visdo da Administracdo da Companhia
sobre os seus resultados.

A administracdo da Companhia ndo se responsabiliza pela conformidade e pela precisdo das informacdes financeiras gerenciais
discutidas no presente relatdrio. Tais informagdes financeiras gerenciais devem ser consideradas apenas para fins informativos e
ndo de forma a substituir a andlise de nossas informacgdes trimestrais individuais e consolidadas revisadas ou demonstracdes
financeiras anuais auditadas por auditores independentes para fins de decisdo de investimento em nossas agées, ou para qualquer
outra finalidade.
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