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CTEEP ANUNCIA RESULTADOS DE 2012

Sdo Paulo, 25 de Fevereiro de 2013 — A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP
ou Companhia”) (BM&FBovespa: TRPL3 e TRPL4), principal concessiondria privada do setor de transmissdao de
energia elétrica no Brasil, anuncia seus resultados de 2012. As informacgGes financeiras e operacionais dos
periodos a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

DESTAQUES

" Prorrogacdo do Contrato de Concessdo 059/2001: Em 04 de dezembro de 2012 foi assinado
aditivo ao contrato de concessdo n® 059/2001, com direito a prorrogacdo por mais 30 anos a
contar de janeiro de 2013, com Receita Anual Permitida (RAP) de RS 515,6 milhdes ao ano;

* Medida Provisdria (MP) 579: editada em 11 de setembro de 2012 e regulamentada pelo
Decreto n2 7.805 de 14 de setembro de 2012, dispde sobre critérios para a prorrogacgao
das concessbes de geragao, transmissao e distribuicdo, e sobre a reducdao dos encargos
setoriais visando a modicidade tarifaria;

*  Portarias Interministeriais 579 e 580: publicadas em 01 de novembro de 2012, pelo
Ministério de Minas e Energia, definiram o valor da nova RAP para o novo ciclo de
concess3o do contrato 059/2001 no montante de RS 515,6 milhdes. Também definiram os
valores das reversdes paras as concessOes de transmissdao de energia elétrica, sendo o
valor de RS 2,9 bilh&es referente aos ativos da CTEEP energizados posteriormente a Maio
de 2000;

* Medida Proviséria (MP) 591: publicada em 30 de novembro de 2012, alterou pontos
importantes da MP 579. A principal mudanca foi o reconhecimento do governo federal de
que as transmissoras possuem um saldo para reversao dos ativos anteriores a Maio de
2000, antes considerados totalmente amortizados;

" A receita operacional liquida atinge RS 2.819,0 milhdes em 2012, reducdo de 2,8%, quando
comparado ao mesmo periodo de 2011, quando registrou RS 2.900,8 milhdes;

" EBITDA de RS 1.471,9 milhdes em 2012, apresenta aumento de 1,2% em relacdo ao exercicio de
2011, quando alcancou RS 1.454,6 milhdes;

¥ Lucro Liquido alcanca RS 843,5 milhdes em 2012, queda de 7,8% comparado a 2011, periodo em
que registrou RS 915,3 milhdes;

Principais Indicadores

(RS mil) 2011 2012 var %
2011/2012
Receita Liquida 2.900.805 2.818.988 -2,8%
EBITDA 1.454.562 1.471.932 1,2%
Margem EBITDA 50,1% 52,2% 2,1 p.p
Lucro Liquido 915.260 843.488 -7,8%
Margem Liquida 31,6% 29,9% -1,7 p.p
Lucro por Agao 6,03 5,53 -7,8%
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Sobre a CTEEP

A CTEEP- Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista é a maior concessiondria privada do servico
de transmissdo de energia do Brasil, atualmente, responsavel pelo transporte anual de 28,0% de toda a
energia elétrica produzida no pais, 60% da energia consumida na Regido Sudeste e quase 100% no Estado de
Sdo Paulo.

Com sede na cidade de S3o Paulo, a CTEEP esta presente nos estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina,
Parand, Sdo Paulo, Minas Gerais, Rondonia, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goids, Tocantins, Maranhdo,
Piaui, Paraiba, Pernambuco, Alagoas e Espirito Santo. A organizacdo detém participagdo acionaria em
empresas constituidas para a prestacdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica: 100% nas
subsididrias IEMG (Interligacdo Elétrica de Minas Gerais), PINHEIROS (Interligacdo Elétrica Pinheiros) e Serra
do Japi (Interligacdo Elétrica Serra do Japi); 51% na IEGaranhuns (Interligacdo Elétrica Garanhuns) e na
IEMADEIRA (Interligagcdo Elétrica do Madeira); 50% na IESUL (Interligagdo Elétrica Sul) e 25% na IENNE
(Interligacdo Elétrica Norte e Nordeste). Além disso, em 2012, a CTEEP adquiriu 100% dos ativos da Evrecy,
empresa de transmissdo que pertencia a EDP Energias do Brasil S.A..

Em 2012, um total de 133.340 GWh de energia trafegaram pelo ativos da CTEEP, uma rede formada por
13.723 km de linhas de transmissdo, 18.794 km de circuitos, 2.488 km de cabos de fibra dtica e 106
subestacOes com tensdo de até 550 kV, o que totaliza capacidade instalada de 45.221 MVA. Essa rede
interliga pontos de conexdo de empresas geradoras e de outras transmissoras até os clientes livres e a rede
das distribuidoras, que levam a energia elétrica até os consumidores finais.

Abaixo é demonstrada a participacdo, em GWh, da CTEEP no Sistema Interligado Nacional (SIN) de 2008 a
2012. O SIN é um sistema de transmissao e producdo de energia elétrica do Brasil, formado por empresas
das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e parte da regido Norte.

GWh
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® Composi¢ao Acionaria

Controlada pela ISA, um dos maiores grupos de transmissao de energia da América Latina, a CTEEP tem ainda
entre seus investidores a Eletrobrds, maior grupo de energia brasileiro, o Governo do Estado de Sado Paulo e
mais de 60 mil acionistas pessoas fisica e juridica.

Com acgoes listadas na BM&FBovespa, a CTEEP participa, desde 2002, do Nivel 1 de Governanga Corporativa.
Suas acdes preferenciais sdo listadas no lbovespa, o mais importante indicador do desempenho médio das
cotacdes do mercado brasileiro de a¢des. Adicionalmente, a Companhia participa do programa de American
Depositary Receipts — ADRs — Regra 144 A nos Estados Unidos.

Acoes Ordinarias - TRPL3 AcOes Preferenciais - TRPL4 Capital Social Total
(42% do total) (58% do total)

ISA Capital ISA Capital Eletrobras
apita ;
do Brasil Outros do Bra;sul 35,23%
28,33% 37,81%
89,50% Eletrobras
53,86%
Vinci
7,22% Secretaria
da Fazenda
Eletrobras Demais Vind  6,12%

Secretaria
Demais 9,75% da Fazenda Acionistas 4,17%

Acionistas 10,59% 16,67%
0,75%

"  Estrutura Societaria

A CTEEP é uma empresa que possui participagdes societarias, cujo resultado depende diretamente do
resultado de suas controladas e de suas controladas em conjunto (joint venture). O controle é obtido quando
a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir
beneficios de suas atividades.

As controladas e controladas em conjunto sao consolidadas integral e proporcionalmente, respectivamente,
a partir da data em que o controle, controle compartilhado, se inicia até a data em que deixa de existir.

Abaixo sdo demonstradas as participagdes nas controladas em 31 de dezembro de 2012:

Sa

CTEEP
100% 25% 50% 100% 51% 100% 51%
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Desempenho Operacional

® Exceléncia Operacional

O setor elétrico brasileiro conta com atendimento superior a 98% da populagdo, opera sob o regime de
concessdo, autorizagdo ou permissdo do Estado. E um servico altamente regulamentado para garantir a
seguranca do suprimento e modicidade tarifaria para o consumidor.

O setor tem seu marco regulatério consolidado pela Lei 10.848/2004, que define as regras de funcionamento
e as atividades de geragao, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. O cumprimento
dessas regras é fiscalizado pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica).

Conforme dados do Boletim de Monitoramento do Sistema Elétrico, de outubro de 2012, publicado pelo
Ministério de Minas e Energia, o servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas
distancias é feito no Brasil por meio da Rede Basica, formada por 106.718,80 quilometros de linhas de
transmissdo. Essa extensdo inclui rede basica, conexdes de usinas, interligacGes internacionais e 550,6
quildmetros nos sistemas isolados. Até 2014 estd prevista a implantacdo de mais 18.726,4 quildmetros em
linhas de transmissao.

A CTEEP tem se preparado para esse cendrio, realizando investimentos na manutenc¢do e modernizagdo de
seus ativos, na busca continua da exceléncia operacional, no desenvolvimento de projetos de inovagdo com
base em pesquisa e desenvolvimento.

A receita operacional da CTEEP estd diretamente relacionada a disponibilidade de seus ativos: linhas de
transmissdo, reatores e transformadores. A Companhia investe permanentemente para garantir a eficiéncia
e qualidade na operac¢do, na medida em que a indisponibilidade de seus ativos pode gerar um desconto em
sua receita.

Abaixo alguns indicadores que ilustram a eficiéncia operacional da Companhia de 2008 a 2012:
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Desempenho Econémico-Financeiro

® Reconhecirmnento da Receita no IFRS

Em conformidade com o estabelecido pela ICPC 01 as concessionarias devem registrar e mensurar a receita
dos servicos que presta obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 — Contratos de Construcdo e CPC
30 — Receitas (servicos de operagdo e manutencdo).

" Receita Operacional Bruta

Em 2012, a Receita Operacional Bruta Consolidada atingiu RS 3.173,9 milhdes, queda de 2,9% em relagdo a
2011 (RS 3.268,7 milhdes), em decorréncia, principalmente, da reducdo de 11,5% da receita de construc3o,
impactada positivamente pelo avanco das obras da IEMadeira e inicio das obras da IEGaranhuns e
negativamente pela entrada em operac¢do da subsidiaria Serra do Japi no primeiro trimestre de 2012, pela
entrada em operac¢do da subsididria Pinheiros no quarto trimestre de 2011 e também pela finalizagcdo de
obras de reforcos e novas conexdes na Controladora.

A entrada em operacdo da subsididria, bem como dos reforcos e novas conexdes encerra o periodo de
registro das receitas de construcdo e marca o inicio das entradas de receitas de opera¢do e manutencao.

Controladora Consolidado

(R$ milhoes)
3.268,7 3.173,9

2.302,7

2.169,4

555,1 594,7

B 2654 | 1203
2011 2012 2011 2012
B Construcdo I Operagao e Manutengao M Financeira B Qutras B Construgdo M Operagdo e Manutengdo M Financeira M Outras

Receitas de Servigcos de Construgao - A receita relacionada aos servicos de construcdo ou melhoria sob o
contrato de concessao de servicos é reconhecida baseada no estdgio de conclusdo da obra realizada.

A Receita de Construgdo Consolidada totalizou RS 976,7 milhdes em 2012, uma redugdo de 11,5% quando
comparado a 2011 onde registrou RS 1.103,7 milhdes. As Receitas de Construcdo foram impactadas
positivamente pelo avancgo das obras da IEMadeira e inicio da IEGaranhuns; e negativamente pela entrada
em operagdo das subsidiarias Pinheiros (subestagdes Getulina, Mirassol e Piratininga Il) e Serra do Japi, cujas
obras foram concluidas no quarto trimestre de 2011 e no primeiro trimestre de 2012, respectivamente. Na
controladora a construcdo de obras de refor¢co e ampliagcdo sdo de menor valor em relagdo a 2011.

CTEEP - Resultados 2012
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Receitas dos Servicos de Operagao e Manutengao - sdo reconhecidas no periodo no qual os servigos sdao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao, a
remuneracgao recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos dos servicos entregues.

As Receitas de Operac¢do e Manutenc¢do Consolidadas totalizaram RS 594,7 milhdes em 2012, comparadas
com RS 555,1 milhdes em 2011, aumento de 7,1%, decorrente da variagdo positiva do IGPM (4,26%) que
ajustou a RAP do principal contrato de concessao da Controladora e da variacdo positiva do IPCA (4,98%) que
corrigiu as RAPs das subsidiarias para o ciclo 2012/2013, bem como da entrada de receita de O&M para
novos reforcos energizados durante o ano.

Receita Financeira - A receita financeira é reconhecida quando for provdvel que os beneficios econémicos
futuros deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A
receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto, sendo a taxa efetiva de juros aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida projetada do ativo financeiro em relagdo ao valor
contabil liquido inicial deste ativo.

O impacto do reajuste da RAP esta relacionado com a Receita Financeira, uma vez que os recebimentos de
caixa futuros deverdo ser reajustados em virtude do novo valor estipulado pelo regulador (ANEEL). Dessa
forma, o fluxo de caixa futuro é reajustado com o novo valor da RAP até o final do periodo de concessdo e o
novo valor presente desse fluxo reajustado servird como base para a remuneracgdo dos ativos financeiros
(contas a receber)* para o proximo ciclo pela mesma taxa efetiva de juros.

Em 2012 as Receitas Financeiras Consolidadas somaram RS 1.584,8 milhdes, permanecendo no mesmo
patamar de 2011 quando atingiu RS 1.590,0 milhdes, refletindo a varia¢do do fluxo financeiro previsto para
realizacdo dos valores de construcdo e reversao.

(*) Contas a receber (ativos de concessdao) é o valor a receber referente aos servigos de construcdo,
ampliacdo e refor¢o das instalagGes de transmissdo de energia elétrica e inclui a parcela estimada dos
investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessdo e ao qual a Companhia terd direito de
receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia do contrato de concessdo. Sdo remunerados
pela taxa efetiva de juros apurada para cada contrato de concessdo. Também faz parte do contas a receber
(ativos de concessdo) o O&M - Operacdo e Manutencdo que refere-se a parcela do faturamento
mensalmente informado pelo ONS (Operador Nacional do Sistema) destacada para remuneragao dos
servicos de operacdo e manutenc¢do, com prazo médio de recebimento inferior a 60 dias.

Contas a Receber Controladora Consolidado

(ativos de concessao) 2011 2012 2011 2012
Contas a Receber de servigos de Construgdo (a) 3.397.605 301.784 5.306.300 3.102.150
Contas a Receber de servigos O&M (b) 240.810 260.325 244.160 269.222
Contas a Receber de Reversdo (Sistema Existente - SE e

Novos Investimentos - NI) - MP 579 (c) = 5.975.426 = 5.975.426
Contas a Receber por reverséo (d) 1.219.112 1.105 1.259.361 104.917

Provisdo para Redugdo ao Valor de Custo (c) B (1.535.319) ) (1.535.319)

4.857.527 5.003.321 6.809.821 7.916.396

OBS - Nas divulgagdes dos resultados até o terceiro trimestre de 2012, contemplavam na linha de Contas a Receber de
Servigos de Construgdo(a) o valor do Contas a Receber de Construgdo e o de Reversdo referentes ao SEa e o NI.

(a)  Valor a receber referente aos servigos de construgao, ampliagdo e reforgo das instalagdes de transmissao
de energia elétrica até o término da vigéncia de cada um dos contratos de concessdo, dos quais a
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Companhia e suas controladas sdo signatarias, ajustado a valor presente e remunerado pela taxa efetiva
de juros.

(b) O&M - Operagdo e Manutencdo refere-se a parcela do faturamento mensalmente informado pelo ONS
destacada para remuneragdo dos servicos de operag¢do e manutenc¢do, com prazo médio de recebimento
inferior a 60 dias.

(c) Contas a receber MP 579 e 591 — refere-se ao valor a receber por reversdo dos investimentos realizados
e ndo amortizados do contrato de concessdo n? 059/2001, subdividido em NI e SE:

* A reversdo das instalacbes referente ao NI corresponde ao montante de RS 2.949,1 milhdes, sendo
RS 2.891,3 milhdes referente ao Valor Novo de Reposicdo (VNR) apurado e RS 57,8 milhdes
referente a remuneracdo pelo IPCA + WACC de 5,59% a.a., conforme determinado pela Portaria
Interministerial n2 580. O recebimento desse montante se dard 50% a vista e 50% parcelado
mensalmente até 07 de julho de 2015. Em 18 de janeiro de 2013 foi recebido o montante de
RS 1.544,1 milhdes referente a 50% e em 18 de fevereiro de 2013 foi recebido a primeira parcela do
saldo parcelado.

* A reversao das instalacbes referente ao SE, ainda ndo divulgada pelo Poder Concedente,
corresponde ao valor estimado dos investimentos pelo VNR ajustado pela depreciagdao acumulada
até 31 de dezembro de 2012, que com base em laudo de avaliagdo independente, totaliza
RS 3.026,3 milhdes. A Companhia entende ter direito ao recebimento do valor apurado no referido
laudo, entretanto, constituiu provisdao para reducdao ao valor do custo de construcdo dessa
infraestrutura, tendo em vista orientacdo da ANEEL conforme despacho n? 155 de 23 de janeiro de
2013 que indica a manutencdo do mesmo até a sua homologacdo pelo érgéo regulador.

(d) Contas a receber por reversdo — refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo
amortizados até o final dos contratos de concessdo vigentes e ao qual a Companhia e suas controladas
terdo direito de receber caixa ou outro ativo financeiro ao término da vigéncia dos contratos de
concessao.

Outras Receitas - As outras receitas referem-se a aluguéis junto a empresa de telefonia fixa e prestagdo de
servicos relacionados a manutencdo e andlise técnicas contratadas por terceiros.

® Dedugoes da Receita Operacional

As deducBes da receita operacional atingiram RS 354,9 milhdes em 2012, reducdo de 3,5% comparados a
RS 367,9 milhdes em 2011, devido a redugdo de 14,7% dos tributos sobre a receita, decorrente, principalmente,
da alteragdo na aliquota de PIS e COFINS diferidos das controladas IEMG e Serra do Japi pela mudanga do regime
tributario de lucro real para lucro presumido, combinado com o aumento de 15,6% dos encargos regulatérios
CDE (Conta de Desenvolvimento Energético), RGR (Reserva Global de Reversdo) e PROINFA (Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica), provenientes do consumo dos consumidores livres.

CTEEP - Resultados 2012
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" Receita Operacional Liquida

Em decorréncia dos fatores mencionados acima, a Receita Operacional Liquida Consolidada de 2012 atingiu
RS 2.819,0 milhdes, queda de 2,8% em rela¢do a 2011, quando reportou RS 2.900,8 milhdes.

(R$ milhoes) 2.900,8 2.819,0

875,0 930,6

2011 2012

W Controladora ' Subsidiarias

" Custos dos Servicos de Construcdo e de Operagao/Manutengdo e Despesas
Operacionais

Os custos e despesas operacionais consolidados, tiveram uma reducdo de 0,8% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado, totalizando RS 1.438,7 milhdes no exercicio de 2012 frente aos RS 1.450,4 milhdes
em 2011.

A variacdo nos custos e despesas dos Ultimos 12 meses, é decorrente, substancialmente, (i) do acréscimo dos
custos de pessoal, proveniente do dissidio coletivo de 6,0% concedido em Julho de 2012 atrelado ao
aumento do quadro de pessoal; (ii) acréscimo dos custos e despesas com servigos e terceiros, decorrente do
avanco das obras da controlada IEMadeira e na controladora a redu¢dao acompanha a variagdo da receita de
construcdo; (iii) acréscimo das despesas de contingéncias que sofreram revisdo da expectativa de perda de
alguns processos e pelo ganho de processo trabalhista reconhecido em 2011, no montante de RS 27,6
milh&es; (iv) combinado com a reducdo dos custos de materiais que acompanha a variacdo apresentada na
receita de construcao, refletida pela entrada em operacdo da controlada Serra do Japi, cujas obras foram
concluidas durante o primeiro trimestre de 2012.

Dos custos demonstrados na tabela abaixo, os custos de constru¢do da controladora totalizaram RS 135,5
milhdes em 2012 e RS 240,8 milhdes em 2011. Os custos de construgdo consolidados totalizaram RS 809,3
milhdes em 2012 e RS 970,2 milhdes em 2011. A respectiva receita de construcdo é calculada acrescendo-se
as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do custo do investimento. Para as subsidiarias em fase pré-operacional
acrescenta-se ao valor do custo do investimento as despesas gerais administrativas e despesas financeiras.
Os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de construgcdo mais determinadas despesas
do periodo de construgao.

B R —
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Custos e Despesas Operacionais (e L 17 N SEREECELD N

(RS mil) 2011 2012 2011)(2;12 2011 2012 2011x2;12
Pessoal -204,2 -241,8 18,4% -210,8 -253,8 20,4%
Material -171,8 -157,5 -8,3% -705,3 -549,5 -22,1%
Servigo de Terceiros -264,3 -227,4 -14,0% -467,8 -520,5 11,3%
Arrendamento e Aluguéis -13,0 -14,6 12,2% -13,2 -15,9 20,7%
Provisdo para Contingéncias -1,6 -44,3 2669,8% -1,6 -44,3 2669,8%
Outros -50,3 -49,2 -2,3% -51,7 -54,6 5,6%

-705,2 -734,8 -1.450,4 -1.438,7 -0,8%

" EBITDA e Margem EBITDA (de acordo com ICVM 527/2012)

A CVM publicou em 04 de outubro de 2012 a instrugdo n2 527, que orienta o calculo e a divulgacdo do
EBITDA. Segundo a instrugao, o EBITDA deve ser acompanhado da conciliacdo dos valores constantes nas
demonstracdes contabeis referidas e deve ser composto pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos
tributos sobre o lucro, das despesas financeiras e das depreciacdes, amortizagdes e exaustdes, conforme
demonstrado na tabela abaixo.

Controladora Consolidado
EBITD.A -ICVM 527 2012 Var % 2011 b Var %
(RS milhGes) 2011x2012 2011x2012
Lucro Liquido do Exercicio 915,3 843,5 -7,8% 915,3 843,5 -7,8%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 273,2 339,8 24,4% 303,8 383,2 26,1%
Resultado Financeiro 159,0 123,8 -22,1% 200,5 211,4 5,4%
Depreciagao e Amortizagao 34,9 33,8 -3,2% 34,9 33,8 -3,2%
EBITDA 1.382,3 1.340,8 -3,0% 1.454,6 1.471,9 1,2%
Margem EBITDA 68,2% 71,0% 2,8 p.p 50,1% 52,2% 2,10 p.p

A margem EBITDA consolidada foi de 52,2%, totalizando RS 1.471,9 milhdes em 2012 um aumento de 1,2%
frente ao mesmo periodo de 2011, quando o EBITDA atingiu RS 1.454,6 milhdes.

CTEEP - Resultados 2012
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= QOutras Receitas (despesas) operacionais — ex Amortiza¢do do Agio

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas, excluindo os efeitos da Amortizacdo do Agio de RS 28,8
milhdes, atingiram receita de RS 86,7 milhdes em 2012 comparada com despesa RS 2,0 milhdes em 2011,
decorrente, principalmente, do reconhecimento dos impactos da prorrogacdo do contrato de concessao n?
059/2001, conforme Medidas Provisérias n2 579 e n2 591.

Outras receitas (despesas) liquidas

Controladora

Consolidado

o Var % Var %
(RS milhGes) 2012 011x2012 2002 011x2012
Atualizagdo VNR do contas a receber NI e SE (i) - 4.444,5 - - 4.444.5 -
Baixa do contas a receber de contrugdo NI e SE (ii) - -2.724,6 - - -2.724,6 -
Constituicdo de provisdo ao valor de custo - SE (iii) - -1.535,3 - - -1.535,3 -
Baixa d I t d icdod
. aixa : os valores em es .oque e reposi¢cdo de i 871 i i 871 i
investimentos - NI e SE (iv)
Outros -2,1 -13,4 538,1% -2,0 -10,9 445,0%

-4104,8% -

-4435,0%

(i) Atualizacdo a VNR do contas a receber por reversao dos investimentos realizados e ndo amortizados,
NI e SE, no montante de RS 4,4 bilhdes.

Baixa do contas a receber de construcdo referente a receita prevista até julho de 2015, término do
contrato de concess3o vigente anteriormente 8 MP 579/2012, no montante de RS 2,7 bilhdes.

(ii)

Constituicdo de provisdo para reducdo a valor de custo do investimento SE, no montante de RS 1,5
bilhdes.

(iii)

Baixa dos valores em estoque de reposi¢do de investimentos no valor de RS 87,1 milhdes.

(iv)

" Resultado Financeiro

O resultado financeiro consolidado atingiu despesa de RS 211,4 milhdes em 2012 apresentando um aumento de
5,4% frente ao exercicio de 2011, quando registrou uma despesa de RS 200,5 milhdes, devido a maior
alavancagem financeira da Companhia, sendo que o saldo final dos empréstimos e financiamentos em 31 de
dezembro de 2012 é de RS 3.694,5 milhdes em comparacdo a RS 2.771,4 milhdes de 31 de dezembro de 2011.

Adicionalmente foram reconhecidas receitas de variagdo monetdria e de juros ativos no montante de R$ 57,8
milhdes em 2012, referentes a atualizagdo pelo IPCA + WACC (5,59%) do contas a receber por reversao,
conforme Portaria Interministerial n2 580.

Controladora Consolidado

Resultado Financeiro

Var %
2011x2012

Var %

2011x2012 2012

(RS milhdes) 2011 2012 2011

Rendimento de aplicagdo financeira 16,7 24,1 44,5% 25,6 29,9 16,9%
Receita de operagdo de Hedge (*) 22,6 7,3 -67,5% 26,5 8,5 -67,9%
Variagdes Monetarias (liquidas) - 45,7 100,0% - 45,7 100,0%
Despesa de variagées cambiais -29,8 -25,1 -15,7% -29,8 -25,1 -15,7%
Juros e encargos sobre empréstimos -176,7 -182,5 3,3% -211,1 -272,1 28,9%
Outros 8,3 6,7 -19,2% -11,7 1,6 -114,1%

(*) Inclui encargos sobre CCB Internacional e Comercial Paper.
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® Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas para imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro
liqguido, obedecendo ao regime de competéncia.

Em virtude do Regime Tributdrio de Transicdo (RTT) a Companhia e suas controladas IEMG, IENNE, IESul,
Pinheiros e Serra do Japi estdo apresentando resultados para fins fiscais. Os impostos estdo sendo calculados
conforme o regime de lucro real, exceto para as controladas IEMG e Serra do Japi que sdo calculadas conforme o
regime de lucro presumido.

As despesas com imposto de renda e contribuigdo social aumentaram 26,8% somando RS 383,2 milhdes em
2012 contra RS 303,8 milhdes ao final de 2011. A taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social foi de
31,2% em 2012, comparado com 24,9% em 2011, a variacdo decorre do menor aproveitamento do beneficio
fiscal proveniente ao pagamento dos juros sobre capital préprio em 2012 e da reversdao da provisdo para
manutencdo de integridade do patrimonio liquido.

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Controladora Consolidado

(RS milhdes) 2011 2012 2011 2012
Lucro antes do IR e CSLL 1.188,4 1.183,2 1.219,1 1.226,7
Aliguotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%
Despesa de IR e CSLL esperada -404,1 -402,3 -414,5 -417,1

IR e CSLL sobre diferengas permanentes

Juros sobre o Capital Préprio 86,3 43,4 86,3 43,4
Perda por baixa do imobilizado - -25,2 - -25,2
Perda ndo dedutivel - -12,2 - -12,2
Redugdo de multa e juros (Beneficio do REFIS) 7,1 - 7,1 -

Reversao da Provisdo para Manutencgdo da

19,0 19,0 19,0 19,0
Integridade do PL
Equivaléncia Patrimonial 19,6 33,4 - -
Efeito adogdo lucro presumido controladas - - - 4,7
Outros -1,1 4,2 -1,8 4,2
Despesa de IR e CSLL efetiva -273,2 -339,8 -303,8 -383,2
IR e CSLL
Corrente -243,1 -326,7 -244,2 -328,4
Diferido -30,0 -13,1 -59,6 -54,8
-273,2 -339,8 -303,8 -383,2
Aliquota Efetiva 22,9% 28,7% 24,9% 31,2%
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® Lucro Liquido

Em decorréncia dos fatores mencionados anteriormente, o Lucro Liquido de 2012 totalizou RS 843,5 milhdes,
uma reducdo de 7,8% em rela¢do a 2011 quando reportou RS 915,3 milhdes. O lucro por acdo, basico e diluido,

no trimestre, atingiu RS5,52.

(R$ milhoes)

915,3

843,5

2011 2012

I —
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Estrutura de Capital

" Composicao da Estrutura
2012 2011

Capital de Terceiros
46,0%

Capital de Terceiros
48,3%

Capital Proprio
51,7% Capital Proprio

54,0%

= Composi¢ao do Endividamento

A divida bruta consolidada em 31 de dezembro de 2012 somou RS 3.694,5 milhdes, um aumento de 33,3% em
relacdo a 2011, principalmente em fun¢do da 62 emissdo de Notas Promissdrias da controladora, ocorrida no
primeiro trimestre de 2012, da 22 emissdo de debéntures da controladora, série Unica, que ocorreu em julho de
2012 e da 32 emissdo de Notas Promissérias do IEMadeira ocorrida em setembro de 2012.

Encargos Vencimentos 2011
BNDES
CTEEP TILP + 2,3% ano 15/06/2015 328.318 234.681
TJLP + 1,8% ano 15/06/2015 196.251 140.798

Notas Promissdrias
52 Emissdo - CTEEP CDI + 0,4% ano 05/07/2012 316.885 -
42 Emissdo - CTEEP CDI + 0,4% ano 12/01/2012 223.048 -
62 Emissdo - CTEEP 104,9% CDI ano 05/01/2013 - 433.873
Debéntures
12 Série - CTEEP CDI + 1,3% ano 15/12/2014 490.736 325.959
22 Série - CTEEP IPCA + 8,1% ano 15/12/2017 67.117 70.915
Série Unica - CTEEP 105,5% do CDI ano 02/07/2014 - 726.476
Bancos
CTEEP USD + 4% ano * 26/04/2013 122.077 132.309

USD + 2,1% ano ** 21/10/2013 159.116 177.318
Eletrobras 8% ano 15/11/2021 391 340
Arrendamento Mercantil - - 619 5.048

TOTAL CTEEP: 1.904.558 2.247.717
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Encargos |Vencimentos| 2011
IEMG TILP + 2,4% ano 15/04/2023 57.631 52.513
TILP + 2,8% ano 15/01/2013 229.947 -
TILP + 2,8% ano 15/01/2013 71.890 -
IEMADEIRA TILP + 2,4% ano 15/09/2029 - 616.723
TILP + 2,4% ano 15/02/2030 - 54.941
2,5% ano 15/10/2022 - 114.491
IESUL TILP + 2,4% ano 15/05/2025 5.328 4.474
5,5%a.a 15/01/2021 4,240 4,577
PINHEIROS TILP + 2,6% ano 15/05/2026 49,562 47.758
5,5% a.a 15/01/2021 75.872 80.152
TILP + 1,9% ano 15/05/2026 48.282 49.801
SERRA DO JAPI TJILP + 1,5% ano 15/05/2026 42.217 43.038
Notas Promissorias
32 Emiss3o - IEMadeira | 106,5% do CDI ano | 18/03/2013 | 181.012
Debéntures
Série Unica - IEMadeira 106,5% do CDI ano 15/09/2012 221.608 -
Série Unica - IEGaranhuns 106,5% do CDI ano 30/04/2014 31.981
Bancos
IEMadeira 10% a.a. 10/07/2032 - 104.838
CDI + 2,0% ano - 4,365
IENNE CDI + 1,4% a.a. 06/02/2013 - 5.649
10% ano*** 19/05/2030 55.898 54.818

TOTAL SUBSIDIARIAS | 866.840 1.446.766

Total Consolidado (RS mil) |2.771.398 3.694.483

(*) Em abril de 2011, a CTEEP assinou o contrato de cédula de crédito bancaria internacional com o Banco Itau
BBA Nassau, com a remunerac¢do de variacdo cambial de ddlar + 4% a.a. Com intuito de proteger a volatilidade da
moeda e uma possivel perda de variagdo cambial, houve a contrata¢do de instrumento de Swap com o Banco
Ital BBA com o fator de correc¢ao a 103,50% do CDI. A operagdo tem o vencimento final em abril de 2013.

(**) Em outubro de 2011, foi assinado o contrato de empréstimo externo de longo prazo com o Banco JP Morgan
Chase, com remunerac¢do de variacdao cambial de délar + 2,1% a.a. Com intuito de proteger a volatilidade da
moeda e uma possivel perda de variagdo cambial, houve a contratacdo de Swap com o Banco JP Morgan com o
fator de corregdo a 98,3% do CDI. A operagdo tem o vencimento final em outubro de 2013.

(***) Em maio de 2010, a controlada IENNE assinou contrato de financiamento junto ao Banco do Nordeste do
Brasil S.A, com o bonus de adimplemento de 1,5% e o custo da divida é de 8,5% ao ano.

Distribuicdo da Distribuicdo dos
Contratacao da Divida Encargos da Divida
NPs
6,6%
BNDES TILP CDI
39,1% 45,3%

39,1%

Debéntures
30,4%

Outros
1,0% IPCA

1,9%

)
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® Composi¢ao da Divida Liquida

Ao final de 2012, a divida liquida consolidada era de RS 3.265,2 milhdes, representando um aumento de 27,3 %
em relagdo a divida do 4T11. O indice de endividamento (razdo entre divida liquida e patriménio liquido), ao final
do exercicio de 2012, atingiu 63,9%.

Empréstimos e Financiamentos Controladora Consolidado

(R$ milhdes ) 2011 2012 2011 2012

Divida Bruta 1.904,6 2.247,7 2.771,4 3.694,5
Curto Prazo 861,7 1.064,2 1.397,5 1.302,2
Longo Prazo 1.042,9 1.183,5 1.373,9 2.392,2

Disponibilidades 151,0 296,5 207,3 429,2
Caixa e Equivalentes de Caixa 151,0 296,5 207,3 429,2

Divida Liquida

(R$ milhoes) 3.265.2
As obrigacGes financeiras contidas nos contratos
de financiamento, exige que a Companhia 2.564,1
atenda trimestralmente e anualmente
determinados indicadores financeiros
(covenants) medidos com base nas informacdes
trimestrais e nas demonstracdes financeiras 1,8

anuais, respectivamente, preparadas de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil. O

principal covenant da Companhia é a razao entre

o _ _ 2011 2012
a Divida Liquida e o Ebitda, que deve ser igual ou
L Divida Liquida —@— Divida Liquida /EBITDA (Ultimos

inferior a 3,5. 12 meses)
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Investimentos

Em 2012, os investimentos realizados pela CTEEP em refor¢os, modernizagdes e melhorias dos ativos existentes,
na capitalizacdo de m3o-de-obra e em aportes nas subsidiarias totalizaram RS 952,2 milh&es, uma redugdo de
14,5% quando comparado aos investimentos realizados em 2011, quando reportou RS 1.114,0 milhdes.

" Plano de Investimentos 2013

Para garantir a efetividade do Plano de Investimentos 2013, a CTEEP e suas subsidiarias buscardo maximizar a
eficiéncia de suas estruturas de capital com o apoio financeiro de diferentes fontes para garantir a realizacdo dos
investimentos.

(R$ milhdes) 2013
Proprio (A) 2831
Reforgos e Novas Conexdes 174,2
Moderniza¢des e Melhorias (PMT / PMIS) 86,3
Corporativo 9,7
Capitalizacao de Pessoal 12,9
EMG 3,0
IENNE 0,6
IEPinheiros 37,9
[ESul 20,2
IEMadeira 343,3
Serra do Japi 23
I[EGaranhuns 258,4
Evrecy 8,6

I — 5
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= Subsidiarias
Abaixo, destacamos as principais informag&es sobre as subsidiarias:

Investimento Financiamento )
Entrada em RAP Vencimento do

Subsidiaria Operacio (milhdes) Estimado Principal T % da CTEEP
perac (milhdes) (milhdes)
Interligagdo Elétrica i . o
Minas Gerais Minas Gerais Dez/08 R$ 13,6 R$ 149,9 R$ 70,6 Abr/37 100%
Interligagao Elétrica OIS
1 0,
Norte e Nordeste Marf':ml']ao Jan/11 R$ 41,9 R$ 565,6 R$ 220,0 Mar/38 25%
Piaui
Interligagao Elétrica - o
Serra do Japi Sédo Paulo Mar/12 R$ 25,1 R$ 183,9 R$ 93,3 Nov/39 100%
Interligagao Elétrica R e o Sl
€ iul Santa Catarina *) R$ 12,4 R$ 193,6 R$ 18,1  Out/38 50%
Parana
Interligagdo Elétri
nierligagas Hetrica S50 Paulo (*%) R$ 350 R$ 390,7 R$  119,9  Out/38 100%
Pinheiros
Interligagdo Elétrica FENEETE S Pl
fn:deira Mato Grosso / Goiais (*%%) R§  403,8 R$ 3.613,0 R$ 1.669,0  Fev/39 51%
Minas Gerais
Interligagdo Elétrica FETTETEE
e Paraiba Jun/14 R$ 68,9 R$ 6554 R$  180,0  Dez/4l 51%
Garanhuns
Alagoas
Evrecy e Nov/08 R$ 9,4 R$ 63,1 R$ - Jul/25 100%

Espirito Santo

(*) Lote F - A linha de transmissdo Nova Santa Rita - Scharlau e a subestacdao Scharlau entraram em
operac¢ao comercial em 06 de dezembro de 2010.

Lote | - A subestagdo Forquilhinha entrou em operagao em 10 de outubro de 2011. A linha de
transmissdo Jorge Lacerda B - Siderdpolis entrou em operagdo em 21 de agosto 2012. A linha de
transmissao Joinville Norte - Curitiba possui a entrada em operacgao prevista para ocorrer no 32 trimestre
de 2013.

(**) Lote H - A subestagdo de Araras entrou em operagdao em 05 de setembro de 2010. A subestac¢do
Getulina entrou em operagao em 10 de marco de 2011, a subestacdo de Mirassol entrou em operacao
em 17 de abril de 2011.

Lote E - A subestacgado Piratininga Il entrou em operagdao em 26 de dezembro de 2011.

Lote K - A subestacdo Atibaia Il entrou em operacdo de 08 de janeiro de 2013. E a Subestagdo Itapeti
possui previsdo de entrada em operacgdo para agosto de 2013.

(***)Lote D - Linha de transmissao Coletora Porto Velho — Araraquara 2, possui previsdo de entrada em
operagado para 22 trimestre 2013.

Lote F - Estacdo retificadora n2 02 CA/CC, 3150 MW; Estacdo Inversora n2 02 CC/CA, 2950 MW, possui
previsdo de entrada em operac¢do para 32 trimestre 2013.
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= Evrecy Participagoes Ltda. (“Evrecy”)

Em 28 de maio de 2012, foi assinado contrato de compra e venda de cotas e outras avencas entre a Companhia e
a EDP Energias do Brasil S.A (“EDP”). para aquisicdo de 100% das a¢des do capital social da Evrecy ParticipagGes
Ltda. (“Evrecy”).

A operacdo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE em agosto de 2012 através
do Ato de Concentracdo n? 08012.006560/2012-92 e pela ANEEL em 11 de dezembro de 2012, através da
Resolugdo Autorizativa n2 3.788.

Em 21 de dezembro de 2012, foi celebrado o termo definitivo de fechamento.

A Companhia pagou a EDP pela aquisicdo o valor de R$5,8 milhdes a titulo de adiantamento em 28 de maio de
2012 e RS57,3 milhdes em 21 de dezembro de 2012. O pagamento realizado em 21 de dezembro de 2012 refere-
se ao prego inicial deduzido do adiantamento, corrigido pela variagdo da taxa equivalente a taxa DI, calculado
pro rata temporis, no periodo entre a data base até o Ultimo dia util imediatamente anterior a data de
fechamento.

A Evrecy é uma empresa prestadora de servigos de transmissdo de energia elétrica, cuja origem se deu a partir
da cisdo de ativos de geracdo e transmissdo da Espirito Santo Centrais Elétricas — Escelsa em 2005, sendo
detentora de 154 km de linhas de transmissdo e de uma subestacdo, entre os estados de Espirito Santo e Minas
Gerais. A receita anual prevista é de R$9,8 milhdes. O vencimento do contrato de concessdo é em 17 de julho de
2025.

O custo de aquisicdo foi alocado entre os ativos adquiridos e passivos assumidos mensurados a valor justo,
sendo que o valor justo foi provisoriamente considerado pelos valores reconhecidos nos livros da adquirida.

O 4gio provisdrio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura é de R$32.964 e representa a diferenca
entre o custo de aquisicdo e o valor patrimonial da adquirida. A determinagdo definitiva do valor justo dos ativos
adquiridos e passivos assumidos e apuracdo do agio por expectativa de rentabilidade futura serdo definidas com
base em laudo elaborado por consultoria independente.
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Mercado de Capitais

As acles ordinarias e preferenciais da CTEEP (BM&FBovespa: TRPL3 e TRPL4) encerraram o 2012 cotadas a
RS 44,50 e RS 32,99, respectivamente, o que representa uma variacdo de -17,59% e -43,11%, também
respectivamente, em relagdo a 31 de dezembro de 2011. No mesmo periodo, o Ibovespa apresentou uma
valorizac3o de 7,40% e o indice de Energia Elétrica (IEE) desvalorizou-se 11,72%.

140,00 -

MP 579
MP 591

120,00 -

+7,40%
100,00 -

inisteriais 579 e 580

-11,72%

I

80,00 - : -17,59%
I
:
I 1

. I

60,00 : ; -43,11%
Lo ! .
I 1 1 I

40,00 ; . . . . . . el beel g

Jan/12  Fev/12 Mar/12 Abr/12 Mai/12 Jun/12 Jul/12 Ago/12 Set/12 Out/12 Nov/12 Dez/12

—TRPL3 —TRPL4 IBOVESPA —IEE

Ao longo de 2012, as ac¢des preferenciais da CTEEP apresentaram volume médio didrio de negociacdo na
BM&FBovespa de RS 14,5 milhdes, o volume total negociado no foi RS 3.589 milhdes.

Volume Financeiro Negociado em 2012
(R$ milhoes) I

Volume Total R$ 3.589 milhdes Volume Médio / Dia R$ 14,5 milhdes
120,0

100,0
80,0
60,0
40,0

Jan/12 Fev/12 Mar/12 Abr/12 Mai/12 Jun/12 Jul/12 Ago/12 Set/12 Out/12 Nov/12 Dez/12

Com uma média diaria de 1.248 negdcios, as a¢Oes preferenciais da CTEEP atingiram 309.481 negdcios em
2012.

Quantidade de Negd6cios em 2012
(unidades)

Quantidade Total de Negécios: 309.481 Média de Negocios / Dia: 1.248

6.000
5.000
4.000
3.000 — —
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A CTEEP também participa do programa patrocinado de American Depositary Receipts (ADR) Nivel 1,
lastreados em agdes ordinarias e preferenciais a razdo de 1 Depositary Share para cada 1 acdo de ambas as
espécies. No fechamento de 2012, os ADRs lastreados nas acGes preferenciais (mais liquidas) desvalorizaram
46,55% e o volume financeiro referente a estes ADRs desvalorizou 83,91% em relagao a dezembro de 2011,
somando USS 10,47 milhdes.

$34,50 433,96
$31,00 $31,57 A———au 37223 431,10 $31,42

@ @ ® ®. $28,21
$74,91 \o

$73,87
o $70,13 46800 $68,70 2218
$61,69 S

$65,06 $66,22

Dez/11 Jan/12 Fev/12 Mar/12 Abr/12 Mai/12 Jun/12 Jul/12 Ago/12 Set/12 Out/12 Nov/12 Dez/12

mmm Volume Financeiro dos ADRs (US$ milhdes) «=o==Preco de Fechamento dos ADRs (US$)

Eventos Subsequentes

® Empréstimos e financiamentos

Em 07 de janeiro de 2013, a CTEEP liquidou a 62 emissdo de notas promissérias, no montante de R$400
milhdes. Os custos de emissdo dessas notas promissdrias totalizaram RS 479 mil e, em conformidade com o
CPC 08 (IAS 39), foram registrados deduzindo o valor de captacdo e apropriados ao resultado no prazo de
transagao.

=  Controladas — IEPinheiros

A subestacgdo Atibaia Il (lote K) da controlada Pinheiros, entrou em operacdo em 08 de janeiro de 2013.

" Lein212.783/2013
Em 11 de janeiro de 2013 a MP 579/2012 foi revertida em Lei n® 12.783/2013.

= “American Depositary Receipts — ADR’s”

Em 16 de janeiro de 2013 o programa de depdsitos dos ADR’s da CTEEP em Nova York foi transferido para o
Banco JPMorgan.

® Contas a receber (ativo de concessao)

Em 18 de janeiro de 2013 foi recebida a primeira parcela atualizada, no montante de RS 1,5 bilhdes
referente a 50% de reversdo do NI, conforme previsto na Portaria Interministerial n2 580.
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Anexos

= Anexo | — Balang¢o Patrimonial

CONTROLADORA CONSOLIDADO
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 151.021 296.486 203.918 311.124
AplicagGes Financeiras - - 3.377 118.111
Contas a Receber 1.434.110 2.356.600 1.474.794 2.509.548
Estoques 50.044 47.125 50.052 48.814
Valores a Receber - Secretaria da Fazenda 14.906 - 14.906 -
Tributos e contribui¢Ges a recuperar 7.840 11.874 11.326 17.225
Despesas pagas antecipadamente 1.786 3.027 3.190 3.851
Outros 77.898 85.368 74.529 86.207
Instrumentos Financeiros Derivativos 63.455 1.673 65.309

1.737.605 2.863.935 1.837.765 3.160.189

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo

Contas a Receber 3.423.417 2.646.721 5.335.027 5.406.848
Valores a Receber - Secretaria da Fazenda 810.750 986.486 810.750 986.486
Beneficio Fiscal - 4gio incorporado 119.079 90.247 119.079 90.247
Caugdes e Depdsitos Vinculados 61.886 74.690 61.886 74.699
Estoques 145.395 41.867 145.395 41.867
Outros 21.007 13.068 27.617 25.266
Instrumentos Financeiros Derivativos 53.736 54.195 -

4.635.270 3.853.079 6.553.949 6.625.413

Investimentos 883.515 1.258.200 - -
Imobilizado 8.655 8.375 8.784 8.585
Intangivel 8.946 10.974 8.998 42.388

901.116 1.277.549 17.782 50.973
Total do Ativo 7.273.991 7.994.563 8.409.496 9.836.575
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 693.472 897.563 1.007.673 1.135.567
Debéntures 168.217 166.667 389.825 166.667
Fornecedores 48.781 53.373 83.056 86.966
Tributos e Encargos sociais a recolher 77.471 136.433 80.273 144.681
Impostos parcelados - Lein® 11.941 12.273 13.137 12.273 13.137
Parcelamento de ICMS - - 2.003
Encargos Regulatérios a recolher 27.497 38.535 28.824 40.982
Juros sobre o Capital Préprio / Dividendos a pagar 232.156 6.340 232.156 6.340
Provisdes 22.830 26.979 23.277 27.761
Valores a Pagar - Fundagao CESP 6.244 6.226 6.244 6.226
Instrumentos Financeiros Derivativos 27.226 3.770 27.226 3.770
Outros 25.750 14.282 30.185 22.321

NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo

Empréstimos e Financiamentos 653.233 226.804 984.264 1.403.585
Debéntures 389.636 956.683 389.636 988.664
Impostos parcelados - Lein® 11.941 145.236 142.318 145.236 142.318
PIS e COFINS diferidos 44.334 27.915 229.519 279.239
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.982 15.073 42.176 96.951
Encargos Regulatérios a recolher 32.334 39.337 32.334 39.468
Provisdes 101.832 120.845 101.832 120.845
Obrigacgdes Especiais - Reversdo/Amortizagdo 24.053 24.053 24.053 24.053

Parcelamento ICMS - 6.801

1.392.640 m 1.949.050 3.101.924

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 1.162.626 1.162.626 1.162.626 1.162.626
Reservas de Capital 2.202.281 2.202.281 2.202.281 2.202.281
Reservas de Lucros 1.142.512 1.712.657 1.142.512 1.712.657
Lucros/Prejuizos Acumulados - - - -
Proposta de distribui¢do de dividendo adicional 31.349 - 31.349 -

Adiantamento para futuro aumento de capital

666 666 666 666
4.539.434 5.078.230 4.539.434 5.078.230
Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 7.273.991 7.994.563 8.409.496 9.836.575
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= Anexo Il - Demonstrativo de Resultados (R$ mil)

(em milhares de reais) CONTROLADORA COSOLIDADO
0, 0y
2011 2012 Var % 2011 2012 Var %
2011x2012 2011x2012

Receita Operacional Liquida 2.025.847 1.888.432 -6,8% 2.900.805 2.818.988 -2,8%
Custos dos servigos de operag¢do - 588.380 - 563.307 -4,3% - 1.323.409 - 1.250.564 -5,5%
Resultado Bruto 1.437.467 1.325.125 -7,8% 1.577.396 1.568.424 -0,6%
(Despesas) receitas operacionais - 90.089 - 18.090 -79,9% - 157.772 - 130.296 -17,4%
Outras Despesas Gerais e Administrativas = 116.805 - 171.460 = 127.017 - 188.163

Outras Despesas Operacionais = 30.878 - 4.399.644 = 30.755 - 4.399.644

Outras Receitas Operacionais - 4.454.953 - 4.457.511

Resultado Equivaléncia 57.594 98.061 - -

Resultado Anterior ao Resultado Financeiro e dos Tributos 1.347.378 1.307.035 -3,0% 1.419.624 1.438.128 1,3%
Resultado Financeiro - 158.953 - 123.795 -22,1% - 200.520 - 211.416 5,4%
Receitas Financeiras 117.161 164.278 134.320 176.565

Despesas Financeiras = 276.114 - 288.073 = 334.840 - 387.980

Lucro operacional 1.188.425 1.183.240 -0,4% 1.219.104 1.226.712 0,6%
Imposto de Renda e Contribuic¢do Social sobre o Lucro - 273.165 - 339.752 24,4% - 303.844 - 383.224 26,1%
Corrente - 243.130 - 326.663 - 244.206 - 328.449

Diferido - 30.035 - 13.089 - 59.638 - 54.775

Resultado Liquido das Operag¢Ges Continuadas 915.260 843.488 -7,8% 915.260 843.488 -7,8%
Lucro por Acdo - (Reais / A¢do) 6,0622 5,5252 -8,9% 6,0283 5,5252 -8,3%
Quantidade de Agdes (unidades mil) 151.828 152.662 151.828 152.662
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= Anexo lll - Fluxo de Caixa (RS mil)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2011 2012 2011 2012

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Caixa Liquido Atividades Operacionais 774.712 835.550 (25.399) 186.301
Caixa Gerado nas Operagdes 1.161.429 1.588.761 1.353.979 1.870.924
Lucro Liquido 915.260 843.488 915.260 843.488
Depreciagdo e Amortizagdo 6.116 4.973 6.138 5.004
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 30.035 13.089 59.638 54.775
Provisdo para contingéncias 1.598 19.013 1.598 19.038
Valor residual de ativo permanente baixado 20 4.652 29 4.652
Beneficio fiscal - gio incorporado 28.832 28.832 28.832 28.832
Perda na Variagdo Part. Controlada 28.490 = 28.490 -
Realizagdo de perda em Controlada em conjunto (2.445) (2.442) (2.445) (2.437)
PIS e COFINS Diferidos 19.901 (16.419) 105.754 49.720
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa - - - -
Juros e variagdes monetérias e cambiais sobre ativos e 191.216 195.256 210.688 271.985
Equivaléncia Patrimonial (57.594) (98.061) - -
Efeitos reversdo de ativos - SE pela prorrogagdo do contrato
de concessdo n? 059/2001 ; Sl . 7S
Receita de Aplicagdo Financeira - = (3) (504)
Variagdes nos Ativos e Passivos (386.717) (753.211) (1.379.378) (1.684.624)
Contas a receber (216.432) (742.169) (1.145.961) (1.679.708)
Estoques 33.592 106.447 33.584 104.766
Valores a receber — Secretaria da Fazenda (121.589) (160.830) (121.589) (160.830)
Tributos e contribuicdes compensaveis 1.940 (4.034) 122 (5.672)
Caugdes e depdsitos vinculados (19.638) (12.804) (19.638) (12.813)
Instrumentos Financeiros Derivativos - - (2.088) -
Despesas pagas antecipadamente - (1.241) - o
Outros (4.780) (60) (5.879) (9.918)
Fornecedores (75) 4.592 (8.335) 3.681
Tributos e encargos sociais a recolher (10.259) 58.962 (8.519) 64.215
Encargos regulatérios a recolher 8.413 18.041 9.252 19.168
Provisdes (60.908) 4.149 (60.852) 4.359
Valores a pagar - Fundag&o Cesp (259) (18) (259) (18)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos - -
Impostos Parcelados - Lei n® 11.941 (9.592) (12.779) (9.592) (12.779)
Parcelamento de ICMS - = 8.805
Outros 12.870 (11.467) (39.624) (7.879)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Imobilizado (2.465) (5.653) (2.475) (5.765)
Intangivel (2.284) (5.720) (2.336) (37.082)
Investimentos (321.181) (273.658) (15.283) (32.520)
Aplicacdo Financeira - - (3.374) (114.230)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa da controlada
B B 2.174 8.646
Resultado da controlada na aquisicdo o = = 3.431
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (325.930) (285.031) (21.294) (177.520)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
AdigGes de empréstimos 834.830 1.104.416 1.554.266 2.615.795
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) (267.661) (973.675) (453.374) (1.981.575)
Dividendos pagos (915.216) (530.507) (915.216) (530.507)
Integralizagdo de Capital 13.883 - 13.883 -
Pagamento de Instrumentos Financeiros Derivativos (3.931) (5.288) (3.931) (5.288)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos (338.095) (405.054) 195.628 98.425
Variagdo de Caixa e Equivalentes
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 110.687 145.465 148.935 107.206
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 40.334 151.021 54.983 203.918
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 151.021 296.486 203.918 311.124
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