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Senhores (as) Acionistas:

A Administracao da Lupatech S.A. - Em Recuperacdo Judicial (‘Companhia”) apresenta o Relatério da Administracdo e as
Informagdes Consolidadas da Companhia referentes ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2015 (4T15) e a0 ano de 2015,
preparadas de acordo com as politicas contébeis adotadas no Brasil e com o IFRS - International Financial Reporting Standards,
estabelecido pelo IASB - International Accounting Standards Board. Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as
Notas Explicativas as Informagdes Anuais Consolidadas.

PERFIL DA COMPANHIA E DESCRICAO DOS NEGOCIOS

A Lupatech S.A. - Em Recuperacdo Judicial é um dos maiores fornecedores brasileiros de produtos e servicos de alto valor
agregado com foco no setor de petréleo e gas. Nossos negécios estdo organizados em dois Segmentos: Produtos e Servicos.
O Segmento de Produtos oferece, principalmente para o setor de petréleo e gés, cabos para ancoragem de plataformas de
producao, valvulas e equipamentos para completagéo de pogos, além de participagéo relevante em empresa do segmento de
compressores para gas natural veicular. O Segmento de Servicos oferece servicos de perfuragao, workover, intervengao em pogos,
revestimento e inspecao de tubulagdes.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO AOS ACIONISTAS E AGENTES DO MERCADO DE CAPITAIS

A Administragdo da Lupatech S.A. - Em Recuperacéo Judicial submete para apreciacéo de V.Sas. o Relatério da Administracao e
as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, acompanhadas do Relatério dos Auditores
Independentes.

Em 25 de maio de 2015, conforme divulgado por meio de Fato Relevante, a Companhia ajuizou, em conjunto com outras empresas
do Grupo Lupatech, pedido de recuperacédo judicial. O pedido foi deferido pela justica em 23 de junho de 2015 e todas as
informacdes referentes ao processo estdo disponiveis no website da CVM e de relagdes com investidores da Lupatech S.A.-
Em Recuperagao Judicial.

Em 24 de agosto de 2015, a Companhia apresentou o Plano de Recuperagdo Judicial com a discriminagao dos meios de
recuperagéo a serem empregados, como também o laudo de avaliagéo dos bens e ativos da Companhia. A Companhia apresentou
também a relacao dos credores que serdo pagos nos termos e condicoes indicados no plano.

O edital contendo a relacdo dos credores foi publicado em 16 de outubro de 2015. Em 26 de outubro de 2015, a Companhia
publicou edital convocando os credores para se reunirem em Assembleia Geral de Credores ou (AGC) para votagao do Plano
de Recuperagdo Judicial, com realizagdo, em 1* convocagdo, em 11 de novembro de 2015, e em 2% convocagéo, em
18 de novembro de 2015.

Em 11 de novembro de 2015, abertos os trabalhos, o administrador judicial verificou que os credores presentes nao atingiam ao
quérum minimo requerido pela Lei 11.101/2005 para instalagédo da AGC em 1% convocagéo e, assim, comunicou aos credores a sua
ndo instalagéo, convocando-os a comparecer no dia 18 de novembro de 2015 para realizagdo da AGC, em 2° convocagéo,
oportunidade em que serd instalada com qualquer nimero de credores presentes.

Relatério da Administracao

Em 18 de novembro de 2015, a Assembleia Geral dos Credores aprovou o Plano de Recuperagao Judicial, sendo o mesmo
homologado em 11 de dezembro de 2015 pelo juizo da 1* Vara de Faléncias, Recuperagdes Judiciais e Conflitos Relacionados a
Arbitragem da Capital de S&o Paulo, sem quaisquer ressalvas.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Receita Liquida Consolidada no exercicio de 2015 atingiu R$ 268,3 milhGes versus R$ 384,3 milhdes apurados no exercicio de
2014, uma redugéo de 30,2%. O Segmento de Produtos apresentou forte diminuicao de 71,9% na Receita Liquida Consolidada do
exercicio de 2015 em comparacao a 2014, passando de R$ 106,4 milhdes em 2014 para R$ 29,9 milhdes em 2015, Tal redug&o foi
consequéncia principalmente das restricoes de caixa que limitaram drasticamente as operagdes das divisdes de Vélvulas
Oil&Gas e Cabos de Ancoragem durante o exercicio de 2015, levando inclusive ao cancelamento de pedidos pelos clientes.
0 Segmento de Servigos também apresentou redugéo na Receita Liquida Consolidada passando de R$ 277,9 milhdes em 2014
para R$ 238 4 milhdes no exercicio de 2015, reducéo de 14,2%. A diviso de Tubular Services & Coating apresentou crescimento
de 9,9% na Receita Liquida desse periodo em fungéo da priorizagao de recursos para concluséo do contrato. As operacdes da
diviséo de Oilfield Services Brasil apresentaram uma reducéo da Receita Liquida de 19,3%. As operacdes na Coldmbia foram
afetadas pela queda do preco do petréleo em 2015, com a consequente retragéo da exploracdo naquele mercado, apresentando
uma redugéo de 11,5%. A Receita Liquida Consolidada no 4T15 apresentou redugéo de 21,5% em comparacéo com o 3715,
atingindoR$52,4milhdesversusR$66,7 milhdes.Asuspensaodo CRCCpelaPetrobras, reestabelecidono4T15, eadificuldadeemobter
maior disponibilidade de recursos para execucdo dos investimentos contratados e para a aquisicdo de materiais e insumos,
adicionado com a redugdo da demanda do segmento de Oil&Gas, limitou de forma extremamente importante a potencialidade de
utilizac@o da capacidade produtiva das plantas e da prestacéo de servicos, 0 que gerou maior prazo de entrega do Backlog,
impactando negativamente a geracéo da Receita Liquida do Grupo. Com isso, a carteira de pedidos Backlog em 31 de dezembro
de 2015 somou R$ 0,5 bilhdo. A realizagdo deste Backlog esta concentrada nos proximos dezoito meses e deve estar limitada ao
montante de R$ 0,3 bilhdo. Este montante representa o saldo previsto nos contratos firmados, mesmo que sem garantia de
consumo, descontados dos valores ja faturados.

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) Consolidado apresentou reducéo de 19,9% no exercicio de 2015 em comparacao com o de
2014, atingindo R$ 278,5 milhdes em 2015 versus R$ 347,6 milhdes em 2014, menor que a queda da Receita Liquida Consolidada
que foi de 30,2%. O CPV Consolidado apresentou redugao de 21,4% no comparativo do 4T15 com o 3T15, passando de
R$ 78,6 milhdes no 3T15 para R$ 61,8 milhdes no 4T15.

O Lucro Bruto Total foi negativo em R$ 10,2 milhdes no exercicio de 2015 em comparagao com o valor positivo de R$ 36,6 milhdes
no exercicio de 2014. A Margem Bruta Total apresentou queda de 13,3 pontos percentuais em 2015 quando comparada a de 2014.
No 4T15, o Lucro Bruto Total foi negativo de R$ 9,4 milhdes e a Margem Bruta Total negativa de 18,0% em comparagao com o Lucro
Bruto negativo de R$ 11,9 milhdes e Margem Bruta negativa de 17,8% no 3T15.

As Despesas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores apresentaram redugao de 28,2% no comparativo do
exercicio de 2015 com o de 2014 e reducéo de 50,1% no comparativo do 4715 com 0 3T15, passando de R$ 87,5 milhdes em 2014
para R$ 62,9 milhdes em 2015 e de RS 17,8 milhdes no 3T15 para R$ 8,9 milhdes no 4T15. As Despesas com Vendas reduziram

64,0% no exercicio de 2015 em comparagao com o de 2014, passando de R$ 24,5 milhdes em 2014 para R$ 8,8 milhdes em 2015.
As Despesas com Vendas passaram de R$ 2,8 milhdes de despesa no 3T15 para R$ 1,6 milhdo de receita no 4T15, devido
principalmente & reversdo das multas de clientes no montante de R$ 4,7 milhGes. As Despesas Administrativas reduziram 16,2%
no exercicio de 2015 em comparagéo com 2014 (de R$ 56,9 milhdes em 2014 para R$ 47,7 milhdes em 2015), e 32,0% no 4T15
em relagao ao 3T15 (de R$ 13,9 milhdes no 3T15 para R$ 9,4 milhdes no 4T15). Os Honorarios dos Administradores se mantiveram
estaveis tanto no trimestre, R$ 1,1 milhéo no 3T15 e no 4T15, quanto no comparativo do exercicio de 2015 (R$ 6,3 milhdes) com o
exercicio de 2014 (R$ 6,1 milhdes).

As Outras Despesas Operacionais passaram de R$ 156,8 milhdes no exercicio de 2014 para R$ 228,7 milhdes no de 2015,
aumento de 45,8%. No comparativo do 4T15 com o 3T15, as Outras Despesas Operacionais reduziram de R$ 116,9 milhdes no
3T15 para R$ 13,8 milhGes no 4T15.

A Receita Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) no exercicio de 2015 atingiu R$ 399,2 milhdes versus R$ 93,6 milhdes
no exercicio de 2014 e aumentou de R$ 1,2 milhdo no 3T15 para R$ 395,9 milhdes no 4T15. A Despesa Financeira Total
(excluindo Variagdo Cambial) reduziu 92,9% no exercicio de 2015 em comparag@o com o de 2014, atingindo R$ 24,5 milhdes
versus R$ 345,0 milhdes em 2014 e reduziu de RS 23,8 milhdes de despesa no 3T15 para R$ 22,3 milhdes de receita no 4T15.

A Variagao Cambial Liquida no exercicio de 2015 resultou em despesa de R$ 55,0 milhdes versus uma receita de R$ 18,6 milhoes
no exercicio de 2014. No 4T15, a Variacdo Cambial Liquida resultou em receita de R$ 37,6 milhdes versus uma despesa de
R$ 61,1 milhdes no 3T15. O Resultado Financeiro Liquido Total no exercicio de 2015 resultou em receita de R$ 319,7 milhdes
versus uma despesa de R$ 232,8 milhdes em 2014 e passou de uma despesa de R$ 83,7 milhdes no 3T15 para uma receita de
R$ 455,9 milhdes no 4T15.

O EBITDA Ajustado Consolidado das Atividades Continuadas foi negativo em R$ 20,4 milhdes no exercicio de 2015 ante resultado
negativo de R$ 6,9 milndes em 2014. A Margem EBITDA foi negativa de 7,6% no exercicio de 2015, com variagéo negativa de 5,8
pontos percentuais em comparacdo com a apresentada no exercicio de 2014. O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades
continuadas no 4T15 comparativamente ao 3T15 reduziu de R$ 0,9 milhdo negativo no 3T15 para R$ 14,0 milhdes negativo no
4T15.

0 Resultado Liquido apurado no exercicio de 2015 foi prejuizo de R$ 75,1 milhdes, comparado com prejuizo de R$ 631,0 milhdes
em 2014. No 4T15, o Resultado Liquido apurado passou de um prejuizo de R$ 230,0 milhdes no 3T15 para lucro de
R$ 352,7 milhdes no 4T15.

CONSIDERAGOES FINAIS

Agradecemos a todos 0s nossos acionistas, fornecedores, credores, clientes e colaboradores pela parceria e apoio dado a
Companhia durante esses tempos desafiadores. Os Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, que examinam as
demonstracdes financeiras desde 2013, prestaram servigos & Lupatech S.A. - Em Recuperagéo Judicial relacionados & auditoria
das demonstragdes financeiras. Estao disponiveis no site www.lupatech.com.br/ri os comentarios sobre o desempenho
consolidado dos negdcios da Companhia. Nossa Companhia esta vinculada & arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,
conforme cléusula compromissdria constante de nosso Estatuto Social.

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
Ativo explicativa  31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 3.125 137 31.012 1.539
Titulos e valores mobilidrios 6 1.163 2771 1.163 271
Contas a receber de clientes 7 17.883 43.968 62.330 115.483
Estoques 8 31.351 31.925 56.349 69.644
Impostos a recuperar 9 5.869 6.728 30.976 24.686
Adiantamento a fornecedores 2313 2.706 26.234 25.139
Outras contas a receber 10.1 1.260 616 7.715 5.145
Despesas antecipadas 1.198 1.549 4.672 10.970
Empresas ligadas 16.1 4.608 20.773 - -
Ativos classificados como mantidos para venda 30.1 15.284 1.393 15.284 22.422
Total do ativo circulante 84.054 112.566 235.735 277.799
Néo Circulante
Depdsitos judiciais 18.3 857 1.817 22.275 25.295
Titulos e valores mobilidrios 6 5.640 4.500 5.640 4.500
Impostos a recuperar 9 6.150 6.996 40.455 47.452
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 17 - - - 489
Empresas ligadas 16.1 31.073 25.073 - -
Outras contas a receber 10.1 6.130 5.360 33.384 21.532
Investimentos
Investimentos em controladas e coligadas 111 455.056 157.190 - -
Outros investimentos 11.3 90 15.374 676 15.960
Imobilizado 12 88.497 95.253 354.862 449.950
Intangivel
Agio na aquisicéo de investimentos 13 55.414 115.414 103.459 161.385
Outros intangiveis 13 16.242 16.685 17.545 18.267
Total do ativo ndo circulante 665.149 443.662 578.296 744.830
Total do Ativo 749.203 556.228 814.031 1.022.629

Demonstracoes do Resultado Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de

Nota Controladora Consolidado 2015 e 2014 (Em milhares de Reais exceto Prejuizo por agéo, ou quando indicado)
Z?;suil‘:'n :eePatrimonio Liquido explicativa  31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014 Nota Controladora Consolidado
Fornecedores - ndo sujeitos a recuperacéo judicial 14 5.894 39.147 29.084 98.389 ’ . L explicativa 311212015 311212014  31/12/2015  31/12/2014
Empréstimos e financiamentos 15A 9.229 9.644 31.145 56.884 Receita Operacional Liquida 24 25.678 95.124 268.294 384.287
Salérios, provisdes e contribuicdes sociais 7.983 10.896 23.005 29479  Custo dos Produtos Vendidos (26.250) _ (89.913) _(278.529) _(347.648)
Comissdes a pagar 1.118 3.152 1.131 3.182  Lucro (Prejuizo) Bruto (572) 5211 (10.235) 36.639
Impostos a recolher ) 31.413 31.461 61.448 57.652  Despesas Operacionais
b sptoe & eaupaagio i 3979 3979 Com vendas o) a2z Be1) - @4de)
Adiantamento de cientes 3045 1937 3783 2883 gera's ¢ ad["'”('f"a“(‘i’a? o 6 (t 6'323) (17‘33? (47'62‘;) (56'93‘1‘)
Participagdes no resultado 23 - _ 767 655 emuneracao dos a Inlplstra ores 6. (6.347) (6.081) (6.347) (6.081)
Provisdo multas contratuais 2023 6.806 2023 30.068 Resultado de equivaléncia patrimonial 1.1 (49.009)  (167.156) 21.946 (17.119)
Outras contas a pagar 2.743 11.989 19.259 20.101  Outras despesas operacionais liquidas 27 82.948) (17.702) _(228.665) _(156.805)
Empresas ligadas 16.1 86.881 39.168 - - Prejuizo Op | antes do Resultado Fi i (162.270)  (216.282)  (279.806)  (224.782)
Passivos classificados como mantidos para venda 30.1 - - - 6.085  Resultado Fi
Toal oo passiva iculante 190308 _ 154200 _ 211624 _ 305378  Regeitas financeiras % 312839 54451 399186 93587
Fornecedores - sujeitos & recuperagao judicial 14 72.018 - 72.018 - De§pe~sas flnaqcelrgs ) 26 (92.987)  (325.322) (24523)  (345.011)
Empréstimos e financiamentos - Variagéo cambial, liquida 26 (59.124) 21.617 (54.984) 18.619
sujeitos & recuperagéo judicial 15A 81.581 - 161.026 - Prejuizo antes do Imposto de Renda
Empréstimos e financiamentos - e da Contribuicdo Social (1.542)  (465.536) 39.873  (457.587)
n&o sujeitos & recuperacao judicial 15A - 58.142 8.177 144.742  Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Debéntures - N T s Corentes 17 - - (2666)  (2264)
R e o : - g Diferidos 17 (73.745) - (90.381) (1.044)
:mgggigf; renda e contibuigo sacia dferidos A o P A Prejuizo das Operagdes Continuadas (75287) _(465536) _ (53.174) _(460.895)
Provis&o para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 18.1 4.381 5.239 125.301 107.948  Prejuizo das Operacdes Descontinuadas 302 150 _(165.472) (21.963) _(170.113)
Qutras contas a pagar 1.096 1.080 8.965 6.453  Prejuizo do Exercicio das Operacdes
Provisdo multas contratuais - - - 103.052 Continuadas e Descontinuadas (75.137) (631.008) (75.137) (631.008)
itk U B+ N P Qe
rovisdo para passivo a descoberto em controladas . . . . . atar
Total do passivo nao circulante T6556 306670 500004 _ G21893 | CPelarios dacontladora (75.137)  (631.008) (75187 (631.008)
Patrimonio Liquido 20 Prejuizo Liquido por Agéo
Capital social 1853684 1.853.684 1.853.684 1853684 Procedentes das operagdes continuadas e descontinuadas
Reserva de transago de capital 136.183 136.183 136.183 136.183  Basico por agao 25 (0,04) (0,48) (0,04) (0,48)
Opcdes outorgadas 13.549 13.549 13.549 13.549  Diluido por agéo 25 (0,04) (0,48) (0,04) (0,48)
Ajustes de avaliagao patrimonial 64.973 (8.119) 64.973 (8.119)  Procedentes das operagdes continuadas
i{ﬁjbuL:lzt?; aa ?Jl;TtiLtl:liE:Jda%jio dos acionistas controladores t '979550371632 . '89:59335981 . A97953'037163) . '89559335?; Bisico por agdo % (004 039 009 039
Total do Passivo e Patriménio Liquido 749203 556208  B14031 1022629 Cluidoporagdo 25 (0.04 (0.35) (0.03) (0.35)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracado das Mutacoes do Patrimonio Liquido Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Nota Capital  Reservas de Capital, Prejuizos  Ajustes de Avali Total da Partici Total do Patriménio Liquido

explicativa Social  Opcdes Outorgadas ~ Acumulados Patrimonial dos Controladores (Passivo a Descoberto)

Saldos em 31 de Dezembro de 2013 742.438 13.549 (1.268.931) (50.547) (563.491) (563.491)
Aumento de capital 20 1.111.246 - - - 1.111.246 1.111.246
Prejuizo liquido do exercicio - - (631.008) - (631.008) (631.008)
Variagao cambial sobre investimentos no exterior 1.1 - - - 37.762 37.762 37.762
Reserva de transagao de capital 20 - 136.183 - - 136.183 136.183
Realizagao do ajuste de avaliago patrimonial 1.1 - - - 4.666 4.666 4.666
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 1.853.684 149.732 (1.899.939) 8.119 95.358 95.358
Prejuizo liquido do exercicio - - (75.137 - (75.137) (75.137)
Variagao cambial sobre investimentos no exterior 1.1 - - - 49.383 49.383 49.383
Realizacao do ajuste de avaliagdo patrimonial 1.1 - 23.709 23.709 23.709
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 1.853.684 149. 732 (1.975. 076) 64.973 93.313 93.313

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras (Em milhares de Reais, exceto Prejuizo liquido por agdo, ou quando indicado)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Lupatech S/A - Em Recuperagéo Judicial (‘Companhia”) e suas controladas e associadas (conjuntamente o “Grupo”) é um grupo
composto por 18 unidades que possui, atualmente, dois segmentos de negécios: Produtos e Servigos e conta com 1.545
colaboradores. A Companhia é uma sociedade anénima com sede em Nova Odessa, Estado Sao Paulo, e estd registrada na bolsa
de valores de Séo Paulo (‘BOVESPA”). No Segmento de Produtos, a Companhia produz valvulas industriais, valvulas para dleo e
gés, cabos para ancoragem de plataformas de producao, vélvulas, equipamentos para completagdo de pogos, compressores para
gas natural veicular, através de empresa com participacdo relevante. No Segmento de Servicos, a Companhia oferece servigos
de sondas de perfuragdo e workover, intervencdo em pogos, revestimentos e inspecdo de tubulagbes, equipamentos para
completagéo de pocos. A Petrobras é o principal cliente do Grupo e representou aproximadamente 55,9% da receita liquida total da
Companhia em 2015 (62,8% em 2014). Ambos os segmemos de atuacdo do Grupo sdo afetados por receitas oriundas da
Petrobras. 1.1 Recuy ao Judicial: . Py de Recu Judicial do Grupo Lupatech Em 25 de maio de 2015, a
Lupatech S/A e suas controladas diretas e indiretas (Grupo Lupatech) em decorréncia do cenario econdmico desfavorével do setor
de dleo e gés, em especial apos a queda acentuada do preco do barril do petréleo no mercado internacional, e a crise instaurada
na Petrobras, principal cliente da Companhia, tem sofrido impactos negativos sobre toda a cadeia de suprimentos do setor. A
despeito dos esforcos da Administragdo na negociacdo com credores e na busca por potenciais investidores para equilibrar as
demandas de capital de giro e de CAPEX, o Conselho de Administracao da Companhia decidiu aprovar o pedido de recuperacao
judicial da Companhia, nos termos do artigo 122, paréagrafo tnico, da Lei 6.404/76. Naquela mesma data, a Lupatech S/A e suas
controladas: Lupatech Finance Limited; Amper Amazonas Perfuragdes Ltda.; Itacau Agenciamentos Maritimos; Lochness
Participacdes S/A; Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petréleo Ltda.; Lupatech - Perfuracao e Completacéo Ltda.; Matep S/A
Maquinas e Equipamentos; Mipel Indistria e Comércio de Valvulas Ltda.; Prest Perfuragdes; Sotep Sociedade Técnica de
Perfuragao S/A, ajuizaram, na Comarca de Sao Paulo, o pedido de recuperagéo judicial perante o Juizo da 1 Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo o qual foi deferido em 22 de junho de 2015. Como administrador judicial foi
nomeada a Alta Administragéo Judicial Ltda. Em 24 de agosto de 2015, a Companhia e suas controladas (em recuperacéo judicial)
apresentaram a discriminacao dos detalhes do Plano de Recuperacao Judicial, o laudo de avaliagdo dos ativos da Companhia e de
suas controladas e a relacao dos credores integrantes dos termos e das condigdes indicadas no Plano. O edital contendo a relacao
dos credores foi publicado em 16 de outubro de 2015 e os interessados apresentaram ao administrador judicial suas habilitagdes
ou divergéncias quanto aos créditos relacionados. O Plano foi aprovado pelos credores em Assembleia Geral realizada em 18 de
novembro de 2015, tendo sido homologado pelo Juizo da 1 Vara de Faléncias, Recuperacdes Judiciais e Conflitos Helamonados
a Arbitragem da Capital de Sao Paulo em 11 de dezembro de 2015, sem qualsquer Ivas. Il. Plano de Recup Em
resumo, o Plano do Grupo Lupatech utiliza os seguintes meios de recuperacéo, a fim de realizar a reorganizagéo da estrutura de
créditos e demais obrigagdes do Plano: » Concessao de prazos e condicdes, incluindo a capitalizagéo de créditos, para pagamento
das obrigacdes do Grupo Lupatech; ¢ Reorganizagdo societdria do Grupo Lupatech; « Venda parcial de ativos do Grupo Lupatech,
inclusive participagdes societdrias, dagdo em pagamento, locagao de ativos e emissao de valores mobiliarios. a. Reestruturagdo
dos créditos sujeitos ao Plano: Observado o disposto no artigo 61 da Lei de Faléncias, todos os créditos sujeitos ao Plano serao
pagos pelo Grupo Lupatech aos respectivos credores nos prazos e formas estabelecidos no Plano, independetemente se os
contratos que deram origem aos créditos disponham de forma diferente. Com a referida novagao, todas as obrigacdes, covenants,
indices financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, multas, bem como quaisquer outras obrigagées e garantias que sejam
incompativeis com as condicdes deste Plano deixam de ser aplicaveis. Os créditos nao sujeitos ao Plano serdo pagos na forma
originalmente contratada ou na forma que for acordada entre o Grupo Lupatech e o respectivo credor, inclusive, se aplicével,
mediante a implantagdo de medidas previstas no Plano. Com a finalidade de viabilizar a realizagéo de determinadas operagdes de
reestruturac@o do Grupo Lupatech previstas no Plano, inclusive a conversdo de créditos em acdes, todos os créditos sujeitos ao
Plano terdo, a partir da data de homologagao judicial do Plano, a Lupatech S/A, como Unica devedora, exceto no caso das Notes
Tipo A e das Notes Tipo B, que terdo como devedora principal a Lupatech Finance Limited, e como garantidora a Lupatech S/A. Os
créditos decorrentes da referida assuncéo de divida entre a Lupatech S/A e as demais sociedades recuperandas poderdo ser
compensados, capitalizados, quitados, cedidos ou perdoados. O Plano confere a determinados credores sujeitos ao Plano o direito
de escolher, dentre um determinado nimero de opgdes oferecidas, a alternativa de recebimento de seus créditos sujeitos ao Plano
que lhes pareca mais atraente e que melhor atenda a seus interesses creditdrios. Os prazos previstos para pagamento dos créditos
sujeitos ao Plano, bem como eventuais perlodos de caréncia previstos no Plano, terdo inicio a partir da homologac&o judicial do
Plano. b. R do dos crédity t Os créditos trabalhistas serdo pagos dentro do prazo de um ano a contar da
data de homologagao judicial do Plano, da seguinte forma: ¢ Pagamento inicial: O valor correspondente de até cinco saldrios
minimos, relativos a créditos de natureza estritamente salarial e vencidos nos 3 meses anteriores a data do pedido, quando houver,
sera pago no prazo de até 30 dias a contar da data de homologagéo judicial do Plano; e ¢ Fluxo de pagamentos: O saldo dos
créditos trabalhistas remanescentes, deduzidos dos valores pagos inicialmente, serao pagos no prazo de até um ano a contar da
homologacao judicial do Plano. Os créditos trabalhistas controvertidos devem ser pagos na forma estabelecida acima, apés a
determinag@o dos valores nas sentengas condenatrias definitivas ou homologatérias do acordo, conforme o caso. O Grupo
Lupatech podera antecipar os pagamentos dos créditos trabalhistas, desde que de forma proporcional e abrangendo todos os
credores da respectiva classe, com excecdo dos créditos trabalhistas que sejam, créditos trabalhistas controvertidos, os quais
serao pagos nos termos do pagamento dos créditos trabalhistas controvertidos conforme estabelecido no Plano. ¢. Reestruturagdo
dos créditos com garantia real: Os Créditos com garantia real serdo pagos por meio de qualquer das seguintes opgdes, & escolha
de cada credor com garantia real, conforme abaixo: * Opgéo A de pagamento do crédito com garantia real (Pagamento em
parcelas) - Pagamento de 100% do valor do respectivo crédito com garantia real, que sera feito em 72 parcelas trimestrais
sucessivas, de acordo com o fluxo de pagamentos, vencendo-se a primeira 63 meses apds a homologagéo judicial do Plano. O
valor dos créditos com garantia real a ser pago nos termos desta Opgao A sofrera a incidéncia de juros e de corregdo monetaria
equivalentes a uma taxa fixa de 3% ao ano, conforme o fluxo de pagamentos estabelecido no Plano. * Op¢éo B de pagamento do
crédito com garantia real (Capitalizagéo de créditos) - Pagamento do valor do crédito com garantia real, observado o disposto
na cldusula de restricdo da capitalizagdo ao valor principal, por meio da subscricdo de agdes mediante a capitalizagéo dos
respectivos créditos com garantia real, na forma do artigo 171, §2°, da Lei das Sociedades por Aces. As acdes serdo emitidas pelo
preco de emissdo, sendo que as acdes deverao ser integralizadas com seus respectivos créditos com garantia real, nos termos do
Plano, para procedimentos para aumento do capital da Lupatech S/A por meio de capitalizagao dos créditos em aumento de capital.
Cada credor com garantia real podera optar, por sua livre escolha, pela distribuicao de seus créditos com garantia real na opgao A
e na opgao B. Além das opgdes de pagamento previstas nas Opgdes A e B, o Grupo Lupatech podera, a qualquer tempo e mediante
anuéncia por parte do respectivo credor com garantia real, realizar o pagamento total ou parcial do saldo do respectivo crédito com
garantia real por meio da dacdo em pagamento: (i) quaisquer dos ativos dados em garantia real em favor do credor com garantia
real; (ii) de quaisquer ativos contidos na lista de Unidades Produtivas Isoladas “UPIs” mencionados no Plano; e (iii) de créditos
detidos pelo Grupo Lupatech, em valor suficiente a cobertura do saldo do respectivo crédito com garantia real; ou por meio da
entrega dos recursos provenientes da alienagéo de quaisquer dos ativos dados em garantia real em favor do credor com garantia
real, seja nos termos do plano, mediante autorizagao judicial ou nos termos do Artigo 60 da Lei de Faléncias. d. Reestruturacdo
dos créditos quirografarios: Os créditos quirograférios serdo pagos por meio de uma das segumtes opgoes, a escolha de cada
credor quirografario, conforme abaixo: * Opcdo A de pagamento do crédito qui em
Pagamento de 100% do valor do respectivo crédito quirografério devida e |nd|V|duaImeme habllltado na lista de credores da
seguinte forma: (i) 1 parcela inicial no valor fixo de R$0,5 (quinhentos reais) para cada credor quirografario, a ser paga em até 12
meses contados da homologagao judicial do Plano; (ii) 4 parcelas anuais no valor fixo de R$1 (mil reais) cada para cada credor
quirografério, vencendo-se a primeira 24 meses apds a homologacéo judicial do Plano; (iii) 72 parcelas trimestrais sucessivas,
calculadas a partir do saldo devedor em aberto no 60° més apds a homologagéo judicial do Plano, de acordo com o fluxo de
pagamentos previsto no Plano, vencendo-se a primeira de tais parcelas 63 meses apés a homologagao judicial do Plano. O valor
dos créditos quirograférios a ser pago nos termos da opcdo A sofrera a incidéncia de juros e de correcdo monetéria equivalentes a
uma 1axa hxa de 3% ao ano, conforme o fluxo de pagamentos previsto no Plano. » Opgéo B de pagamento do crédito

(P las com evento de liquidez) - Pagamento de 100% do valor do respectivo crédito
qU|rogra1ar|o dewda e |nd|wdualmente habilitado na lista de credores, da seguinte forma: (i) 1 parcela inicial no valor fixo de
R$0,5 (quinhentos reais) para cada credor quirografario, a ser paga em até 12 meses contados da homologagao judicial do Plano;
(ii) 4 parcelas anuais no valor fixo de R$1 (mil reais) cada para cada credor quirografario, vencendo-se a primeira 24 meses apds a
homologacao judicial do Plano; (iii) 80 parcelas trimestrais sucessivas, calculadas em funcéo do saldo devedor em aberto no 60°
més apos a homologagao judicial do Plano, de acordo com o fluxo de pagamentos previsto no Plano, vencendo-se a primeira de
tais parcelas 63 meses apds a homologagao judicial do Plano. O valor dos créditos quirograférios a ser pago nos termos da opgéo
B sofrerd a incidéncia de juros e de corre¢do monetaria equivalentes a uma taxa fixa de 3% a0 ano, jé incorporados ao fluxo de
pagamentos previsto no Plano. * Opgéo C de pag do crédito quirografario (C dos Créditos) - Pagamento
de 100% do valor do crédito quirografério, por meio da subscrigéo de ¢ agdes mediante a capitalizacéo dos respectivos créditos
quirograférios, na forma do artigo 171, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes. As acdes serdo emitidas pelo preco de emissao,
sendo que as agdes deverdo ser integralizadas com seus respectivos créditos quirograférios, nos termos contidos no Plano de
procedimento para aumento do capital da Lupatech S/A por. melo de capitalizacdo dos créditos em aumento de capital da
Companhia. * Opgéo D de do crédito quirog de valores decorrentes da venda em bolsa das
acoes resultantes da capltallzagao dos créditos) - Recebimento em dinheiro dos montantes oriundos da alienacéo, na
BM&FBOVESPA, das acdes subscritas conforme a opgao C acima. A alienagéo das acdes prevista nesta clausula serd realizada
pelo Comissario, nos termos do Plano sobre procedimentos para nomeagao e atuagéo do comissario, em até 24 meses da emissao
das acdes. Durante a implementagéo da estrutura de comissao, referente & escolha de pagamento pela opcao D descrita acima, foi
constatada a inviabilidade de estrutura de comissao levantados pelos legais da C hia, onde os credores
quirograférios e/ou com garantia real que tiverem escolhido a referida opgéo, ou que néo se manifestarem, receberéo os seus
créditos de acordo com a opgéo A, nos termos do Plano. O prazo final para exercicio da opcéo de recebimento pelos credores
quirograférios e com garantia real foi encerrado no dia 10 de margo de 2016. E assegurado aos Noteholders o direito de exercicio

ario (P:

da opcéo, podendo os Noteholders optar por qualquer das trés formas de recebimento asseguradas aos demais credores
quirograférios, respeitada a forma de recebimento estabelecida pelas cldusulas do Plano. Caso todo ou parte dos créditos
quirografrios dos credores quirografarios que optarem pela opcao A ou pela opcao B de pagamento seja denominado originaimente
em moeda estrangeira, a taxa a ser aplicada para fins de conversao final do seu crédito quirografdrio em Reais, e posterior
pagamento de acordo com o Plano, sera a taxa de converséo de referéncia do Banco Central do Brasil de fechamento vigente para
a venda da respectiva moeda estrangeira na data do pedido de Recuperagéo Judicial, afastando-se qualquer outra taxa de
conversao, vigente em qualquer outra data. Na hipétese de majoracéo de qualquer crédito quirografrio, ou inclus@o de novo crédito
quirografério, em decorréncia de eventual impugnacéo de crédito ou do julgamento de qualquer agéo judicial, o respectivo valor
(em caso de inclusdo) ou valor adicional (em caso de majoracao) serd pago nos termos da op¢éo B. Créditos quirograférios que
tenham a sua classificag@o contestada por qualquer parte interessada somente podem ser pagos depois de transitada em julgado
a sentenca que determinar a qualificacéo do crédito controvertido, ou mediante caugéo, respeitados os termos da Lei de Faléncias.
e. Reestruturagdo dos créditos de Microempresas (ME) e Empresas de Pequeno Porte (EPP): O pagamento de 100% do valor
do respectivo crédito de ME e EPP sera pago para cada credor de ME e EPP da seguinte forma: (i) 1 parcela inicial no valor fixo de
R$0,5 (quinhentos reais), a ser paga em até 12 meses contados da homologagéo judicial do Plano; (i) 4 parcelas anuais no valor
fixo de R$1 (mil reais) cada, vencendo-se a primeira 24 meses apés a homologagao judicial do Planoj; (iii) 40 parcelas trimestrais
iguais e sucessivas, calculadas em funcéo do saldo devedor em aberto no 60° més apés a homologacao judicial do Plano, de
acordo com o fluxo de pagamentos previsto no Plano, vencendo-se a primeira 63 meses apds a homologacao judicial do Plano.
O valor dos créditos de ME e EPP sofrerd a incidéncia de juros e de correcao monetdria equivalentes a uma taxa fixa de 3% ao ano,
jé incorporados ao fluxo de pagamentos. Cada credor de ME e EPP poderé, a sua livre escolha, e dentro do prazo previsto, optar
pelo recebimento de seu crédito de ME e EPP por qualquer das opges A, B, C ou D previstas para os credores quirograférios.
A opcéo realizada nesses termos pelo credor de ME e EPP devera ser formalizada mediante o preenchimento e envio ao Grupo
Lupatech do formulario contido em anexo ao Plano, no prazo de até 30 dias apds a homologacao judicial do Plano. Na hipétese de
majoracdo de qualquer crédito de ME e EPP, ou inclusdo de novo crédito de ME e EPP, em decorréncia de eventual impugnacao
de crédito ou do julgamento de qualquer agdo judicial, o respectivo valor (em caso de inclusdo) ou valor adicional (em caso de
majoracdo) sera pago, por meio da distribuicdo proporcional do valor nas parcelas futuras. A eventual majoragao ou inclusao de
qualquer crédito de ME e EPP na lista de credores durante o prazo de pagamento néo gerara ao credor de ME e EPP cujos créditos
forem majorados qualquer direito ao recebimento retroativo ou proporcional de parcelas ja pagas. Créditos de ME e EPP que
tenham a sua classificacao contestada por qualquer parte interessada, somente podem ser pagos depois de transitada em julgado
a sentenca que determinar a qualificacéo do crédito controvertido, ou mediante caucéo, respeitados os termos da Lei de Faléncias.
1. Forma e obtencao de novos recursos: Os novos recursos podem ser obtidos por qualquer meio que o Grupo Lupatech julgar
conveniente, inclusive, por meio (i) da realizacao de emissao de aQoes representativas do capital de qualquer das sociedades do

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstracao do Resultado Abrangente Para os
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Prejuizo Liquido do Exercicio (75.137)  (631.008) (75.137)  (631.008)
Outros Resultados Abrangentes do Exercicio
Variagéo cambial sobre investimentos no exterior 1.1 49.383 37.762 49.383 37.762
Realizagao do ajuste de avaliagao patrimonial 1.1 23.709 4.666 23.709 4.666
F gente Total do 2.045 588.580 2.045 588.580
Total do Resultado Abrangente Atribuido a:
Participagao dos acionistas controladores (2.045)  (588.580) (2.045)  (588.580)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto Para os
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Grupo Lupatech; (i) da emissao de debéntures, inclusive conversiveis em acdes representativas do capital de qualquer das
sociedades do Grupo Lupatech; (i) da emissdo de bonus de subscrico por qualquer das sociedades do Grupo Lupatech;
(iv) da emisséo de titulos representativos de dividas no exterior, seja por qualquer das sociedades do Grupo Lupatech ou por
qualquer sociedade, no Brasil ou no exterior, inclusive controlada de qualquer das sociedades do Grupo Lupatech, e que podem
ser conversiveis em capital da sociedade emissora; (v) da alienacéo de ativos, inclusive UPIs e participacdes societarias, do Grupo
Lupatech; (vi) da locacdo ou arrendamento de ativos; (vii) da contratacdo de mutuos ou outras formas de financiamento;
(viii) da realizagdo de operacdes de cisdo, fusdo, incorporacao, transformacdo de sociedades, cessdo de quotas ou acdes,
alterag@o de controle societario, drop down de ativos, aumento de capital social, constituicdo de Sociedades de Propdsitos
Especificos (SPEs), ou qualquer outra operagéo de natureza societéria. Apés a homologagao judicial do Plano, o Grupo Lupatech
podera utilizar os novos recursos para (a) a recomposicao do capital de giro; (b) a realizacao do seu plano de negdcios;
(c) o pagamento das despesas da Recuperacéo Judicial; (d) o pagamento dos credores sujeitos ao Plano; e (€) antecipagdes de
pagamentos de credores sujeitos ao Plano. A captagdo de novos recursos poderd ser garantida por ativos do Grupo Lupatech, reais
e fiducidrias sobre quaisquer bens do seu ativo permanente ou circulante, exceto sobre aqueles bens ja onerados aos credores com
garantia real, além de outorgar garantias pessoais, para garantir a captacdo de novos recursos, preservados os direitos dos
credores com garantia real. g. Alienacéo de ativos e de Unidades Produtivas Isoladas (UPIs): O Grupo Lupatech poderd, a partir
da homologacao judicial do Plano gravar, substituir ou alienar os seguintes bens do seu ativo permanente, sem a necessidade de
prévia autorizacdo judicial ou da Assembleia - Geral de Credores, sem prejuizo das demais alienacdes de bens ou outras
transagdes previstas pelo Plano, respeitando-se os direitos contratuais, gravames e demais restricdes que sejam aplicaveis a tais
ativos: (i) Bens gravados com garantia real ou com garantia fiducidria, desde que haja a autorizagdo do respectivo credor com
garantia real detentor da respectiva garantia real, ou do respectivo credor néo sujeito ao Plano detentor da respectiva garantia
fiducidria, conforme o caso; (ii) Bens a serem oferecidos em garantia para a captagdo de novos recursos, desde que tais bens
estejam livres de qualquer 6nus ou haja a concordancia dos credores com garantia real ou dos credores nao sujeitos ao plano
titulares de garantias sobre tais bens; (iii) Bens que tenham sofrido o desgaste natural decorrente da sua atividade regular ou que,
por qualquer motivo, tenham se tornado inserviveis para o uso a que se destinam; (iv) Bens que tenham se tornado obsoletos ou
desnecessarios ao exercicio das atividades do Grupo Lupatech; (v) Bens cujo valor, individual ou em conjunto, néo ultrapasse a
soma de R$20.000 por ano; e (vi) Bens que nao sejam essenciais para a realizagao do niicleo das atividades do Grupo Lupatech,
conforme previsao de desmobilizacdo de ativos constante da andlise de viabilidade econdmico-financeira. Sem prejuizo das
hipéteses citadas acima, sera permitida qualquer outra modalidade de alienacéo, substituicdo ou oneracéo de bens, nos termos do
Plano, ou mediante autorizagéo do Juizo da Recuperag@o ou aprovacao pela Assembleia - Geral de Credores, respeitados os
termos das legislacdes e dos contratos aplicéveis a tais ativos. Decorrido o prazo de 2 anos apds a homologacao judicial do plano,
o Grupo Lupatech poderd alienar livremente quaisquer bens de seu ativo circulante ou permanente que ndo se encontrem
gravados, nao sendo aplicéveis as restricdes previstas neste Plano ou no artigo 66 da Lei de Faléncias, estando, porém, sujeitas as
restrigdes usuais constantes dos contratos sociais e estatutos das sociedades do Grupo Lupatech e de novos instrumentos de
divida, conforme o caso. As UPIs alienadas nos termos acima estarao livres de quaisquer 6nus e os seus respectivos adquirentes
néo responderdo por nenhuma divida ou contingéncia do Grupo Lupatech, inclusive as de carater tributério e trabalhista, nos
termos dos artigos 60 e 141 da Lei de Faléncias. Quaisquer alienagdes de UPIs serdo realizadas por meio de procedimento
competitivo ou por outras modalidades, na forma da lei. Em qualquer caso, a alienagéo sera feita ao proponente que ofertar as
melhores condigdes para o cumprimento do Plano, respeitado o disposto nos respectivos editais, nos termos da Lei de Faléncias,
atendidas as demais condigdes previstas no Plano. Fica a critério do Grupo Lupatech optar por quaisquer modalidades de
procedimento competitivo ou por outras modalidades, na forma da lei. 1.2 Continuidade operacional: A Administragéo monitora
permanentemente as necessidades de recursos de curto prazo da Companhia visando avaliar riscos a continuidade normal dos
negécios e acbes a serem tomadas neste contexto. Entretanto, em qualquer cendrio desenvolvido pela Administraco, as
estimativas indicam a necessidade de obtencéo de recursos financeiros adicionais para manter os niveis necessérios de capital de
giro e de investimentos para suportar as operagdes. Determinadas unidades de negécios tém tido suas operagoes substancialmente
afetadas, e seu desempenho operacional limitado em funcao das restricdes de capital de giro atualmente observadas e, na
avaliagdo da Companhia, voltardo a operar da maneira esperada a medida que 0s recursos necessarios ao seu capital circulante
sejam obtidos. A Administracdo tem conduzido acdes e negociacdes, com apoio de seus assessores financeiros, que podem incluir
transagdes de capital e/ou desinvestimentos de ativos, entre outras, visando a obtencdo dos recursos financeiros necessarios.
Durante o0 ano 2015, a Administragao deu continuidade as negociagdes que ja estavam em curso e considerando o andamento e
estdgio atual dessas acdes, a Administragdo tem a expectativa de que recursos adicionais serao obtidos no decorrer de 2016.
Em 06 de janeiro de 2016 a Companhia assinou memorando de entendimentos para a venda da participagéo societéria detida pela
Companhia na sociedade espanhola Vicinay Marine, S.L., referente a 55.135 quotas, representativas de 4,28% do capital social da
Vicinay, pelo valor de R$28.000. A operagao é a recompra de referida participagdo societaria pela propria Vicinay e foi aprovada
pelo juiz da 1* Vara de Faléncias, Recuperagdes Judiciais e Conflitos Relacionados a Arbitragem de Capital, onde tramita a
recuperagao judicial da Companhia. A Administracao da Companhia busca superar a crise econémico-financeira do Grupo
Lupatech e reestruturar seus negdcios, com o objetivo de preservar a sua atividade empresarial, mantendo sua posicao de
destaque como um dos mais relevantes grupos econdmicos do Brasil relacionados ao setor de éleo e gés; manter-se como fonte
de geracéo de riquezas, tributos e empregos; e estabelecer a forma de pagamento de seus credores, sempre com vistas a atender
aos seus melhores interesses.

2 BASE DE PREPARACAO

2.1 Declaracéo de conformidade (com relacéo as normas IFRS e as normas CPC): As demonstragdes financeiras consolidadas
foram preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). As demonstracdes financeiras individuais
da controladora foram elaboradas de acordo com o BR GAAP. A Administragdo da Companhia, afirma que todas as informagoes
relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estao sendo evidenciadas, e que correspondem &s utilizadas por
ela na sua gestdo. A emissdo das informagdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas pelo Conselho de
Administracdo em 28 de marco de 2016. 2.2 Moeda funcional e moeda de api a0: Estas demonstracdes financeiras estéo
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma. 2.3 Base de mensuracao: As demonstracoes financeiras foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos. 2.4 Base de consolidacao
e investimentos em controladas: As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da Lupatech
S/A - Em Recuperacéo Judicial e suas controladas. 2.4.1 Empresas controladas: O Grupo controla uma entidade quando esta exposto
a, ou tem direito sobre, 0s retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos
exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras de controladas s&o incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o Grupo obtiver o controle até a data em que o controle deixa de existir. Nas demonstragoes
financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de controladas s&o reconhecidas por meio do método
de equivaléncia patrimonial. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as informagdes contébeis da Lupatech S/A -
Em Recuperacao Judicial e suas controladas diretas e indiretas, conforme demonstrado a seguir:

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo do exercicio das operagdes
continuadas e descontinuadas (75.137)  (631.008) (75.137)  (631.008)
Depreciagao e amortizagéo 12e13 8.981 9.514 51.066 51.316
Provisdo para perda pela ndo recuperabilidade de ativos 12e13 60.000 95.500 145.200 121.407
Equivaléncia patrimonial 111 49.009 167.156 (21.946) 17.119
Resultado na venda de ativo imobilizado (10) 349 (1.319) 28.595
(Ganho) Perda na alienagao de investimento (149) 69.972 21.788 73.333
Encargos financeiros e variagéo cambial
sobre financiamentos e debéntures 149.835 232.843 75.146 232.805
Imposto de renda e contribuicao social diferido 73.745 - 90.381 274
Obsolescéncia de estoques 8 2.647 (2.037) 13.282 (69)
Provisao de multas contratuais - 4311 (1.742) 105.438
Provisao para devedores duvidosos 7 1.494 (1.190) 1.707 (585)
Ajuste a valor presente (310.683) - (394.788) -
(Aumento) reducéo nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes 24517 (16.519) 62.042 (32.938)
Estoques (2.073) 31.475 647 23917
Impostos a recuperar 1.903 6.197 (608) 19.504
Outros ativos 681 (2.374) (1.010) (2.410)
Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (1.442) 636 50.064 (13.636)
Impostos a recolher 11 3.490 2.361 540
Outras obrigagdes e contas a pagar (9.203) 10.625 24.401 (48.571)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
ividades operacionai (25.874) (21.060) 41.535 (54.969)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Integralizagao de capital em controladas (13.021) (70.309) - -
Pagamento por aquisi¢@o de investimentos - (200) - (200)
Titulos e valores mobilidrios - conta restrita 6 1.250 950 1.428 972
Alienacao de operacdes descontinuadas (764) 52.420 11.922 49.547
Recursos provenientes de venda de imobilizado 10 3.000 3.664 35.593
Aquisicéo de imobilizado 12 (192) (305) (4.324) (14.741)
Adicdes ao intangivel 13 1.980) 2.392 2.253 3.265
Caixa liquido gerado e aplicado
nas atividades de investimento (14.697) (16.836) 10.437 67.906
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Captacao de empréstimos e financiamentos 2.002 18.601 174471 163.662
Captacao (Pagamento) de empréstimos
e financiamentos - Partes Relacionadas 46.880 25.794 - -
Pagamento de empréstimos e financiamentos (4.958) (6.590)  (191.609)  (183.978)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (365) 682, 7.422 11.759;
Caixa liquido (aplicado) gerado
nas atividades de financiamento 43.559 37.123 (24.560) (32.075)
Efeito das Oscilagoes de Cambio sobre o Caixa
eEq de Caixa de C ladas no Exterior - - 19 1
Reducao (Aumento) Liquido do Saldo de Caixa
e Equivalentes de Caixa 2.988 (773) 27.431 (19.137)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 137 910 3.581 20.676
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 3.125 137 31.012 1.539

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracgoes do Valor Adicionado Para os
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos (inclui IPI) 24 28.718 109.644 301.554 546.994
Receita na venda de investimentos 4.991 - 28.665 -
Outras receitas 150 63.040 15.477 102.711
Proviséo para crédito de liquidagéo duvidosa -
reversdo (constituicéo) 7 (2.501) 1.223 (3.712) (33)
31.358 173.907 341.984 649.672
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos 1.340 (37.729) (18.004)  (193.086)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (5.210) (32.699) (86.397) (41.954)
Perda de valores ativos 12e13 (60.000) (95.500)  (144.360)  (121.407)
Baixa de investimentos por venda - (122.392) (37.260)  (128.450)
Outras despesas 27 (27.939) (28.322) _(112.975) _(198.630)
(91.809)  (316.642)  (398.996)  (683.527)
Valor Adicionado Bruto (60.451)  (142.735) (57.012) (33.855)
Depreciacao e Amortizagao 12e13 (8.981) (9.514) (51.066) (51.316)
Valor Adicionado Liquido Produzido pela C hi (69.432) (152.249) _(108.078) (85.171)
Valor Adicionado Recebido em énci
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.1 (49.009)  (167.156) 21.946 (17.119)
Receitas financeiras 26 881.228 250.143 1.044.355 296.979
832.219 82.987  1.066.301 279.860
Valor Adicionado Total a Distribuir 762.787 (69.262) 958.223 194.689
Distribuicéo do Valor Adicionado 762.787 (69.262) 958.223 194.689
Pessoal: 36.639 42.539 160.283 219.634
Remuneracao direta 27.594 32.793 117.297 172.401
Beneficios 4.507 6.277 26.753 30.424
FGTS 4538 3469 16.233 16.809
Impostos, taxas e contribuigdes: 79.985 18.737 143.501 71.832
Federais 78.403 11.036 129.083 52.575
Estaduais 1.477 7.596 11.186 14.710
Municipais 105 105 3.232 4.547
Remuneragéo de capitais de terceiros: 721.300 500.470 729.576 534.231
Juros e demais despesas financeiras 26 720.500 499.397 724.790 530.352
Aluguéis 800 1.073 4.786 3879
Remuneragéo (perdas) de capitais préprios: (75.137) _(631.008) (75.137) _(631.008)
Prejuizo do periodo (75.137)  (631.008) (75.137)  (631.008)

Participagao dos néo-controladores - - - -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras (Em milhares de Reais, exceto Prejuizo liquido por agéo, ou quando indicado)

Participacao direta e indireta (%)

Empresas controladas diretas e indiretas 31112/2015 31112/2014
Participacdes diretas

Mipel Ind. e Com. de Vélvulas Ltda. - Em Recuperagéo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Lupatech Equipamentos de Servicos para Petréleo Ltda.- Em Recuperagao Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Lupatech Finance Limited - Em Recuperagéo Judicial - (/lhas Cayman) 100,00 100,00
Lupatech Il Finance Limited - (llhas Cayman) 100,00 100,00
Recu S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Lupatech OFS Codperatief U.A. - (Holanda) 100,00 100,00

Lupatech Netherlands Codperatief U.A. - (Holanda) 2,29 2,29

Lochness Participacdes S/A - Em Recuperacéo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Participacdes indiretas 31112/2015 31112/2014
Recu S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Jefferson Sudamericana S.A. - (Argentina) (*) - 100,00
Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc. - (USA) (*) - 100,00
Valjeff, S.A. de C.V. - (México) (*) - 100,00
Jefferson Solenoidbras Ltda. - (Brasil) (*) - 100,00
Lupatech Netherlands Codperatief U.A. - (Holanda) 97,71 97,71
Lupatech OFS S.A.S. - (Colémbia) 100,00 100,00
Lupatech Perfuragao e Completacéo Ltda. - Em Recuperagéo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Sotep Sociedade Técnica de Perfuracdes S/A - Em Recuperacao Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Prest Perfuracdes Ltda. - Em Recuperacdo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
ltacau Agenciamentos Maritimos Ltda. - Em Recuperacéo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Matep S.A. Maquinas e Equipamentos - Em Recuperacéo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
Amper Amazonas Perfuragdes Ltda. - Em Recuperagdo Judicial - (Brasil) 100,00 100,00
UNAP International Ltd. - (Ilhas Cayman) 100,00 100,00

(*) Empresas vendidas em 2015.

Transagdes eliminadas na consolidacao: Saldos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas
derivadas de transagbes intra-grupo, sao eliminados. Ganhos nao realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporcao da participagéo do Grupo na investida. Perdas néo
realizadas sao eliminadas da mesma maneira que os ganhos nao realizados, mas somente na extensao em que nao haja evidéncia
de perda por reducdo ao valor recuperavel. 2.4.2 Empresas controladas em conjunto: Controladas em conjunto sdo todas as
entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser conduzidas pelo Grupo, em conjunto com outro(s) acionista(s),
normalmente operados através de acordos de acionistas. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora e no
consolidado, as participacdes em entidades controladas em conjunto s&o reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial. A Companhia possui participacao indireta nas seguintes empresas controladas em conjunto: Luxxon Participacdes S/A,
Aspro do Brasil Sistemas de Compresséo p/GNV Ltda., Compressores Panamericanos S.R.L., Delta Compresion S.R.L., Sinergas

GNV do Brasil Ltda., Aspro Servicos Ltda., e Aspro Instalacdes e Montagem Ltda.
Participacao direta e indireta (%)

Empresas controladas em conjunto 31112/2015 31112/2014
Participacdes diretas

Luxxon Participagées S.A. - (Brasil) (*) 43,71 4371
Participacdes indiretas

Aspro do Brasil Sistemas de Compresséo p/GNV Ltda. - (Brasil) (*) 43,71 43,71
Aspro Servicos Centro Ltda. - (Brasil) (*) 43,71 43,71
Compressores Panamericanos S.R.L. - (Argentina) (*) 43,71 43,71
Delta Compresion S.R.L. - (Argentina) (*) 4371 4371
Sinergas GNV do Brasil Ltda. - (Brasil) () 43,71 43,71

(*) Investimento em Controladas em Conjunto (Joint Venture).

2.4.3 Combinagéo de negdcios: Combinacdes de negdcio sao registradas utilizando o método de aquisicdo quando o controle é
transferido para o Grupo. A contraprestacéo transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos
identificéveis adquiridos. Qualquer &gio que surja na transagao é testado anualmente para avaliaco de perda por redugao ao valor
recuperdvel. Ganhos em uma compra vantajosa sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transacao s&o
registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emisséo de instrumentos de divida ou patrimdnio. A
contraprestacao transferida néo inclui montantes referentes ao pagamento de relagdes preexistentes. Esses montantes séo
geralmente reconhecidos no resultado do exercicio. Qualquer contraprestag@o contingente a pagar é mensurada pelo seu valor
justo na data de aquisicdo. Se a contraprestacdo contingente é classificada como instrumento patrimonial, entdo ela néo é
remensurada e a liquidacéo é registrada dentro do patrimonio liquido. As demais contraprestagdes contingentes séo remensuradas
ao valor justo em cada data de relatdrio e as alteragdes subsequentes ao valor justo sao registradas no resultado do exercicio. Se
os planos de pagamento baseados em agdes detidos pelos funcionarios da adquirida precisam ser substituidos (substituicéo de
planos), todo ou parte do novo montante do plano de substituico emitido pelo adquirente € incluido na mensuracao da
contraprestacdo transferida na combinagdo de negécios. Essa determinacdo é baseada no valor de mercado do plano de
substituicdo comparado com o valor de mercado do plano de pagamento baseado em agdes da adquirida e na medida em que esse
plano de substituicao se refere a servicos prestados antes da combinagao.

3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

O resumo das principais politicas contébeis adotadas pelo Grupo é como segue: 3.1 Instrumentos Financeiros: A Companhia
classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ativos financeiros mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda. A
Companhia classifica passivos financeiros néo derivativos nas seguintes categorias: passivos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e outros passivos financeiros. 3.1.1 Ativos e passivos financeiros nao derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento: A Companhia reconhece os empréstimos € recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos na data da negociacéo quando a entidade se
tornar parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros
transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo separado. A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua
obrigacao contratual é retirada, cancelada ou expirada. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atuaimente um direito legalmente executével
de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. 3.1.2 Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - mensuragéo: Ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado: Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagéo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagao
sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. Sao mensurados pelo valor Justo e mudam;as no valor |usto incluindo ganhos
com juros e dividendos, s&o reconhecidos no resultado do exercicio. Ativos fii atéo Esses ativos
sao reconhecidos inicialmente pelo valor acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apds seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios e aplicacdes
financeiras, de liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor. As aplicagdes financeiras estdo registradas pelos
valores nominais acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, que nao superam o valor de mercado, de acordo com
as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras. Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados
nas seguintes categorias: titulos mantidos até o vencimento, titulos disponiveis para venda e titulos para negociagao ao valor justo
reconhecido com contrapartida no resultado (titulos para negociagéo). A classificagao depende do propdsito para o qual o
investimento foi adquirido. Quando o propdsito da aquisicao do investimento é a aplicagéo de recursos para obter ganhos de curto
prazo, estes sdo classificados como titulos para negociagdo; quando a intengéo é efetuar aplicagdo de recursos para manter as
aplicagOes até o vencimento, estes séo classificados como titulos mantidos até o vencimento, desde que a Administragao tenha a
intencao e possua condices financeiras de manter a aplicagéo financeira até seu vencimento. Quando a intengéo, no momento de
efetuar a aplicagao, ndo é nenhuma das anteriores, tais aplicacdes sao classificadas como titulos disponiveis para venda. Quando
aplicavel, os custos incrementais diretamente atribuiveis & aquisicdo de um ativo financeiro sao adicionados ao montante
originalmente reconhecido, exceto pelos titulos para negociagéo, os quais s&o registrados pelo valor justo com contrapartida no
resultado. Os titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado acrescidos por juros,
correcao monetdria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperdvel, quando aplicéveis incorridos até a data das
demonstracdes financeiras. Os titulos e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacao sdo mensurados pelo seu
valor justo. Os juros, correcdo monetdria e variagdo cambial, quando aplicavel, assim como as variagdes decorrentes da avaliagao
ao valor justo, s@o reconhecidos no resultado quando incorridos. Os titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda sao
mensurados pelo seu valor justo. Os juros, corre¢ao monetdria e variagéo cambial, quando aplicével, séo reconhecidos no resultado
quando incorridos. As variagbes decorrentes da avaliacdo ao valor justo, com a excecao de perdas do valor recuperavel, séo
reconhecidas em outros resultados abrangentes quando incorridas. Os ganhos e perdas acumulados registrados no Patriménio
Liquido s&o reclassificados para o resultado do exercicio no momento em que essas aplicagdes sao realizadas em caixa ou
consideradas nao recuperaveis. Contas a receber de clientes: Sdo demonstradas pelos valores nominais dos titulos, acrescidos
de variacdo cambial e ajustados a valor presente até a data do balanco, quando aplicavel. A provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa é reconhecida, quando necessario, com base na andlise da carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela
Administragdo para cobrir as eventuais perdas estimadas na realizagao dos créditos. 3.1.3 Passivos financeiros néo derivativos -

de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagao de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. a. Despesas de imposto de renda e contribui¢éo social - corrente: A
despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relacao aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é
reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem
pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de
impostos decretadas na data do balango. Os ativos e passivos fiscais correntes séo compensados somente se certos critérios forem
atendidos. b. Despesas de imposto de renda e contribuico social - diferido: Ativos e passivos fiscais diferidos s&o reconhecidos
com relacéo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e 0s
usados para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas como despesa
de imposto de renda e contribuicao social diferida. O imposto diferido ndo é reconhecido para: « diferengas temporarias sobre o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacéo que nao seja uma combinagdo de negdcios e que néo afete nem o
lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil; « diferencas temporérias relacionadas a investimentos em controladas,
coligadas e empreendimentos sob controle conjunto, na extensao que a Companhia seja capaz de controlar o momento da reverséo
da diferenca temporaria e seja provavel que a diferenca temporaria ndo sera revertida em futuro previsivel; e ¢ diferencas
tempordrias tributaveis decorrentes do reconhecimento inicial de agio. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo aos
prejuizos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nao utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros tributéveis futuros
estarao disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco e sao reduzidos
na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas
aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango. A mensuracao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributdrias decorrentes
da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Atlvos e passwos fiscais diferidos sao
compensados somente se certos critérios forem atendidos. 3.8 Beneficios a e N a0 com
base em agdes: A Companhia oferecia a determinados empregados e executivos plano de remuneragéo com base em agdes,
liquidados com acdes, segundo os quais a Companhia recebia os servigos como contraprestagao por instrumentos de patriménio
liquido (opcdes) da sua propria emissao. O valor justo dos servicos do empregado, recebidos em troca da outorga de opcdes, era
calculado na data da outorga e reconhecido como despesa durante o periodo ao qual o direito era adquirido. O valor total a ser debitado
era determinado mediante a referéncia ao valor justo das opgdes outorgadas. As condigdes de aquisicéo de direitos que ndo eram do
mercado estavam incluidas nas premissas sobre a quantidade de opgdes cujos direitos deviam ser adquiridos. O valor total da despesa
era reconhecido durante o periodo no qual o direito era adquirido, periodo durante o qual as condicdes especificas de aquisicdo de
direitos deviam ser atendidas. A Administragéo revisava suas estimativas da quantidade de opgdes cujos direitos deveriam ser
adquiridos com base nas condi¢ées de aquisi¢éo de direitos que nao sao de mercado. O impacto da reviséo das estimativas iniciais,
se houvesse, era reconhecido na demonstragéo do resultado, com um ajuste correspondente no patriménio, na conta “Reserva de
Capital - Opcdes Outorgadas”. O plano venceu na data base 30 de junho de 2013. b. Participagao nos resultados: A Companhia
reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos resultados com base nos Planos de Participagao nos Resultados e
Plano de Remuneracao Variavel, que leva em conta metas individualizadas e corporativas. 3.9 Provisdes: Uma proviséo é
reconhecida, em funcao de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada
de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisoes sao apuradas
através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagbes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sdo registrados
no resultado. As provisdes para riscos tributarios, trabalhistas e civeis sao registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido (Nota explicativa n° 18). Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagao de uma
provisdo sao esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for
virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel. 3.10 Demais direitos e obrigacdes: Sdo demonstrados pelos
valores de realizacéo (ativos) e pelos valores reconhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetdrias incorridas (passivos). 3.11 Demonstragao do resultado: As receitas e despesas séo registradas
pelo regime de competéncia. A receita da venda é reconhecida no momento da entrega fisica dos bens e servicos, transferéncia de
propriedade e quando todas as seguintes condicdes tiverem sido satisfeitas: a) o cliente assume os riscos e beneficios significativos
decorrentes da propriedade dos bens; b) o Grupo ndo mantém envolvimento continuado na gestéo dos bens vendidos em grau de
normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais bens; ¢) o valor da receita pode ser mensurado com
confiabilidade; d) o recebimento de contas a receber é provavel; €) os custos incorridos ou a incorrer referentes as transacdes
possam ser medidos com seguranca. Na unidade Cordoaria Sao Leopoldo o critério adotado para reconhecimento da receita de
vendas e respectivos custos é o método conhecido como “Porcentagem de Concluséo (POC)” devido as caracteristicas de atividade
e comercializagdo dos produtos, as quais apresentam tempo médio de producéo superior a periodicidade na qual as informagoes
contdbeis sdo divulgadas (trimestral). Neste critério, o reconhecimento da receita e os respectivos custos de producdo sao feitos
com base no estégio de produgao. As especificacdes técnicas dos produtos séo determinadas pelo cliente e especificos para cada
um dos projetos, sendo o processo de producéo supervisionado diretamente pelo cliente ou pelos 6rgéos certificadores por eles
indicados. A Companhia optou por apresentar o demonstrativo do resultado por funcéo. 3.12 Conversao de saldos em moeda
estrangeira: a. Transacdes e saldos: As transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional usando-se a
taxa de cambio vigente na data da transac&o. Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a converséo dos saldos ativos e
passivos, em moeda estrangeira, no encerramento do exercicio, e a conversao dos valores das transagdes, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado. A moeda funcional de cada entidade esté relacionada abaixo:

Empresas controladas diretas e indiretas Moeda Funcional Pais
Participacoes diretas

Mipel Ind. e Com. de Vélvulas Ltda. - Em Recuperagéo Judicial Reais Brasil
Lupatech Equipamentos de Servigos para Petréleo Ltda.- Em Recuperacao Judicial Reais Brasil
Lupatech Finance Limited - Em Recuperacao Judicial Délar Americano llhas Cayman
Lupatech Il Finance Limited Délar Americano llhas Cayman
Recu S.A. Peso Argentino Argentina
Lupatech OFS Codperatief U.A. Délar Americano Holanda
Lupatech Netherlands Codperatief U.A. Délar Americano Holanda
Lochness Participagdes S/A - Em Recuperagéo Judicial Reais Brasil
Participacdes indiretas

Recu S.A. Peso Argentino Argentina
Lupatech Netherlands Codperatief U.A. Délar Americano Holanda
Lupatech OFS S.A.S. Peso Colombiano Colémbia
Lupatech Perfuracao e Completagéo Ltda. - Em Recuperacéo Judicial Reais Brasil
Sotep Sociedade Técnica de Perfuragdes S/A - Em Recuperagao Judicial Reais Brasil
Prest Perfurages Ltda. - Em Recuperacao Judicial Reais Brasil
Itacau Agenciamentos Maritimos Ltda. - Em Recuperacao Judicial Reais Brasil
Matep S.A. Maquinas e Equipamentos - Em Recuperaco Judicial Reais Brasil
Amper Amazonas Perfuragdes Ltda. - Em Recuperagéo Judicial Reais Brasil
UNAP International Ltd. Délar Americano llhas Cayman
Empresas controladas em conjunto Moeda Funcional Pais
Participacdes diretas

Luxxon Participagdes S.A. Reais Brasil
Participacdes indiretas

Aspro do Brasil Sistemas de Compressao para GNV Ltda. Reais Brasil
Aspro Servigos Centro Ltda. Reais Brasil
Compressores Panamericanos S.R.L. Peso Argentino Argentina
Delta Compresion S.R.L. Peso Argentino  Argentina
Sinergas GNV do Brasil Ltda. Reais Brasil

b. Empresas do Grupo: Os resultados e a posicao financeira de todas as empresas do Grupo utilizadas como base para avaliagao
dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, que tém a moeda funcional diferente da moeda de
apresentagéo, sao convertidos pela moeda de apresentagao conforme abaixo: (i) Os saldos ativos e passivos sao convertidos a
taxa de cambio vigente na data de encerramento do balanco; (i) As contas de resultado séo convertidas pela cotagdo média mensal
do cambio; (jii) Os saldos de 4gios por expectativa de rentabilidade futura originados da aquisicao de entidades no exterior,
realizada apos a adogéo dos CPCs/IFRS, e quaisquer ajustes de valor justo nos valores contébeis de ativos e passivos originados
da aquisicao dessa entidade no exterior séo tratados como ativos e passivos de entidade no exterior. Desse modo, eles séo
expressos na moeda funcional da respectiva entidade adquirida no exterior e sao convertidos pela taxa de cambio de fechamento
na data do respectivo balanco; e (iv) Todas as diferencas resultantes de conversdo de taxas de cambio sao reconhecidas no
Patriménio Liquido, na Demonstracéo dos Resultados Abrangentes, na linha “Ajustes Acumulados de Conversdo”, subconta do
grupo “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”. 3.13 Lucro (prejuizo) por agao: O lucro (prejuizo) basico por agao é calculado mediante
a divisao do lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada da quantidade de acdes
ordindrias em circulacao durante o exercicio. O lucro (prejuizo) por agdo diluido € calculado ajustando-se a média ponderada da
quantidade de agoes ordindrias em cwculagao supondo a converso de todas as agdes ordindrias potenciais que provocariam
diluicéo. 3.14 1 em Jora): Nas demonstragdes fir iras da controladora, os investimentos
em controladas séo avaliados pelo método de equwalencm patrimonial e o resultado dessa avaliagéo tem como contrapartida uma
conta de resultado operacwonal com excecdo das variagbes cambiais sobre investimentos no exterior (controladas que possuem
operacgdo propria), as quais sdo registradas em conta especifica do patrlmomo I|qmdo para serem reconhecidas em receitas e
despesas quando da venda ou baixa do investimento. Conforme ICPC 9, o 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), representado pela diferenca positiva entre o valor pago (ou valores a pagar) e o montante liquido proporcional adquirido
do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida é registrado nas demonstracées financeiras individuais (controladora)

mensuracao: Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacao séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos. Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sao
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses passivos, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidos
no resultado do exercicio. Outros passivos financeiros no derivativos séo mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhemmento |n|C|aI esses passwos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Empré: e debé Empréstimos, financiamentos e
debéntures (parcela referente ao instrumento de divida) sdo demonstrados pelo custo amortizado. Sao demonstrados pelo valor
captado, liquido dos custos de transagéo incorridos e sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método
da taxa de juros efetiva. Os custos incorridos diretamente relacionados a transagdes de emissao de titulos e dividas foram alocados,
em conta redutora do correspondente passivo circulante e nao circulante. Esses custos sao apropriados ao resultado pelo periodo
do financiamento como complemento do custo de captagao, ajustando, assim, a taxa de juros efetiva da operacao. 3.2 Ajuste a
valor presente: Sobre as transacdes que ddo origem a um ativo, passivo, receita ou despesa ou outra mutagdo do patriménio
liquido cuja contrapartida € um ativo ou um passivo ndo circulante, recebiveis ou exigiveis, ou de curto prazo quando houver efeito
relevante, é reconhecido ajuste a valor presente com base em taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagdes do mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais. O ajuste a valor presente
é apresentado como conta retificadora dos recebiveis e exigiveis e é alocado ao resultado como receitas ou despesas financeiras
pelo regime de competéncia, pelo método da taxa efetiva de juros. 3.3 Estoques: Os estoques sdo mensurados pelo menor valor
entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques é baseado no principio custo médio das compras ou de produgéo,
tendo em conta 0 método de absorcéo total de custos industriais, inferior aos valores de realizacéo. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboracdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacédo baseado na capacidade
normal de operagao. 3.4 Intangiveis: a. Agio: O 4gio resultante de uma combinacao de negdcios é demonstrado ao custo na data
da combinagéo do negécio, liquido da perda acumulada no valor recuperavel, se houver. Conforme ICPC 9, o &gio de aquisicoes
de controladas fundamentado em rentabilidade futura é registrado nas demonstracdes financeiras individuais (controladora) como
‘investimentos” e nas demonstracdes financeiras consolidadas como “ativo intangivel”. A parcela fundamentada em mais valia de
ativo imobilizado € classificada, no balango da controladora, como “investimentos” e no consolidado ao saldo do correspondente
ativo. O 4gio é testado anualmente, ou em um periodo menor, quando houver indicativo de deterioracéo do investimento, para
verificar provaveis perdas (impairment). O agio é alocado nas unidades geradoras de caixa (UGCs) para fins de teste de impairment.
A alocacdo é feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os Grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se
beneficiar da combma@ao de negécios da qual 0 4gio se originou, devidamente segregada, de acordo com o segmento operacional.
b. e dep ep As licengas de softwares adquiridas s&o capitalizadas com base nos
custos incorridos para adquirir os soﬁwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo
amortizados durante sua vida Util estimada em 5 anos. A amortizacéo destes valores é alocada, principalmente, na linha de custo
dos produtos vendidos, na demonstracdo do resultado. Os custos associados ao desenvolvimento, manutencdo ou ao
aprimoramento de novos produtos e processos, que apresentem objetivamente a geraco de beneficios econdmicos futuros
através da formagao de nova receita ou pela reducao de custos, séo ativados em conta especifica e amortizados pela vida Uil
definida na qual os beneficios a serem gerados foram estimados. 3.5 Imobilizado: Reconhecimento e mensuraco: Itens do
imobilizado sao mensurados pelo custo histdrico de aquisico ou construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de
reducao ao valor recuperével (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um
ativo. O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui: O custo de materiais e méao de obra direta; » Quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administracdo; * Os custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados; * Custos de
empréstimos sobre ativos qualificdveis. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas
como itens separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado
sdo reconhecidos no resultado. Reclassificacao para propriedade para investimento: Quando o uso da propriedade muda de
ocupada pelo proprietario para propriedade para investimento, a propriedade é remensurada ao seu valor justo e reclassificada
como propriedade para investimento. Qualquer ganho resultante dessa nova mensuragéo é reconhecido no resultado na medida
em que 0 ganho reverta uma perda por redugao ao valor recuperavel anterior na propriedade especifica, qualquer ganho
remanescente é reconhecido como outros resultados abrangentes no patriménio na reserva de ajuste de avaliacao patrimonial.
Qualquer perda é reconhecida imediatamente no resultado. Custos subsequentes: Gastos subsequentes sao capitalizados na
medida em que seja provavel que beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado. Depreciagdo: Itens do ativo imobilizado s&o depreciados pelo
método linear no resultado do exercicio baseado na vida til-econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados s&o
depreciados pelo menor periodo entre a vida Gtil estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razoavelmente certo
que a Companhia obteré a propriedade do bem ao final do prazo do arrendamento. Terrenos néo sao depreciados. ltens do ativo
imobilizado s&o depreciados a partir da data em que séo instalados e estéo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construgéo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizacdo. As vidas Uteis estimadas para o
exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:

Taxas médias ponderadas de depreciacdo % ao ano

Terrenos -
Prédios e construgdes 2%
Maquinas e equipamentos 9%
Moldes e matrizes 15%
Instalagdes industriais 5%
Moveis e utensilios 9%
Equipamentos para processamento de dados 14%
Benfeitorias 2%
Veiculos 19%

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balango e ajustados caso seJa
apropriado. 3.6 Provisao para reducéo ao valor avel dos ativos (Impai ). a. Ativos fi

(incluindo recebiveis): Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao va\or justo por meio do resuhado, incluindo
investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial, séo avaliados em cada data de balango para determinar se
ha evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor recuperavel. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor
inclui: « inadimpléncia ou atrasos do devedor; ¢ reestruturagéo de um valor devido & Companhia em condi¢des que nao seriam
aceitas em condicdes normais; * indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia/recuperagéo judicial; » mudancas
negativas na situagao de pagamentos dos devedores ou emissores; ¢ desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento
devido a dificuldades financeiras; ou ¢ dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracéo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros. b. Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado: A Companhia considera
evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os
ativos individualmente significativos sao avaliados quanto a perda por redugao ao valor recuperavel. Aqueles que ndo tenham
sofrido perda de valor individualmente sao entao avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que possa ter ocorrido,
mas ndo tenha sido ainda identificada. Ativos que ndo sdo individualmente significativos sao avaliados coletivamente quanto &
perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda por reducéo ao valor
recuperdvel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas do prazo de recuperagao e dos valores de perda incorridos,
ajustados para refletir o julgamento da Administragéo sobre se as condicdes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas
reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histdricas. Uma perda por redugéo ao valor
recuperavel é calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas s&o reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provis&o. Quando a Companhia considera que nao ha expectativas razodveis de recuperacao, os valores séo baixados. Quando um
evento subsequente indica uma reducéo da perda de valor, a reducéo pela perda de valor é revertida através do resultado. c. Ativos
classificados como disponiveis para venda: Perdas por reducdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros disponiveis para
venda s&o reconhecidas pela reclassificacao da perda acumulada reconhecida em ajustes de avaliagéo patrimonial no patriménio
liquido para o resultado. A perda reclassificada € a diferenga entre o custo de aquisicdo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, diminuido de qualquer reducdo por perda de valor recuperavel previamente
reconhecida no resultado. Caso o valor justo de um titulo de divida, para o qual tenha sido reconhecida uma perda no valor
recuperdvel, apresente aumento e, esse aumento possa ser objetivamente relacionado a um evento ocorrido apds a perda por
reducao no valor recuperavel ter sido reconhecida, entdo a perda é revertida e o valor da reversao é reconhecido no resultado. Caso
contrério, a reversao é reconhecida em outros resultados abrangentes. d. Investidas contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial: Uma perda por redugdo do valor recuperavel referente a uma investida avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial € mensurada pela comparagao do valor recuperével do investimento com o seu valor contabil. Uma perda por redugéo
ao valor recuperavel é reconhecida no resultado e é revertida se houve uma mudanca favoravel nas estimativas usadas para
determinar o valor recuperavel. e. Ativos nao financeiros: Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que néo
0s estoques e imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos, s&o revistos a cada data de apresentagéo para apurar se ha
indicacéo de perda no valor recuperével. Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel do ativo ¢ estimado. No caso de &gio
e ativos intangiveis com vida Util indefinida, o valor recuperavel é testado anualmente. Perdas por redugéo no valor recuperavel sdo
reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as Unidades Geradoras de Caixa (UGC) sao inicialmente alocadas para
reducao de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e entéo para reducéo do valor contabil dos outros ativos da UGC
(ou grupo de UGC) de forma pro rata. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a &gio néo é revertida. Quanto aos
outros ativos, as perdas de valor recuperavel sao revertidas somente na extensdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contébil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacao, caso a perda de valor nio tivesse sido reconhecida.
3.7 Imposto de renda e contribuicdo social: O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuicio social sobre o lucro liquido no exercicio, e consideram a
compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributével. A despesa com imposto

como “ir bs”. 3.15 Relatorio por segmento: O relatdrio por segmentos operacionais é apresentado de modo consistente
com o relatério interno fornecido para as tomadas de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais,
responsavel pela alocago de recursos € pela avaliacao de desempenho dos segmentos operacionais, € a Diretoria Executiva. As
tomadas das decisoes estratégicas do Grupo so de responsabilidade do Conselho de Administracéo. 3.16 Demonstragéo do
Valor Adicionado (“DVA”): A Companhia elaborou demonstrages do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos
termos do pronunciamento técnico CPC - 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam
informagéo financeira adicional.

4 ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

Na preparacéo destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administrag@o utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicag@o de politicas contabeis da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas s@o revisadas de forma continua. As
revisdes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente. As informacges sobre julgamentos realizados na aplicacao das
politicas contabeis e incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material
dentro do préximo exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota explicativa 12 - Imobilizado; * Nota
explicativa 13-Intangiveis; * Nota explicativa 17 - Impostos de renda e contribuicdo social; * Nota explicativa 18 - Processos
contingentes e depdsitos judiciais. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre
eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentérios referentes a cada pratica
contabil critica descrita a sequir: a. Imposto de renda diferido: O montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada
data das demonstracdes financeiras e reduzido pelo montante que ndo seja mais realizavel através de estimativa de lucros
tributaveis futuros. E calculado usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributével nos anos em que essas diferencas
tempordrias deverdo ser realizadas. O lucro tributével futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da
definicao da necessidade de registrar, € 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal. Os créditos reconhecidos sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social estao suportados por projecdes de resultados tributéveis, com base em estudos
técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos érgéos da Administracao do Grupo. Estes estudos consideram o histérico de
rentabilidade da Companhia e de suas controladas e a perspectiva de manutengéo da lucratividade, permitindo uma estimativa de
recuperagdo dos créditos em anos futuros. Os demais créditos, que tém por base diferencas temporarias, principalmente provisao
para passivos tributarios, bem como sobre provisdo para perdas, foram reconhecidos conforme a expectativa de sua realizacéo,
levando também em consideragéo as projecoes de resultados tributaveis futuros. b. Vida dtil de ativos de longa duragdo: A
Companhia reconhece a depreciacao e/ou amortizacao de seus ativos de longa duracéo com base em vida Util estimada, e refletem
significativamente a vida econdmica de ativos de longa duragdo. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na
atualizagao tecnoldgica de cada unidade. As vidas Uteis de ativos de longa duragao também afetam os testes de recuperagéo do
custo dos ativos de longa duragdo, quando necessario. c. Valorizagao de ativos adquiridos e passivos assumidos em
combinagdes de negdcios: Em 2012 e em anos anteriores, conforme descrito na nota explicativa n°® 11, foram realizadas algumas
combinagdes de negdcios. De acordo com o IFRS 3, aplicado para as aquisices ocorridas apés a data de transico para o IFRS,
os custos da entidade adquirida devem ser alocados aos ativos adquiridos e passivos assumidos, baseado nos seus valores justos
estimados na data de aquisicao. Qualquer diferenca a maior entre o custo da entidade adquirida e o valor justo dos ativos adquiridos
€ passivos assumidos € registrada como &gio. A Companhia exerce julgamentos significativos no processo de identificacao de
ativos e passivos tangiveis e intangiveis, avaliando tais ativos e passivos e na determinagdo da sua vida Util remanescente.
Geralmente s&o contratados especialistas externos de avaliacdo para auxiliar na avaliagao de ativos e passivos, particularmente
quando esta avaliagéo requer alta qualificag@o técnica. A avaliag@o destes ativos e passivos é baseada em premissas e critérios
que podem incluir estimativas de fluxos de caixa futuros descontados pelas taxas apropriadas. O uso das premissas utilizadas para
avaliagdo incluem estimativas de fluxos de caixa descontados ou taxas de descontos e podem resultar em valores estimados
diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos. A Companhia néo acredita que existam indicativos de uma alteragéo
material nas estimativas e premissas usadas para completar a alocagéo do custo de compra e estimar o valor justo dos ativos
adquiridos e passivos assumidos. Entretanto, se os atuais resultados ndo forem consistentes com as estimativas e premissas
usadas, a Companhia pode estar exposta a efeitos relevantes em suas demonstragoes financeiras. d. Teste de redugéo do valor
recuperavel de ativos de vida longa: Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa,
especialmente imobilizado, dgio e outros ativos intangiveis. Na data de cada demonstragao financeira, a Companhia realiza uma
andlise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa ndo sera recuperavel. Se tal evidéncia é
identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia. O montante recuperavel de um ativo é determinado
pelo maior entre: (a) seu valor justo menos custos estimados de venda e (b) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com
base nos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida til. N&o
importando se existe ou ndo algum indicativo de que o valor de um ativo possa no ser recuperado, os saldos do agio oriundos de
combinagdes de negdcios e ativos intangiveis com vida Util indefinida séo testados para fins de mensuracao da recuperabilidade
pelo menos uma vez ao ano, ou periodo menor quando existem circunstancias que requeiram analises por periodo menor que o
anual. Quando o valor residual de um ativo excede seu montante recuperavel, a Companhia reconhece uma reducéo no saldo
contabil destes ativos. Se o montante recuperavel do ativo nao puder ser determinado individualmente, o montante recuperével dos
segmentos de negdcio para o qual o ativo pertence ¢ analisado. Exceto para uma perda de recuperabilidade do &gio, uma reverséo
de perda por recuperabilidade de ativos é permitida. A reverséo nestas circunstancias € limitada ao montante do saldo da provisdo
para perda do correspondente ativo. A recuperabilidade do 4gio é avaliada com base na andlise e identificagao de fatos e
circunstancias que podem resultar na necessidade de se antecipar o teste realizado anualmente. Se algum fato ou circunstancia
indicar que a recuperabilidade do 4gio estd afetada, entdo o teste é antecipado. A Companhia realizou novos testes de
recuperabilidade de &gios para todas as suas unidades geradoras de caixa, as quais representam o nivel mais baixo no qual o &gio
€ monitorado pela Administragdo e é baseado em projegGes de expectativas de fluxo de caixas descontados e que levam em
consideraco as seguintes premissas: custo de capital, taxa de crescimento e ajustes usados para fins de perpetuidade do fluxo de
caixa, metodologia para determinacao do capital de giro e previsdes econdmico financeiras de longo prazo. O processo de revisao
da recuperabilidade ¢ subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizacdo de andlises. A avaliagdo das unidades
geradoras de caixa da Companhia, baseada em fluxos de caixa projetados, pode ser negativamente impactada se a recuperagéo
da economia e das taxas de crescimento acontecerem em uma velocidade inferior & prevista, bem como se os planos da
Adminstracao para os negécios da Companhia, descritas na nota explicativa n° 1 ndo se concretizaram como esperado no futuro.

5 NORMAS, ALTERACOES E INTERPRETACOES DE NORMAS

Normas, alteragdes e interpretagoes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor: Uma série de novas normas,
alteracdes de normas e interpretacoes serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2016 e nao foram adotadas na
preparagao destas informagdes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo.
A Companhia nao planeja adotar estas normas de forma antecipada. IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros):
A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientacdes existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao). A IFRS 9 inclui orientacéo revista sobre a classificacao
e mensuragéo de instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da redugéo ao valor
recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizagéo de hedge. A norma mantém as orientagoes existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados
em ou apos 1° de janeiro de 2018. A Companhia estd avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter nas demonstragdes financeiras e
nas suas divulgagoes. IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes): A IFRS 15 exige uma
entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestacao que elas esperam receber em troca do controle desses
bens ou servi¢os. A nova norma vai substituir a maior parte da orientacao detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente em IFRS e nos principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos da América (“U.S. GAAP") quando
for adotada. A nova norma é aplicavel a partir de ou apos 1° de janeiro de 2018. A norma podera ser adotada de forma retrospectiva,
utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia esta avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragées
financeiras e nas suas divulgacdes. Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificacdes possam ter um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia: ¢ Accounting for Aquisitions of Interests in Joint
Operations (Contabilizacao de Aquisicbes de participagoes em Operagdes em conjunto) (alteracéo do IFRS 11). ¢ Acceptable
Methods of Depreciation and Amortisation (Métodos Aceitéveis de Depreciacao e Amortizagao) (alteracdes do CPC 27/IAS 16 e
CPC 04/IAS 38).  Sale or Contribution of Assets Between an Investor and its Associate or Joint Venture (Transferéncia ou
Contribuicao de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Empreendimento Controlado em Conjunto) (alteragdes do CPC 36/
IFRS 10 e CPC 18/IAS 28). ¢ Disclosure Initiative (Iniciativa de Divulgacéo) (Alteragdo do CPC 26/IAS 1). O Comité de
Pronunciamentos Contdbeis ainda ndo emitiu pronunciamento contdbil ou alteracdo nos pronunciamentos vigentes
correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogéo antecipada dessas IFRS nao é permitida para entidades que divulguem
as suas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

6 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS RESTRITOS

Caixa e equivalentes de caixa: Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos como segue:
____Controladora____
3112/2015  31/12/2014

Consolidado
31112/2015  31/12/2014
Caixa e bancos

No Brasil 63 80 22.726 323
No exterior - - 5.207 1.030
63 80 27.933 1.353

Equivalentes de caixa
Certificado de depdsito bancério 3.062 57 3.079 74
Fundo de investimento - - - 112
3.062 57 3.079 186
Caixa e equivalentes de caixa 3.125 137 31.012 1.539

Os valores de equivalentes de caixa sdo referentes a aplicacdes de liquidez imediata e com risco insignificante de
modificacéo do valor e referem-se a recursos aplicados em renda fixa e certificados de depdsito bancério. As taxas de remuneragao
das aplicagdes financeiras de certificado de depdsito bancério tém como parametro o Certificado de Depésito Interbancario -
CDl. Titulos e valores mobilidrios - Restrito: Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui R$1.163, registrado como “Titulos
e valores mobiliarios - restritos” no ativo circulante, e R$5.640 no ativo nao circulante (R$2.771 no ativo circulante e R$4.500 no
ativo ndo circulante, em 31 de dezembro de 2014), referentes a depdsito de garantia a pagamento de eventuais passivos
indenizaveis, conforme clausula contratual de compra e venda da unidade Metallrgica Ipé para Duratex, denominado Escrow
Account, aplicado em CDB.

7 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
3112/2015  31/12/2014 2/2014 3112/2015 _ 31/12/2014
Mercado nacional 18.856 8.092 56.326 86.770
Mercado externo 3.805 9A160 12.440 33.442
22.661 47.252 68.766 120.212
Menos: provisao para créditos de liquidacao duvidosa (4.778) (3.284) (6.436) (4.729)
17.883 43.968 62.330 115.483

A composicéo da carteira de clientes por vencimentos é conforme segue:

Controladora Consolidado
311212015 3112/2014 31122015 31/12/2014
A vencer 14.064 12,575 46.474 74.258
Vencidos até 30 dias 470 2235 1.214 5.487
Vencidos de 31 a 90 dias 192 3.764 453 4.181
Vencidos de 91 a 180 dias 75 20.856 897 21.856
Vencidos ha mais de 180 dias 7.860 7.822 14.373 10.056
Valores retidos pela PETROBRAS () - - 5.092 4.374
22.661 47.252 68.503 120.212

(*) Tratam-se de retenges contratuais feitas pela Petrdleo Brasileiro S/A sobre o faturamento, com os recebimentos, previsto para
o final do contrato, conforme clausulas contratuais. O valor do risco de eventuais perdas encontra-se apresentado como provisao
para créditos de liquidacao duvidosa. O risco de crédito das contas a receber advém da possibilidade da Companhia néo receber
valores decorrentes de operacdes de vendas. Para atenuar esse risco, a Companhia adota como pratica a analise detalhada da
situacdo patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um limite de crédito e acompanhando permanentemente o seu
saldo devedor. A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na anélise de riscos dos créditos, que contempla o histérico
de perdas, a situagéo individual dos clientes, a situacdo do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos
e a avaliagdo dos consultores juridicos, e é considerada suficiente, por parte de sua Administracao para cobrir eventuais perdas
sobre os valores a receber. A proviséo para créditos de liquidagao duvidosa teve a seguinte movimentacéo:

Controladora Consolidado

3112/2015  31/12/2014  31112/2015 _ 31/12/2014
Saldo inicial do periodo 3.284 4474 4729 5314
Constituigao 4.726 325 6.681 2.208
Baixa por perda (653) (426) (2.155) (733)
Recuperagéo (2.579) (1.089) (2.830) (1.706)
Efeito de converséo de balanco - - 1 (6)
Saldo das empresas alienadas - - - (348)
Saldo final do periodo 4.778 3.284 6.436 4.729

Qualidade do crédito das contas a receber de clientes: A qualidade dos créditos de contas a receber de clientes que ndo estéo
vencidos ou deteriorados (impaired) pode ser avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver) ou as
informacdes histricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. Abaixo estd apresentada a abertura dos créditos
conforme classificagdo interna do Grupo:

Controladora Consolidado
311212015 31/12/2014  31112/2015 _ 31/12/2014
Grupo 1 882 20 13.806 391
Grupo 2 13.816 5.796 38.114 72.468
Grupo 3 7.048 39.204 15.931 45.121
Grupo 4 915 2232 915 2.232
22.661 47.252 68.766 120.212

Legenda: * Grupo 1 - Novos clientes (menos de 6 meses de relacionamento com o Grupo). * Grupo 2 - Clientes existentes (mais
de 6 meses sem histérico de inadimpléncia). « Grupo 3 - Clientes existentes (mais de 6 meses com algum histérico de inadimpléncia.
Toda inadimpléncia foi recuperada). * Grupo 4 - Clientes existentes (mais de 6 meses com algum histérico de inadimpléncia. Toda
ou parte da inadimpléncia nao foi recuperada).

8 ESTOQUES
Controladora Consolidado

3112/2015  31/12/2014  31112/2015 _ 31/12/2014
Produtos prontos 8.161 5.729 17.016 11.345
Mercadorias para revenda 323 298 3.502 4743
Produtos em elaboragéo 8.975 12.008 15.199 18.455
Matéria-prima e materiais auxiliares 21.760 19.111 52.073 53.260
Perdas com obsolescéncia de estoques (7.868) (5.221) (31.441) (18.159)
Total 31.351 31.925 56.349 69.644

No exercicio de 2015 foi reconhecido no resultado perdas com obsolescéncia de estoques no montante de R$2.647 na controladora
e de R$13.282 no consolidado (reversdo de perdas com obsolecéncia de estoque de R$2.037 na controladora e R$69 no
consolidado, em 2014).

9 IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

31122015 3112/2014  31/12/2015 _ 31/12/2014
ICMS a recuperar 13.806 14.581 14.632 16.245
IPI a recuperar 1.484 1.822 1.854 2.158
PIS a recuperar 658 703 1.253 2.060
Cofins a recuperar 3.247 3.316 5.816 9.151
Antecipagéo de IRPJ e CSLL - - 19.829 11.629
IRF e IRPJ a recuperar 851 1.216 27.877 29.577
CSLL a recuperar 281 392 6.647 7.066
INSS a recuperar 41 41 1.183 1.405
ISS a recuperar - 2 463 77
Outros - - 226 479
Provisdo para ndo recuperabilidade de impostos (8.349) (8.349) (8.349) (8.349)
Total 12.019 13.724 71.431 72.138
Circulante . : . .
Néo circulante 6.150 6.996 40.455 47.452
A origem dos créditos acima relacionados é a seguinte: « COFINS, PIS e IPl a - decorrem, basi , de créditos

sobre compras de matérias-primas utilizadas em produtos exportados e venda de produtos tributados a aliquota zero. A realizagao
destes créditos tem sido efetuada através de compensacao com outros tributos federais.  Imposto de renda e contribuicéo social
a recuperar - sdo decorrentes de impostos sobre o lucro, pagos a maior ao longo de anos anteriores, ou na forma de antecipagac
no exercicio corrente, e de impostos retidos na fonte sobre operagdes financeiras e servicos prestados por terceiros. A Companhia
presta servicos a Petrobras, empresa estatal que efetua retencdes de impostos sobre o faturamento. Estes impostos vém sendo
compensados com impostos a pagar apurados de mesma natureza. * ICMS - refere-se a créditos sobre aquisicdes de insumos
utilizados na fabricagdo de produtos cuja venda esté sujeita a base de célculo reduzida de ICMS, bem como a créditos sobre
aquisicdes de insumos utilizados na fabricagéo de produtos destinados & exportacéo. A¢des vém sendo tomadas para utilizar esses
créditos fiscais acumulados, sendo as principais: - Reestruturagdo societdria das operagbes através da incorporacao e
transformacao em filiais; - Estratégia e logistica de aquisicdo de insumos; - Utilizacdo do programa de drawback; e - Estudos
especificos de investimentos podendo incluir a utilizacéo de parte dos créditos. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui
provisao no valor de R$8.349 referente a créditos de ICMS sem expectativa de realizagao. Este valor representa, nesta data-base,
amelhor estimativa da Administracao em relacéo a parcela de ICMS a recuperar de dificil realizacao.

10 OUTRAS CONTAS A RECEBER
10.1 Outras contas a receber - Circulante: Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui saldo registrado como outras contas
a receber no ativo circulante no montante de R$1.260 (R$616 em 31 de dezembro de 2014) na controladora e R$7.715 (R$5.145

em 31 de dezembro de 2014) no consolidado, o qual é composto conforme abaixo:
Controladora

Consolidado

31112/2015 31/12/2014 31/12/2015 _ 31/12/2014
Adiantamento de viagem 4 10 106 164
Adiantamento a funcionérios 850 273 1.487 546
Lucros e dividendos a receber - - 1.664 1.664
Contas a receber de seguro € sinistro 174 174 174 174
Outras contas a receber 232 159 4.284 2597
Total 1.260 616 7.715 5.145

10.2 Outras contas a receber - Nao circulante: Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui o saldo registrado como outras
contas a receber no ativo nao circulante no montante de R$6.130 (R$5.360 em 31 de dezembro de 2014) na controladora e
R$33.384 (R$21.532 em 31 de dezembro de 2014) no consolidado, os quais sdo compostos conforme abaixo:

Controladora Consolidado

311212015 31/12/2014  31112/2015 _ 31/12/2014
Mutuos a receber da Unifit 5.992 5.319 5.992 5.319
Mutuos a receber da Luxxon 138 - 5.144 4615
Contas a receber da San Antonio International - - 16.791 11.422
Contas a receber referente a venda de investimento = - 4.979 -
Qutras contas a receber - 4 478 176
Total 6.130 5.360 33.384 21.532

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui contas a receber da San Antonio International relacionadas & venda de ativo
imobilizado no montante de R$16.791 (R$11.422 em 31 de dezembro de 2014), sendo que parte desse montante podera ser
compensado com valores relacionados aos servigos prestados pela San Antonio International @ Companhia.

11 INVESTIMENTOS

111 em e
Controladora Consolidado
31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015 5 31/12/2014
Em controladas 448.991 151.125 -
Agio na aquisicéo dos investimentos (Notan®13) 6.065 6.065 - -
Total 455.056 157.190 - -
Controladora

Mipel Recu _ LESP Finance Financell LNC LOFS Lochness 31/12/15 31/12/14
Dados dos investimentos
Quantidade de acdes ou cotas

Agdes ordindrias (mil) - 3.000 - - - - - 698.695
Cotas do capital social (mil) 18.717 - 379.174 50 1 - - -
Percentual de participagao 100 95 100 100 100 229 100 100
Patriménio liquido
(passivo a descoberto) 15.766 1.355 100.062 104.457 3 33.358 54.792  63.718
Resultado no periodo (4.213)  (44) (45.092) 106.269 - 69 5439 (197.401)
Lucros nao realizados (347) - - - - - - -
os
Saldo inicial no periodo 19702 - 81.932 - 2 468 49.021 - 151.125 322.285
Aumento/subscri¢o de capital - - 21742 - - - 33 178490 279.065 68.893
Adiantamento para futuro
aumento de capital - - 44.400 - - - - 93339 58939 -
Resultado de
equivaléncia patrimonial (4.283) (44) (45.092) 170.357 - 69 5.439 (197.401) (70.955) (150.037)
Reclassificacao do passivo
a descoberto - - - (10.235) - - - (40158) (50.393)  (15.045)
Ajuste de avaliacdo patrimonial - (62) 41480 8.424 1 227 299 29448 79817 (3.662)
Dividendos e juros s/ capital proprio - - - - - - - - - (5577)
Movimento por desinvestimento - 1.393 - - - - - - 1393 (64.338)

Reclassificacéo para

ativos mantidos para venda
Saldo final no periodo .
As razdes sociais das controladas e coligadas séo as seguintes: Mipel - Mipel Ind. Com. Valvulas Ltda. - Em Recuperagéo Judicial;
Recu - S/A; LESP - Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petréleo Ltda.- Em Recuperagéo Judicial; Finance - Lupatech Finance
Limited - Em Recuperagao Judicial; Finance Il -Lupatech | Finance Limited; LNC - Lupatech Netherlands Codperatief U.A.; LOFS -
Lupatech OFS Codperatief U.A. e Lochness Participacdes S/A - Em Recuperacdo Judicial. Nas demonstrages financeiras
individuais, a participagéo sobre o valor do passivo a descoberto da Lupatech Finance Limited - Em Recuperagéo Judicial no
montante de R$10.235 e Lochness Participagdes S/A - Em Recuperagao Judicial no montante de R$40.158, em 31 de dezembro
de 2015, estdo apresentados no passivo ndo circulante como provisao para passivo a descoberto em controladas. O aumento de
capital em controladas decorre da transferéncia de divida do processo de recuperagéo judicial, assumidos pela controladora
O resultado da equivaléncia patrimonial é composto como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015 _31/12/2014
Em controladas (70.955)  (150.037) - -
Em controladas em conjunto (joint venture) 21.946 (17.119) 21.946 (17.119)
(49.009) _(167.156) 21.946 (17.119)

11.2 em em conj (joint venture): Luxxon Participacdes S/A é a entidade controlada em conjunto
do grupo Lupatech com a Axxon Group. A Companhia divide com os outros sécios a administragdo conjunta das atividades
relevantes dessa entidade. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia reconheceu investimentos em controlada em conjunto
(Joint Venture) referente a Luxxon Participagdes S/A, como provisdo para passivo a descoberto, no montante de R$3.660
(R$19.792 em 31 de dezembro de 2014). Os investimentos controlados em conjunto sdo mensurados pelo método da equivaléncia
patrimonial. A seguir resumo das principais informagdes fincanceiras utilizadas para reconhecimento da equivaléncia patrimonial:

Entidades controladas em conjunto

_ 311212015 _ 31/12/2014
Ativo
Circulante 114.282 100.381
Caixa e equivalentes de caixa 7.879 9.125
Contas a receber de clientes 28.593 24.328
Estoques 37.988 24.807
Impostos a recuperar 32.226 31.432
Outros ativos 7.596 10.689
Néo Circulante 78.928 83.460
Imobilizado 22.036 31.903
Outros ativos 56.892 51.657
Total do Ativo 193.210 183.841
Passivo
Circulante 101.866 105.316
Fornecedores 33.261 23.142
Empréstimos e financiamentos 7.348 27.363
Adiantamento de clientes 29.897 26.179
Impostos a recolher 3.754 3.163
Outras obrigacoes 27.606 25.469
Néo Circulante 57.787 72.497
Empréstimos e financiamentos 38.891 54.143
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 7.664 6.104
Provisao para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis 8.666 8.104
Outras obrigagées .566 4.146
Patriménio Liquido .557 6.028
Total do Passivo e Palrlmomo quuldo 193.210 183.841
11.3 Outros i na emp Vicinay Marine S.L.: No exercicio de 2014 houve alteragao de

participacdo minoritdria na empresa Vicinay Marine S.L. de 6,77% para 4,28%. Referida reducéo de participagdo se deu em
contrapartida ao cancelamento da obrigagao da Companhia em liquidar as contas a pagar por aquisi¢éo de investimento na Vicinay
Marine S.L. No exercicio de 2015, nao ocorreram alteragdes de participagao.

Em 06 de janeiro de 2016 foi assinado memorando de entendimentos para a venda da participacdo societaria detida pela
Companhia na sociedade espanhola Vicinay Marine, S.L., pelo valor de R$28.000. A operagao é a recompra de referida participagac
societaria pela prépria Vicinay e foi aprovada em 07 de marco de 2016 pelo juiz da 1* Vara de Faléncias, Recuperacdes Judiciais
Conflitos Relacionados a Arbitragem de Capital.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras (Em milhares de Reais, exceto Prejuizo liquido por agéo, ou quando indicado)

12 IMOBILIZADO Agio na aqgisigéo ) o
Controladora Consolidado Segmento Produtos UGCs e Investimento  impakrment - Aglo liquido
Taxas médias _ponderadas 31/1?[2015 31/1?/2014 31/1?/2015 31/1?/2014 Grupo de Unidades - Carbonox e Valmicro 6.065 _ 6.065
_de depreciacho % goano __liguido __liquido __liquido __liquido |jyigs e Gordoaria So Leopoldo 125414 (70.000) 55414
Terrenos _ - 12.33 1233 13.057 14758 | ypatech - Equipamentos de Servios para Petréleo - Unidade Oil Tools 9.149 (9.149) -
Prédios e construcdes 2% 32.081 32.942 43.479 53.159 Unidade Tecval 55.680 (55.680) _
Maquinas e equipamentos 9% 32.884 87.095 188257 200326 | natech - Equipamentos de Servigos para Petréleo - Unidade Monitoring Systems 9.884 (9.884) -
Moldes e matrizes 15% 1.024 1.567 1.187 1.764 Segmento Servigos
I&\gtalaqoest mdy‘_strlals g:f 11(1)49& 182173 gggg 1%23 Lupatech - Equipamentos de Servigos para Petréleo 59.227 (59.227) =
oveis e uitenstlios o b ' g - Lupatech - Equipamentos de Servigos para Petroleo - Unidade Fiberware 20.687 - 20.687
Equipamentos para processamento de dados 14% 333 546 767 1.216 Unidade Lupatech OFS Codperatief U.A 21.093 _ 21.093
Benfeitorias 2% 250 314 1.680 27117 Total o 307'399 (203.940) 103'459
Veicul 19% 14 1 23717 4917 P A . - . - . - - - —— -
Vzlscill;]g;es o _ g 82 s 9 913 Anlise de Sensibilidade: O valor recuperavel é superior ao valor contabil do ativo, contudo alteragGes adversas nas premissas utilizadas poderiam acarretar em reducéo do valor recuperavel. A
N iaing bl _ _ Administracéo identificou duas premissas principais as quais alteragdes razoavelmente possiveis podem acarretar no fato de o valor contabil ser superior ao valor recuperével. A tabela abaixo
Adiantamentos para aquisi¢éo de imobilizado 10 10.767 5314 " fant | alteracses individuai d " bési deri i I vel ser ioual ! tabil
Imobilizagﬁes em andamento _ 306 280 80.853 61.916 apresenta 0 montante no qual alteragoes Iindividuais nas duas premissas basicas poderiam resultar no valor recuperavel ser igual ao valor contanl C . 4 d Reduc sdia d
Total 88497 _ 05053 _ 354860 _ 449.950 - desconts el o laxa de  Redugdo medla da
Sintese de movimentagao do imobilizado: Vaimicro e Carbonox %Mm% w%%
— —— - ~ .Contrqle_ldora — - — Unidade Lupatech OFS Codperatief U.A. +2,79pp. -391pp.
Prédios Méquinas, equipamentos Instalacées industriais Moveis e Equipamentos  Imobilizado Cordoaria Sao Leopoldo +315pp 6,62 pp.
Custo do imobilizado bruto Terrenos e construcdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios processamento de dados em andamento Outros _ Total Fiberware o4 8 p:p: -24Y81 p:p:
igggge:m 31 de dezembro de 2013 1233? 42'44z 93'9;? 13'“? 4'052 3?13 ?gg 7732 171.976 ggg Os valores utilizados nas pl principais rep n amelhor estimativa da Administragéo do futuro das unidades geradoras de caixa mencionadas acima e foram baseados em fontes internas
Transleréncias - - (504) 505 1 3 (@63 - (63g) 0ados historcos)eextormas.
Alienagdes - (3.219) (3.050) (2.629) _ (169) (95) - _(265) (94277 14 FORNECEDORES
Saldo em 31 de dezembro de 2014 _ 12.336 39.228 90.415 11.712 3.904 3.869 280 _ 472 162.216 3111212014
%fjalﬁgfisréncias - 29 (6617) - (61) (331) (2%2) 11 (17%2) Controladora Consolidado
: = Circulante  Nao circulante _Total Circulante Nao circulante Total
Alienagoes = - (70) = (1) 20 = _(09)  ypgiongis %712 - B2 87242 - Ea
Saldo em 31 de dezembro de 2015 _ 12.336 39.257 90.351 11.712 _ 3.888 3.896 306 _ 483 162.229 Estrangeiros '435 _ '435 11'147 _ 11'147
Controladora Total de fornecedores 39.147 - 39147 98.389 - _98.389
Prédios  Maqui uif Instal industriais Moveis e Equipamentos  Imobilizado 31/12/2015
Depreciagéo acumulada Terrenos e construcbes  emoldesematrizes e benfeitorias utensilios processamento de dados em andamento Outros __Total Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembrode 2013 - (5.977 (49.470 (4.202) __ (2.046) (3.089) - _(467) (€5.251 Circulante N&o circulante _Total Circulante Nao circulante __Total
Adicoes - (953) (5:183) (702) — (279) (301) - (46) (7.464)  Eomecedores sujeitos a recuperagdo judicial
Transferéncias - - 640 - () 4] -~ 838 Nagonais - 67.944  67.944 - 67.044  67.944
Alienacoes = 644 2.260 1.620 94 68 =228 5114 Egangeiros - 4074 4074 - 4074 4074
Sa!d9 em 31 de dezembro de 2014 - 6.286) (51.753) (3.084) 2.232) (3.323) - _ (285) (66.963) Z 72018 72018 Z 72018 72018
Adigoes - (890) (4.831) (659)  (262) (251) = (38 (6931)  Fornecedores néo sujeitos a recuperagéo judicial
Transferéncias - - 59 - - " - = 70 Nacionais 5.356 - 5356 26.664 - 26664
Alienagoes = = 82 = = I 92 Estrangeiros 538 - 538 2420 - 2420
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - (7.176) (56.443) (3.743) _ (2.484) (3.563) - _(323) (73.732) 5.894 — 5.0 20.084 —  729.084
Controladora Total de fornecedores 5.894 72.018 77.912 29.084 72.018 101.102
B . Prédios  Maqui i ntos Instal industriais Moveis e Equipamentos  Imobilizado Em 31 de dezembro de 2015 o saldo de fornecedores sujeitos & recuperagdo judicial possui incidéncia de juros e de corregéo monetaria equivalentes a uma taxa fixa de 3% ao ano, conforme
Imobilizado liquido Terrenos e construcdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios processamento de dados em andamento Outros _ Total  propostos nos termos de pagamentos dos credores quirografarios determinado no Plano de Recuperagéo Judicial. Em 31 de dezembro de 2015 houve registro da receita de ajuste a valor presente
Saldo em 31 de dezembro de 2013 _ 12.336 36.470 44.448 9.634 2,012 729 826 _ 270 106.725  sobre os fornecedores sujeitos & recuperagéo judicial no montante de R$156.933 na controladora e no consolidado.
Saldo em 31 de dezembro de 2014 _ 12.336 32.942 38.662 8.628 1.672 546 280 _ 187 _95.253 q
Saldo em 31 de dezembro de 2015 _ 12.336 32.081 33.908 7.969 1.404 333 306 _ 160 _88.497 15 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Consolidado ; 31112/2014 i
Prédios Maq Uil industriais Moveis e Equipamentos _ Imobilizado TS G Controladora G s G Consolidado G
Custo do imobilizado bruto Terrenos e construgdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios processamento de dados em andamento Outros __Total . . - Indexad axas 5'”’35 Clrculante  circul i° Total axas §|urzs Circulante _ cireul §° Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 __23.625 90.782 526.148 24.378 _ 11.067 10.981 60.179 “50.070 806230 pEeRES —ncexaor __ponceraca Lirowante crowante _ Tolal _ponceraca Lreulante —chrctlante _ lofal
Adicoes - - 11.531 7 1.045 487 186 852 14108  S=CuEETEN - o _ o
pleagoss. ) 732 wey @ ;) ossn @esy (i G CETSNTES TAP  dewan ol 27 B jaias  sen 50007 4o
ranslerencas o - - (20) %3 (8%0) ! (1.776) (7.544) (19966) o e girolexpansdo FIXO A N - S 270%aa - 25210 25210
feito da conversédo de . 1 z ! o . y
; Capital de giro/expanséo CDI - - 2.801 2.801 - - 2.801 2.801
Rgglnat;zligggzé?p?:w 73) (374) 5202 (46) (12) (86) 24174 (18751) 9324 Einciamento para aquisigio de imobilizado TILP 6,57% a.a. 191 2 213 6,57% a.a. 191 2 213
" N Financiamento para aquisicéo de imobilizado FIXO 4,50% a.a. 39 - 39 4,50% a.a. 113 - 13
Saltll;/os man:néos dpara Vind‘; 2014 32780 (506) 4(2'20181) ] (22222) (3107) ] (14720) 1908 7 (27327 ) 7(3'653) Financiamento para pesquisa e desenvolvimento TILP 4,68% a.a. 2464 6.291 8.755 4,68% a.a. 2464 6.291 8.755
aldo em 31 de dezembro de 20 760 65.538 95.0 9.522 _ 9.987 0.420 61.906 29.725 706.869 g prestado - Garantia por carta de fianca FIXO 3,00% a.a. - 16212 16212 3,00% a.a. - 16212 16212
Adicoes - - 3.764 3 17 3n 46 123 4324 Tiulos descontados - 13,95% a.a. 213 - 213 13,95% a.a. 3203 19.987 _ 23.190
Alienagoes (1.933) (1.395) (40.401) (34) (22) (93) - 118 (43.760) 9236 5312 62358 47577 121626 169.203
Transferéncias 125 (1.213) 191 (88) 62 (39) 7815 125 6.978  Moeda estrangeira
Efeito da conversao de Capital de giro/expansao )
controladas no exterior 105 187 70.828 - 48 133 18.937 6041 96279 Capital de giro/expansdo DOLAR 747%aa. 408 5.020 5428 15,25% a.a. 775 8.363 9.138
Provisao pela nao . Capital de giro/expanséo PESO COP - - - - 9,89% a.a. 7.952 14.753 22.705
recuperabilidade de ativos - (6.770) (76.552) (508) - (109) - _(1.266) _(85.200)  Capital de giro/expansdo UMBNDES 590 - - - - 8,86% a.a. 580 - 580
Saldo em 31 de dezembro de 2015 __ 13.057 56.347 452.841 18.900 _ 10.092 10.683 88.704 _34.866 _685.490 408 5.020 5.428 9.307 23.116 32.423
Consolidado Total de empréstimos e financiamentos 9.644 58.142 67.786 56.884 144.742  _201.626
Prédios Maquinas, equipamentos Instalacoes industriais Méveis e Equipamentos  Imobilizado 31/12/2015
Depreciacao acumulada Terrenos e construcdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios processamento de dados em andamento _Outros Total Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - (13.627) (177.527) (8.230) _ (6.572) (8.913 - (20.619) (235.488) Taxas de juros Nao Taxas de juros Nao
Adicoes - (2.318) (39.992) (1.315) (830) (1.054) - (2.004) (47.513)  Descricao Indexador ponderada Circulante circulante Total ponderada  Circulante ~circulante Total
Alienagbes - 2.842 6.756 2.355 114 94 - 2131 14292  Sujeitos & Recuperagéo Judicial
Transferéncias - 41) 659 (14) ) 9 2 - 593  Moeda nacional
Efeito da conversdo de Credores com garantia real FIXO 3,00% a.a. - 59.700 59.700 3,00% a.a. - 59.700 59.700
controladas no exterior - 65 (1.062) - 12 60 - 259 (666)  Credores quirografarios FIXO 3,00% a.a. - 175.632  175.632 3,00% a.a. - 339.183  339.183
Reclassificacao para Ajuste a valor presente - _(153.751) (153.751) - (237.857) (237.857)
ativos mantidos para venda (2) 700 8.245 692 850 618 8 752 _ 11.863 - 81.581 81.581 - 161.026  161.026
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (2) (12.379) (202.921) (6.512) _ (6.430) 9.204 10 (19.481) (256.919)  Nao sujeitos a Recuperacao Judicial
AdicBes - (1.885) (42.171) (1.216)  (756) (719) - (1.759) (48.506) Moeda nacional
Alienagdes - 515 10.183 26 19 80 - (118) 10.705  Capital de giro/expansdo CDI 6,80% a.a. 1.458 - 1.458 8,84% a.a. 3.962 - 3.962
Transferéncias - 1.005 (147) 86 (79) 17 (7.861) 1 (6.978) Capital de giro/expanséo TJLP 4,76% a.a. 5.915 - 5915 4,82% a.a. 10.724 - 10.724
Efeito da converséo de Titulos descon}ados - 31,86% a.a. 327 - 327 33,45% a.a. 504 - 504
controladas no exterior 2 (124) (28.341) - (21) (90) - (356) (28.930) nCnhe%ue estpemal_ FIXO - - - - 9,11% a.a. 4 - 4
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - (12.868) (263.397) (7.616) _ (7.267) (9.916) (7.851) (21.713) (330.628)  \loeda estrangeira .
Consolidado Capital de giro/expansdo DOLAR 7,48% a.a. 1.529 - 1.529 7,48% a.a. 2.543 - 2543
Prédios Maquinas, equipamentos Instalagdes industriais Moveis e Equipamentos  Imobilizado Capital de giro/expansdo PESO COP - 9529 = 9559 10.55% a.a. ;1;?‘1‘22 g};; g;ggg
Imobilizado liquido Terrenos e construcdes e moldes e matrizes _ e benfeitorias utensilios processamento de dados em andamento _Outros Total Total de empréstimos —_— T —_—
Saldo em 31 de dezembro de 2013 _ 23.625 77.155 348.621 16.148 2.068 60.179 _38.451 570.742 9229 81.581 90.810 31145  169.203 200.348
Saldo em 31 de dezembro de 2014 _ 14.758 53.159 292.090 13.010 3.557 1.216 61.916 _10.244 _449.950 Os empréstimos e financiamentos sujeitos a recuperacao judicial, tanto dos credores com garantia real como 0s ) 05 credores quirografarios, possuem incidéncia ncia de Juros € de correg corregao monetaria
Saldo em 31 de dezembro de 2015 __13.057 43.479 189.444 11.284 2.825 767 80.853 _13.158 _354.862 equivalentes a uma taxa fixa de 3% ao ano, conforme determinado no Plano de Recuperagdo Judicial. Em 31 de dezembro de 2015 houve registro da receita de ajuste a valor presente dos
O valor dos bens do ativo imobilizado vinculados a garantias de passivos em 31 de dezembro de 2015 é como segue: empréstimos e financiamentos no montante de R$153.751 na controladora e de R$237.857 no consolidado, considerando a taxa de desconto de 14,25% a.a.
Imobilizado Os vencimentos das parcelas no circulantes dos financiamentos estéo conforme segue:
Passivo Garantido Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Tributdrio (Execucdes fiscais) 11.498 11498  Vencimento 3112/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 73.461 90.668 2016 - 1.155 - 27.089
Total 84.959 102.166 2017 - 6.530 5.518 19.096
. ; . . - . 2018 - 8219 2.509 18.392
Arrendamentos mercantis: Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui através da controlada Lupatech OFS S.A.S. arrendamento mercantil financeiro no montante de 919 _ 11.480 82 20478
R$13.304 (R$16.022 em 31 de dezembro de 2014). Testes de impairment: A Companhia preparou andlises e testes de impairment para todos os seus ativos imobilizados relevantes 5 partir de 2020 81.581 30.758 161.094 57.687
em 2015, com base em projecdes de fluxos de caixa descontados e valores de venda menos custos para venda, quando disponivel. Quando as projegdes de fluxos de caixa foram 81.581 58.142 169.203 144742
utilizadas, as seguintes principais premissas foram utilizadas: Taxa de desconto (WACC): 14,25% a.a.; Crescimento na perpetuidade: 0; Horizonte maximo de projecéo: 13 anos; Inflagdo  As garantias dos empréstimos e financiamentos foram concedidas conforme segue:
projetada: 5,5% a.a.; PIB projetado: 0,9% a.a.. Com base nos laudos efetuados de avaliacdo de imobilizado, foram identificados e registrados valores de perdas por impairment de Controladora Consolidado
R$85.200 no consolidado. Moeda nacional Garantia Valor da garantia _ Valor da garantia
f Capital de giro/expanséo Hipoteca/Edificagdes 73.124 73.124
13 INTANGIVEIS Capital de giro/expanséo Contratos firmados com clientes 25.015 29.325
Controladora Consolidado Financiamento para aquisicdo de imobilizado Préprio bem financiado 337 337
Taxaponderadade 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Financiamento incentivo a pesquisa e tecnologia Fianga bancaria 15.606 15.606
) amortizagdo % ao ano liquido liquido liquido liquido _ ) 114.082 118.392
Agios na aquisigao de investimentos (*) - 55414 ~ 115414 103459 161,385 Moeda Estrangeira Garantia
Softwares e outras licenas 20% 2707 3527 2,650 3695  Capital de giro/expansdo Préprio bem financiado = 17.207
Desenvolvimento de novos produtos 20% 13535 13.158 14.895 14,572 = 17.207
ol 7165 13209 121008 119682, - rirolaga ndieta Lupatech OFS SAS possui s financeiros atrelados a contrato de leasing com Bancolombia, que relaci cade GETRTERGHS Je ) EBTTOR ZX a0 o
*) Na Controladora representa o saldo do agio das controladas incorporadas. controlada indireta Lupatec possui covenants financeiros atrelados a contrato de leasing com Bancolombia, que relacionam a necessidade de manutencdo de (a X maior que
(Sl)mese de movimema?;éo do intangivel 9 P Controladora despesa de juros paga; (b) Divida/EBITDA até 3x. Em 31 de dezembro de 2015, a controlada indireta Lupatech OFS SAS atendeu aos covenants. O montante total do referido empréstimo é de
’ Agios na aquisica e D : de R$6.311 e esta registrado no passivo circulante no montante de R$3.440, e R$2.871 no néo circulante (montante total de R$7.678 em 31 de dezembro de 2014 registrados R$2.158 no passivo
Custo do intangivel bruto de investimentos  outras licencas novos produtos Total  Circulante e R$5.520 no nao circulante). Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui o saldo de R$4.830 (R$16.612 em 31 de dezembro de 2014) de notificagdo de cobranca pelo Banco
49;53“‘105 em 31 de dezembro de 2013 115414 410_293 16726 142433  Votorantim S/A referente a liquidacao de aval prestado - garantia por carta de fianca solicitada pelo Banco do Nordeste do Brasil S/A para quitaao de empréstimo entre Unifit - Unidade de Fios
Adices — 1 2.301 2392 Industriais de Timbauba S/A e 0 BNB, no montante de R$31.180 do qual a Companhia era garantidora em 50%. A Companhia apresentava em 31 de dezembro de 2014 saldos com Debéntures de
Alienagdes _ _ .(18 '(1 8) R$71.715 e Bonds de R$127.968, ambos registrados no passivo nao circulante. Em 31 de dezembro de 2015 devido ao Plano de Recuperagéo Judicial, os Bonds e as Debéntures passaram a ser
Transferéncias _ 466 (466 7 tratados e registrados junto aos empréstimos sujeitos a recuperagao judicial, no passivo néo circulante, devido sua classificacéo como credores quirografarios do Plano, onde possuem incidéncia de
Sa!dos em 31 de dezembro de 2014 115.414 10.760 18.63 104.807 juros e de correcdo monetaria equivalentes a uma taxa fixa de 3% ao ano, conforme determinagéo para pagamento desses credores no Plano de Recuperacéo Judicial.
ﬁ?l@oeS_ - 743280 1560 1-793%0 16 PARTES RELACIONADAS
enacoes - -
Trlansfgréncias _ ( 173 (195) ( (25; 16.1 Controladora: Os saldos e as transagdes entre a Companhia e suas controladas, que s&o suas partes relacionadas, foram eliminados na consolidagao. Os detalhes a respeito das transacoes
Perda pela néo recuperabilidade de ativos (60.000 _ ~  (60.000) entre a controladora e suas controladas estao apresentados a seguir: Controladora
Saldos em 31 de dezembro de 2015 55.414 10.612 19.998 86.024
SABR Mipel Sul Lupatech Finance ~LESP 31/12/2015 _ 31/12/2014
Controladora Ativo
L Agios naaq ftwaree D de Duplicatas a receber - 132 - 26 158 1.372
Amortizacéo acumulada _de investimentos  outras licencas ___novos produtos Total  Quras contas a receber 1.965 2.078 - 407 4,450 19.401
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - 6.078 (4.580) _(10.658)  \gtyos e empréstimos 31.073 - 990.825 - 1.021.898 699.072
Adigbes - (1.155) (895) _(2.050)  Total 33.038 2.210 990825 _ 433 _1.026.506 719.845
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (7.233) (5.475) _(12.708)  passivo - -
Adicoes - (1.058) (997)  (2.050)  Duplicatas a pagar 6 3815 - 77 3.898 12.030
Alienagdes - 357 8 365 Qutras contas a pagar 1.742 32 - 4651 6.425 7.843
Transferéncias - 24 1 25 Mutuos e empréstimos - - 1.254.745 36.938 1.291.683 789.075
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - (7.905) 6.463) _(14.368) Total 1.748 3.847 1.254.745 41.666 _1.302.006 808.948
Controladora Resultado do exercicio
Rgios na aquisica e D i de Vendas de produtos - 163 - 2720 2.883 2.119
Intangivel liquido de investimentos  outras licenas novos produtos Total ~ Compras de produtos - 2718 - - 2718 3.006
Saldos em 31 de dezembro de 2013 115.4 1215 146 _131.775 gzgggzsflgﬁgﬁzgﬁzs 20 387 00400 92;3 % ggg 5 ggg
Saldos em 31 de dezembro de 2014 115.4 3,527 158 132.099 - - : : -
14 Variacao cambial - - (57.874) - (57.874) 185.125
Saldos em 31 de dezembro de 2015 55. .707. .535 71.656 Total 20 3068 24570 3649 3.507 247614
Consolidado Controladora —
Agios na aquisica e D i de = = n n - -
Custo do intangivel bruto de investimentos outras licencas novos produtos Total oo ot Datatransacao __ Duracdo _ Taxadejuros Garantiaeseguro Montante envolvido RS ~ Saldo existente USS 311212015  31/1212014
Saldos em 31 de dezembro de 2013 289.300 11.322 20490 _ 321.112 mal
ﬁﬁgg‘nﬁ;ﬁes : (7581) 2(630%1) (12535%2) Contrato 1 julho-14  Indeterminado  105% do DI-Cetip 29.489 - - 4,057
s _ 77 Contrato 2 novembro-14  Indeterminado  105% do DI-Cetip N/A 8.139 - - 25
Transferéncias 1.559 (1.559) 37,628 2082
Efeito da conversao de controladas no exterior (2.263) - - (2.263) Moeda estrangeira - - - -
Porda pola o recuperabiidade doatvos ggfgg) 525) T 95 Conato julho-14  Indeterminado  105% do DI-Cetip N/A 627,226 253745 990825 673998
pmdlirvad il e 1*)61' b Ti5% 075 4—1195 e15  Conrato2 julho-14  Indeterminado  105% do DI-Cetip NA 20,992 16.948 30.859 20,992
Adices . '700 1.560 2.960 Contrato 3 dezembro-14  Indeterminado 12,000% a.a. N/A 288 55 214 -
Aliegna Ses _ (918) o (5'318) 648.506 270.748 _1.021.898 694.990
Transfgréncias _ 170 (195) (25) 686.134 270.748 _1.021.898 699.072
Efeito da converséo de controladas no exterior 2.074 - - 2.074 4%2::1‘?‘3;::':;2?“
Perda pela nao recuperabilidade de ativos (60.000) B - _(60.000) Contrato 1 : o
julho-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 28.025 14.990 58.533 38.674
Saldos em 31 de dezembro de 2015 103459 11491 22087 _187.037 oty p iulho-07 13 anos 9875% aa. NA 65.31 35970 140455 92643
Consolidado Contrato 3 maio-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 40.736 26.572 103.758 64.279
Agios na aquisica e lvi de Contrato 4 maio-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 117.249 76.543 298.885 185.081
Amortizacdo acumulada de investimentos  outras licencas novos produtos Total  Contrato 5 julho-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 50.618 35.429 138.344 85.705
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (7.016) (5.257) _ (12.273)  Contrato 6 setembro-09 11 anos 10,100% a.a. N/A 134,378 97.893 382.254 239.623
Adicoes - (1.598) (950) (2.548)  Contrato 7 outubro-09 11 anos 10,000% a.a. N/A 46.231 33.936 132.515 83.070
Alienacdes - 537 57 594  Contrato 8 dezembro-15  Indeterminado - N/A 36.951 9.460 36.939 -
Reclassificacao para ativos mantidos para venda - 233 - 233 519.579 330.793 _1.291.683 789.075
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (7.844) 6.150; (13.994) 519.579 330.793 _1.291.683 789.075
Adicdes - (1.482) 1.052 (2.534)  0s contratos de miituos e empréstimos em moeda estrangeira entre Controladora e Lupatech Finance estéo apresentados pelo montante liquido de R$263.919 (R$115.077 em 31 de dezembro de
Alienagoes - 461 9 470 2014) no passivo da Controladora, em fungao de serem oriundos da mesma transagéo relacionada aos bonds. As transagdes séo praticadas de acordo com as condigdes pactuadas entre as partes.
Transferéncias - 24 1 25 A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2015, contrato de mituo com a Unifit - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S/A no montante de R$5.992, (R$5.319 em 31 de dezembro de 2014)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - (8.841 (7.192) _ (16.033) Esse montante encontra-se registrado em outras contas a receber no ativo néo circulante. A Companhia possui contrato de mituo com a controlada em conjunto Luxxon Participagbes S/A
Consolidado no montante de R$5.144 em 31 de dezembro de 2015 (R$4.615 em 31 de dezembro de 2014). Esse montante encontra-se registrado em outras contas a receber no ativo ndo circulante
Agios na = e D n de a. Avais concedidos: As operacdes com partes relacionadas néo possuem garantias atreladas a operacao, resumindo-se a transagdes comerciais ordinérias (compra e venda de insumos), as quais
Intangivel liquid % investiment tras li dut Total néo estdo lastreadas em garantias, assim como operagdes de mutuos com empresas do Grupo, as quais também nao apresentam garantias na sua composicao. A Companhia possui 0 saldo de
intangivel liquido —de investimentos  outras licencas __novos produtos ___Total - Rey 830 em 31 de dezembro de 2015 (R$16.212 em 31 de dezembro de 2014), de notificagao de cobranca pelo Banco Votorantim S/A referente & liquidacao de aval prestado - garantia por carta de
Saldos em 31 de dezembro de 2013 289.300 4.306 15233 _ 308839  fiancy solicitada pelo Banco do Nordeste do Brasil S/A para quitagéo de empréstimo entre Unifit - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S/A e o BNB, no montante de R$31.180 do qual a
Saldos em 31 de dezembro de 2014 161.385 3.695 14572 _ 179.652  Companhia era garantidora em 50%. O montante de R$4.830 estd registrado como empréstimos e financiamentos no passivo nao circulante (R$16.212 em 31 de dezembro de 2014), conforme
Saldos em 31 de dezembro de 2015 103.459 2.650 14.895 121.004 mencionado na nota explicativa n° 15. b. Condigdes de pregos e Os contratos de mituos entre as empresas no Brasil séo atualizados monetariamente pela taxa mensal DI-Cetip de

a. D de novos p Refer a0s custos com desenvolvimento de novos produtos, processos e equipamentos, realizados. A amortizacéo destes projetos, cujo prazo ndo
supera 5 anos, é feita a débito do resultado do exercicio, na conta de custo dos produtos vendidos. b. Softwares e outras licengas: Inclui todos os sistemas de processamento de dados e licengas
de uso, os quais s registrados pelo custo de aquisigéo e amortizados de forma linear. A amortizagéo de softwares é feita a débito do resultado do exercicio, na conta de custo dos produtos vendidos
e despesas operacionais, pelo prazo de 5 anos. c. Agios na aquisicéo de investimentos: Os 4gios sao alocados as unidades geradoras de caixa para os quais podem ser identificados nos fluxos
de caixa das Unidades Geradoras de Caixa - “UGC”. O valor recuperével de uma UGC é determinado com base em célculos do valor em uso e/ou valor de venda menos gastos para a venda. Esses
calculos usam projecdes de fluxo de caixa, antes do calculo do imposto de renda e da contribuicao social, baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela Administraco. O saldo do &gio nao
é amortizado, sendo sujeito a testes de “impairment” anualmente ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. Em dezembro de 2015, a Companhia avaliou a recuperabilidade dos
agios por unidade geradora de caixa (UGC). As premissas utilizadas para determinar o valor justo pelo método do fluxo de caixa descontado para teste doimpairment” incluem: proje¢des de fluxo
de caixa com base nas estimativas da Administragao para fluxos de caixa futuros, taxas de desconto e taxas de crescimento. Nao foram consideradas as taxas de crescimento da perpetuidade, nem
as taxas de inflagéo na projecao. Sempre que possivel, a Administracéo efetua a comparagéo entre os valores em uso e os valores estimados de venda das UGCs a fim de identificar eventuais
distorcdes nos calculos. As taxas de desconto utilizadas foram elaboradas levando em consideracao informacdes de mercado disponiveis na data do teste. A taxa de desconto utilizada foi de 14,25%
a.a., com base no custo de capital ponderado do Grupo e do segmento de negdcio a que pertence considerando o cenario de encerramento do ano de 2015, sem considerar a inflagdo e ajustado,
quando necessario, para refletir as avaliacdes de mercado aos riscos especificos do ativo. O saldo de agio nao é amortizado, sendo sujeito a teste de “impairment”anualmente ou sempre que existam
indicios de eventual perda de valor. Em 31 de dezembro de 2015, os testes realizados para todos os segmentos, apresentaram perda pela ndo recuperabilidade do &gio da unidade Cordoaria
Sao Leopoldo, reconhecida nas demonstragdes financeiras na controladora e no consolidado no montante de R$60.000. Cabe destacar que eventos ou mudangas significativas no panorama podem
levar a perdas significativas por recuperabilidade de agio. Como principais riscos podemos destacar eventual deterioragdo do mercado sidertrgico, queda significativa na demanda dos setores
automotivos e construgao, paralisagao de atividades de plantas industriais da Companhia ou mudancas relevantes na economia ou mercado financeiro que acarretem um aumento de percepgéo de
risco de reducao de liquidez e capacidade de refinanciamento.

Segue abaixo um resumo da alocacao do saldo do agio por nivel de Unidade Geradora de Caixa:

Agios na aquisicéo de investimentos
Investimentos (Nota n® 11 Intangivel
Controladora Consolidado

UGCs 3112/2015 31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014

Segmento Produtos

Carbonox e Valmicro (Grupo de Unidades) 6.065 6.065 6.065 6.065
Unidade Cordoaria Sao Leopoldo 55.414 115414 55.414 115414
Segmento Servicos
Lupatech - Equipamentos de Servicos para Petréleo - Unidade Fiberware - - 20.687 20.687
Unidade Lupatech OFS Codperatief U.A. - - 21.293 19.219
Total 61.479 121.479 103.459 161.385
Investimento 6.065 6.065 - -
Intangivel 55.414 115.414 103.459 161.385

Os agios sdo alocados as unidades geradoras de caixa para os quais podem ser identificados nos fluxos de caixa das Unidades Geradoras de Caixa - “UGC". O agio alocado ao grupo de unidades
Carbonox e Valmicro néo é relevante no comparativo com o valor contabil total dos &gios, motivo pelo qual nao estao sendo apresentadas informagdes individuais destas UGCs. Segue abaixo resumo
dos valores registrados como perda pela néo recuperabilidade do agio por Unidade Geradora de Caixa:

captaqao no mercado A compra e venda de produtos sao efetuadas conforme condicdes determinadas entre as partes, com desconto de precos que varia em média até 10%. 16.2 Pessoal-chave

A daA a0: A Lupatech S/A - Em Recuperagéo Judicial registrou um total de R$6.347 no exercicio de 2015 referente a remuneragao da Administrac&o
(R$6 081 no exercmlo de 2014) tendo sido aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria, realizada em 30 de abril de 2015, a remuneracéo fixa e varidvel global anual dos administradores
da Companhia para o exercicio de 2015 no montante global de até R$13.398, sendo assim subdividida: até R$5.349 para a remuneragao fixa global; até R$8.049 para a remuneragao variavel global
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui o montante de R$6.156, registrado no passivo circulante como remuneragéo variavel do plano de reestruturacéo de endividamento financeiro da
Companhia (R$4.437 em 31 de dezembro de 2014). Os beneficios da Administracao e participagdo de empregados e administradores nos lucros e resultados estao divulgados na nota explicativa
n°23. Em 10 de marco de 2016 foi confirmada, através de fato relevante divulgado aos seus acionistas e ao mercado em geral a aquisicao, individualmente, de créditos contra a Companhia e de
algumas de suas subsididrias, pelo seu Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores, Sr. Ricardo Doebeli, e 0 seu consultor administrativo e financeiro, Sr. Rafael Gorenstein nos valores
respectivos de R$15 654 e R$12 808, os quais estéo sujeitos ao Plano de Recuperagao Judicial do Grupo Lupatech, em tramite perante a 1% Vara de Faléncias, Recuperacdes Judiciais e Conflitos
Relacionadas a Arbitragem da Comarca de S&o Paulo. 16.3 Emp jebé com i Conforme apresentado na nota explicativa n° 15, a Companhia possui linhas de
financiamento FINEM do BNDES, na modalidade direta, cujo saldo em 31 de dezembro de 2015 é de R$37.578 (R$63.409 em 31 de dezembro de 2014). Adicionalmente, o montante das Debéntures,
que esto sendo apresentada junto aos empréstimos sujeitos a Recuperagéo Judicial, com saldo de R$21.158 em 31 de dezembro de 2015, foram adquiridas pelo BNDES. Em 31 de dezembro de
2015, a Companhia possui o saldo de empréstimos com GP Investments Ltd., no montante de R$8.366 (R$28.011 em 31 de dezembro de 2014), registrados no passivo no circulante, conforme
mencionado na nota explicativa n° 15. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia néo possui saldo de empréstimos com Itati Unibanco Holding S/A (Em 31 de dezembro de 2014, possuia o saldo
de R$230 no passivo circulante).

17 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Para as empresas sediadas no Brasil, dependendo da situagéo de cada empresa, se tributadas pelo lucro real, a provisao para imposto de renda é calculada e contabilizada a aliquota de 15% sobre
0 lucro tributavel, mais adicional de 10%, e a contribuico social a aliquota de 9%, calculada e contabilizada sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislagao fiscal. As
empresas tributadas com base no lucro presumido calculam o imposto de renda a aliquota de 15%, mais adicional de 10%, e contribuicao social a aliquota de 9%, sobre um lucro estimado de 8% a
32% para imposto de renda e 12% para contribuicéo social aplicados sobre o faturamento bruto de vendas e servicos das controladas, observadas as normas fiscais em vigor. As operagdes das
subsidirias localizadas na Argentina séo tributadas & aliquota de 35% sobre o lucro ajustado para fins fiscais. A operagao da subsididria localizada na Colombia é tributada & aliquota de 33% sobre
0 lucro ajustado para fins fiscais.

a. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Controladora Consolidado

3112/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014
Provisdo para riscos tributérios, trabalhistas e civeis 1.489 1.781 21.514 16.003
Prejuizos fiscais 35.833 11.379 49.733 25.120
Proviséo para perdas em estoques 2.559 2141 10.540 6.543
Base negativa da CSLL 12.590 3.998 17.474 8.826
Amortizacao de agio para fins fiscais (55.778) (51.255) (86.939) (77.231)
Impairment de agio 42.731 22.331 74.110 53.710
Impairment de imobilizado - - 30.874 7.181
Ajuste a valor presente de fornecedores, multas, empréstimos e debéntures (105.632) - (134.228) -
Outras provisdes 48.548 9.625 48.936 (40.152)
Provisao para ndo recuperabilidade de imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos (56.283) - (110.955) -
IR diferido sobre custo atribuido - - (42.006) (33.780)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - ndo circulante (73.943) - (120.947) (33.780)




LU AT EE CH . A,

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras (Em milhares de Reais, exceto Prejuizo liquido por agéo, ou quando indicado)

Em 31 de dezembro de 2015, na controladora e no consolidado possuem prejuizos fiscais e diferencas temporarias, passiveis de
compensagdo com lucros tributéveis futuros para os quais no foi reconhecido crédito fiscal diferido devido ao fato de néo haver no
momento, seguranca suficiente quanto a sua recuperacdo. Em 31 de dezembro de 2015, 0 saldo de imposto de renda e contribuigao
social diferido passivo é de R$73.943 na controladora e R$120.947 no consolidado (R$33.780 em 31 de dezembro de 2014 no
consolidado e zero na controladora), e o saldo de imposto de renda e contribuicao social diferido ativo € zero na controladora e no
consolidado (R$489 em 31 de dezembro de 2014 no consolidado e zero na controladora).

b. Conciliagao da d\ dei de renda e contribuicao social

Controladora Consolidado
3112/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Prejuizo antes dos impostos das operagdes continuadas (1.542)  (465.536) 39.873 (457.587)
Prejuizo antes dos impostos das operagdes i 150 _(165.472) (21.963) (170.113)
(1.392)  (631.008) 17.910 (627.700)
Adicéo e exclusoes

Equivaléncia patrimonial 49.009 167.156 (21.946) 17.119
Lucros no exterior 115.077 89.872 129.125 115.800
Proviséo para perdas com clientes (1.494) (1.190) (1.707) (585)
Juros indedutiveis 75.974 52.298 75.974 52.298
Provisao de perdas de contingéncias 3.329 4.046 61.401 16.384
Provis&o prémio de nao conversao das debéntures - (37.248) - (37.248)
Variagdo a valor justo de derivativo embutido de debéntures - 8.623 - 8.623
Perdas por impairment de ativos 60.000 - 145.200 -
Ajuste a valor presente (310.683) - (394.788) -
Amortizacao fiscal de gio sobre investimento (13.303) (13.021) (28.554) (31.031)
Provisdo de juros sobre fornecedores (1.841) 2.752 (8.584) 9.495
Outros (1.249) 221.026 _(176.873) (32.359)
Base de calculo (26.573)  (136.694)  (202.842) (509.204)
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota fiscal combinada - - - -

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
de controladas com lucro tributavel - - (2.666) (2.264)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (73.745) - (90.381) (1.044)

18 PROCESS0S CONTINGENTES E DEPOSITOS JUDICIAIS

18.1 Provisao para riscos tributarios, trabalhistas e civeis: A Companhia, por intermédio de seus advogados, vem discutindo
algumas questdes de natureza tributaria, trabalhista e civil na esfera judicial. A provis&o para riscos tributarios, trabalhistas e civeis
foi apurada pela Administracdo com base em informacdes disponiveis e suportadas pela opinido de seus advogados quanto &
expectativa de desfecho, em montante considerado suficiente para cobrir as perdas consideradas provéveis que venham a ocorrer
em funcao de decisdes judiciais desfavoraveis.

Controladora Consolidado

Expectativa de perda _Expectativa de perda
Possivel Provavel _Possivel Provavel

Tributarios (i)
ICMS - Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos (i.1) 59.202 - 64.768 -
CSLL - Contribuicao Social sobre Lucro Liquido (i.2) - - 6.709 392
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica (i.3) 19.794 - 44816 14.559
INSS - Instituto Nacional de Seguro Social (i.4) - - 91.391 15.436
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados (1.5) 2.898 - 2.898 -
PIS - Programa de Integrac@o Social (i.6) - 403 - 609
COFINS - Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (i.7) - - 3 672
ISS - Imposto Sobre Servicos (.8) 107 - 621 5.291
CIDE - Contribuig&o de Intervencdo no Dominio Econdmico (i.9) - - 1.458 -
Outras provisdes tributarias (i.10) 157 103 258 12.260
82.158 506 212.922 49.219
Trabalhistas (ii) 10.606 3.584 52.798 65.306
Civeis (iii) 8.604 291 71.687 10.776
Total em 31 de dezembro de 2015 101.368 4.381 337.407 125.301
Total em 31 de dezembro de 2014 75.671 5239 232118 107.948

Estes valores abrangem a totalidade das empresas do Grupo e incluem valores em discussao judicial e administrativa bem como
situacdes incorridas onde, mesmo sem a existéncia de langamentos ou questionamento formal por parte das autoridades, possam
ensejar riscos de perdas futuras. A provisdo para recursos envolvidos nas demandas judiciais nos montantes acima expostos
(R$4.381 na controladora e R$125.301 no consolidado em 31 de dezembro de 2015 e R$5.239 na controladora e R$107.948 no
consolidado em 31 de dezembro de 2014) e referentes as esferas abaixo elencadas leva em conta a probabilidade de perda
provavel, sendo esta configurada quando uma saida de beneficios econdmicos é presumivel diante da matéria discutida, dos
julgamentos havidos em cada demanda e do entendimento jurisprudencial de cada caso. As demandas com probabilidade de perda
possivel estdo excluidas da provisdo. Ativos de indenizagdo: A Companhia tem direito a ser ressarcida ao limite de R$50.000
referente a prejuizos que venham a incorrer decorrentes de eventuais contingéncias néo conhecidas, conforme cldusula de garantia
prevista no Acordo de Investimento firmado com a GP Investments e demais partes. Contingéncias ndo conhecidas no momento da
transacdo podem resultar que esta garantia seja acionada no futuro. As demandas judiciais s&o divididas em trés esferas, sendo
elas: (i) Provisdes tributarias: Discussdes envolvendo tributos na esfera estadual e federal, dentre estes IRPJ, PIS, COFINS, INSS,
ICMS e IPI. Existem processos em todas as fases processuais, desde a instancia inicial até as Cortes Superiores, STJ e STF. Os
principais processos e valores sao conforme abaixo: Principais processos contingentes classificados como de perda
possivel: (i.1) Auto de Infragdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (SEFAZ/RS) contra a Lupatech
S/A - Em Recuperagdo Judicial, devido a falta de pagamento - Exportacdo ficta de ICMS/RS. Processo de perda possivel de
R$47.239 e encontra-se aguardando perecer da Procuradoria da Fazenda desde o dia 08 de maio de 2015. Execucdo fiscal da
Fazenda Publica do Estado de Sao Paulo contra a Lupatech S/A - Em Recuperagao Judicial, com objetivo de cobranga de ICMS
devido sobre importagao, e no inclusao de adicional de frete para renovagao da marinha mercante (AFRMM) na base de calculo
do imposto devido. O processo encontra-se em fase de distribuicao, sendo que em 26 de novembro de 2015 a Companhia
protocolou peticéo requerendo que qualquer ato de constricao seja submetido ao juizo universal (vara de Faléncias e Recuperagoes
Judiciais), e em 10 de dezembro de 2015, houve ato ordinatdrio praticado, intimando a Fazenda para ciéncia. Processo sujeito a
perda possivel de R$6.767. Auto de Infragao de ICMS lavrado contra a Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petrdleo Ltda. -
Em Recuperacao Judicial, objetivando a cobranga de multa no valor de R$5.027, por deixar de apresentar, no prazo regulamentar,
0 arquivo magnético relativo aos registros fiscais das operagdes e prestacoes efetuadas em determinados periodos. Atualmente,
aguardamos julgamento de Recurso Voluntério. Auto de Infraco de imposicéo de multa relativo a supostos créditos indevidos de
ICMS e omissao na apresentacéo de documentos fiscais, pela Fazenda Pblica do Estado de S&o Paulo contra a Lupatech S/A -
Em Recuperacao Judicial. Foi negado provimento ao Recurso Ordindrio interposto pela Companhia. Considerando a inexisténcia
de divergéncia jurisprudencial, ndo foi possivel interpor Recurso Especial. Ajuizaremos Acdo Anulatdria objetivando a
desconstituicao do crédito tributario. Processo sujeito a perda possivel de R$2.758. Execucao Fiscal da Fazenda do Estado de Sao
Paulo referente a cobranca de débito de ICMS e multa, do auto de infracdo com imposicao de multa n® 3149008 contra a Lupatech
S/A - Em Recuperagao Judicial, no valor de R$1.507, sujeito a perda possivel. Em 22 de abril de 2015, foi publicado despacho
determinando a manifestacéo das partes acerca da certidao expedida informando ter Recurso Especial tramitando perante a 9°
Cémara do TJSP. Em 23 de outubro de 2015, foi inadmitido o Recurso Especial e encaminhado para o processamento de Recursos.
(i.2) Processo administrativo da Receita Federal do Brasil contra Lupatech Perfuracdo e Completagéo Lida. - Em Recuperagéo
Judicial, referente a tributos federais, classificados como perda possivel no montante total de R$3.777 onde aguardam andamento.
Auto de infragdo da Receita Federal do Brasil contra Sotep - Sociedade Técnica de Perfuragdo S/A - Em Recuperagéo Judicial,
referente a cobranga de contribuicdes sociais incidentes sobre a folha de pagamento tipificadas no artigo 22 da Lei 8.212/91, bem
como incidentes sobre a remunerago paga, devida ou creditada aos contribuintes individuais aos seus servigos. Processo sujeito
a perda possivel de R$1.269. (i.3) Auto de infracéo e imposicéo e multa, Lavrado pela Delegacia da Receita Federal do Brasil contra
Lupatech S/A - Em Recuperacdo Judicial, com o objetivo de cobranca de débitos a titulo de IRPJ e CSLL apurados nos anos
calendarios de 2009 e 2010, sob a alegacdo de que a Tecval efetuou dedugdo fiscal indevida de &gio pago pela TCV, quando da
aquisicdo do controle da prdpria Tecval. Atualmente, o processo encontra-se aguardando intimag@o da Lupatech para contra-
arrozoar recurso da FN e interpor Recurso. Valor sujeito a perda possivel (tendendo a remoto) de R$9.532. Execucao Fiscal da
Unido Federal contra a Lupatech S/A - Em Recuperacéo Judicial, decorrente do processo administrativo a qual versa sobre
alegacao de omissao de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e incorreta pela Receita Federal. O auto
de infragdo originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde se logrou éxito, sendo excluidas as
exigéncias tributérias bem como a alegagao de omisséo. Tal decis&o foi confirmada pelo Conselho de Contribuintes. O processo é
sujeito & classificagao de perda possivel pelos consultores legais e soma o valor atualizado de R$8.435. Atualmente, o processo
aguarda julgamento de embargo apresentado para restaurar a decisao que negou seguimento ao Recurso Extraordinario interposto
pela Unido por reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancério. Auto de infragéo da Receita Federal do Brasil contra
a Lupatech S/A - Em Recuperacao Judicial, por meio do qual se exige multa isolada, resultante da aplicacao do percentual de 50%
sobre 0 montante de débitos objeto de compensagdes nao homologadas, tal como previsto no artigo 74, § 17, da Lei n® 9.430/96.
Em 06 de novembro de 2015, apresentamos Impugnagéo alegando a inconstitucionalidade da multa imposta a Impugnante.
Processo sujeito a perda possivel de R$1.221. Auto de infracdo da Receita Federal do Brasil contra a Lupatech Perfuragéo e
Completacao Ltda. - Em Recuperacdo Judicial, para cobranca de IRPJ decorrente do arbitramento de lucro. Em 26 de agosto de
2014, o recurso voluntdrio interposto pela empresa teve provimento negado pelo CARF, onde a empresa opds Embargos de
Declaracdo. Em 11 de fevereiro de 2015, o processo foi remetido ao CARF. Perda Possivel de R$18.515. Execucdo Fiscal
objetivando a cobranca de IRPJ relativo a 1998, contra a Lupatech Perfuragéo e Completagéo Ltda. - Em Recuperagao Judicial, de
R$4.877, sujeito a perda possivel. Em 12/03/14, apelagao remetida ao gabinete do juiz convocado Roberto Carvalho Veloso, para
voto, sendo esta a Ultima atualizagéo. (i.4) Processo administrativo para cobranca de contribuigdes supostamente devidas ao INSS,
contra a Lupatech Perfuragao e Completagéo Ltda. - Em Recuperagéo Judicial, no valor de R$37.185, sujeito a perda possivel. A
exigibilidade deste débito foi suspensa em razao de deciso proferida no Mandado de Seguranga n° 2004.33.00.016130-1, que foi
posteriormente reformada, em agosto de 2007. Por conta disso, 0 INSS provavelmente voltaré a cobrar este débito. Auto de Infragéo
lavrado contra a Lupatech Perfuracéo e Completagéo Ltda. - Em Recuperagéo Judicial, para cobrancas de supostas contribuigoes
devidas ao INSS. Em 05/02/2010, os autos foram remetidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - MF/DF. Processo
sujeito a perda possivel de R$32.742. Débitos supostamente confessados em GFIP, mas ndo recolhido pela empresa Lupatech
Perfuracao e Completacao Ltda. - Em Recuperagéo Judicial. Processos de perda possivel que somam R$16.348. Auto de Infragao
lavrado para cobrancas de supostas contribuicdes devidas ao INSS no total de R$3.266 contra a Lupatech Perfuragéo e
Completacao Ltda. - Em Recuperacdo Judicial. A exigibilidade deste débito encontra-se suspensa. Processo suijeito a perda
possivel. Auto de Infragao lavrado para cobranga da DEBCAD n° 37.142.030-0, relativa & conversao de obrigacéo acessoria em
obrigacao principal, consistente da falta de declaragdo em GFIP das contribui¢ées devidas no periodo compreendido entre janeiro
de 1999 e junho de 2007 na empresa Sotep Sociedade Técnica de Perfuragdes S/A - Em Recuperacéo Judicial. Processo sujeito a
perda possivel de R$1.555. Em 29/04/2011, processo foi recebido no CARF para julgamento do Recurso Voluntdrio interposto pela
empresa, com distribuico em 06 de agosto de 2015. (i.5) Execucéo Fiscal contra a Lupatech S/A - Em Recuperacdo Judicial,
decorrente do processo administrativo a qual versa sobre alegacéo de omissdo de receita, tendo por fundamento documentos
obtidos de forma ilicita e incorreta pela Receita Federal. O auto de infragéo originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia
administrativa onde se logrou éxito, sendo excluidas as exigéncias tributérias bem como a alegacéo de omisséo. Tal decisao foi
confirmada pelo Conselho de Contribuintes. O processo € suijeito a classificagdo de perda possivel pelos consultores legais e soma
0 valor atualizado de R$2.898. Atualmente, o processo aguarda julgamento de Embargos de Declaragdo com efeitos infringentes
para modificar decisao, tendo em vista o erro material existente na decisdo embargada e, por consequéncia, restaurar a deciséo
que negou seguimento ao Recurso Extraordindrio interposto pela Unido por reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo
bancério. (i.9) Processo Administrativo Fiscal da Secretaria da Receita Federal do Brasil contra Lupatech Perfuracéo e Completagéo
Ltda. - Em Recuperacao Judicial, para cobranca de débitos da CIDE incidente sobre remessas para o exterior. Em 20 de fevereiro
de 2015, a Delegacia da Receita Federal do Brasil julgou parcialmente procedente a impugnacao apresentada pela empresa nos
autos do processo administrativo. Em 09 de abril de 2015, processo remetido ao CARF. Processo sujeito a perda possivel de
R$1.458. Principais processos contingentes classificados como de perda provavel: (i.3) Auto de infracao da Receita Federal
do Brasil, lavrado em decorréncia do arbitramento do lucro da empresa Lupatech Perfuracdo e Completacdo Ltda. - Em
Recuperagéo Judicial, no ano calendario 2010 em virtude de deficiéncias na transmisséo da Escrituragdo Contabil Digital (ECD).
Sua Ultima atualizaco foi em 06 de marco de 2015, quando o processo foi remetido a Delegacia da Receita Federal do Brasil de
Ribeirao Preto. Processo sujeito a perda provavel de R$12.735. (i.8) ISSQN sobre a prestacao de servicos realizados na plataforma
continental brasileira, que poderé ser objeto de contestacao pelas autoridades fiscais. Processo sem demanda judicial sujeito a
perda provavel, caso seja contestado, em R$4.223. (i.10) Contingéncias passivas possiveis a valor justo, assumidas na combinagéo
de negdcio da San Antonio Brasil S/A conforme CPC 15, no valor de R$8.794. Acdes Administrativas da Receita Federal do Brasil
contra Prest Perfuragdes Ltda. - Em Recuperacdo Judicial. Processos sujeitos a perda provavel de R$3.240. (ii) Provisoes
trabalhistas: A Companhia e suas controladas sdo partes em agées judiciais de natureza trabalhista referente a discussdes que
envolvem, principalmente, reclamacdes de horas-extras, insalubridade e periculosidade, entre outros. Nenhuma das agdes se
refere a valores individualmente significativos. (iii) Provisdes civeis: As principais discussdes nesta rea estdo relacionadas a:
(iii.1) Acdo ordinaria de obrigacao movido por Weatherford Industria e Comércio Ltda. e Weus Holding INC na qual alegam
apropriagdo indevida de desenhos técnicos confidenciais de sua propriedade. O processo possui classificacdo de risco de perda
como provavel e valor de causa aproximado de R$1.401 e como perda possivel de R$51.008. Atualmente esta em fase de
execugdo/liquidagéo de sentenca, pendente de pericia contébil. (iii.2) Acao de cobranca da Rioflux Representagdes Ltda., sujeita a
perda possivel de R$2.360. (iii.3) Acdo de cobranca da Smith International do Brasil Ltda. Processo sujeito a perda possivel de
R$1.839. (jii.4) Execugdo de titulo Judicial movido pelo Grupo Engenharia Ltda., sujeito a perda possivel de R$1.416. (iii.5) Acao
indenizatdria movida por Maurina dos Santos Gussdo, sujeito a perda possivel de R$1.154. (iii.6) Agdo Indenizatdria da empresa
Aeroleo Taxi Aéreo S/A. Processo sujeito a perda possivel de R$1.015. (iii.7) Agéo de regresso por perdas e danos, onde o autor
requer reembolso dos valores blogueados nos autos da reclamagéo trabalhista ajuizada por Bergson Rosa contra San Antonio
International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., a Autora, UNAP International Ltda., Delba Maritima Navegagao Ltda. e Cia Batsco
Ltda. Processo com perda provavel de R$3.782. (iii.8) Acao indenizatdria da Meio Dia Refeicdes Industria Ltda. contra a Lupatech
Perfuracéo e Completacao Ltda. - Em Recuperacao Judicial. Processo sujeito a perda provavel de R$3.563. A movimentacéo do
saldo da provisdo, em 31 de dezembro de 2015, é conforme segue:

Controladora Consolidado

Tributario Trabalhista Civeis _Total Tributdrio Trabalhista Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 506 2.094 2639 5239 _ 36.285 61.563 10.100 107.948
Adicdes liquidas no periodo - 4847 466 5313 16497 35548 4.024  56.069
Baixas liquidas no periodo - 3.357) (2.814) (6.171 (3.563) (31.805) (3.348) (38.716)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 506 3584 _ 201 4.381 _ 49.219 65.306 10.776 125.301

18.2 Ativos contingentes
Probabilidade de ganho provével

Controladora Consolidado
Tributérios (i) 2.973 9.319
Civeis (ii) - 5.948
Total em 31 de dezembro de 2015 2973 15.267
Total em 31 de dezembro de 2014 3.966 15.879

A Companhia ndo registrou contabilmente os ganhos contingentes, contabilizando somente apés o transito em julgado das agdes ou pelo
efetivo ingresso dos recursos. (i) Provisdes tributarias: Tributarios - discussdo envolvendo obtencéo de direitos tributarios na esfera
municipal, estadual e federal. Principais processos contingentes ativos tributarios provaveis de ganho: (i.1) Processo de ICMS na
Lupatech OFS S.A.S. no valor de R$5.639. (i.2) Aéo Ordinaria proposta contra a Unido Federal, visando o reconhecimento e declaracéo
do direito da Lupatech S/A - Em Recuperagao Judicial no aproveitamento e apropriagdo de créditos de IPI, no valor de R$1.774.
(1.3) Impugnacéo a Execugéo Fiscal de Cobranca de ICMS em razéo da transferéncia de mercadorias entre estabelecimentos da propria
empresa, com amparo na Certiddo de Divida Ativa n° 1.092.569.630 (AlIM n° 3158871). Valor provavel de ganho de R$1.198.
(ii) Provisdes Civeis: Principais processos contingentes ativos civeis provaveis de ganho: (ii.1) Acdo de indenizagdo de danos morais contra
SEPE - Servigos Especializados e Perfuracdes Ltda. Valor de provével ganho de R$4.459. (ii.2) Acdo de Reintegragéo de Posse contra ETX
Servicos de Perfuragdo e Sondagem de Petrdleo Ltda. Valor de provavel ganho de R$1.418. 18.3 Depdsitos judiciais: A Companhia
apresenta os seguintes saldos de depdsitos judiciais, em 31 de dezembro de 2015, que estéo atrelados aos passivos contingentes:
Depdsitos judiciais

Controladora  Consolidado

Contingéncias tributarias 3.025

Contingéncias trabalhistas 667 18.085

Contingéncias civeis 175 1.165

Saldo em 31 de dezembro de 2015 857 22.275

Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.817 25.295

19 IMPOSTOS A RECOLHER - NAO CIRCULANTE

Controladora Consolidado

3112/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Parcelamento REFIS 4.602 4.476 8.124 4.759

Outros impostos - 50 876 1.684

4.602 4.526 9.000 6.443

Refere-se aos impostos INSS, IRPJ, CSLL, COFINS, PIS, FGTS entre outros foram incluidos no programa de parcelamento de
débitos tributarios administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, de acordo

com a Lei n® 11.941/09, como segue: Controladora Consolidado
31112/2015 31112/2014 31/12/2015  31/12/2014
Parcelamento INSS REFIS 2.516 2.191 2.708 2.274
Parcelamento IRPJ REFIS 3.672 3.825 3.672 3.825
Parcelamento CSLL REFIS 1.329 1.329 1.329 1.329
Parcelamento COFINS REFIS 643 643 643 643
Parcelamento REFIS da Copa Lei 12.996/2014 209 - 3.583 -
Atualizacdo monetéaria 6.692 5513 6.648 5513
Outros - 235 876 2.069
15.061 13.736 19.459 15.653
Depésitos judiciais vinculados a parcelamento REFIS (10.459) (9.210) (10.459) (9.210)
4.602 4.526 9.000 6.443

20 PATRIMONIO LIQUIDO

24 DEMONSTRACAO DA RECEITA LIQUIDA

a. Capital social: O capital social atual integralizado é composto apenas por agdes ordinarias, com 100% de direito de Tag Along:
Controladora e Consolidado

Quantidade de Acdes ~ Capital Social

Mil R$

Saldo em 31 de dezembro de 2013 157.605 742.438
Conversao mandatéria de debéntures 106.783 26.696
Aumento de capital 4.432.666 1.108.166
Custos de processo de capitalizagéo - (23.616)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.697.054 1.853.684
*Retificacao de aumento de capital realizado em 30/09/2014 (137) -
4.696.917 1.853.684

Grupamento de acdes 500:1 9.394 -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 9.394 1.853.684

Em Reuniao do Conselho de Administracao realizada em 31 de marco de 2015, foi aprovada a retificagao da quantidade de agées
ordinarias emitidas em decorréncia do aumento de capital homologado em reunido do Conselho de Administracéo realizada
em 30 de setembro de 2014, tendo em vista que, em razao dos célculos individuais dos créditos capitalizados e, por conseguinte,
de arredondamentos necessarios, o nimero correto de agdes emitidas, sem considerar as acbes que foram emitidas em
decorréncia da conversdo mandatéria de Debéntures série B, foi de 4.432.528.832 acdes ordindrias, ao invés das 4.432.666.217
acdes ordindrias que constaram na ata da referida reunido. Deste modo, considerando essa retificacéo, 137.385 agdes séo
desconsideradas e a quantidade de acdes ordinarias de emissao da Companhia, apés o referido aumento de capital e a converséo
mandatdria de Debéntures série B, passou a ser de 4.696.917.000. Em 15 de maio de 2015, em Assembleia Geral Extraordindria
foi aprovado o grupamento da totalidade das agGes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos do artigo 12 da Lei
n° 6.404/76, na razdo de 500:1, de forma que cada lote de 500 acdes ordinarias seja grupado em uma Unica acao ordinaria. Com
excecao da alteragdo da quantidade de agdes ordinrias de emisséo da Companhia, a aprovacéo do grupamento nao resultou na
modificacdo do montante total do capital social ou nos direitos conferidos pelas agdes ordindrias de emissao da Companhia a seus
titulares. b. Dividendos: Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios
correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagéo societaria. c. Ajustes de avaliagdo patrimonial:
A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito das variagdes cambiais sobre os investimentos em controladas no exterior e sobre
os &gios originados em aquisi¢des de investimentos no exterior, cuja moeda funcional segue aquela a que a operagao no exterior
esté sujeita. O efeito acumulado sera revertido para o resultado do exercicio como ganho ou perda somente em caso de alienagéo
ou baixa do investimento. Em 31 de dezembro de 2015, o saldo de ajuste a avaliagdo patrimonial é de R$65.010 (negativo de
R$8.119 em 31 de dezembro de 2014). d. Opgoes outorgadas: Nao houve alteragdes de saldo de R$13.549 de reserva de opges
outorgadas no exercicio de 2015.

21 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

21.1 Gestdo de risco financeiro: Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos
financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa
e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco global do Grupo se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo,
através do uso de instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicdes. A gestdo de risco é realizada pela
tesouraria central, segundo os principios estabelecidos, exceto para as controladas em conjunto, as quais sdo compartilhadas com
os demais acionistas controladores. A tesouraria do Grupo identifica e avalia a posicao da Companhia contra eventuais riscos
financeiros em cooperacao com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de Administracao estabelece principios para a
gestdo de risco global, bem como para dreas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, uso de instrumentos
financeiros derivativos e ndo derivativos. (i) Risco cambial: A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial
decorrente de exposicdes de algumas moedas, principalmente com relagdo ao délar norte-americano e ao peso colombiano. O
risco cambial decorre de operagbes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em
operacdes no exterior. A Administrag@o estabeleceu principios de gestao de risco cambial que exigem que a Companhia administre
seu risco cambial em relagéo & sua moeda funcional. Para administrar seu risco cambial decorrente de operagdes comerciais a
Companhia busca equilibrar a sua balanga comercial entre compras e vendas em moedas diferentes da moeda funcional. A
Companhia tem certos investimentos em operacdes no exterior, cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco cambial. Em
31 de dezembro de 2015 e de 2014, a Companhia e suas controladas possuiam ativos e passivos denominados em délares
norte-americanos conforme tabelas abaixo:

Valores em US$ mil

___ Controladora Consolidado

Itens 3112/2015 3112/2014 31/12/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa - - 3 44
Contas a receber 1.108 3142 3421 11.139
Partes relacionadas 253.745 263.185 41.107 45.319
Empréstimos (392) (2.044) (651) (3.440)
Partes relacionadas (330.793)  (297.070) - -
Outros passivos (775) (2.491) (4.970) (8.816)
Exposicéo liquida em délar norte-americano (77.107) (35.278) 38.910 44.246

Em 31 de dezembro de 2015, a cotagdo do ddlar norte-americano em relagdo ao real era US$1,00 = R$3,9048 (US$1,00 =
R$2,6562 em 31 de dezembro de 2014). Se a moeda real se desvalorizar 10% em relacdo ao délar norte-americano oficial de
encerramento do exercicio, sendo mantidas todas as demais varidveis, o impacto no resultado é uma perda de aproximadamente
R$19.872 na controladora e de R$2.765 no consolidado. Analise de sensibilidade das variagées na moeda estrangeira, das
variacdes na taxa de juros e dos riscos envolvendo operacdes com derivativos: Conforme apresentado nas notas explicativas
n° 21.1, a Companhia esta exposta a riscos de flutuagao de taxa de juros e a moedas estrangeiras (diferentes da sua moeda
funcional, o “Real”), principalmente ao délar norte-americano, em seus empréstimos, financiamentos e bonds. A andlise leva em
consideracéo 3 cendrios de flutuagéo nestas varidveis. Na definicao dos cendrios utilizados a Administragéo acredita que as
seguintes premissas possam ser realizadas, com suas respectivas probabilidades, contudo cabe salientar que estas premissas séo
exercicios de julgamento efetuado pela Administracéo e que podem gerar variacdes significativas em relagdo aos resultados reais
apurados em funcéo das condi¢cées de mercado, que néo podem ser estimadas com seguranca nesta data para o perfil completo
das estimativas. Conforme determinado pela CVM, por meio da Instrucao 475 a Administracdo da Companhia apresenta a andlise
de sensibilidade, considerando: Cenério de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relagéo ao real
(RS) provavel estimada pela Administracao: Taxa de juros para o ano de 2016: 14,3%. US$: 4,07. Cendrio de taxa de juros e
paridade do délar norte-americano (US$) em relagéo ao real (R$) possivel, com deterioragdo de 25% (vinte e cinco por
cento) na variavel de risco considerada como provavel: Taxa de juros para o ano de 2016: Aumento para 17,8%. US$: 5,09.
Cendrio de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relagéo ao real (R$) remota, com deterioracéo de
50% (cinquenta por cento), na variavel de risco considerada como provavel: Taxa de juros para o ano de 2016: Aumento para
21,4%.US$: 6,11. O impacto apresentado na tabela abaixo refere-se ao periodo de 1 ano de projecao:

Cenario conforme definicao acima
Controladora Consolidado

Risco Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
Empréstimos e financiamentos Alta do ddlar - - - 5181 37.090 68.999
Empréstimos e financiamentos Alta de taxa de juros 61 76 91 182 227 272
Contratos mituos e financiamentos Alta do ddlar 60.829 435.489 810.149

Total (ganho) perda 60.890 435.565 810.240 _ 5.363 _37.317 _69.271
(ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros: O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos
de longo prazo. Os empréstimos captados as taxas varidveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os
empréstimos do Grupo as taxas variaveis eram principalmente mantidos em “Reais”. Para minimizar possiveis impactos advindos
dessas oscilagdes, a Companhia adota as praticas de diversificaco, alternando a contratago de suas dividas, visando adequé-las
ao mercado. O Grupo analisa sua exposicao a taxa de juros de forma dinamica. Sao simulados diversos cendrios levando em
consideracao refinanciamento, renovacéo de posicdes existentes, financiamento e hedge alternativos. Com base nestes cenarios o
Grupo define uma mudanca razoével na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Para cada simulagao é usada a mesma
mudanca na taxa de juros para todas as moedas. Os cendrios sao elaborados somente para os passivos que representem as
principais posi¢des com juros. Com base nas simulagdes realizadas, considerando o perfil do endividamento do Grupo em
31 de dezembro de 2015, o impacto sobre o resultado, depois do calculo do imposto de renda e da contribuicéo social, com uma
variagdo em torno de 0,25 pontos percentuais nas taxas de juros varidveis, considerando que todas as demais variaveis fossem
mantidas constantes, corresponderia um aumento aproximado de R$24 no ano da despesa com juros. A simulagdo é feita
trimestralmente para verificar se o potencial méximo de prejuizo esta dentro do limite determinado pela Administracéo. (i) Risco de
crédito: O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa,
instrumentos financeiros derivativos, depdsitos em bancos e instituigdes financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes.
Para bancos e instituigdes financeiras séo aceitos titulos de entidades classificadas pela Administragéo da Companhia como de
primeira linha. Os limites de risco individuais séo determinados com base em classificagdes internas ou externas de acordo com
limites estabelecidos pela Administracao. A utilizacao de limites de crédito é monitorada regularmente e registrada quando aplicavel
proviso para créditos de liquidagéo duvidosa. A seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamentos de vendas por segmento de negécios e limites individuais de posic@o, sdo procedimentos adotados a fim de
minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. Nossas receitas apresentam maior concentracao
envolvendo o cliente Petrobras, direta e indiretamente, o qual respondeu no ano de 2015 a 55,9% (62,8% no ano de 2014) das
receitas totais da Companhia e suas controladas. (iv) Risco de liquidez: A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa,
titulos e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagéo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade
de liquidar posi¢Ges de mercado. Em virtude da natureza dindmica dos negdcios do Grupo, a tesouraria mantém flexibilidade na
captagdo mediante a manutencéo de linhas de crédito compromissadas. A Administracdo monitora o nivel de liquidez do Grupo,
considerando o fluxo de caixa esperado, que compreende linhas de créditos ndo utilizadas, caixa e equivalentes de caixa.
Geralmente, isso é realizado em nivel corporativo do Grupo, de acordo com a prética e os limites estabelecidos pelo Grupo. Esses
limites variam por localidade para levar em consideracéo a liquidez do mercado em que a Companhia atua. Além disso, os
principios de gestao de liquidez do Grupo envolve a projecao de fluxos de caixa nas principais moedas e a consideracéo do nivel
de ativos liquidos necessarios para alcancar essas projecdes, o monitoramento dos indices de liquidez do balango patrimonial em
relacdo as exigéncias reguladoras internas e externas e a manutencao de planos de financiamento de divida. 21.2 Estimativa do
valor justo: O valor justo dos ativos e passivos financeiros, que apresentam termos e condicdes padréo e sdo negociados em
mercados ativos, é determinado com base nos precos observados nesses mercados. O valor justo dos outros ativos e passivos
financeiros (com excecao dos instrumentos derivativos) é determinado de acordo com modelos de precificacao que utilizam como
base os fluxos de caixa estimados descontados, a partir dos precos de instrumentos semelhantes praticados nas transacoes
realizadas em um mercado corrente observavel. O valor justo dos instrumentos derivativos € calculado utilizando pregos cotados.
Quando esses pregos néo estdo disponiveis, é usada a analise do fluxo de caixa descontado por meio da curva de rendimento,
aplicavel de acordo com a duracéo dos instrumentos para os derivativos sem opgdes. Para os derivativos contendo opgdes séo
utilizados modelos de precificacao de opcdes. Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia estao
descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagac iacao: a. Caixa, equi de caixa e titulos e valores
mobilidrios - restrito: Os saldos em caixa e equivalentes de caixa e em titulos e valores mobilidrios tém seus valores similares aos
saldos contébeis, considerando o giro e liquidez que apresentam. O quadro abaixo apresenta esta comparacao:

Controladora Consolidado
Itens Saldo contdbil Valor de mercado  Saldo contébil ~_Valor de mercado
Caixa e equivalentes de caixa 3.125 3.125 31.012 31.012
6.803 6.803 6.803 6.803

Titulos e valores mobilidrios

. Empréstimos e fil i 0O valor estimado de mercado foi calculado com base no valor presente do desembolso futuro
de caixa, usando taxas de juros que estao disponiveis & Companhia e a avaliacéo indica que os valores de mercado, em relagéo
a0s saldos contabeis, sdo conforme abaixo:

Controladora Consolidado
Itens Saldo contabil Valor de mercado _Saldo contabil ~_Valor de mercado
Empréstimos e financiamentos 90.810 88.607 200.348 193.762
21.3 Instrumentos financeiros por categoria: Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora
31/12/2015 31/112/2014

Empréstimos Mantidos até Empréstimos Mantidos até

e recebiveis o vencimento  Total _e recebiveis o vencimento _Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 6.803  6.803 - 72711 7211
Contas a receber de clientes 17.883 - 17.883 43.968 - 43.968
Caixa e equivalentes de caixa 3.125 - 3125 137 - 137
Partes relacionadas 35.681 - _ 35681 45.846 - 45.846
Total 56.689 6.803 _ 63.492 89.951 7.271 97.222

Controladora
31/12/2015 31/12/2014
Recuperagédo Nao sujeitos a Nao sujeitos a

judicial recuperacao judicial recuperacao judicial
Total lista Passivos financeiros Passivos financeiros
de credores ao custo amortizado _ Total ao custo amortizado _ Total

Passivos, conforme balanco patrimonial

Controladora Consolidado
311212015 31/12/2014  3112/2015 _ 31/12/2014
Receita bruta de vendas e/ou servigos
No Brasil 18.725 80.884 268.013 375.699
No exterior 9.993 28.760 30.791 50.467
28.718 109.644 298.804 426.166
Deducdes da receita bruta
Impostos incidentes sobre vendas (3.040) (14.520) (30.510) (41.879)
Receita liquida de vendas e/ou servigos 25.678 95.124 268.294 384.287

25 PREJUIZO POR ACAO

a. Basico: O prejuizo bésico por ago € calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da
Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas durante o periodo.

Controladora Consolidado
Itens 3112/2015 31/12/2014  31/12/2015 _31/12/2014
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores
da Companhia de operagdes em continuidade (75.287)  (465.536) (53.174) (460.895)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 1.730.326 ~1.326.668 _1.730.326 1.326.668
Prejuizo basico por agdo de operacées em continuidade - R$ (0,04) (0,35) (0,03) (0,35)
Controladora Consolidado
Itens 3112/2015 31/12/2014  31/12/2015 _31/12/2014
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia
de operagdes em continuidade e descontinuadas (75.137)  (631.008) (75.137) (631.008)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 1.730.326 ~1.326.668 _1.730.326 1.326.668
Prejuizo basico por agdo de operacdes
em continuidade e descontinuadas - R$ (0,04) (0,48) (0,04) (0,48)

b. Diluido: O prejuizo diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes ordindrias em
circulagao, para presumir a conversao de todas as ages ordindrias potenciais diluidas. Para as opcdes de compra de agdes & feito
um célculo para determinar a quantidade de acdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como o preco
médio anual de mercado da acdo da Companhia), com base no valor monetério dos direitos de subscricao vinculados as opgdes
de compra de ages em circulagéo. As opgoes a titulo de pagamentos baseados em acoes séo diluiveis quando resultarem na
emissao de agdes por valor inferior ao preco médio de mercado das agdes durante o periodo menos o preco de emisséo ajustado
pelo valor justo dos servigos a serem fornecidos & Companhia no futuro de acordo com a opgao de compra da agéo.
Controladora Consolidado

Itens 3112/2015  31/12/2014  31/12/2015 _31/12/2014
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores
da Companhia de operagées em continuidade (75.287)  (465.536) (53.174) (460.895)
Quantidade média ponderada de agdes ordinrias
emitidas (milhares) 1.730.326 _1.326.668 _1.730.326 1.326.668
Prejuizo diluido por acéo de operacdes em continuidade - R$ (0,04) (0,35) (0,03) (0,35)
Controladora Consolidado
Itens 31112/2015 31/12/2014 31/12/2015 _ 31/12/2014
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia
de operagdes em continuidade e descontinuadas (75.137)  (631.008) (75.137) (631.008)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 1.730.326 ~_1.326.668 _1.730.326 1.326.668
Prejuizo diluido por acao de operacdes
em continuidade e descontinuadas - R$ (0,04) (0,48) (0,04) (0,48)
26 RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
Itens 31112/2015 3112/2014 31/12/2015 _ 31/12/2014
Receitas Financeiras
Rendas de aplicagdes financeiras 782 749 960 7
Rendimentos de contratos de mituo 408 426 - -
Ajuste a valor presente 310.683 412 394.788 412
Derivativo embutido - debéntures - 9.442 - 9.442
Reversao de prémio sobre ndo conversdo de debéntures - 41.540 - 41.540
Ganho pela ndo converséo de parte dos bonus perpétuos em capital - - - 36.244
Variagdo monetaria 28 115 1.158 1.353
Juros sobre recebiveis 895 1.592 1.486 2486
Outras receitas financeiras 43 175 794 1.339
Total receitas financeiras 312.839 54.451 399.186 93.587
Despesas Financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (6.598) (26.236) (18.994) (50.099)
Juros sobre bonus perpétuos - - (1.653) (39.118)
Juros e encargos sobre debéntures (1.960 (81.712) (1.960 (81.712)
Perda com valor justo - (136.183) - (139.587)
Derivativo embutido - debéntures - (8.623) - (8.623)
Juros de contratos de mutuo (83.372) (56.938) - -
(Provis&o) Reversdo de juros sobre fornecedores 1.841 (2.752) 8.584 (9.495
Despesas bancérias, IOF e outros (2.898) (12.878) (10.500) (16.377)
Total das despesas financeiras 92.987 325.322 24.523 345.011
Variagéo cambial ativa 568.389 195.692 645.094 197.321
Variagéo cambial passiva 627.513 (174.075) _(700.078) (178.702)
Variagdo cambial liquida (59.124) 21.617 (54.984) 18.619

Em 31 de dezembro de 2015 houve registro do ajuste a valor presente dos passivos da Companhia como fornecedores,
empréstimos, multas, debéntures e dos bonds no montante de R$310.683 na controladora e R$394.788 no consolidado, em
decorréncia da homologacao do Plano de Recuperacéo Judicial.

27 OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
Itens 3112/2015  31/12/2014  31112/2015 _ 31/12/2014
Provisao para perdas processos judiciais (325) (1.952) (40.726) (13.208)
Provisao de perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (60.000) - (145.200) -
(Provisdo) Reversdo de perdas com obsolescéncia de estoques (2.647) 2.037 (13.282) 69
Ganho (Perda) na alienacéo de ativo imobilizado 10 (270) 1.319 (28.595)
Multas contratuais - - - (95.649)
Despesa de ociosidade de produgéo (19.577) (12.659) (26.089) (13.243)
Despesas com reestruturagao societaria (375) (196) (375) (196)
Outras Receitas (Despesas) (33) (4.662) (4.312) (5.983)
Total (82.947) — (17.702) (228.665) (156.805)
28 DESPESAS POR NATUREZA
Controladora Consolidado
Itens 31112/2015  31/12/2014  31/12/2015 _ 31/12/2014
Depreciacao e amortizagao (8.981) (9.514) (51.040) (50.061)
Despesas com pessoal (20.065) (51.364)  (191.965) (209.728)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (15.427) (52.311) (32.848) (135.817)
Comissdes (969) (4.106) (1.088) (4.275)
(Reversao) Despesas de fretes 704 (1.120) 508 (1.392)
Servicos de consultoria juridica e tributria (6.998) (4.675) (11.728) (7.726)
Despesas com viagens (450) (1.207) (716) (1.707)
Provisao de perdas de contingéncias (3.329) (4.046) (61.401) (16.384
Provisao perdas pela néo recuperabilidade de ativos (60.000) - (145.200) -
Valor residual na baixa de imobilizado (10) (4.311) (2.903) (58.675)
Provisao de multas contratuais (810) - 1.742 (105.438)
Perdas com obsolecéncia de estoques (3.863) (740) (14.668) (4.150)
Custo de ociosidade de producao (19.577) (12.659) (26.089) (13.243)
Ajuste de inventério (1.750) - (4.079) (3.177
Despesas aduaneiras (324) - (29.588) -
Outras despesas 2.081 8.817 27.648 17.797,
(143.930) _(154.870) _(598.711) 629.570)
Classificados como:
Custos dos produtos vendidos (26.250) (89.913)  (278.529) (347.648)
Despesas com vendas (7.048) (13.222) (8.811) (24.482)
Despesas gerais e administrativas (16.346) (17.332) (47.694) (56.934)
Remuneragao dos administradores (6.347) (6.081) (6.347) (6.081)
Outras despesas operacionais (87.939) (28.322) _(257.330) (194.425)
(143.930) _(154.870) _(598.711) 629.570)

29 INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO E REGIAO GEOGRAFICA

A Administracdo da Companhia definiu os segmentos operacionais do Grupo, com base nos relatdrios utilizados para a tomada de
decisdes estratégicas, revisados pelo Conselho de Administrag@o e considera que os mercados de atuagéo estdo segmentados
nas linhas de Produtos e Servicos, mesma composigdo apresentada na nota explicativa n° 1. Geograficamente, a Administrago
considera o desempenho dos mercados brasileiros e América do Sul em geral. A distribuicéo por regido é considerada a localizacao
das empresas do Grupo e ndo a localizagdo do cliente. A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados é oriunda,
principalmente de: a. Produtos: cabos de ancoragem de plataformas em &guas profundas, vélvulas manuais e automatizadas para
uso em aplicacao, exploragéo, producdo, transporte e refino de petréleo e cadeia de hidrocarbonetos, equipamentos de
completagéo de pogos de petrdleo, revestimentos de tubos de perfuracéo e produgdo. b. Servigos: servicos de sondas de
perfuracéo e workover, intervencdo em pogos, drilling, revestimentos e inspecéo de tubulagdes. As vendas entre os segmentos
foram realizadas como vendas entre partes independentes. A receita de partes externas informadas & Diretoria-Executiva fo
mensurada de maneira condizente com aquela apresentada na demonstragéo do resultado. Os valores fornecidos & Diretoria-
Executiva com relagéo ao total do ativo sdo consistentes com os saldos registrados nas demonstracdes financeiras. Esses ativos
s&o alocados com base nas operagdes do segmento e no local fisico do ativo. Os valores fornecidos & Diretoria-Executiva com
relagao ao total do passivo sdo consistentes com os saldos registrados nas demonstragdes financeiras. Esses passivos sao
alocados com base nas operacdes do segmento. As receitas da Companhia apresentam maior concentracao envolvendo o cliente
Petrobras, diretamente e indiretamente, o qual respondeu no exercicio de 2015 por aproximadamente 55,9% das receitas totais da
Companhia e suas controladas (62,8% no exercicio de 2014).

As informagdes por segmento estdo demonstradas abaixo:

Produtos Servicos Consolidado
3112/2015  31/12/2014  31112/2015 3171212014 317122015 _ 31/12/2014
Receita liquida de vendas 29.919 106.359 238.375 277.928 268.294 384.287
Custo dos produtos vendidos (30.366) (98.287)  (248.163)  (249.361)  (278.529) (347.648)
Lucro Bruto (447) 8.072 9.788) 28.567 (10.235; 36.639
Despesas de vendas (7.952) (14.619) (859) (9.863) (8.811) (24.482)
Despesas administrativas (12.444) (17.540) (35.250) (39.394) (47.694) (56.934)
Remuneragéo dos administradores (631) (1.610) (5.716 (4.471) (6.347) (6.081)
Equivaléncia patrimonial 21946  (17.119) - - 21.946 (17.119)
OQutras receitas (despesas), liquidas (90.091) (15.083)  (138.574)  (141.722)  (228.665) (156.805)
Lucro (prejuizo) operacional antes
do resultado financeiro (89.619) (57.899) _(190.187) _(166.883) _(279.806) (224.782)
Produtos Servicos Consolidado
3112/2015 3112/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Ativos identificaveis (1 226.815 327.150 428.419 548.721 655.234 875.871
Passivos identificaveis (2) 22.705 53.163 278.745 246.852 301.450 300.015
Produtos Servicos Consolidado
3112/2015 3112/2014 31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Depreciacao e amortizacéo (8.072) (9.283) (42.968) (40.778) (51.040) (50.061)
Aquisicao de imobilizado 243 170 4.081 13.938 4324 14.108

1- Ativos identificdveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, Agio, Impostos a recuperar e Aplicagéo Restrita.

2 - Passivos Identificaveis: Fornecedores e Empréstimos.

(*) Informagdes néo incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operagdes.
As informagdes por regido geografica estao demonstradas abaixo:

Emp[e’slimos 81.581 9.229 90.810 67.786 67.786 Brasil América do Sul Consolidado
Eg}:}ee”c‘:gijes 12018 501 77012 ;;ZE ;wg 311272015 31/12/2014 31122015 31/12/2014 3171212015 _31/12/2014
Partes relacionadas - 311.182 311'182 134'949 134'949 Receita liquida de vendas 181.207 285.903 87.087 98.384 268.294 384.287
Total 153,509 326.305 m 313'597 W Custo dos produtos vendidos (209.828) (270.155) (68.701) (77.493) (278.529) (347.648)
s S _ 5 === Lucro Bruto 28.621) 15.748 18.386 20.891 (10.235; 36.639
Consolidado Despesas de vendas (7.960) (23.601) (851) (881) (8.811) (24.482)
31/12/2015 31112/2014 Desp administrati (42.632) (52.572) (5.062) (4.362) (47.694) (56.934)
Empréstimos Mantidos até Empréstimos Mantidos até Remuneragao dos administradores (6.347) (6.081) - - (6.347) (6.081)
e recebiveis o vencimento _ Total _e recebiveis o vencimento _ Total  Equivaléncia patrimonial 21.946 (60) - (17.059) 21.946 (17.119)
Ativos, conforme balanco patrimonial Outras receitas (despesas), liquidas (229.054)  (157.243) 389 438 (228.665) (156.805)
Titulos e valores mobilidrios - 6.803 6.803 - 7271 7271  Lucro (prejuizo) operacional
gomas a recebler de %Iiemes 2231152 - g?g?g 11?.433 - 11?.4?’; antes do resultado financeiro (292.668) _(223.809) 12.862 (973) _(279.806) (224.782)
aixa e equivalentes de caixa I8 — oLIle 5 = 1.8 Brasil América do Sul Consolidado
Total 93.342 6.803 100.145 ___ 117.022 7.271 124293 31122015 31/12/2014 3122015 31/12/2014 31/12/2015 _31/12/2014
Consolidado Ativos identificaveis (1) 548.438 803.015 106.796 72.856 655.234 875.871
31/12/2015 31/12/2014 Passivos identificaveis (2) 273.357 261.047 28.093 38.968 301.450 300.015
Recuperacéo Néo sujeitosa Néo sujeitosa Brasil América do Sul Consolidado
770'{::’;:2;: 4P_¢—Pasgsgg f?;:"::ij;'sd'c'a' 4M—Pasg§:: peracde :)l;d'c'a' 3122015 3171212014 3171212015 311122014 31/2/2015 _ 3111212014
A A preciac: G (41.024) _ (40.306) _ (10.016) (9.755) _ (51.040) (50.061)
de credores ao custo amortizado _ Total ao custo amortizado _ Total Requ::icglgoa:e(?:‘r:;mzazoao 411%2:1 4104.3(?:2 102(.)614? $ 754‘:56 514?;204 5104(.)1638

Passivos, conforme balanco patrimonial

Empréstimos 161.026 39.322 200.348 201.626 201.626
Bonds - - - 127.968 127.968
Debéntures - - - 71.715 71.715
Fornecedores 72.018 29.084 101.102 98.389 _98.389
Total 233.044 68.406 301.450 499.698 499.698

22 COBERTURA DE SEGUROS

Administragao optou por nao efetuar seguro de seus ativos para o exercicio findo em 2015. Em 2014 manteve cobertura de seguros
para bens do ativo imobilizado e estoques suijeitos a riscos, na modalidade “Compreensivo Empresarial”, cobertura de seguros de
responsabilidade civil geral, bem como dos administradores da Companhia. No segmento de petréleo possufa cobertura sobre
transporte nacional e riscos em equipamentos de petréleo, conforme demonstrado abaixo:

Importancia sequrada

Finalidade de seguro 3112/2015  31/12/2014
- Seguro compreensivo empresarial - R$45.525
- Seguro de responsabilidade civil geral - R$10.000
- Seguro de responsabilidade de administradores D&O - R$63.000
- Seguro de risco de petroleo - US$11.757

23 PARTICIPACAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES NOS LUCROS
E RESULTADOS

Em conformidade com o programa de participacdo nos resultados, devidamente homologado junto ao sindicato, o montante
relacionado & participagédo de empregados e administradores nos lucros do exercicio de 2015, reconhecido no resultado da
controladora é de zero e no consolidado € de R$596 (zero na controladora e R$621 no consolidado, no exercicio de 2014).
O programa de participagdo de empregados e administradores é baseado em metas operacionais e financeiras, individuais e
corporativas, previamente estabelecidas as quais s&o apuradas ao final do exercicio para verificacao da parcela de atendimento
das mesmas e consequente distribuicao dos valores devidos.

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo de participagdes de empregados e administradores nos resultados, registrado no passivo
circulante é zero na controladora e de R$767 no consolidado (zero e R$655, na controladora e no consolidado respectivamente,
em 31 de dezembro de 2014).

1 - Ativos identificdveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, Agio, Impostos a recuperar e Aplicagao Restrita.
2 - Passivos Identificaveis: Fornecedores e Empréstimos.
(*) Informagdes néo incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operages.

30 ATIVOS E PASSIVOS MANTIDOS PARA VENDA

Na data de 31 de dezembro de 2014, a Companhia registrou sua controlada indireta Jefferson Sudamericana S/A, e suas unidades
Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc., Valjeff S/A de C.V. e Jefferson Solenoidbras Ltda. como operacdes disponiveis para venda
Dando continuidade ao processo de desinvestimentos de ativos non-core, com o objetivo de reforco de caixa, em 29 de janeiro de
2015 foram vendidas a controlada indireta Jefferson Sudamericana S/A, e suas unidades Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc.,
Valjeff S/A de C.V. e Jefferson Solenoidbras Ltda., para os empresérios argentinos Ricardo e Felipe Menendez, por meio de suas
operacdes Jikur S/A e Jatdery S/A, localizadas no Uruguai. O prego final da aquisicao foi de US$5.700 mil, sendo que US$4.281
mil foram pagos no fechamento, e US$1.275 mil serdo pagos em até 03 anos, contados da data de concluséo da venda, em ndo se
materializando eventuais contingéncias apontadas pelo comprador, bem como em se verificando a recuperacéo de créditos de
exportacao retidos. Na data-base de 31 de dezembro de 2015, conforme fato relevante divulgado aos seus acionistas e a0 mercado
em geral, a Companhia considera sua participacao societria na sociedade espanhola Vicinay Marine, S.L., como operacao
disponivel para venda, sendo, que esta operagéo foi aprovada pelo juiz da 1* Vara de Faléncias, Recuperagdes Judiciais e Conflitos
Relacionados a Arbitragem de Capital, em 07 de marco de 2016, devendo o produto desta venda ser destinado integralmente
execucdo do Plano de Recuperacéo Judicial. No contexto das acdes de reestruturacdo das operacdes da Companhia, a
Administracéo tem conduzido acdes e negociagdes que poderao resultar na alienagéo de determinados ativos. A alienacéo de tais
ativos somente serd considerada altamente provavel a medida que haja um entendimento prévio entre as partes e, principaimente,
haja autorizagdo judicial para a concretizagdo do negdcio, uma vez que tal autorizagao € requisito essencial no processo
de recuperagdo judicial. 30.1 Ativos e passivos mantidos para venda: O montante de R$ 15.284, apresentado em
31 de dezembro de 2015 como ativos matidos para venda, tanto na controladora como no consolidado, se refere a participacao
societaria na Vicinay Marine, S.L. Em 31 de dezembro de 2014, os ativos e passivos mantidos para venda da unidade Jefferson
Sudamericana S/A e suas unidades e Recu S/A. estdo apresentados abaixo:

Controladora

Ativos Mantidos para Venda 3112114
Néo Circulante

Investimentos em controladas e coligadas 1.393

1.393
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras (Em milhares de Reais, exceto Prejuizo liquido por agédo, ou quando indicado)

Consolidado Controladora Consolidado
Ativos Mantidos para Venda 31/12/2014  Passivos Mantidos para Venda 3112/2014 3112/2015  31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Circulante ) Circulante Receita Operacional Liquida - - 2642 117.559
Caixa e equivalentes de caixa 2.042  Fornecedores 2778 custo dos Produtos Vendidos _ _ (1.724) (68.132)
Contas a receber de clientes 4.827  Empréstimos e financiamentos 437 - )
- Y - - Lucro Bruto - - 918 49.427
Estoques 10.048  Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 955 Receitas (Despesas) Operacionais
Impostos a recuperar 65 Comissoes a pagar 1 P P m 12,604
Qutras contas a receber 3.074  Impostos a recolher 832 Com vvendas L - - (449) (12.694)
Despesas antecipadas 15 Adiantamento de clientes 31 Gerais e administrativas o - - (505) (6.965)
Participagdes no resultado 458  Outras receitas, despesas operacionais liquidas 150 165.472 21.788 188.970)
Outras contas a pagar 341  Lucro (Prejuizo) Op antes do F Fil i 150 (165.472) (21.824) (159.202)
Total do ativo circulante 20.071  Total do passivo circulante 5.833  Resultado Fi i
Néo Circulante Néo Circulante Receitas financeiras - - - 452
Depdsitos Judiciais 18  Impostos a recolher 21 Despesas financeiras - - (128) (4.006)
Outras contas a receber 123 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 156 Variagdo cambial, liquida - - 14 2085
Imobilizado 1887 Outras contas a pagar 75 Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuigéo Social 150 (165472)  (21.938) (159.771)
Intangivel - Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Outros intangiveis 323 Correntes _ _ 25) (10.022)
Total do ativo nao circulante 2.351 Total do passivo ndo circulante 252 Diferid '320
Total dos Ativos Mantidos para Venda 22.422  Total dos Passivos Mantidos para Venda " 0sp oneridos ~ . ~ = ~ (320)
- — Prejuizo das Operacées Descontinuadas 150 _(165.472) (21.963) (170.113)

30.2 F das No exercicio de 2015 a Companhia apresenta como resultado de operagdes em
descontinuidade resultames do plano de desinvestimentos, o resultado da controlada indireta Jefferson Sudamericana S/A, e suas
unidades Jefferson Solenoid Valves U.S.A,, Inc., Valieff S/A de C.V. e Jefferson Solenoidbras Ltda. No exercicio de 2014 a
Companhia apresenta como resultado de operagdes em descontinuidade, o resultado das seguintes unidades: Tubular Services -
Rio das Ostras, Jefferson Sudamericana S/A, e suas unidades, Valvulas Worcester de Argentina S/A, Esferomatic S/A,
Norpatagonica S/A e Industria Y Teconologia em Aceros S/A, conforme a seguir:

30.3 Fluxo de caixa das operacdes descontinuadas: Na data de 31 de dezembro de 2015 a Companhia apresenta como fluxo
de caixa dos ativos mantidos para venda, o fluxo da controlada indireta Jefferson Sudamericana S/A, e suas unidades. Na data de
31 de dezembro de 2014 a Companhia apresenta como fluxo de caixa dos ativos mantidos para venda, o fluxo das seguintes
unidades: Tubular Services - Rio das Ostras, Jefferson Sudamericana S/A, e suas unidades, Valvulas Worcester de Argentina S/A,
Esferomatic S/A, Norpatagonica S/A e Industria Y Teconologia em Aceros S/A, conforme a seguir:

Consolidado
31[2/2015 31/12/2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais (807) 1.283

Fluxo de caixa das atividades de investimento (4) (i 74)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 521 81
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 290 (1.190)

31 EVENTOS SUBSEQUENTES

Venda de participacéo societdria: Em 07 de marco de 2016 foi deferida a alienagdo da participacao societdria detida pela
Companhia na sociedade espanhola Vicinay Marine, S.L., de 55.135 quotas, pelo valor de R$28.000, devendo o produto desta
venda ser destinado integralmente a execugao do Plano de Recuperagéo Judicial. A operagéo ¢ a recompra de referida participagac
societaria pela prépria Vicinay e foi aprovada pelo juiz da 1* Vara de Faléncias, Recuperagdes Judiciais e Conflitos Relacionados
Arbitragem de Capital. Plano de Recuperacéo Judicial do Grupo Lupatech: « Em fato relevante publicado em 10 de fevereiro de
2016, foi comunicado a inviabilidade de estrutura de comissao, diante de impedimentos levantados pelos assessores legais da
Companhia quanto a implementagéo da estrutura de comiss&o (opcao D) prevista no Plano de Recuperacéo Judicial do Grupo
Lupatech, onde os credores quirograférios e/ou com garantia real que tiverem escolhido a referida opgéo, ou que no se
manifestarem, receberdo os seus créditos de acordo com a op¢ao A nos termos propostos no Plano de Recuperacao Judicial.
Devido a esta modificacéo, e também solicitacio de determinados credores, a Companhia por mera deliberidade, decidiu por
prorrogar o prazo conferido aos credores quirograférios e com garantia real sujeitos & recuperacéo judicial do Grupo Lupatech para
0 exercicio da opgao quanto ao recebimento de seus respectivos créditos. O novo prazo para exercicio da opcao de recebimento,
ou para modificago, pelos credores quirografarios e com garantia real se encerrou em 10 de marco de 2016.« Em 10 de marco de
2016 foi confirmada, através de fato relevante divulgado aos seus acionistas e ao mercado em geral a aquisicao, individualmente,
de créditos contra a Companhia e de algumas de suas subsidiarias, pelo seu Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com
Investidores, Sr. Ricardo Doebeli, e 0 seu consultor administrativo e financeiro, Sr. Rafael Gorenstein nos valores respectivos de
R$15.654 e R$12.808, os quais estao sujeitos ao Plano de Recuperacéo Judicial do Grupo Lupatech, em tramite perante a 12 Vara
de Faléncias, Recuperacdes Judiciais e Conflitos Relacionadas a Arbitragem da Comarca de So Paulo. O Sr. Ricardo Doebeli e o
Sr. Rafael Gorenstein também comunicaram a Companhia a escolha de recebimento dos créditos adquiridos por meio da sua
converséo em capital da Companhia, nos termos proposto no Plano de Recuperacao Judicial.

Conselho de Administragcao
Celso Fernando Lucchesi
Caio Marcelo de Medeiros Melo
Cesar Guilherme Gonzalez Neuman
Ricardo Doebeli
Simone Anhaia Melo

Diretoria

Ricardo Doebeli - Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores
Carlos Mario Calad Serrano - Diretor de Servigos
Edson Antdnio Foltran - Diretor de Supply

Contador

Leonardo Isoton
CRC - RS 090059/0-0

Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as Demonstracdes Financeiras da Companhia referente ao exercicio de 2015.

Ricardo Doebeli - Presidente

Nova Odessa, 28 de margo de 2016
Carlos Mario Calad Serrano - Diretor de Servicos

Edson Antonio Foltran - Diretor de Supply

Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com o relatério dos auditores independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia referente ao exercicio de 2015.

Ricardo Doebeli - Presidente

Nova Odessa, 28 de marco de 2016
Carlos Mario Calad Serrano - Diretor de Servigos

Edson Antonio Foltran - Diretor de Supply

Aos Conselheiros e Diretores da Lupatech S.A. - Em Recuperacdo Judicial - Nova Odessa - Sao Paulo. Examinamos as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Lupatech S.A. - Em Recuperagéo Judicial (‘Companhia’), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das pr|n0|pa|s préaticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da 30 sobre as d A administracdo da Companhia é responsével pela
elaboracao e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que
as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados
para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficcia

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas
e arazoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagéo da apresentag@o das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto. Acredltamos que a eV|denC|a de audltona obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao. Opinido sobre as d : Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
individuais acima referidas apresentam adequadameme em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Lupatech S.A. - Em Recuperagao Judicial em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas: Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Lupatech S.A. - Em
Recuperacéo Judicial em 31 de dezembro de 2015, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB e as préticas contébeis adotadas no Brasil. Enfase: R ao judicial:

relacionada a esse assunto. Continuidade operacional: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e
suas controladas incorreram em prejuizo de R$ 75.137 mil (R$ 631.008 mil em 2014) e ndo tém gerado caixa em montante
suficiente para a liquidagdo de suas obrigacdes. Essas condicdes, juntamente com o fato da Companhia e suas controladas terem
ingressado no processo de recuperacéo judicial, indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida relevante
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. A reversao desta situacéo de prejuizos
recorrentes e dificuldade na geracao de caixa depende do sucesso dos planos de readequacéo da estrutura financeira e patrimonial
da Companhia e suas controladas, assim como o cumprimento do plano de recuperagéo judicial, descritos na nota explicativa n‘
1.1 e 1.2 as demonstracdes financeiras. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a este assunto. Outros assuntos -
D coes do valor adici Examinamos, também, as demonstragées, individual e consolidada, do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, cuja apresentacao € requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.1 &s demonstracdes financeiras, em 25 de maio de 2015, a Lupatech S.A. e suas
controladas diretas e indiretas, relacionadas na mesma nota explicativa, ajuizaram, na Comarca de Sao Paulo, o pedido de
recuperagdo judicial perante o Juizo da 1% Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da Comarca de S&o Paulo, tendo o pedido
deferido em 22 de junho de 2015. A Companhia e suas controladas apresentaram em 24 de agosto de 2015 a discriminagao dos
detalhes do Plano de Recuperagao Judicial, o laudo de avaliacao dos ativos da Companhia e a relacao dos credores que serdo
pagos nos termos e condigdes indicados no plano. O plano foi aprovado pelos credores em Assembleia Geral realizada em 18 de
novembro de 2015, tendo sido homologado pelo Juizo da 1% Vara de Faléncias, Recuperacdes Judiciais e Conflitos Relacionados a
Arbitragem da Capital de S&o Paulo, em 11 de dezembro de 2015, sem quaisquer ressalvas. Nossa opinido ndo contém ressalva

supl pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 28 de marco de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F-7-RS

Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS
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