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Examinamos as demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas da Lojas Riachuelo S.A. (“Companhia”), identifi cadas como 
Companhia e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fl uxos de caixa para 
o exercício fi ndo naquela data, assim como o resumo das principais práticas contábeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administração sobre as demonstrações fi nanceiras
A Administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações fi nanceiras 
individuais de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e das demonstrações fi nanceiras consolidadas de acordo com 
as normas internacionais de relatório fi nanceiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo 
“International Accounting Standards Board - IASB”, e de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, assim como pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração dessas demonstrações fi nanceiras livres de 
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações fi nanceiras com base em nossa auditoria, 
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de 

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

exigências éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurança razoável de 
que as demonstrações fi nanceiras estão livres de distorção relevante.
Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção de evidência a respeito dos valores e das 
divulgações apresentados nas demonstrações fi nanceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, 
incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante nas demonstrações fi nanceiras, independentemente se causada por 
fraude ou erro. Nessa avaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada 
apresentação das demonstrações fi nanceiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados às 
circunstâncias, mas não para fi ns de expressar uma opinião sobre a efi cácia desses controles internos da Companhia. Uma 
auditoria inclui, também, a avaliação da adequação das práticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis 
feitas pela Administração, bem como a avaliação da apresentação das demonstrações fi nanceiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é sufi ciente e apropriada para fundamentar nossa opinião.

Opinião sobre as demonstrações fi nanceiras individuais
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras individuais anteriormente referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Lojas Riachuelo S.A. em 31 de dezembro de 2011, o 
desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil.
Opinião sobre as demonstrações fi nanceiras consolidadas
Em nossa opinião, as demonstrações fi nanceiras consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os 

aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi nanceira consolidada da Lojas Riachuelo S.A. em 31 de dezembro de 2011, o 
desempenho consolidado de suas operações e os seus fl uxos de caixa consolidados para o exercício fi ndo naquela data, de 
acordo com as IFRSs, emitidas pelo IASB, e as práticas contábeis adotadas no Brasil.

Ênfase
Conforme descrito na nota explicativa nº 2, as demonstrações fi nanceiras individuais foram elaboradas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas práticas diferem das IFRSs, aplicáveis às demonstrações fi nanceiras 
separadas, somente no que se refere à avaliação dos investimentos em controladas pelo método de equivalência patrimonial, 
enquanto para fi ns de IFRSs seria custo ou valor justo.

São Paulo, 9 de março de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 
Auditores Independentes 
CRC nº 2 SP 011609/O-8

Eduardo Franco Tenório
Contador - CRC nº 1 SP 216175/O-7

26. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
 Companhia Consolidado
 (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
 2011 2010 2011 2010
Outras receitas operacionais:
Tarifas de cobrança .........................................................................................  - - 1.194 7.155
Receita com aluguel........................................................................................  840 840 - -
Ganho com baixa de ordem de pagamento ....................................................  1.235 2.202 1.235 2.202
Recuperação de tributos (*) ............................................................................  10.752 3.088 10.752 3.088
Outras ..............................................................................................................  3.011 404 3.356 782
Total .................................................................................................................  15.838 6.534 16.537 13.227
Outras despesas operacionais:
Juros e multa sobre provisão para riscos .......................................................  (3.618) (2.874) (3.618) (2.874)
Perda com alienação de imobilizado ..............................................................  (279) (311) (279) (311)
Perdas com desvalorização de investimentos ................................................  (14) (478) (14) (478)
Outras ..............................................................................................................  (373) (166) (369) (209)
Total .................................................................................................................  (4.284) (3.829) (4.280) (3.872)
(*) As Leis nº 10.637/02 e nº 10.833/03 introduziram a sistemática de não cumulatividade na apuração de PIS e COFINS, 

objetivando a desoneração da carga tributária para as empresas enquadradas nessas novas regras. De acordo com essa nova 
sistemática, as alíquotas de PIS e COFINS sofreram majoração de 0,65% e 3% para 1,65% e 7,6%, respectivamente. Essas Leis 
também possibilitaram a geração de crédito de PIS e COFINS nas aquisições de bens e nos serviços contratados, necessários 
à atividade-fi m da Companhia. Em 2011, a Administração, com base na opinião de seus assessores legais, efetuou 
levantamento de créditos previstos nas Leis anteriormente referidas, compreendendo o período de janeiro de 2007 a dezembro 
de 2011, mas não apropriados contabilmente na época, devido à sua incerteza em relação à legalidade dos créditos. O total de 
créditos apurados para esse período foi de R$6.453 (R$3.088 em 2010), sem considerar os efeitos de imposto de renda e 
contribuição social incidentes. Também foram apurados créditos de ICMS pagos indevidamente sobre transferência de 
determinados produtos no período de junho de 2006 a junho de 2011, os quais foram apurados e apropriados em 2011.

27. RESULTADO FINANCEIRO
 Companhia Consolidado
 (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
 2011 2010 2011 2010
Receitas fi nanceiras:
Operações com cartões...................................................................................  - 22.070 - 22.070
Operações com produtos fi nanceiros..............................................................  - 419 - 419
Rendimentos de aplicações fi nanceiras .........................................................  27.797 23.663 24.573 17.146
Descontos obtidos...........................................................................................  6.577 8.227 6.577 8.227
Outras receitas fi nanceiras .............................................................................  3.485 4.992 3.485 4.994
Total .................................................................................................................  37.859 59.371 34.635 52.856
Despesas fi nanceiras:
Juros sobre fi nanciamentos ............................................................................  (37.746) (18.761) (37.746) (18.761)
Despesas com letras de câmbio .....................................................................  - - (3.981) (2.294)
Juros passivos.................................................................................................  (3.078) (2.498) (3.078) (2.498)
Descontos concedidos ....................................................................................  (1.548) (27.271) (1.548) (27.271)
Outras despesas fi nanceiras ...........................................................................  (4.779) (584) (5.217) (4.525)
Total .................................................................................................................  (47.151) (49.114) (51.570) (55.349)

28. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCAÇÃO DE LOJAS - Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuía 145 (123 
em 2010) contratos de locação de lojas fi rmados com terceiros ou com a sua controladora Guararapes, para os quais a 
Administração analisou e concluiu que se enquadram na classifi cação de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de 
locação das lojas, em sua maioria, preveem uma despesa de aluguel variável, incidente sobre as vendas, ou um valor mínimo 
atualizado anualmente por diversos índices representativos da infl ação, com prazos de validade de dez anos, sujeitos à 
renovação. Os contratos de aluguel das áreas de Logística e Administrativa da Companhia possuem valores fi xados em contrato, 
com reajustes anuais, conforme variação dos principais índices de infl ação. No exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2011, as 
despesas de aluguéis, líquidas dos impostos a recuperar, totalizaram R$110.057 (R$92.404 em 2010). O saldo da rubrica 
“Arrendamento operacional - locação de lojas”, relacionado a aluguéis de terceiros, é de R$12.777 (R$10.358 em 2010) e o saldo 
a pagar de aluguel a partes relacionadas é de R$8.206 (R$8.182 em 2010). Os compromissos futuros, oriundos desses contratos, 
a valores de 31 de dezembro de 2011, totalizam um montante mínimo de R$788.376, sendo:
Vencimento Valor
2012.................................................................................................................  100.490
2013.................................................................................................................  99.309
2014.................................................................................................................  97.384
Demais vencimentos até 2020........................................................................  491.193
Total .................................................................................................................  788.376

29. LUCRO LÍQUIDO POR AÇÃO - Básico - O lucro básico por ação é calculado mediante a divisão do lucro atribuível aos 
acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de ações ordinárias emitidas durante o exercício, excluindo as ações 
ordinárias compradas pela Companhia. Diluído - O lucro diluído por ação é calculado ajustando-se a média ponderada da 
quantidade de ações ordinárias em circulação supondo a conversão de todas as ações ordinárias potenciais que provocariam 
diluição.  De acordo com as determinações do pronunciamento técnico CPC 41/IAS 33, a Administração da Companhia elaborou 
a tabela a seguir com o intuito de demonstrar a reconciliação do lucro líquido do exercício com os valores usados para calcular o 
lucro líquido por ação básico e diluído:
  Consolidado
  (IFRS e BR GAAP)
   2011 2010
Numerador básico e diluído-
Alocação do lucro líquido do exercício para os acionistas - R$ .....................  135.906 148.308
Denominador básico e diluído-
Ações disponíveis - mil ...................................................................................  549.996 485.292
Média ponderada das ações disponíveis .......................................................  490.684 485.292
Lucro líquido por ação básico e diluído - R$ ...................................................  0,27697 0,30561

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - a) Gestão do risco de capital - A Companhia pratica operações envolvendo 
instrumentos fi nanceiros, todos registrados em contas patrimoniais, com a fi nalidade de reduzir sua exposição a riscos de moeda 
e de taxa de juros, bem como manter sua capacidade de investimentos e estratégia de crescimento. O gerenciamento dos riscos 
e a gestão dos instrumentos fi nanceiros são realizados por meio de defi nição de metas, estratégias e procedimentos de controle 
defi nidos pela Administração da Companhia para que tais riscos sejam minimizados a cada exercício social. Além disso, a 
Companhia gerencia seus recursos, a fi m de maximizá-los e assegurar a continuidade de suas operações, da controlada indireta 
e da controladora, com o objetivo de trazer retorno contínuo aos acionistas e a outras partes interessadas. 
Os índices de endividamento podem ser assim resumidos:
 Companhia Consolidado
 (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
 2011 2010 2011 2010
Total de fi nanciamentos ..................................................................................  528.102 368.074 528.102 368.074
(-) Caixa e equivalentes de caixa ....................................................................  (27.958) (20.140) (110.190) (130.461)
(-) Títulos e valores mobiliários - disponíveis para venda ..............................  (224.890) (346.864) (161.942) (194.619)
Dívida líquida ..................................................................................................  275.254 1.070 255.970 42.994
Total do patrimônio líquido .............................................................................  1.122.933 918.300 1.122.933 918.300
Total do capital ................................................................................................  1.398.187 919.370 1.378.903 961.294
Índice de dívida líquida ...................................................................................  19,69% 0,12% 18,56% 4,47%
b) Práticas contábeis signifi cativas -Os detalhes das principais práticas contábeis e métodos adotados, incluindo o critério 
para reconhecimento e bases de mensuração de apropriação das receitas e despesas para cada uma das classes de ativos e 
passivos fi nanceiros, além do patrimônio líquido, estão descritos na nota explicativa nº 3.

c) Categorias de instrumentos fi nanceiros
 Companhia  (BR GAAP)
 2011 2010
 Valor Valor
 contábil contábil
Ativos fi nanceiros:
Disponíveis para venda-
Títulos e valores mobiliários ...........................................................................  224.890 346.864
Empréstimos e recebíveis:
Caixa e equivalentes de caixa ........................................................................  27.958 20.140
Contas a receber de clientes ..........................................................................  590.124 505.254
Total .................................................................................................................  842.972 872.258
Outros passivos fi nanceiros:
Financiamentos ...............................................................................................  528.102 368.074
Fornecedores ...................................................................................................  410.347 410.377
Total .................................................................................................................  938.449 778.451
 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
 2011 2010
 Valor Valor
 contábil contábil

Ativos fi nanceiros:
Disponíveis para venda-
Títulos e valores mobiliários ...........................................................................  161.942 194.619
Empréstimos e recebíveis:  
Caixa e equivalentes de caixa ........................................................................  110.190 130.461
Contas a receber de clientes ..........................................................................  1.069.666 833.826
Total .................................................................................................................  1.341.798 1.158.906
Outros passivos fi nanceiros:
Financiamentos ...............................................................................................  528.102 368.074
Depósitos e recursos de aceites cambiais .....................................................  101.922 79.114
Fornecedores ...................................................................................................  410.381 410.410
Total .................................................................................................................  1.040.405 857.598
A seleção dos ativos e passivos apresentados nesta nota explicativa ocorreu em razão de sua relevância. A Companhia e suas 
controladas direta e indireta não praticam instrumentos fi nanceiros para fi ns especulativos. A Administração da Companhia e 
de suas controladas direta e indireta considera que os instrumentos fi nanceiros registrados em suas demonstrações 
fi nanceiras pelo seu valor contábil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem 
negociados no mercado, uma vez que os saldos de contas a receber e fornecedores possuem prazos curtos de vencimento e 
os saldos da rubrica “Financiamentos” é atualizado monetariamente com base nos índices de mercado (TJLP) e taxas 
contratuais (nota explicativa nº 19). Os títulos e valores mobiliários registrados pela Companhia foram classifi cados como 
ativos fi nanceiros disponíveis para venda e mensurados pelo valor justo, com ganhos e perdas não realizados reconhecidos 
no patrimônio líquido. Os saldos registrados no consolidado, representados por Letras Financeiras do Tesouro - LFTs e Letras 
do Tesouro Nacional - LTNs da controlada indireta Midway Financeira, estão classifi cados como títulos e valores mobiliários 
e disponíveis para venda, reconhecidos pelo valor justo com os ganhos e as perdas não realizados reconhecidos no patrimônio 
líquido. d) Riscos fi nanceiros - As atividades da Companhia e de suas controladas direta e indireta estão expostas a alguns 
riscos fi nanceiros, tais como risco de mercado (taxa de juros e de câmbio), risco de crédito e risco de liquidez. A gestão de 
risco é realizada pela Administração da Companhia segundo as políticas aprovadas pela Diretoria. e) Gestão do risco de 
taxa de juros - A Companhia e suas controladas direta e indireta podem incorrer em perdas por conta de fl utuações nas taxas 
de juros, que aumentem as despesas fi nanceiras relativas aos passivos fi nanceiros praticados, captados no mercado. As 
aplicações fi nanceiras mantidas pela Companhia e suas controladas direta e indireta possuem condições de contratação 
atuais semelhantes àquelas em que se originaram, e, portanto, os valores de mercado são iguais aos valores contábeis. 
f) Gestão do risco de taxa de câmbio - O risco cambial da Companhia provém, basicamente, da importação de produtos 
para revenda. Atualmente, a Companhia não faz nenhum tipo de proteção a possíveis variações cambiais, considerando: 
(i) curto prazo de pagamento que, em média, é de 60 dias; e (ii) baixo volume de importação, em que uma maxivalorização do 
dólar norte-americano signifi caria uma redução das margens desses produtos. g) Análise de sensibilidade suplementar 
sobre instrumentos fi nanceiros, conforme Instrução CVM nº 475/08 - A Companhia apresenta a seguir as informações 
suplementares sobre seus instrumentos fi nanceiros que são requeridas pela Instrução CVM nº 475, de 17 de dezembro de 
2008, especifi camente sobre a análise de sensibilidade complementar à requerida pelas IFRSs e pelas práticas contábeis 
adotadas no Brasil. Na elaboração dessa análise, a Companhia adotou as seguintes premissas: • Identifi cação dos riscos de 
mercado que podem gerar prejuízos materiais à Companhia. • Defi nição de um cenário provável do comportamento de risco 
(Cenário I). • Defi nição de dois cenários adicionais com deterioração de, pelo menos, 25% e 50% na variação de risco 
considerada (Cenário II e Cenário III, respectivamente). • Apresentação do impacto dos cenários defi nidos no valor justo dos 
instrumentos fi nanceiros.
Risco de taxa de juros (*)
Operação Risco Cenário I Cenário II Cenário III
Financiamentos BNDES .......................................................  Alta da TJLP 31.816 39.608 45.529
(*) Passivo com juros recalculados conforme cenários anteriormente estabelecidos.
Risco de taxa de câmbio (*)
Operação Risco Cenário I Cenário II Cenário III
Passivo de fornecedores estrangeiros .................................  Alta do US$ 5.535 6.919 8.303
(*) Passivo com variação cambial recalculada conforme cenários anteriormente estabelecidos.
h) Gestão de risco de crédito - As atividades da Companhia compreendem a comercialização de confecções em geral, os 
artigos de uso pessoal e quaisquer outros correlatos. O principal fator de risco de mercado que afeta o negócio é a concessão de 
crédito aos clientes. Para minimizar as possíveis perdas com inadimplência de seus clientes, a Companhia e sua controlada 
indireta Midway Financeira adotam uma política de gestão rigorosa na concessão de crédito, consistindo em análises criteriosas 
do perfi l dos clientes, bem como monitoramento tempestivo dos saldos a receber. A Midway Financeira, que detém os saldos a 
receber de clientes, apresenta saldo de provisão para créditos de liquidação duvidosa no montante de R$175.433 (R$142.106 em 
2010), para cobrir os riscos de crédito. i) Gerenciamento do risco de liquidez - A Administração monitora as previsões 
contínuas das exigências de liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa sufi ciente para atender às necessidades 
operacionais. Em virtude da dinâmica de seus negócios, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira mantêm 
fl exibilidade na captação de recursos, mediante manutenção de linhas de crédito bancárias, com algumas instituições. A tabela 
a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos fi nanceiros contratados:
 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Operação Até 1 ano Até 2 anos De 2 a 5 anos Acima de 5 anos Total
Fornecedores ..............................  410.381 - - - 410.381
Financiamentos ..........................  157.658 135.640 337.151 22.424 652.873
j) Concentração de risco - Instrumentos fi nanceiros que potencialmente sujeitam a Companhia ao risco de concentração estão 
basicamente registrados na rubrica “Contas a receber” relacionados às transações realizadas com a controlada indireta Midway 
Financeira, que representam 66% (67% em 2010) do total das transações de vendas com cartão de crédito. O restante do saldo 
é composto entre as administradoras constantes no mercado. Com relação ao risco de crédito nos saldos registrados na rubrica 
“Títulos e valores mobiliários”, a Administração acredita ser limitada a sua exposição, pois as instituições fi nanceiras possuem 
altos “ratings” de crédito concedidos por agências avaliadoras de crédito.
k) Linhas de fi nanciamento
 Consolidado
 (IFRS e BR GAAP)
 2011 2010
Saldos bancários a descoberto assegurado:
Utilizado ..........................................................................................................  148.994 65.403
Não utilizado ...................................................................................................  980.746 1.094.099
Saldos do BNDES a descoberto assegurado:
Utilizado ..........................................................................................................  596.787 368.074
Não utilizado ...................................................................................................  37.800 29.416

l) Valor justo dos instrumentos fi nanceiros - Os títulos e valores mobiliários foram considerados de Nível 1 e o valor justo 
relacionado a eles foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela Associação Brasileira das Entidades dos Mercados 
Financeiro e de Capitais - ANBIMA para instrumentos similares.
 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
 2011
 Valor de mercado
  De 3 a  Valor Ajuste a
 De 1 a 3 anos 5 anos  Total atualizado mercado (*)
Letras do Tesouro Nacional - LTNs .............................  161.942 - 161.942 160.372 1.570
 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
 2010
 Valor de mercado
  De 3 a  Valor Ajuste a
 De 1 a 3 anos 5 anos  Total atualizado mercado (*)
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs ..........................  22.489 29.236 51.725 51.746 (21)
Letras do Tesouro Nacional - LTNs .............................  142.894 - 142.894 142.991 (97)
Total .............................................................................  165.383 29.236 194.619 194.737 (118)
(*) O ajuste a valor de mercado está registrado na rubrica “Ajustes de avaliação patrimonial” no patrimônio líquido, líquido dos 

respectivos impostos. 

31. INFORMAÇÃO POR SEGMENTO - A gestão dos negócios da Companhia, nos âmbitos fi nanceiro e operacional, está 
amparada nos segmentos denominados “Varejo” e “Financeiro”, através de relatórios e controles internos gerenciais, com 
informações segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatórios são revistos periodicamente pelo Conselho de 
Administração para avaliação de desempenho e tomada de decisão sobre alocação de recursos e/ou investimentos. O segmento 
Varejo corresponde ao negócio de revenda de mercadorias realizada pela rede de lojas nas principais cidades do País. O 
segmento Financeiro corresponde às operações de crédito ao consumidor, concedidas por meio do cartão Riachuelo.
a) Ativos e passivos
  Consolidado
  (IFRS e BR GAAP)
   2011 2010
Ativos dos segmentos:
Varejo ..............................................................................................................  2.453.838 2.031.047
Financeiro ........................................................................................................  1.214.290 1.024.904
Eliminação de operações entre segmentos ....................................................  (971.897) (893.183)
Ativos totais consolidados ..............................................................................  2.696.231 2.162.768
Passivos dos segmentos:
Varejo ..............................................................................................................  2.453.838 2.031.047
Financeiro ........................................................................................................  1.214.290 1.047.176
Eliminação de operações entre segmentos ....................................................  (971.897) (915.455)
Passivos totais consolidados ..........................................................................  2.696.231 2.162.768
b) Resultados
 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
 2011
 Varejo Financeiro Eliminações Consolidado
Receita líquida ...........................................................................  2.447.365 558.640 (4.638) 3.001.367
Custo dos produtos, das mercadorias e dos serviços vendidos  (1.376.601) (151.791) - (1.528.392)
Lucro bruto .................................................................................  1.070.764 406.849 (4.638) 1.472.975
Despesas operacionais ..............................................................  (913.616) (215.790) (107.345) (1.236.751)
Lucro operacional antes do resultado fi nanceiro.......................  157.148 191.059 (111.983) 236.224
Resultado fi nanceiro ..................................................................  (9.292) (10.682) 3.039 (16.935)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social .......  147.856 180.377 (108.944) 219.289
 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
 2010
 Varejo Financeiro Eliminações Consolidado
Receita líquida ...........................................................................  2.190.137 384.287 (3.758) 2.570.666
Custo dos produtos, das mercadorias e dos serviços vendidos  (1.271.857) (71.327) - (1.343.184)
Lucro bruto .................................................................................  918.280 312.960 (3.758) 1.227.482
Despesas operacionais ..............................................................  (750.953) (160.647) (79.712) (991.312)
Lucro operacional antes do resultado fi nanceiro.......................  167.327 152.313 (83.470) 236.170
Resultado fi nanceiro ..................................................................  10.257 (12.810) 60 (2.493)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social .......  177.584 139.503 (83.410) 233.677

32. PLANO PREVIDENCIÁRIO - Em dezembro de 2011, a Companhia e as controladas direta e indireta contratou a 
Brasilprev Seguros e Previdência S.A. para administrar o plano de previdência complementar denominado “Riachuelo 
PREV”, que tem por fi nalidade principal propiciar aos seus participantes e aos seus benefi ciários uma renda pecuniária de 
suplementação de aposentadoria e pensão, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano é de contribuição 
defi nida e é aberto para a participação todos os funcionários, mediante desconto em folha de pagamento. Por ser um plano 
de contribuição defi nida, possíveis riscos atuariais (riscos de que os benefícios sejam inferiores ao esperado) e os riscos de 
investimento (risco de que os ativos investidos sejam insufi cientes para cobrir os benefícios esperados) são assumidos pelos 
empregados e não pela Companhia, além de não possuir nenhum benefício pós-aposentadoria. No exercício fi ndo em 31 de 
dezembro de 2011, as contribuições efetuadas pela Companhia e por suas controladas direta e indireta e pelos participantes 
estão apresentadas a seguir:
 Companhia Consolidado
 (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Contribuições da Companhia ..........................................................................  574 605
Contribuições dos funcionários.......................................................................  593 627
Total .................................................................................................................  1.167 1.232

33. COMPROMISSOS, OBRIGAÇÕES E DIREITOS CONTRATUAIS
Os compromissos, as obrigações e os direitos contratuais, dados ou recebidos, não registrados no balanço em 31 de dezembro 
de 2011 são como segue: 
Natureza Valor
Compromisso e/ou obrigação-
 Carta de fi ança concedida por bancos como garantia em processos judiciais e fi nanciamentos 12.122

34. COBERTURA DE SEGUROS - A Companhia contratou em 2011 seguros contra incêndio para os três Centros de Distribuição 
(São Paulo, Natal e Manaus), com cobertura para as instalações, os equipamentos e as mercadorias. Para as lojas, é mantida a 
política de não contratar seguro contra incêndio, levando em consideração o aspecto dos imóveis comerciais (grande maioria 
localizada em shopping centers) e correspondentes estoques de produtos segregados fi sicamente. Não há histórico de incêndios 
que tenham trazido perdas relevantes. Os valores contratados são baseados em opinião dos consultores de seguros, para fazer 
face aos riscos envolvidos.

35. INFORMAÇÕES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA - A Administração da Companhia defi ne como caixa e equivalentes 
de caixa valores mantidos com a fi nalidade de atender a compromissos de curto prazo e não para investimento ou outros fi ns. As 
aplicações fi nanceiras possuem características de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e não estão 
sujeitas a risco de mudança signifi cativa de valor. Os saldos que compõem essa conta estão representados conforme nota 
explicativa nº 5. As movimentações patrimoniais que não afetaram os fl uxos de caixa da Companhia são como segue:
 Companhia Consolidado
 (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
 2011 2010 2011 2010
Dividendos propostos......................................................................................  32.278 35.222 32.278 35.222
Compensação de imposto de renda com impostos a recuperar.....................  - 2.139 - -

36. AUTORIZAÇÃO PARA CONCLUSÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
A Diretoria da Companhia revisou as demonstrações fi nanceiras relativas ao exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2011 e, com 
base nas discussões subsequentes, concorda que tais demonstrações refl etem adequadamente todos os aspectos relevantes e a 
posição patrimonial e fi nanceira correspondentes ao exercício apresentado, autorizando sua conclusão em 9 de março de 2012.

Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, apresentamos as Demonstrações Financeiras da MIDWAY S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas do Relatório dos Auditores Independentes. Em 11 de abril de 2011, foi aprovado em Assembléia Geral Ordinária e Extraordinária o aumento do capital no valor de R$ 50 
milhões, através da utilização das reservas de lucros, sem emissão de novas ações. O capital integralizado ao fi nal do período é de R$ 150 milhões, conforme documentação, homologado pelo Banco Central do Brasil em 23 de maio de 2011. Nos termos do artigo 8º, parágrafo 3º, da Resolução nº 3.040, de 28.11.2002, do Conselho Monetário Nacional, declaramos que nossas operações 
encontram-se adequadas aos objetivos estratégicos no “Plano de Negócios” aprovado pelo Banco Central do Brasil. O objetivo estratégico da Midway está orientado ao atendimento das necessidades de fi nanciamento aos consumidores de produtos e serviços de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expansão da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferen-
ciados que agreguem valor ao seu portfólio, e também a prática de operações ativas, passivas e acessórias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposições legais e regulamentares em vigor. Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituição e aos nossos clientes e parceiros pela 
confi ança depositada. Cordialmente,  A Administração

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E 
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

BALANÇOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

continua

 Notas  
ATIVO explicativas 2011 2010
Circulante......................................................................................................................   1.211.757 850.874
 Disponibilidades .......................................................................................................  4 1.109 293
 Aplicações Interfi nanceiras de Liquidez ..............................................................   81.116 110.020
 Aplicações no Mercado Aberto ..................................................................................  4 81.116 110.020
 Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos .........   161.942 -
 Carteira Própria...........................................................................................................  5 161.942 -
 Operações de Crédito ...............................................................................................   438.130 350.247
 Operações de Crédito .................................................................................................   438.130 350.247
 Setor Privado ..............................................................................................................  6a 597.601 478.807
 (Provisão para Operações de Crédito de Liquidação Duvidosa).................................  6f (159.471) (128.560)
 Outros Créditos ..........................................................................................................   529.460 390.314
 Diversos ......................................................................................................................  7 544.910 403.737
 (Provisão para Outros Créditos de Liquidação Duvidosa) ..........................................  6f (15.450) (13.423)
Ativo Realizável a Longo Prazo.................................................................................   1.315 194.827
 Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos .........   - 194.619
 Carteira Própria...........................................................................................................  5 - 194.619
 Operações de Crédito ...............................................................................................   1.309 208
 Operações de Crédito .................................................................................................   1.309 208
 Setor Privado ..............................................................................................................  6a 1.820 331
 (Provisão para Operações de Crédito de Liquidação Duvidosa).................................  6f (511) (123)
 Outros Créditos ..........................................................................................................   6 -
 Diversos ......................................................................................................................  7 6 -
Permanente...................................................................................................................   1.850 2.527
 Investimentos .............................................................................................................   213 213
 Outros investimentos..................................................................................................  9 213 213
 Imobilizado de Uso....................................................................................................   396 246
 Outras Imobilizações de Uso ......................................................................................  10 491 350
 (Depreciações Acumuladas) .......................................................................................  10 (95) (104)
 Diferido........................................................................................................................   1.241 2.068
 Gastos de Organização e Expansão ...........................................................................  11 4.135 4.135
 (Amortização Acumulada)...........................................................................................  11 (2.894) (2.067)
Total do Ativo ................................................................................................................   1.214.922 1.048.228

 Notas  
PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO explicativas 2011 2010
Circulante......................................................................................................................   912.057 854.913
 Recursos de Aceites e Emissão de Títulos ..........................................................   326.812 425.978
 Recursos de Aceites Cambiais ...................................................................................  12a 326.812 425.978
 Outras Obrigações ....................................................................................................   585.245 428.935
 Cobrança e Arrecadação de Tributos e Assemelhados ..............................................   564 336
 Sociais e Estatutárias .................................................................................................   2.268 1.577
 Fiscais e Previdenciárias ............................................................................................  13 83.330 64.421
 Diversas ......................................................................................................................  14 499.083 362.601
Patrimônio Líquido ......................................................................................................   302.865 193.315
 Capital Social ................................................................................................................   150.000 100.000
 De Domiciliados no País .............................................................................................  16a 150.000 100.000
 Reserva de Lucros .........................................................................................................  16b 151.923 93.386
 Ajuste ao valor de mercado - TVM e Diferido ..............................................................  5 942 (71)

Total do Passivo ...........................................................................................................   1.214.922 1.048.228

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras

 Notas 2º 
 explicativas Sem. 11 2011 2010
Receitas de Intermediação Financeira ............................................  216.109 408.102 308.821
 Operações de Crédito ............................................................................ 17 204.787 383.544 291.709
 Resultado de Operações com Títulos e Valores Mobiliários ................  11.312 24.551 17.112
 Resultado de Operações de Câmbio......................................................  10 7 -
Despesas de Intermediação Financeira ..........................................  (88.444) (127.455) (119.612)
 Operações de Captação no Mercado .................................................... 18 (15.960) (35.239) (29.894)
 Resultado de Operações e Câmbio........................................................  - - (29)
 Provisao para Créditos de Liquidação Duvidosa ................................... 6f (72.484) (92.216) (89.689)
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira ...............................  127.665 280.647 189.209
Outras Receitas/Despesas Operacionais ........................................  (51.869) (100.863) (48.211)
 Receitas de Prestação de Serviços........................................................ 19 41.711 79.304 76.197
 Rendas de Tarifas Bancárias ................................................................. 20 4.229 6.911 7.155
 Despesas de Pessoal ............................................................................. 22 (6.399) (11.519) (8.415)
 Outras Despesas Administrativas ......................................................... 24 (68.719) (131.305) (94.595)
 Despesas Tributárias ............................................................................. 23 (17.857) (32.957) (24.382)
 Outras Receitas Operacionais ............................................................... 21 384 389 2.473
 Outras Despesas Operacionais.............................................................. 25 (5.218) (11.686) (6.644)
Resultado Operacional ........................................................................  75.796 179.784 140.998
Resultado não Operacional ................................................................  84 86 358
 Resultado não Operacional....................................................................  84 86 358
Resultado antes da Tributação sobre o Lucro e Participações ...  75.880 179.870 141.356
Imposto de Renda e Contribuição Social ........................................ 26 (29.584) (71.142) (55.805)
 Provisão para Imposto de Renda ...........................................................  (23.316) (48.986) (38.116)
 Provisão para Contribuição Social .........................................................  (14.847) (30.256) (23.067)
 Ativo Fiscal Diferido...............................................................................  8.579 8.100 5.378
Participações dos Empregados no Lucro ........................................  (72) (192) (1.853)
 Participações dos Empregados no Lucro ...............................................  (72) (192) (1.853)
Lucro Líquido .........................................................................................  46.224 108.536 83.698
Lucro por Ação - R$ ..............................................................................  0,92 2,17 1,67

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras

...continuação



 Notas 2º 
 explicativas Sem. 11 2011 2010
Fluxo das Atividades Operacionais
Lucro Líquido do Período ........................................................................   46.224 108.536 83.698
Ajustes de Itens que não Afetam o Caixa
 Ativo Fiscal Diferido...................................................................................   (8.579) (8.100) (5.378)
 Depreciação e Amortização .......................................................................  24 459 901 885
 Ganho na Alienação do Imobilizado ..........................................................   (83) (83) (12)
 Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa .......................................  6f 72.484 92.216 89.689
 Provisão para Riscos ..................................................................................  15 562 3.107 65
 Provisão para Participação Sobre o Lucro .................................................   (90) 690 -
 Resultados de Exercícios Futuros - Receita Diferida.................................   - - (325)
Lucro Ajustado ..........................................................................................   110.977 197.267 168.622
Variações em Ativos e Passivos ............................................................   (29.440) (225.214) (69.618)
Aumento/(Redução) dos Subgrupos dos Ativos
 Circulantes e Realizável a Longo Prazo
 Títulos e Valores Mobiliários .....................................................................   (9.503) 34.365 (143.400)
 Operações de Crédito ................................................................................   (127.671) (181.200) (163.412)
 Outros Créditos ..........................................................................................   (203.720) (131.098) (57.561)
 Outros Valores e Bens ...............................................................................   - - 3
Aumento/(Redução) dos Subgrupos dos Passivos
 Circulantes e Exigível a Longo Prazo
 Depósitos Interfi nanceiros .........................................................................   - - (100.856)
 Operações Compromissadas .....................................................................   (17.200) - -
 Recursos de Aceites Cambiais ..................................................................   94.006 (99.167) 363.420
 Outras Obrigações .....................................................................................   234.648 151.886 32.187
Caixa Líquido Originado nas Atividades Operacionais ....................   81.537 (27.947) 99.004
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
 Aquisição de Imobilizado de Uso...............................................................   (141) (141) (118)
 Alienação de Imobilizado de Uso ..............................................................   - - 37
Caixa Líquido Aplicado nas Atividades de Investimento .................   (141) (141) (81)
Aumento/(Redução) Líquida do Caixa e Equivalentes de Caixa .....   81.396 (28.088) 98.922
Caixa e Equivalentes de Caixa no Início do Exercício .....................   829 110.313 11.391
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercício .........................   82.225 82.225 110.313

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras

DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 
2010 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS RELATIVAS AOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de Reais - R$)

     Ajuste ao
 Notas Capital Reservas de Lucros valor de mercado - Lucros
 Explicativas Social Legal Outras TVM e derivativos Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 ..........................................................................   50.000 2.985 56.702 (59) - 109.628
Aumento de Capital .........................................................................................................  16a 50.000 - (50.000) - - -
Ajustes de Avaliação Patrimonial - TVM .........................................................................   - - - (12) - (12)
Lucro Líquido do Semestre...............................................................................................   - - - - 83.698 83.698
Destinações:
 Reserva Legal.................................................................................................................  16b - 4.185 - - (4.185) -
 Dividendos .....................................................................................................................  16b - - 3.976 - (3.976) -
 Outras Reservas de Lucros ............................................................................................  16b - - 75.538 - (75.538) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 ..........................................................................   100.000 7.170 86.216 (71) - 193.315
Aumento de Capital .........................................................................................................  16a 50.000 - (50.000) - - -
Ajustes de Avaliação Patrimonial - TVM .........................................................................   - - - 1.013 - 1.013
Lucro Líquido do Exercício................................................................................................   - - - - 108.536 108.536
Destinações:
 Reserva legal .................................................................................................................  16b - 5.427 - - (5.427) -
 Dividendos .....................................................................................................................  16b - - 5.155 - (5.155) -
 Outras Reservas de Lucros ............................................................................................  16b - - 97.955 - (97.955) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 ..........................................................................   150.000 12.597 139.326 942 - 302.865
Saldos em 30 de Junho de 2011 .................................................................................   150.000 10.286 39.176 (380) 56.235 255.317
Aumento de Capital .........................................................................................................  16a - - - - - -
Ajustes de Avaliação Patrimonial - TVM .........................................................................   - - - 1.322 - 1.322
Lucro Líquido do Semestre...............................................................................................   - - - - 46.224 46.224
Destinações:
 Reserva Legal.................................................................................................................  16b - 2.311 - - (2.311) -
 Dividendos .....................................................................................................................  16b - - 2.195 - (2.195) -
 Outras Reservas de Lucros ............................................................................................  16b - - 97.955 - (97.955) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 ..........................................................................   150.000 12.597 139.326 942 - 302.865

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras

1. Contexto Operacional: A Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway”) foi constituída em 31 de janeiro 
de 2008, tornando-se operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional está voltada ao fi nanciamento 
aos consumidores de produtos e serviços de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos fi nanceiros mais 
adequados para o suporte às suas operações.
2. Apresentação e elaboração das Demonstrações Financeiras: As demonstrações fi nanceiras foram elaboradas em 
conformidade com a regulamentação do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contábil das Instituições 
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, que incluem práticas e estimativas contábeis adotadas pela administração. As 
demonstrações fi nanceiras incluem estimativas e premissas revisadas periodicamente pela Midway, como a mensuração de 
provisões para perdas com operações de crédito, valorização de determinados instrumentos fi nanceiros, provisão para 
contingências, avaliação do valor recuperável, vida útil de determinados ativos e constituição de imposto de renda diferido 
ativo. Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a imprecisões inerentes ao processo 
de sua determinação. Em aderência ao processo de convergência com as normas internacionais de contabilidade, o Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de convergência contábil 
internacional, porém a maioria não foi homologado pelo BACEN.  Desta forma, a Midway, na elaboração das demonstrações 
fi nanceiras, adotou os seguintes pronunciamentos já homologados pelo BACEN: CPC 01 - Redução ao valor recuperável de 
ativos - homologado pela Resolução CMN nº 3.566/08. CPC 03 - Demonstrações do fl uxo de caixa - homologado pela Resolução 
CMN nº 3.604/08. CPC 05 - Divulgação de partes relacionadas - homologado pela Resolução CMN nº 3.750/09. CPC 10 - 
Pagamento baseado em ações - homologado pela Resolução CMN nº 3.989/11. CPC 24 - Evento subseqüente - homologado pela 
Resolução CMN nº 3.973/11. CPC 25 - Provisões, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolução 
CMN nº 3.823/09. CPC 23 - Politicas contábeis, mudança de estimativa e retifi cação de erro - homologado pela Resolução CMN 
nº 4.007/11 - entrará em vigor a partir de 01 de janeiro de 2012. Atualmente, não é possível estimar quando o BACEN irá aprovar 
os demais pronunciamentos contábeis emitidos pelo CPC e se a utilização dos mesmos será de maneira prospectiva ou 
retrospectiva. 3. Principais Práticas Contábeis: a. Apuração do Resultado: As receitas e as despesas das operações 
estão registradas de acordo com o regime de competência. O registro das operações com taxas prefi xadas se dá pelo valor de 
resgate e as receitas e despesas correspondentes ao exercício futuro estão apresentadas em contas redutoras dos respectivos 
ativos e passivos. Já o registro das receitas e despesas de natureza fi nanceira, se dá pelo critério “pro rata” dia, calculado com 
base no método exponencial. b. Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os depósitos bancários disponíveis e 
aplicações interfi nanceiras com conversibilidade imediata ou com o prazo original igual ou inferior a noventa dias, conforme a 
Resolução CMN nº 3.604 de 29 de agosto de 2008. c. Títulos e Valores Mobiliários: Os Títulos e Valores Mobiliários foram 
registrados pelo valor efetivamente pago e classifi cados como “Títulos Disponíveis para Venda”. Foram ajustados a valor de 
mercado em contrapartida à conta destacada no Patrimônio Líquido, líquido dos efeitos tributários. Os rendimentos auferidos 
com as operações foram registrados pelo critério “pro rata” dia, com base na variação do indexador e na taxa dos juros 
pactuados, sendo reconhecidos diretamente no resultado do período. d. Operações de Crédito e Provisão para Créditos de 
Liquidação Duvidosa: As operações estão registradas de acordo com as modalidades de crédito previstas pelo Banco Central 
do Brasil. As operações vencidas após 60 dias têm seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo que 
a transferência destas contra o resultado ocorrerá somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto à 
avaliação de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes às normas estabelecidas pelo BACEN, 
conforme disposições da Resolução 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operações são classifi cadas por nível 
de risco, inicialmente na faixa referente ao nível de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa 
“H”, em função, especialmente, da decorrência de tempo de atraso dos clientes. As operações renegociadas são mantidas, no 
mínimo, no mesmo nível em que já estavam classifi cadas anteriormente. As renegociações de operações de crédito que já 
haviam sido baixadas contra a provisão, e que estavam em contas de compensação, são classifi cadas como nível “H” e os 
eventuais ganhos provenientes da renegociação somente são reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. 
e. Outros Ativos - Circulante e Realizável a Longo Prazo: São demonstrados pelo custo de aquisição, acrescido dos 
rendimentos e variações monetárias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicável, por provisão considerando 
os valores de mercado ou de realização. f. Ativo Permanente: O Imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisição, deduzido 
da respectiva conta de depreciação acumulada. A depreciação é calculada pelo método linear, com base em taxas anuais 
determinadas. g. Avaliação ao Valor de Recuperação de Ativos Não Financeiros: Os ativos não fi nanceiros estão 
sujeitos a avaliação ao valor recuperável em exercícios anuais ou em maior frequência se as condições ou circunstâncias 
indicarem a possibilidade de perda de seus valores. A Midway não identifi cou nenhum ativo com efeito a perda de seu valor 
recuperável. h. Outros Passivos - Circulante e Exigível a Longo Prazo: São demonstrados por valores conhecidos ou 
calculáveis, incluindo, quando aplicável, os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variações monetárias incorridas. 
i. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigações Legais, Fiscais e Previdenciárias: O reconhecimento, a mensuração e 
a divulgação dos ativos e passivos contingentes, e obrigações legais são efetuados de acordo com a Resolução CMN nº 3.823, 
de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC nº 25 e pela Carta-Circular nº 3.429, de 11 de fevereiro 
de 2010, da seguinte forma: • Ativos Contingentes - não são reconhecidos nas demonstrações fi nanceiras, exceto quando da 
existência de evidências que propiciem a garantia de sua realização, sobre as quais não cabem mais recursos. • Contingências 
Passivas - os passivos contingentes classifi cados como perdas possíveis pelos assessores jurídicos são apenas divulgados em 
notas explicativas, enquanto aqueles classifi cados como perda remota não requerem provisão e divulgação. • Obrigações legais 
- fi scais e previdenciárias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estão sendo contestadas a legalidade e a 
constitucionalidade de alguns tributos e contribuições. Os montantes discutidos são integralmente registrados nas 
demonstrações fi nanceiras e atualizados de acordo com a legislação fi scal. j. Imposto de Renda e Contribuição Social: O 
imposto de renda foi apurado com base na alíquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, sobre os lucros tributáveis, 
excedentes a R$ 240 no exercício. A contribuição social foi apurada com base na alíquota de 15%. Os créditos tributários de 
imposto de renda e contribuição social são constituídos sobre diferenças temporariamente indedutíveis, às alíquotas vigentes 
na data do balanço. A realização desses créditos tributários ocorrerá quando da realização das provisões constituídas.
4. Caixa e Equivalentes de Caixa 2011 2010
Disponibilidades...................................................................................................................................  1.109 293
Aplicações Interfi nanceiras de Liquidez ..............................................................................................  81.116 110.020
Total .....................................................................................................................................................  82.225 110.313
5. Títulos e Valores Mobiliários: Em 31 de dezembro, a carteira de Títulos e Valores Mobiliários estava composta por títulos 
públicos classifi cados como disponível para venda, distribuídos da seguinte forma:
 2011
 Valor de mercado
 De 3 a 12 meses Total Valor atualizado Ajuste a mercado
Letras do Tesouro Nacional - LTN ........................  161.942 161.942 160.372 1.570
Total .....................................................................  161.942 161.942 160.372 1.570
   2010
 Valor de mercado  
 De 1 a 3 anos De 3 a 5 anos Total Valor atualizado Ajuste a mercado
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ......  22.489 29.236 51.725 51.746 (21)
Letras do Tesouro Nacional - LTN .........  142.894 - 142.894 142.991 (97)
Total ......................................................  165.383 29.236 194.619 194.737 (118)
Os Títulos Públicos são escriturais e estão registrados no Sistema Especial de Liquidação e Custódia (SELIC). O valor de mercado 
foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA - Associação Brasileira das Entidades dos Mercados 
Financeiro e de Capitais.
6. Operações de Crédito e Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa: As operações de crédito apresentavam em 
31 de dezembro, a seguinte composição: a. Composição das operações por modalidade
Operações de Crédito 2011 2010
 Cartões de Crédito .............................................................................................................................  528.148 437.896
 Crédito Pessoal ..................................................................................................................................  71.273 41.242
Sub-Total de Operações de Crédito ..............................................................................................  599.421 479.138
Outros Créditos
 Cartões de Crédito - Ainda não faturados, ou faturados e não vencidos (nota 7) ............................  444.683 328.822
Sub-Total de Outros Créditos .........................................................................................................  444.683 328.822
Total .....................................................................................................................................................  1.044.104 807.960
b. Composição das operações por faixas de vencimento
       
 2011 % sobre o total 2010 % sobre o total
Parcelas vencidas
A partir de 15 dias..............................................................  167.870 16,08 124.956 15,47
Parcelas a vencer
Até 90 dias (*) ....................................................................  587.937 56,31 438.201 54,23
De 91 a 360 dias ................................................................  286.484 27,44 244.472 30,26
De 1 a 3 anos .....................................................................  1.813 0,17 331 0,04
Total ...................................................................................  1.044.104 100,00 807.960 100,00
(*) Inclui parcelas vencidas até 14 dias.
c. Concentração das operações 2011 2010
Dez maiores devedores ........................................................................................................................  296 208
Cinquenta seguintes maiores devedores.............................................................................................  638 535
Cem seguintes maiores devedores ......................................................................................................  821 462
Demais clientes....................................................................................................................................  1.042.349 806.755
Total .....................................................................................................................................................  1.044.104 807.960
d. Composição das operações por setor de atividade econômica
 2011 2010
Pessoas Físicas no País ..................................................................................................................  1.044.104 807.960
Total .....................................................................................................................................................  1.044.104 807.960
e. Composição das operações nos correspondentes níveis de risco.
Carteira de Crédito
  2011 
Nível % de Créditos Créditos Total das Provisão
de risco Provisão a vencer vencidos operações Constituída
A ...........................................................  0,50% 799.605 - 799.605 3.998
B ...........................................................  1,00% 20.753 10.535 31.288 313
C ...........................................................  3,00% 14.215 12.810 27.025 811
D ...........................................................  10,00% 10.393 13.127 23.520 2.352
E............................................................  30,00% 7.824 15.023 22.847 6.854
F ............................................................  50,00% 5.086 14.505 19.591 9.796
G ...........................................................  70,00% 2.965 11.462 14.427 10.099
H ...........................................................  100,00% 15.393 90.408 105.801 105.801
Provisão adicional ................................      35.409
Total .....................................................   876.234 167.870 1.044.104 175.433
Percentual de Provisão sobre a Carteira de Crédito     16,80%
  2010 
Nível % de Créditos Créditos Total das Provisão
de risco Provisão a vencer vencidos operações Constituída
A ...........................................................  0,50% 610.513 - 610.513 3.053
B ...........................................................  1,00% 17.467 7.414 24.881 249
C ...........................................................  3,00% 13.367 8.823 22.190 666
D ...........................................................  10,00% 8.388 8.843 17.231 1.723
E............................................................  30,00% 9.034 9.644 18.678 5.603
F ............................................................  50,00% 4.095 8.742 12.837 6.419
G ...........................................................  70,00% 3.004 8.190 11.194 7.836
H ...........................................................  100,00% 17.136 73.300 90.436 90.436
Provisão adicional ................................      26.121
Total .....................................................   683.004 124.956 807.960 142.106
Percentual de Provisão sobre a Carteira de Crédito 17,59%

• Provisão adicional de crédito: Conforme facultado pela Resolução CMN nº 2.682/99, a Administração procedeu o agravamento 
da provisão para créditos de liquidação duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, 
resultando em um acréscimo no montante de R$ 35.409 (R$ 26.121 em 2010), em relação aos percentuais mínimos requeridos 
pelo Banco Central, para fazer face a eventuais perdas na realização dos créditos.
f. Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa 2011
Saldo no início do ano......................................................................................................................  142.106
Provisão constituída (revertida) no ano ...........................................................................................  92.216
Baixa para prejuízo no ano...............................................................................................................  (58.889)
Saldo no Fim do Ano ....................................................................................................................  175.433
  2010
 Operações de Crédito Sobre Créditos Cedidos Total
Saldo no início do ano................................  146.312 6.655 152.967
Provisão constituída (revertida) no ano .....  96.344 (6.655) 89.689
Baixa para prejuízo no ano.........................  (100.550) - (100.550)
Saldo no Fim do Ano ..............................  142.106 - 142.106
Ao fi nal dos exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 a Midway não mantinha responsabilidades por coobrigações 
referentes a créditos cedidos. g. Operações de Cessão de Créditos: A Midway não realizou operações de cessão de crédito 
com coobrigação no exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2011, sendo que a última operação efetuada fi nalizou-se em 21 de 
maio de 2010, portanto ao fi nal de 2010 não apresentava nenhum saldo em aberto da referida operação. h. Renegociações: 
As operações renegociadas totalizaram o montante de R$ 68.024 em 2011 (R$ 78.603 em 2010).
7. Outros Créditos - Diversos
 2011 2010
Títulos e Créditos a Receber (Nota explicativa nº 6.a) (a) ...................................................................  444.683 328.822
Crédito Tributário (Nota Explicativa nº 8) .............................................................................................  42.973 34.920
Impostos e Contribuições a Compensar ..............................................................................................  32.964 23.117
Valores a Receber de Sociedades Ligadas (b) .....................................................................................  22.722 13.058
Comissões de Seguros e Serviços .......................................................................................................  - 2.732
Títulos de Capitalização .......................................................................................................................  720 1.034
Adiantamentos e antecipações salariais.............................................................................................  210 54
Outros ...................................................................................................................................................  644 -
Total .....................................................................................................................................................  544.916 403.737
(a) Referem-se a operações de compras sem juros com cartões de crédito ainda não faturados ou faturados e não vencidos. (b) 
Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo, a serem repassados à Midway até janeiro de 2012.
8. Crédito Tributário
a. Origem dos créditos tributários de imposto de renda e contribuição social diferidos
  2011
 31.12.2010 Constituição Realização 31.12.2011
Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa........................ 34.182 36.886 (30.263) 40.805
Provisão para participação nos lucros ....................................... 666 936 (693) 909
Provisão para contingências cíveis ............................................ 25 1.596 (362) 1.259
Ajuste a Valor de Mercado - títulos e valores mobiliários ........ 47 206 (253) -
Total de Crédito Tributário .................................................... 34.920 39.624 (31.571) 42.973
  2010
 31.12.2009 Constituição Realização 31.12.2010
Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa........................ 29.436 51.638 (46.892) 34.182
Provisão para participação nos lucros ....................................... 58 666 (58) 666
Provisão para contingências cíveis ............................................ - 25 - 25
Ajuste a Valor de Mercado - títulos e valores mobiliários ........ - 60 (13) 47
Total de Crédito Tributário .................................................... 29.494 52.389 (46.963) 34.920
b. Estimativa de Realização: A Administração, fundamentada em critérios internos estima a realização de 100% dos créditos 
tributários no prazo máximo de um ano. O valor presente dos créditos tributários, calculado com base na taxa projetada do CDI 
referente a 31 de dezembro de 2011 (0,90% a.m.) é de R$ 38.592 (R$ 31.286 em 31 de dezembro de 2010). 9. Investimentos: 
A Midway, com base na Lei 8.685 de 1.993, optou por destinar parte do imposto de renda apurado em 2008, para a aquisição 
de cotas representativas de direitos de comercialização de obras audiovisuais cinematográfi cas brasileiras de produção 
independente, no montante de R$ 213 (R$ 213 em 2010).
10. Imobilizado de Uso: Em 31 de dezembro, o imobilizado de uso era composto como segue:
  2011   2010
 Custo Depreciação Líquido Custo Depreciação Líquido
Veículos .................................................... 361 (56) 305 221 (79) 142
Móveis e Utensílios ................................. 127 (39) 88 126 (25) 101
Sistema de comunicação ......................... 3 - 3 3 - 3
Total ......................................................... 491 (95) 396 350 (104) 246
11. Diferido: Em 31 de dezembro, o diferido era composto como segue:
  2011   2010
 Custo Amortização Líquido Custo Amortização Líquido
Gastos com a Constituição da Midway ... 3.574 (2.502) 1.072 3.574 (1.787) 1.787
Gastos com Imóveis de Terceiros ............ 561 (392) 169 561 (280) 281
Total ......................................................... 4.135 (2.894) 1.241 4.135 (2.067) 2.068
12. Depósitos e Recursos de Aceites Cambiais:
a. Composição da carteira por modalidade e contraparte
Recursos de Aceites Cambiais 2011 2010
Ligadas .................................................................................................................................................  323.859 425.978
Não ligadas ..........................................................................................................................................  2.953 -
Total .....................................................................................................................................................  326.812 425.978
São títulos pós-fi xados, vinculados às variações diárias do CDI - CETIP com remuneração básica a 102% da variação do CDI, e 
pré-fi xados com taxas de 11,32% a 12,64% a.a. Os títulos contam com liquidez diária, com vencimentos até dezembro de 2014. 
b. Composição da carteira por faixas de vencimento
 2011 2010
Até 1 ano ..............................................................................................................................................  151.187 7.868
De 1 a 3 anos .......................................................................................................................................  175.625 414.133
De 3 a 5 anos .......................................................................................................................................  - 3.977
Total .....................................................................................................................................................  326.812 425.978
13. Outras Obrigações Fiscais e Previdenciárias
 2011 2010
Provisão de Impostos e Contribuições sobre o Lucro ..........................................................................  79.242 61.183
Outros Impostos e Contribuições a Recolher.......................................................................................  3.460 3.238
Passivo Diferido - LTN ..........................................................................................................................  628 -
Total .....................................................................................................................................................  83.330 64.421
14. Outras Obrigações - Diversas
 2011 2010
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (a) ...........................................................................................  406.128 341.273
Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard (b) ............................................................................  80.054 2.689
Valores a Pagar Fornecedores Diversos (d) .........................................................................................  4.814 -
Provisão para Perdas em Processos Cíveis..........................................................................................  3.149 42
Valores a Pagar a Seguradoras (c) .......................................................................................................  2.791 5.627
Programas de Incentivo Bandeira (e) ...................................................................................................  681 -
Provisões com Folha de Pagamento ....................................................................................................  612 429
Crédito pendente..................................................................................................................................  - 1.770
Outras ...................................................................................................................................................  854 10.771
Total .....................................................................................................................................................  499.083 362.601
(a) Valores a pagar a Lojas Riachuelo, referentes a vendas com cartões de crédito. (b) Valores a pagar a adquirentes, referentes 
a vendas sem juros com cartão bandeira. (c) Valores a pagar a seguradoras, referentes a prêmios de seguros recebidos de 
clientes. (d) Valores a pagar a fornecedores, referente emissão de extrato e postagem de cartão. (e) Valores para campanhas de 
divulgação dos cartões bandeirados.
15. Provisão para Riscos: Em 31 de dezembro de 2011, a Midway possui processos cíveis em andamento, que envolvem 
responsabilidades contingentes. A administração, com base na opinião de seus assessores jurídicos, constitui provisão em 
montante considerado sufi ciente para cobrir os processos considerados com risco de perda “provável”. Os processos 
considerados com risco de perda “possível” no montante de R$ 155 (R$ 79 em 2010), não foram provisionados. Em 22 de junho 
de 2011, a Midway fi rmou contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais com a Lojas 
Riachuelo, passando assim a constituir provisão, em 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 3.931. Os processos 
classifi cados com risco possível, em sua maioria, referem-se à pedido de indenização de transações relacionadas ao cartão e 
produtos fi nanceiros.
 31.12.10 Adições Reversões Utilizações 31.12.11
Cíveis ........................................................ 42 3.998 (848) (43) 3.149
Total .........................................................  42 3.998 (848) (43) 3.149
 31.12.09 Adições Reversões Utilizações 31.12.10
Cíveis ........................................................ - 67 (2) (23) 42
Total ......................................................... - 67 (2) (23) 42
16. Patrimônio Líquido: a. Capital Social: O Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 150.000.000,00, é 
representado por 50.000.000 de ações ordinárias, todas nominativas e sem valor nominal. Em 11 de abril de 2011, foi aprovado 
em Assembléia Geral Ordinária e Extraordinária o aumento do capital no valor de R$ 50.000.000, através da utilização das 
reservas de lucros. O aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 23 de maio de 2011. Em 19 de abril de 2010, foi 
aprovado em Assembléia Geral Ordinária e Extraordinária o aumento do capital no valor de R$ 50.000.000, através da utilização 
das reservas de lucros. O aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 14 de maio de 2010. b. Reservas de lucros: 
Reserva Legal: Constituída obrigatoriamente à base de 5% do lucro líquido do período, até atingir 20% do capital social 
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. A reserva legal somente poderá ser utilizada para 
aumento de capital ou para compensar prejuízos e é constituída semestralmente. Reservas Estatutárias: Reserva para 
pagamento de dividendos obrigatórios não distribuídos, constituída à base de 5% sobre o lucro líquido do período, abatido o 
total da reserva legal, conforme determinado no estatuto social. Esta reserva somente poderá ser consumida na compensação 
de prejuízos futuros ou no pagamento dos dividendos obrigatórios em momento que a administração julgar mais apropriado e é 
constituída semestralmente. Outras Reservas Especiais de Lucros: O saldo remanescente de lucros acumulados ao fi nal de 
cada exercício, após a constituição de todas as reservas obrigatórias, deverá ser integralmente destinado. Tal reserva poderá 
ser consumida na compensação de prejuízos futuros ou no aumento de capital da entidade.
17. Receitas com Operações de Crédito 2011 2010
Operações de cartão de crédito ...........................................................................................................  323.383 254.031
Operações de empréstimo pessoal......................................................................................................  60.161 37.678
Total .....................................................................................................................................................  383.544 291.709
18. Despesas com Operações de Captação no Mercado
 2011 2010
Aceites cambiais ..................................................................................................................................  34.731 25.958
Depósitos interfi nanceiros ...................................................................................................................  508 3.936
Total .....................................................................................................................................................  35.239 29.894
19. Receitas de Prestação de Serviços
 2011 2010
Comissões sobre operações de seguros..............................................................................................  49.694 46.078
Comissões sobre operações de cartão de crédito ...............................................................................  29.610 30.119
Total .....................................................................................................................................................  79.304 76.197

20. Receitas de Tarifas Bancárias
 2011 2010
Tarifas de cadastramento e cobrança ..................................................................................................  6.911 7.155
Total .....................................................................................................................................................  6.911 7.155
21. Outras Receitas Operacionais
 2011 2010
Recuperação de créditos baixados como prejuízo...............................................................................  - 2.400
Desconto sobre liquidação antecipada de obrigações ........................................................................  389 73
Total .....................................................................................................................................................  389 2.473
22. Despesas de Pessoal
 2011 2010
Proventos..............................................................................................................................................  4.555 3.421
Provisão para participação nos lucros .................................................................................................  2.268 -
Honorários da administração ...............................................................................................................  1.861 2.734
Encargos sociais...................................................................................................................................  2.032 1.691
Benefícios.............................................................................................................................................  750 536
Treinamento .........................................................................................................................................  53 33
Total .....................................................................................................................................................  11.519 8.415
23. Despesas Tributárias
 2011 2010
COFINS .................................................................................................................................................  24.414 17.344
ISS ........................................................................................................................................................  4.373 4.166
PIS ........................................................................................................................................................  3.967 2.818
IOF ........................................................................................................................................................  72 30
Outras ...................................................................................................................................................  131 24
Total .....................................................................................................................................................  32.957 24.382
24. Outras Despesas Administrativas
 2011 2010
Serviços de Terceiros (1) ......................................................................................................................  47.305 40.213
Serviços do Sistema Financeiro ...........................................................................................................  33.730 30.929
Convênio de Rateio de Despesas Administrativas - Riachuelo...........................................................  30.987 12.957
Serviços de Correspondentes Bancários (2) ........................................................................................  4.639 3.759
Material................................................................................................................................................  3.676 356
Comunicação ........................................................................................................................................  3.323 -
Propaganda e Marketing......................................................................................................................  2.315 765
Contribuições a Entidades Filantrópicas..............................................................................................  1.706 620
Processamento de Dados.....................................................................................................................  1.433 2.302
Aluguéis ...............................................................................................................................................  840 840
Amortização .........................................................................................................................................  827 827
Serviços Técnicos Especializados ........................................................................................................  265 515
Viagens .................................................................................................................................................  80 113
Depreciação .........................................................................................................................................  74 58
Outras ...................................................................................................................................................  105 341
Total .....................................................................................................................................................  131.305 94.595
(1) Referem-se, basicamente, a serviços de impressão, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.
(2) Referem-se, basicamente, a despesas com serviços de cadastro, cobrança e recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo 

S.A.
25. Outras Despesas Operacionais
 2011 2010
Títulos de Capitalização (1) ..................................................................................................................  4.948 4.500
Provisão para Processos Cíveis............................................................................................................  3.107 65
Perdas Operacionais ............................................................................................................................  1.179 588
Tarifas Bandeiras .................................................................................................................................  1.015 -
Pagamentos de Processos Cíveis.........................................................................................................  583 -
Outras ...................................................................................................................................................  858 1.491
Total .....................................................................................................................................................  11.690 6.644
(1) Referem-se a despesas com aquisição de títulos de capitalização para sorteio entre os clientes.
26. Imposto de Renda e Contribuição Social
 2011 2010
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuição Social e das participações estatutárias no lucro .  179.678 139.503
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL de acordo com alíquota vigente ..........................................  71.871 55.802
Efeito líquido do IRPJ e CSLL sobre as adições e exclusões permanentes ........................................  (729) 3
Despesa com IRPJ e CSLL....................................................................................................................  71.142 55.805
27. Partes Relacionadas: A Midway mantém as seguintes operações com sua controladora, Lojas Riachuelo S.A.: 
• Operações com Cartão de Crédito: A Midway e sua controladora celebraram um convênio para exploração conjunta dos 
cartões de crédito que são utilizados pelos clientes da controladora a fi m de fi nanciar suas compras, no parcelado com e sem 
juros, e também para viabilizar a venda de produtos e serviços fi nanceiros. Nas operações de compras no cartão a Midway 
recebe uma comissão de 2% sobre o valor da operação. Em 30 de junho de 2011 foi celebrado o aditivo ao Convênio de despesas 
entre Lojas Riachuelo S.A. e Midway S.A., alterando de 2% para 1,5% o percentual da comissão sobre o valor das operações 
de compra através do cartão, surtindo efeito a partir de julho de 2011. • Correspondente bancário: Foi fi rmado um contrato 
entre a Midway e sua controladora para desempenho da função de correspondente bancário, cuja prestação de serviço se dá 
nas dependências da Controladora. Esses serviços são remunerados e os principais são: recebimento de pagamentos, recepção 
e encaminhamento de pedidos de empréstimos e de fi nanciamentos, elaboração de cadastro e encaminhamento de vendas de 
produtos fi nanceiros. • Convênio de despesas: A Midway celebrou um contrato com a controladora para rateio de despesas 
comuns em que ambas se benefi ciam mutuamente, foi também fi rmado um contrato de sublocação do espaço da controladora 
para instalação e operação da Midway. No quadro abaixo estão demonstrados os saldos e resultados de operações realizadas 
com partes relacionadas:
a) Lojas Riachuelo S.A. 2011 2010
Ativos ..................................................................................................................................................  22.722 13.058
Outros Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas .............................................................  22.722 13.058
Passivos .............................................................................................................................................  630.978 689.827
Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais .......................................................................................  224.850 346.784
Outras Obrigações - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas ...............................................................  406.128 341.273
Crédito pendente..................................................................................................................................  - 1.770
Receitas..............................................................................................................................................  28.014 30.133
Prestação de Serviços - Comissões sobre Operações de Cartão de Crédito ......................................  27.874 30.067
Outras Receitas Operacionais - Desconto com Liquidação Antecipada de Obrigações .....................  140 66
Despesas ............................................................................................................................................  64.296 41.151
Operações de Captação no Mercado - Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais.........................  27.830 23.595
Administrativas - Aluguel ....................................................................................................................  840 840
Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas ......................................................................  30.987 12.957
Outras Despesas - Serviços de Correspondente Bancário ..................................................................  4.639 3.759
b) Guararapes Confecções S.A. 2011 2010
Passivos .............................................................................................................................................  67.717 74.732
Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais .......................................................................................  67.717 74.732
Despesas ............................................................................................................................................  4.668 1.966
Operações de Captação no Mercado - Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais.........................  4.668 1.966
c) Midway Shopping 2011 2010
Passivos .............................................................................................................................................  16.413 -
Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais .......................................................................................  16.413 -
Despesas ............................................................................................................................................  506 -
Operações de Captação no Mercado - Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais.........................  506 -
d) Condomínio do Shopping Midway Mall 2011 2010
Passivos .......................................................................................................................................... 2.618 -
Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais .................................................................................... 2.618 -
Despesas ......................................................................................................................................... 68 -
Operações de Captação no Mercado - Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais ....................... 68 -
e) Condomínio do Shopping Fundo de Promoções 2011 2010
Passivos .......................................................................................................................................... 1.370 -
Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais .................................................................................... 1.370 -
Despesas ......................................................................................................................................... 40 -
Operações de Captação no Mercado - Obrigações por Aceites de Títulos Cambiais ....................... 40 -
- A Midway possui obrigações por aceites de títulos cambiais com executivos e membros do conselho de administração do 
grupo, no montante de R$ 12.861 (R$ 4.462 em 2010), que geraram despesa de R$ 1.586 (R$ 396 em 2010). Remuneração da 
Administração: A remuneração da diretoria estatutária é estabelecida em Assembleia Geral. No semestre fi ndo em 31 de 
dezembro de 2011, o montante de honorários foi de R$ 1.860 (R$ 2.734 em 31 de dezembro 2010). Compra de carteira Lojas 
Riachuelo: Conforme descrito no Contexto Operacional, a Midway ao iniciar suas atividades passou a fi nanciar os clientes 
da sua controladora através de Cartão Private Label, e a carteira anterior ao início das atividades remanesceu com sua 
controladora, não agregando nenhuma nova operação de venda e/ou empréstimo pessoal, restando apenas as atividades de 
recebimento das parcelas daqueles créditos. Com o intuito de simplifi car os controles internos, manutenção das bases e dos 
fl uxos fi nanceiros, em 11 de junho 2010, a Midway adquiriu os direitos creditórios da Lojas Riachuelo, cuja carteira era 
representada em sua maioria por créditos vencidos. Por ser uma carteira com mais de 99,9% de créditos vencidos há mais de 
360 dias, no valor pago à Lojas Riachuelo, foi calculado um deságio na ordem de 99,5%. 28. Plano Previdenciário: Em 
dezembro de 2011, a Midway contratou a Brasilprev Seguros e Previdência S.A. para administrar o plano de previdência 
complementar denominado “Riachuelo PREV”, que tem por fi nalidade principal propiciar aos seus participantes, e aos seus 
benefi ciários, uma renda pecuniária de suplementação de aposentadoria e pensão, em conformidade com o estabelecido em 
contrato. O plano é de contribuição defi nida e é aberto para a participação todos os funcionários, mediante desconto em folha 
de pagamento. Por ser um plano de contribuição defi nida, possíveis riscos atuariais (riscos de que os benefícios sejam 
inferiores ao esperado) e os riscos de investimento (riscos de que os ativos investidos sejam insufi cientes para cobrir os 
benefícios esperados) são assumidos pelos empregados e não pela Midway, além de não possuir nenhum benefício pós-
aposentadoria. No exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2011, as contribuições efetuadas pela Midway e pelos participantes 
estão apresentadas a seguir:
Contribuição da Companhia ..................................................................................................  39
Contribuições dos funcionários .............................................................................................  34
Total ......................................................................................................................................  73

DIRETORIA

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores e Acionistas da
Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento - São Paulo - SP
Examinamos as demonstrações fi nanceiras da Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Instituição”), que com-
preendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fl uxos de caixa para o semestre e exercício fi ndos naquela data, assim como o resumo das principais 
práticas contábeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administração sobre as Demonstrações Financeiras - A Administração da Instituição é respon-
sável pela elaboração e adequada apresentação dessas demonstrações fi nanceiras de acordo com as práticas contábeis ado-
tadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ele 
determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações fi nanceiras livres de distorção relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas 

demonstrações fi nanceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigências éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e exe-
cutada com o objetivo de obter segurança razoável de que as demonstrações fi nanceiras estão livres de distorção relevante. 
Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção de evidência a respeito dos valores e das 
divulgações apresentados nas demonstrações fi nanceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante nas demonstrações fi nanceiras, independentemente se causada por 
fraude ou erro. Nessa avaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada 
apresentação das demonstrações fi nanceiras da instituição para planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados às  
circunstâncias, mas não para fi ns de expressar uma opinião sobre a efi cácia desses controles internos da instituição. Uma audi-
toria inclui, também, a avaliação da adequação das práticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis 
feitas pela Administração, bem como a avaliação da apresentação das demonstrações fi nanceiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidência de auditoria obtida é sufi ciente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Opinião - Em nossa opinião, as demonstrações fi nanceiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi nanceira da Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de 
dezembro de 2011, e o desempenho de suas operações e os seus fl uxos de caixa para o semestre e exercício fi ndos naquela 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

São Paulo, 10 de fevereiro de 2012
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC nº 2 SP 011609/O-8
Vanderlei Minoru Yamashita
Contador - CRC nº 1 SP 201506/O-5

Flávio Gurgel Rocha - Diretor Presidente Antônio Francisco Azevedo Loureiro Amorim - Diretor Comercial Ricardo Hidemi Matsuguma - Diretor Financeiro José Antônio Rodrigues - Diretor de Crédito e Risco Eduardo Seiji Yamaguchi - Contador - CRC 1SP 265.790/O-0
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