m I d a Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ 09.464.032/0001-12
f| nan Ce| ra Rua Leao Xlll, 500 - Jd. Sao Bento — Sae Paulo/SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGT\O
Em cumprimento as disposiges legais e estatutérias, apresentamos as Demonstragdes Financeiras da MIDWAY S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. Em 11 de abril de 2011, foi aprovado em Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinaria o aumento do capital no valor de R$ 50
milhdes, através da utilizagdo das reservas de lucros, sem emissao de novas acdes. O capital integralizado ao final do perfodo é de R$ 150 milhGes, conforme documentagao, homologado pelo Banco Central do Brasil em 23 de maio de 2011. Nos termos do artigo 8°, paragrafo 3°, da Resolucdo n° 3.040, de 28.11.2002, do Conselho Monetério Nacional, declaramos que nossas operagdes
encontram-se adequadas aos objetivos estratégicos no “Plano de Negécios” aprovado pelo Banco Central do Brasil. O objetivo estratégico da Midway esté orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expansdo da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferen-
ciados que agreguem valor ao seu portfélio, e também a prética de operagdes ativas, passivas e acessdrias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposices legais e regulamentares em vigor. Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituicdo e aos nossos clientes e parceiros pela
confianga depositada. Cordialmente, A Administracao
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E
(Em milhares de reais - R$) PARA 0 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
Notas Notas (Em milhares de reais - RS)

ATIVO explicativas 2011 2010 |PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativas 2011 2010 Notas z
Circul 1.211.757 850.874 |(Ci 912.057 854.913 plicati Sem. 11 2011 2010
Disponibilidades 4 1.109 293 | Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 326.812 425978 | Receitas de Intermediacao Fi i 216.109 _ 408.102 308.821
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 81.116 110.020 Recursos de Aceites Cambiais 12a 326.812 425978 | Operagdes de Crédito 17 204787 383.544 291.709

Aplicagdes no Mercado Aberto 4 81.116 110.020 | Outras Obrigacd 585.245 428.935 | Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios ............... 11.312 24.551 17.112
Titulos e Valores Mobiliarios e Instr Fi iros Derivativos.......... 161.942 - Cobranca e Arrecadacao de Tributos e Assemelhado 564 336 | Resultado de Operagdes de Camhm 10 7 -
nCarteir:i Prégriac i 5 lg;?gg 550 247- Eociavis ePEstqtdulér'\va,s‘ " Sgggg Blig Desy del di Fi ira (88.444)  (127.455) (119.612)

e Crédito A . iscais e Previdencirias . . =
Operagdes de Crédito 438130 350247 | Diversas 14 499083 362601 gpera@oes de Captagao no Mercado 18 WS90 (6239 (29854
Setor Privado 6a 597601 478807 |Patriménio Liquido 02865 193315 | Losultado de Operacoes e Cambio - : 29
qui _ 302.865 _ 193.315

(Proviso para Operagdes de Crédito de Liquidagao Duvidosal. ... 6f (150471  (128560) | Capital Social 150000 100,000 | Frovisao para Créditos de Liquidagao DUvidosa ..o of (72484) _(82.216) (89689
Outros Créditos 529460  390.314 | De Domiciliados no Paf 16a 150000 100.000 Bruto da | Fina 127665  280.647 189.209

Diversos 7 544910 403737 | Reseva de Lucros 16b 151923 93385 | Outras R /D Op (51.869) (100863) _(48211)

(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo DUvidosa) ................ccccovoorrcrco 6f (15.450) (13.423) | Ajuste ao valor de mercado - TVM e Diferido 5 942 (71) | Receitas de Prestagao de Servigo 19 4711 79.304 76.197
Ativo Realizavel a Longo Prazo. 1.315 194.827 Rendas de Tarifas Bancarias 20 4229 6.911 7.155
Titulos e Valores Mobiliarios e Instr Fi iros Derivativos......... - 194.619 Despesas de Pessoal 22 (6.399) (11.519) (8.415)

Carteira Prépria 5 - 194.619 Outras Despesas Administrativas 24 (68.719)  (131.305) (94.595)
0 des de Crédito 1.309 208 Despesas Tributérias 23 (17.857)  (32.957) (24.382)

OPBFEEDES de Crédito 1.309 208 QOutras Receitas Operacionais 21 384 389 2473

Setor Privado - e ba 1820 331 Outras Despesas Operacionai 5 (5:218)  (11.686) (6.644)

(mesaopa_ra Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa)................cccooveveeeeene. 6f (511) (123) Resultado Op N 7579  179.784 140.998
Outros Créditos 6 - Recnltada nino 0 P

Diversos 7 6 - a0 Bpera 8 8 358
Per 1.850 2527 Resultado ndo Operacional 84 86 358
I : 213 213 Resultado antes da Trib ao sobre o Lucro e Participacdes... 75.880  179.870 141.356

Outros investimento: 9 213 213 Imp de Renda e Contribuicéo Social 26 (29.584)  (711.142) (55.805)
Imobilizado de Uso. 396 246 Provisdo para Imposto de Renda (23.316)  (48.986) (38.116)

QOutras Imobilizagdes de Uso 10 491 350 Provisdo para Contribuicao Social (14.847) (30.256) (23.067)
(Depreciaces Acumuladas) 10 (95) (104) Ativo Fiscal Diferido 8.579 8.100 5.378
Diferido 1241 2.068 Participacdes dos Empregados no Lucro (72) (192) (1.853)
Gastos de Organizagdo e Expanséo " 4.135 4.135 Participacdes dos Empregados no Lucro .. (72) (192) (1.853)
(Amortizagao Acumulada). o (28%4) (2067 Lucro Liquido 46224  108.536 83.698
Total do Ativo 1214922 1048228 Total do Passi 1214922 1038228 | |ygro por Acdo - RS 092 217 167

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA 0 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Notas
Explicativas
Saldos em 31 de D bro de 2009
Aumento de Capital 16a
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - TVM
Lucro Liquido do Semestre
Destinagdes:
Reserva Legal 16b
Dividendos 16b
Outras Reservas de Lucros 16b
Saldos em 31 de D bro de 2010
Aumento de Capital 16a
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - TVM
Lucro Liquido do Exercicio
Destinagdes:
Reserva legal 16b
Dividendos 16b
Outras Reservas de Lucros 16b
Saldos em 31 de D bro de 2011
Saldos em 30 de Junho de 2011
Aumento de Capital 16a
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - TVM
Lucro Liquido do Semestre
Destinagdes:
Reserva Legal 16b
Dividendos 16b
QOutras Reservas de Lucros 16b

Saldos em 31 de D bro de 2011

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA[}GES FINANCEIRAS RELATIVAS A0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA 0 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de Reais - R$)

DEMDNSTRAGﬁES DOS FLUX0S DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE
2010 E PARA 0 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

1. Contexto Operacional: A Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway") foi constituida em 31 de janeiro
de 2008, tornando-se operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esta voltada ao financiamento
aos consumidores de produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos financeiros mais
adequados para o suporte as suas operagoes.
2. Apr e elaboracao das D des Fi As demonstracdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com a regulamentac&o do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das InstituicGes
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, que incluem praticas e estimativas contabeis adotadas pela administracdo. As
demonstracdes financeiras incluem estimativas e premissas revisadas periodicamente pela Midway, como a mensuracdo de
provisdes para perdas com operagdes de crédito, valorizagdo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para
contingéncias, avaliagdo do valor recuperavel, vida (til de determinados ativos e constituicdo de imposto de renda diferido
ativo. Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a imprecisGes inerentes ao processo
de sua determinacdo. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil
internacional, porém a maioria nao foi homologado pelo BACEN. Desta forma, a Midway, na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN: CPC 01 - Redugdo ao valor recuperével de
ativos - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.566/08. CPC 03 - Demonstragdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugao
CMN n° 3.604/08. CPC 05 - Divulgacdo de partes relacionadas - homologado pela Resolugdo CMN n® 3.750/09. CPC 10 -
Pagamento baseado em acGes - homologado pela Resolucdo CMN n°3.989/11. CPC 24 - Evento subseqiiente - homologado pela
Resolugdo CMN n° 3.973/11. CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugao
CMN n° 3.823/09. CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagao de erro - homologado pela Resolugdo CMN
n°4.007/11 - entraré em vigor a partir de 01 de janeiro de 2012. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar
os demais pronunmamemos contabeis emmdos pelo CPC e se a utilizacdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou
retrospectiva. 3. Principais Praticas Contab a. Apl do Resultado: As receitas e as despesas das operagdes
estdo registradas de acordo com o regime de competéncia. O registro das operacdes com taxas prefixadas se da pelo valor de
resgate e as receitas e despesas correspondentes ao exercicio futuro estao apresentadas em contas redutoras dos respectivos
ativos e passivos. Ja o registro das receitas e despesas de natureza financeira, se dé pelo critério “pro rata” dia, calculado com
base no método exponencial. b. Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os depdsitos bancdrios disponiveis e
aplicacdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com o prazo original igual ou inferior a noventa dias, conforme a
Resolucdo CMN n° 3.604 de 29 de agosto de 2008. c. Titulos e Valores Mobiliarios: Os Titulos e Valores Mobilidrios foram
registrados pelo valor efetivamente pago e classificados como “Titulos Disponiveis para Venda”. Foram ajustados a valor de
mercado em contrapartida a conta destacada no Patrimdnio Liquido, liquido dos efeitos tributarios. Os rendimentos auferidos
com as operaces foram registrados pelo critério “pro rata” dia, com base na variacdo do indexador e na taxa dos juros
pactuados, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo. d. Operacdes de Crédito e Provisao para Créditos de
Liquidacao Duvidosa: As operacdes estao registradas de acordo com as modalidades de crédito previstas pelo Banco Central
do Brasil. As operagdes vencidas ap6s 60 dias tém seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo que
a transferéncia destas contra o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto a
avaliagdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN,
conforme disposicdes da Resolugao 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operacdes sdo classificadas por nivel
de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A", podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa
“H", em funcdo, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes renegociadas sdo mantidas, no
minimo, no mesmo nivel em que j& estavam classificadas anteriormente. As renegociacdes de operagdes de crédito que ja
haviam sido baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensacéo, so classificadas como nivel “H” e os
eventuais ganhos provenientes da renegociacdo somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.
e. Outros Ativos - Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Sao demonstrados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos e variagdes monetarias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicavel, por provisdo considerando
os valores de mercado ou de realizagéo. . Ativo Permanente: O Imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido
da respectiva conta de depreciacdo acumulada. A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base em taxas anuais
determinadas. g. Avaliacao ao Valor de Recuperacao de Ativos Nao Financeiros: Os ativos ndo financeiros estdo
sujeitos a avaliagdo ao valor recuperavel em exercicios anuais ou em maior frequéncia se as condicGes ou circunstancias
indicarem a possibilidade de perda de seus valores. A Midway ndo identificou nenhum ativo com efeito a perda de seu valor
recuperdvel. h. Outros Passivos - Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Sdo demonstrados por valores conhecidos ou
calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variagdes monetdrias incorridas.
i. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracdo e
a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.823,
de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n° 25 e pela Carta-Circular n® 3.429, de 11 de fevereiro
de 2010, da seguinte forma: e Ativos Contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da

Ajuste ao
Capital Reservas de Lucros valor de mercado - Lucros Notas 2°

Social Legal Outras TVM e derivativos Acumulados Total plicati Sem. 11 20m 2010

50.000 2.985 56.702 (59) - 109.628  Fluxo das Atividades Operacionais

50.000 - (50.000) - - - Lucro Liquido do Periodo 46.224  108.536 83.698

- - (12) - (12)  Ajustes de Itens que ndo Afetam o Caixa
- 83.698 83.698  Ativo Fiscal Diferido. (8.579) (8.100) (5.378)
Depreciacao e Amortizagao 24 459 901 885
4185 - (4.185) Ganho na Alienagéo do Imobilizado (83) (83) (12)
- 3976 (3.976) Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa ..............cccocovvvivernirrrenen. 6f 72.484 92.216 89.689
- - 75.538 - (75.538) - Provisdo para Risco. 15 562 3.107 65
100.000 7170 86.216 (1) - 193.315  Provisdo para Participagdo Sobre o Lucro (90) 690 -
50.000 - (50.000) - - - Resultados de Exercicios Futuros - Receita Diferid - - (325)
- - 1.013 - 1.013  Lucro Ajust 110977  197.267 168.622
- 108.536 108.536 Vanagoes em Ativos e P (29.440) (225.214) (69.618)
Aumento/(Reducéo) dos Subgrupos dos Ativos
5427 - (5.427) Circulantes e Realizavel a Longo Prazo
- 5.155 (5.155) Titulos e Valores Mobiliério: (9.503) 34.365 (143.400)
- - 97.955 - (97.955) - Operagdes de Crédito (127.671)  (181.200) (163.412)
150.000 12.597 139.326 942 - 302.865  Outros Créditos (203.720)  (131.098) (57.561)
150.000 10.286 39.176 (380) 56.235 255317 Outros Valores e Bens - - 3
- - - - - - Aumento/(Reducao) dos Subgrupos dos Passivos
- - - 1.322 - 1.322 Circulantes e Exigivel a Longo Prazo
- - - - 46.224 46.224  Depositos Interfinanceiro: - (100.856)
Operagdes Compromissada (17.200) - -
- 2.311 - (2.311) Recursos de Aceites Cambiais 94.006 (99.167) 363.420
- - 2.195 (2.195) Outras Obrigacdes 234.648 151.886 32.187
- - 97.955 - (97.955) - Caixa Liquido Originado nas Atividades Oper 81.537 _ (27.947) 99.004
150.000 12.597 139.326 942 - 302.865 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisic&o de Imobilizado de Uso. (141) (141) (118)
Alienacao de Imobilizado de Uso - - 37
Calxa Liquido Aplicado nas Atividades de I (141) (141) (81)
/(Reducao) Liquida do Caixa e Equivalentes de Caix: 81.396 (28.088) 98.922
* Proviso adicional de crédito: Conforme facultado pela Resolugao CMN n°2.682/99, a Administracéo procedeu 0 agravamento  Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercici 829 110313 11.391
da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercici 82.225 82.225 110.313
resultando em um acréscimo no montante de R$ 35.409 (R$ 26.121 em 2010), em relacao aos percentuais minimos requeridos As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
pelo Banco Central, para fazer face a eventuais perdas na realizagdo dos créditos. - - —
f. Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa 2011 20- Receitas de Tarifas Bancarias
Saldo no inicio do ano 142106 2011 2010
Provisdo constituida (revertida) no ano 92216 Tarifas de cadastramento e cobranca 6.911 7.155
Baixa para prejuizo no ano (58.889) Total 6.911 1.155
Saldo no Fim do Ano 175.433 21. Outras Receitas Operacionais
2010 2011 2010
Operacdes de Crédito Sobre Créditos Cedidos Total  Recuperacdo de créditos baixados como prejuizo - 2.400
Saldo no inicio do ano 146.312 6.655 152.967  Desconto sobre liquidagéo antecipada de obrigagdes 389 73
Provisao constituida (revertida) no ano .. 96.344 (6.655) 89.689  Total 389 2473
Baixa para prejuizo no ano (100.550) (100.550)  22. p de Pessoal
Saldo no Fim do Ano.............. 142.106 - __142.106 2011 2010
Ao final dos exermcmsfmdos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 a Midway ndo mantinha responsabilidades porcoobngagoes Proventos 4555 3421
referentes a créditos cedidos. g. Operacdes de Cessao de Créditos: A Midway nao realizou operacdes de cesséo de crédito Provisdo P }
o s oL - A para participacdo nos lucros 2.268
com coobrigacdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sendo que a Gltima operagéo efetuada finalizou-se em 21 de Honorari VS,

. y ~ ! ~ .~ Honorérios da administragdo 1.861 2734
maio de 2010, portanto ao final de 2010 n&o apresentava nenhum saldo em aberto da referida operagéo. h. Renegociacoes: E . 2032 1691
As operacdes renegociadas totalizaram o montante de R$ 68.024 em 2011 (R$ 78.603 em 2010). ncargos sociars : :

7. Outros Créditos - Diversos Bepeflr\n 750 536
2011 2010 reinamento 53 33
Titulos e Créditos a Receber (Nota explicativa n° 6.a) (a) 444683 328872 Total S 11.519 8.415
Crédito Tributario (Nota Explicativa n° 8) 42973 34920 23.Despesas Tributarias
Impostos e Contribuigdes a Compensar 32.964 2317 2011 2010
Valores a Receber de Sociedades Ligadas (b) 22722 13.058  COFINS 24.404 17.344
Comissdes de Seguros e Servigos 2732 ISS 4373 4.166
Titulos de Capitalizacao 720 1.034  PIS 3.967 2818
Adiantamentos e antecipag@es salariai 210 54 |OF 72 30
Outros 644 - Outras 131 24
Total 544.916 403.737  Total 32.957 24382
(a) Referem-se a operagdes de compras sem juros com cartdes de crédito ainda nao faturados ou faturados e nao vencidos. (b) 24, Outras Despesas Administrativas
Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo, a serem repassados a Midway até janeiro de 2012. 2011 2010
8 Crt:;diln Trihuté’ri‘_) PP . PR ial diferi Servicos de Terceiros (1) 47.305 40.213
a. Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social di e;lms Senvicos do Sistema Financeiro 33730 30929
31122010 Constituicio Realizacdo  31.12.2011 Conv_énio de Rateio de Despesas Agministrativas - Riachuelo. 30.987 12.957
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidos 34.182 36.886 (30263) ~ 40.805 Servicos de Correspondentes Bancarios (2) 4639 3759
Provisdo para participagao nos lucros 666 936 (693) gog Material..... 3676 3%
Provisdo para contingéncias civeis 25 1.596 (362) 1259 Comunicagdo : 3323 -
Ajuste a Valor de Mercado - titulos e valores mobiliario: 47 206 (253) - Propaganda e Marketing 2315 765
Total de Crédito TrBULATIO ..voevreerevrersereenrcnrene 34.920 39.624 (31.571) 42.973  Contribuicdes a Entidades Filantrdpica 1.706 620
2010 Processamento de Dado: 1.433 2.302
31.12.2009 Constituicdo Realizacdo  31.12.2010 Aluguéis 840 840
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa........................ 29.436 51.638 (46.892) 34.182  Amortizacdo 827 827
Provisdo para participacao nos lucros 58 666 (58) 666  Servigos Técnicos Especializado 265 515
Provisdo para contingéncias civeis... 25 - 25 Viagen: 80 113
Ajuste a Valor de Mercado - titulos e valores mobil 60 (13) 47 Depreciacdo 74 58
Total de Crédito Tributario... — 29. 494 52389 _  (46.963) 34.920  (y¢ras 105 30
b. Estimativa de Realizacéo: A Admmlstragao fundamemada em critérios internos estima a realizagdo de 100% dos créditos  total 131305 94595

tributérios no prazo maximo de um ano. O valor presente dos créditos tributarios, calculado com base na taxa projetada do CDI
referente a 31 de dezembro de 2011 (0,90% a.m.) é de R$ 38.592 (R$ 31.286 em 31 de dezembro de 2010). 9. Investimentos:
A Midway, com base na Lei 8.685 de 1.993, optou por destinar parte do imposto de renda apurado em 2008, para a aquisicao
de cotas representativas de direitos de comercializagdo de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras de produgdo
independente, no montante de R$ 213 (R$ 213 em 2010).

10. Imobhilizado de Uso: Em 31 de dezembro, o imobilizado de uso era composto como segue:

existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Contingéncias 2011 2010

Passivas - os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em Custo Depreciacado Liquido Custo Depreciacdo Liquido

notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota nao requerem provisao e divulgagéo. ® Obrigacdes legais  Vefculos............ 361 (56) 305 221 (79) 142

- fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas a legalidade e a Mdveis e Utensilio 127 (39) 88 126 (25) 101

constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Os montantes discutidos s@o integralmente registrados nas Sistema de comuniCagao.............ccc.cc... 3 - 3 3 - 3

demonstracdes financeiras e atualizados de acordo com a legislacéo fiscal. j. Imposto de Renda e Contribuicéo Social: 0 Total 491 (95) 396 350 (104) 246

imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, sobre os lucros tributaveis, 11. Diferido: Em 31 de dezembro, o diferido era composto como segue:

excedentes a R$ 240 no exercicio. A contribuicdo social foi apurada com base na aliquota de 15%. Os créditos tributérios de 201 2010

imposto de renda e contribuicdo social sao constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis, as aliquotas vigentes Custo Amortizacdo Liquido Custo _Amortizacdo Liquido

na data do balango. A realizacdo desses créditos tributérios ocorrera quando da realizagdo das provisdes constituidas. Gastos com a Constituicdo da Midway...  3.574 (2.502) 1.072 3.574 (1.787) 1.787

4. Caixa e Equivalentes de Caixa 201 2010 Gastos com Imdveis de Terceiros ............ 561 (392) 169 561 (280) 281

Disponibilidade 1.109 293  Total 4.135 (2.894) 1.241 4135 (2.067) 2.068

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 81.116 110.020 12. Depésitos e R de Aceites Cambiai

Total 82.225 110.313 a. Composicao da carteira por modalidade e contraparte

5. Titulos e Valores Mobiliarios: Em 31 de dezembro, a carteira de Titulos e Valores Mobilidrios estava composta por titulos Recursos de Aceites Cambiais 2011 2010

publicos classificados como disponivel para venda, distribuidos da seguinte forma: Ligadas 323.859 425978

20m Nao ligadas 2.953 -

Valor de mercado Total 326.812 425.978

(1)
(2)

Referem-se, basicamente, a servigos de impressao, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.
Referem-se, basicamente, a despesas com servicos de cadastro, cobranga e recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo
SA

25. Outras Despesas Operacionais

2011 2010
Titulos de Capitalizacao (1) 4.948 4500
Proviséo para Processos Civeis 3.107 65
Perdas Operacionais 1.179 588
Tarifas Bandeiras 1.015
Pagamentos de Processos Civei 583 -
Outras 858 1.491
Total 11.690 6.644
(1) Referem-se a despesas com aquisigdo de titulos de capitalizago para sorteio entre os clientes.
26. Imposto de Renda e Contribuic@o Social

201 2010
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social e das participacdes estatutarias no lucro. 179.678 139.503
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL de acordo com aliquota Vigente ... 71.87 565.802
Efeito liquido do IRPJ e CSLL sobre as adicGes e exclusdes permanentes..............cccccoweveerrrenens (729) 3
Despesa com IRPJ e CSLL 71.142 55.805

21. Partes Relacionadas: A Midway mantém as seguintes operagdes com sua controladora, Lojas Riachuelo S.A.
* Operacdes com Cartao de Crédito: A Midway e sua controladora celebraram um convénio para exploragdo conjunta dos
cartdes de crédito que sdo utilizados pelos clientes da controladora a fim de financiar suas compras, no parcelado com e sem

De 3 a 12 meses Total  Valor atualizado Ajuste a mercado  Sdo titulos pés-fixados, vinculados as variagGes didrias do CDI - CETIP com remuneragéo basica a 102% da variaio do CDI, e JUros, & também para viabilizar a venda de produtos e servigos financeiros. Nas operagdes de compras no cartdo a Midway
Letras do Tesouro Nacional - LTN.. 161.942 161.942 160.372 1570  pré-fixados com taxas de 11,32% a 12,64% a.a. Os titulos contam com liquidez didria, com vencimentos até dezembro de 2014,  recebe uma comiss&o de 2% sobre o valor da operaggo. Em 30 de junho de 2011 foi celebrado o aditivo ao Convénio de despesas
Total 161.942 161.942 160.372 1.570 posicéo da carteira por faixas de vencimento entre Lojas Riachuelo S.A. e Midway S.A., alterando de 2% para 1,5% o percentual da comissdo sobre o valor das operagdes
2010 2011 2010 de compra através do cartdo, surtindo efeito a partir de julho de 2011. e Correspondente bancario: Foi firmado um contrato
Valor de mercado Até 1ano 151.187 7.868 entre a Midway e sua controladora para desempenho da funcdo de correspondente bancério, cuja prestacdo de servigo se da
Dela3anos De3a5anos _ Total Valoratualizado Ajuste amercado De 1a3anos 175.625 414133 nas dependéncias da Controladora. Esses servigos sdo remunerados e os principais sdo: recebimento de pagamentos, recepgéo
Letras Financeiras do Tesouro - LFT.. 22.489 29236 51.725 51.746 (21) De3ab5anos 3.977 e encaminhamento de pedidos de empréstimos e de financiamentos, elaboragao de cadastro e encaminhamento de vendas de
Letras do Tesouro Nacional - LTN...... 142.894 142.894 142.991 (97) Total - — e 326.812 425.978  produtos financeiros. © Convénio de d A Midway celebrou um contrato com a controladora para rateio de despesas
T"'“l' D — 165383 _ 29.236 194619 _ ,194-737 (118) 13. Outras Obrigagdes Fiscais e Previd, las comuns em que ambas se beneficiam mutuamente, foi também firmado um contrato de sublocagdo do espago da controladora
O§ Titulos Publicos sao escriturais estao registrados no Sistema Especial de L\qmdagao e Cu_slod\a (SELI_C). 0 valor de mercado ) o 2m 2010 para instalago e operagdo da Midway. No quadro abaixo estdo demonstrados os saldos e resultados de operagges realizadas
foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Provisdo de Impostos e ContribuigGes sobre o Lucro 79.242 61.183 com partes relacionadas:
Financeiro e de Capitais. Outros Impostos e Contribuicdes a Recolher. 3.460 3238 o
SRS a) Lojas Riachuelo S.A. 2011 2010
6. Operacoes de Crédito e Provisao para Credllos de Liquidacao Duvidosa: As operagoes de crédito apresentavam em  Passivo Diferido - LTN 628 ~  Ativos 27122 13.058
31 de dezembro, a seguinte composicdo: a. G o das op des por Total 83.330 64.421 - . ; = —
Operacdes de Crédito 2011 2010 14. Outras Obrigages - Diversas _— '0‘ulro.s Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas 22722 13.058
Cartdes de Crédito 528148 437.89 201 2010 Passive - - e 630978 689,827
Crédito Pessoal 71273 41.242 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (a) 406128 341273 ObrigacBes por Aceites de Titulos Cambiais : 224850 346.784
Sub-Total de Op de Crédito 599.421 479.138  Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard (b) 80.054 2689 Outras ObrigagGes - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 406.128 341273
Outros Créditos Valores a Pagar Fornecedores Diversos (d) 4814 - Crédito pendente. 1.770
Cartdes de Crédito - Ainda ndo faturados, ou faturados e ndo vencidos (Nota 7)............cocoovvccceeies 444,683 328.822  Provisdo para Perdas em Processos Civei 3.149 42  Recei 28.014 30.133
Sub-Total de Outros Créditos 444.683 328.822 Valores a Pagar a Seguradoras (c) 2791 5.627 Prestacdo de Servigos - Comissdes sobre Operagdes de Cartéo de Crédito 27.874 30.067
Total 1.044.104 807.960 Programas de Incentivo Bandeira (e) 681 - Outras Receitas Operacionais - Desconto com Liquidagdo Antecipada de Obrigagdes. 140 66
b. Composicao das operacdes por faixas de vencimento Provisdes com Folha de Pagamento 612 429 Desy 64.296 4M1.151
211 % sob | 2010 % sob | grédito pendente - 12];;? Operagdes de Captagao no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais....................... 27.830 23.595
11 % sobre o total 1 % sobre o total utras . Administrativas - Aluguel 840 840
Parcelas vencidas Total S - S 499.083 362601 Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas 30987 12.957
A partir de 15 dia 167.870 16,08 124.956 1547 (a) Valores a pagar a Lojas Riachuelo, referentes a vendas com cartdes de crédito. (b] Valores a pagar a adquirentes, referentes  gytras Despesas - Servigos de Correspondente Bancario 4639 3759
Pa,rcela_s avencer a ‘vendas sem juros com cartdo bandeira. (c) Valores a pagar a seguradoras, referentes a prémios de seguros recebidos de b) Guararapes Confeccdes S.A. 2011 2010
Até 90 dias (*) 587.937 56,31 438.201 54,23  clientes. (d) Valores a pagar a fornecedores, referente emissao de extrato e postagem de cartdo. (e) Valores para campanhas de Passi 61717 78732
De 91 a 360 dias 286.484 27,44 244472 30,26 divulgacao dos cartdes bandeirados. Obrigagdies por Acsites de Titulos Cambiais 67-717 74'732
De 1a3anos 1.813 0,17 331 0,04 15. Provisdo para Riscos: Em 31 de dezembro de 2011, a Midway possui processos civeis em andamento, que envolvem ~ 4.668 1.966
Total 1.044.104 100,00 _ 807.960 100,00 responsabilidades contingentes. A administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constitui provisdo em e - o X ) o - -
(*) Inclui parcelas vencidas até 14 dias. montante considerado suficiente para cobrir os processos considerados com risco de perda “provavel”. Os processos OPeracoes de Captagdo no Mercado - ObrigacGes por Aceites de Titulos Cambiais................. 4.668 1.966
c. Concentracao das operacdes 2011 2010 considerados com risco de perda “possivel” no montante de R$ 155 (R$ 79 em 2010), nao foram provisionados. Em 22 de junho c) M|.dway Shopping 2011 2010
Dez maiores devedores 296 208 de 2011, a Midway firmou contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais com a Lojas P 16.413 -
Cinquenta seguintes maiores devedore: 638 535 Riachuelo, passando assim a constituir provisdo, em 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 3.931. Os processos Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiai 16.413
Cem seguintes maiores devedore: 821 462  classificados com risco possivel, em sua maioria, referem-se a pedido de indenizagdo de transagdes relacionadas ao cartio e Desp. 506 -
Demais cliente: 1.042.349 806.755  produtos financeiros. Operacdes de Captacao no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais......................... 506 -
Total 1.044.104 807.960 31.12.10 Adicdes Reversdes _Utilizacdes 31.12.11  d) Cond io do Shopy Midway Mall 201 2010
d.C icdo das op por setor de atividad 0 Civeis 42 3.998 (848) (43) 3.149  Passi 2.618 -
2011 2010 Total ____ 4 __ 3998 (848) (43) 3.149 Obr\'gagﬁes por Aceites de Titulos Cambiais 2618
Pessoas Fisicas no Pais 1.044.104 807.960 31.12.09 Adicdes R 0 Utilizacdes 31.12.10 68 -
T"':' P - P _1.044.104 __ 807.960 _[I:_‘IV""I - E; g; :S; 2; Operagues de Captacdo no Mercado Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais....................... 68 -
e. p as op nos p niveis de risco. ota - Cond i P
Carteira de Crédito 16. Patrimdnio Liquido: a. Capital Social: O Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 150.000.000,00, & ;) : do Shopping Fundo de P 122;; ﬂ
2011 representado por 50.000.000 de acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Em 11 de abril de 2011, foi aprovado - N ” i .
Nivel % de Créditos Créditos Total das Provisdo em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria o aumento do capital no valor de R$ 50.000.000, através da utilizacéo das Obngagoes por Aceites de Titulos Cambiais 13;3 }
de risco Provisao avencer vencidos operacdes Constituida reservas de lucros. O aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 23 de maio de 2011. Em 19 de abril de 2010, foi —_—
A 0,50% 799.605 799.605 3.998  aprovado em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria o aumento do capital no valor de R$ 50.000.000, através da utilizagao Operagoss de Captagio no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais.................. 40
B 1,00% 20.753 10.535 31.288 313 das reservas de lucros. 0 aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 14 de maio de 2010. b. Reservas de lucros: ~ A Midway possui obrigacdes por aceites de titulos cambiais com executivos e membros do conselho de admmlslragao do
c 3,00% 14215 12.810 27.025 811  Reserva Legal: Constituida obrigatoriamente  base de 5% do lucro liquido do perfodo, até atingir 20% do capital social 9ruP0. N0 montante deR$ 12891 (RS 4.462em 2010), que geraram despesa de RS 1-585_(R$ 396 em 2010). Remuneragéo da
D 10,00% 10.393 13.127 23520 2352 realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para Administragdo: A remuneragao da diretoria estatutdria é estabelecida em Assembleia Geral. No semestre findo em 31 de
E 30,00% 7.824 15.023 22.847 6.854 aumento de capital ou para compensar prejuizos e é constituida semestralmente. Reservas Estatutarias: Reserva para dezembro de 2011, o montante de honorérios foi de RS 1.860 (R$ 2.734 em 31 de dezembro 2010). Compra de carteira Lojas
F 50,00% 5.086 14.505 19.591 9796  pagamento de dividendos obrigatdrios n@o distribuidos, constituida & base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, abatido o Riachuelo: Conforme descrito no Contexto Operacional, a Midway ao iniciar suas atividades passou a financiar os clientes
G 70,00% 2.965 11.462 14.427 10.099 total da reserva legal, conforme determinado no estatuto social. Esta reserva somente poderd ser consumida na compensagdo da sua controladora através de Cartéo Private Label, e a carteira anterior ao inicio das atividades remanesceu com sua
H 100,00% 15.393 90.408 105.801 105.801  de prejuizos futuros ou no pagamento dos dividendos obrigatérios em momento que a administragdo julgar mais apropriado e € controladora, ndo agregando nenhuma nova operagao de venda e/ou empréstimo pessoal, restando apenas as atividades de
Provisdo adicional ..o 35.409  constituida semestralmente. Outras Reservas Especiais de Lucros: O saldo remanescente de lucros acumulados ao final de  recebimento das parcelas daqueles créditos. Com o intuito de simplificar os controles internos, manutengéo das bases e dos
Total 876.234 167.870 1.044.104 175.433  cada exercicio, ap6s a constituigdo de todas as reservas obrigatdrias, devera ser integralmente destinado. Tal reserva poderd fluxos financeiros, em 11 de junho 2010, a Midway adquiriu os direitos creditérios da Lojas Riachuelo, cuja carteira era
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 16,80%  ser consumida na compensacao de prejuizos futuros ou no aumento de capital da entidade. representada em sua maioria por créditos vencidos. Por ser uma carteira com mais de 99,9% de créditos vencidos ha mais de
. ___ 2010 ___ 17.Rect com 0 goes de Crédito 2011 2010 350 gias, no valor pago a Lojas Riachuelo, foi calculado um desagio na ordem de 99,5%. 28. Plano Previdenciario: Em
Nivel % !e Créditos Créditos Total (jas Pm_ws’an Operagdes de cartao de crédito 323383 254.031" gezembro de 2011, a Midway contratou a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. para administrar o plano de previdéncia
derisco Proiwsa;o _avencer _ vencidos _ operacies __Constituida gperlagoes de empréstimo pessoal 60.161 37678 complementar denominado “Riachuelo PREV”, que tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e aos seus
é [1)(5]80;0 613151;3 741 6;22;? Sgig 1;'?] 0 Sos do Cantaca M 4 383544 _291.709 beneficiarios, uma renda pecunidria de suplementacdo de aposentadoria e penséo, em conformidade com o estabelecido em
c bedts ! : : - espesas com Dperacoes de Laptacao no Wercado contrato. O plano é de contribui¢do definida e é aberto para a participacéo todos os funcionarios, mediante desconto em folha
3,00% 13.367 8.823 22.190 666 2m 2010 de P ano d tibuicdo definid PN wariais (i d benefici B
D 10.00% 5388 8843 17231 1723 Acsites cambiai 34731 75955 e pagamento. Por ser um plano de contribuigdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneffcios sejam
£ 30,00% 9.034 9.644 18,678 5603 Depositos interfinanceiros 508 3936 mfenqgs ao esperado)Ne 05 riscos de investimento (riscos dNe que os ativos mvlestldos sejam m§uflcwemes para Fo_bnr’os
F 50,00% 4,095 8742 12.837 6419 Total 35239 29894 Dbeneficios e_speradosb séo assumidos pelos empregados e ndo pela Mldyv?y, além de ndo possuir nenhum benef_lc_lo pos-
G 70,00% 3.004 8.190 11.194 7.836  19.Receitas de Prestacao de Servicos aposentadoria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, as contribuicdes efetuadas pela Midway e pelos participantes
H 100,00% 17.136 73.300 90.436 90.436 20m 2010  estdo apresentadas a seguir:
Provisao adicional ..................... 26.121  Comissdes sobre operagdes de seguros 49 694 46.078  Contribuicao da Companhia 39
Total _ 683004 _ 124956 _ 807.960 _ 142106 ComissGes sobre operacdes de cartdo de crédito 29610 30.119  ContribuigGes dos funcionarios 34
Percentual de Provisao sobre a Carteira de Crédito %  Total 79.304 76.197 Total 3

DIRETORIA

Flavio Gurgel Rocha - Diretor Presidente

Antonio Francisco Azevedo Loureiro Amorim - Diretor Comercial

Ricardo Hidemi Matsuguma - Diretor Financeiro

José Antdnio Rodrigues - Diretor de Crédito e Risco

Eduardo Seiji Yamaguchi - Contador - CRC 1SP 265.790/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acwomstas da

Midway S.A. - Crédito, Fi | - Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Instituicdo”), que com-
preendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais
pratlcas contabeis e demais notas explicativas.

p bilidade da Admini: @0 sobre as D - A Administracdo da Instituicdo & respon-
sével pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contébeis ado-
tadas no Brasil aplicaveis as instituigGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ele
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas

Ses Fi

demonstrac@es financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e exe-
cutada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorco relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstracGes financeiras da instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados as
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da instituicdo. Uma audi-
toria inclui, também, a avaliacdo da adequag&o das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragao, bem como a avaliacdo da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido - Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de
dezembro de 2011, e o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

Séo Paulo, 10 de fevereiro de 2012
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n°2 SP011609/0-8

Vanderlei Minoru Yamashita
Contador - CRC n° 1 SP 201506/0-5

Deloitte
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