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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - PINE - 1511

Senhores Acionistas,

A Administracao do PINE, em observancia aos preceitos legais, submete a apreciacao de Vs. Sas.
os fatos e eventos relevantes do ano, acompanhados das Demonstracdes Financeiras Individuais e
Consolidadas correspondentes, relativas ao semestre encerrado em 30 de junho de 2011.

1 - MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas, investidores, clientes e analistas,

Tivemos um excelente primeiro semestre em 2011 no PINE. Atingimos um lucro liquido de
R$ 67,5 milhdes, o que representa um ROAE de 15,9%. Considerando apenas o negécio de
Empresas o lucro liquido foi de R$ 74,7 milhdes (excluindo as despesas relacionadas a carteira
remanescente do Varejo) e o ROAE de 17,7%.

Mais do que o lucro, a qualidade do resultado se destacou. Servindo nossos clientes com um leque
de produtos cada vez mais amplo, sempre atendendo as empresas de forma personalizada,
conseguimos criar fidelidade e diversificar nossas fontes de receitas. Neste semestre, todas as
nossas linhas de negocio contribuiram para os resultados: Crédito Corporativo, Mesa para Clientes
e PINE Investimentos, com participacéo cada vez maior dos negécios complementares ao crédito.

O cendrio econdmico de 2011 é bem diferente do ano anterior, com as importantes mudancas nas
perspectivas europeias e norte-americanas, além dos desafios relacionados a inflacao e atividade
econdmica no Brasil. O PINE estd preparado para esta nova conjuntura local e internacional. Além
de termos trabalhado intensamente nos Gltimos anos para diversificar os resultados do Banco,
com alocacdo ainda mais eficiente de capital, criamos protecoes que tornaram nosso balanco
muito sélido.

Temos hoje uma robusta cobertura da carteira de crédito, com um rigoroso e conservador processo
de definicao dos ratings das operacdes, além de uma provisao adicional constituida em dezembro
de 2010. Nossa estrutura de capital também é forte, com Indice de Basileia de 16,6%
(outros 0,7% virao do acordo com o DEG). Em termos de liquidez, o banco estd muito saudavel,
tendo encerrado junho com 42% dos depdsitos a prazo em caixa. Por fim, incrementamos as
receitas com produtos de menor exigéncia de capital.

Estamos constantemente trabalhando para construir um banco cada vez melhor para nossos
clientes, acionistas, colaboradores e investidores. Permanecemos otimistas com nosso negécio e
atentos ao cendrio econdmico doméstico e internacional.

2 - DESTAQUES DO PERIODO
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* Inclui Carteira de Crédito de Empresas em Balanco, Fiancas e Debéntures

3 - PERFIL INSTITUCIONAL

O PINE (BM&FBovespa: PINE4) é um banco focado em estabelecer relacionamento de longo prazo
com empresas. Sua estratégia baseia-se em conhecer cada uma das empresas de maneira
profunda, entendendo suas histérias, seus negécios, seu potencial e, deste modo, construindo
solucdes e oferecendo alternativas que as atendam de forma completa e personalizada.
Esta estratégia requer diversidade de produtos, capital humano qualificado, administracao de
riscos eficiente e agilidade, caracteristicas consistentemente desenvolvidas pelo Banco.

O PINE possui uma ampla rede de relacionamento com empresas dos mais diversos setores, como
Acucar e Alcool, Construcéo Civil, Infraestrutura, Energia Elétrica e Renovavel, e Agricultura, entre
outros. Além de diversos produtos de Crédito Corporativo (capital de giro, repasses do BNDES,
trade finance, entre outros), o cliente tem a disposicao a Mesa para Clientes, com alternativas para
mitigacao de riscos de descasamentos de mercado, dando mais previsibilidade a seus balancos,
e a PINE Investimentos, em mercado de capitais, gestao de recursos e corporate finance.

4 - CENARIO MACROECONOMICO

Os primeiros meses do ano foram marcados pelo fim do periodo de euforia excessiva caracterizado
por fortes investimentos em ativos nos mercados emergentes e desenvolvidos. Ele estava associada
ao (ainda) forte crescimento econdmico esperado chinés, a retomada da economia
norte-americana, aos acertos entre os chefes de estado dos paises membros da Uniao Européia
com relagao a ajuda aos paises periféricos da Zona do Euro e, finalmente, ao pujante crescimento
econdmico do bloco dos paises emergentes.

Ja 0 2T11 foi caracterizado pela continua deterioracao da situacao fiscal dos paises periféricos
europeus, acirrada pela desconfianca dos investidores sobre a capacidade de pagamento dos
governos grego, portugués e irlandés, contaminando, posteriormente, algumas economias
maiores e mais complexas.

Poderia se esperar que o euro perdesse forca perante o dolar entre 0 1711 e o0 2T11, mas o
simétrico ocorreu. Os EUA sofreram o receio de uma dupla recessao, além da crise fiscal que levou
o déficit publico para quase 9,5% do PIB e a relacdo divida bruta/PIB para mais de 95%.
Simultaneamente, o yield médio da curva de juros futuros do Treasuries norte-americanos entre
2 e 10 anos caiu de 2,1% para 1,9% entre 1711 e 0 2T11. Isso quer dizer que as preferéncias,
expectativas e vicissitudes dos investidores do mercado norte-americano de juros soberanos estao
mais voltadas para a fraqueza da economia norte-americana do que ao risco fiscal que assombra
os mercados de ativos.

O Brasil, por seu turno, convive com a desaceleracao das taxas de crescimento das variaveis de
atividade econdmica, incluindo o préprio PIB, mas também sofre as consequéncias de niveis de
atividade ainda muito elevados. Eles aparecem sob a forma da taxa de desemprego perto de 6,0%
e do crescimento anual da massa real de salarios entre 5,0% e 6,0%, muito acima da evolucao em
doze meses da produtividade do trabalho.

A verdade é que as varidveis relacionadas ao emprego e a renda pessoal mantiveram a taxa de
crescimento nominal do crédito doméstico no 2T11 acima de 20% contra o mesmo trimestre do ano
passado. Esta é uma das varidveis que o banco central e o proprio Ministério da Fazenda desejam
desacelerar para um crescimento anual (nominal) entre 10% e 15%.

£ com base nessa esperanca que Copom parece ter chegado perto do fim da alta da Selic no 2711,
levando-a para 12,25% ao ano, eventualmente encerrando o ciclo de aperto monetario de 2011
em 12,5% em julho. £ bem possivel que a crise fiscal do mundo desenvolvido e a probabilidade
de recessao das economias maduras impliquem quedas de precos de commodities por um tempo
duradouro e derrubem as taxas de inflacdo no Brasil. Por isso, vale a pena contar com surpresas
monetdrias no primeiro semestre de 2012. Elas podem vir como jabuticabas maduras por meio de
quedas repentinas e significativas da taxa Selic.

5 - DESEMPENHO

Destaques do Resultado

O lucro liquido do PINE alcancou R$ 67.534 mil no primeiro semestre de 2011, com resultado
operacional de R$ 108.979 mil. Os principais fatores que contribuiram para o aumento do
resultado foram o crescimento da carteira de crédito e as contribuicoes da Mesa para Clientes e
da PINE Investimentos, com participagao positiva das trés linhas de negacios do PINE. Com isso,
fica claro o resultado da estratégia de diversificacdo de produtos e receitas do Banco.

1811 1510 A (%)
Resultado e rentabilidade
Lucro liquido (R$ milhares) 67.534 65.776 2,7%
ROAE anualizado 15,9% 16,3% -0,4 p.p.
Balanco patrimonial (R$ milhares)
Risco de crédito e titulos privados de empresas’ 6.248.697 4.794.092 30,3%
Depositos totais? 3.605.498 3.183.043 13,3%
Patriménio liquido 892.700 853.300 4,6%
Qualidade da carteira
Non performing loans - 15 dias 0,3% 0,7% -0,4p.p.
Cobertura da carteira 2,7% 1,8% 0,9p.p.
Desempenho
[ndice da Basileia 16,6% 18,5% -1,9p.p.
Lucro por agao (R$) 0,80 0,79 1,3%
Valor patrimonial por acao (R$) 10,62 10,24 3,7%

M Inclui fiancas e debéntures
@ Inclui LCA.

O PINE atua exclusivamente no atendimento a Empresas, no entanto ainda sofre o efeito de
despesas relacionadas a antiga operacdo de Varejo em seu balanco. Desconsiderando estes
efeitos, o Lucro Liquido do PINE teria sido de R$ 74,7 milhdes no semestre, com ROAE anualizado
de 17,7%.

Destaques do Balanco

O total de ativos montou a R$ 10.091.356 mil em 30 de junho de 2011, um crescimento de
25,9% em 12 meses.

Carteira de Crédito

O saldo da carteira de crédito registrado em balanco em junho de 2011 atingiu R$ 4.877.924 mil,
um aumento de 19,1% em 12 meses.

Considerando-se o saldo da carteira de empréstimos a Empresas, incluindo Fiancas, houve um
crescimento de 28,3% em doze meses, atingindo R$ 6.151.296 mil. Em linha com a busca
constante de ampliar a oferta e a diversificacao de instrumentos de crédito para clientes, e com a
atuacdo mais ativa do BNDES na concessao de linhas, as operacoes de Repasses BNDES
apresentaram um crescimento de 98,5% no ano, para R$ 902.238 mil.

Do total da carteira de crédito para Empresas, 85% provém de clientes com faturamento acima de
R$ 150 milhdes e 69%, acima de R$ 500 milhdes. Considerando-se as empresas acima de
R$ 1 bilhdo, o percentual é de 50%.

O Banco pratica uma politica de concessdao de crédito diferenciada. Além da eficiente e
conservadora andlise técnica realizada pela equipe de crédito, outros importantes aspectos sao
debatidos em colegiado no Comité de Crédito:

e Politica de garantias que mantém a carteira adequadamente colateralizada

e Monitoramento e andlise constante do desempenho das empresas e das estruturas das
operacoes, antes, durante e ap6s a concessao de crédito

¢ Andlise e monitoramento dos setores econémicos

e Pesquisa macroecondmica local e global

Cada officer de originacao do PINE tem em média 10 grupos econdmicos em sua carteira de
clientes. Este baixo indicador é parte do modelo de negdcios do PINE: cada empresa é
acompanhada muito de perto e de forma extremamente personalizada.

A maior parte da carteira de crédito é colateralizada. O PINE possui uma longa expertise em
formalizacao e monitoramento das garantias de suas operacoes, de forma a trazer seguranca e
robustez para o balango.

A carteira de Empresas do PINE é pulverizada nos variados segmentos da economia. O PINE opera
prudentemente e de forma diversificada em cada um destes setores e tem mantido a segmentagéo
da carteira de crédito relativamente constante nos Ultimos anos. Cerca de 50% da carteira esta
distribuida em setores de alto potencial de crescimento, como Acucar e Alcool, Construcéo Civil,
Infraestrutura, Energia Elétrica e Renovavel e Agricultura.

* Participacao na Carteira de Crédito - Setores

Infraestruturas% 6% Transportes e Logistica
5% Processamento de Carne

Construgéo Civil 8% 5% Comércio Exterior

4% Instituicdo Financeira

Agricultura 9% 4% Metalurgia

__ 3% Telecomunicagoes
Energia Elétrica

R vl 9% —3% Servicos Especializados
e Renovavel 9%

~— 3% Veiculos e Pecas
~ A . Zat
2% Farmacéutica e Cosméticos
Aglicar e Alcool 16% — .
15% Outros

Qualidade da Carteira de Crédito

No PINE, a agilidade e a seguranca na aprovacéo e na estruturacao das operacoes sao fatores
criticos para o desenvolvimento dos negocios do PINE e a manutencao da qualidade da carteira de
crédito. As operacoes de crédito para Empresas sao analisadas, formalizadas e monitoradas por
uma equipe composta por 57 colaboradores do Banco (correspondentes a 17% do quadro total)
e aprovadas de forma centralizada pelo Comité de Crédito.

« indice da Cobertura da Carteira de Crédito por Tipo de Cliente

Jun-11 Jun-10 12mM

(p-p.)

Pessoa fisica 4,18% 4,74% (0,56)
Pessoa juridica 2,64% 1,46% 1,18
Total 2,70% 1,76% 0,94

Mesa para Clientes

O principal objetivo da Mesa para Clientes é oferecer alternativas para mitigacdo de riscos de
mercado, dando mais previsibilidade aos balancos dos clientes. Este negocio estd dentro da
estratégia de ampliacdo da gama de produtos e de aumento do cross-selling, complementando o
principal negdcio do PINE, crédito a empresas.

O PINE possui importantes diferenciais neste negdécio, sendo um deles a expertise adquirida ao
longo dos ultimos anos, e que qualificou o Banco a reagir de maneira rapida as condicoes de
mercado, com produtos de mitigacdo de riscos de balanco adequados as necessidades dos
clientes. Os mercados de atuacao sao, principalmente, Moedas, Commodiities e Juros. O PINE
oferece os principais produtos de derivativos, entre eles, NDF (Non Deliverable Forward), estruturas
de opgdo e swaps, sempre com o objetivo de protecao e administracao de riscos de mercado
presentes nos balancos dos clientes.

PINE Investimentos

A PINE Investimentos, unidade de Banco de Investimentos do PINE, atua com profundo
alinhamento junto aos clientes oferecendo solucdes customizadas e diferenciadas nas éareas de
Capital Markets, Investment Management e Corporate Finance.

No semestre, a PINE Investimentos, através de sua unidade de Capital Markets, estruturou e
emitiu, o montante de R$ 681 milhdes em operacdes, utilizando os mais diversos instrumentos,
tais como debéntures, bénus de subscri¢do, Bonds, FIDC, CCB's e CCl’s.

Na drea de Investment Management, neste trimestre a Pine Investimentos atingiu um total de
ativos sob gestdo de R$ 392 milhdes entre fundos mutuos, fundos exclusivos e carteiras
administradas. J& o time de Corporate Finance da PINE Investimentos ja se posicionou no mercado
como assessor financeiro em diversas operacoes de M&A, ECM, Special e Distressed Situations e
assessoria estratégica a empresas e investidores em geral.

Captacao

As fontes de captacao do PINE sdo diversificadas. No mercado local, o PINE capta fundos por meio
da oferta a investidores institucionais, pessoas juridicas e fisicas de certificados de depositos e
outros instrumentos de divida local, como letras financeiras, LCA e, também, através de operacoes
de captacdo estruturadas. Destaca-se, ainda, no mercado local, a atuacdo ativa do BNDES
(Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social), onde o Banco obtém disponibilidades
financeiras destinadas a operacoes de repasses.

O total de captacdo de empresas atingiu R$ 5.689 milhdes em junho de 2011, um crescimento de
18,7% em relacao ao mesmo periodo de 2010. Ja depositos a prazo, incluindo Letras de Crédito
do Agronegocio (LCA), atingiram R$ 3.343.355 mil, 13,5% superiores ao mesmo periodo do ano
anterior.No exterior. 0 Banco capta por meio da emisséo de titulos de dividas sénior e subordinada.

operagoes privadas junto a bancos estrangeiros e investidores e por meio de linhas interbancarias
de trade finance provenientes de bancos correspondentes. Atualmente ha relacionamento com
aproximadamente 40 bancos correspondentes. O PINE possui ainda relacionamento com diversas
agéncias multilaterais, como DEG, IFC, IDB, FMO e Proparco, que proporcionam funding a custo e
prazos atrativos. O PINE tem como pratica fazer hedge de 100% das suas captacdes externas,
através de derivativos com outras instituicdes financeiras ou utilizando os instrumentos oferecidos
pela BM&FBovespa.

Em 21 de janeiro de 2011, o PINE assinou um contrato de empréstimo sindicalizado, na
modalidade A/B Loan, no valor de US$ 106 milhdes. A operacao foi coordenada globalmente pelo
Inter-American Investment Corporation (lIC), na parcela “A”, e contou com trés bancos como
co-lideres, Santander, WestLB e Standard Bank, na parcela “B”, e com dois bancos como joint lead
arrangers, Bradesco e Banco do Brasil.

indice da Basileia

Em junho de 2011, o indice de Adequagao de Capital do Banco atingiu 16,6%, acima do limite
minimo exigido pelo Banco Central, de 11%. No semestre, a queda de 0,8 ponto percentual é
explicada, principalmente, pelo crescimento da carteira de crédito.

6 - REDE DE ORIGINAGAO

O PINE estd localizado nos mercados mais atraentes do Pais. A originacdo esta organizada em
10 agéncias em todo o Brasil, localizadas em Curitiba, Porto Alegre, Recife, Fortaleza,
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Campinas, Ribeirdo Preto, S&o José do Rio Preto, além da matriz
em Sao Paulo, divididas em 14 plataformas de negdcios. A estratégia de negdcios do PINE com
empresas ndo é dependente de uma ampla rede de agéncias, ja que a equipe esta organizada
regionalmente e o Banco estd constantemente monitorando e visitando seus clientes, o que
beneficia sobremaneira a estrutura de seus custos fixos.

7 - RECURSOS HUMANOS

Pessoas séo o principal ativo do PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos ¢ atrair, reter e
desenvolver os melhores talentos, através da manutencdo de um ambiente de alto desempenho,
com foco em resultados e baseado em meritocracia. O total de funcionarios do PINE em junho de
2011 foi de 320 funcionarios e 16 estagiarios.

8 - GOVERNANCA CORPORATIVA

O PINE possui politicas ativas de governanca corporativa, em decorréncia do compromisso
permanente com seus acionistas e demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca
praticados pelo PINE, destacam-se:

¢ Dois membros independentes e um membro externo no Conselho de Administracéo;
* 100% de tag along para todas as acoes, inclusive as preferenciais;

e Procedimentos de arbitragem para rapida solucdo em caso de disputas;

¢ Conselho Fiscal.

O PINE possui uma estrutura interna de Compliance e Auditoria, de modo a assegurar um
ambiente operacional baseado nos melhores valores da instituicdo. Em linha com as melhores
praticas de Governanca Corporativa, o PINE mantém a divulgacdo simultanea e trimestral de
resultados nos dois padroes contabeis, BR GAAP e IFRS, simultaneamente.

Dividendos/Juros sobre Capital Préprio

No 1511, o PINE realizou pagamentos trimestrais de Juros sobre Capital Proprio e/ou Dividendos,
num total bruto distribuido de R$ 35,0 milhdes, conforme tabela a seguir.

e Juros sobre Capital Préprio e Dividendos

R$ milhoes R$
Valor Bruto Valor Total Valor por Acao
1T 15,0 0,18
2T11 20,0 0,24
Total distribuido em 2011 35,0 0,42

9 - RELACOES COM INVESTIDORES

O PINE disponibiliza informacdes aos acionistas por meio de seu site corporativo (www.bancopine.
com.br/ri), boletins eletronicos e relatérios trimestrais, bem como através de seu departamento de
Relacdes com Investidores (telefone: 11-3372-5553, e-mail: ri@bancopine.com.br).

10 - RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O PINE entende que atuar com responsabilidade socioambiental é, sobretudo, agir de maneira
ética em todas as suas esferas e, através de seu negdcio, contribuir para o desenvolvimento
econémico da sociedade, zelando para que todos os recursos sejam utilizados de maneira
sustentavel. A cada ano, o PINE vem ampliando sua atuacao social com o aumento do nimero de
projetos apoiados, abrangendo as areas cultural, esportiva, educacional e social, entre os quais se
destacam:

Cultura: O PINE apoiou por meio da Lei Rouanet, as publicacdes: Diario de Navegacao,
de - Pero Lopes; a exposicao do artista plastico Paulo von Poser; e é um dos apoiadores do projeto
de reconstrucao do Teatro Cultura Artistica. Por meio da Lei do Audiovisual é apoiador do
documentario Quebrando o Tabu; e também do filme Além da Estrada.

Esporte: Pela Lei Federal de Incentivo ao Esporte, o PINE é apoiador do programa de formagéo de
atletas do Minas Ténis Clube; e do Ténis Sobre Rodas.

Social: Por meio do Fundo Municipal da Crianca e do Adolescente (FUMCAD), o PINE é apoiador
da Casa Hope - Apoio a Crianga com Cancer; do Hospital Pequeno Principe; do Colégio
Mao Amiga; do instituto Casa da Providéncia; e do instituto Alfabetizacao Solidaria (AlfaSol).
Prémio

O PINE foi considerado pela IFC “The Most
Green Bank” ("O Banco Mais Verde”) da
América Latina e Caribe. A IFC - International
Finance Corporation - membro do Grupo
Banco  Mundial, que promove o
desenvolvimento sustentavel em vérios paises,
concedeu ao PINE este prémio pelo volume de
recursos disponibilizados por meio de seu
Global Trade Finance Program, para setores
considerados benéficos para a sociedade e
meio ambiente, em especial o de Etanol.

Awand of

-
L5

Mos! ‘Green’ GTFP lisu
in Lad Arrice & G

Banco Pine

fa=

it ] i [ Hit i
[ —— T

O prémio é uma honra para o PINE e uma importante conquista e reconhecimento de suas praticas
de crédito responsavel, sempre comprometido com a ética e a transparéncia. O PINE propde
solucdes personalizadas em produtos de crédito e servicos financeiros para seus clientes,
apresentando solucdes alinhadas com o desenvolvimento sustentavel.

11 - RATINGS

A Austin Rating, em julho de 2011, elevou o rating de Longo Prazo do PINE de ‘A’ para ‘A+'.
Segundo a agéncia, “a mudanca do rating se ampara na menor exposicdo do balanco e resultado
do banco a fatores setoriais e regulatérios exdgenos.” A Austin também enfatiza que "o banco
tem mantido a coeréncia com a estratégia tracada, com foco de atuacao bem definido, visando
ampliar o cross-selling.”

O relatério menciona, ainda, a estratégia do banco, que concilia a penetracdo comercial junto aos
clientes, com qualificacdo profissional das éreas de crédito, tesouraria, captacdo, operacoes
estruturadas e de apoio, bem como de suporte técnico e tecnolégico. “O crescimento das
atividades tem vindo acompanhado da preservacao de bons indicadores de risco de crédito, de
liquidez e de mercado”, conclui o relatorio.

Standard
& Fitch
Moody’s Poor's Ratings Riskbank LFRating Austin

Longo Prazo Ba2 BB- BB- _ _ o

[’;::?: Curto Prazo B B _ B B
Estrangeira ONd0 Prazo Ba2 BB- BB- _ _ B
2 Curto Prazo B B _ B ~

Naci I Longo Prazo  Al.br brA- Albra) 1048 A N
adonal ¢ rto Prazo Br-1 F1(bra) 5 + +

12 - AGOES

Em julho de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou o cancelamento de 1.374.839 acdes
preferenciais nominativas que se encontravam em sua tesouraria, sem reducao do capital social.
As acdes haviam sido adquiridas pelo Banco de acordo com programas de recompras de acoes
aprovados pelo Conselho. Com isso, o total de acdes do PINE passa a ser de 84.034.266, sendo
45.443.872 ordindrias e 38.590.394 preferenciais.

13 - AUDITORES EXTERNOS

O PINE tem como procedimento restringir os servicos prestados pelos seus auditores independentes,
de forma a preservar a independéncia e a objetividade do auditor em consonancia com as normas
brasileiras e internacionais.

A Administracao

www.bancopine.com.br
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PINE

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
ATIVO Nota 2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE 7.131.386 5.815.524 7.302.429 5.824.419
Disponibilidades 4. 103.219  117.126 103.219 117.126
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 5. 141.260 65.018 216.701 65.018
Aplicacdes no mercado aberto 80.000 22.497 155.441 22.497
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 45.616 28.073 45.616 28.073
Aplicacdes em moedas estrangeiras 15.644 14.448 15.644 14.448
Titulos e valores mobilirios e instrumentos
financeiros derivativos 3.793.599 2.937.694 3.888.921 2.946.047
Carteira propria 6.a) 880.798 698314 976.120  706.667
Vinculados a compromissos de recompra 6.a) 2.299.553 2.103.135 2.299.553 2.103.135
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 115.558 75.927 115.558 75.927
Vinculados a prestacéo de garantias 6.a) 497.690 60.318 497.690 60.318
Relagoes interfinanceiras 5.171 5.847 5.171 5.847
Pagamentos e recebimentos a liquidar 155 934 155 934
Créditos vinculados:
Depositos no Banco Central do Brasil 5.016 4913 5.016 4913
Operacdes de crédito 7. 2.309.845 2.016.364 2.309.845 2.016.364
Operacoes de crédito - setor privado 2.358.900 2.029.661 2.358.900 2.029.661
Operacoes de crédito - setor publico 24.120 31.538 24.120 31.538
(-) Provisao para operacdes de crédito
de liquidacao duvidosa (73.175)  (44.835) (73.175) (44.835)
Outros créditos 754.479  639.206 754.759  639.748
Carteira de cambio 8. 571432  531.407 571.432 531.407
Rendas a receber 9.410 5.651 9.410 5.651
Negociacao e intermediacao de valores 25.047 6.879 25.049 6.879
Diversos 9. 156.453  101.912 156.731 102.454
(-) Proviséo para outros créditos de liquidacao duvidosa (7.863) (6.643) (7.863) (6.643)
Outros valores e bens 23.813 34.269 23.813 34.269
Bens nao de uso proprio 22.735 31.791 22.735 31.791
Despesas antecipadas 1.078 2.478 1.078 2.478
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.731.942 2.174.016 2.777.994 2.175.527
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 5. 29.372 - 29.372 -
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 29.372 - 29.372 -
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 654.218  417.977 557.198  417.977
Carteira propria 6.a) 534.860 342.868 437.840  342.868
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 118.613 75.109 118.613 75.109
Vinculados a prestacéo de garantias 745 - 745 -
Operacdes de crédito 7. 1.703.050 1.483.675 1.843.316 1.483.675
Operacoes de crédito - setor privado 1.742.669 1.465.131  1.882.935 1.465.131
Operacoes de crédito - setor publico 10.257 35339 10.257 35339
(-) Provisao para operacdes de crédito
de liquidacao duvidosa (49.876)  (16.795) (49.876) (16.795)
Outros créditos 333391  261.445 336.197  262.956
Carteira de cambio - 4.992 - 4.992
Rendas a receber 19.996 2313 19.996 2313
Devedores por depésito em garantia 16.b) 172.823  139.465 174797 140.575
Diversos 9. 140572  114.679 141.404 115.080
(-) Proviséo para outros créditos de liquidacao duvidosa - (4) - (4)
Outros valores e bens 11.91 10.919 11.911 10.919
Despesas antecipadas 11.91 10.919 11.91 10.919
PERMANENTE 48.473 40.504 10.933 13.854
Investimentos 37.906 27.134 159 157
Participacoes em controladas no pais 10. 37.749 26.977 - -
Outros investimentos 157 157 159 157
Imobilizado de uso 11.a) 7.984 10.411 8.070 10.516
Instalacdes, moveis e equipamentos de uso 13.753 13.403 13.753 13.403
Outras imobilizacoes de uso 4.351 7.013 4.460 7.120
Depreciagoes acumuladas (10.120)  (10.005) (10.143) (10.007)
Intangiveis 11.b) 2.583 2.959 2.704 3.181
Gastos com aquisicdo e desenvolvimento de logiciais 8.733 8.135 9.198 8.620
Amortizacdo acumulada (6.150) (5.176) (6.494) (5.439)

TOTAL DO ATIVO

9.911.801 8.030.044 10.091.356 8.013.800

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agao)

Individual Consolidado
PASSIVO Nota 2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE 6.006.323 4.799.034 5.976.965 4.781.690
Depositos 12. 1.801.011 1.563.297 1.766.639 1.542.989
Depositos a vista 63.154 36.355 52.570 35.936
Depositos interfinanceiros 203.785  145.203 181459 125314
Depésitos a prazo 1.534.072 1.381.416 1.532.610 1.381.416
Outros depdsitos - 323 - 323
Captagoes no mercado aberto 13. 2.293.684 2.099.766 2.293.684 2.099.766
Carteira propria 2.293.684 2.099.766  2.293.684 2.099.766
Recursos de aceites e emissao de titulos 18. 337173 259.334 337.173  259.334
Recursos de letras de crédito do agronegdcio 334.854  238.929 334.854  238.929
Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 2.319 20.405 2.319 20.405
Relagoes interfinanceiras 14. 5.434 31.697 5.434 31.697
Obrigacdes junto a participantes de sistemas de liquidacao - 93 - 93
Correspondentes 5.434 31.604 5.434 31.604
Relagoes interdependéncias 60.656 32.028 60.656 32.028
Recursos em transito de terceiros 60.656 32.028 60.656 32.028
Obrigagoes por empréstimos e repasses 17. 1.270.093  651.082 1.270.093  651.082
Empréstimos no pais - outras instituicoes 3.347 3.869 3.347 3.869
Empréstimo no exterior 938.149  507.740 938.149 507.740
Repasses do pais - instituices oficiais - BNDES 327.701 138439 327.701 138.439
Repasses do exterior 896 1.034 896 1.034
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 113.048 26.612 113.048 26.612
Instrumentos financeiros derivativos 113.048 26.612 113.048 26.612
Outras obrigagoes 125.224  135.218 130.238 138.182
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 15.a) 1.866 1.448 1.866 1.448
Carteira de cambio 8. 37.807 54.690 37.807 54.690
Sociais e estatutérias 18.064 18.157 18.064 18.157
Fiscais e previdencidrias 15.b) 25.421 22.190 30.295 25.010
Negociacao e intermediacao de valores 4.451 7.109 4.451 7.109
Divida subordinada 19. 10.653 6.774 10.653 6.774
Diversas 15.0 26.962 24.850 27.102 24.994
Outros 26.962 24.850 27.102 24.994
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.976.274 2.366.242 3.185.187 2.367.342
Depositos 12. 1.501.268 1.385.886 1.494.248 1.385.886
Depositos interfinanceiros 28.147 76.173 28.114 76.173
Depésitos a prazo 1.473.121 1.309.713  1.466.134 1.309.713
Recursos de aceites e emissao de titulos 18. 268322  155.148 268.322  155.148
Recursos de letras de crédito do agronegdcio 9.757 15.239 9.757 15.239
Recursos de letras financeiras 17.382 - 17.382 -
Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 241.183  139.909 241.183  139.909
Obrigagoes por empréstimos e repasses 17.  620.401  398.605 834.017  398.605
Empréstimos no pais - outras instituicdes - 3.858 213.616 3.858
Empréstimo no exterior 3.414 25.962 3.414 25.962
Repasses do pais - instituices oficiais - BNDES 570.178  314.764 570.178  314.764
Repasses do exterior 46.809 54.021 46.809 54.021
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 105.069 17.467 105.069 17.467
Instrumentos financeiros derivativos 105.069 17.467 105.069 17.467
Outras obrigagoes 481.214  409.136 483.531 410.236
Fiscais e previdencidrias 15.b) 229.475  175.506 231.792 176.606
Divida subordinada 19. 234228  222.198 234228  222.198
Diversos 15.0 17.511 11.432 17.511 11.432
Provisao para passivos contingentes 16. 14.316 7.920 14.316 7.920
Outros 3.195 3.512 3.195 3.512
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 36.504 11.468 36.504 11.468
PATRIMONIO LiQUIDO 20. 892.700  853.300 892.700  853.300
Capital social 422.606  422.606 422.606  422.606
De domiciliados no pais 391.778  401.392 391.778 401392
De domiciliados no exterior 30.828 21.214 30.828 21.214
Reservas de capital 223.651 218790 223.651 218.790
Reservas de lucros 270.449 225174 270.449 225174
Ajuste de avaliacao patrimonial (14.387) 1.247 (14.387) 1.247
(-) Acdes em tesouraria (9.619) (14.517) (9.619) (14.517)

TOTAL DO PASSIVO

9.911.801 8.030.044 10.091.356 8.013.800

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto dividendos e juros sobre o capital proprio por acdo)

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Capital Social Subvencao para Agio por Subscri¢ao Ajustes de Avaliacado  A¢des em Lucros
Realizado _ Investimentos de Acoes _Legal Estatutaria Patrimonial Tesouraria Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 422.606 247 218.543 18.495 177.745 2.093 (14.517) - 825.212
Ajustes de avaliacao patrimonial - - - - (846) - - - (846)
Lucro liquido - - - - - - - 63.934 63.934
Destinacao do lucro (Nota 20):
Reserva legal - - - 3.197 - - - (3.197) -
Reserva estatutaria - - - - 25.737 - - (25.737) -
Dividendos (R$0,1273 por acéo) - - - - - - - (10.605) (10.605)
Juros sobre o capital proprio (R$0,2927 por acdo) - - - - - - (24.395) (24.395)
Saldos em 30 de junho de 2010 422.606 247 218.543 21.692 203.482 1.247 (14.517) - 853.300
Saldos em 31 de dezembro de 2010 422.606 - 222,938 24.316 213.599 (6.008) (10.319) - 867.132
Agio na venda de acoes em tesouraria - 713 - - - - - - 713
Venda de acoes em tesouraria - - - - - - 700 - 700
Ajustes de avaliacao patrimonial - - - - - (8.379) - - (8379
Lucro liquido - - - - - - - 67.534  67.534
Destinacao do lucro (Nota 20):
Reserva legal - - - 3377 - - - (3.377) -
Reserva estatutaria - - - - 29.157 - - (29.157) -
Dividendos (R$0,1114 por acao) - - - - - - - (9.365)  (9.365)
Juros sobre o capital proprio (R$0,3051 por acéo) - - - - - - - (25.635) (25.635)
Saldos em 30 de junho de 2011 422.606 713 222.938 27.693 242.756 (14.387) (9.619) - 892.700

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto pre¢o unitario da agdo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
0 Banco Pine S.A. (“Banco ou Banco Pine”) esta autorizado a operar as carteiras comerciais, de crédito e
financiamento e de cambio.
As operacoes do Banco sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente, e
certas operacoes tém a co-participacdo ou a intermediacao de instituicoes controladas, integrantes do
Conglomerado Financeiro Pine. O beneficio dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos das
estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem
atribuidos, em conjunto ou Individualmente, por essas instituicdes.

2, APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Estdo sendo apresentadas as informacoes do Banco Pine, que inclui sua Agéncia de Grand Cayman (Individual) e
as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco Pine e Controladas (Consolidado)
As informagdes estao sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional do Banco e inclusive a agéncia
no Exterior. Exceto quando indicado, as demonstragdes financeiras expressas em Reais foram arredondadas para o
milhar mais proximo.
As demonstracdes financeiras consolidadas contemplam as operaces do Banco Pine S.A., que inclui a agéncia de
Grand Cayman, e de suas controladas Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Pine
Investimentos), BP Empreendimentos e Participacdes S.A. (BP Empreendimentos), BP Promotora de Servicos
Bancérios Ltda. (BP Promotora) e da entidade de propésito especifico representada pelo Pine Crédito Privado Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros (Pine Crédito Privado).
Em atendimento & deliberacdo CVM n° 505/06, informamos que foi autorizada, em 25 de Julho de 2011, a
concluséo das demonstracoes Individuais e Consolidadas, de 30 de junho de 2011, pelo Conselho de Administracéo
do Banco, dentre outras providéncias.
Apresentamos a seguir um sumério dos balancos da agéncia de Grand Cayman e empresas controladas:

a)

b)

d)

e)

Agéncia Grand Cayman:

Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010
Disponibilidades 4668 62.960 Depositos 107.482 269.380
Aplicacdes interfinanceiras 15.644 7.225  Recursos de aceites
e emissao de titulos 1.699 16.782
Titulos e valores mobiliarios 23.481  29.731  Obrigacdes por
empréstimos e repasses 458.257 213.036
Instrumentos Instrumentos
financeiros derivativos 9.364 21.824  financeiros derivativos 385 9.069
Operacoes de crédito 564.804 443.749
Outros créditos 387 3.218
Outros valores 692 2.982  Patrimonio liquido 51.217  63.422
Total do ativo 619.040 571.689 Total do passivo 619.040 571.689
Pine Investimentos:
Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010
Circulante 33.455 21.231 Circulante 4.897 433
Disponibilidades 10.553 401 Outras obrigacoes 4.897 433
Aplicacoes interfinanceiras Fiscais e previdencirias 4.757 321
de liquidez 22326 19.889
Aplicacoes em Diversas 140 112
depositos interfinanceiros ~ 22.326  19.889
Titulos e valores mobiliarios 392 403
Outros créditos 184 538  Exigivel a Longo Prazo 2.316 3.548
Diversos 184 538
Realizavel a Longo Prazo 2.839 1.504  Outras obrigacoes 2316 3.548
Aplicacoes interfinanceiras Fiscais e previdenciarias 2.316 3.548
de liquidez 32 -
Aplicacoes em
depdsitos interfinanceiros 32 -
Outros créditos 2.807 1.504
Diversos 2.807 1.504
Permanente 88 107  Patriménio Liquido 29.169  18.861
Investimentos 2 2 Capital social -
de domiciliado no pais 13.385 5.006
Outros investimentos 2 2 Reserva de capital - 403
Imobilizado de uso 86 105  Reservas de lucros 15.784  13.452
Outras imobilizacoes de uso 86 105
Total do ativo 36.382 22.842 Total do passivo 36.382 22.842
BP Empreendimentos:
Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010
Disponibilidades 31 16 Outras obrigacoes 117 85
Titulos e valores mobiliarios 8.450 7.950
Outros créditos 95 12
Permanente 121 222 Patriménio liquido 8.580 8.115
Total do ativo 8.697 8.200 Total do passivo 8.697 8.200
BP Promotora:
Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010
Disponibilidades - 1 Patriménio liquido - 1
Total do ativo - 1 Total do passivo - 1

Pine Crédito Privado
Pelo fato do controle sobre os recebiveis cedidos ao fundo remanescer com o Banco (recebimento, repasse
e cobranca), e na esséncia o Banco fornecer garantias aos investidores do FIDC em relacao aos recebimentos
e rendimentos esperados, a administracao do Banco decidiu consolidar o FIDC, conforme previsto no Oficio
- circular da CVM 01/2007.

Conforme artigo 5° da Instrucao CVM n° 408/04, seguem informacGes relacionadas ao Pine Crédito Privado
conswderado na elaboragdo das demonstracoes flnancelras consohdadas
) 20 id

pelo FIDC.
O Fundo denominado Pine Crédito anado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros,
administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. foi constituido sob a
forma de condominio fechado em 07 de dezembro de 2010. A data de inicio da distribuicdo foi em
28 de margo de 2011. O Fundo ofertou 207.000 quotas seniores no valor unitario de R$1. A data de
encerramento da distribuicdo foi em 06 de abril de 2011. O Fundo encerrara suas atividades no prazo
de 180 dias contados do resgate integral das quotas seniores em circulacao (54 meses ap¢s a data de
distribuicao do Fundo).
O objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos cotistas a valorizagao de suas cotas,
exclusivamente por meio da aquisicao de Direitos Creditorios do segmento financeiro, exclusivamente
empréstimos para empresas (capital de giro) originados e cedidos pelo Pine, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, observados todos os indices de composicao e diversificacao de carteira estabelecidos
no Regulamento. Em caréter complementar, o Fundo aplicaré seus recursos em Outros Ativos.

ii)  Participacdo no patriménio e nos resultados do FIDC.
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucago CVM n° 356, com redacdo dada pela
Instrugdgo CVM n° 393, e capitulo 21 do Regulamento do Fundo, a relagao entre o valor das cotas
seniores e o patriménio liquido do Fundo serd de 69%. Isto quer dizer que o Fundo devera ter 31%
de seu patriménio representado por cotas subordinadas. Esta relacao sera apurada diariamente e sera
acessivel aos cotistas do Fundo, mensalmente.

iii)  Natureza de seu envolvimento com o FIDC e tipo de exposicio a perdas, se houver,
decorrentes desse envolvimento.
A verificacdo do enquadramento dos direitos creditorios as condicoes de cessao €, na forma do
contrato de cessao, de responsabilidade exclusiva do Cedente (Banco Pine), sem prejuizo do direito do
cessionario (Fundo), diretamente ou por intermédio de terceiros, também efetuar tal verificacao.
O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos direitos creditdrios pelos sacados e demais
ativos componentes da carteira do Fundo € atribuido as cotas subordinadas até o limite equivalente a
somatdria do valor total destas. Uma vez excedido esta somatdria, a inadimpléncia dos direitos
creditérios de titularidade do Fundo é atribuida as cotas seniores. As cotas subordinadas nao
apresentam uma meta de rentabilidade, porém deverdo se beneficiar dos eventuais retornos
excedentes gerados pela carteira de direitos creditorios.

Na hipbtese de inobservancia do percentual de cotas subordinadas representando menos de 31% do
patriménio liquido do Fundo, o Banco tera 5 dias Uteis para providenciar o restabelecimento dessa
relacao minima, através de subscricdo de novas cotas subordinadas, o que caso nao ocorra, devera a
Administradora convocar um Evento de Avaliacao nos termos do regulamento. Na hipétese das cotas
subordinadas representarem mais que 31% do patriménio liquido do Fundo, a administradora podera
realizar uma amortizagao parcial de cotas subordinadas em montante necessario ao re-equilibrio
desse fator.

iv)  Montante e natureza dos créditos, obrigacdes, receitas e despesas entre a companhia e o
FIDC, ativos transferidos pela companhia e direitos de uso sobre ativos do FIDC.
Durante o semestre findo em 30 de junho de 2011, o Banco Pine cedeu o montante de R$139.950
de operagoes de crédito ao Fundo. Nao houve lucro nas cessoes realizadas para o Fundo.
Adicionalmente, por conta da manutengao de aplicagao em cotas subordinadas neste Fundo, o Banco
reconheceu, no semestre findo em 30 de junho de 2011, receita de R$2.420, reconhecidas
contabilmente na rubrica de “resultado de operacoes com titulos e valores mobilirios”.

v)  Total dos ativos, passivos e patrimdnio do FIDC.

Ativo 2011 Passivo 2011
Disponibilidades 1 Outras Obrigacoes 1
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez ~ 75.441
Titulos e valores mobilidrios 94.930  Patriménio liquido 310.636
Operacoes de crédito 140.265
Total do ativo 310.637 Total do passivo 310.637

vi)  Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC.

0 Banco Pine nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras garantias em favor do
Fundo ou de seus investidores.

Identificacdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades
do FIDC.

0 Banco Pine era o detentor da totalidade das cotas subordinadas deste Fundo. Sendo que as cotas
senjores pertenciam a diversos investidores qualificados.

vii)

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As demonstracdes financeiras semestrais do Banco Pine sao elaboradas e estao apresentadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- Bacen e das sociedades por acoes e da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, quando aplicavel.
Nao foram adotados nos balangos Consolidados as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC, relacionadas ao processo de convergéncia contébil internacional, aprovadas pela CVM, mas ndo
homologadas pelo Bacen. Foram adotados para fins de divulgacdo das demonstraces financeiras os normativos
aprovados pela CVM que nao conflitaram com a regulamentacao do Conselho Monetario Nacional - CMN e Bacen,
e as que foram referendadas pelo Bacen.
As principais praticas contabeis utilizadas sao as seguintes:

a)

b)

d)

e)

f)

Consolidacao

Nas informagoes semestrais consolidadas, os saldos e os resultados das transacoes entre o Banco Pine e suas

controladas Pine Investimentos, BP Empreendimentos e BP Promotora, foram eliminados. No processo de

consolidacao do FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de direitos creditorios, foi incorporado a carteira de

crédito do Banco, com o correspondente registro das cotas seniores, na rubrica de “Obrigacoes por

empréstimos e repasses - no pais”, liquido do saldo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento,

representada pelas cotas detidas deste fundo.

Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e

despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem, sempre

simultaneamente quando se correlacionam, independemente de seu recebimento ou pagamento.

As receitas e despesas de natureza financeira sao apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”,

substancialmente com base no método exponencial.

As operacdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas

dos balancos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda

estrangeira, aplicacoes interfinanceiras de liquidez e depositos a prazo, cujo vencimento das operacoes na

data da efetiva aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de

valor justo, que sao utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescidas dos

rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068, do Bacen, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobiliarios do

Banco sao classificados nas categorias “titulos para negociacao”, “titulos disponiveis para venda” e “tftulos

mantidos até o vencimento”

Os titulos classificados na categoria “titulos para negociacao” séo os titulos e valores mobiliarios adquiridos

com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo

atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balanos e ajustado pelo valor de mercado, sendo

esses ajustes registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os titulos classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” sdo aqueles para os quais a

Administracdo nao tem intencao de manté-los até o vencimento, nem foram adquiridos com o objetivo de

serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos

rendimentos incorridos até as datas dos balancos e sao ajustados pelo valor de mercado, sendo esses

ajustes lancados no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”, deduzidos dos

efeitos tributarios.

Os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” sdo aqueles para os quais a

Administracdo tem intencdo e capacidade financeira de manté-los até o vencimento. Esses titulos sao

registrados pelo seu valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos. O agio e desagio, quando

aplicavel, sao apropriados ao resultado em funcao dos prazos de vigéncia dos titulos.

Os titulos classificados na categoria “para negociagao” estao apresentados no ativo circulante, independente

do seu vencimento.

Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular Bacen n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, e a Carta-Circular Bacen n° 3.026, de

5 de julho de 2002 05 mstrumemos financeiros derivativos compostos pelas operacdes com opcoes, a

termo futuros e “swaps” sdo contabilizados obedecendo aos seguintes critérios:
Operacoes com opgoes: Os premlos pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opcdo, e contabilizado como reducdo ou aumento do
custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou como receita ou despesa no caso de
nao-exercicio;

. Operacdes de futuro: os valores dos ajustes didrios sao contabilizados em conta do ativo ou passivo e
apropriados diariamente como receita ou despesa;

. Operagoes de “swap”: os valores relativos ao diferencial a receber ou a pagar séo contabilizados em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, e apropriados como receita ou despesa “pro rata dia” até
a data do balanco;

. Operacoes a termo: pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o preco a
vista do bem ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razéo da fluéncia dos contratos até
a data do balanco.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelos seus valores de mercado contabilizando a

valorizacdo ou a desvalorizacao conforme segue:

. Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge”,
despesa, no resultado do semestre;

. Instrumentos financeiros considerados como “hedge”
mercado e “hedge” de fluxo de caixa.

0Os “hedges” de risco de mercado sao destinados a compensar os riscos decorrentes da exposicao a variacdo

no valor de mercado do item objeto de "hedge”. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sao

ajustados a valor de mercado e registrados em conta de resultado.

Os "hedges” de fluxo de caixa sao destinados a compensar a variacdo no fluxo de caixa futuro estimado.

Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sao ajustados a valor de mercado e registrados em conta

destacada no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios.

em conta de receita ou

, séo classificados como “hedge” de risco de
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Individual Consolidado
~ Nota 2011 2010 2011 2010
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 591.959 509.447 598.883 512.903
Operacoes de crédito 21.a) 282.471 248.352 286.394 248.353
Resultado de operacoes com titulos e valores mobilidrios  21.b) 181.019 90.785 184.020 94.078
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 6.b) 33.000 51.795 33.000 51.957
Resultado de operacoes de cambio 95.469 118.515 95.469 118.515
DESPESAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (414.923)  (345.854)  (419.692)  (345.225)
Operacoes de captacdo no mercado 21.c)  (282.506)  (199.352)  (280.659)  (198.723)
Operacoes de empréstimos e repasses 21.d)  (106.123)  (136.026)  (112.739)  (136.026)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (26.294) (10.476) (26.294) (10.476)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 177.036 163.593 179.191 167.678
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (72.092) (59.749) (70.212) (59.363)
Receitas de prestacdo de servicos 15.967 19.266 26.531 23.467
Rendas de tarifas bancarias 1.849 5.498 1.849 5.497
Despesas de pessoal 21e) (30.838) (22.106) (31.810) (22.900)
Outras despesas administrativas 21.f) (46.559) (37.851) (47.319) (38.211)
Despesas tributarias 21.9) (12.212) (14.013) (13.320) (14.650)
Resultado de participacdo em controladas 5.854 2.016 - -
Outras receitas operacionais 21.h) 16.391 18.484 16.570 18.536
Outras despesas operacionais 21.) (22.544) (31.043) (22.713) (31.102)
RESULTADO OPERACIONAL 104.944 103.844 108.979 108.315
RESULTADO NAO OPERACIONAL 21) 7.091 (713) 7.091 (790)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAgAO
SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES 112.035 103.131 116.070 107.525
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 22. (25.323) (25.442) (29.148) (27.936)
Provisao para imposto de renda corrente - (19.454) (2.527) (21.026)
Provisao para contribuicdo social corrente - (11.923) (1.511) (12.870)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (25.323) 5.935 (25.110) 5.960
PARTICIPA(;OES NO RESULTADO (19.178) (13.755) (19.388) (13.813)
LUCRO LIQUIDO 67.534 63.934 67.534 65.776
QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAO 84.034.266 83.334.266 84.034.266 83.334.266
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 0,80365 0,76720 0,80365 0,78930

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
Nota 2011 2010 2011 2010
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido ajustado 113.444 70995 119.142  74.946
Lucro liquido do semestre 67.534 63.934 67534 65.776
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 26.294 10.476 26294 10476
Impostos diferidos 25.323 (5.935)  25.110 (5.960)
Depreciacdo e amortizacao 1.967 2.164 2.024 2221
Provisdo para contingéncias 3.010 1.970 3.010 1.970
Resultado de participagao em controlada (5.854) (2.016) - -
Lucro na alienacéo de imobilizado 19 402 19 479
Lucro na alienacéo de bens ndo de uso proprio (4.849) - (4.849) -
Outros (variacao cambial) - - - (16)
Variagéo de ativos e passivos (2.161) (65.737) 67.583  (69.469)
(Aumento) Reducéo de aplicagoes
interfinanceiras de liquidez (27.309)  (14.825) (27.310) (14.825)
(Aumento) Redugdo de titulos e valores mobiliarios (661.009) (565.028) (658.927) (564.002)
(Aumento) Reducdo de operacoes de crédito 241327 (296.422) 101.061 (296.422)
(Aumento) Redugcéo de outros créditos (281.767) (128.003) (282.164) (129.067)
(Aumento) Reducéo de outros valores e bens 16.556  (14.557) 16.556  (14.557)
(Aumento) Reducéo de relacoes
interfinanceiras e interdependéncias 37.523 4.104 37.523 4.104
(Aumento) Reducdo de instrumentos
financeiros derivativos 96.449  (56.530) 96.449  (56.530)
Aumento (Reducdo) de depositos 114.577 148771 108.956  145.327
Aumento (Reducdo) de operacdes compromissadas (65.156)  499.662  (65.156) 499.662
Aumento (Reducéo) de recursos de aceites
e emissdes de titulos (83.287)  (73.006) (83.287) (73.006)
Aumento (Reducdo) de obrigagoes
por empréstimos e repasses 514561 234.434 728177 234.434
Aumento (Reducdo) de outras obrigacoes 79970  186.848 80.301 186.598
Aumento (Reducdo) de resultado de exercicios futuros 15.404 8.815 15.404 8.815
Caixa liquido proveniente
atividades operacionais 111.283 5.258 186.725 5.477
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienacéo de imobilizado de uso 66 286 66 294
Aquisicao de imobilizado de uso (329 (711) (329 (818)
Aplicacoes no intangivel (33) (1.388) (33) (1.388)
Caixa liquido (aplicado em) de
atividades de investimento (296) (1.813) (296) (1.912)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Venda de agdes em tesouraria 1.413 - 1.413 -
Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos (31.516)  (26.660) (31.516) (26.660)
Caixa liquido aplicado em
atividades de financiamento (30.103) (26.660) (30.103) (26.660)
AUMENTO/REDUCAO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA 80.884  (23.215) 156.326  (23.095)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 4. 118589 182.688 118.589 190.518
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 4. 199.473 159.473 274915 167.423

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS SEMESTRES FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado

2011 2010 2011 2010
Receitas 584.419 510.462 601.916 518.036
Intermediacéo financeira 591.959 509.447 598.883 512.903
Receitas de prestacdo de servicos 15.967 19.266 26.531  23.467
Rendas de tarifas bancarias 1.849 5498 1.849 5.497
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (26.294) (10.476) (26.294) (10.476)
Outras 938 (13.273) 947 (13.355)
Despesas de intermediacao financeira 388.629 335.378 393.398 334.749
Insumos adquiridos de terceiros 39.657 31.122 40.280 31.371
Materiais, energias e outros 532 320 536 325
Servicos de terceiros 28.758 22.011 29.325 22.146
Outros 10.367 8.791 10.419 8.900
Valor adicionado bruto 156.133  143.962 168.238 151.916
Depreciagdo e amortizagao 1.967  2.164 2.024 2221
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 154.166 141.798 166.214 149.695
Valor adicionado recebido em transferéncia 5.854  2.016 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 5854  2.016 - -
Valor adicionado total a distribuir 160.020 143.814 166.214 149.695
Distribuicao do valor adicionado 160.020 143.814 166.214 149.695
Remuneragéo do trabalho 50.016  35.861 51.198 36.713
Proventos 20.776 14722 21.437 15.298
Beneficios, treinamento 2.768 2.186 2.855 2229
Encargos sociais 7.294 5.198 7.518 5.373
Participacao nos lucros 19.178  13.755 19.388  13.813
Remuneragédo de governos 37.535 39.455 42.468 42.586
Federais 11193 12.756 11.779  13.185
Estaduais 3 14 3 15
Municipais 1.016 1.243 1.538 1.450
Imposto de renda e contribuicao social 25323 25.442 29.148  27.936
Remuneragéo de capitais de terceiros 4935 4,564 5.014 4620
Aluguéis e arrendamento de bens 4935 4564 5014 4620
Remuneracéo de capitais proprios 67.534 63.934 67.534 65.776
Juros sobre o capital proprio/dividendos 35.000 35.000 35.000 35.000
Lucros retidos (utilizados) 32.534 28934 32.534 30.776

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

9)

h)

k)

m)

n)

0)

Operacdes de crédito e provisao para operagoes de crédito de liquidagdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios que levam em

consideracao a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacdo as operacoes,

aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucao CMN n° 2.682, os

quais requerem a analise periodica da carteira e sua classificagao em nove niveis (de AA a H).

As rendas de operacées de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco,

somente sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. A receita com operacées cedidas,

com ou sem coobrigacao, sao reconhecidas no resultado na data em que as cessoes sao efetuadas.

As operacoes classificadas no nivel H (100% de provisao) permanecem nessa classificacao por seis meses,

quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas por cinco anos em conta de

compensacao, ndo mais figurando no balanco patrimonial.

As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas no

momento da renegociacdo.

As renegociacoes de operacoes de crédito que haviam sido baixadas contra prejuizo e que estavam em

contas de compensacdo sao classificadas como nivel H, sendo que os eventuais ganhos provenientes das

renegociacdes somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisao para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa atende ao requisito minimo estabelecido pela

Resolucdo anteriormente referida, conforme demonstrado na nota explicativa n° 7.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa relativa as operagdes de crédito cedidas com coobrigagao é

calculada de acordo com as mesmas diretrizes estabelecidas pelo Bacen para as operacoes de crédito ativas.

Despesas antecipadas - c pagas aos corresp 1tes bancarios

S&o controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de despesas antecipadas. A apropriagao dessa

despesa ao resultado do periodo é efetuada de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos e registrada

na rubrica “Outras despesas administrativas”.

Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sdo demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

variacoes monetarias auferidos, deduzidos das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao

valor de realizacao.

Permanente

£ demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos:

. A participagao em controladas é avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial;

. Os bens do Ativo Imobilizado correspondem aos bens e direitos que tenham por objeto bens
corpéreos destinados & manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operacoes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade;

. A depreciacdo do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas
que contemplam a vida Util e econdmica dos bens;

. O Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com
vida util definida sao geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de
beneficio econémico.

Reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)
£ reconhecida uma perda por impairment se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora
de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de
ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por
impairment sao reconhecidas no resultado do semestre. A partir de 2008, os valores dos ativos nao
financeiros, exceto os créditos tributarios sao revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha
alguma indicagao de perda por impairment.

Operagdes compromissadas

Compra (venda) de ativos financeiros com base em um contrato de revenda (recompra) a preco fixo séo

reconhecidas no balanco patrimonial consolidado como financiamento concedido (recebido), com base na

natureza do devedor (credor), sob a rubrica Captac6es no mercado aberto.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Séo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as

variacdes monetarias ou cambiais incorridos até as datas dos balancos.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacoes legais

(fisca\s e previdencidrias) sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo n° 3.823, de

16 de dezembro de 2009, e Carta-Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, que aprovou o

Pronunaamento Técnico CPC n° 25, da seguinte forma:

Ativos contingentes: nao sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos; ,

. Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados
desfavoraveis destas agoes, assim como do intervalo provavel de perdas. A determinacdo da provisao
necessaria para essas contingéncias é feita apos andlise de cada acao e com base na opinido dos seus
assessores legais. Estdo provisionadas as contingéncias para aquelas acoes que julgamos como
provavel a possibilidade de perda. As provisGes requeridas para essas agdes podem sofrer alteracoes
no futuro devido as mudangas relacionadas ao andamento de cada agao;

. Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a processos administrativos ou judiciais
relacionados a obrigacdes tributérias e previdenciarias, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou
a constitucionalidade que, independente da avaliagio acerca da probabilidade de sucesso,
os montantes discutidos sao integralmente provisionados e atualizados de acordo com a
legislacao vigente.

Provisao para imposto de renda e contribuicao social

As provisoes para imposto de renda e contribuicao social sao constituidas as aliquotas vigentes, sendo:

imposto de renda - 15%, acrescidos de adicional de 10% para o lucro tributavel excedente a R$120

continua —¥%
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(no semestre), e contribuicao social - 15%. Adicionalmente, sdo constituidos créditos tributérios sobre as 2010
diferencas _temporénas,/ no pressuposto de geracdo de lucros tributaveis futuros suficientes para a Valores atualizados pelo mercado Tocald Valord Valord Valord szl?
compensacdo desses créditos. o Individual Sem Até De31a De61a De 91a Acimade Valor de individual e Consolidad ocal de fa orde  Va orde alor de a"d N
De ac_ordo coma Me(_ilda Provisoria n° 449/08 e posteriormente com a Lei n® 11.941/09, as modificacdes no Papel/Vencimento  Vencimento _ 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias _ 360 dias Total curva ”nnn:laew _negociacdo referéncia _mercado _ curva _ (perda)
critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuracdo do lucro liquido, Titulos disponiveis Swap’
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida lei, nao terao efeitos para fins de para venda: “Hedge” de fluxo de caixa
apuracéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicao - RTT, devendo ser Carteira propria: Posicao ativa: 203.506 271.889  207.294  64.595
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. LTN - 49.980 - - 118225 81400 249.605 249.756 Délar Balcdo  203.506 271.889  207.294  64.595
p)  Participagdes no resultado NTN - 376,545 1.260 - - 261468 639.273 641.833 Fluxo de caixa
As participacoes no resultado sdo constituidas pelo pagamento de beneficio aos funcionérios, calculado de CDB - 3.036 - - - - 3.036 3.036 Posido passiva: 203.506 275.935 214747 61.188
acordo com a convencao coletiva. Debéntures - - - - 21426 - 21426 21426 &) Balca 203.506 275935 214747  61.188
@) Uso de estimativas Subtotal - 429561 1260 - 139651 342868 913340 916.051 Valor liguido elea : @oa) (453 3407
A preparacao das demonstracoes financeiras requer que a Administracdo efetue estimativas e adote Vinculados a compromissos Risco de mercado : ! )
premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresentados de certos ativos, passivos, de recompra: Posico ativa: 1.977.356 2.098.505 2023327 75.178
receitas e despesas e outras transacoes, tais como valor de mercado de ativos e derivativos e provisao para LTN - 1.213.627 - - - - 1.213.627 1.213.797 Dl < : Balcio/Bolsa 1333343 1423075 1355378 67697
créditos de liquidacdo duvidosa; determinacéo de prazo para realizacdo dos créditos tributérios; taxas de NTN - 200.078 - - - - 200.078  200.081 ‘ alcao ‘0_55 222 a3 222 :
depreciacao do ativo imobilizado; amortizacdo do diferido; e provisbes necessdrias para passivos Subtotal ~ - 1.413.705 - - - - 1.413.705 1.413.878 Dolar Balcdo 374249 394999  387.516 7.483
contingentes, entre outras. Os valores reais podem diferir dessas estimativas. Vinculados a prestagao Euro Balcao 18.152 16.082 16.024 58
) Lucro por acio de garantias: Libor - USD Balcdo  130.406 136.973  137.954 (981)
£ calculado com base na quantidade de acdes em circulacao do capital social integralizado na data das LTN - - - - 1094 - 1.094 1.094 Pré Balcio  32.727 40863  39.942 921
demonstracdes financeiras. ’E‘g’; T o 705 - - - ; 3(3)2 3 g% Acticar Balcao 88.479 86.513 86.513 -
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - . - - " - . : Posicao passiva: 1.977.456  1.986.698 1.981.688 5.010
individual Consolidado ?Utbtﬁ;a't,t | - 303 705 - 1 - AS A8y col Balcio/Bola  195.966 205466  206.151 (685)
bisponibilidades (Caix) 103221; 1172(1);g 1032% 11722;2 %iipofm:eli‘s“ Délar Balcio 1.032.698 1.022.536 1.025417  (2.881)
isponibilidades (Caixa - . - . Pré Balcio 14330 12884  12.936 52
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez " 96.254 39311 171.696 39.311 _paravenda - 1846302 1.965 - 140.745 342.868 2.331.880 2.334.756 £ Balca 603983 616456 608260 8 1(%)
: s il w _ z Titulos para negociacao : uro alca0 - - - -
Certificado de Depdsito Bancério - CDB 3.036 10.986 . palrih Aclcar Balcao 88.479 86.513 86.513 -
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 199.473 159.473 274.915 167.423 Carteira propria: ¢ < : : :
N - . A ; . : TN - 700 - 55692 - - 56.392 56.679 TILP Balcao 42.000 42.843 42411 432
(1) Refere-se a operacdes cujo vencimento na data efetiva da aplicacao foi igual ou inferior a 90 dias. V.
APLICAQ()ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ NTN - - - 62.621 - - 62.621 62.940 Valor liquido 111.807 41.639 70.168
As aplicacoes interfinanceiras de liquidez, em 30 de junho de 2011 e de 2010, estao compostas como segue: Acdes de Companhias Total “Swap” 107.761 34.186  73.575
2011 A‘bertas‘ 8.829 - - - - - 8.829 9.399 Termo de moeda
individual Até De61a De91a Dei8la Admade Subtotal 8.829 700 - 118313 - - 127842 129.018 Posigao ativa: 607.635 1.086.138 1.099.179  (13.041)
Papel/Vencimento 30dias 90dias 180 dias 360 dias _360dias _ Total a z:r:p?:missos Dolar Balcao 11.184 24394 24619 (225)
Aplicagdes em operagbes compromissadas de recompra: Pré ) Balcao  596.451 1.061.744 1.074.560  (12.816)
Posicao bancada TN —  689.430 _ _ _ ~ 689.430 692.772 PD§I§30 passiva: i 407.635 1.087.341 1.099.810  (12.469)
TN o 80.000 - - - - 80.000 Subtotal _ 689.430 _ _ _ _ 689430 692772 Agtcar Balcdo 13142 13.050  13.050 -
Total de aplicagdes em Vinculados a prestagéo Délar Balcdo 374352 1.029.715 1.041.799  (12.084)
operag¢des compromissadas 80.000 - - - - 80.000 de garantias: Euro Balcao 20.141 44576 44.961 (385)
Aplicacdes em depbsitos interfinanceiros LTN - - - 473 - - 41731 31.794 Valor liquido (1.203) (631) (572)
Carteira propria NTN - - - 13752 - - 13752 13801 Opgodes
CDI Pés - 611 - - 20713 21324 Subtotal - - - 55483 - - 55483 4559 Prémios de op¢des a exercer: 193.089 8.951 212 8739
CDI Rural - - 10566 4937 - 15503 Total de titulos _ Mercadoria Bolsa  192.989 8.552 - 8552
Subtotal - 611 10.566 4.937 20.713  36.827 palia negocllagao 8.829 690.130 - 173.79 - - 872755 867.385 indice Bolsa 100 399 212 187
\C,gc;|ad°s & prestagio de garantias e o e e e Total de Titulos 8.829 2.536.432 1.965 173.796 140.745 342.868 3.204.635 3.202;&10 Prémios de opcdes lancadas: 8.552 S @55
05 - . . - - - R Mercadoria Bolsa 8.552 - (8552
Subtotal - 1005 705 21351 8650 38.161 . Valores atualizados pelo mercado_ | Total 399 212 187
Total de aplicacdes em son%\'/dad'o Vendimento 30 dias 80 Z! s % 3? : 180 31 i Agé'g?fd . Totl " cu v Total a receber (pagar)
depésios intrfinanceiros - 1706 17622 26288 29372 74.988 Fapelivencimento  Yencmento 30 dias 80 dias 0dfas 180 dias 360dias ___Total __cunva « ganho (perda) 106957 33767  73.190
Ap'icacoes em moedas estrangeiras : vii)  Instrumentos financeiros derivativos por vencimento
Aplicacdes em moedas estrangeiras 15.644 - - - - 15.644 C%mria: P 2011
Total de aplicagées em moedas estrangeiras 15.644 - - - - 15644 TN ~  49.980 _ - 118225  81.400 249.605 249.756 Valor de mercado
Total de aplicacées NTN ~ 376545 1.260 - - 261468 639.273 641833 - -
H : 2 - dividual d
interfinanceiras de liquidez 95.644 1706 17.622 26288  29.372 170.632 CDB ~ 10986 _ - - — 10986 10986 Individual e Dela De31a De6la De91a Dei18la Acimade
2011 Debéntures - - - ~ 21426 21426 21426 C0.n~solld.ado 30dias _60dias 90 dias 180 dias 360 dias _ 360 dias Total
Consolidado Até De61a De91a Del181a Acimade Subtotal - 437511 1.260 - 139.651 342.868 921.290 924.001 Posico ativa:
Papel/Vencimento 30dias 90dias 180 dias 360 dias 360 dias Total Vinculados a compromissos “Swap” 207.379 24955 210.725 361.323 390.027 2241240 3.435.649
Aplicacdes em operagdes compromissadas de recompra: Termo de moeda  289.879 264.407 174774 785362 228444  126.943 1.869.809
Posicdo bancada NTT’\:\I B 1'?3‘6? B B - - %1(3)'6? 1’%13'(7)91 Opgoes - - 40 - 567 - 607
LTN 155.441 - - - - 155.441 o, 200008 - - - -, 200078 20008 Posica iva:
N ' ’ Subtotal - 1.413.705 - - - - 1.413.705 1.413.878 051¢ao passiva:
Total de fpllca@es em d 155.441 155.441 Vinculados a prestagao "Swap” 189.063  24.622 221.471 338365 406.768 2.228.785 3.409.074
Operacoes compromissacas - - - - - de garantias: Termo de moeda  262.171 267.843 176297 806.056 237.208  125.676 1.875.251
Aplicacdes em depositos interfinanceiros TN - - - - 1.09% - 1.094 1.094 0o 513 130 316 1227 5686
Carteira propria NTN - - 705 - - - 705 697 peoes B : B :
CDI Pos - 611 - - 20713 21324 CDB - 303 - - - - 303 303 2010
CDI Rural - ~ 10566 4937 —~ 15503 Subtotal - 3.036 705 - 1.094 - 4.835 4.827 Valor de mercado
Subtotal - 611 10566  4.937  20.713 36.827 Total de titulos disponiveis Individual e Del1a De31a De6la De91a De181a Acimade
Vinculados a prestacio de garantias para venda . - 1.854.252  1.965 - 140.745 342.868 2.339.830 2.342.706 Consolidado _30dias _60dias _90dias 180 dias 360 dias _360 dias Total
CDI Pos - 1095 705 21351 8659 38161 Z‘;;‘t'e"liapa:z godagae T Posicdo ativa:
Subtotal - 1.095 7.056 21.351 8.659 38.161 TN propria: _ _ 700 55.692 _ _ 56.392 56.679 “Swap” 422.841 6.604 120.103 232.083 441302 1.147.461 2.370.394
Total gle_ aplicacdes em NTN - - - 62.621 - - 62621 62.940 Termo de moeda 223.762 103.643 171.093 296.307 104.652  186.681 1.086.138
de‘positos interfinanceiros ) - 1706 17.622  26.288 29.372 74988 Acdes de Companhias Opcoes 399 _ _ 3.101 _ 5.451 8.951
Aplicacbes em moedas estrangeiras Abertas 9.232 - - - - - 9.232 9.430 Posicao passiva:
¢phca§oe5 em mgedas estrangeiras 15.644 - - - - 15.644 Sl_lbtotal . 9.232 - 700 118.313 - - 128.245 129.049 “Swap” 394281 6466 122843 220404 429529 1089.110 2.262.633
otal de aplicagdes em Vinculados a compromissos
moedas estrangeiras 15.644 - _ _ _ 15644 de recompra: Termo de moeda 224.185 103.096 167.495 299.003 106172  187.390 1.087.341
Total de aplicacdes (TN - - 689.430 - - - 689430 692.772 Opcdes 399 - - 3701 - 5.451 8.951
interfinanceiras de liquidez 171.085 1706 17.622  26.288  29.372 246.073 Subtotal - - 689.430 - - - 689.430 692.772 viii)  Instrumentos financeiros derivativos por mercado de negociagao
2010 Vinculados a prestacao Em 30 de junho de 2011 e de 2010, as operacdes de “swap”, termo e opgdes, cujo valor de
Individual e Consolidad - de garantias: referéncia encontra-se registrado em conta de compensagao, estao compostas como segue:
ndividual e Consolidado Até De3la De6la De91a Del8la LTN - - - 41731 - - 4731 31.794 Individual e Consolidado
Papel/Vencimento 30dias 60dias 90dias 180 dias 360 dias Total NTN - - —~ 13.752 - - 13752 13.801 2011 2010
Aplicagdes no mercado aberto Subtotal - - - 55.483 - - 55483  45.595
Posico bancada Total de titulos Valor de mercado Valor de mercado
LFT 22.497 _ _ _ _ 22497 para negociagao 9.232 -690.130 173.796 - - 873.158 867.416 . . Valor de Valor de
Subtotal 22.497 B B B B 22'497 Total de Titulos 9.232 1.854.252 692.095 173.796 140.745 342.868 3.212.988 3.210.122 Custodiante Tipo referéncia A receber A pagar referéncia A receber A pagar
Aplicacs depésitos interfi . . l (1 Os titulos classificados na categoria “para negociacao” estao demostrados pelo prazo do papel Cetip “Swap” 3.215.350 168580 145681 2.180.862  131.649 23.887
Aplicacoes em Cepositos Interlinanceiros 0O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios registrados na categoria “disponiveis para venda” e BM&FBovespa “Swap” 17.000 418 - . - -
Carteira propria “para negociacao” foi apurado com base em precos e taxas praticados em 30 de junho de 2011 e de 2010, Cayman "Swap” 47.858 3339 80 _ _ _
CDI Pos 155 2211 - - 3593 5959 divulgados pela Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, Cet T 1 068‘961 61‘227 66670 607635 10436 11.640
CDI Rural 8024  2.030 - 9380 1.001 20435 BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, pelos administradores dos fundos de B:A§FB y ermo. - 1.06s. : : / :
Subtotal 8.179  4.241 - 9.380 4594 26.394 investimento e pelas Agéncias Internacionais de Informagdes. A marcacéo a mercado dos titulos registrados ovespay )
Vinculados & prestacio de garantias na categoria “disponiveis para venda” resultou em um ajuste positivo no montante de R$6.540 no Individual Cayman Opcoes 13.073 607  5.686  193.089 8951 8552
P e no Consolidado (ajuste positivo de R$2.876 no Individual e Consolidado em 30 de junho de 2010), Total 4.362.242 234171 218.117 2.981.586  151.036 44.079
CDIPos - 456 1.223 - - 1.679 impactando o patriménio liquido do Banco em R$3.948 no Individual e no Consolidado (R$1.748 no ix)  Instrumentos financeiros derivativos - contratos de futuros
Subtotal - 456 1.223 - - 1679 Individual e Consolidado em 30 de junho de 2010), liquidos dos efeitos tributérios. A marcacéo a mercado Em 30 de junho de 2011 e de 2010, os contratos futuros estdo compostos como segue:
Total de aplicagdes em dos titulos registrados na categoria “para negociacdo” resultou em um ajuste negativo no montante de 2011
depésitos interfinanceiros 8.179  4.697 1.223 9.380 4.594 28.073 R$4.241 no Individual e R$3.863 no Consolidado (ajuste positivo R$5.370 no Individual e ajuste positivo de Individual e Consolidado localde  Valorde Ajuste didrioa
Aplicacbes em moedas estrangeiras b IR$5.742 no Co;w_sohdad_o emd30_de junho de 2010) no resultado. Contratos futuros negociacio referéncia _receber (pagar)
Aplicages em moedas estrangeiras 14.448 - - - - 14.448 ) i;‘“’“:‘(ﬁm‘(’; d':z’;iclfz':;; oerlvatlvos Mercado interfinanceiro: 3.140.624 287
Total de aplicagGes em moedas estrangeiras 14.448 - - - - 14448 0 Banco utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais ou de Compra Bolsa  816.282 (697)
Total de aplicacbes compensacio, com o propésito de atender as suas necessidades no gerenciamento de riscos de Venda Bolsa  2.324.342 984
interfinanceiras de liquidez 45124 4697  1.223 9.380 4.594  65.018 mercado, decorrentes dos descasamentos entre moedas, indexadores, prazos de suas carteiras e Dolar: 508.673 (2.021)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS arbitragem. Compra Bolsa  428.449 (2.684)
a)  Titulos e valores mobiliarios i)  Gerenciamento Venda Bolsa 80.224 663
A carteira de titulos e valores mobiliarios, em 30 de junho de 2011 e de 2010, estava apresentada como segue: 0 gerenciamento da necessidade de operar instrumentos financeiros derivativos ¢ efetuado com base Cupom cambial futuro: 1.153.662 8.680
2011 nas posicoes consolidadas por moeda e indexador. Dessa forma, s@o acompanhadas as posicoes em Compra Bolsa 54.019 (394)
Valores atualizados pelo mercado dolar e em reais, subdivididas nos diversos indexadores (Pré, TR, IGP-M, TJLP, Cupom Cambial, etc.). Venda Bolsa  1.099.643 9.074
Individual sem Até De 91a De 181 a Acima de Valor Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sao, necessariamente, 0s de alta liquidez, dando Libra 7'044 o
Papel/Vencimento Vencimento 30 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total de curva pr\on%ade aost cog_t(atos futuros da BM&FBovespa, 0s quais sdo avaliados pelo valor de mercado, por Venda Bolsa 7'044 B
“ape/yencmento — s e === =S = meio dos ajustes didrios. :
Titulos d'sd"_’""e's iii)  Estratégias e parametros utilizados para o gerenciamento de riscos associados a cada Euro 31.346 -
para venga: | estratégia de atuagio no mercado Compra Bolsa 20.326 -
Carteira propria: Como principais fatores de riscos de mercado a que o Banco esta exposto destacam-se os de natureza Venda Bolsa 11.020 -
LTN - - - - 3.104 3.104 3.124 cambial, oscilacdo de taxa de juros local e de cupom cambial. O Banco vem atuando de forma Mercadoria 217.670 (634)
NTN - - - - 360.815 360.815 365.840 conservadora, de maneira que haja o menor descasamento de prazo e volume financeiro possivel. Compra Bolsa 57.483 -
Debéntures - - - ~ 73.921 73.921 73.921 O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado utilizando-se de metodologias, tais Venda Bolsa 160.187 (634)
Cotas de fundos de investimento como: Var, Sensibilidade, Risco de Liquidez e Cenarios de Estresse. Com base nessas informagoes, a “Swap” cambial futuro: 83.791 725
em direitos creditérios _ _ _ ~ 97020 97.020 97.020 mesa de operacdes financeiras providencia os instrumentos financeiros derivativos necessarios, de Compra Bolsa 83.791 725
_ _ _ T ’ acordo com a politica previamente definida pela Administracao. ’
gs:;atsofizlfundos deinvestimento %212; B _ _ 534860 52(5)11)2; 522 (1)% iv) tSri'&érios ge avaliagao e 40, métodos e p utilizados na apuragao do valor ::t;ia\lidual e 5.142.810 7.037
u . - : : e mercado N
Vinculados a Para a apuracao do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, o Banco utiliza as taxas % DeTa De3ia Degi De97a Deis0a Admad 2011
compromissos de recompra: referenciais de mercado divulgadas principalmente pela BM&FBovespa, Intercontinental Exchange - ontratos futuros ed' a De i a be di a be i a De di a "mz. e |
NTN — 129346 _ _ — 129346 130.839 ICE e Bloomberg. pMoern\:/aegglmento 30dias _60dias 90dias 180 dias 360 dias _360 dias Total
Subtotal - 129.346 - - - 129.346 130.839 v)  Valores registrados em contas patri is e de comp 40 nas categorias . . -
Vinculados a prestacio indexador, contraparte, local de negociacao, valores de referénci;, faixas de vencimento, interfinanceiro:  530.259 217.799 121.067 387.976 121.895 1.761.628 3.140.624
A I d d d Compra - 217.799 121.067 - 103.155  374.261 816.282
de garantias: valores de custo e de mercado ' - ) Venda 530.259 - ~ 387976 18.740 1387367 2.324.342
NTN _ _ _ _ 745 745 747 Em 30 de junho de 2011 e de 2010, as posicdes dos instrumentos financeiros derivativos séo as n . . . s
Subtotal - - - - s 745 747 seguintes: individual e Consolidado Dolar: 254459 173.990 - 80224 - - 508673
Total de titulos disponiveis f iros derivati — o1 2010 Compra 254.459  173.990 - - - - 428449
para venda 25167 129.346 - - 535605 690.118 696.658 Instrumentos financeiros derivativos ___20m 2010 Venda - - - 80.224 - - 80224
Titulos para negociagao : ﬁTIVOH ) ) X
Carteira propria: Swap" - diferencial a receber 172.337 131.648 Cupom cambial
TN _ 620.112 8983 4672 98023 731790 732.186 Te[mo -a recebf:‘r 61.227 10.437 Cfuturo: ‘:gggg 119.602 229.874 81.156 398.541 B;gggg 11?[318%
NTN _ _ — 79.929 7203 87132 87.228 Prémios de opcoes a exercer 607 8.951 ompra g - - - - g
: : : : Total a receber 238171 151.036 Venda - 119602 229874 81156 398541  270.470 1.099.643
Eurobonds - - 179 - 23301 23.480  23.496 PASSIVO . .
Acdes de companhias abertas 13.229 - - - - 13229 13.538 “Swan” - dif | 145762 23.887 Libra - - 7.044 - - - 7.044
Subtotal 13229 620112 9.162 84.601 128527 855.631 856.448 T wap- - dllerencial a pagar P T ea0 Venda - - 7.044 - - - 7.044
Vinculados a compromissos €7mo -  pagar ) :
: . . uro - - . . - - .
de recompra: Prémios de opcoes lancadas 5.686 8.552 E 13.846  17.500 31.346
N — 2.094.659 _ _ — 2.094.650 2.097.297 Total a pagar 218.117 44.079 Compra - - 2826 17.500 - - 20326
NTN _ 75548 B B _ 75548 75566 Valor liquido 16.054 106.957 Venda - - 11.020 - - - 11.020
) vi)  Instrumentos financeiros derivativos por indexador
3‘,“"""3‘: s restacs - 2.170.207 - - = 2.170.207 2.172.863 ) P 2011 Mercadoria - 5750 38792 153.037 19.837 254 217.670
inculacos a prestacao Localde Valorde Valorde Valorde Ganho Compra - ~ 38406 19.077 - - 57483
de garantias: ivi i iaci anci Venda - 5.750 386 133.960 19.837 254 160.187
Individual e Consolidado negociacao referéncia _mercado curva _ (perda) en : : :
LTN - - 193.760 — 303436 497.196 497.958 “Swap” . . bial
NTN - - - - 494 494 500 “Hedge” de fluxo de caixa watap cambial 83.791 83.791
Subtotal - - 193.760 - 303.930 497.690 498.458 Posigao ativa: 388.206  429.636  380.505  49.131 o uro: - - - T 44
Total de titulos 3229 2790319 202922 84601 432,457 3.523.528 3.527.769 Dolar Balcao 211451 259454  211.058  48.396 ompra - - - - 8 - :
para negociagdo 13. -790.31 8 4.601 432.457 3.523.5 .527.7 Libor Balcao 176.755 170.182 169.447 735
Total de Titulos 38.396 2.919.665 202.922 84.601 968.062 4.213.646 4.224.427 Fluxo de caixa Total 799.074 517.141 410623 719.803 624.064 2.072.015 5'1422'(8),‘:8
- i cosit
Valores atualizados pelo mercado alcao - g - (69.667) C f iaci ferénci b
. 2 ! Valor liquido (78.877)  (58.341) (20.536) ontratos futuros negociacdo referéncia receber (pagar)
Consolidado _ Sem Até De 91a De 181a Acima de Valor Risco de mercado Mercado interfinanceiro: 2.793.924 523
PlapeIlVe_nclme'nt_o Vencimento 30 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total de curva Posicio ativa: 2.892.002 3.006.013 2.899.534 106.479 Compra Bolsa 34.757 (64)
Titulos disponiveis col Balcio 1.485.099 1.585.607 1525.127 60480 Venda Bolsa  2.759.167 587
para venda: Dolar Balcio 824379 803910 788245  15.665 Indice: 4.614 (39)
Carteira propria: Libor - USD Balcdo  234.464 239422  227.065 12.357 Compra Bolsa 4614 (39)
TN - - - - 3104 3104 3124 Pré Balcio  237.624  263.120  246.826  16.294 Dolar: 432.778 1320
NTN - - - - 360.815 360.815 365.840 Acucar Balcao 4.272 4314 4314 - Venda Bolsa 432778 1320
Debéntures - . - - 73921 73.921  73.921 IGP-M Balcao/Bolsa 27.000 30.647 29.179  1.468 Cupom cambial futuro:

Cotas de fundos de investimento 25.167 - - - - 25167 25.167 IPCA Ba\C?O 10.000 9.175 10.032 (857) Compra 310.206 129
Subtotal 25.167 B _ _ 437.840 463.007 468052 A_\godao Ba\c@o 40.763 43918 43918 - Venda Bolsa 152.906 (963)
N . . b . . Pine 4 Balcao 28.401 25.900 24.828 1.072 Bolsa 157.300 1.092
VL"‘"'a“S a compromissos Posicio passiva: 2.892.002 2.900.561 2.909.126  8.565 Total 3.541.522 1.933

@ recompra: @]} Balcao/Bolsa  591.117  640.248  608.804 (31.444) Individual e

NTN - 129346 - - - 129346 130.839 Délar Balcio  640.589 622551  612.648  (9.903) Consolidado 2010
Subtotal - 129346 - - - 129.346  130.839 Pré Balcio 1.204.165 1.167.227 1220663 53436 Contratos futuros Dela De31a De6la De91a Del80a Acmade
Vinculados a prestacéo e Balcao 108600 106583 113511  6.928 por vencimento 30 dias _60 dias 90 dias 180 dias _360 dias _360 dias Total

de garantias: R Balcao 160.000 167.730  165.555  (2.175) Mercado
NTN - - - - T4 745 747 PCA Balco 40000 42530 41473 (1.057) interfinanceiro: 644.254 - - 187.358 1227212 735100 2.793.924
Subtotal _ _ _ _ 745 745 747 Libor - USD Balcao 147531  153.692 146472  (7.220) Compra N - - ° S s T5is
Total de titulos ¥:tlg|' ,I.'S“v‘;;d‘?, 105452 (6‘3'333 R Venda 644.254 - - 187358 1227212 700.343 2759.167

disponiveis para venda 25.167 129.346 - - 438.585 593.098 599.638 p - - - indice: _ 4614 _ _ _ _ 4614

1 iacso M Termo de moeda : ' .
Titulos para negociagao Posicao ativa: 1.068.961 1.869.809 1.917.375 (47.566) Compra - 4614 - - - - 4614
Carteira prépria: Dolar Balcao 39.825 252.485 249.865 2.620 Délar: - 432778 - - - - 432778
LTN - 620.112  8.983 4672 98.023 731.790 732.186 Pré Balcdo 1.029.136 1.617.324 1.667.510  (50.186) Compra - 432.778 - - - - 432778
NTN - - - 79 7. 7.1 7. osi¢do passiva: .068. .875. .932. . f

9.929 7203 87.132 87228 Posicio passi 1.068.961 1.875.251 1.932217  56.966 Cupom cambial

LFT - - - - 94930 94930 94944 Algodzo Balcao 200 456 242 (@214 futuro: 90 10947 48389 6264 60507 184009  310.206
Eurobonds - - - 23301 23480  234% DOlar Bakeo 1023759 1618285 1671475 53188 Compra 90 - - 6264 60507 86045 152.906
Acdes de companhias abertas 13.621 - - - - 13621 13538 M”Jﬁo Bi\igg 50 505 i ©3) Venda ~ 10947 48389 - ~ 97964 157.300
Subtotal 13.621 620.112 9.162 84.601 223.457 950.953 951.392 Soja Balcio 3.425 70:036 73:453 3417 Total 644.344 448.339 48389 193.622 1.287.719  919.109 3.541.522
vinculados_a Café Balcio 22150 140.431 140.602 171 X)  Resultado com Instrumentos Financeiros Deri\(ativos ) »

compromissos de recompra: Libor Balcio 2.900 7.327 7.39 69 Informamos a seguir os ganhos e as perdas (reallz.ados ou nao) que impactaram o resultado dos
TN — 2.094.659 _ _ ~2.094.659 2.097.297 Valor liquido (5.442)  (14.842) 9.400 periodos findos em 30 de junho de 2011 e de 2010:
NTN - 75548 - - - 75548  75.566 Opgdes Individual e Consolidado
Subtotal - 2.170.207 - - - 2.170.207 2.172.863 Prémios de opgdes a exercer: ) 13.073 607 415 192 2011 2010
Vinculados a prestagao &O\ar d Bg\c‘ao wggg 5% 32; 2123 Instrumentos financeiros

de garantias: ercadoria - . oisa . (24) derivativos Ganho Perda Liquido _Ganho _ Perda Liquido
1N _ ~ 193.760 _ 303436 497.196 497.958 Prémios de opgdes langadas: 80.312 5.686 9.253 3.567 , ,

Délar Balcio 11.500 567 704 137 Swap 119575 117345 2230 85214 23701 61.513
NTN - - - - 494 494 500 ’
Indice Bolsa 18.900 513 585 72 Futuros 811.545  726.989 84.556 423.069 427.464  (4.395)

Subtotal - - 193.760 - 303.930 497.690 498.458 Mercadoria Bolsa 49912 4.606 7.964 3358
Total de titulos Too : 5079 (6838 (375 Termo 57106 115366 (58.260) 19.768 24.947  (5.179)

para negociagio 13.621 2.790.319 202.922 84.601 527.387 3.618.850 3.622.713 Total a receber (pagar) ' ' ’ Opgoes 91.261 86.787 4474 529 5440 (144)
Total de Titulos 38.788 2.919.665 202.922 84.601 965.972 4.211.948 4.222.351 e ganho (perda) 16.054 (91.613) 100.533 Total 1.079.487 1.046.487 33.000 533.347 481.552 51.795
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Small Cap Diferenciado Corporativa Diferenciada
BM&FBOVESPA

PINE

Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da acdo)

xi)  Valor e tipo de margem dados em garantia . Individual Consolidado 11.  IMOBILIZADO E INTANGIVEL
0 montante de margem depositado em garantia em 30 de junho de 2011 e de 2010 tem a seguinte 2011 2010 2011 2010 a)  Imobilizado de uso
€Composicao: QOutros servicos 3.562.091 3.092.825 3.562.091 3.092.825 2011
Individual e Consolidado Pessoas fisicas 118.042 66.459  118.042 66.459 P n
Valor de mercado Total 4.737.658 4.097.008 4.877.924 4.097.008 Depreciac gLl o Consclidalo
Titulo — 2011 2010 f)  Movimentacéo da provisdo para operacées de crédito e outros créditos de liquidagdo duvidosa: epreciacso cpredagso . vao prectacdo  va o
v . . — == < ¢ . S " Anual - % Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Margem de garantia - Judicial _Individual e Consolidado Instalacaes 2010310 (6.241) 406910310 (6241) 4069
NTN 1.239 1.19% Descricdo 2011 2010 " I« . . . X . . I
(TN - 99 saldo inicial 116.082 76.122 OVels & equipamentos
Subtotal 1.239 1.295 C P de uso 10 3.443 (1.628) 1.815 3.443 (1.628) 1.815
. . onstituicao 53.884 20.015 . d — 0 188 248 036 1886 218 038
Margem de garantia - BMC Reversio (27.590) (9.539) Sistema de comunicagao 10 1.884 (848) 1. 1. (848) 1.
LTN 3.990 5.923 Baixas (11.462) (18.321) Sistema de processamento
Subtotal ) 3.990 5.923 saldo final 130914 68.277 de dados 10 1.044 (938) 106 1.044 (938 106
lg;rqem de garantia - BMF&Bovespa . 16503 g)  Movimentacio da provisio para operacdes de crédito cedidas com coobrigacio *: glstema ge seguranca ;8 ! ;‘;g g;;; 932 ! ;gg :;;8 ! Ogg
g : Individual e Consolidado istema de transporte - : :
NTN - 13.261 ica Total 18.104 (10.120) 7.984 18.213 (10.143) 8.070
Descricdo 2011 2010
gEgtotal 100457 53?38 Saldo inicial 6.036 8.713 2010
. g . Constituicao - 8 Individual Consolidado
%emde_gm 388.749 Reversao (2.841) (644) Depreciacdo Depreciacao  Valor Depreciacao  Valor
: - Saldo final 3.195 8.077 Anual - % Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Subtotal 388.749 2 * Apresentada em “Outras Informagoes” (nota 28.a) Instalaces 20 10.153 (4.250) 5.903 10.153 (4.250) 5903
xii) I?Itea(:ge" de fluxo de caixa 498.435 60.318 h)  Cessdes de crédito Moveis e equipamentos ) . . ' ) .
Em 30 de junho de 2011, os itens objetos de “hedge”, dividas subordinadas e obrigacoes por titulos No g)enod}) findo em 30dde Junho de 2011, foregm reahlzadas Operagoes ge cessoes de (rf“'d‘éo sem S_dte usod P 18 ?égg (1(%3 ]?gi ?égg “83?; ]?gi
e valores mobiliérios no exterior, apresentam saldos ajustados a valor de mercado de R$229.095 e cool wngacao"no montante de R$186.449;’ Essas cessoes resu lazam em regelya ”e R$634.”Os resultados nas istema de comunicacao R . . .
R$167.349, respectivamente. Estes contratos apresentaram em 30 de junho de 2011 ajuste negativo cessoes estdo registrados na rubrica "Receitas de operacoes de crédito” e em “Outras despesas Sistema de
a mercado, liquido dos efeitos tributérios, no montante de R$10.410 o qual foi registrado em conta operacionais”. Nao houve cessoes de crédito no primeiro semestre de 2010. processamento de dados 10 3.189 (2,955 234 3.189 (2,955 234
destacada do patriménio liquido. A efetividade apurada para esta relacao em 30 de junho de 2011, i) Recuperacdo de crédito Sistema de seguranca 10145 (98) 47145 (98) 47
estava em conformidade com o padrao estabelecido pelo Bacen e ndo foi identificada nenhuma No semestre findo em 30 de junho de 2011, foram recuperados R$7.727 (R$5.503 em 30 de junho de 2010) _?_ls}e;na de transporte 20 Z(I)ifllz (10((6’33 1;;3} 22)2;2 (10((6’3;1; 1(1“2_’?2
parcela que devesse ter sido registrada no resultado durante o semestre. em créditos anteriormente baixados como prejuizo. ota . g - - g - g
xiii) Demonstrativo de analise de sensibilidade ) ] Renegociagdo de contratos b) Intangiveis
Copforme Instrucdo N° 475 da CVM, de 17 dg dezembro de 2008, segue abaixo quadro demonstrativo de Em 30 de junho de 2011 existiam contratos renegociados no valor de R$17.267. Para estes contratos foram atribuidos os 2011
andlise de sensibilidade para todas as operacdes com instrumentos fmancewrgsl que exponham o Banco a mesmos ratings das operagdes renegociadas. Nao houve contratos renegociados no primeiro semestre de 2010. Individual Consolidado
riscos oriundos de variagao cambial, juros ou quaisquer outras fontes de exposicao em 30 dejunho de 2011: g CARTEIRA DE CAMBIO Amortizacao Amortizacdo  Valor Amortizacdo  Valor
Analise de Sensibilidade Individual e Consolidado Anual - % Custo _Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
2011 Outros Créditos _ Outras Obrigacdes Gastos com aquisicao e
Cenarios 2011 2010 2011 2010 desenvolvimento de logiciais 10 8.733 (6.150) 2.583 9.198 (6.494) 2.704
Fator de Risco Exposicao Provavel ® Possivel ® Remoto ™ camb do a liquid 522165 463.983 - _ Total 8.733 (6.150) 2.583 9.198 (6.494) 2.704
Toxa de Juros Prefiada (PRE) Va”fa@f’[fs na taxa de juros 64637 (43, 339) (83.003) D\a}g\]to‘?s(gbng rvaen%aa d‘guc‘ér:b\o 19324 49.335 - - 2010
ara e Ufos Mrefixaca prerxaca Adiantamento em moeda nacional recebidos - (4940 - - Individual Consolidado
Moeda Estrangeira (BRL_USD)  Variacao cupom cambial (22.380) (901) (3.047) o . . A — —
5 Interbancério para liquidacdo pronta 15.603 - - - Amortiza¢ao Amortizacao  Valor Amortizacao  Valor
Indice de Precos (IPCA) Variacoes no cupom de IPCA 71 (6.461) (12.308) Anual - % Custo Acumulada Liguido Custo Acumulada Liquido
Taxa TILP (TJLP) Variacoes na TILP 1572 (2.426) (5 287) Rgndas a receber ! 14340 28.021 - - o __Anual-% Custo _Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
Taxa TR (TR) Variacoes TR (290) (5.790) (11.995) Cambio vendido a liquidar - - 19.235 49.483 Gastos com aquisicao e .
Equity Variacoes no preco 4 vista (818) (3.302) (6.604) Obrigagoes por compra de cambio - —  570.905 495.855 desenvolvimento de logiciais 10 8.135 (5.176) 2.959 8.620 (5.439) 3.181
Total (soma ndo Adiantamentos sobre contratos de cambio - — (552.333) (490.648) Total 8.135 (5.176) 2.959 8.620 (5.439) 3.181
correlacionada)’ 43432 (62.219) (122.244) Total 571432 536399  37.807  54.690 i
Total (soma correlacionada)™ 5.672 (58.565) (113.800) 9.  QUTROS CREDITOS - DIVERSOS 12. DEPOSITOS
:Eoma ndo correlacionada representa a soma dos resultados obtidos nos cenarios de estresse por fator de risco. Estao representados pelos valores que seguem: Individual a)  Composigio por vencimento:
Soma correlacionada: representa a soma dos resultados obtidos nos cendrios de estresse entre dois 2011 2010
ou mais fatores de risco variando simultaneamente. 2011
ari pcll'lar:g Lpor:gg Total pc:"ar:g Lgor:gg Total Individual Consolidado
Cenario compoi?g;ggsvar\agéo da curva de taxa de juros prefixada Adiantamentos e antecipacdes salariais 1.151 - 1.151 862 - 862 D :‘s;/i;ta D ;' r.azlo interf:;\aln’ce.iros D Ié'v.ista Degés::;; i"terfﬁ;ziseiit::s
entre os dias 30/06/2011 e 18/07/2011 (manutenc&o da taxa pré). Para Adiantamentos para pagamento por nossa conta  3.053 - 3.053 1.936 - 1.936 Semvencimento 63.154 4";7 — _ 5570 —‘)—7 -
essa variavel, a mudanca observada foi de 12,15% paraf12,29% (taxa Créditos tributarios (*) 49.545 124964 174509 59.122 96.717 155.839 Até 30 dias ~ 107750 67.853 Z 106288 67.853
Cenario | - Provavel p/ 1 ano). A estimativa do ddlar para o cendrio provavel foi de 1,5828. Devedores por compra de valores e bens 19.685 15354 35039 799 15871 16670 De 31 a 60 di ~ 230702 1077 ~ 230702 51077
Cenério composto pelo choque de 25% nos valores das curvas de Imposto de renda a compensar 27.502 204 27706 20959 278 21237 €312 c0das B o -on |
" NPen De 61 a 90 dias 193.821 39.072 193.821 18.697
juros de mercado (divulgadas pela BM&FBovespa), e nas cotacoes de Opcs tivos f _ 50 50 _ 129 129 "
Cenario Il - Possivel fechamento (dlar e equity), conforme exemplo a seguir: PCOES por Incentivos Tiscais De 91 a 180 dias - 397.980 29.754 - 397980 29.754
Taxa Mercado Nova Taxa Titulos e créditos a receber 49.516 - 49516 11.165 - 11165 De 181 a 360 dias - 603.819 16.029 —  603.819 14.078
Curva (1ano Cho; ue Mercado (1ano) Devedores diversos - Pais 6.001 - 6.001 7.069 1.684 8.753 Acima de 360 dias - 1473121 28.147 - 1.466.134 28.114
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 12,65% 5% 15,81% Total 156.453 140.572 297.025 101.912 114.679 216.591 Total 63.154 3.007.193 231.932 52.570 2.998.744 209.573
Moeda Estrangeira (BRL_USD) 3,48% 25% 4,35% Consolidado 2010
Indice de Precos (IPCA) 7,03% 25% 7,49% 2011 2010 Individual Consolidado
Taxa TILP (TILP) 6,50% -25% 5,06% Curto  Longo Curto  Longo Depo- Depositos Outros Depé- Depdsitos Outros
Taxa TR (TR) 10,61% -25% 7,96% prazo _ prazo _ Total _prazo _ prazo _ Total sitos Depésitos  interfi- dep6- Depdsitos sitos interfi- depo-
Equit _ 0,00% -25% 0,00% Adiantamentos e antecipaces salariais 1.179 - 1.179 878 - 878 avista a grazo nanceiros _sitos avista _a prazo nanceiros __sitos
Cendrio composto pelo chogue de 50% nos valores das curvas de Adiantamentos para pagamento por nossa conta  3.053 - 3053 1936 - 1936 Sem vencimento 36355 - 323 3593 - 323
. Juros de mercado (dvwigadas pela BMAFBovespa), ¢ nas cotagoes Créditos tributdrios (*) 49505 125796 175341 59.122 97.106 156.228 Ate 30 dias - 149509 39393 - - 149509 19504 -
Cenario lll - Remoto e fechamento, %i;eﬁgrﬂ;ﬁf“” Ome EXempo 8 S0 ok Devedores por compra de valores e bens 19685 15354 35039 799 15871 16.670 B: 21 : gg g:gz - ?gg ggé ggggg - - ?Zggg; ‘3‘; ggg -
Curva (1.ano) Chogue Mercado (1 ano) Imposto de (enda a compensar 27.752 204 27.956  21.485 290 21775 ! B : : - - : : B
47 _ - De 91 a 180 dias 300.655 7.681 300.655 7.681
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 12,65% 18,98% Opcoes por incentivos fiscais 50 50 129 129 De 181 a 360 dias _ 429615 19.135 _ _ 429615 19.135 _
Moeda Estrangeira (BRL_USD) 3,48% 50% 5,22% Titulos e créditos a receber 49.516 - 49516  11.165 - 11.165 Acima de 360 dias 1300713 76173 _ 1309713 76173 B
K K K , . . .
indice de Precos (IPCA) 7,030A; SOOA; 8,990/0 Devedores diversos - Pais 6.001 - 6.001 7.069  1.684 8753 Total 36.355 2.691.129 221376 323  35.936 2.691.129 201487 323
an %Ll(’T(RT)JLP) 132?0? *ggof gg?of) Total 156.731 141.404 298.135 102.454 115.080 217.534
axa ,61% -50% 3 1% (*) Créditos tributarios 2oz .
Equit - - 0.00% =50% ___0.00% Em 30 de junho de 2011 e de 2010, os créditos tributarios e as obrigacdes fiscais diferidas de imposto de renda e b)  Composicio por segmento de mercado:
* Para os Cenarios Il e lll, foi considerado o resultado do estresse de alta para as operagdes indexadas contribuicao social, estavam compostos como seque: 201
a taxa de juros preﬂxada indice de precos (IPCA) e moeda estrangeira. Para os demais fatores foi ' Individual — -
considerado o cenario de baixa, pois esses resultam nas maiores perdas possives para a carteira. 2011 2010 w — Co:solfd_ado
7.  OPERACOES DE CREDITO o p p p p p p
As informacoes da carteira de operacoes de crédito, em 30 de junho de 2011 e de 2010, estao assim sumariadas: Créditos tributarios ) _ _IRPJ) _ CSLL _ Total _ IRPJ _CSLL _ Total avista_ aprazo interfinanceiros  avista  a prazo _interfinanceiros
a)  Portipo de operacao: PrOV|§a0 para operagdes de crédito Indstria, comércio
Descrics o Indivizd(;{la(; 201fonsolir;3c:8 Ade I\qgldagélo duvidosa 28 Sé? 17.;;2 4513&55;1 1?8;1‘51 10.2431% ZZégé e servicos 52.504 1.376.103 _ 52.472 1.376.103 _
Descricao juste de titulos para negociacao . . . Sociedades ligad. —  131.164 22.359 —  122.715 _
Setor publico 34377 66877 34377 66877 MTM agoes em negociacao 4 24 64 6 3 9 Pessoos s 98 106.116 - 98 106116 -
= Ay R A i I,
U E I u . B . B i f
Conta corrente garantida 34717 34163 34717 34263 Ajgst_e de mulos d\spomve\_s para venda 1611 981 2.592 695 431 1.126 financeiras e
Repasses do BNDES/Finame 002238 454570 902238 454570 Cred_ltos baixados para prejuizo 16.550 9.944 26494 33.928 20.371 54.299 fundos de
Crédito consignado 97806  142.983 97806  142.983 Provisao para perdas com créditos investimento 10.552 1.393.810 209.573 - 1.393.810 209.573
Financiamento em moeda estrangeira 174881 168.884 174.881  168.884 cedidos com coobrigacao 775 479 1254 - - - Total 63.154 3.007.193 231932 52.570 2.998.744 209.573
Financiamentos a exportacao 521.524  451.685 521.524  451.685 Provisao para riscos fiscais e 2010
Titulos descontados e outros 101.747 81.230  101.747 81.230 passivos contingentes 49.057 29.449 78506 38.809 23.300 62.109 Individual Consolidado
Egri;gg“‘os ;%é 2.246 ;?;é 2.246 grejuwzwo fiscal icoacs | ;g?é 1;33 iggg aso 1488 393 Depé- Depésitos Outros Dep6- Depésitos Outros
= - : " T0visao para participacoes nos Jucros : . : B : sitos Depésitos  interfi- depo- Depositos sitos  interfi- depo-
Subtotal de operagbes de crédito 4135946 3561669 4276212 3.561.669 Provisio para atualizacio de repasse de cessao 268 162 430 3359 2030 5389 3 vist P razo nanceir i': P vist 1320 nanceir i’:
Devedores por compra de valores e bens 35.039 16.670 35.039 16.670 Prejuizo Cayman 1947 1168  3.115 - - - astri o et 2 PIAZO NANCENOS ST0s _AVIsia 2 Prazo NANCEwos stos
Adiantamento sobre contratos de cambio e rendas a receber  566.673  518.669  566.673  518.669 Total 109.019 65.490 174'509 97.346 58.493 155.839 Indstria, comércio
Subtotal 4.737.658 4.097.008 4.877.924 4.097.008 . : ) - N . € Servicos 35.816 1.264.851 - 323 35.799 1.264.851 - 323
Provisio para operacoes de crédito de liquidacio duvidosa  (130.914)  (68.277) (130.914)  (68.277) Consolidado Sociedades ligadas 402 37.700  19.889 - - 37700 - -
Total 4.606.744 4.028.731 4.747.010 4.028.731 2011 2010 Pessoas fisicas 137 115.622 - _ 137 115.622 _ -
b)  Por vencimento: Créditos tributérios IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total Instituicoes
Individual Provisao para operagoes de crédito financeiras e
§ 2011 de liquidacdo duvidosa 28525 17.129 45654 17.045 10242  27.287 fundos de
_ Avencer _ Vencidas __Total Ajuste de titulos para negociacao 981 588  1.569 1.054 632 1.686 investimento _ 1272.956  201.487 - _1272.956  201.487 _
Prazo —dalor % Valor % __Valor __% MTM acGes em negociacio 40 24 64 6 3 9
G gociac Total 36.355 2.691.129 221376 323 35.936 2.691.129 201.487 323
Até 3 meses 1.251.029 26,49 7.204 47,04 1.258.233 26,56 MTM “Hedge” fluxo de caixa 4387 2.633 7.020 _ _ _ p
De 3a 12 meses 1.702.663 36,05 7.405 4836 1.710.068 36,10 Auste d 9 Jos disnon g 161 om1 250 €95 431 1126 13. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO
De 1a3anos 1217007 2577 704 460 1217.711 2570 Juste de titulos disponiveis para venda : : : Individual e Consolidado
De 3 a5 anos 340318 721 _ — 340318 718 Créditos baixados para prejuizo 16.550 9.944  26.494 33.928 20.371 54.299 2011 2010
De5a 15 anos 211.328 4:48 - - 211.328 4'46 Provisdo para perdas com créditos LTN 2.090.242  1.899.766
Total 4.722.345 100,00 15.313 100,00 4.737.658 100,00 cedidos com coobrigacdo 775 479 1.254 - - - NTN 203.442 200.000
Consolidado Provisao para riscos fiscais e Total ) 2.293.684  2.099.766
] 201 passivos contingentes 49,555 29.783  79.338 39.039 23459 62498  14. RELAGOES INTERFINANCEIRAS - CORRESPONDENTES NO PAiS
%ﬂo Ldasa T°7‘a|o Prejuizo fiscal 1.862 1124 2.986 - - - Refere-se a recebimentos antecipados de parcelas de operacdes de crédito cedidas com coobrigacéo a serem
:::Z??meses WV‘BIZ"E; T{; % TO/Z WV‘;I% T/; Provisao para participages nos lucros 3016 1.809 4825 2450 1484 3934 repassadas aos cessionarios nos respectivos vencimentos, registrados pelo valor presente da obrigacao na
De3a 12 meses 1702663 3501 7405 4836 1710068 3507 Pmyiséo para atualizacdo de repasse de cessao 268 162 430 3.359 2.030 5.389 data-base, no montante de R$5.434 (R$31.604 em 30 de junho de 2010).
De 1a3anos 1217007 2503 704 460 1217711 2496 Prejuizo Cayman 1.947 1168 3115 - - - 15.  OUTRAS OBRIGACOES
De 3a5 anos 480584 9,88 - " 480584 985 Total 109.517 65.824 175341 97.576 58.652 156.228 a)  Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados:
De 5a 15 anos 211.328 4,35 - - 211.328 4,33 Individual Em 30 de junho de 2011 e de 2010, referem-se a IOF a recolher no montante de R$1.866 e R$1.448,
Total 4.862.611 100,00 15.313 100,00 4.877.924 100,00 2011 2010 respectivamente.
Individual e Consolidady Obrigaces fiscais diferidas IRP) _CSLL _ Total _IRP) _CSLL __Total b)  Fiscais e previdenciarias
Avencer Vencidas Total Ajustes a valor de mercado dos instrumentos _ _2011
Prazo ~Valor % Valor % _ Valor % financeiros derivativos 28219 16917 45136 14629 8763 23392 Individual Consolidado
Até 3 meses 1173361 2887 748 23,53 1.180.843 28,82 Atualizacdo ativa de depositos judiciais 10.106  6.078 16.184 6.915 4.163  11.078 S:‘a’:g L:r’;gg Total g:‘a"ztz L:r';gg Total
De 3 a 12 meses 1386430 3410 15802 49,69 1402232 3423 Mercado futuro - Lei 11.196 4276 2551 6827 955 558 1513 Lo —trazo _rrazo  lotal rrazo Trazo  lotal
De 1a3anos 1.134.690 27,91 8518 26,78 1.143.208 27,90 u " Impostos e contribuicSes sobre
Do 345 anos 223404 550 s 253404 526 Hedge" de fluxo de caixa 49 30 79 1.143 686 1.829 servicos de terceiros 129 _ 129 130 _ 130
De5a 15 anos 147231 362 - - 147231 359 Total (Nota 15.b) 42650 25576 68226 23.642 14170  37.812 Impostos e contribuicGes sobre salarios 1.805 ~ 1805 1.849 - 1849
Total 4.065.206 100,00 31.802 100,00 4.097.008 100,00 Consolidado Provisao para IR - - - 2524 - 2524
¢  Por nivel de risco e provisionamento: 2011 2010 Provisdo para CS - - - 1.508 - 1.508
Individual Obrigacoes fiscais diferidas IRP) _ CSLL Total IRPJ _ CSLL Total 1SS 345 - 345 862 - 862
_ 2011 Ajustes a valor de mercado dos instrumentos IRRF 1.733 - 1733 13890 - 1.890
) Total das Operacoes __ Provisao financeiros derivativos 28219 16917 45136 14.629 8763  23.392 IRRF - s/juros remunerados - capital 649 649 649 - 649
Nivel _Avencer Vencidos __ Total % Carteira Res.2682 Atualizagdo ativa de depositos judiciais 10149  6.122 16271 6.936 4.183 11.119 Provisao para IR e CS diferidos (Nota 09) 20.760 47. 466 68.226 20.883 47.556 68.439
AA 1.795.067 - 1.795.067 37,89 - Mercado futuro - Lei 11.196 4276 2552 6828 955 558 1513 Provisao para riscos fiscais (Nota 16.b) - 182009 182.009 - 184.236 184.236
A 1.368.632 - 1368632 2889 6.843 P " : : : : ) Total 25.021 229.475 254.896 30.295 231.792 262.087
B 1.127.541 2556 1.130.097 2385 11.301 Hedge" de fluxo de caixa 49 30 79 1143 686 1.829 b N - - . '
C 274.002 1949 275951 5:82 8.279 MTM acoes em negociagao 68 57 125 57 56 13 _ _2010
b) 413808 200 42017 089 4202 Total (Nota 15.b) 42761 25678 68439 23720 14246  37.966 e L Individual T Consolidado
E 23.910 vl 24.681 0,52 7.403 Movimentagao dos créditos tributarios e das obrigagdes fiscais diferidas P:jazg :r';gg Total P:’;Zg ;r:gz Total
F 33.196 255 33.451 0,71 16.726 i : i _Frazo Frazo _ lotal Frazo Frazo  lotal
G 32.533 239 32772 0,69 22941 e e —_Individual ___Consolidado Impostos e contribuigGes sobre
H 25.656 9334 34.990 0,74 34.990 Créditos tributarios 2011 _ 2010 2011 2010 servicos de terceiros 69 - 69 69 - 69
Subtotal 4722345 15313 4.737.658 100,00 112.685 Saldo inicial 186.516 144.804 187.106 145.046 Impostos e contribuicoes sobre salarios 1.295 - 1295 1.324 - 1324
Provisdo adicional 18.229 Constituicdo 46272 26832 46514 26.979 Provisao para IR 5.663 - 5663 7.221 - 722
Total 130.914 Reversio (58279) (15797) (58279) (15797) Provisao para CS 3.554 - 3554 449 - 4492
c""”"‘;‘;’,‘:‘; saldo final 174509 155.839 175.341 156.228 :éf“ 5;‘7‘ - é;‘; 323 - 333
Total das Operacdes Provisao Individual Consolidado IRRF sobre cambio 64 _ 64 64 - 64
% % Vencidos WTO;;; Mgt;g? Res.2682 Obrigacoes fiscais diferidas 2011 2010 2011 2010 IRRF - s/juros remunerados - capital 617 - 617 617 - 617
2 T N saldo inicial 60.154 33364 60.339 34572 PIS e Cofins a recolher - - - 1 - 1
A 1.368.632 - 1368632 2805 6843 _ Provisao para IR e CS diferidos (Nota 09) 9717 28095 37.812 9.830 28.136 37.966
B 1127.541 2556 1.130.097 2317 11301 Constituicao 30.051 11,667 30.107 13.022 Provisdo para riscos fiscais (Nota 16.b) Z 147411 147411 2 148.470 148470
C 274.002 1949 275951 5,66 8.279 Reversao (21.979) (7.219) (22.007) (9.628) Total 22.190 175.506 197.632 25.010 176.606 201.552
E gg?g %9? Z‘iglﬁ gg? ‘7‘3185 saldo final 68.226 37.812 68439 37.966 o  Diversas
P 33196 255 33451 069 16726 Previsdo de realizagao dos créditos tributarios e das obrigacdes fiscais diferidas 2011
G 32533 239 RN 067 22941 2011 individual Consolidado
H 25.656 9.334 34.990 0,72 34.990 Individual Consolidado Curto Longo Curto  Longo
Subtotal 4.862.611 15.313 4.877.924 100,00 112.685 Créditos tributarios IRPJ _ CSLL Total IRP) _ CSLL _ Total Prazo Prazo _ Total Prazo _ Prazo _ Total
;;::;sao adicional 1;3%%2 Até 1 ano 30949 18594 49543 30.949 18594 49543 Pr;])vwséo pzra despesas de pessoal 18.221 - 18221 18343 - 18343
- Cheques administrativos 3.005 - 3.005 3.005 - 3.005
Individual e Consolidado De 1 a2 anos 11653 7.011 18.664 11.653 7.011 18.664 Prov?séo para passivos
2010 De2a3 anos 0343024 8058 5034 3024 8056 contingentes - civeis (Nota 16.d) - 8092 8092 - 8092 8092
i Tota! das Operacdes . ] Provisao De 3 a4 anos 3717  2.240 5.957 3.717  2.240 5.957 Provis3o para passivos
Nivel Avencer Venddos ___Total % Cartelra Res.2682 De 45 anos 1951 932 2483 1551 932 2483 contingentes - trabalhistas (Nota 16.) - 6224 624 - 624 6224
AA 1.077.967 - 1.077.967 26,31 - De 52 10 anos 56.115 33.689 89.804 56.613 34.023 90.636 Provisio para perdas - cess3o : : : : :
A 2.033.091 5 2033001 496210165 Total 109.019 65490 174.509 109517 65.824 175341 com coobrigacio (Nota 28.3) ~ 3195 3195 ~ 3195 3195
B 773.746 253 773.999 1889 7.740 o1 Lomee igac ) Nota 26. o e 31
C 140.371 2.442 142.813 3,49 4.284 — - utras despesas administrativas . - . - - E
D 7.844 1.227 9.071 0,22 907 Individual Consolidado Credores diversos - Pafs 2818 - 2818 2818 - 2818
E 6.365 1.066 7.431 0,18 2.229 Obrigacoes fiscais diferidas IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total Total 26.962 17.511 44.473 27.102 17.511 44.613
F 17.486 523 18.009 0,44 9.005 Até 1 ano 12982 7.778 20760 13.042 7.841 20.883 2010
G 1.508 758 2.266 006 1.586 De 1a2 anos 2457 1471 3928 2506 1.512 4018 Individual Consolidado
H 6828 25533 32361 079 32361 De 2 a3 anos 4776 2861 7637 4776 2861  7.637 Curto Longo Curto Longo
Total -+ adicional 4065206  31.802 4.097.008 100,00 68277 De 3 a4 anos 5749 3445 9194 5749 3445 9194 ) Prazo Prazo _ Total Prazo _Prazo _Total
Como consequéncia do aprimoramento no modelo de avaliacéo da qualidade de crédito, aplicado em nossa De4as anos 3127 1873 5000 3127 1873 5000 Efg‘sjssziy;ﬁ]e‘:ggiizge pessoal 1?3?3 B 1?3?3 1?3?; - 1?;?;
carteira durante o primeiro semestre de 2011, algumas operacoes foram reclassificadas, refletindo maior De 5a 10 anos 13559 8148 21707 13.561 8146 21707 P qu : ' : : :
rigor nos nives de provisionamento. Total 42.650 25576 68.226 42761 25.678 68.439 fovisao para passivos Nota 15.d 4026 4026 1026 4026
Ainda assim, considerando um provavel cenario de maior restricao de liquidez do mercado, constituimos ~ 10.  INVESTIMENTOS P’Cg/"‘st‘élgsgigspgi‘ﬁ;( ota 15.d) - ! - !
isdo adi l. )
d) g?ran%oevllﬁgcaor‘m[c‘ggiragéo: - - - 2011 contingentes - trabalhistas (Nota 15.d) - 3894 389 - 3894 389
Individual Consolidado - Pine Investimentos _BP Empreendimentos __Total Provisao para perdas - cessao
2011 2010 2011 2010 Participacao - % 99,9998 100,00 - com coobrigaco (Nota 28.a) 4565 3512 8077 4565 3512 8077
Maiores % sobre a % sobre % sobre a % sobre a Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 - E)uléas de;pesas administrativas 3;2? - 3%2? 3%431215 - 3;431513
devedores Valor __carteira Valor a carteira Valor __carteira Valor __ carteira Capital social 13.385 7.400 - redores diversos - pais - -
Maior Patriménio liquido 29.169 8.580 - Total _ 24850 11.432 36.282 24.994 11.432 36.426
devedor 226367 4,78 117.789 325 226367 4,64 117.789 3,25 Lucro (prejuizo) liguido do semestre 5592 262 _ 16. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
2°a011° 830075 17,52 719205 17,41 830075 17,02 719205 17,41 o a)  Ativos contingentes
1°a021° 555040 1172 476321 1104 555040 1138 476321 1104 Valor do investimento 29.169 8580 37.749 ) g .
2°2051° 1032040 2178 925155 21321032040 2116 925155 2132 Lucro (prejuizo) liquido do semestre 5502 262 5.854 Em 30 de junho de 2011 e de 2010 nao existiam ativos contingentes.
22720 101° - 947.719 2000 &19544 2115 847.719 1943 819.544 215 Pine Investimentos™ BP Empreendimentos _ BP Pi tora® 12'ot10l ¥ ?i‘at:)ﬂr?rgggsesi)igswlcsiz;isﬂ:caﬂsmilE;z:\?:snrcel\aagigsnados a obrigacdes tributérias e previdenciarias. Os principais
102° em . ~ Ine Investimentos' mpreendimentos romotora’ ota C .
diante  1.146.417 2420 1.038994 25831286683 26,38 1.038994 2583 Participacao - % ) 99,9998 100,00 99,99 - processos sao:
Total 4.737.658 100,00 4.097.008 100,00 4.877.924 100,00 4.097.008 100,00 Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 19.998 - PIS: R$23.993 - Consolidado R$24.303 (Em 30 de junho de 2010 - R$19.415 - Consolidado R$19.562): 0
) Por concentragio do total da carteira de crédito do Banco, por setor de atividade: Capital social 5.006 7.400 20 - Banco e a Pine Investimentos, interpuseram medida judicial com vistas a afastar a redacao do artigo 3°,
Individual Consolidado Patriménio liquido 18.861 8.115 1 - . o ) . - )
Lucro (prejuizo) liquido do semestre 3793 69 @ B paragrafo 1°, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para que incidissem
Rural 72011 762828 72011 7628;8 Valor do investimento 18.861 8115 126.977 sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada em inimeras decisoes
Habitacao 27.606 - 27.606 _ Lucro (prejuizo) liquido do semestre 1.968 53 (5) 2.016 recentes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestacdo de servicos e de
IndUstria 930418 752503 930418  752.503 A diferenca entre o lucro liquido da controlada e a equivaléncia patrimonial reconhecida no resultado é venda de mercadorias. O mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve sentenca parcialmente
Comércio 30.762 75.180 30.762 75.180 decorrente do ajuste a mercado de titulos classificados como disponiveis para venda pela controlada procedente e a apelagdo interposta pela Unido foi improvida. Aguardando o juizo de admissibilidade dos
Intermediacdo financeira 68.739  103.991  209.005  103.991 2 As atividades operacionais da controlada foram encerradas durante o primeiro semestre de 2010. Recursos Especial e Extraordinario Interpostos pela Unido.
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

PINE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da a¢do)

Reserva de lucros

A conta de reserva de lucros do Banco é composta por reserva legal e reserva estatutaria. O saldo das
reservas de lucros nao poderd ultrapassar o capital social do Banco, e qualquer excedente deve ser
capitalizado ou distribuido como dividendo. O Banco nao possui outras reservas de lucros.

Reserva legal - Nos termos da Lei 11.638/07 e do estatuto social, 0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido
de cada exercicio social para a reserva legal. A reserva legal ndo podera exceder 20% do capital integralizado
do Banco. Ademais, o Banco podera deixar de destinar parcela do lucro liquido para a reserva legal no
exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do
capital social.

Reserva estatutaria - Nos termos da Lei 11.638/07, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que
determine a sua finalidade, o percentual dos lucros liquidos a ser destinado para essas reservas e o valor
maximo a ser mantido em cada reserva estatutaria. A destinacao de recursos para tais reservas nao pode ser
aprovada em prejuizo do dividendo obrigatério. O Banco constituiu reserva estatutéria de 100% do lucro
liquido, no montante R$29.157, apés a deducdo de 5% da reserva legal de R$3.377, da deducdo de
pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$25.635 e dividendos no montante de
R$9.365, visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes

Cofins: R$147.649 - Consolidado R$149.558 (Em 30 de junho de 2010 - R$119.447 - Consolidado 9]
R$120.381): 0 Banco e a Pine Investimentos, interpuseram medida judicial com vistas a afastar a redacdo do
artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do Pis e da Cofins para que
incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, j& afastada em inimeras
decisoes recentes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestacao de servicos
e de venda de mercadorias. O mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve sentenca parcialmente
procedente na primeira instancia da Justica Federal. A decisao de segunda instancia manteve a sentenca de
primeira instancia. Recurso Especial interposto pela Unido julgado prejudicado. Recurso Extraordinario
interposto pela Unido julgado intempestivo, portanto inadmitido. Agravo de Instrumento contra despacho
denegatorio de seguimento do Recurso Extraordinario julgado improcedente. Aguardando julgamento dos
embargos de declaragao interposto pela Unido
IRPJ e CSLL sobre juros sobre capital proprio: R$6.916 (Em 30 de junho de 2010 - R$6.394) no
Individual e no Consolidado: Auto de infracdo que visa o recebimento de IRPJ e CSLL devidos por forca da
pretensa deducao indevida de despesas com juros sobre capital préprio de exercicios anteriores. Negado
provimento a impugnacao do Banco Pine. Aguardando o julgamento do Recurso Voluntério pelo Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais.
Os valores de obrigagoes legais e respectivos depdsitos judiciais sao demonstrados como segue:
Individual Consolidado d)
Depésitos Depositos
Provisao Judiciais Provisao Judiciais
2011 2010 2011 2010 _ 2011 2010 _ 2011 _ 2010
PIS 23.993 19.415 24.040 19.383 24.303 19.562 24.282 19.506
Cofins 147.649 119.477 147.159  118.555 149.558 120.381 148.644 119.312
IR e CS sobre juros
sobre capital - 2005 6916 6.394 - - 6916 639 - -
Total 178.558 145.286 171.199  137.938 180.777 146.337 172.926 138.818
¢  Contingéncias classificadas como provaveis sao regularmente provisionadas e, em 30 de junho de
2011 e de 2010 montam:
Individual Consolidado
Depdsitos Depdsitos
Provisao Judiciais Provisao Judiciais
2011 2010 2011 2010 __ 2011 2010 _ 2011 __ 2010
Contingéncias Fiscais 3451 2125 1.624 1527 3459 2133 1871 1757
Contingéncias
Trabalhistas 6.224 3894 - - 6224 389 - -
Contingéncias Civeis 8.092 4.026 - - 8092 4.026 - -
Total 17.767 10.045 1.624 1.527 17.775 10.053 1.871 1.757
d)  Movi 3o das provisdes p
Individual
2011 2010 e)
_Fiscais Trabalhistas _ Civeis _ Total _Fiscais Trabalhistas Civeis _ Total
Saldo inicial 165.423 5788  5.238 176.449 131.904 4.558 2.397 138.859
Constituicao
(reversao) 9.319 349 2,661 12.329 10.809 (866) 1.525 11.468
Atualizaco 7.267 87 193 7.547  4.698 202 104 5.004
Saldo final 182.009 6.224  8.092 196.325 147.411 3.894 4.026 155.331
Consolidado
2011
_Fiscais Trabalhistas _ Civeis _ Total _Fiscais Trabalhistas Civeis  Total H
Saldo inicial 167.015 5788  5.238 178.041 132.565 4.558 2.397 139.520
Constituicao
(reversao) 9.876 349 2661 12.886 11.179 (866) 1.525 11.838
Atualizacdo 7.345 87 193  7.625 4.726 202 104 5.032
Saldo final 184.236 6.224  8.092 198.552 148.470 3.894 4.026 156.390 21.
e)  Segue as principais a¢des e processos cujas perdas foram consideradas como possiveis: a)

Trabalhista: Ha processos em discussao que em 30 de junho de 2011 montam R$735. A Administracdo,
consubstanciada na opinido dos seus consultores juridicos, decidiu pelo ndo provisionamento destes,
entendendo que os processos ainda estdo em fase de discussao e mesmo que se tornem devidos, podem ser
reduzidos.

Civeis: Os processos em sua maioria, referem-se a indenizacdo por danos morais, questdes sobre
legitimidade de contrato e revisdo contratual. A Administracdo, consubstanciada na opinido dos seus
consultores juridicos, entende que os encaminhamentos e providéncias legais cabiveis que ja foram tomados
em cada situacao sao suficientes para preservar o patriménio do Banco, e assim sendo, nenhuma provisao
foi constituida. A partir de 30 de junho de 2011 passamos a divulgar as causas pelo valor de estimativa de

perda, ou seja, o valor aproximado do risco de desembolso pelo banco com condenacées e ou acordos b)
baseado no historico para causas semelhantes, cujos valores montam R$4.449. Até 31 de marco de 2011,
divulgadvamos o valor reclamado das causas, que em sua grande maioria nao representava o efetivo risco do
Banco.
17.  OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Individual
2011
Até De3a Dela De3a De5a
3 meses 12 meses _3 anos _5anos 15 anos __ Total
Empréstimos no pafs 3.347 - - - - 3347 9
Repasses do pafs 82.515 245.186 301.054 136.324 132.800 897.879
Operacdes de repasses do exterior 799 97 - 46.809 - 47.705
Operacoes de empréstimos do exterior 479.890 458.259 3.414 - - 941.563
Consolidado
2011
Até De3a Dela De3a De5a
3 meses 12 meses 3 anos 5anos 15anos _ Total
Empréstimos no pais " 3.347 - - 213616 - 216.963
Repasses do pais 82.515 245.186 301.054 136.324 132.800 897.879
Operacoes de repasses do exterior 799 97 - 46.809 - 47.705
Operacdes de empréstimos do exterior 479.890 458259 3.414 - - 941.563 d)
. Individual e Consolidado
2010
Até De3a Dela De3a De5a
3 meses 12 meses 3 anos 5anos 15anos __ Total
Empréstimos no pais " 3.858 3.858 - - 7.727
Repasses do pais 6.063 132.559 273.957 17.202 23.422 453.203
Operacoes de repasses do exterior 922 112 - - 54.021 55.055
Operacoes de empréstimos do exterior 280.528 227.213 25.961 - - 533.702

(Em 30 de junho de 2011, R$ 213.616 refere-se ao valor das cotas seniores do FIDC.
18.  RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS e)
a)  Recursos de aceites cambiais - letra de crédito do agronegacio - LCA
Referem-se a captacao em LCA, pos fixadas, indexadas ao CDI, no montante de R$344.611 (R$254.168 em
30 de junho de 2010) com vencimento até junho de 2013
b) Letras Financeiras - LF
Referem-se & captacdo em LF, pos fixadas, no montante de R$17.381 com vencimento até fevereiro de 2017.
)  Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Referem-se a recursos captados através do programa global de emisséo de titulos privados ("“Fixed Rate
Notes"), os quais em 30 de junho de 2011 totalizam R$230.721 (R$140.670 em 30 de junho de 2010), com
vencimento até 2014 e juros de até 3,45% ao ano acrescidos de libor e variacdo cambial, e “Working f)
Capital” no montante de R$12.781 (R$19.644 em 30 de junho de 2010) com vencimento até 2014.
Segue abaixo a composicao das “tranches” e saldos atualizados nas datas do balango:
Individual e Consolidado

Moeda de Taxa de Vencimento
“Tranche” original Emissao juros Final _ 2011 _ 2010
8.182 us$ - Jun/2014  12.781 19.644
14.000 US$ 1,9% a.a. + Libor Nov/2014  21.904 32.519
1.864 US$ 2,2% aa. +Llibor  Mail2014 2,934 29.961
27.305 US$  2,2% a.a. + Libor Mai/2013  36.835 59.518
9.256 R$ 10,0% a.a. + Libor Jun/2011 - 16.781
1.044 US$ 1,5% a.a. + Libor Out/2010  1.699 -
106.000 US$ 3,3% a.a. + Libor Jan/2014 167.349 -
125.000 US$ 8,7% a.a. + Libor Jan/2017 - 1.891
Total 243.502 160.314

(-) Circulante (2.319) (20.405)

Total do exigivel a longo prazo 241.183 139.909
Adicionalmente o Banco possui certos compromissos financeiros relacionados a manutencao de
determinados indices de performance, liquidez e endividamento atrelados a contratos de empréstimo, no

montante de R$39.769 (DEG-Deutsche Investitions-Und Entwicklungs Gmbh-Cologne e FMO-Nederlandse
Financierings Maatschappij Voor Ontwi-The Hague), que caso nao sejam cumpridos podem acarretar na

liquidacdo antecipada. 9)

19. DIVIDA SUBORDINADA

Emissdo _Vencimento Valor Taxa de juros 2011 2010
“Fixed Rate Notes"” Publica  06/01/2017 US$125.000  8,75% a.a. 204.702 201.962
“Fixed Rate Notes” Privada  29/12/2016 US$15.000  9,33% a.a. 24.393 27.010
Letras Financeiras Privada  26/10/2016  R$15.200 4,4% a.a. 15.786 -
Total 244.881 228.972

20.  PATRIMONIO LiQUIDO h

a)  Capital social
O capital social esta dividido em 85.409.105 acdes nominativas, sendo 45.443.872 ordinarias e 39.965.233
preferenciais sem valor nominal.

b)  Reserva de capital
A reserva de capital, nos termos da Lei 11.638/07, somente poderd ser utilizada para (i) absorcao de
prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; (ii) incorporacéo ao capital social;
(iii) cancelamento de agdes em tesouraria; e (iv) pagamento de dividendo a acdes preferenciais, quando essa
vantagem lhes for assegurada.

ativas do Banco
Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado nos termos da
legislacao societdria, sujeito a aprovacao da Assembleia Geral de Acionistas. No semestre findo em 30 de
junho de 2011 foram provisionados e pagos dividendos no valor de R$9.365 - R$0,1114 por acdo, por conta

do resultado do periodo.

De acordo com o previsto na Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, foram provisionados juros sobre o
capital proprio, calculados com base na variacdo da TILP vigente no semestre, 0 que resultou na
disponibilizacao aos acionistas 0 montante de R$25.635 - R$0,3051 sendo R$21.790 j& deduzido o imposto
de renda na fonte - R$0,2593 por acdo. Esses juros sobre o capital prprio reduziram o encargo de imposto
de renda e contribuicdo social no semestre findo em 30 de junho de 2011 em R$3.845.

A seguir apresentamos a conciliacao dos dividendos e dos juros sobre o capital proprio para os periodos

findos em 30 de junho de 2011:

Lucro liquido

Reserva legal

Base de célculo

Juros sobre o capital proprio

IRRF 15%

Dividendos antecipados

Valor proposto

% sobre a base de célculo

Ajustes de avaliagao patrimonial

Ativos Financeiros Disponiveis para venda
Instrumentos de divida

2011 _ 2010
67.534 63.934
(3.377) (3.197)
64.157 60.737
25635 24.395
(3.845) (3.659)
9.365 10.605
31.155 31341
48,56% 51,60%

Individual e Consolidado
2011 _ 2010
(6.540) (2.876)
(6.540) (2.876)

Hedges fluxo de caixa (17.351) 4.825
Objeto de hedge (40) -
Instrumento de hedge (17.311) 4.825
Outros (28) -
Imposto de renda 9.532 (702)
Total (14.387) 1.247

Agdes em tesouraria

0 Banco possuia em tesouraria 1.374.839 (2.074.839 em 30 de junho de 2010) agdes preferenciais de sua
propria emissao, adquiridas no mercado pelo montante de R$9.619 (R$14.517 em 30 de junho de 2010).
O valor de mercado dessas acoes correspondia a R$16.498 em 30 de junho de 2011 (R$19.815 em

30 de junho de 2010).

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

Operacodes de crédito

Individual Consolidado

2011 2010 _ 2011 2010

Adiantamentos a depositantes 99 41 99 4
Rendas de empréstimos 214.389 183.366 218.312 183.366
Rendas de titulos descontados 441 21 441 21
Lucros (prejuizos) de cessao de crédito 407 - 407 -

Rendas de financiamentos
Rendas de financiamentos - moeda estrangeira
Total

Resultado de operagdes com titulos e valor mobiliarios

63.322 41010 63322 41.010
3.813 23914 3813 23915
282.471 248.352 286.394 248.353

Individual Consolidado

2011 2010 2011 2010

Rendas de operacdes com titulos de renda fixa - FIDC 2.437 - 17 -
Rendas de operaces com titulos de renda fixa 184.056 96.061 189.548 96.420

Despesas de operacdes com titulos de renda fixa (4.370) (8.473) (4.450) (8.489)
Rendas de operacdes com titulos de renda variavel 1.631 8443  1.640 11.393
Despesas de operacdes com titulos de renda variavel (2.735) (5.246) (2.735) (5.246)

Total
Operagdes de captagao no mercado

181.019 90.785 184.020 94.078

Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas de depositos interfinanceiros 15.733 11361 14.349 10.731

Despesas de depositos a prazo

Despesas de operacdes compromissadas

Despesas (receitas) de operacoes com titulos e valores
mobilidrios no exterior

157.940 121.097
105.477 35.764

157.477 121.097
105.477 35.764

(17.074) 20.329 (17.074) 20.330

Despesas de contribuicao ao fundo garantidor de crédito 6.029 4516 6.029 4516
Despesas com letras de crédito do agronegdcio 12.088 6.285 12.088 6.285
Despesas com letras financeiras 2.313 -

Total
Operacdes de empréstimos e repasses

282,506 199.352 280.659 198.723

Individual Consolidado

2011 2010 2011 2010

Despesas de repasses do BNDES 19.728 6.153 19.728 6.153
Despesas de repasses do exterior - Resolugao 3.844 2.089 2557 2.089 2.557
Despesas de obrigacoes com banqueiros no exterior 82.643 125.669 82.643 125.669
Despesas com empréstimos no pais - FIDC - -  6.616 -
Despesas (receitas) de empréstimos no exterior 1.663 1.647 1663  1.647

Total
Despesas de pessoal

106.123 136.026 112.739 136.026

Individual Consolidado

2011 2010 2011 2010

Proventos 20.318 14.309 20.961 14.878
Beneficios 2686 2106 2771 2147
Encargos sociais 7294 5198 7518 5373

Honorérios da diretoria
Treinamento

328 333 334 339
82 80 84 82

Estagiérios 130 80 142 81

Total 30.838 22.106 31.810 22.900
Outras despesas administrativas

Individual Consolidado

2011 2010 2011 2010

Despesas de dgua, energia e gas 190 233 193 236

Despesas com aluguéis 3452 2832 3532 2887

Despesas de arrendamento de bens 1482 1733 1483 1733

Despesas de comunicagoes 1.387 959  1.388 963

Despesas de manutencao e conservagao de bens
Despesas de material

632 458 634 462
343 87 343 88

Despesas de processamento de dados 3734 3502 3.766 3.509
Despesas de promogoes e relacdes publicas 381 221 388 226
Despesas de propaganda e publicidade 1.026 2241 1.026  2.245
Despesas de publicagoes 399 402 451 424
Despesas de seguros 500 3.719 500 3.719
Despesas com servicos do sistema financeiro 5662 6.030 5791 6.040
Despesas com servicos de terceiros 2.882  3.045 3164 3.048
Despesas com servicos de vigilancia e seguranca 1.078 687  1.078 687
Despesas com servicos técnicos especializados 11.578 4464 11638 4.542
Despesas de transporte 648 498 654 508
Despesas de viagens 1.004 517 1.028 536
Outras despesas administrativas 8214 4059 8238 4.137
Despesas de amortizacdo e depreciacao 1967 2164 2024 2221
Total 46.559 37.851 47.319 38.211
Despesas tributarias
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
1SS 979 1.239 1502 1.445
Cofins 8.829  9.301 9.320 9.636
PIS 1435 1511 1.514  1.566
Outros 969  1.962 984  2.003
Total 12212 14.013 13.320 14.650
Outras receitas operacionais
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Recuperacao de encargos e despesas 3.810 2464 3.807 2.460
Atualizacao monetaria ativa 6.885 4.484 6972 4519
Reverséo de provisdo para repasse de cessao 1292 3234 1292 3234
Reverséo de provisdo de cessao de crédito com coobrigacao 2.841 642 2.841 642
Variagdo cambial - investimento no exterior - 1474 - 1474
Outras rendas operacionais 1.563  6.186 1.658  6.207
Total 16.391 18.484 16.570 18.536
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Outras despesas operacionais

Individual _Consolidado

2011 _ 2010 _ 2011 _ 2010

Processos trabalhistas, civeis 3.010 1.970 3.010 1.970
Atualizacao de impostos e contribuicoes 7.547 4989 7.625 5.017
Encargos sobre créditos cedidos 4.781 19.426 4.781 19.426
Provisao para repasse de cessao " 180 1.944 180 1.944
Variagdo cambial - investimento no exterior 3.806 - 3.806 -
Outras despesas operacionais 3220 2.714 3311 2745

Total 22.544 31.043 22.713 31.102
' Provisao para encargos sobre recebimentos antecipados de parcelas de operacdes de crédito cedidas.
Resultado néo operacional

O resultado ndo operacional do Banco corresponde principalmente a venda de bens recebidos em dacao de
pagamento para a liquidacao de operacdes de crédito.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Reconciliacdo das despesas de imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido:
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ), da contribuicao social (CSLL)

e deduzidos as participacdes no resultado 92.857 89.376 96.682 93.712
Juros sobre o capital proprio 25.635 24.395 25.635 24.395
Lucro antes da tributagao 67.222 64.981 71.047 69.317
Aliquota vigente 40% 40% 40% 40%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente (26.889) (25.992) (28.419) (27.727)
Diferencas temporarias 31.136 (6.124) 30.918 (5.488)
Efeitos do imposto de renda e da contribuicao social sobre as

diferencas temporarias (25.323)  5.935 (25.110)  5.960
Outros ajustes (4.247) 739 (6.537) (681)
Imposto de renda e contribuicao social (25.323) (25.442) (29.148) (27.936)
Sendo:

Impostos correntes - (31.377) (4.038) (33.896)
Impostos diferidos (25.323)  5.935 (25.110) 5.960
Despesa contabilizada (25.323) (25.442) (29.148) (27.936)
TRANSACGES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) R ¢ao da Adl acao
Individual e Consolidado
Salarios e Honorarios do Conselho de Administragao e Diretoria 2011 _2010
Remuneracao fixa 2.545 1.911
Remuneracao variavel 4.895 2.778
Outros 414 597
Total 7.854 5.286
Os beneficios de curto prazo a administradores estao representados basicamente por salérios e contribuicdes
para a seguridade social, licenca remunerada e auxilio-doenca pago, participacao nos lucros e bonus (se
pagaveis no periodo de doze meses apds o encerramento do exercicio) e beneficios ndo-monetarios (tais
como assisténcia médica ou servicos gratuitos ou subsidiados).
Rescisao do contrato
Os contratos de trabalho possuem prazo indeterminado. A extincdo da relagdo de trabalho no caso de
descumprimento de obrigacdes ou por vontade propria ndo da direito a nenhuma compensacéo financeira.
No caso da rescisao do contrato pelo Banco o executivo pode receber uma indenizacdo. Em 30 de junho de
2011 e de 2010, ndo houve pagamento aos executivos que sairam a titulo de compensago.
b)  Partes relacionadas
Ativos (Passivos) Receitas (Despesas)
2011 2010 2011 2010
Titulos e valores mobiliarios 97.020 - 2.420 -
Pine Crédito Privado - FIDC 97.020 - 2.420 -
Depésitos a vista (10.597)  (472) - (24)
Pine Investimentos (10.553) (401) - -
BP Empreendimentos 31 (16) - -
BP Promotora - (1) - -
Administradores e familiares imediatos (13) (54) - (24)
Depésitos interfinanceiros (22.358) (19.889) (1.385)  (630)
Pine Investimentos (22.358) (19.889) (1.385)  (630)
Depdsitos a prazo (16.205) (57.812) (719) (1.343)
Pine Investimentos — (54.060) - (833)
BP Empreendimentos (8.449) - (462) -
Administradores e familiares imediatos (7.756) (3.752) (257) (510
Participacdo acionaria
A tabela a seguir demonstra a participacao acionéria direta em agdes ordinarias e preferenciais, em 30 de junho de
2011 e de 2010, dos acionistas com mais de cinco por cento do total de agoes, dos membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria Executiva.
2011
Acoes Acoes Acoes Acoes  Totalde Total de
Acionistas Ordinarias _Ordinarias (%)_Preferenciais Preferenciais (%) Acdes _Acdes (%)
Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 14.370.556 35,96 59.814.428 51,04
Conselho de
Administracao - - 2.150.452 5,38 2.150.452 2,52
Administradores - - 587.494 6,85 587.494 3,21
Total 45.443.872 100,00 17.108.502 48,19 62.552.374 56,77
2010
Acoes Acoes Acoes Acoes  Totalde Total de
Acionistas Ordinarias _Ordinarias (%)_Preferenciais _Preferenciais (%) Acoes _Acdes (%)
Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 14.462.623 35,88 59.906.495 70,00
Conselho de
Administracao - - 2.150.452 5,38 2.150.452 2,52
Administradores - - 543.507 1,68 543.507 0,78
Total 45.443.872 100,00 17.156.582 42,94 62.600.454 73,30
COMPROMISSOS, GARANTIAS E OUTRAS INFORMAGOES
2011 2010
Fiancas e Avais 1.372.189 842313
Cessao de crédito com coobrigacdo 95.166  268.079
Carta de crédito 30.862 16.622
Créditos de exportagao confirmados - 120
Total 1.498.217 1.127.134
BENEFICIOS A EMPREGADOS
0 Banco contribui mensalmente para empresa de previdéncia privada nos planos VGBL e PGBL, conforme opcéo
do participante, o equivalente a 1% do salario bruto do funcionério, desde que o mesmo contribua no minimo com
1% do seu salario bruto, com o objetivo de complementar os beneficios de previdéncia social em um plano de
contribuigao definida, sendo esta a Unica responsabilidade do Banco como patrocinador.
No semestre findo em 30 de junho de 2011, o montante dessa contribuico foi de R$49 (R$102 em 30 de junho
de 2010).
PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS
0 Banco Pine possui um programa proprio de participagao nos lucros e resultados homologado pelo Programa de
Participacdo nos Lucros e Resultados - PPLR do Sindicato dos Bancarios.
As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negécios; (b) Formacao de
fundo para distribuicdo em todos os niveis da organizacao; e (c) Avaliacdo de competéncias e cumprimento de
metas nas dreas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participacoes no resultado”.
LIMITES OPERACIONAIS
a) indice da Basileia
0 Banco, em 30 de junho de 2011, atingiu o indice de 16,58% (18,49% em 30 de junho de 2010), calculado
a partir das informagoes financeiras consolidadas:
2011 2010
Patriménio de referéncia - PR 1.137.581 1.082.272
Nivel | 907.058 854.547
Patriménio liquido 892.700 853.300
Ajustes de marcacao a mercado 14.358 1.247
Nivel Il 230.523 227.725
Divida Subordinada 244.881 228972
Ajustes de marcacao a mercado (14.358)  (1.247)
Patrimonio de referéncia exigido - PRE 754.789 643.994
Risco de Crédito 663.552  555.002
Risco de mercado 26.523  17.510
Risco Operacional 64.714  71.482
Excesso de PR 382.792 438.278
indice da Basileia - % 16,58%  18,49%
b) indice de Imobilizagdo
De acordo com a Resolucéo n°® 2.286/96 do Bacen, o limite de imobilizacdo permitido é de 50,0%. Em 30 de
junho de 2011, o indice de imobilizacao foi de 1,70%.
OUTRAS INFORMAGOES
a)  Provisao sobre cesséo de crédito com coobrigacao
Em 30 de junho de 2011 o Banco mantinha provisdo para perdas no montante de R$3.195 (R$8.077 em 30
de junho de 2010) sobre operacdes de crédito cedidas com coobrigacdo no valor total de R$95.166
(R$268.079 em 30 de junho de 2010). A referida provisao encontra-se registrada em Outras obrigacoes -
diversas.
b)  Seguros
0 Banco adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracdo de riscos e sua
relevancia, contratados por montantes estabelecidos pela Administracdo, levando-se em consideracao a
natureza de suas atividades e a orientacao de seus consultores de seguros. A cobertura dos seguros em 30
de junho de 2011 ¢ assim demonstrada:
Importéancia
Itens Tipo de Cobertura Segurada
Directors and Officers Liability (D&O) Responsabilidade Civil para Administradores 20.000
Veiculos Incéndio, roubo e colisao para 11 veiculos 1.142
Prédios, maquinismos, moveis e utensilios Quaisquer danos materiais a instalacoes,
maquinas e equipamentos 12.000
Seguro global de banco Valores em espécie 300
EVENTO SUBSEQUENTE

Em 13 de julho de 2011 o Banco Pine cancelou 1.374.839 acdes preferenciais nominativas que se encontravam em

tesou

raria, sem reducdo do capital social. Referidas acdes foram adquiridas pelo Banco de acordo com programa

de recompra de acoes, aprovado em Reunido do Conselho de Administracao, em consonancia com a Instrucéo n®
10 de 14 de fevereiro de 1980, alterada pelas Instrucdes CVM n° 268 e 390, de 13 de novembro de 1997 e de 08

de jul

ho de 2003 respectivamente.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

0Os membros do Conselho Fiscal do BANCO PINE S.A., abaixo assinados, dentro de suas atribuicdes e responsabilidades legais, procederam ao exame das demonstracées contabeis, das notas explicativas, e do relatério da Administracao, referentes ao semestre social findo em 30 de junho de 2011, e com base nos exames efetuados, nos esclarecimentos prestados pela
Administragao, considerando, ainda, o Relatério do Auditor Independente sem modificacao, emitido pela PricewaterhouseCooper Auditores Independentes, datado de 10 de agosto de 2011, concluiram que os documentos acima, em todos os seus aspectos relevantes, estao devidamente apresentados e opinam pelo seu encaminhamento para deliberacdo da Assembleia

Geral Ordinaria de Acionistas.

Alcindo Takachi Itikawa

Séo Paulo, 10 de agosto de 2011
Sergio Machado Zica de Castro

Sidney Rey Veneziani

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos de que as demonstracoes financeiras estdo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de

Administradores e Acionistas

Banco Pine S.A.

Examinamos as demonstraces financeiras individuais do Banco Pine S.A. - “Instituicao” que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacées do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Pine
S.A. e de suas controladas - “Consolidado” que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 30 de junho de
2011, e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras

A administracdo da Instituicao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Opiniao

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel

procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao
dos riscos de distorcao relevante nas demonstraces financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria
inclui também a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Pine S.A. e do Banco Pine S.A. e suas controladas em 30 de junho
de 2011, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

www.bancopine.com.br

Outros assuntos
Informagéo suplementar - demonstragdo do valor adicionado

Examinamos também a demonstracdo do valor adicionado (DVA) do Banco Pine S.A. e do Banco Pine S.A. e suas
controladas para o semestre findo em 30 de junho de 2011, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societéria
brasileira para companhias abertas. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opiniao, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo
as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2010, apresentadas para fins de
comparagao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria
datado de 6 de agosto de 2010, sem ressalva. Nossa opiniao nao esta ressalvada em funcao desse assunto.
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PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sé&o Paulo, 11 de agosto de 2011

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0




