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Senhores Acionistas: Em obediéncia as disposicoes legais e estatutarias, submetemos ao exame
de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2010, acompanhadas das Notas Explicativas, do Parecer Atuarial e do Parecer dos Auditores
Independentes. Para o exercicio de 2010, o foco das atividades esteve voltado ao incremento

BALANCOS PATRIMONIAIS el

ATIVO 31/12/2010 31/12/2009
Circulante 143.506 115.559
Disponivel 1.733 122
Caixa e bancos 1.733 122
Aplicacoes 59.250 36.143
Titulos de renda fixa 39.293 29913
Quotas de fundos de investimentos 19.957 6.230
Créditos das Operagoes com Seguros e Resseguros 41.251 42.203
Prémios a receber 24.210 20.983
Operacoes com seguradoras 2.269 2.145
Outros créditos operacionais 14.772 19.075
Titulos e Créditos a Receber 3.005 1.597
Titulos e créditos a receber - 1.437
Créditos tributarios e previdenciarios 588 40
Depdsitos judiciais e fiscais - 120
Outros créditos 2.417 -
Despesas Antecipadas 3.080 2.656
Administrativas 3.080 2.656
Despesas de Comercializagao Diferidas 35.187 32.838
Seguros e resseguros 35.187 32.838
Ativo nao Circulante 57.080 58.317
Realizavel a Longo Prazo 48.282 45.638
Aplicacoes 7.026 11.043
Titulos de renda fixa 7.026 11.043
Despesas Antecipadas 19.245 22.325
Administrativas 19.245 22.325
Despesas de Comercializacao Diferidas 21.954 12.213
Seguros e resseguros 21.954 12.213
Titulos e Créditos a Receber 57 57
Titulos e créditos a receber 57 57
Permanente 8.798 12.679
Imobilizado 448 611
Bens moveis 956 948
(-) Depreciacoes (508) (337)
Intangivel 7.552 10.671
Outros ativos intangiveis 13.724 13.724
(=) Amortizacoes (6.172) (3.053)
Diferido 798 1.397
Despesas de organizacdo, implantacéo e instalacao 2.992 2.992
(-) Amortizacoes (2.194) (1.595)
Total do Ativo 200.586 173.876

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

| Assegurando a sua confianca

CARDIF DO BRASIL SEGUROS E GARANTIAS S.A.
CNPJ 08.279.191/0001-84

das vendas de nossos produtos atuais, com destaque para: Garantia Estendida, Residencial,
Perda e Roubo de Cartoes e Automoével, o que gerou excelentes resultados em termos de receitas
e rentabilidade. Para 2011, seguiremos privilegiando o incremento nas vendas de nossos produtos
junto aos parceiros estratégicos. Aproveitamos para registrar os nossos agradecimentos aos

PASSIVO 31/12/2010 31/12/2009
Circulante 92.048 88.528
Contas a Pagar 3.852 3.602
Obrigacoes a pagar 1.299 1.983
Impostos e encargos sociais a recolher 1.694 906
Encargos trabalhistas 462 390
Impostos e contribuicoes 397 323
Débitos das Operagdes com Seguros e Resseguros 25.124 23.542
Prémios a restituir 1.887 321
Operacoes com seguradoras 2.719 4.449
Corretores de seguros e resseguros (713) 1.175
Outros débitos operacionais 21.231 17.597
Depositos de Terceiros 2.974 2.250
Depositos de terceiros 2.974 2.250
Provisoes Técnicas - Seguros e Resseguros 60.098 59.134
Ramos Elementares 60.098 59.134
Provisao de prémios nao ganhos 34.364 38.985
Provisao de sinistros a liquidar 1.204 1.293
Provisao de sinistros ocorridos e ndo avisados 1.871 1.797
Qutras provisoes 22.659 17.059
Passivo nao Circulante 36.008 20.845
Exigivel a Longo Prazo 36.008 20.845
Provisoes Técnicas - Seguros e Resseguros 35.573 20.845
Ramos Elementares 35.573 20.845
Provisao de prémios ndo ganhos 7.344 -
Qutras provisoes 28.229 20.845
Outros Débitos 435 -
Contingéncias civeis 435 -
Patriménio Liquido 72.530 64.503
Capital social - estrangeiro 82.906 65.939
Aumento de capital (em aprovacao) - 14.516
Ajustes com titulos e valores mobilirios 1 -
Prejuizos acumulados (10.377) (15.952)
Total do Passivo 200.586 173.876

Saldos em 31 de Dezembro de 2008
Portaria SUSEP n° 1.012 de 28/07/09
Aumento de capital - AGE de 23/10/09
Aumento de capital - AGE de 07/12/09
Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2009
Portaria SUSEP n° 1.068 de 05/02/10
Portaria SUSEP n° 1.073 de 10/03/10
Aumento de capital - AGE de 14/04/10
Portaria SUSEP n° 1.133 de 24/08/10
Lucro liquido do exercicio

Ajuste com titulos e valores mobiliarios
Saldos em 31 de Dezembro de 2010

NOTAS EXPLICATIVAS AS DE

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. é uma sociedade anénima de capital fechado. Constituida em
25 de maio de 2006 conforme assembléia geral de seus acionistas, foi autorizada pelo Ministério da
Fazenda a operar nos seguros de danos, através da Portaria SUSEP n° 2.500 de 16 de agosto de 2006.
Foi assinado contrato com a Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A., no qual esta se compromete a
compartilhar os custos relacionados a gestao operacional e administrativa das operacoes da Cardif do Brasil
Seguros e Garantias S.A. Os custos das operacdes sao ressarcidos a Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A.
conforme acordo.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, as quais
abrangem a legislacao societéria, as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
e 0s pronunciamentos, as orientacoes e interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis - CPC quando referendadas pela SUSEP. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras,
a Companhia adotou, as alteracdes na legislacao societaria introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, incluindo as modificagoes introduzidas pela Medida Proviséria n° 449, de 03 de
dezembro de 2008, convertida na Lei n® 11.491, de 28 de maio de 2009. As Leis n° 11.638/07 e 11.941/09
modificam a Lei n° 6.404/76 e aspectos relativos a elaboracéo e divulgacao das demonstracées financeiras.
As Circulares SUSEP n° 379/08, 385/09 e 395/09 introduziram modificacdes na classificacao das contas
patrimoniais e de resultado, além de estabelecer a codificacdo dos ramos de seguro e a classificacao das
coberturas contidas em planos de seguro, para fins de contabilizacao, e a Circular 408/10 determinou que
as entidades apresentem suas demonstracdes financeiras individuais referentes as datas-base de
31 de dezembro de 2010 de acordo com as normas contabeis que foram utilizadas para as demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Os prémios de seguro, assim como as suas respectivas despesas de comercializacdo sao reconhecidas nos
resultados quando da emissao das apolices ou faturas, ajustados por meio da variacao das provisdes de
prémios nao ganhos e das despesas de comercializacao diferidas, de acordo com o periodo decorrido de
vigéncia das apdlices e faturas. A Companhia adota a pratica de provisionar por estimativa os prémios ja
conhecidos e ndo emitidos a fim de alocar tais valores no més a que se referem os riscos assumidos.
b) A Provisao de Prémios ndo Ganhos (PPNG) representa as parcelas dos prémios que seréo apropriados ao
resultado no decorrer dos prazos de vigéncia das apdlices ou faturas, calculados “pro rata die” de acordo
com a Resolucdo CNSP n° 162/06. c¢) A Provisao para Riscos Vigentes e nao Emitidos (PPNG-RVNE)
representa o ajuste da PPNG em decorréncia da existéncia de riscos vigentes cuja apélice ainda néo foi
emitida, e é calculada de acordo com metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial. d) A Provisao para
Insuficiéncia de Prémios (PIP) é constituida se constatada a necessidade de complemento da PPNG para a
cobertura dos sinistros estimados e despesas administrativas, a ocorrer até o final da vigéncia do risco
coberto. Nao se verificou insuficiéncia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, assim como em

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Capital Social Aumento de Capital Ajuste Prejuizos

Estrangeiro em Aprovacao VM Acumulados Total
45.869 20.070 - (11.740) 54.199
20.070 (20.070) - - -

- 8.447 - - 8.447

- 6.069 - - 6.069
- - - (4.212) (4.212)

65.939 14.516 - (15.952) 64.503
8.447 (8.447) - - -

6.069 (6.069) - - -

- 2.451 - - 2.451

2.451 (2.451) - - -

- - - 5.575 5.575

- - 1 - 1

82.906 - 1 (10.377) 72.530

qualquer exercicio anterior. e) A Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) representa a previsao de pagamentos
provaveis de indenizages, judiciais ou ndo, determinada com base nos avisos recebidos até a data do
balanco e calculada de acordo com metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial. f) A Provisao de
Sinistros Ocorridos e nao Avisados (IBNR) é constituida para fazer frente ao pagamento dos sinistros que
ocorreram e nao foram avisados a Companhia até a data do balanco, sendo calculada de acordo com
metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial, com excecao do ramo automoével que é calculada de
acordo com a Circular SUSEP n° 283/05. g) Em Outras Provisdes Técnicas (OPT) é constituido o valor do
prémio comercial retido (o emitido e o estimado) do Ramo 95 (Extensao de Garantia), e o calculo considera
o prazo compreendido entre a data de inicio de vigéncia do contrato e a data de inicio da cobertura do
risco, conforme determina a Circular SUSEP n°® 366/08. h) O saldo das aplicacdes financeiras referentes aos
Titulos Publicos Federais (LFTs) foi reclassificado da categoria de titulos “para negociacao” para “disponiveis
para a venda”, levando em consideracdo a intencao da Administracdo na negociacdo dos titulos.
Consequentemente para efeito de publicacdo, os saldos foram segregados entre curto e longo prazo.
As Quotas de Fundos de Investimentos estao classificadas como titulos “para negociacdo”, conforme a
intencao da Administracdo em negocié-los ativa e frequentemente, sendo estes valores utilizados para fluxo
de caixa da Companhia. i) As provisoes referentes a Danos Morais foram reclassificadas da rubrica de
Provisdes de Sinistros a Liquidar Judiciais para Provisdes Civeis, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2010. Nos anos anteriores estes valores foram apresentados na mesma rubrica de registro de transacoes de
acoes judiciais movidas por segurados ou seus beneficiarios em decorréncia da recusa de pagamento de
indenizacoes ou divergéncias em relacao ao valor da indenizacéo reclamada. j) Os imobilizados estao
registrados ao custo de aquisicao, formacao ou construcéo. A depreciacao é calculada pelo método linear
a taxas que levam em conta o tempo de vida Gtil dos bens. k) O intangivel é constituido por aplicacdes em:
* Contratos de exclusividade nas distribuicoes de prémios de seguros em terceiros, que sao amortizados
considerando a estimativa de recuperacao dos custos envolvidos. O ativo intangivel é contabilizado em
razao das caracteristicas de cada contrato e seus mecanismos de protecao e amortizado levando em
consideracao beneficios econémicos relacionados ao projeto. e Softwares adquiridos, que estao sendo
amortizados levando em conta o tempo de utilizacdo dos ativos. A Companhia realizou teste de
“impairment” e nao identificou a necessidade de ajuste nas demonstragoes financeiras findas em
31 de dezembro de 2010. I) A provisao para imposto de renda sobre o lucro é constituida a aliquota de
15% acrescido do adicional de 10% na forma da legislacao vigente. A provisdo para contribuicao social
sobre o lucro foi constituida a aliquota de 15%. m) Sao constituidas provisdes para contingéncias para fazer
face a eventuais perdas que possam resultar de decisao final dos processos judiciais em curso, tomando-se
como base de provisionamento os pareceres técnicos dos consultores juridicos da Companhia. n) Os ativos
circulantes estao demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo os rendimentos auferidos e provisao
para perdas quando aplicavel. Os passivos circulantes sdao demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas.
0) As despesas antecipadas sao constituidas por contratos de exclusividade nas distribuicdes de prémios de
seguros em terceiros, que sao reconhecidos no resultado conforme a utilizacdo do beneficio junta a
terceiro. A Companhia realizou teste de “impairment” e nao identificou a necessidade de ajuste nas
Demonstracoes Financeiras findas em 31 de dezembro de 2010.

Estao representadas por titulos publicos e privados de renda fixa, avaliados ao valor de mercado na data do balanco:

1 a 30 dias Ajuste da
ou sem 31a 181a Total Acima de Total Valor Valor de Avaliacao

Titulos Vencimento 180 Dias 360 Dias Curto Prazo 360 Dias Contabil Referéncia (i) a Mercado
Titulos para Negociacao (ii)
Quotas de fundos de investimentos abertos - renda fixa 19.957 - - 19.957 - 19.957 19.957 -
Titulos Disponiveis para Venda
Titulos publicos federais - 2.352 39.293 7.026 46.319 46.318 1
Total em 2010 1 2.352 59.250 7.026 66.276 66.275 1
Total em 2009 ___906 ___ 36.143 __11.043 47.186
(i) Representa o valor do custo atualizado para os titulos e valores imobilidrios. (i) Os titulos para negociacéo sao classificados no curto prazo independente do prazo de vencimento. (a) As Quotas de Fundos de

Investimentos Abertos foram valorizadas com base no valor da quota divulgada pelo Administrador do fundo na data do balanco. (b) O valor de mercado para os Titulos de Renda Fixa Publicos Federais (LFTs) foi
calculado com “preco unitario de mercado” informado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

5. CREDITOS DAS OPERACOES COM SEGUROS E RESSEGUROS
Registra os prémios a receber comercializado pelos parceiros, relacionado as apolices vigentes.
6. CREDITOS TRIBUTARIOS

A realizacao do prejuizo fiscal, é controlado em livros proprios previstos no regulamento do imposto de
renda. Em conformidade com a Circular SUSEP 379/08, caso a Companhia registrasse os créditos tributarios
referentes as bases negativas de imposto de renda e contribuicao social utilizando as aliquotas vigentes de
15% para o Imposto de Renda, acrescido do adicional de 10% previsto em lei e de 15% para a
Contribuicdo Social, o montante seria de R$ 4.895. Para os créditos tributarios de diferencas temporarias,
substancialmente oriundos da constituicao de prowsoes judiciais, a reallzagao estd condicionada ao
desfecho dos processos judiciais em discusséo, cujos prazos n&o séo previsiveis.

(a) Créditos tributarios e previdenciarios:

Em 31 de dezembro 2010 2009
Imposto de renda e contribuicao social a compensar 33 32
Créditos tributarios de diferencas temporarias 468
Créditos tributarios de PIS 24 -
Créditos tributarios de COFINS 56 1
Outros créditos 7 7
Total 588 40
Curto prazo 588 40
(b) Movimentacao dos créditos tributarios:
Em 31 de dezembro 009 Constituicio Realizacdo 2010
Provisdo para contingéncias civeis 180 - 180
Provis&o para gastos com a matriz - 197 (138) 59
Provisdo de participacao nos lucros - 359 (130) 229
Total dos créditos tributarios

sobre diferencas temporarias - 736 (268) 468

7. DESPESAS ANTECIPADAS

A Administracao, baseada na melhor pratica contabil, decidiu reclassificar determinados contratos para
despesas antecipadas no montante de R$ 22.325 liquido de amortizacdo. A reclassificacdo ocorreu em
razao dos mecanismos de protecao de cada contrato, onde os valores dos investimentos seréo ressarcidos
a Companhia caso o plano de venda acordado nao seja realizado. A amortizacao dos contratos é
reconhecida no resultado levando-se em consideracdo a expectativa de geracao de lucros tributaveis
futuros, fundamentados em estudos técnicos elaborados pela Administracao, projecdes orcamentarias e
indicadores econémicos financeiros. Além disso, com o objetivo de adequar a comparabilidade em relacéo
ao exercicio de 2009 foram também reclassificados os mesmos tipos de contratos, no montante de
R$ 24.981 na rubrica de intangivel. A Companhia realizou teste de “impairment” e nao identificou a
necessidade de ajuste nas demonstracoes financeiras findas em 31 de dezembro de 2010.
8. DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS
Registra os valores das comissGes proporcionais ao reconhecimento da receita do prémio ganho, ou seja,
em fungéo do decurso da vigéncia do risco.
Despesas de
comercializacao

diferidas
Em 31 de dezembro 2010 2009
Ramo
Compreensivo residencial 7.037 8.487
Riscos diversos 923 692
Extensao de garantias 49.178 35.866
Automovel 3 6
Total 57.141 45.051
Curto prazo 35.187 32.838
Longo prazo 21.954 12.213
9. IMOBILIZADO
Taxa de
Depreciacao
Imobilizado (a.a. %) 31/12/2010  31/12/2009
Equipamentos de computacao 186 186
Moveis e utensilios 196 188
Benfeitoria em imdveis de terceiro 574 574
Total 956 948
Depreciacoes
Equipamentos de computacao 20% (96) (59)
Mobveis e utensilios 10% (58) (39)
Benfeitoria em imoveis de terceiro 20% (354) (239)
Total (508) (337)
Total imobilizado 448 611

10. INTANGIVEL

O intangivel representa as aplicacbes com a aquisicao de softwares externos que sao amortizados a taxa
20% a.a., sempre levando em consideracdo a sua utilizacdo, bem como despesas com contrato de
exclusividade para venda de seguros, onde ndo temos o direito de ressarcimento do investimento.
Os contratos de exclusividade de venda de seguros sao amortizados levando em consideragéo a expectativa
de geracao de lucros tributaveis futuros, considerando os estudos técnicos elaborados pela administracao
da Companhia, projecoes orcamentarias e indicadores econémicos financeiros. A Companhia realizou teste
de “impairment” e nao identificou a necessidade de ajuste nas demonstracdes financeiras findas em
31 de dezembro de 2010. No decorrer do exercicio alguns contratos foram reclassificados para Despesas
Antecipadas no montante de R$ 22.325 liquido de amortizacdo. O exercicio de 2009 também foi
reclassificado para efeito de comparabilidade.

Taxa de
Amortizacao
(a.a. %) 31/12/2010  31/12/2009
Intangivel
Desenvolvimento de sistemas de computagao 234 234
Contrato de exclusividade - Ponto de venda 13.490 13.490
Total 13.724 13.724
Amortiza¢do
Desenvolvimento de sistemas de computagéao 20% (156) (110)
Desp. com contrato de exclusividade - Ponto de venda (6.016) (2.943)
Total (6.172) (3.053)
Total intangivel 7.552 10.671
11. DIFERIDO
O diferido €é constituido por gastos pré-operacionais registrados pelo seu custo de formacao.
1/12/2010  31/12/2009
Diferido 2.992 2.992
(=) Amortizacoes (2.194) (1.595)
Total diferido 798 1.397
12. PARTES RELACIONADAS
Ativo Passivo Resultado
Em 31 de dezembro 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. - - (194) (847) (1.195)  (1.195)
Cardif Capitalizacao S.A. 986 - 258 - (153 -
Total 986 - (452) (847) (1.348) 1.195

As transacdes com a Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. compreendem ressarcimentos de custos
administrativos e operacionais (nota 1), e as transaces com a Cardif Capitalizacao se refere a compra de titulos
de capitalizacdo na modalidade incentivo, cedendo o direito do sorteio aos contratos de seguros vigentes.
13. DEBITOS DE OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS

31/12/2010  31/12/2009
Prémios a restituir (1.887) (321)
Corretores 713 (1.175)
Operacbes com seguradoras (2.719) (4.449)
Agentes e correspondentes (14.804) (14.172)
Lucros atribuidos (6.427) (3.425)
Total (25.124) (23.542)

Os saldos de agenciamento, pro-labore e lucros atribuidos a pagar, sdo calculados de acordo com os
contratos comerciais.

14. ENCARGOS TRABALHISTAS

Refere-se a provisao de férias e encargos sociais incidentes, calculada pelo regime de competéncia até a
data do balanco.

15. PROVISOES TECNICAS

a) Composicao das provisdes técnicas: A composicao das provisoes técnicas esta assim demonstrada em
31 de dezembro:

Outras
Prémios Sinistros a Provisdes
nao Ganhos Liquidar Prov. IBNR Técnicas
Em 31 de dezembro 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ramo
Compreensivo residencial 12.505 16.478 239 209 353 542 - -
Riscos diversos 1.981 2.173 330 668 506 231 - -
Extenséo de garantias 27.192  20.299 594 393 919 1.003 50.888 37.904
Automovel 30 35 41 23 93 21 - -
Total 41.708 38.985 1.204 1.293 1.871 1.797 50.888 37.904
Curto prazo 34364 38985 1.204 1.293 1.871 1.797 22.659 17.059
Longo prazo 7.344 - - - - - 28229 20.845

colaboradores, parceiros e as autoridades de controle, pela orientacdo e atencao prestadas a Cardif
do Brasil Seguros e Garantias S.A.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2011
A Administracdo

em 31 de Dezembro de

31/12/2010  31/12/2009

Operacoes de Seguros
Premio emitido liquido 121.583 96.529
Prémios resseguros cedidos - (14)
Prémios Retidos 121.583 96.515
Variacao das provisoes técnicas (15.707) (40.250)
Prémios Ganhos 105.876 56.265
Sinistros retidos (3.298) (3.023)
Despesas de comercializacao (61.229) (31.985)
Outras receitas e despesas operacionais (7.326) (8.142)
Despesas administrativas (25.795) (16.932)
Despesas com tributos (5.694) (2.958)
Resultado financeiro 5.306 2.888
Resultado Operacional 7.840 (3.887)
Resultado antes dos Impostos e Participagdes 7.840 (3.887)
Imposto de renda (1.044) -
Contribuicao social (646) -
Participacoes sobre o resultado (575) (325)
Lucro Liquido do Exercicio 5.575 (4.212)
Quantidade de agoes (Mil) 82.906 65.939
Lucro/Prejuizo liquido por lote de mil acdes (Reais) 67 (64)

DEMONSTRAGOES DOS FLU

em 31 de Dezembro d

31/12/2010  31/12/2009

Atividades Operacionais
Recebimentos de prémios de seguro 140.229 99.669
Recuperagoes de sinistros e comissoes 10.670 3.980
Pagamentos de sinistros e comissoes (83.959) (52.691)
Repasses de prémios por cessao de riscos (20.802) (5.971)
Pagamentos de despesas com operacdes de seguros e resseguros (54) (23)
Pagamentos de despesas e obrigacoes (24.358) (15.138)
QOutros pagamentos operacionais (1.208) (2.695)
Caixa Gerado/(Consumido) pelas Operacoes 20.518 27.131
Impostos e contribuicoes pagos: (7.554) (2.685)
Investimentos financeiros:
Aplicacoes (150.845) (95.917)
Vendas e resgates 137.049 71.009
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades Operacionais (832) (462)
Atividades de Investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente:
Intangivel - (13.990)
Imobilizado 8) (80)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de Investimento ® (14.070)
Atividades de Financiamento
Aumento de capital 2.451 14.516
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades de Financiamento 2.451 14.516
Aumento/(Reducao) Liquido(a) de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.611 (16)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 122 138
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.733 122

b) Garantia das provisoes técnicas de seguros e resseguros: Estao vinculados a SUSEP, de acordo com
as normas vigentes, Titulos de Renda Fixa PU%“COS Federais (LFTs) no montante de R$ 46.319 (R$ 40.956 em
2009), Quotas de Fundos de Investimentos no montante de R$ 4.524 (R$ 6.230 em 2009), conforme o
Art. 6° da Circular SUSEP n° 366 de 28 de maio de 2008, a Companhia estd deduzindo dos valores
oferecidos como ativos garantidores, as despesas de comeroallzagao diferidas no valor de R$ 49.178
(R$ 35.866 em 2009), da modalidade de extensao de garantias do seguro de garantia estendida e ainda
R$ 2.095 (R$ 3.324 em 2009) de direitos creditérios. O montante de provisdes técnicas a serem cobertas é
de R$ 46.493 (R$ 44.113 em 2009).

16. PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Conciliagéo entre as aliquotas nominais:

Imposto Contribuicao
de Renda Social

Em 31 de dezembro 2010 2009 2010 2009
Resultado antes do imposto de renda (apos as

participacdes aos empregados) 7.265 (4.212) 7.265 (3.276)
Adicoes
Ajustes permanentes 63 349 63 349
Ajustes temporarios 1.841 587 1.841 587
Exclusées
Ajustes permanentes (670) - (670) -
Ajustes temporanos (670) (503) (670) -
Compensacao prejuizo fiscal e base negativa (2.349) — (2.34 —
Base de calculo 5.480 (3.779) 5480 (2.340)
Aliquotas 15% (822) (82
Deducéao PAT (4%) - - -
Doacoes/Patrocinio (Lei Rouanet) 5 - - -
Adicional 10% IR (acima de 240 mil/ano) 524 - - -
Imposto corrente do exercicio (1.337) - (822) -
Impostos diferidos
Diferencas temporarias (liquido) 293 - 176 =
Despesa de IR e CS no resultado (1.044) - (646) -

17. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Companhia, aprovado pela SUSEP e subscrito por seus acionistas, é de 82.906.024 acoes
ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma. A SUSEP aprovou em fevereiro
de 2010 um aumento de capital de 8.446.570 acbes ordinarias nominativas, com o valor de R$ 1,00
(um real) cada uma, que foram subscritas pelos acionistas em out/2009, em marco de 2010 um aumento
de capital de 6.069.492 acoes ordinarias nominativas, com o valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, que
foram subscritas pelos acionistas em dez/2009, e em agosto de 2010 um aumento de capital de 2.450.980
acoes ordinarias nominativas, com o valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, que foram subscritas pelos
acionistas em abr/2010.

18. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E MARGEM DE SOLVENCIA

A Resolucao CNSP n° 178, de 28 de dezembro de 2007, alterada pela Resolucao CNSP 200/08, dispoe sobre
o “Capital Minimo Requerido” (CMR) para autorizacao e funcionamento das sociedades seguradoras a
partir de 1° de janeiro de 2008. O Capital Minimo Requerido (CMR) para funcionamento das sociedades
seguradoras é composto pela soma do capital base com o capital adicional com a finalidade de garantir os
riscos inerentes a sua operacao. A Circular SUSEP n° 355/07 estabeleceu critérios para a determinagéo do
capital adicional baseado nos riscos de subscricao.

Patriménio liquido ajustado:

31/12/2010  31/12/2009
Patriménio liquido 72.530 64.503
(-) Despesa antecipada (22.325) (24.981)
(=) Ativo intangivel/diferido (8.350) (12.068)
Patriménio liquido ajustado 41.855 27.454
Margem de solvéncia:
Patrimoénio liquido ajustado 41.855 27.454
A) 0,2 prémio retido anual média Ultimos 12 meses 24317 19.303
B) 0,33 sinistro retido anual média Ultimos 36 meses 986 925
C) Margem de solvéncia (Valor de A) 24.317 19.303
(=) Suficiéncia (PL ajustado menos margem) 17.538 8.151
Capital minimo requerido
Patriménio Ifquwdo ajustado 41.855 27.454
Margem de solvéncia 24317 19.303
Capital base 15.000 15.000
Cap|tal adicional de subscricao 17.356 12.382
;utal minimo requerido (c + d) 32.356 27.382
uficiéncia de capital (%) 29,36% 0,26%
Suf|C|enC|a de capital (R$) - (a - e) 9.499 72
19. DETALHAMENTO DAS CONTAS DO RESULTADO
a) Ramo de atuacao:
31/12/2010 31/12/2009
Prémios retidos
Compreensivo residencial 34.239 39.636
Riscos diversos 27.281 10.597
Extensdo de garantias 57.022 45.557
Automovel 3.041 725
Total 121.583 96.515
Variacao das provisoes técnicas
Compreensivo residencial 3.974 (16.478)
Riscos diversos 192 (766)
Extensdo de garantias (19.879) (22.971)
Automovel (35)
Total (15.707) (40.250)
Sinistros retidos
Compreensivo residencial (428) (963)
Riscos diversos (765) (1.354)
Extensao de garantias (1.974) (560)
Automével (131) (146)
Total (3.298) (3.023)
Despesas de comercializagao
Compreensivo residencial (19.413) (11.764)
Riscos diversos (17.792) (5.992)
Extensdo de garantias (23.682) (14.124)
Automovel 34, 105
Total (61.229) (31.985)
b) Outras receitas e despesas operacionais:
31/12/2010  31/12/2009
Gastos relacionados a administracao de apdlices (2.273) (2.753)
Lucros atribuidos - excedente financeiro (4.210) (5.723)
Outras receitas e despesas operacionais (843) 334
Total (7.326) (8.142)
c) Despesas administrativas:
31/12/2010 31/12/2009
Despesas com pessoal proprio (7.666) (6.268)
Despesas com servicos de terceiros (4.830) (2.573)
Despesas com localizacao e funcionamento (9.804) (7.013)
Despesas com publicidade e propaganda (3.266) (675)
Despesas administrativas diversas (229) (403)
Total (25.795) (16.932)
d) Despesas com tributos:
31/12/2010 31/12/2009
Imp. federais (56) 1
Imp. municipais (37) (21)
COFINS (4.373) (2.330)
PIS (711) (379)
Taxa de fiscalizacdo - SUSEP (475) (86)
Qutros (42) 1)
Total (5.694) (2.958)
e) Resultado financeiro:
31/12/2010 31/12/2009
Receitas /quotas de fundos de investimentos (renda fixa) 1.050 351
Receitas c/titulos da divida publica federal (renda fixa) 4.274 2.538
Outras despesas financeiras (18) (1)
Total 5.306 2.888

20. PASSIVOS CONTINGENTES

a) Civeis relacionadas a sinistros: A Companhia responde por 110 (125 em 2009) acoes judiciais movidas
por segurados em decorréncia da recusa de ﬁagamento de indenizacoes ou divergéncias em relacao ao
valor da indenizacao reclamada. A Companhia registrou uma provisao de R$ 160 (R$ 88 em 2009),
classificada na rubrica “Sinistros a Liquidar”. Para garantia da liquidacao das acdes, em certas
oportunidades é requerido que os valores envolvidos sejam depositados judicialmente. O montante de
sinistros classificados como “Possiveis” em 31/12/2010 é de R$ 148 (R$ 47 em 2009). A proviséo foi
baseada em metodologia interna fundamentada no histérico de perdas da Companhia, e na estrutura de
controles internos que possibilita a analise individual dos processos efetuada pelos assessores juridicos da
Companhia, com vistas a cobrir eventuais pagamentos que sejam devidos em funcao da resolucao final dos
processos judiciais. A Administracao da Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. entende que a provisao
constituida ¢ suficiente para atender eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos judiciais.

21. OUTRAS INFORMAGOES

a) Instrumentos financeiros derivativos - Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 a Companhia nao
possufa instrumentos financeiros derivativos. b) Previdéncia complementar - A Companhia efetua
contribuicoes mensais relativas ao complemento de aposentadoria e pensdo dos seus funcionarios e
diretores em um plano gerador de beneficios livres - PGBL, totalizando no exercicio R$ 99 (R$ 52 em 2009).
O plano de aposentadoria nao inclui beneficio de renda vitalicia. O compromisso da Companhia limita-se a
realizar os aportes mensais calculados com base em percentuais sobre a folha de pagamento, limitado a 3%
do salario do participante. ¢) Seguros - A Companhia mantém apdlices de seguros multiriscos,
responsabilidade civil geral em montante julgado suficiente pela Administracao para cobrir eventuais perdas
em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais causados a terceiros.

continua—yg —
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Senhores Administradores e Acionistas da

Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A.

1. A Avaliagao Atuarial das Provisdes Técnicas da Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A., data-base de
31 de dezembro de 2010, foi elaborada conforme estabelecido na Circular SUSEP n® 272/04. 2. As Provisdes
Técnicas avaliadas, referentes & data-base a 31/12/2010, foram: Provisdo de Prémios ndo Ganhos; Provisao
para Riscos Vigentes e nao Emitidos; Provisdo de Insuficiéncia de Prémios; Provisao Complementar de

PARECER DOS AUDITORES INDEP

limos. Srs. Acionistas e Diretores da Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A.
(“Seguradora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstracées Financeiras: A Administracdo da
Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Auditores Independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

Diretor: Adriano Carlos Romano

Diretor Técnico: Renato Alessandri Alves de Oliveira

Prémio; Provisao de Sinistros a Liquidar; Provisao de Sinistros Ocorridos e nao Avisados; Outras Provisdes
Técnicas. 3. Os métodos utilizados na avaliacdo estao de acordo com os principios atuariais aplicaveis e
internacionalmente aceitos. O objetivo principal foi avaliar a adequacao das Provisdes Técnicas constituidas
em relagao aos compromissos assumidos pela Companhia perante os seus segurados. Assim, verificou-se a
consisténcia dos dados, a metodologia e a adequacao das Provisdes constituidas em 31 de dezembro de
2010. 4. Considerando os estudos realizados, verificou-se que os critérios estabelecidos nas normas vigentes
e nas Notas Técnicas dos produtos estdo sendo obedecidos. Todas as Provisdes Técnicas constituidas,

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao
relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcéo relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao
das demonstracées financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opiniao, as demonstracoes

Edson Gongalves de Aguiar
Atuério MIBA 1699
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na data de 31 de dezembro de 2010, estao consistentes em todos os aspectos e em consonancia com as
préticas atuariais aplicaveis. 5. Nao foi necessaria de constituicdo da Provisao de Insuficiéncia de Prémios -
PIP no decorrer do ano de 2010, assim como em anos anteriores. 6. Este Parecer é parte integrante do
Relatorio da Avaliacao Atuarial.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2011
Edson Goncalves de Aguiar - Atuario MIBA 1699

financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. em 31 de dezembro de 2010,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados -SUSEP.

S&o Paulo, 18 de fevereiro de 2011
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