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O ano de 2014 consolidou mais um ciclo no processo de evolucdo continua da Suzano, marcado pela
adocao de um conjunto de medidas e inovacdes que nos levam a apresentar resultados econémicos e
financeiros consistentes, respaldados pelo foco em competitividade estrutural, ganho de eficiéncia
operacional e reducdo da alavancagem. Dentre os principais frutos colhidos a partir destas acdes, ressaltamos
a maior rentabilidade dos ativos e uma geracao de caixa operacional robusta.

Foram registrados receita liquida e EBITDA ajustado recorde em 2014, que totalizaram, respectivamente,
R$ 7,3 bilhdes (+28% vs 2013) e R$ 2,5 bilhdes (+38% vs 2013).

Nossa fabrica em Imperatriz, no Maranhao, com capacidade de producao anual de 1,5 milh&o de toneladas
e com geracao de excedente de energia no grid de 70 MW, concluiu em dezembro o primeiro ano de
operagao com estrutura de custos entre as mais competitivas dessa industria.

Seguimos empenhados em promover projetos estruturantes em nossas fabricas para capturar reducao de
custos e ampliar a eficiéncia operacional das nossas linhas de producao, dentre os quais destacamos:
um digestor na Unidade Suzano que deve operar em maio de 2015, um novo picador na Unidade Limeira,
o Projeto Shrink para Papelcartdo e novas cortadeiras. Os investimentos nesses projetos sao caracterizados
por altas taxas de retorno.

MENSAGEM DA DIRETORIA

Buscando cada vez mais agregar valor ao nosso negécio, em 2014 realizamos investimentos na modernizacao
e eficiéncia da nossa operacéo logistica, por meio da diversificacdo de modais e integracao entre as areas de
negocios e distribuicdo, contribuindo para atenuar um dos pontos de maior impacto na linha de custos.
Destacamos ainda a implementacdo da operacao portuaria em Itaqui (MA) e o outbound ferroviario em
Imperatriz, contribuindo para maior eficiéncia e reducao de custos. Apuramos ainda grande evolucao no
balanco energético, com aumento da energia disponivel para venda e reducdo do consumo.

Ja na area florestal, o foco permanece na reducao do raio médio, no incremento da produtividade e na
primarizagéo e padronizacao da colheita.

Importante mencionar que a continuidade e o aperfeicoamento da nossa estratégia de liability management
vém contribuindo significativamente para reduzir o custo e alongar prazos de endividamento.

Na area de Tecnologia da Informagéo, concluimos em 2014 o Projeto FronTI, com duracéo de dois anos e
que teve como objetivo integrar nossas Unidades e processos e promover uma atualizacao tecnologica em
nosso ERP (SAP), garantindo maior facilidade de operacao dos sistemas e melhor visibilidade para a tomada
de decisdes. No mesmo sentido, criamos em 2014 o Projeto Simplificar para padronizar, aperfeicoar e tornar
mais simples e robustos 0s Nossos processos.

Temos investido na seguranca de nossos colaboradores, terceiros e operadores logisticos e florestais e,
apesar de reconhecer a necessidade de esforco continuo, temos evoluido nos indicadores deste tao relevante
tema. Continuaremos trabalhando de forma intensa.

O Ultimo ano foi também marcado pelo forte investimento em gestdo de pessoas, com recorde em
treinamento de nossos colaboradores que contabilizaram quase 400 mil horas totais treinadas,
com destaque para o fortalecimento da nossa cultura voltada ao empreendedorismo e & maior autonomia
na organizacao. Por acreditarmos que a valorizacdo e o desenvolvimento de altos potenciais sao o principal
caminho para alcancar maior rentabilidade para a Companhia, reiteramos nosso compromisso de cada vez
mais investir em pessoas para transformar a Suzano e entregar resultados positivos.
Ao longo de 2014 intensificamos nossa atuacao junto as comunidades das localidades onde temos
operacdes e encontramos formas de participar do desenvolvimento regional destes grupos, por intermédio
da implantacdo de Conselhos Comunitérios na Bahia e no Maranhdo. Com este modelo participativo
de relacionamento, que promove espacos de discussdo e didlogo entre os diversos atores locais,
temos contribuido para transformar a realidade socioeconémica dessas comunidades, criando nelas uma
cultura empreendedora.
Diante deste cenario consolidado, reforcamos a constante necessidade de estabelecermos e estreitarmos os
didlogos com nossos acionistas, credores, sociedade e colaboradores para fazer mais, melhor e diferente.
Agradecemos a todos os clientes, fornecedores, investidores, comunidades em que atuamos, parceiros em
geral e, especialmente, aos nossos colaboradores, que contribuiram para alcancarmos esta expressiva
evolucao em 2014.

A Diretoria

Visao Geral

Controlada pela Suzano Holding e pertencente ao Grupo Suzano, somos uma empresa de base florestal, de
capital aberto, com atuacdo nos segmentos de negdcios: Celulose, Papel e Biotecnologia.

Nossa estrutura inclui escritorios administrativos em Salvador (BA) e em S&o Paulo (SP), duas unidades
industriais em Suzano (SP), uma em Embu (SP), uma em Limeira (SP), uma em Mucuri (BA), e uma em
Imperatriz (MA), além da Futuragene. Contamos ainda com a maior estrutura para distribuicdo de papéis e
produtos graficos da América do Sul.

No exterior, mantemos escritérios comerciais na China, nos Estados Unidos e na Suica, laboratorios de
pesquisa em Israel e na China e subsidiarias na Inglaterra e na Argentina. Ao final de 2014, atuavam mais
de 7 mil colaboradores préprios e 11 mil em atividades terceirizadas.

Desempenho Operacional
Unidade de Negécio Florestal

Nossa area florestal soma cerca de 1,06 milhdo de hectares, dos quais 519 mil hectares plantados, e esta
distribuida nos seguintes estados: Bahia, Espirito Santo, Sdo Paulo, Minas Gerais, Piauf, Tocantins, Maranhao
e Para. As florestas plantadas sao fruto do Programa de Melhoramento Genético, conduzido nas diferentes
unidades da Tecnologia Florestal, em Itapetininga (SP), Mucuri (BA) e Imperatriz (MA); sempre utilizando a
hibridacao, ou seja, cruzamento entre espécies de eucalipto.

As principais acoes de 2014 foram pautadas em gestao, produtividade operacional e florestal.

No primeiro aspecto, para enfrentar o desafio de gerir de forma eficiente unidades tao distintas nos aspectos
econdémico, social, cultural e climatico, promovemos no ano uma ampla reestruturacao na area florestal, que
incluiu o fortalecimento das operacoes regionais. Os ganhos de autonomia proporcionados pela medida nao
refletiram apenas na produgéo, mas também no relacionamento com as comunidades e os demais publicos
locais, visto que os gestores locais passaram a ter maior assertividade nas decisoes.

Para possibilitar uma melhor gestdo também foram intensificados os controles operacionais através de
sistemas e equipamentos com tecnologia embarcada.

Na frente de produtividade operacional, foram executadas inumeras acoes ligadas ao Projeto Produtividade
que visa a reducao de custos decorrente do aumento de eficiéncia, passando pela padronizacao e otimizagéo
de processos, qualificagado de colaboradores e especializacao de prestadores de servicos. Ainda nessa frente,
foram executadas acoes para consolidacao e transferéncia de tecnologia da agricultura de precisao para
silvicultura como a intensificacdo do uso de informacdes georreferenciadas no manejo florestal, em
operacOes tratorizadas com tecnologia embarcada ou adubacdo aérea, resultando em informacoes
gerenciais de maior qualidade, permitindo maior preciséo e racionalizacdo na aplicacdo de insumos como
herbicidas e fertilizantes.

No campo da produtividade florestal, as acoes foram pautadas na perpetuidade dos resultados do Programa
de Melhoramento Genético em Sao Paulo, recuperacéo da produtividade no site da Bahia e consolidagéo do
programa nos novos sites, com o desenvolvimento de clones de alta performance especificos para cada
microrregigo, assim como o desenvolvimento de pesquisas com poliploides.

Além disso, nossas florestas proprias possuem certificagdes nacionais e internacionais, um reconhecimento
de que nosso manejo atende aos mais altos padroes de exigéncias socioambientais.

Unidade de Negoécio Celulose

De acordo com o PPPC (Pulp and Paper Products Council - relatério World 20), os embarques de celulose de

eucalipto apresentaram incremento de 11,0% em 2014 vs 2013, impulsionados pela maior demanda na
China (+717 mil toneladas) e na Europa (+441 mil toneladas).

Nosso volume de producéo de celulose em 2014 foi de 3,0 milhdes de toneladas, 54,3 % superior ao volume
produzido em 2013. O incremento do volume produzido é resultado do inicio da operacéo da nova planta
de celulose em Imperatriz (MA).
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Producao (mil ton)
Celulose de Mercado

Em 2014, as vendas de celulose da Suzano totalizaram 2,9 milhdes de toneladas, 50,4% superior ao volume
de vendas em 2013. Em 2014, o volume de celulose exportado atingiu 2,4 milhdes de toneladas, incremento
de 60,3% vs 2013, e representou 83,2% das vendas totais de 2014. Os principais destinos das vendas da
Companhia foram Asia (41,2%), Europa (30,1%), América Latina (17,7%) e América do Norte (11,0%).

A tabela abaixo apresenta as vendas de celulose da Suzano por segmento:
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A receita liquida obtida com as vendas de celulose em 2014 foi de R$ 3,9 bilhdes, 49,4% superior ao ano
anterior. A participacao da receita de celulose proveniente de exportacao foi de 84,2% e do mercado
interno de 15,8%. O preco liquido médio de venda de celulose atingiu US$ 574/tonelada em 2014, 8,9%
inferior ao valor registrado em 2013. Em Reais, o preco liquido médio foi de R$ 1.351/tonelada, 0,7%
inferior ao praticado em 2013, sendo impactado negativamente pelo preco internacional da celulose e
parcialmente compensado pela depreciacdo da moeda nacional de 9,1% no ano (cdmbio médio).
Unidade de Negoécio Papel
Dados da Iba (Industria Brasileira da Arvore) indicam que a demanda doméstica por papéis de Imprimir &
Escrever e Papelcartao (venda da indUstria doméstica + importacoes) apresentou leve crescimento de 0,3%
vs 2013, com crescimento das vendas da industria doméstica e retracdo das importacoes. O segmento de
papéis para Imprimir & Escrever (woodfree) Nao Revestidos apresentou incremento de 1,3%, enquanto os
papéis Revestidos cresceram 1,0%. No total, o segmento de Imprimir & Escrever cresceu 1,2% vs 2013. A
linha de Papelcartao apresentou queda de 2,7% frente ao ano anterior.
A producédo de papel da Suzano atingiu 1,3 milhao de toneladas, 0,6% superior ao total produzido em
2013.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

O volume de vendas de papel em 2014 alcancou 1,3 milhdo de toneladas, 0,8% superior ao volume de
2013. As vendas no mercado domeéstico alcangaram 933,7 mil toneladas em 2014, 3,3% superior ao ano
anterior. As vendas de papel no mercado externo atingiram 388,8 mil toneladas em 2014, 4,6% inferior ao
volume exportado em 2013.
As vendas de papel para o Brasil representaram 70,6% de nossas vendas totais em 2014 em comparacao a
68,9% em 2013. As vendas para a América do Sul/Central atingiram 84,3% do total das vendas em 2014.
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As vendas liquidas de papel totalizaram R$ 3,4 bilhoes em 2014, 9,7% superior as do ano anterior. Dessa
receita, 71,5% foram provenientes das vendas no mercado interno e 28,5% do mercado externo. A receita
liquida do mercado interno apresentou incremento de 11,7% em relacéo ao ano de 2013 e a receita liquida
de exportacéo foi 5,1% superior.

O preco liquido médio foi de R$ 2.581/tonelada, 8,8% superior ao preco em 2013. No mercado interno
tivemos um preco liquido médio de papel de R$ 2.614/tonelada, 8,1% superior ao preco em 2013. O preco
liquido médio no mercado externo atingiu US$ 1.063/tonelada, 1,0% acima do preco de 2013, e em Reais
apresentou aumento de 10,2% impactado positivamente pela depreciacdo do Real em relacao ao Délar.

Desempenho Econdémico-Financeiro
Resultados

As demonstracoes contabeis consolidadas foram preparadas e estdao sendo apresentadas conforme as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Receita Liquida

A receita liquida da Companhia em 2014 foi de R$ 7.264,6 milhdes, 27,7% superior a receita liquida
registrada em 2013 de R$ 5.688,6 milhdes, devido ao incremento do volume de vendas de celulose
(+50,4%), resultado do inicio da operacao da nova planta em Imperatriz (MA) e do incremento de precos
do papel (+8,8%). O volume total de vendas de papel e celulose em 2014 foi de 4,2 milhoes de toneladas
vs 3,2 milhdes de toneladas em 2013.

Custo dos Produtos Vendidos - CPV

O custo dos produtos vendidos em 2014 totalizou R$ 5.355,7 milhdes, 27,8% superior ao registrado em
2013 de R$ 4.190,3 milhGes. Esse incremento reflete o maior volume vendido no periodo. O CPV unitario
em 2014 foi de R$ 1.284/tonelada em comparacdo a R$ 1.307/tonelada em 2013, reducao de 1,8% em
relacao ao ano anterior.

Lucro Bruto

Devido aos motivos expostos acima, o lucro bruto foi de R$ 1.908,9 milhdes em 2014, 27,4% superior ao
lucro bruto de 2013 de R$ 1.498,3 milhoes.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas totalizaram R$ 300,8 milhdes em 2014. O indicador “despesas com vendas sobre
receita liquida” foi de 4,1%, 0,3 p.p. inferior ao registrado em 2013.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 392,8 milhdes em 2014, 4,2% superior ao montante
registrado em 2013, de R$ 377,0 milhdes, mas abaixo da inflacdo registrada no periodo, de 6,2%. O
indicador “despesas gerais e administrativas sobre receita liquida” foi de 5,4%, 1,2 p.p. inferior ao
registrado em 2013.

A reducao no indicador SG&A sobre receita liquida é reflexo, principalmente, da diluicdo de despesas com
o volume de vendas adicional proveniente da Unidade Imperatriz, assim como da implementacéo de acoes
definidas no orcamento matricial para reducéo de custos e despesas.

Outras Despesas/Receitas Operacionais

As outras receitas operacionais totalizaram R$ 14,2 milndes em 2014, em comparacao a R$ 105,3 milhdes
em 2013, quando foram impactadas positivamente, principalmente, pela alienacdo da participacao da
Companhia no Consércio Capim Branco, nao recorrente.

EBITDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacio)

A geracao de caixa, medida pelo EBITDA ajustado pelos itens “néo recorrentes” e “néo caixa”, foi de R$
2.452,0 milhdes em 2014, com margem de 33,8%. Esse resultado é reflexo, principalmente, i) do aumento
do volume vendido de celulose (+50,4%); i) do aumento do preco liquido médio de papel (+8,8%); e iii) da
depreciacao do Real em relacao ao Ddlar de 9,1%, com impacto positivo na receita advinda de exportacao.
Em 2013, o EBITDA ajustado somou R$ 1.781,3 milhdes, com margem de 31,3%. O EBITDA ajustado/
tonelada apresentou evolucao de 5,8% no ano e foi de R$ 588/tonelada em 2014.
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EBITDA Ajustado 2.452,0 1.781,3
Margem EBITDA Ajustado (%) 33,8% 31,3%
() EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrucao CVM n° 527, de 04 de Outubro de 2012

R$ milhdes, exceto quando indicado
Resultado Liquido

Resultado Financeiro Liquido

Imposto de renda e contribuicéo social
EBIT

Depreciacao, amortizacdo e exaustao
EBITDA™M 2.445,7
Margem EBITDA (%) 33,7%
Alienacao de participacao na Usina de Capim Branco -
(12,8)
Bonus adicional de performance -

Ajuste de valor justo do ativo biolégico

Acordo comercial com fornecedores
Provisao para perda com imobilizado e baixas
Outros
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Conciliacao do EBITDA consolidado

EBITDA

Depreciacdo, amortizacdo e exaustao

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro e dos Impostos @

2’ Medicao contabil divulgada na Demonstracao do Resultado consolidado.

Resultado Financeiro Liquido

Em 2014, a Companhia registrou despesas financeiras liquidas de R$ 1.593,5 milhes vs R$ 1.255,5 milhdes
no ano de 2013. O incremento das despesas financeiras liquidas em 26,9% ¢é explicado, principalmente,
pelo incremento na divida bruta em 6,9% e pelo fim da capitalizacao de juros provenientes do Projeto
Maranhéo.

As variacbes monetarias e cambiais impactaram negativamente o resultado da Companhia em R$ 697,7
milhdes no ano de 2014. Em 2013 o impacto foi negativo em R$ 712,4 milhdes. O resultado de operacoes
com derivativos foi negativo em R$ 57,4 milhdes em 2014, comparado ao resultado negativo de R$ 13,9
milhdes em 2013. Essas contas foram impactadas pela desvalorizacdo do Real frente ao Dolar de 13,4%
(cambio de fechamento) no periodo.

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social

Devido aos motivos acima, a Companhia registrou prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social
de R$ 363,9 milhdes em 2014 vs prejuizo de R$ 280,0 milhdes no exercicio social de 2013.

Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro

O imposto de renda e contribuicao social no exercicio de 2014 foi um crédito fiscal de R$ 102,4 milhoes,
comparado com crédito de R$ 59,5 milhdes no exercicio de 2013.

Resultado Liquido

Devido aos motivos acima, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 261,5 milhdes em 2014 em
comparagao ao prejuizo liquido de R$ 220,5 milhdes no ano anterior.

Divida

A divida bruta, em 31/12/2014, era de R$ 13,8 bilhdes. A divida em moeda estrangeira representou 54,5%
da divida total e em moeda nacional 45,5%. Contratamos divida em moeda estrangeira como hedge
natural, pois cerca de 60% das nossas receitas sao advindas de exportacoes. Essa exposicao estrutural nos

permite contratar financiamentos de exportacdes em Dolares a custos mais competitivos do que os das
linhas locais e conciliar os pagamentos dos financiamentos com o fluxo de recebimento das vendas.

A divida bruta, em 31/12/2014, era composta por 87,0% de vencimentos no longo prazo e 13,0% no curto
prazo. Concentramos nossos esforcos na busca de linhas com prazos mais longos e custos atraentes.

A relacao divida liquida/EBITDA ajustado atingiu 4,1x no encerramento de 2014. A Companhia continua
trabalhando em diversas frentes para melhorar o EBITDA, com projetos para aumento de produtividade e
para reducao de custos, e nas iniciativas anunciadas para reducao da alavancagem e fortalecimento da
estrutura de capital.

Investimentos

Em 2014, os investimentos somaram R$ 1.786,1 milhdes. Os investimentos na manutencdo da atual
capacidade totalizaram R$ 998,7 milhdes. Foram investidos R$ 747,8 milhGes em expansao (capex
remanescente do Projeto Maranhao) e modernizacao, além de R$ 39,6 milhdes em outros investimentos.
Em 2013, os investimentos totalizaram R$ 2.620,2 milhdes, sendo R$ 666,2 milhdes em manutencao,
R$ 1,9 bilhao em projetos de crescimento, e R$ 61,2 milhdes em outros investimentos.

Mercado de Capitais

Nosso capital social é representado por 371.148.532 acdes ordinarias (SUZB3) e 736.590.145 acoes
preferenciais (SUZB5 e SUZB6), totalizando 1.107.738.677 acdes, negociadas na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (BM&FBovespa), sendo 21.140.881 acdes em tesouraria (6.786.194 acOes ordinarias e 14.354.687
acoes preferenciais).

Nosso valor de mercado, em 31 de dezembro de 2014, era de R$ 12,5 bilhdes. O free float ficou em 41,7%
do total das acoes. Ao final de dezembro, nossas acoes preferenciais (SUZB5) estavam cotadas a R$ 11,25.
A Companhia esta listada no Nivel 1 de Governanca Corporativa da BM&FBovespa, e nossos papéis
integram o Ibovespa e o IBrX-50. Nossa média diaria de nimero de negécios foi de 11,3 mil e nosso volume
financeiro de R$ 44,3 milhoes.

Dividendos

Nosso estatuto social, em linha com os principios da legislacdo vigente, fixa um dividendo minimo
obrigatorio de 25% do lucro liquido ajustado do exercicio. O valor conferido as acdes preferenciais classes
“A" e "B", serd 10% maior do que aquele conferido as acoes ordinarias.

A Administracao da Companhia propde a Assembléia o pagamento de dividendos no montante de R$ 150
milhdes, a serem atribuidos as Reservas de Lucros existentes.

Auditoria e Controles Internos

Recorremos a auditores externos e & auditoria interna para a avaliacdo de nossos resultados, controles
internos e nossas praticas contabeis. Os diagndsticos das analises sdo apresentados ao Comité de Auditoria.
Mantemos como prestadora de servicos de auditoria independente KPMG Auditores Independentes, cujos
trabalhos possibilitam o aprimoramento dos controles internos, em especial os relacionados a aspectos
fiscais, contabeis e de tecnologia da informacao.

Em atendimento a determinacdo da Instrucao CVM 381/2003, informamos que, no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2014, contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles
correlatos da auditoria externa, relacionados a revisao de obrigacoes fiscais, entre outros. Estes servicos
foram realizados em um prazo de duracdo inferior a um ano e os honordrios correspondentes nao
excederam 5% do valor dos honorérios consolidados relativos a auditoria externa para a Suzano. Em razao
do escopo e dos procedimentos executados, estes servicos nao afetaram a independéncia e objetividade dos
Auditores Independentes.

Observagao:

Os dados ndo financeiros, tais como volumes, quantidade, precos médios, cotacbes médias, em Reais e em
Dolares, ndo foram objeto de auditoria pelos nossos auditores independentes.

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

Ativo 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Passivo 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.615.579 2.648.159 3.686.115 3689640  Fornecedores o 729.312 857.227 753.099 876.556
Contas a receber de clientes 2.668.971 2.760.655 1.273.555 1474147 ~ financiamentos e empréstimos 1.751.040 955.462 1.795.355 1.007.157
Debéntures - 1.386 - 1.386
Estoques 819.472 713613 1.077.081 905256 perdas ndo realizadas em operacoes com derivativos 26.664 15.206 27.152 16.852
Créditos a receber de partes relacionadas 7.985 2.666 - - Impostos a pagar 48.843 50.795 53.751 52.586
Impostos a recuperar 473.673 306.906 475.632 310.001 Remuneracdes e encargos a pagar 138.219 122.329 141.489 125.650
Despesas antecipadas 17.328 6.813 18.325 8.721 Débitos a pagar para partes relacionadas 61.140 49.094 - -
i - ~ ) Dividas com aquisicdo de ativos 71.503 - 79.092 6.789
Gahhos nao realizados em operacoes com derivativos 30.219 2.534 39.266 10.013 Contas a pagar 147.402 109.026 208,997 184.859
Adiantamento a fornecedores 9.711 34.529 9.711 34.529 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 114 647 114 647
Créditos a receber de imoveis e florestas 3.654 6.931 3.654 6.931 Imposto de renda e contribuicao social - _ 774 1474
Outras contas a receber 11.890 23.242 26.085 32.482 Adiantamento de clientes 5.826 6.555 7.822 7.434
Total do ativo circulante 6.658.482 6.506.048 6.609.424 6.471.714 Total do passivo circulante 2.980.063 2.167.727 3.067.645 2.281.390
N3o circulante Néo circulante
Realizavel a longo prazo Financiamentos e empréstimos 10.276.504 10.249.603 11.965.230 11.736.172
JeavE @ ol Debéntures - 132.270 - 132.270
Ativos biolbgicos 3.743.131 3.023.522 3.659.421 2.965.872  pordas nao realizadas em operacoes com derivativos 100.004 14.662 100.116 16.187
Creéditos a receber de partes relacionadas 3.680 44.821 - - Débitos a pagar para partes relacionadas 1.685.927 1.486.879 - -
Impostos e contribuicoes sociais a compensar 481.626 510.578 481.626 510.578 Dividas com aquisicao de ativos 529.621 58.569 635.598 170.899
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - - 1.143 1.075 SO”F‘{S a pagar incenci 21?3:: zogii zigg:g 2022421;
- " - - rovisao para contingéncias . . X .
Ganhos nao realizados em operactes com derivativos - - 20826 25967 b visio para passivos atuariais 277.463 255.138 277.463 255.138
Ad|antam§nt? ? fornecedores 247.779 251.910 247.779 251.910 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 1.357.977 1.513.087 1.479.235 1.634.210
Depositos judiciais 53.652 55.913 59.499 61.431 Plano de remuneracao baseado em acoes 27.619 20.469 27.619 20.469
Outras contas a receber 65.113 83.217 66.415 84.499 Provisao para Perda em Investimentos em Controladas 83.918 65.241 - -
4.594.981 3.969.961 4.536.709 3.901.332 Total do passivo néo circulante 14.568.951 14.005.058 14.736.679 14.180.714
nvestimentos 331,658 faan n PactriT?nio'Lliqmdo 6.241.753 6.241.753 6.241.753 6.241.753
" apital socia .241. 241, .241. 241,
Imoblllyzado 16.156.629 15.993.588 16.681.253 16.551.707 Reservas de capital (217.912) (235.998) (217.912) (235.998)
Intangivel 122.396 64.193 292.070 224.590  Reservas de lucro 1.852.294 2.187.427 1.852.294 2.187.427
16.610.683 16.384.015 16.973.323 16.776.297  Ajustes de avaliacao patrimonial 2.438.997 2.494.057 2.438.997 2.494.057
Total do ativo n&o circulante 21.205.664 20.353.976 21.510.032 20.677.629 Total do patriménio liquido 10.315.132 10.687.239 10.315.132 10.687.239
Total do ativo 27.864.146 26.860.024 28.119.456 27.149.343 Total do passivo 27.864.146 26.860.024 28.119.456 27.149.343
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Controladora Consolidado Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
P Fluxos de caixa e equivalentes de caixa das atividades operacionais
Receita liquida de vendas 7.075.999 5.557.858 7.264.599 5.688.625 Prejuizo liquido do exercicio (261.506) (220.459) (261.506) (220.459)
Custo dos produtos vendidos (4.858.972) (3.879.655) (5.355.664) (4.190.315) Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa gerados
Lucro bruto 2.217.027 1678203 1.908.935 1498310 pelas atividades opel:acionais ) o 3.186.731 2.564.756 3.075.142 2.386.058
Despesas com depreciacao, exaustao e amortizacao 1.203.598 877.260 1.216.132 889.386
Receitas (despesas) operacionais Resultado na venda de ativos imobilizados e biolégicos (474) (5.501) (432) (5.901)
Despesas com vendas (698.979) (483.514) (300.796) (250.996) Resultado da equivaléncia patrimonial 17.180 36.762 - -
Variacoes cambiais e monetarias, liquidas 842.643 874.062 725.438 703.709
Despesas gerais e administrativas (356.960) (337.604) (392.761) (377.049) Despesas com juros, liquidas 994.224 812.045 1.010.924 831.853
Resultado da equivaléncia patrimonial (17.180) (36.762) - - Ganhos com derivativos, liquidos 58.709 19.039 57.390 13.914
Atualizacao do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos (12.847) (99.998) (12.847) (95.179)
Outras receitas operacionais, liquidas 4.266 87.381 14.191 105.302 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (119.984) (69.389) (119.917) (69.439)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 1.148.174 907.704 1.229.569 975.567 Juros sobre passivo atuarial 31.539 26.991 31.539 26.991
§ . Complemento de proviséo para contingéncias 5.804 364 6.749 108
Resultado financeiro Complemento de proviséo para plano de remuneracao baseado em acoes 22.382 26.114 22.382 26.114
Receitas financeiras 259.254 256.176 265.351 246.429 Resultado na venda de investimentos - (124.835) - (124.835)
. ) Complemento provisao para créditos de liquidacao duvidosa 10.718 7.793 10.012 7.987
Despesas financeiras (1.788.916) (1.452.315) (1.858.863) (1.501.970) (Reversao) Complemento de provisao para abatimentos (5.254) (1.859) (11.809) 8.154
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social (381.488) (288.435) (363.943) (279.974) Provisdo para perdas nos estoques 7.598 13.172 7.598 13.172
Imposto de Renda e Contribuicao Social Provisao para perdas com imobilizados e baixas 39.664 79.394 39.664 54.504
Complemento de outras provisdes 91.231 93.342 92.318 105.520
Correntes ) (1.413) (17.480) (9.924) Variagoes de ativos e passivos operacionais, circulantes e nao circulantes (1.352.482) (2.636.422) (1.348.821) (2.124.864)
o Reducdo (Aumento) em contas a receber 142.569 (823.692) 260.721 (296.891)
Diferidos 119.984 69.389 119.917 69439 Aumento em estoques (114.589) (201.075) (180.555) (242.360)
Prejuizo liquido do exercicio (261.506) (220.459) (261.506) (220.459) Reducao (Aumento) em tributos a recuperar 38.329 (302.998) 50.583 (291.009)
Prejuizo liquido do exercicio por acdo Redugz:ao (Aumento) em outros ativos circulantes e ativos nao circulantes 90.983 (50.063) 77.453 (30.431)
Reducdo em fornecedores (371.108) (330.558) (399.343) (327.187)
Basico ON (0,22570) (0,19055) (0,22570) (0,19055) Aumento em outros passivos circulantes e ndo circulantes 200.375 380.229 233.224 406.766
Basico PNA (0,24828) (0,20961) (0,24828) (0,20961) Pagamento de juros ‘ N (909.014) (856.608) (923.752) (872.938)
Pagamento de outros impostos e contribuicdes (379.050) (412.819) (405.021) (427.318)
Bésico PNB (0,25806) (0,22581) (0,25806) (0,22581) Pagamento de imposto de renda e contribuicao social (50.977) 38.838) (62.131) (43.496
Diluido ON (0,22485) (0,18989) (0,22485) (0,18989) Caixa e equivalentes de caixa liquidos (aplicados nas) gerados pelas atividades operacionais 1.572.743 (292.125) 1.464.814 40.735
) Fluxos de caixa e equivalentes de caixa das atividades de investimentos
Diluido PNA (0,24735) (0,20888) (0,24735) (0,20888) Adicoes em investimentos, liquido do caixa recebido (43.994) - (43.994) -
Diluido PNB (0,25806) (0,22581) (0,25806) (0,22581) Adicoes no imobilizado (603.718) (1.654.825) (606.764) (1.662.268)
Adicoes no intangivel (8.863) (2.409) (8.863) (2.409)
Adicoes nos ativos bioldgicos (762.745) (592.756) (743.551) (592.781)
> U RAGC DO R ADO AE Recursos com venda de ativos 5.402 18.480 5.402 18.870
e 0 0OS € gde De bro d D14 e Recebimentos por venda de investimentos - 314.370 - 314.370
de Caixa e equivalentes de caixa liquidos aplicados nas atividades de investimentos (1.413.918) 1.917.140 (1.397.770) 1.924.218
Fluxos de caixa e equivalentes de caixa das atividades de financiamentos
Controladora Consolidado  Eprestimos captados 2.654.850  4.124.891 2.654.850  4.124.891
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Liquidacao de contratos de operaces com derivativos, liquida (2.770) (29.002) 2.981 (27.921)
L -, Pagamentos de empréstimos e debéntures (2.729.819) (2.805.753) (2.730.952) (2.849.089)
Prejuizo liquido do exercicio (261.506) (220.459) (261.506) (220.459) Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio (122.180) (99.977) (122.180) (99.977)
Outros resultados abrangentes (7.040) 29.115 (7.040) 29.115 Proventos (Aquisicao) de acoes proprias 8.514 (50.816) 8.514 (50.816)
i ) ) Caixa e equivalentes de caixa liquidos (aplicados nas) gerados pelas atividades de financi s _ (191.405) 1.139.343 (186.787) 1.097.088
Variacao cambial sobre investimentos no exterior (3.561) (2.107) (3.561) (2.107) Efeitos de variacdo cambial em caixa e equivalentes de caixa - - 116.218 138.427
(Perda) ganho atuarial (5.271) 47.307 (5.271) 47.307 Reducao no caixa e equivalentes de caixa (32.580) (1.069.922) (3.525) (647.968)
I e Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.648.159 3.718.081 3.689.640 4.337.608
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos 1.792 (16.085) 1.792 (16.085) Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.615.579 2.648.159 3.686.115 3.689.640
Total do resultado abrangente (268.546) (191.344) (268.546) (191.344) Demonstracao da reducdo no caixa e equivalentes de caixa (32.580) (1.069.922) (3.525) (647.968)
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Senhores Acionistas, os membros do Conselho Fiscal da Suzano Papel e Celulose S.A., em reunio realizada nesta data e no uso de suas atribuicoes legais e estatutérias, examinaram o Relatério da Administracao, as Demonstracdes Financeiras, as Demonstragoes Financeiras Consolidadas, as respectivas Notas Explicativas, e a
Proposta de Destinacao do Resultado do Exercicio, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, acompanhados do parecer dos auditores independentes, “KPMG Auditores Independentes”, bem como a Projecdo de Resultados da Companhia, para fins de atendimento da Instrugdo CVM n® 371, de 27
de junho de 2002, entendendo estarem em conformidade com as prescricoes legais, opinaram favoravelmente a sua aprovacao.

Sao Paulo, 4 de marco de 2015
Luiz Augusto Marques Paes

Rubens Barletta Amauri Sebastiao Niehues

As demonstracoes contabeis completas, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes, emitido pela KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, estdo sendo publicados nos jornais “Diario Oficial do Estado da Bahia”, em 00/03/2015, e “A Tarde”, Salvador - Bahia, na data de hoje.
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