Suzano Holding S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 60.651.809/0001-05

©suzaNoO

Aos Senhores

Administradores e Acionistas,

O Conselho de Administracéo e a Diretoria Executiva da Suzano Holding S.A. submetem a apreciacéo de
V. Sas. o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes sobre as demonstracoes financeiras, relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Considerando que o patriménio liquido da Suzano Holding
estd quase que exclusivamente investido na controlada Suzano Papel e Celulose S.A., suas demonstracdes
contabeis refletem substancialmente essa participacao. As informacdes relativas ao desempenho da Suzano
Papel e Celulose S.A. estao detalhadas no Relatorio da Administracao dessa controlada.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO DA SUZANO HOLDING S.A.

Resultados

O lucro da Suzano Holding no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 584,3 milhdes, em
comparacao ao lucro de R$ 542,2 milhdes apurado no exercicio anterior. O principal fator que contribuiu
para o lucro do exercicio, e para o lucro do exercicio anterior, foi o resultado positivo da equivaléncia
patrimonial apurado sobre o investimento detido na controlada Suzano Papel e Celulose.

(em milhares de reais) 31/12/2017 31/12/2016

Equivaléncia patrimonial 605.985 537.769
Despesas operacionais, liquidas (11.470) (5.697)
Resultado financeiro liquido 4.892 12.391
Imposto de renda e contribuicao social (15.131) 2.272
Lucro liquido do periodo 584.276 542.191

(em milhares de reais)
Abertura da equivaléncia patrimonial por controlada

31/12/2017 31/12/2016

Suzano Papel e Celulose S.A. 606.682 538.973
Premesa S.A. e Nemonorte Iméveis e Participacao Ltda. (697) (1.204)
605.985 537.769

Auditoria e controles internos

Os auditores externos apresentam suas avaliacdes sobre resultados, praticas contabeis e controles internos
diretamente aos membros do Conselho de Administracao.

A partir do exercicio de 2017 os servicos de auditoria independente estdao sendo prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Em atendimento & Instrucdo CVM 381/03, a Companhia declara que n&o houve nenhum servico prestado
pelo Auditor Independente no exercicio de 2017, que nao seja de auditoria externa.

BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

Nota Consolidado Controladora Nota Consolidado Controladora g :
Explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 Explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 (Em mllhares de reals)
Ativo Passivo e patriménio liquido ‘ Nota Consolidado Controladora
Circulante Circulante explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.120.012 1.654.578 38.494 33.805 Fornecedores 18 610.476 582.918 - - Receita liquida de vendas 27 10.521.010 9.882.629 - -
Aplicagdes financeiras 6 1.631.505 2.080.615 - - Empréstimos e financiamentos 19 2.115.424 1.595.326 357 606 Custo dos produtos vendidos 29 (6.451.552) (6.573.110) - -
Contas a receber 7 2.304.006 1.622.337 - - Perdas nao realizadas em operacoes Lucro bruto 4.069.458 3.309.519 - -
Estoques 8 1.207.961 1.313.143 - - com derivativos 4 23.819 250.431 - - Receitas (despesas) operacionais
Dividendos a receber 11 - — 70.782 117.342 Impostos a pagar 126.315 80.535 423 1916 Despesas com vendas 29 (430.825) (408.810) - -
Tributos a recuperar 9 306.948 430.032 439 4.196 Remuneracdes e encargos a pagar 204.177 174.312 7.528 9.107 Despesas gerais e administrativas 29 (535.750) (433.294) (5.607) (5.947)
Ganhos nao realizados em Débitos a pagar para partes Resultado da equivaléncia patrimonial 14 5.872 (7.127) 605.985 537.769
operacoes com derivativos 4 77.090 367.145 - - relacionadas " - - - 1.000  Outras (despesas) receitas
Adiantamento a fornecedores 10 49.235 493.025 _ _ Compromissos com aquisicao de ativos 24 83.155 85.748 - - operacionais, liquidas 29 134.623 (1.149.517) (5.863) 250
Outras contas a receber 133.935 113.258 1.349 1.236 Dividendos a pagar 25.2 248.296 382.426 108.552 128.770  Lucro operacional antes do resultado financeiro _3.243.378 _1.310.771 594.515 532.072
6.830.692 8.074.133 111.064 156.579 Adiantamentos de clientes 92.545 514.766 - - Resultado financeiro 26
Ativos nio circulantes mantidos Outras contas a pagar 282.802 189.584 2.328 2.181 Receitas financeiras 382.695 2.268.426 5.162 13.406
para venda 14.889 3.365 73 73 Total do passivo circulante 3.787.009 _ 3.856.046 119.188 143.580 Despesas financeiras (1.396.273) (1.167.759) (270) (1.015)
i i * ) Néo circulante Lucro antes do imposto de renda
Total do ativo circulante 6.845.581 _ 8.077.498 111.137 156.652 ) . ibuics ;
Nao dredtante 1! Empréstimos e financiamentos 19 10.076.789 12.418.412 - 353 edacontribuiciosocial jg 2220800 2411438 599407 544063
Realizavel a longo prazo P daaoe, 2 e operacoes 4 108077 221047 - _ Cormentes o b0 soe8 (215.540)  (189.863)  (13.201) (546)
Crr;‘;gi%sngéggeber de partes ” 26.555 25034 26.696 12.065 | Compromissos com aquisico de ativos 24 502.831 609.107 - - Diferidos » (231.373) _ (539.120) (1.930) (1.726)
Tiib 9 283.757 349.536 . . Provisdo para contingéncias 21 350.675 274.017 33.606 27.383 Lucro liquido do exercicio 1.782.887 1.682.455 584.276 542.191
fibutos a recuperar . g . - ~ | Passivos atuariais 22 351.263 339.009 - —  Lucro atribuido aos acionistas ndo controladores 1.198.611 _ 1.140.264 - -
Imposto de renda e contribuicces Imposto de renda e contribuicées Lucro atribuido aos acionistas controladores 584.276 _ 542.191 _ 584.276 _ 542.191
sodiais diferidos 12 15.408 19.354 12.746 14.676 sociais diferidos 12 1.789.960 1.559.096 - —  Lucro liquido do exercicio por acdo 25.5
Ganhos ndo realizados em Plano de remuneracéo baseado Basico ON 3,19772  3,00800  3,19772  3,00800
operagdes com derivativos 4 56.820 77.035 - - em acoes 23 40.672 20.710 2.352 1.860  Béasico PNA 3,51749 3,30880 3,51749 3,30880
Contas a receber 7 203 222 - - Outras contas a pagar 12.763 14.224 - 73 Basico PNB 3,51749 3,30880 3,51749 3,30880
Adiantamento a fornecedores 10 221.555 216.578 - — | Total do passivo nao circulante 13.229.030 15.455.622 35.958 29.669  Diluido ON 3,19361  3,00167  3,19361  3,00167
Depositos judiciais B 21.5 147.221 114.489 33.608 27.385 | Total do passivo 17.016.039 19.311.668 155.146 173.249  Diluido PNA 3,51297  3,30184  3,51297  3,30184
Créditos a receber com precatério 17 60.975 56.721 - ~ | Patriménio liquido Diluido PNB 3,51297 330184  3,51297  3,30184
Outras contas a receber 31.966 37.435 450 450 | Capital social 1.975.670 1.975.670 1.975.670 1.975.670 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras
844.460 896.404 73.500 54.576 | Reservas de capital 116.914 116.305 116.914 116.305
Ativos bioldgicos 13  4.548.897 4.072.528 - - Reservas de lucro 1.073.935 595.095 1.073.935 595.095 =
il 15 162114660 162 Toe a1 i e e e e lad T94020 SHeT oA 3040as Taerea] DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
mobilizado .211. .235. otal do patriménio liquido da controladora .940. 467. .940. 467. i
Intangivel 16 188.426 219.588 - - Participa¢6es de acionistas EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
20.955.756 20.528.715 3.910.751 3.429.562 néo controladores 7.689.516 _6.723.408 - - Em milhares de reais
Total do ativo nao circulante 21.800.216 21.425.119 _3.984.251 _3.484.138 Total do patriménio liquido 25 11.629.758 10.190.949 _3.940.242 3.467.541 ( )
Total do ativo 28.645.797 29.502.617 _4.095.388 _3.640.790 | Total do passivo e patriménio liquido 28.645.797 29.502.617 _4.095.388 _ 3.640.790 ‘ Nota Consolidado Controladora
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 1.782.887 1.682.455 584.276 542.191
Outros resultados abrangentes 40.760 (81.639) 12.447 (6.656)
= = o e (Perda) ganho no aumento de
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO partidipacio em controlada - _ (1.270) 20632
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais) Efeto cambial na conversso das
emonstracoes financeiras e sobre os
investimentos no exterior de controlada 38.006 (45.720) 12.790 (15.176)
Reservas de lucro Ajustes de avaliacao Ganho (perda) atuarial
. Reservas de capital Incentivos B patrimonial/  Lucros . Total Acionistas  Patriménio de controlada 22 4.173 (54.422) 1.405 (18.351)
Nota  Capital Incentivos fiscais Aumento Estatutaria  Outros resultados acumu- Patriménio Nao Liquido Imposto de renda e
explicativa social fiscais Outras _ Legal reflexa de capital __ especial abrangentes lados Liquido Controladores Consolidado contribuicéo social
Saldos em 31 de dezembro de 2015 25 1.953.374 5.623 55.448 66.058 - 342.608 - 805.019 - 73228130  6.172.273  9.400.403 diferidos de controlada (1.419) 18.503 (478) 6.239
Resultado abrangente total 3 - -
Lucro do exercicio - - - - - - - - 542191 542191 1140264 1682455 ol doresultado abrangente 1823647 1.600816  596.723 535535
Participacao no valor abrangente de controlada - - - - - - - 20.632 - 20.632 - 20.632 controladora P 596.723 535535 _ _
Efeito cambial na converséo das P ) - - :
demonstracoes financeiras e sobre os Atrlbu\dlozaos acionistas ndo
investimentos no exterior de controlada - - - - - - - (15.176) - (15.176) (30.544) (45.720)  controladores A i i . 1-22%-923 1.065.281 i - -
Perda atuarial liquido de IR e de CSLL s notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras
diferidos de controlada - - - - - - - (12.112) - (12.112) (23.807) (35.919) =
Trsangacf_)E_S dg camtil Icom 05 s6cios 57296 2996 92296 DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
ubscricao de capita . - - - - - - - - . - . ©
Perda na variacdo de participacao em controlada - - 55.234 - - - - - - 55.234 (89.651) (34.417) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Dividendos pagos - - - - - (244.884) - - - (244.884) (447.377) (692.261) - .
Dividendos propostos _ - - - - - z - ~(128.770)  (128.770) 2 (128770) (Em milhares de reais)
ogg?izgﬁ[iggzs outorgadas reconhecidas B B B B B B B B B B 5250 2250 | Nota Consolidado Controladora
Mutacdes internas do patriménio liguido . explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Realizacao do ajuste de avaliacdo patrimonial Receitas ) )
de controlada - - - - - - - (17.892) 17.892 - - —  Venda de mercadorias, produtos e servicos 27 11.636.248 10.970.584 - -
Reserva legal - - - 27.110 - - - - (27.110) - - —  Outras (despesas) receitas, liquidas 245.211  (998.549) 184 80
Reserva para aumento de capital - - - - - 363.783 - - (363.783) - - - Receitas referentes a construcdo de
Reserva estatutaria especial - - - - - - 40.420 - _(40.420 - - - ativos proprios 719.801 518.295 - —
Saldos em 31 de dezembro de 2016 25 1.975.670 5.623 110.682 93.168 - 461.507 40.420 780.471 - 3.467.541 6.723.408 10.190.949 : A
Perda estimada com créditos de
Resultado abrangente total liquidacao duvidosa, liquida 7 _ (39.897) _ (9.505) - -
Lucro do exercicio - - - - - - - - 584.276 584.276 1.198.611 1.782.887 ! 2 561. 363 10 486 825 184 20
Participacao no valor abrangente de controlada - - - - - - - (1.270) - (1.270) - (1.270) . ) e - - -
Efeito cambial na conversao das demonstracoes Insumos adquiridos de terceiros
financeiras e sobre os investimentos no exterior Custo dos produtos, das mercadorias
de controlada - - - - - - - 12.790 - 12.790 25.216 38.006 e dos servicos vendidos (4.080.631) (4.098.613) - -
Perda atuarial liquido de IR e de CSLL Materiais, energia e servicos de
Traigsggg: C?ee ccaooﬂg?‘fg% o sicios - - - - - - - 927 - 927 1.827 2.754 terceiros e outros (2.248.913) (2.378.647) (833) (1.209)
| |
Ganho na variacao de participacao em controlada - - 609 - - - - - - 609 16.129 16.738 Val dici do brut (6:;;5;?9) (64407073'256605) Egig) q ?gg)
Dividendos propostos - - - - - - - - (108.552)  (108.552) (139.474)  (248.026) Valor adicionado bruto B -231. -003. 19) (1.129)
Juros sobre capital proprio - - - - - - - - (16.079)  (16.079) (132.562)  (148.641) Depreciacdo, amortizacéo e exaustao (1.402.851) (1.403.592) (64) (66)
Reversao de dividendos prescritos - - - - - - - - - - 21 21 Valor adicionado liquido produzido
Opcoes de acdes outorgadas reconhecidas pela Companhia 4.828.968 2.599.973 (713) (1.195)
por controlada o - - - - - - - - - - (3.660) (3.660)  Valor adicionado recebido em transferéncia
M.g;f?%g?gnaiagg ggig‘vﬂgﬁa”g‘gcl‘g:ﬁ% onial Resultado da equivaléncia patrimonial 14 5.872 (7.127)  605.985  537.769
de controlada _ _ _ _ _ _ _ (19.195)  19.195 _ _ _ Rec_zltasdflnanceérzs N ) 812.79695 835.215 5.413 14.059
Reserva legal - - - 29.214 - - - - (29.214) - - — Dividendos recebidos de investimentos ao custo (199) — - —
Reserva de incentivos fiscais reflexa - - - - 66.186 - - - (66.186) - - - 818.438 828.088 611.398 551.828
Reserva para aumento de capital - - - - - 345.096 - - (345.096) - - — Valor adicionado a distribuir 5.647.406 _3.428.061 610.685 550.633
Reserva estatutaria especial - - - - - - 38.344 - _(38.344) - - - Pessoal 1.129.026 989.917 3.471 5.691
Saldos em 31 de dezembro de 2017 25 1.975.670 5.623 111.291 122.382 66.186 _ 806.603 78.764 773.723 - _3.940.242 7.689.516 _ 11.629.758 Remuneracdo direta 913.937 795.352 1.386 3.283
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras Beneficios 173.397 155.564 1.624 1.851
FG.TS. 41.692 39.001 461 557
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais) ~"Postos taxas e contribuicoes 825090 946669 22.097 1010
‘ Nota Consolidado Controladora ‘ Nota Consolidado Controladora Estaduais 94.491  (128.918) - -
explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 Municipais ) ) 5.367 5.286 222 189
Fluxos de caixa e equivalentes de Aumento (reducdo) em outros passivos Remuneracao de capitais de terceiros 1.910.403 _ (190.980) 841 1.741
caixa das atividades operacionais circulantes e nao circulantes 426.456 1.069.352 (5.925) (32.920) Juros 1.825.885 (266.114) 269 1.016
Lucro liquido do exercicio 1.782.887 1.682.455 584.276 542.191 Pagamento de juros (1.006.939) (1.102.882) (70) (792) Aluguéis 84.518 75.134 572 725
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa Pagamento de outros impostos e contribuicdes (601.428) (549.226) (2.463) (3.227) Remuneracdo de capitais proprios 1.782.887 1.682.455 584.276 542.191
e equivalentes de caixa gerados pelas Pagamento de imposto de renda e Dividendos e juros sobre capital proprio 124631 128770  124.631 128770
atividades operacionais 2.766.653 2.347.253 (589.467) _(526.840) contribuico social (41.947) _ (92.380)  (3.565) _ (1.444) |l SO8 €O SO Capiial prop 450645 413421 450645 413421
Depreciacao, exaustao e amortizacao 1.402.851 1.403.592 64 66 Caixa e equivalentes de caixa liquidos Parti s0.d - - ad : ’ : :
Resultado na venda de ativos gerados pelas atividades operacionais 2.914.201 2.966.618 _ (34.200)  (35.650) ?rtlf\pegarot_‘fs SC'OQ'Srta,Si”aO controladores 1.198.611 1.140.264 _ B
imobilizados e bioldgicos 29 (29.005) (9.767) - —  Fluxos de caixa e equivalentes de caixa g uc ode ! ? o 3_ e Ccho - - s s
Resultado de equivaléncia patrimonial 14 (5.872) 7.127 (605.985) (537.769)  das atividades de investimento Distribuicao do valor adicionado B . 5.647.406 _3.428.061 __ 610.685 __ 550.633
Atualizacao do valor justo dos Aquisicoes de imobilizado 15 (859.944) (886.134) (67) (130) As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
ativos biologicos 13 (192.504) 780.666 - - Aquisicoes de intangivel (8.054) (11.640) - -y T2 5P oY Y] - N Mercad o d =
Variagoes cambiais e monetarias, liquidas 2.273 (1.442.918) - - Aquisi¢oes de ativos bioldgicos 13 (912.368) (1.426.699 - - de consumo da S C no segmento de tissue. ii) Migracdo para o ovo Mercado, conversgo das acoes
Despesas (receitas) com juros, liquidas 874.832 1.014.654 (143) 617  Dividendos recebidos de controladas - - 184.416 92.349  preferenciais em ordinarias: Em 29 de setembro de 2017, a SPC aprovou i) a proposta de migracao da SPC
Ganhos com derivativos, liquidos 26 (73.271)  (528.839) - - Recebimentos por venda de ativos 84.694 35.235 - - para o segmento de listagem do Novo Mercado da B3 e a consequente admissao das agoes de sua emissao
Despesas com imposto de renda e Adicoes (redugGes) em aplicacdes financeiras 687.274 (1.053.381) = - para negociacdo no Novo Mercado, ii) a converséo da totalidade das acées preferenciais de emissao da SPC
contribuicdo social diferidos 12 231.373 539.120 1.930 1.726  Caixa e equivalentes de caixa liquidos em acGes ordindrias, na proporcdo de 1 (uma) acdo preferencial, classes A ou B, para cada 1 (uma) acdo
Juro_s §obre passivo atyarl_al 22 38.022 36.856 - - aplicados nas atlwd.ades de |nvest!mento (1.008.398) (3.342.619) 184.349 92.219 ordinaria, iii) a reforma do Estatuto Social, com o objetivo de adapta-lo as determinacdes do Regulamento
Provisao para contingéncias 21 41.868 20.498 6.223 —  Fluxo de caixa e equivalentes de caixa doN Mercad It todologia d 30 do dividendo obrigatério, b fleti
Provisao para plano de das atividades de financiamento o Novo Mercado, e iv) alterar a meto ologia de apuracdo do dividendo obrigatério, bem como para refle |£
remuneracao baseado em acées 23 35.942 3.418 2.227 610  Empréstimos captados 19 2.561.954 5.665.635 - — melhores préticas de governanca corporativa. Em setembro de 2017 a SPC, nos termos do disposto no § 4
Proviséo para créditos de liquidacao Liquidacao de operagdes com derivativos 4 39.695 117.261 - - doartigo 157 da Lei n® 6.404/76 e da Instrucao CVM n° 358/02, conforme alteradas, informou que recebeu
duvidosa, liquida 7 39.897 9.505 - - Pagamentos de empréstimos 19 (4.534.347) (4.864.807) (611) (11.769)  correspondéncia de seus acionistas controladores, Srs. David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben Feffer
Reversao para abatimentos Pagamentos de dividendos (530.802) (520.734) (144.849) (313.157) e Suzano Holding S.A. (“Acionistas”), pela qual estes comunicaram & SPC que, naquela data, (i) David
Pprqgfama de f\dslldade ) (9.497) (35.497) - - ;roventos (ée acoes proprias 8(5813‘; 8.514 - ~  Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer e Ruben Feffer celebraram Acordo sobre Transferéncia de Acoes (o
reoglass:;spara perdas nos estoques 8 24.384 9.564 _ _ Caie;grgperguisljlgeorftseps)rggncisixa liquidos = - “Acordo sobre Transferéncia”) para regular, dentre outras avencas, a transferéncia e a vedacdo a
Baixa parcial de ativos intangiveis 18:845 78799 _ _ (aplicados) gerados pelas atividades constituicao de 6nus sobre as acoes de emissao da SPC de sua titularidade e vinculadas ao referido Acordo
Provisao para perdas e baixas com de financiamento (2.455.069) 405.869 _ (145.460) _ (324.926) sobre Transferéncia, as quais representavam, em conjunto, naquela data, 16,792% do capital social da SPC,
imobilizado e ativo biolégico 29 66.707 316.646 - - Efeitos de variacdo cambial em caixa nos termos previstos no Acordo sobre Transferéncia; e (i) David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben
Outras provisoes . L 299.808 143.829 6.217 7.910 e equivalentes de caixa . 14.700 (161.686) - ~  Feffer e Suzano Holding S.A. celebraram Acordo de Voto (o “Acordo de Voto”, e, em conjunto com o
Va.rlagloes de ativos e pa|155|vos operacionais, (D|m|_nu:§ao) alémen_to no caixa e Acordo sobre Transferéncia, os “Acordos”) para regular, dentre outras avencas, o exercicio do direito de
circulantes e nao circu antes (1.635.339) (1.063.090) (29.009) (51.001) equivalentes de caixa B (534.566) (131.818) 4.689 (268.357) voto relacionado as acoes de emissdo da SPC de sua titularidade e vinculadas ao referido Acordo de Voto,
(Aumento) reducao contas a receber (662.469) 190.341 - - Caixa e equivalentes de caixa no inicio ad 50.035% d ital | da SPC -
Reducao (aumento) em estoques 76.364  (39.304) - - do exercicio 5 1.654.578 1.786.396 33.805 302.162 &S Quaisrepresentavam, em conjunto, naquela data, 50,035% do capital social da SPC, nos termos previsto
(Aumento) reducdo em tributos a compensar (278.625)  (40.940) 3.980 (1.218)  Caixa e equivalentes de caixa no final no Acordo de Voto. Este Acordo assegurou a manutencéo do controle da SPC com a Suzano Holding, razao
Reducao (aumento) em outros ativos do exercicio 5 1.120.012 1.654.578 38.494 33.805 pela qual a investida continua sendo consolidada nas Demonstracoes Financeiras da Companhia. Em 10 de
circulantes e nao circulantes 390.013  (493.355)  (20.966)  (11.400) Demonstracao da (reducao) aumento novembro de 2017, foi efetivada a migracdo da SPC para o segmento do Novo Mercado da
Aumento (reducéo) em fornecedores 63.236 (4.696) - - no caixa e equivalentes de caixa (534.566) _ (131.818) 4.689 _ (268.357) B3, jii) Incorporacdo integral da controlada Amulya Empreendimentos Imobilidrios Ltda. (“Amulya”).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

1. Informacées sobre a Companhia: A Suzano Holding S.A. (“Suzano Holding” ou “Companhia”) é
uma holding controladora da Suzano Papel e Celulose (“SPC") que tem como objeto a fabricacdo e
comercializacdo, no pais e no exterior, de celulose de fibra curta de eucalipto e papel, além da formacao e
exploracao de florestas de eucalipto para uso proprio e venda a terceiros, operacao de terminais portuarios
e participacdo, como socia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou empreendimento. A SPC é uma
sociedade anénima de capital aberto domiciliada no Brasil, com acoes listadas no Nov o Mercado da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), onde se enquadra no nivel 1 de Governanca Corporativa. A sede social da
Companhia esté localizada em Sao Paulo, Estado de Séo Paulo. A Companhia é controlada por membros da
familia Feffer. A SPC possui unidades fabris nos Estados da Bahia, Maranhao e Séo Paulo. A comercializacdo
de seus produtos no mercado internacional é realizada através de vendas diretas e, principalmente, por
meio de suas controladas localizadas no exterior. A emissdo das demonstracdes financeiras foi aprovada
pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 06 de marco de 2018. 1.1 Principais eventos
ocorridos na SPC em 2017: a) Eventos operacionais: i) Recompra de Senior Notes (“Notes 2021"): No
segundo semestre de 2017, a SPC realizou, por meio de sua controlada Suzano Trading Ltd (“Suzano
Trading”) a recompra de titulos da divida Senior Notes due 2021, no montante total de US$ 456 milhoes.
As recompras foram realizadas por meio de operacao distribuida a mercado, considerando o valor no
mercado secundario acrescido de prémio de 0,50 ponto percentual. Essa operacao reitera o compromisso
da SPC com a gestao de seu endividamento, buscando constantemente oportunidades com estruturas e
custos adequados e condizentes com seu posicionamento de mercado. O valor original do Notes 2021 era
de US$ 650 milhdes, com as transacoes de recompra desde 2015, o saldo em aberto em 31 de dezembro
de 2017 era de US$ 190 milhoes. ii) Inicio de producéo e vendas de tissue - Unidade Mucuri (BA) e Unidade
Imperatriz (MA): Em 11 de setembro de 2017, a SPC iniciou na fabrica de Mucuri (BA), a producao e vendas
de tissue. Em 22 de novembro de 2017, a SPC iniciou na fabrica de Imperatriz (MA), a producao de tissue.
O investimento total estimado é de R$ 540.000 e considera capacidade total de producdo de 120 mil
toneladas anuais de tissue, das quais 60 mil toneladas é a capacidade maxima de conversao. iii) Reabertura
das emissoes de Bonds (“Notes 2026 e 2047"): Em 05 de setembro de 2017, a SPC reabriu as emissoes de
Senior Notes 2026 e Senior Notes 2047 e foram precificadas as emissoes adicionais de titulos de divida pela
Suzano Austria GmbH (“Suzano Austria”), no volume adicional de i) US$ 200 milhGes, com remuneracao

ao investidor correspondente a uma taxa de 4,625% ao ano, a serem pagos semestralmente, nos meses de
janeiro e julho, e com vencimento em 14 de julho de 2026 (“Notes 2026"); e ii) US$ 200 milhdes com
remuneracao ao investidor correspondente a uma taxa de 6,300% ao ano, a serem pagos semestralmente,
nos meses de marco e setembro, e com vencimento em 16 de marco de 2047 (“Notes 2047", e, em
conjunto com as Notes 2026, “Notes”). A SPC pretende utilizar os recursos obtidos com a oferta das Notes
2026 para financiar ou refinanciar suas necessidades de capital e investir em Projetos Verdes Elegiveis
(Eligible Green Projects), e das Notes 2047 para propositos corporativos em geral e recompra de US$ 146
milhdes de titulos de divida Senior Notes due 2021. (Nota explicativa 1.1 a), i)). iv) Estruturacdo de Fundo
de Investimentos em Direitos Creditérios (“FIDC"): Em 13 de marco de 2017, a SPC firmou uma parceria
com o Banco Rabobank para a estruturacao do FIDC, no formato condominio fechado, que permitira uma
oferta adicional de crédito a clientes do mercado interno no valor de até R$ 100.000. (Nota explicativa 7.4).
v) Oferta de Senior Notes (“Notes 2047"): Em 09 de marco de 2017, a SPC emitiu no mercado internacional,
por meio de sua subsididria integral Suzano Austria, Senior Notes no valor total de US$ 300 milhdes. As
Notes tém vencimento em 30 anos e foram emitidos com cupom (juros) de 7,0% ao ano, os quais serao
pagos semestralmente, a partir de setembro de 2017. A SPC utilizaré os recursos obtidos com a oferta das
Notes, liquidos dos custos de emissao, para propositos corporativos em geral. (Nota explicativa 19 item (d)).
b) Eventos societarios: i) Aquisicdo de empresa no segmento de Tissue: Em 03 de dezembro de 2017, a
SPC celebrou Contrato de Compra e Venda e Outras Avencas para a aquisicao, direta e indireta, de,
aproximadamente, 92,84% do capital social total e 99,99% do capital social ordinario da FACEPA Fabrica
e Papel da Amazonia S.A. (“FACEPA”),estando a conclusao dessa aquisicao sujeita a certas condicoes
contratuais e legais usuais a esse tipo de operacéo, dentre elas a aprovacao pelas autoridades brasileiras de
defesa da concorréncia. O preco total em contrapartida das acdes adquiridas ¢ de R$ 310.000, sujeito a
ajustes. A FACEPA produz e comercializa uma vasta gama de produtos de papel, inclusive, toalhas de papel,
guardanapos, fraldas, papel higiénico e lencos de papel sob diversas marcas, com forte presenca nesse
segmento no Norte e Nordeste do Brasil. A FACEPA conta com fébricas localizadas em Belém, PA, e
Fortaleza, CE, e possui capacidade instalada total de aproximadamente 50.000 toneladas/ano. A operacao
de aquisicao em questao estd, assim, alinhada aos objetivos da SPC de expanséo de suas atividades para os
mercados de produtos adjacentes & celulose e contribui para as operacdes da unidade de negocios de bens

Em 31 de agosto de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) da SPC, foi deliberada a
incorporacao da controlada Amulya, cujos ativos liquidos totalizam o montante de R$ 37.106. iv) Operagao
com Ibema Companhia Brasileira de Papel (“Ibema”): Em 01 de janeiro de 2017, a SPC adquiriu da Ibema
Participacdes S.A., 2.120.560 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal de emissao, pelo montante
de R$ 21, correspondente a 11,9% do capital social da investida, aumentando assim, sua participacao para
49,9%. O controle da investida é compartilhado (joint venture), sendo o investimento classificado como um
negdcio em conjunto. 2. Apresentacido das demonstragées financeiras: 2.1 Base de preparacao
e apresentacao: As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as
préaticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e evidenciam
todas as informacodes relevantes préprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela Administracao na sua gestao. As principais praticas contabeis aplicadas
na preparacdo dessas demonstracoes financeiras estdao apresentadas na Nota explicativa 3. As
demonstracoes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto para
os ativos financeiros disponiveis para venda, ativos e passivos financeiros e ativos biologicos que sao
mensurados ao seu valor justo. A preparacao de demonstracoes financeiras requer o uso de certas
estimativas contébeis relevantes e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo no
processo de aplicacao das praticas contabeis da Companhia e suas controladas. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sao significativas para as demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na Nota explicativa 3.27.
2.1.1 Demonstracées financeiras consolidadas. As demonstracdes financeiras consolidadas foram
elaboradas utilizando informacdes da Companhia e de suas controladas na mesma data-base, bem como,
politicas e praticas contabeis consistentes. As empresas controladas sdo consolidadas a partir da data em
que o controle é obtido até a data em que esse controle deixa de existir. No caso de controle compartilhado
(joint venture) com outras empresas, estes investimentos sao avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto nas demonstracdes financeiras
consolidadas. No processo de consolidacdo, os saldos das contas patrimoniais e das contas de resultado
correspondentes a transacoes realizadas com empresas controladas séo eliminados, bem como, os ganhos
e perdas nao realizados e os investimentos nessas controladas e seus respectivos resultados de equivaléncia
patrimonial. As empresas incluidas nas demonstracées financeiras consolidadas da Companhia:
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Suzano Holding S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 60.651.809/0001-05

Y SUZANO

—¢ continuagao
__Participacdo no capital
31/12/2017 31/12/2016
Votante/
Tipo de Votante/Total Total
participacao % %
Suzano Papel e Celulose S.A. (a) Direta 33,66 99,99/33,72
Suzano Pulp and Paper America Inc. Indireta 100 100
Suzano Trading Ltd. Indireta 100 100
FuturaGene Ltd. Indireta 100 100
Suzano Austria GmbH Indireta 100 100
Suzano Pulp and Paper Europe S.A. Indireta 100 100
Comercial e Agricola Paineiras Ltda. Indireta 100 100
Sun Paper and Board Limited Indireta 100 100
Stenfar S.A. Ind. Com. Imp. Y Exp. Indireta 100 100
Asapir Producao Florestal e Comércio Ltda. Indireta 50 50
Ondurman Empreendimentos Imobilidrios Ltda. Indireta 100 100
Amulya Empreendimentos Imobilidrios Ltda.  Indireta - 100
Paineiras Logistica e Transportes Ltda. Indireta 100 100
Ibema Companhia Brasileira de Papel Controle conjunto indireto 49,9 38
Premesa S.A. Direta 99,17 99,17
Nemonorte Iméveis e Participacoes Ltda. Direta 83,33 83,33

a) Vide nota explicativa N° 1.1)b)ii)

2.2 Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”): A Companhia elaborou a Demonstracao do Valor Adicionado
- DVA, individual e consolidada, como parte integrante das demonstracdes financeiras, sendo requerida pela
legislacao societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstragao do Valor Adicionado”. As IFRS néo requerem a apresentacao
dessa demonstracao, portanto, sao consideradas como informacdes suplementares, sem prejuizo do conjunto das
demonstracoes contabeis. 2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas demonstracoes
financeiras de cada uma das controladas da Companhia sao mensurados usando a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a controlada atua (a “moeda funcional”). As demonstraces financeiras individuais e consolidadas
estao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacao da
Companhia. a) Conversao de moeda estrangeira: Os ativos e passivos monetarios, denominados em moeda
estrangeira sao convertidos para a moeda funcional utilizando-se a taxa de cdmbio vigente na data dos respectivos
balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacao desses ativos e passivos, verificados entre a taxa
de cambio vigente na data da transacdo e os encerramentos dos exercicios, séo reconhecidos como receitas ou
despesas financeiras no resultado. b) Controladas no exterior: As controladas localizadas no exterior tém suas
demonstracoes financeiras individuais realizadas em sua moeda funcional definida. Quando do processo de
conversao para apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas estas controladas tém seus ativos e
passivos monetérios convertidos de sua moeda funcional para Reais, utilizando a taxa de cambio das datas de
fechamento dos balancos e as respectivas contas de receitas e despesas sao apuradas pelas taxas médias mensais dos
exercicios. Ja os ativos e passivos ndo monetarios, sao convertidos de sua moeda funcional para Reais pela taxa de
cambio da data da transacao contabil (taxa histérica). Os ganhos e perdas resultantes da variacdo cambial apurada
sobre os investimentos em controladas no exterior, avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e os ganhos e
perdas resultantes da variacdo cambial apurada no processo de conversao para consolidacdo das demonstracoes
financeiras da SPC, sdo reconhecidos na rubrica de ajuste de avaliacdo patrimonial e apresentados em outros
resultados abrangentes no patriménio liquido. A moeda funcional utilizada na conversao das demonstracoes
financeiras das controladas no exterior estao apresentadas abaixo:

Controlada Pais Sede Moeda funcional
Suzano Trading llhas Cayman
Suzano América Estados Unidos . ;

. X Délar Americano
Suzano Austria Austria
FuturaGene Inglaterra Libra Esterlina
Sun Paper
Suzano Europa Suica Franco Suico
Stenfar Argentina Peso

2.4 Apresentacao de informagoes por segmentos operacionais: A Administracao definiu como segmentos
operacionais: i) Celulose: abrange as atividades de producao e comercializacao de celulose de mercado de fibra curta
de eucalipto e fluff para abastecimento essencialmente das demandas do mercado externo, com excedente sendo
destinado ao mercado interno. ii) Papel: abrange as atividades de producéo e comercializacao de papel para
atendimento das demandas do mercado interno e mercado externo. As vendas do segmento de bens de consumo
(tissue) estao classificadas nesse segmento devido a imaterialidade do segmento. iii) Imobiliario: Incorporadora e
administradora de imoveis. 3. Principais Praticas Contabeis: A companhia, suas controladas e operacao
controlada em conjunto aplicaram as praticas contabeis descritas a seguir de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracoes financeiras. 3.1 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa abrangem saldos mantidos em caixa, bancos e investimentos financeiros com vencimento original inferior a
90 dias a partir da data da contratacao, os quais estao sujeitos a um risco insignificante de alteracao no seu valor.
3.2 Ativos e passivos financeiros: a) Visao geral: Os instrumentos financeiros sao reconhecidos a partir da data
em que a Companhia e suas controladas se tornam parte das disposicoes contratuais dos instrumentos financeiros.
Inicialmente sé&o registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a
sua aquisicao ou emissao, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria “ao valor justo
por meio do resultado”, onde tais custos sdo diretamente lancados na rubrica de resultados financeiros. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificacdo de ativos e passivos financeiros. A Companhia e suas controladas ndo adotam o “hedge accounting”
previsto nos CPCs 38, 39 e 40. O valor justo dos instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
organizados é determinado com base nos valores cotados no mercado nas datas de fechamento dos balancos. Na
inexisténcia de mercado ativo, o valor justo é determinado por meio de técnicas de avaliacao e essas técnicas incluem
0 uso de transacoes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor justo de instrumentos
financeiros similares, anélise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliacéo. O ganho ou perda no
reconhecimento inicial de ativos e passivos financeiros, decorrente da diferenca entre o valor justo e o valor presente
dos fluxos de caixa do instrumento descontado pela taxa contratual, chamado de “day one profit or loss”, é
reconhecido no resultado de maneira proporcional ao prazo da operacao, até que todo o montante seja considerado
no vencimento, no caso de o valor justo nao ser observavel diretamente em mercado aberto. b) Ativos financeiros:
Os ativos financeiros sao classificados entre as categorias abaixo de acordo com o propoésito para os quais foram
adquiridos ou emitidos: i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. Incluem ativos
financeiros mantidos para negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado e derivativos. S&o classificados como mantidos para negociacdo se originados com o proposito de venda
ou recompra no curto prazo. A cada data de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, correcao
monetéria, variacdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sao reconhecidos no resultado,
quando incorridos, na rubrica de receitas ou despesas financeiras. ii) Empréstimos (concedidos) e recebiveis: Ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém nao cotados em mercado ativo. Apds o
reconhecimento inicial, séo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizacao monetaria, variacdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sao reconhecidos no
resultado, quando incorridos, na rubrica de receitas ou despesas financeiras. A Companhia e suas controladas nao
mantém ativos financeiros que seriam classificados na categoria de investimentos mantidos até o vencimento.
) Passivos financeiros: Os passivos financeiros séo classificados entre as categorias abaixo de acordo com a
natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos: i) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado: Incluem passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento, passivos designados
no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado e derivativos. A cada data de balanco sdo mensurados
pelo seu valor justo. Os juros, atualizacao monetéria, variacdo cambial e as variacoes decorrentes da avaliacéo ao
valor justo, quando aplicaveis, sao reconhecidos no resultado, quando incorridos. i) Empréstimos e financiamentos:
Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis, e, subsequentemente, apresentados ao custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.
Os juros, atualizacdo monetaria e variacdo cambial, quando aplicaveis, séo reconhecidos no resultado, quando
incorridos. 3.3 Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor nominal
faturado na data da venda no curso normal das atividades da SPC, acrescidas de variacdo cambial quando
denominadas em moeda estrangeira. Em razao do prazo médio de recebimento dos titulos o seu valor corresponde
ao valor justo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no
ativo circulante. Caso contrério, estdo apresentadas no ativo nao circulante. Com base em anélise individual, é
constituida perda estimada para crédito de liquidacdo duvidosa em montante considerado suficiente pela
Administracao para fazer face a eventuais perdas na realizacdo dessas contas a receber em contrapartida a rubrica
de despesas com vendas. 3.4 Estoques: Os estoques sao demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de
aquisicao ou producéo, liquido de impostos recuperaveis e o seu valor liquido de realizacdo. As importacdes em
andamento sao apresentadas pelo custo incorrido até a data do balanco. O custo da madeira transferida dos ativos
biolégicos é o seu valor justo acrescido dos gastos com colheita e fretes. Os saldos dos estoques sao apresentados
liquidos de perdas estimadas constituidas para cobrir eventuais perdas provaveis identificadas ou estimadas pela
Administracao. 3.5 Ativos nao circulantes mantidos para venda: Os ativos liquidos n&o circulantes mantidos para
venda sdo classificados se for altamente provavel que serao recuperados primariamente por meio de venda ao invés
do seu uso continuo e quando essa venda for praticamente certa. Estes ativos sao geralmente mensurados pelo
menor valor entre o seu valor contébil e o valor justo menos as despesas de venda. Eventual perda por reducao ao
valor recuperével é alocada inicialmente ao &gio, no caso de investimento, e, entdo, para os ativos e passivos
remanescentes. As perdas decorrentes desta avaliacao séo reconhecidas no resultado. Uma vez classificados como
mantidos para venda, ativos intangiveis e imobilizado ndo sao mais amortizados ou depreciados. 3.6 Ativos
biolégicos: Os ativos bioldgicos (florestas de eucalipto de reflorestamento, com ciclo de formacéo entre o plantio
até a colheita de aproximadamente sete anos) sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de
venda no momento do corte. Na determinagdo do valor justo foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado
de acordo com o ciclo de produtividade projetado desses ativos. As premissas significativas na determinacao do valor
justo dos ativos biolégicos estao demonstradas na Nota explicativa 13. A mensuracéo do valor justo dos ativos
biolégicos é feita semestralmente, pois considera que esse intervalo é suficiente para que nao haja defasagem
significativa do saldo de valor justo dos ativos bioldgicos registrado em suas informacées financeiras. O ganho ou
perda na variacao do valor justo dos ativos biolégicos s&o reconhecidos no resultado do periodo em que ocorrem, na
rubrica de outrasreceitas/despesas operacionais. O valor da exaustdo dos ativos biologicos é mensurado pela
quantidade do produto agricola cortada/vendida, avaliada por seu valor justo. 3.7 Investimentos: Investimentos sao
representados por participacoes em outras empresas controladas ou controladas em conjunto (joint venture)
realizados pela Companhia e suas controladas e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. A variacao
cambial sobre investimentos no exterior € classificada como ajuste de avaliacdo patrimonial no patriménio liquido e
realizada na alienacado ou baixa do investimento. Os ganhos ou perdas decorrentes de transacoes entre essas
empresas sao eliminados na consolidacdo para fins de equivaléncia patrimonial e no balanco consolidado.
3.8 Combinacao de negdcios: Combinagoes de negocios séo registradas utilizando o método de aquisicdo quando
o controle é transferido para a Companhia. A contraprestacéo é geralmente mensurada ao valor justo, assim como
os ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer agio apurado na transacéo é testado anualmente para avaliacao
de perda por reducéo ao valor recuperavel. Ganhos em uma compra vantajosa sao reconhecidos imediatamente no
resultado. Os custos da transacéo sao registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a
emissao de instrumentos de divida ou patriménio. Transacoes de aquisicdo de participacdo com controle
compartilhado sobre acervos liquidos negociados aplica-se orientacoes, complementares ao CPC 15 (R1) -
Combinacao de Negacios, do CPC 19 - Negdcios em Conjunto e CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada
e em Empreendimentos Controlados em Conjunto. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento
em uma joint venture é reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de
reconhecimento das variacdes na participacao da Companhia no patriménio liquido da joint venture a partir da data
de aquisicao. O &gio relativo a joint venture, se algum, é incluido no valor contéabil do investimento, nao sendo, no
entanto, um ativo intangivel e tampouco passivel de amortizacéo contébil. Outros ativos intangiveis identificados na
transacao deverao ser alocados proporcionalmente a participacao pertencente a Companhia, pela diferenca entre os
valores contébeis registrados na empresa negociada e seu valor justo apurado (mais valia dos ativos) e estes passiveis
de amortizacdo. 3.9 Imobilizado: Os bens do ativo imobilizado sao mensurados pelo custo de aquisicado ou
construcao liquidos dos impostos recuperaveis, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos
durante a construcéo ou desenvolvimento de projetos, deduzido da depreciacdo acumulada e das perdas provaveis
para reducdo ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando incorridas. Os bens do ativo imobilizado sao
depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida Util econdmica estimada de cada item
(Nota explicativa 15) e os bens arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida Gtil estimada do bem e
0 prazo do contrato. Ativos imobilizados oriundos de contratos de arrendamento mercantil financeiro séo
reconhecidos pelo menor valor entre o valor presente das parcelas minimas obrigatérias do contrato e o valor justo
do ativo, acrescidos quando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transacado. Em 31 de dezembro de
2017, a SPC e suas controladas realizaram a revisao da vida Gtil desses ativos com base no uso e na estimativa de uso
dos ativos e nao identificou necessidade de alteracéo da vida Gtil econdmica utilizada. Gastos com manutencéo e
reparos dos principais equipamentos industriais que ndo aumentam significativamente a vida util desses ativos,
denominados de gastos com Parada Geral, s&o apropriados diretamente no resultado do exercicio quando incorridos
na rubrica de custos dos produtos vendidos. 3.10 Intangivel: i) Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade
futura: O &gio é a diferenca positiva entre o valor transferido para aquisicdo e o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos de uma empresa. O saldo do agio deve ser atribuido a uma ou mais unidades geradoras de caixa as quais
530 submetidas a teste de impairment no minimo anualmente e n&o é amortizado. ii) Ativo intangivel com vida Gtil
definida: Os demais ativos intangiveis adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas Uteis finitas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacao baseados nestas vidas Uteis e das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas, quando incorridas. 3.11 Impairment de ativos nao financeiros: Os ativos que tém uma
vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e séo testados anualmente para identificar
eventual necessidade de reducéo ao valor recuperavel (impairment). As revisdes de impairment do 4gio sao realizadas
anualmente ou com maior frequéncia se eventos ou alteracoes nas circunstancias indicarem um possivel impairment.
Os ativos que estao sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperével, o qual representa o maior valor entre o
valor justo de um ativo menos seus custos de alienacao e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment,
0s ativos s&o agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Para fins desse teste, o &gio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa
ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacéo de negécios da qual o
4gio se originou, e s&o identificadas de acordo com o segmento operacional. Os ativos n&o financeiros, exceto o agio,
que tenham sido ajustado por impairment, sao revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao
do impairment na data do balanco. Impairment de agio reconhecido no resultado do exercicio nao é revertido.
3.12 Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio (“JCP”): A distribuicao de dividendos ou juros sobre o capital
proprio é reconhecida como passivo, com base na legislacao societaria e no estatuto da Companhia, até o limite dos
dividendos minimos obrigatdrios. A parcela excedente dos dividendos declarada pela Administracéo é apresentada
na rubrica de dividendos propostos, junto das reservas de lucros no patriménio liquido. Quando o valor excedente é
aprovado pelos acionistas a parcela é transferida para o passivo circulante. 3.13 Outros ativos e passivos
(circulantes e nao circulantes): Um ativo é reconhecido somente quando for provavel que seu beneficio econdmico
futuro sera gerado em favor da Companhia e suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econoémico seja requerido para
liquida-lo. 3.14 Contas a pagar aos fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por
bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negacios, sendo classificadas como passivos circulantes
se 0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar sao apresentadas como
passivo néo circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. 3.15 Empréstimos e financiamentos:
Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos sao
classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia e suas controladas tenham um direito incondicional
de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco. Os custos de empréstimos
gerais e especificos que séo diretamente atribuiveis & aquisicdo, construcédo ou producdo de um ativo qualificavel,
que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou
venda pretendidos, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
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beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais
custos de empréstimos s&o reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos. 3.16 Imposto de Renda
da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") correntes e diferidos: O
imposto de renda e a contribuicdo social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos. Estes tributos
sao calculados com base nas leis tributérias, vigentes na data do balanco, dos paises onde a Companhia e suas
controladas atuam e reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na propor¢do em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do balango patrimonial sobre as
diferencas temporérias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores nas demonstracoes financeiras, exceto
nas operagoes de combinagdo de negocios cujo reconhecimento inicial de um ativo ou passivo nao afete o resultado
contabil ou fiscal. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao apresentados liquidos no balanco quando ha o direito legal
e a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos impostos correntes, e quando estao relacionados a mesma
autoridade tributéria e a mesma entidade legal. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos
decorrentes de perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados séo reconhecidos na
proporcao da probabilidade de que lucros futuros sujeitos & tributacéo estaréo disponiveis e contra os quais serao
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sao revisados a cada data de balanco e serdo
reduzidos na medida em que sua realizacdo nao seja mais provavel. 3.17 Ativos e passivos contingentes: Os ativos
contingentes sao registrados somente quando decisdes judiciais favoraveis a Companhia e suas controladas foram
transitadas em julgado e cujo montante possa ser mensurado com seguranga. Passivos contingentes sao reconhecidos
observando os seguintes critérios: i) passivo contingente com avaliacdo de probabilidade de perda remota, ndo sao
provisionados e nem divulgados; ii) passivo contingente com avaliacéo de probabilidade de perda possivel, nao é
constituida provisao, porém, séo divulgadas nas notas explicativas; e iii) passivo contingente com avaliacdo de
probabilidade de perda provével, é constituida provisio em montante considerado pela Administracdo e seus
assessores juridicos suficiente para cobrir os desembolsos de caixa futuros. 3.18 Provisdes: As provisdes sao
reconhecidas quando: (i) a Companhia e suas controladas possuem uma obrigacao presente ou nao formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos j& ocorridos; (i) é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As provisdes nao incluem as
perdas operacionais futuras. 3.19 Beneficios a empregados: O passivo atuarial ¢ avaliado por atuario independente,
para determinacdo dos compromissos com os planos de assisténcia médica e seguro de vida oferecidos aos
empregados ativos e aposentados, ao final de cada exercicio. Os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos
diretamente no patriménio liquido. Os juros incorridos sobre o passivo atuarial séo contabilizados diretamente no
resultado na rubrica de despesas financeiras. 3.20 Pagamento baseado em agdes: Os executivos e administradores
da Companhia e suas controladas recebem parcela de sua remuneracéo na forma de planos de pagamento baseado
em acoes com liquidacdo em dinheiro e com liquidagao em agoes, com alternativa de liquidagdo em dinheiro. As
despesas com os planos sao inicialmente reconhecidas no resultado em contrapartida a um passivo financeiro,
durante o periodo de aquisicio (caréncia) quando os servicos sao recebidos. O passivo financeiro ¢ mensurado pelo
seu valor justo a cada data de balanco e sua variacdo é registrada no resultado como despesas administrativas. Na
data de exercicio da opcéo e na situacdo de tais opcdes serem exercidas pelo executivo para recebimento de acoes
da SPC, o passivo financeiro é reclassificado para uma conta no patriménio liquido denominada “Reserva de opgao
de compra de acdes”. No caso de exercicio da opcao em dinheiro, a SPC liquida o passivo financeiro em favor do
executivo. 3.21 Subvencoes e assisténcias governamentais: As subvencoes e assisténcias governamentais sao
reconhecidas quando ha razoavel seguranca de que foram cumpridas as condicdes estabelecidas pelo 6rgao
governamental concedente e de que serdo auferidas. Sao registradas como receita ou reducdo de despesa no
resultado do perfodo de fruicdo do beneficio e, posteriormente, sao destinadas para reserva de incentivos fiscais no
patriménio liquido. 3.22 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo
prazo sé&o atualizados monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o
ajuste a valor presente é calculado levando em considerago os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. 3.23 Capital social: As acoes ordinarias sao classificadas
no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis & emissao de novas acdes ou opgdes sao
demonstrados no patriménio liquido como uma deducao do valor captado, liquida deimpostos. 3.24 Reconhecimento
da receita: A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao de
produtos e servicos no curso normal das atividades da SPC. As receitas de vendas estao apresentadas liquidas dos
impostos, devolucdes, descontos incondicionais e bonificacoes a clientes. A receita proveniente de venda dos
produtos é reconhecida quando seu valor pode ser mensurado de forma confiavel, significantes riscos e beneficios
inerentes ao produto s&o transferidos para o comprador, ou seja, a SPC no detém mais envolvimento com o produto
vendido, e é provavel que os beneficios econémicos sejam gerados a seu favor. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa da sua realizacao. Venda de produtos: A SPC fabrica e vende uma variedade de
produtos do segmento florestal (celulose de fibra curta de eucalipto, papel (papel revestido, papel cartéo, papel nao
revestido e cut size), e bobinas de papéis para fins sanitérios (bens de consumo)) no mercado interno e externo. As
vendas dos produtos séo reconhecidas sempre que a SPC transfere o controle do bem para o cliente final (terceiro),
0 qual passa a ter total controle dos produtos, e ndo ha qualquer obrigacdo nao satisfeita que possa afetar a
aceitacao dos produtos pelo cliente. Venda de energia: A SPC comercializa de forma indireta, como subproduto do
processo industrial o excedente de energia elétrica produzido. Receita financeira: A receita financeira é reconhecida
conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.
3.25 Arrendamentos: A SPC arrenda certos bens do imobilizado. Os arrendamentos do imobilizado, nos quais a
SPC detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade, sao classificados como arrendamentos
financeiros. Estes sao capitalizados no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado
e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Cada parcela paga do arrendamento é alocada, parte
30 passivo e parte aos encargos financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa constante sobre o saldo da
divida em aberto. As obrigacoes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sao incluidas em empréstimos.
Os juros das despesas financeiras sao reconhecidos na demonstracdo do resultado durante o periodo do
arrendamento, para produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para
cada periodo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamentos financeiros é depreciado durante a vida util do
ativo. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos do
arrendador) sao reconhecidos na demonstracao do resultado durante o periodo do arrendamento. 3.26 Transagoes
com partes relacionadas: Para realizagao de operacdes e negdcios com partes relacionadas é determinado que se
observe os precos e condicdes usuais de mercado para estas transacdes, bem como as praticas de governanca
corporativa adotadas pela Companhia e suas controladas e aquelas recomendadas e/ou exigidas pela legislacao.
3.27 Estimativas, julgamentos e premissas contabeis relevantes: Na preparacdo dessas demonstracoes
financeiras, a Administracdo utilizou estimativas, julgamentos e premissas contabeis com relacdo ao futuro que
afetam a aplicacdo das politicas e praticas contabeis da Companhia e suas controladas e os valores dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. A Companhia e suas controladas
revisam suas estimativas e premissas de forma continua e qualquer alteracdo em suas bases séo reconhecidas
prospectivamente. As informacGes sobre julgamentos e premissas utilizadas na aplicacdo das politicas e praticas
contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras e que possuem
risco significativo de resultar em um ajuste material estao apresentados a sequir: i) Mensuracdo do valor justo: A
Companhia e suas controladas selecionam métodos e utilizam julgamentos nas premissas que utiliza na determinagao
do valor justo, bem como, na definicao dos cenarios da analise de sensibilidade. Ao mensurar o valor justo de um
ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas usam dados observéveis de mercado, tanto quanto possivel.
Os valores justos s&o classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas
nas técnicas de avaliacdo (Nota explicativa 4.7). Alteracdes significativas nas premissas utilizadas podem afetar a
posicao patrimonial da Companhia e suas controladas. Informagées adicionais sobre as premissas utilizadas na
mensuracao dos valores justos materiais estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: i) Nota explicativa 4 -
Instrumentos financeiros e riscos; i) Nota explicativa 13 - Ativos bioldgicos; iii) Nota explicativa 23 - Plano de
remuneracao de longo prazo baseado em acoes. i) Instrumentos financeiros (derivativos e nao derivativos): Para
determinagao do valor justo de instrumentos financeiros que n&o sao negociados em mercado ativo sao utilizadas
técnicas de avaliacdo pela Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas utilizam operacoes
recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente similares, analise do
fluxo de caixa e outras que contam com o minimo possivel de informagoes geradas pela Administracao. A Companhia
e suas controladas também utilizam seu julgamento para definir os cenéarios apresentados na analise de sensibilidade
(Nota explicativa 4). iii) Ativos biologicos: O calculo do valor justo dos ativos biolégicos de florestas é realizado com
uso da metodologia do fluxo de caixa descontado, onde sdo utilizadas diversas premissas econdmicas e florestais
criticas com alto grau de julgamento (Nota explicativa 13). iv) Vida til e valor recuperavel de ativos tangiveis e
intangiveis: A vida util dos ativos tangiveis relevantes foi definida por peritos independentes e nas especificacoes dos
fabricantes das maquinas e equipamentos, no nivel de operacdo das plantas industriais e na qualidade da
manutencdo preventiva e corretiva. Os ativos intangiveis de vida Gtil definida sdo embasados em laudos de
avaliadores independentes. Todos estes materiais envolvendo alto grau de julgamento e incertezas. Caso ocorram
eventos ou mudancas nas circunstancias que indiquem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos pode nao
ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros, a Administracao realiza uma reavaliagdo e ajusta sua vida util
de acordo com a nova perspectiva (Notas explicativas 15 e 16). v) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: O
reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracao futura de lucros tributaveis, o que
requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da Companhia e suas controladas. Essas estimativas
estao contidas em planejamento de longo prazo, que é revisado anualmente pela Administracao e submetido para a
aprovacdo do Conselho de Administracdo. Esse plano é elaborado utilizando varidveis macroeconémicas, como
cambio e taxa de juros; variaveis do segmento de mercado, como curvas de oferta/demanda esperadas e precos de
venda projetados; variaveis operacionais, como custos de producéo e volumes de producao esperados. O conjunto
destas variaveis denota o grau de julgamento da Companhia e suas controladas sobre a previsao destas premissas e
incertezas quanto a sua realizacdo. A Administracao entende, com base nas projecoes de resultado e resultados
auferidos que a realizacao dos créditos diferidos ativos é provavel (Nota explicativa 12). vi) Passivo atuarial: A SPC tem
compromissos atuariais de beneficios pos-emprego referentes a assisténcia meédica a ex-colaboradores. Tais
compromissos e custos tém dependéncia de uma série de premissas econémicas e demograficas, dentre as quais as
mais relevantes sdo: taxas de desconto, inflagdo de longo prazo, variacdo de custos médicos e hospitalares, e
variabilidade na tabela atuarial aplicada, as quais implicam certo grau de julgamento para com as premissas
adotadas. Essas e outras estimativas sao revisadas anualmente por peritos independentes e podem divergir dos
resultados reais devido a mudancas nas condicoes de mercado e econémicas (Nota explicativa 22). 3.28 Novas
normas, revisdes e interpretagdes ainda nao vigentes: Foram emitidas e aprovadas as seguintes normas
contabeis pelo 1ASB, as quais ainda nao estao vigentes e a Companhia e suas controladas nao as adotaram de forma
antecipada para a preparagao destas demonstracoes financeiras. A Administracdo avaliou ou esta em processo de
avaliagao e mensuracao dos impactos na adogao das seguintes normas: i) IFRS 9 (CPC 48) Instrumentos financeiros
- Substitui as orientacdes existentes na IAS 39, exceto para o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos
financeiros e inclui orientacdo revista sobre a classificacdo e mensuracdo de instrumentos financeiros, um novo
modelo de perda esperada de crédito para o calculo da reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros. A IFRS 9
¢ efetiva para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018. A Companhia e suas controladas avaliaram as
mudangas introduzidas por esta nova norma e com base nas andlises realizadas até o fechamento destas
demonstracdes financeiras, o impacto mapeado esperado na perda estimada com crédito de liquidacao duvidosa
(“PECLD"), na rubrica de clientes sera imaterial em relacdo a rubrica do Contas a Receber. Para os demais
instrumentos financeiros n&o identificamos impacto em relacao a atual estrutura de instrumentos financeiros da
Companhia e suas controladas. ii) IFRS 15 (CPC 47) Receita de contratos com clientes - Substitui as orientacoes
existentes na IAS 18/IAS 11, e determina essencialmente que a receita passe a ser reconhecida, ndo mais pela
transferéncia de riscos e beneficios ao cliente, mas pela transferéncia de controle, onde o atingimento de obrigacoes
de performance, reconhecidas ao longo do tempo ou/em determinado momento, identificadas nos contratos
firmados é determinante para avaliacao da contraprestacdo que a empresa espera receber em troca do controle
desses bens ou servicos, e portanto a parcela da receita a ser reconhecida. A IFRS 15 é efetiva para exercicios iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2018. A Companhia e suas controladas avaliaram as mudancas introduzidas por esta nova
norma e com base nas analises realizadas, nao identificou mudangas que produzam impacto em suas demonstracoes
financeiras, devido a: (i) todos os critérios para o reconhecimento da receita ja sao atendidos; e (i) a Companhia e
suas controladas ndo possuem obrigacoes de desempenho posteriores a entrega dos bens, ou seja, a Companhia e
suas controladas satisfazem a obrigacao de desempenho ao transferir o bem prometido ao cliente em momento
especifico no tempo. Esse procedimento é aplicavel na Companhia e suas controladas para o mercado interno e para
o mercado externo. iii) IFRS 16 Operagées de arrendamento mercantil - Substitui as orientages existentes na IAS 17,
e determina essencialmente que os arrendatarios passam a ter que reconhecer em seu passivo os pagamentos
futuros e em seu ativo o direito de uso do bem arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, assim contratos de arrendamento financeiro e operacional passam a ter o mesmo tratamento contabil,
ficando fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.
A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019. A Companhia e suas controladas, com base em avaliacdes
preliminares, entende que o maior impacto produzido por esta norma esta relacionado ao reconhecimento no
balanco dos contratos de arrendamento de terras utilizadas para formacao de florestas de eucalipto, com prazos de
vigéncia de até 3 ciclos de formacao florestal, em torno de 21 anos (Nota explicativa 20.3 i), porém até o fechamento
destas demonstragées financeiras, a Companhia e suas controladas estao em processo de andlise destes e dos demais
contratos de arrendamento para eleger o critério de transicdo a nova Norma. 4. Instrumentos financeiros:
4.1. Gerenciamento de riscos financeiros: a. Visao geral: A Administracdo da Companhia e suas controladas
esta voltada para a geragao de resultados consistentes e sustentaveis ao longo do tempo. Fatores de risco externos
relacionados a oscilacoes de precos de mercado, variagoes cambiais e de indices macroeconémicos podem introduzir
um nivel indesejado de volatilidade sobre a geracao de caixa e resultados da Companhia e suas controladas. Para
administrar esta volatilidade, de forma que nao distorca ou prejudique o crescimento consistente no longo prazo, a
SPC dispde de politicas e procedimentos para a gestao de riscos de mercado. Tais politicas buscam: (i) proteger o
fluxo de caixa e o patrimonio da SPC contra oscilacoes de precos de mercado de insumos e produtos, taxas de
cambio e de juros, indices de precos e de correcdo, ou ainda outros ativos ou instrumentos negociados em mercados
liquidos ou nao (“riscos de mercado”) aos quais o valor dos ativos, passivos ou geragao de caixa ja estejam expostos;
e (ii) otimizar a contratacao de instrumentos financeiros para protecéo da exposicao em risco, tomando partido de
hedges naturais e das correlagoes entre os precos de diferentes ativos e mercados, evitando o desperdicio de recursos
com a contratacao de operacoes de modo ineficiente. As operacdes financeiras contratadas pela SPC tém como
objetivo a protecao das exposicdes existentes, sendo vedada a assuncao de novos riscos que nao aqueles decorrentes
de suas atividades operacionais. O processo de gestao de riscos de mercado compreende as seguintes etapas
sequenciais e recursivas: (i) identificacdo dos fatores de riscos e da exposicao do valor dos ativos, fluxo de caixa e
resultado da Companhia e suas controladas aos riscos de mercado; (i) mensuracao e comunicacao dos valores em
risco; (iii) avaliacdo e definicdo de estratégias para Administracdo dos riscos de mercado; e (iv) implementacao e
acompanhamento da performance das estratégias. A Companhia e suas controladas utilizam os instrumentos
financeiros mais liquidos e: (i) ndo contrata operagées alavancadas ou com outras formas de opcdes embutidas que
alterem sua finalidade de protecdo (hedge); (ii) ndo possui divida com duplo indexador ou outras formas de opcoes
implicitas; e (jii) ndo tem operacoes que requeiram deposito de margem ou outras formas de garantia para o risco de
crédito das contrapartes. Os principais fatores de riscos financeiros considerados pela Administracao sao: e Risco de
liquidez;  Risco de crédito; ® Risco de taxas de cambio; e Risco de taxas de juros; e Risco de oscilacdes de precos de
commodities; e  Risco de capital. A Companhia e suas controladas ndo adotam a modalidade de contabilizagao
hedge accounting. Dessa forma, todos os resultados (ganhos e perdas) apurados nas operacoes com derivativos
(encerradas e em aberto) estdo integralmente reconhecidos nas demonstracoes do resultado dos exercicios do
Consolidado, e apresentados na Nota explicativa 26. b. Avalia¢ao: Todas as operagoes com instrumentos financeiros
estao reconhecidas nas demonstracoes financeiras da Companhia e suas controladas e apresentadas abaixo. Durante
0 exercicio ndo houve nenhuma reclassificacao entre as categorias:

Consolidado Controladora

Ativo Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Valor justo por meio do resultado
Aplicacoes financeiras 6 1.631.505 2.080.615 - -
Ganhos nao realizados em operagoes
com derivativos 4.3 133.910 444.180 - -
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.120.012 1.654.578 38.494 33.805
Contas a receber de clientes 7 _2.304.209 _1.622.559 - -
5.189.636 _ 5.801.932 38.494 33.805
Passivo
Passivo pelo custo amortizavel
Fornecedores 18 610.476 582.918 - -
Empréstimos e financiamentos 19 12.192.213 14.013.738 357 959
Compromissos com aquisicao de ativos 24 585.986 694.855 - -

Valor justo por meio do resultado
Perdas nao realizadas em operacoes
com derivativos 45 127.896 471.478

13.516.571 15.762.989 357 959

¢. Valor justo versus valor contabil: Os instrumentos financeiros constantes nos balancos patrimoniais, tais como caixa
e bancos, empréstimos e financiamentos, apresentam-se pelos seus valores contratuais. As aplicacoes financeiras e os
contratos de derivativos, utilizados exclusivamente com finalidade de protecao, encontram-se avaliados pelo seu valor justo.
Para determinagao dos valores de mercado de ativos ou instrumentos financeiros negociados em mercados publicos e
liquidos, foram utilizadas as cotacoes de mercado de fechamento nas datas dos balancos. O valor justo dos swaps de taxas
de juros e indices é calculado como o valor presente dos seus fluxos de caixa futuros, descontados as taxas de juros correntes
disponiveis para operacoes com condicdes e prazos de vencimento remanescentes similares. Este célculo é feito com base
nas cotagdes da B3 e ANBIMA para operacdes de taxas de juros em reais, e da British Bankers Association e Bloomberg para
operacoes de taxa Libor. O valor justo dos contratos futuros ou a termo de taxas de cambio é determinado usando-se as
taxas de cambio forward prevalecentes nas datas dos balancos, de acordo com as cotacoes da B3. Para determinar o valor
justo de ativos ou instrumentos financeiros negociados em mercados de balcao ou sem liquidez, sao utilizadas diversas
premissas e métodos baseados nas condicdes normais de mercado (e nao para liquidacdo ou venda forcada) em cada data
de balanco, incluindo a utilizagao de modelos de precificacdo de opcdes, como Black & Scholes, e estimativas de valores
descontados de fluxos de caixa futuros. O valor justo dos contratos para fixacdo de precos de celulose é obtido através da
cotagao de precos para instrumentos com condicdes e prazos de vencimento remanescentes similares, junto aos principais
participantes deste mercado. Por fim, o valor justo dos contratos para fixacdo de precos de bunker de petréleo é obtido com
base nas cotacoes do indice Platts. O resultado da negociagao de instrumentos financeiros é reconhecido nas datas de
fechamento ou contratacéo das operacoes, onde a SPC se compromete a comprar ou vender estes instrumentos.
As obrigacoes decorrentes da contratacao de instrumentos financeiros sao eliminadas das demonstracoes financeiras da
SPC apenas quando estes instrumentos expiram ou quando os riscos, obrigacoes e direitos deles decorrentes sao
transferidos. A comparacdo entre o valor justo e o valor contabil dos instrumentos financeiros em aberto pode ser assim
demonstrada:
Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Ativo Contabil Valor justo _ Contabil Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 1.120.012 1.120.012 1.654.578 1.654.578
Aplicacoes financeiras 1.631.505 1.631.505 2.080.615 2.080.615
Contas a receber de clientes 2.304.209 2.304.209 1.622.559 1.622.559

Ganhos nao realizados em operacdes com
derivativos (circulante e ndo circulante) 133.910 133.910 444.180 444.180
5.189.636 _5.189.636 _5.801.932 _5.801.932

Passivo

Fornecedores 610.476 610.476 582.918 582.918

Empréstimos e financiamentos (circulante
e nao circulante)
Compromissos com aquisicao de ativos

12.192.213 13.755.723 14.013.738 14.335.784

(circulante e nao circulante) 585.986 564.292 694.855 700.754
Perdas nao realizadas em operacdes com
derivativos (circulante e nao circulante) 127.896 127.896 471.478 471.478

13.516.571 15.058.387 15.762.989 16.090.934

4.2 Risco de liquidez: A Companhia e suas controladas possuem o direcionamento de manter uma posicao robusta em
caixa e aplicacoes financeiras de forma a fazer frente aos seus compromissos financeiros e operacionais. O montante
mantido em caixa tem como objetivo honrar os desembolsos previstos no curso normal de suas operacdes, enquanto que
0 excedente € investido em aplicacoes financeiras de alta liquidez. A seguir é apresentada a maturidade dos passivos
financeiros com liquidacao em caixa, incluindo estimativas de pagamentos de juros e variagao cambial, referentes ao prazo
restante na data-base das demonstragées financeiras até o prazo de vencimento contratual. Os valores abaixo divulgados
sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados e, portanto, podem nao ser conciliados com os valores divulgados no
balanco patrimonial.

31/12/2017
Valor Valor Até 1-2 2-5 Mais que
Consolidado contabil total futuro 1ano anos anos 5 anos
Passivos
Fornecedores 610.476 610.476 610.476

Empréstimos e financiamentos 12.192.213 15.897.670 2.705.273 2.686.542 4.930.467 5.575.388

Comprom\ssos com

aquisicao de ativos 585.986  713.723  95.284 9.698 187.686 421.055
Derivativos a pagar 127.896 97.412 24.092 63.971 9.349 -
Outras contas a pagar 295.565 295.565 _ 282.802 12.763 -

13.812.136 17.614.846 3.717.927 2.772.974 5.127.502 5.996.44.’;

31/12/2016
Valor Valor Até 1-2 2-5 Mais que
Consolidado contabil total futuro 1ano anos anos __ 5 anos
Passivos
Fornecedores 582.918 582.918 582918

Financiamentos e empréstimos 14.013.738 17.263.569 2.232.176 3.215.833 9.356.691 2.458.869

Comprom\sso com

aquisicao de ativos 694.855  806.967  87.239 9.517 190.616 519.595
Derivativos a pagar 471.478 386.459 245.865 130.787 9.807 -
Outras contas a pagar 203.485 203.485 _ 189.269 14.216 - -

15.966.474 19.243.398 3.337.467 3.370.353 9.557.114 2.978.464
4.3 Risco de crédito: A SPC possui politicas comerciais e de crédito, determinadas pela Administracao, que tem como
objetivo mitigar eventuais riscos decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Isto é alcancado por meio da selecao
criteriosa da carteira de clientes, que considera a capacidade de pagamento (andlise de crédito), e diversificacao das
vendas (pulverizacao do risco), além da obtencao de garantias ou contratacao de instrumentos financeiros que reduzam
estes riscos, como apolices de seguro de crédito, tanto para exportacdes como para vendas no mercado interno. A
matriz de avaliacdo de crédito da SPC é fundamentada na andlise de aspectos qualitativos e quantitativos para
atribuicdo de limites de crédito aos clientes de forma individualizada. Apos analise sao submetidos a aprovacao
conforme hierarquia predefinida, sendo aplicavel em alguns casos aprovacao da diretoria em reuniao e do Comité de
Crédito. A SPC provisiona todos os titulos de clientes em aberto vencidos ha mais de 90 dias e ndo renegociados, desde
que ndo existam garantias reais. Também sao provisionados os titulos em aberto de clientes que entrarem em
recuperacdo judicial. A SPC tem o objetivo de mitigar o risco de crédito mantendo suas operacdes financeiras
diversificadas entre bancos, com principal concentracao em instituicoes financeiras de primeira linha classificadas como
high grade pelas principais agéncias de classificacao de risco. O valor contabil dos ativos financeiros que representa a
exposicao ao risco de crédito na data das demonstraces financeiras esta apresentado a seguir:

Consolidado Controladora

Ativos Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.120.012 1.654.578 38.494 33.805
Aplicacoes financeiras 6 1.631.505 2.080.615 - -
Contas a receber de clientes 7 2.304.209 1.622.559 - -
Derivativos a receber 133.910 444,180 - -
Total _5.189.636 5.801.932 38.494 33.805

As contrapartes, substancialmente instituicoes financeiras, com as quais sdo realizadas operagoes que se
enguadram em caixa e equivalente de caixa, aplicacoes financeiras e derivativos a receber tém a classificacdo de
risco concedida pelas agéncias avaliadoras Fitch Ratings, Standard & Poor’s e Moody's. A classificacao de risco esta
apresentada a seguir:

Consolidado

Caixa e equivalentes de

caixa e aplicacdes financeiras
31/12/2017 31/12/2016

Derivativos a receber
Classificacdo de risco 31/12/2017 31/12/2016
65.510 92.

AAA 2.211.990 1.599.447 490
AA+ 169.881 1.759.006 51.231 73.768
AA 207.925 133.741 3.143 -
AA- 113.623 242.985 14.026 266.650
A+ - - - 11.272
A 45.753 2 - -
A- 2.330 - - -
BB 15 1 - =

2.751.517 3.735.193 133.910 444.180

A classificacao de risco de crédito das operaces do contas a receber da SPC é classificada de acordo com o nivel de
inadimpléncia dos clientes em consonancia com a norma do Banco Central do Brasil (“Bacen”) - Resolucao 2682.
A classificacao de risco é apresentada a seguir:

Consolidado
Classificacao de risco 31/12/2017 31/12/2016
Contas a Receber (?)
Baixo Risco 2.268.675 1.571.349
Meédio Risco 21.016 21.358
Alto Risco 52.859 66.481

2.342.550 1.659.188
(%) Os montantes nao consideram o valor de Perda Estimada com Créditos de Liquidacdo Duvidosa (“PECLD") nos
montantes de R$ 38.740 e R$ 37.017 em 31 de dezembro de 2017 e 2016, respectivamente. 4.4 Riscos de mercado:
A SPC estd exposta a uma série de riscos de mercado, sendo os principais as variacdes de taxas de cambio, taxas de juros,
indices de correcdo e preco de commodities que podem afetar seus resultados e condicoes financeiras. Para mitigar os
impactos nos resultados em cendrios adversos, a SPC dispde de processos para monitoramento das exposicdes e politicas
que suportam a implementacdo da gestao de riscos. As politicas estabelecem os limites e instrumentos a serem
implementados com o objetivo de: (i) protecao do fluxo de caixa devido ao descasamento de moedas, (ii) mitigacao de
exposicoes a taxas de juros, (iii) reducao dos impactos da flutuacdo de precos de commodities, e (iv) troca de indexadores
da divida. No processo de gestao de riscos de mercado é feita: a identificacao, avaliacao e implementacdo da estratégia,
com a efetiva contratacdo dos instrumentos financeiros adequados. Area independente monitora o cumprimento dos
limites estabelecidos na politica financeira da SPC para o volume maximo de operaces contratadas. 4.4.1 Risco de
taxas de cambio: A captacdo de financiamentos e a politica de hedge cambial da SPC séo norteadas pelo fato de que
cerca de 70% da receita liquida é proveniente de exportacdes com precos negociados em ddlares Americanos, enquanto
a maior parte dos custos de producdo estd atrelada ao Real. Esta exposicao estrutural permite que a SPC contrate
financiamentos de exportacado em dolares e concilie os pagamentos dos financiamentos com os fluxos de recebimento
das vendas no mercado externo, utilizando o mercado internacional de divida como parte importante de sua estrutura
de capital, e proporcionando um hedge natural de caixa para estes compromissos. Além disso, a SPC contrata vendas de
ddlares nos mercados futuros, incluindo estratégias com opcdes, como forma de assegurar niveis atraentes de margens
operacionais para uma parcela da receita. As vendas nos mercados futuros sao limitadas a um percentual do excedente
liquido (net exposure) de divisas no horizonte de 18 meses e, portanto, estao casadas a disponibilidade de cdmbio pronto
para venda no curto prazo. A exposicao liquida de ativos e passivos em moeda estrangeira séo demonstradas a seguir:

Consolidado
Ativos 31/12/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 585.541 787.888
Contas a receber 1.544.749 957.269
Derivativos a receber 133.910 444.180
2.264.200 2.189.337

Passivos
Fornecedores (36.018) (24.630)
Empréstimos e financiamentos (8.616.807)  (9.367.865)
Compromissos com aquisicao de ativos (332.193) (354.664)
Derivativos a pagar (126.7 (397.468)
(9.111.7 (10.144.627)
Exposicao liquida passiva (6.847.5 (7.955.290)

Analise de sensibilidade - exposi¢ao cambial: A Companhia e suas controladas utilizam, para fins de analise de
risco de mercado, cenarios para avaliar conjuntamente as posicoes ativas e passivas indexadas em moeda estrangeira,
e os efeitos que podem gerar em seus resultados. O cenario provavel representa os valores reconhecidos
contabilmente, pois refletem a conversao em Reais na data-base do balanco patrimonial. Os demais cenarios foram
construidos considerando a depreciacdo do Real em relacao ao Dolar Americano em 25% e 50%. A seguir sao
apresentados os eventuais impactos nos resultados na hipdtese de ocorréncia destes cenarios:

31/12/2017

Consolidado Provavel Possivel Alta (A 25%) Remoto Alta (A 50%)
Caixa e equivalentes de caixa 585.541 146.385 292.771
Contas a receber 1.544.749 386.187 772.374
Fornecedores (36.018) (9.004) (18.009)
Empréstimos e financiamentos (8.616.807) (2.154.202) (4.308.405)
Compromissos com aquisicao de ativos (332.193) (83.048) (166.096)
Derivativos swaps (18.692) (243.371) (486.742)
Derivativos opcoes 25.821 (320.243) (964.545)
(6.847.599) (2.277.296) (4.878.652)

4.4.2 Risco de taxas de juros: As oscilacoes das taxas de juros podem implicar em efeitos de aumento ou reducao
do custo sobre os novos financiamentos e operacdes ja contratadas. A SPC, por sua vez, busca constantemente
alternativas para a utilizacao de instrumentos financeiros a fim de evitar impactos negativos em seu fluxo de caixa.
Analise de sensibilidade - exposicao a taxas de juros: A SPC utiliza, para fins de analise de risco de mercado,
cenérios para avaliar a sensibilidade que as variacoes das operacdes impactadas pelas taxas: CDI, TILP e Libor podem
gerar em seus resultados. O cendrio provavel representa os valores reconhecidos contabilmente, pois refletem a
melhor estimativa da Administracao. Os demais cenarios foram construidos considerando valorizacao de 25% e 50%
sobre as taxas de juros de mercado. A seguir sdo apresentados os eventuais impactos nos resultados na hipétese de
ocorréncia destes cendrios:

31/12/2017
Possivel Alta Remoto Alta
Consolidado Provavel (A 25%) (A50%)
Certificado de depdsitos interbancarios (“CDI")
Caixa e equivalentes de caixa 449.254 8.065 16.264
Aplicacdes financeiras 1.673.541 30.042 60.587
Empréstimos e financiamentos (2.907.908) (52.201) (105.275)
Derivativos swaps (18.692) 24.198 48.180
Derivativos opgoes 25.821 (24.908) (47.526)
(777.984) (14.804) (27.770)
Taxa de juros de longo prazo (“TJLP”)
Empréstimos e financiamentos (209.954) (3.674) (7.348)
(209.954) (3.674) (7.348)
London InterBank Offered Rate (“Libor”)
Empréstimos e financiamentos (3.701.405) (16.086) (32.173)
Derivativos swaps (1.116) 1.116 1.116
(3.702.521) (14.970) (31.057)

4.4.3 Risco de precos de commodities: A SPC estd exposta a precos de commodities refletidos
principalmente no preco de venda da celulose no mercado externo. A dinamica de abertura e fechamento
de capacidades de producao no mercado global, bem como as condicdes macroeconémicas podem impactar
os resultados operacionais. Nao é possivel garantir que o preco se manterd em patamares benéficos para o
resultado. A SPC pode utilizar instrumentos financeiros para mitigar o preco de venda de parte da producéo,
porém em determinados momentos a contratacdo de protecdo ao preco da celulose pode nédo estar
disponivel. A SPC também esta exposta ao preco internacional do petroleo, refletido nos custos logisticos de
comercializacdo para o mercado externo. Em 31 de dezembro de 2017 n&o ha posicdo comprada em oil
bunker (31 de dezembro de 2016, posicdo comprada de US$ 2 milhdes) para protecao do custo logistico.
4.5 Instrumentos financeiros derivativos: A SPC apura o valor justo dos contratos derivativos e reconhece
que tais valores podem ser diferentes dos valores realizados em uma eventual liquidacdo antecipada.
A divergéncia no valor pode ocorrer por condicoes de liquidez, custo de desmonte, interesse da contraparte

na liquidacao antecipada, dentre outros aspectos. Os valores reportados pela SPC estao embasados em
calculo realizado por consultoria externa especializada, revisados pela Administracao da SPC. a) Derivativos
em aberto por tipo de contrato: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as posicoes consolidadas de
derivativos em aberto sao assim apresentadas:

Valor de referéncia

(nocional) em US$ Valor justo
Consolidado 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Hedge de fluxo de caixa

Hedge cambial

Zero cost collar (R$ x US$) 1.485.000 800.000 25.822 123.122

Swap Fixed (US$) x CDI 50.000 - 5.356 -

Swap CDI x US$ Fixed 50.000 - (2.485) -

NDF (MXN x US$) - 331 - 95

Subtotal 1.585.000 800.331 28.693 123.217
Hedge de Commodities

Bunker (petroleo) - 1.526 - 2.861

Subtotal - 1.526 - 2.861
Hedge de divida

Hedge cambial

Swap CDI x Fixed (US$) 291.725 291.725 (21.562) 709

Swap CDI x Libor (US$) - 150.000 - (157.773)

Swap Fixed (US$) x CDI - 29.500 - (5.668)

Subtotal 291.725 471.225 (21.562) (162.732)

Hedge de juros

Swap Libor x Fixed (US$) 19.841 46.312 (1.117) (3.627)

Swap Cupom x Fixed (US$) - 220.000 - 12.983

Subtotal 19.841 266.312 (1.117) 9.356
Resultado total em derivativos 1.896.566 1.539.394 6.014 (27.298)
Classificacdo contabil
No ativo circulante 77.090 367.145
No ativo nao circulante 56.820 77.035
No passivo circulante (23.819) (250.431)

(104.077) 221.047

6.014 27.298
O valor justo nao representa a obrigacao de desembolso imediato ou recebimento de caixa, uma vez que tal efeito
somente ocorrera nas datas de verificacdo contratual ou de vencimento de cada operacao, quando sera apurado
o resultado conforme o caso e as condicdes de mercado nas referidas datas. Os contratos em aberto em 31 de
dezembro de 2017 séo operacoes de mercado de balcdo, sem nenhum tipo de margem de garantia ou clausula
de liquidagao antecipada forcada por variacdes provenientes de marcacdo a mercado. A seguir estao descritos
cada um dos contratos vigentes e os respectivos riscos protegidos: (i) Swap DI x US$: posicoes em swaps
convencionais trocando variacéo da taxa de Depositos Interbancarios (DI) por taxa pré-fixada em dolares. O
objetivo é alterar o indexador de dividas em Reais para dolares; (i) Swap DI x Libor: posicoes em swaps
convencionais trocando variacdo da taxa de Depdsitos Interbancarios (DI) por taxa pds-fixada em dolares. O
objetivo ¢ alterar o indexador de dividas em Reais para dolares; (i) Swap US$ x DI: posicoes em swaps
convencionais trocando variacao de taxa pré-fixada em dolares por taxa dos Depositos Interbancérios (“DI”). O
objetivo é reverter dividas em dolares para Reais; (iv) Swap Libor x Fixed: posicoes em swaps convencionais
trocando taxa pos-fixada por taxa pré-fixada em dolares. O objetivo é proteger o fluxo de caixa de variacoes na
taxa de juros norte-americana; (v) Swap Cupom x US$: posicdes em swaps de cupom de dolares para taxa em
dolares pré-fixada offshore com o objetivo de reduzir o custo de endividamento; (vi) Zero-Cost Collar: posicoes em
instrumento que consiste na combinacdo simultanea de compra de opcoes de venda e venda de opcoes de compra
de dolares, com mesmo valor de principal e vencimento, com o objetivo de proteger o fluxo de caixa das
exportacoes. Nesta estratégia é estabelecido um intervalo onde ndo ha depdsito ou recebimento de margem
financeira sobre os ajustes de posicao; (vii) NDF US$ x MXNS$: posicdes compradas em dlares e vendida em Peso-
Mexicano, com o objetivo de protecao de vendas de produtos no mercado mexicano; (viii) Bunker (petréleo):
posicdes compradas em oil bunker de petréleo, com o objetivo de proteger custos logisticos ligados a contratacao
de frete maritimo. b) Valor justo por cronograma de vencimentos: O cronograma de vencimentos dos
derivativos estad demonstrado a seguir:

No passivo nao ciculante

Valor justo
Vencimentos de derivativos 31/12/2017 31/12/2016
Em 2017 - 113.957
Em 2018 53.270 (40.936)
Em 2019 (16.064) (49.690)
Em 2020 (31.192) (50.629)

6.014 (27.298
) Posicao ativa e passiva dos derivativos em aberto: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as posicoes
consolidadas de derivativos em aberto sao apresentadas a seguir:
Valor de referéncia (nocional) Valor justo
Moeda 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Consolidado

Hedge de divida
Ativo
Swap CDI x Fixed (US$) R$ 950.000 950.000 22.525 73.590
Swap CDI x Libor (US$) R$ - 331.335 - 347.900
Swap Fixed (US$) x CDI us$ - 29.500 - 95.447
Swap Libor x Fixed (US$) uss$ 19.841 46.312 65.517 149.210
Swap Cupom x Fixed (US$) us$ - 220.000 - 38.682
Subtotal 88.042 754.829
Passivo
Swap CDI x Fixed (US$) us$ 291.725 291.725 (44.087) (72.881)
Swap CDI x Libor (US$) Us$ - 150.000 - 5.673)
Swap Fixed (US$) x CDI R$ - 100.374 - 101.115)
Swap Libor x Fixed (US$) us$ 19.841 46.312 (66.634) (152.837)
Swap Cupom x Fixed (US$) us$ - 220.000 - 75.699
Subtotal _(110.721) _ (908.205)
Total de contratos de swap (22.679) 153.376,
Hedge de fluxo de caixa
Zero cost collar (US$ x R$) uss$ 1.485.000 800.000 25.822 123.122
Swap Fixed (US$) x CDI uss$ 50.000 - 5.356 -
Swap CDI x Fixed (US$) us$ 50.000 - (2.485) -
NDF (MXN x US$) us$ - 331 - 95
Subtotal 28.693 123.217
Hedge de commodities
Bunker (petroleo) Us$ - 1.526 - 2.861
Subtotal 2.861

Resultado total em derivativos ___6.014 _ (27.298)
d) Derivativos liquidados: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as posi¢des consolidadas
de derivativos liquidadas séo apresentadas a sequir:
Valores de liquidacao

Consolidado 31/12/2017 31/12/2016
Hedge de fluxo de caixa

Hedge cambial

Zero cost collar (R$ x US$) 28.159 10.805

NDF (R$ x US$) 11.110 (151.199)

NDF (MXN x US$) 39 (52)

NDF (ARS x US$) - 17.069

Trava de cambio (US$ x R$) - 34.118

Subtotal 39.308 (89.259)
Hedge de Commodities

Celulose - (475)

Bunker (petroleo) 2.631 902

Subtotal 2.631 427
Hedge de divida

Hedge cambial

Swap CDI x Fixed (US$) 78.411 24.726

Swap Fixed (US$) x CDI (8.809) (69.039)

Swap CDI x Libor (US$) _(162.769) _ 28.792

Subtotal (93.167) (15.521)

Hedge de juros

Swap Libor x Fixed (US$) (2.588) (6.026)

Swap Cupom x Fixed (US$) 15.824 14.774

Subtotal 13.236 8.748

Resultado total de derivativos (2) (37.992 (95.605)

(@ Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o recebimento de prémio de derivativos nos montantes de
R$ 77.687 e de R$ 212.868, respectivamente, de posicoes vendidas de opcdes nao vencidas e portanto nao
apresentada no quadro acima. 4.6 Gestao do capital: O objetivo principal da administracao de capital da
SPC é assegurar que se mantenha uma classificacdo de crédito forte, além de mitigar riscos que possam
impactar a disponibilidade de capital aplicado no desenvolvimento dos negécios. A SPC monitora de forma
constante, indicadores relevantes como: i) indice de alavancagem financeira consolidado, expresso pela
razao de divida total liquida pelo Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizacao (“EBITDA")
ajustado; i) gestdo de covenants financeiros contratuais, mantendo margem de seguranca para que nao
sejam excedidos. A Administracao prioriza captacdes na mesma moeda de sua principal fonte de geracao de
caixa, buscando dessa forma um hedge natural no longo prazo para seu fluxo de caixa. A SPC administra a
estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas condicoes econémicas.

Consolidado Controladora
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
12.192.213 14.013.738 357 959

Empréstimos e financiamentos

() Caixa e aplicagdes financeiras (2.751.517) (3.735.193) (38.494) (33.805)
Divida liquida 9.440.696 10.278.545 (38.137) (32.846)
Patriménio liquido pertencente aos acionistas

nao controladores 7.689.516  6.723.408 - -
Patriménio liquido pertencente aos controladores 3.940.242 _3.467.541 _3.940.242 _ 3.467.541
Patriménio liquido e divida liquida 21.070.454 20.469.494 _ 3.902.105 _3.434.695

4.7 Hierarquia do valor justo: Os instrumentos financeiros e outros itens das demonstracoes financeiras
que foram avaliados pelo valor justo estao apresentados de acordo com os niveis definidos a seguir: Todas as
informacoes relevantes proprias das demonstracdes financeiras e somente elas, estao sendo evidenciadas e
estas correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao. e Nivel 1 - Precos negociados (sem
ajustes) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; ® Nivel 2 - Inputs diferentes dos precos
negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(como precos) ou indiretamente (derivado dos precos); e ® Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo, que nao
sao baseados em variaveis observéveis de mercado (inputs nao observaveis).

31/12/2017
Consolidado Valor justo  Nivel1 _ Nivel2 _ Nivel 3
Ativos

Aplicacoes Financeiras 1.631.505 - 1.631.505 -
Derivativos a receber 133.910 - 133.910 -
Ativo biolégico (?) 4.548.897 - - 4.548.897
6.314.312 - _1.765.415 4.548.897

Passivos
Empréstimos e financiamentos 13.755.723 - 13.755.723 -
Compromissos com aquisicao de ativos 564.292 - 564.292 -
Derivativos a pagar 127.896 - 127.896 -
14.447.911 - 14.447.911 -
31/12/2016
Consolidado Valor justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos

Aplicacoes Financeiras 2.080.615 - 2.080.615 -
Derivativos a receber 444.180 - 444,180 -
Ativo biologico (a) 4.072.528 - - 4.072.528
6.597.323 - _2.524.795 4.072.528

Passivos
Empréstimos e financiamentos 14.335.784 — 14.335.784 -
Compromissos com aquisicao de ativos 700.754 - 700.754 -
Derivativos a pagar 471.478 - 471.478 -
15.508.016 - 15.508.016 -

(a) A movimentacao do valor justo dos ativos bioldgicos e demais detalhamentos das premissas aplicadas na
mensuracao do seu valor estdo demonstrados na Nota explicativa 13. 4.8 Garantias: A SPC possui como
garantia cartas de crédito e apolices de seguro de crédito. Em 31 de dezembro de 2017 as operacdes de
contas a receber consolidado vinculadas a exportacdes somam o montante de US$ 429 milhdes que
corresponde a R$ 1.421.446 (31 de dezembro, US$ 274 milhdes que correspondia a R$ 893.435).

5. Caixa e equivalentes de caixa: Consolidado Controladora

Caixa e bancos 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

No Brasil 19.166 5.579 17 14
No Exterior 583.604 787.888 - -
602.770 793.467 17 14
Aplicacoes financeiras

No Brasil 515.305 861.111 38.477 33.791
No Exterior 1.937 - - -
517.242 861.111 38.477 33.791

1.120.012 1.654.578 38.494 33.805

As aplicacdes financeiras em moeda nacional sao de baixo risco e liquidez imediata, e correspondem a

aplicacdes indexadas pelo Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”). Em 31 de dezembro de 2017 e

2016 as taxas de remuneracao variavam entre 94% e 110% do CDI.

6. Aplicacoes financeiras - consolidado:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado mantidos para negociacao

31/12/2017 31/12/2016

Fundo de Investimento (a) 1.593.066 1.512.582
Certificado de depositos bancarios (“CDB") (b) 38.439 568.033
1.631.505 _2.080.615

(a) Os fundos de investimento alocam os recursos em instrumentos de renda fixa, diversificados entre titulos
de instituicoes privadas e titulos publicos, e sao remunerados um percentual de CDI que variam entre 74,4%
e 105,1%. As carteiras de investimento sao frequentemente monitoradas pela SPC afim de verificar

a aderéncia & politica de investimentos, que visa baixo risco e alta liquidez dos titulos. A classificacao do risco
desses ativos est4 apresentada na nota explicativa 4.3. (b) Os Certificados de Depositos Bancéarios (“CDB")
foram remunerados a um percentual do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”) de 102,48%. (31 de
dezembro de 2016, 101,99%).

7. Contas a receber de clientes - consolidado: 7.1 Composicao dos saldos

31/12/2017 31/12/2016
Clientes no Pais
- Terceiros 741.957 667.838
- Fundo de investimentos em direitos creditorios (“FIDC") 25.825 -
- Partes relacionadas (a) 28.652 32.759
Clientes no Exterior
- Terceiros 1.546.515 958.979
Perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa (“PECLD") (38.740) 37.017
2.304.20 1.622.559
Parcela classificada no ativo circulante 2.304.006 1.622.337
Parcela classificada no ativo néo circulante 20 222
(a) Nota explicativa 11
7.2 Titulos vencidos 31/12/2017 31/12/2016
Valores vencidos:
Vencidos até 30 dias 67.259 69.801
Vencidos entre 31 e 60 dias 16.068 12.824
Vencidos entre 61 e 90 dias 3.951 6.537
Vencidos entre 91 e 120 dias 2.833 6.968
Vencidos entre 121 e 180 dias 9.427 3.518
Acima de 180 dias 40.031 57.040
139.569 156.688
% total de recebiveis vencidos sem PECLD 6% 10%
7.3 Movimentacao da provisao para crédito de liquidacao duvidosa 31/12/2017 31/12/2016
Saldo inicial (37.017) (45.024)
Créditos provisionados no exercicio (45.986) (11.078)
Créditos recuperados no exercicio 6.089 1.573
Créditos baixados definitivamente da posicdo 36.726 17.379
Variacao cambial 1.448 133
Saldos finais (38.740) 37.017

A SPC em suas operacdes comerciais mantém garantias para os titulos vencidos, por meio de apdlices de
seguro de crédito, cartas de crédito e garantias reais. Parte dessas se equivalem a necessidade de constituicao
de perda estimada com créditos de liquidacdo duvidosa, conforme politica de crédito (Nota explicativa 4.3).
7.4 Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (“FIDC”): Em marco de 2017, foram iniciadas as
operacoes do FIDC, com a finalidade especifica de adquirir direitos creditérios originados nas vendas a prazo
realizadas pela SPC, de modo a garantir uma maior disponibilidade de crédito aos clientes do mercado
interno. O fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu funcionamento é regido pela
Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n° 2907/2001 e pelas instrucdes CVM n° 356/01 e
531/13. O FIDC sera constituido por 100.000 quotas no montante de R$100.000, sendo 97.000 quotas
seniores de titularidade do Banco Rabobank (Coordenador Lider do Fundo) no montante de R$ 97.000, e
3.000 quotas subordinadas, de titularidade da SPC no montante de R$ 3.000. O fundo tem prazo estimado
de 2 anos, podendo ser renovado. Em 31 de dezembro de 2017 o patriménio do FIDC era constituido de
29.395 quotas, das quais 26.395 sdo quotas seniores e 3.000 quotas subordinadas, no montante de
R$ 28.575 e R$ 3.000, respectivamente. A participacdo da SPC no fundo é apresentada na rubrica de
aplicagdes financeiras. O saldo em aberto das operacdes de cessao de direitos creditorios realizados pela SPC
ao FIDC, somam o montante de R$ 25.825 e estao registrados em clientes a receber e R$ 24.665 em
empréstimos e financiamentos, liquido de custo de transacdo. Em 31 de dezembro de 2017 o montante
registrado como despesa financeira, referente a taxa de desconto aplicada era de R$ 1.733. A SPC atua
como agente de cobranca em caso de inadimpléncia dos direitos creditérios, mantendo o gerenciamento
continuo da carteira apos sua transferéncia para o fundo. 8. Estoq - consolidad

31/12/2017  31/12/2016

Produtos acabados

31/12/2017 31/12/2016

No exterior 67.146 69.043
Bens de consumo no Brasil 6.376 -
Produtos em elaboracao 63.797 57.708
Matérias-primas 388.383 427.783
Materiais de almoxarifado e outros 170.020 173.855
Adiantamento a fornecedores 3508 _ 28215
1.207.961 1.313.143

Em 31 de dezembro de 2017, os estoques estao liquidos do saldo das perdas estimadas nos montantes de
R$ 51.911 (31 de dezembro de 2016, o montante era de R$ 28.206). As adicOes e reversoes das perdas
estimadas e baixas diretas foram reconhecidas no resultado na rubrica de custos com produtos vendidos e
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, correspondem aos montantes de R$ 24.384 e R$
9.564, respectivamente. Nao foram disponibilizados itens dos estoques para penhor ou garantia a passivos
para os exercicios apresentados.

9. Tributos a recuperar: Consolidado Controladora
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

IRPJ e CSLL - antecipacbes e impostos retidos 59.315 286.324 426 4.180
PIS/COFINS - sobre aquisicao de imobilizado (a) 58.767 62.232 - -
PIS/COFINS - demais operacoes 55.528 23.777 13 16
ICMS - sobre aquisicdo de imobilizado (b) 71.603 68.393 - -
ICMS - demais operacoes (c) 280.384 269.064 - -
Programa Reintegra (d) 71.376 32.514 - -
Outros impostos e contribuicoes 4.315 48.665 - -
Provisao para perdas de crédito de ICMS (e) (10.583) (11.401) - -
590.705 779.568 439 4.196

Total do ativo circulante 306.948 430.032 439 4.196
Total do ativo néo circulante __ 283.757 349.536 - -

(a) Créditos com realizacdo vinculada ao prazo de depreciacdo do ativo correspondente; (b) Créditos
decorrentes de entrada de mercadorias destinadas ao ativo imobilizado, a apropriacédo é realizada na
proporcao de 1/48 a partir da entrada e mensalmente conforme escrituracdo do Controle de ICMS de Ativo
Imobilizado - CIAP. (c) Crédito acumulado de ICMS devido ao volume de exportacoes e crédito gerado nas
operacdes de entrada dos produtos. Os créditos estao concentrados nos Estados da Bahia e Maranhéo, onde
a SPC realiza os créditos por meio da operacao de “Transferéncia de Crédito Acumulado” (venda de crédito
a terceiros), ap6s homologacao e liberacdo da Secretaria da Fazenda. Os créditos também estdo sendo
realizados através do consumo em suas operacoes de bens e consumo (tissue) no mercado interno ja
iniciadas nos Estados da Bahia e Maranhao. (d) Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para
as empresas exportadoras (“Reintegra”). (e) Provis&o para perdas de ICMS relacionada ao deségio obtido nas
vendas a terceiros de crédito acumulado mencionado no item “c”. 10. Adiantamento a fornecedores
- consolidado: 10.1 Programa de fomento: O Programa de fomento consiste em um sistema de parceria
incentivada & producao florestal regional, onde produtores independentes plantam eucalipto em suas
préprias terras para o fornecimento de produto agricola (madeira) a SPC. O objetivo é atuar de forma a
desenvolver socialmente e economicamente as regioes onde a SPC atua. A SPC fornece mudas de eucalipto,
subsidio em insumos, além de adiantamento em espécie, nao estando estes Ultimos sujeitos a avaliacao pelo
valor presente uma vez que serdo liquidados, preferencialmente, em mercadorias. Adicionalmente, a SPC
apoia os produtores através de assessoria técnica em manejo florestal, porém nao tem controle conjunto nas
decisoes efetivamente implementadas. Ao final dos ciclos de producdo a SPC tem assegurado com os
participantes contratualmente uma oferta de compra dos produtos agricolas (madeira) por valores em bases
de mercado, dos quais sao abatidos os valores subsidiados anteriormente no momento da transacao,
entretanto, ndo impede que os produtores negociem a producdo com outros participantes de mercado,
desde que os valores incentivados sejam quitados. Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o saldo dos
adiantamentos de recursos financeiros e de insumos para fomentados totaliza os montantes de R$ 237.466

Celulose e R$ 232.992, respectivamente, classificados no balanco de acordo com a expectativa de realizacao, entre
No Brasil 81.829 82.532 circulante e ndo circulante. 10.2 Adiantamento para compra de produto acabado: Em 31 de dezembro
No exterior 198.380 263.681 de 2017, a SPC possuia operacoes de adiantamento para compra de produto acabado através de sua

Papel controlada Suzano Trading no montante de US$ 10 milhdes (equivalente a R$ 33.324), (31 de dezembro de
No Brasil 196.944 210.326 _ 2016, 0 montante era de R$ 476.611).

11. Partes relacionadas: 11.1 Saldos patrimoniais e transa¢ées em 31 de dezembro de 2017

Ativo Passivo Resultado
Partes relacionadas Natureza da Principal Operacdo Circulante N3ao circulante Circulante Receitas (despesas)
Com partes relacionadas

Central Distribuidora de Papéis Ltda. Venda de papel - - - (4.056) (1)

Mabex Representacoes e Participacdes Ltda. Servicos de aeronave - - - (320)

Lazam-MDS Corretora e Adm.de Seguros S.A. Consultoria e assessoria em seguros - - - (378)

Instituto Ecofuturo Servigos sociais 4 - 45 (3.784)

Ibema Companbhia Brasileira de Papel Venda de celulose 28.628 (1) - 6.954 83.706 (1)

Bexma Comercial Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 5.026 (2)

Taba Consultores Associados Ltda. Consultoria e assessoria - - - (888)

SPLF Investimentos e Participacoes Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 2.054 (2)

BS Participacoes S.A. Compartilhamento de despesas - - - 1.203 (2)

HiperStream Sistemas e Tecnologia da Informacéo Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 309 (2)

Bizma Investimentos Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 624 (2)

IPLF Holding S.A. Compartilhamento de despesas e mutuo - 26.555 (6) - 28

Acionistas Dividendos a pagar - - 108.552 (4) -

28.632 26.555 115.551 83.524
Com empresas controladas diretas

Suzano Papel e Celulose S.A. Concessao de fiancas e gastos administrativos - 141 - 13.803 (3)

Suzano Papel e Celulose S.A. Dividendos a receber 70.782 (5) - - -

Nemonorte Iméveis e Participacoes Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 999 (2)

Premesa S.A. Compartilhamento de despesas - - - 195 (2)

70.782 141 - 14.997
11.2 Saldos patrimoniais e transacoes em 31 de dezembro de 2016
Ativo Passivo Resultado
Partes relacionadas Natureza da Principal Operacao Circulante Nao circulante Circulante Receitas (despesas)
Com partes relacionadas

Central Distribuidora de Papéis Ltda. Venda de papel 9.036 (1) - - 47.273 (1)

Mabex Representacoes e Participacoes Ltda. Servicos de aeronave - - - (231)

Lazam-MDS Corretora e Adm. de Seguros S.A. Consultoria e assessoria em seguros - - - (343)

Instituto Ecofuturo Servicos sociais - - 400 (4.499)

Ibema Companbhia Brasileira de Papel Venda de celulose 22.441 (1) 13.000 7.591 71.878 (1)

Bexma Comercial Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 6.312 (2)

Futuragene PLC. Compartilhamento de despesas 259 - - 265

CPMais Servicos de Consultoria em Meio Ambiente Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 654 (2)

Ficus Empreendimentos e Participacoes S.A. Compartilhamento de despesas - - 49 -

Empreendimentos Imobilidrios BVF Ltda. Outras despesas - - 49 -

Empreendimentos Imobiliarios Imofors Ltda. Outras despesas - - 97 -

Taba Consultores Associados Ltda. Consultoria e assessoria - - - (888)

SPLF Investimentos e Participacoes Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 1.991 (2)

BS Participacdes S.A. Compartilhamento de despesas - - - 785 (2)

HiperStream Sistema e Tecnologia da Informacao Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 502 (2)

IPLF Holding S.A. Compartilhamento de despesas e mutuo 1" 12.034 (6) - 22

Acionistas Dividendos a pagar - - 128.770 (4) -

31.747 25.034 136.956 123.721
Com empresas controladas diretas

Suzano Papel e Celulose S.A. Concessao de fiancas e gastos administrativos - 31 (3) 1.000 18.976 (3)

Suzano Papel e Celulose S.A. Dividendos a receber 117.342 (5) - - -

Nemonorte Iméveis e Participacdes Ltda. Compartilhamento de despesas - - - 430 (2)

Premesa S.A. Compartilhamento de despesas - - - 1.256 (2)

117.342 31 1.000 20.662

1) Operacdes comerciais de venda de papel e celulose; 2) Compartilhamento de despesas com servicos administrativos; 3) Avais e fiancas sobre garantias prestadas em favor da SPC e compartilhamento de despesas;
4) Dividendos creditados pela Companhia aos seus acionistas. 5) Dividendos a receber da SPC; 6) Mutuo sem incidéncia de juros.

11.3 Remuneragdes dos administradores: Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, as despesas coma

remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo, inclui o Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal,
Diretoria e determinados executivos, reconhecidas no resultado do exercicio.

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Controladora
31/12/2017 31/12/2016

Beneficios de Curto Prazo

Salario ou Pré-Labore 29.461 28.339 4.687 7.746

Beneficios Direto ou Indireto 3.305 2.786 346 789

Bonus 30.976 26.343 4.158 6.162
63.742 57.468 9.191 14.697

Beneficios de Longo Prazo

Plano de Remuneracao baseado em Acdes __43.559 30.356 0.005 1.032
43.559 30.356 0.005 1.032

Total 107.301 87.824 9.196 15.729

Os beneficios de curto prazo incluem remuneracéo fixa (salarios e honorarios, férias e 13° salario), encargos
sociais (contribuicoes para seguridade social - INSS parte empresa) e remuneragoes varidveis como
participacdo nos lucros, bonus e beneficios (assisténcia médica, vale refeicao, vale alimentacao, seguro de
vida e previdéncia privada). Os beneficios de longo prazo incluem o plano de op¢oes de compra de agoes e
acoes fantasma, destinados aos executivos e membros chave da Administracao, conforme regulamentos
especificos (Nota explicativa 23). 12. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e
diferidos: A Companhia e suas controladas, fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis
futuros, determinado em estudo técnico aprovado pela Administracao, reconheceu créditos tributarios sobre
as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, que n&o possuem prazo
prescricional. Os saldos do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
Consolidado Controladora
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Prejuizo fiscal 575.248 697.679 2.869
Base negativa da contribuicdo social 29.830 82.232 - 1.033
Provisao para contingéncias tributarias,

civeis e trabalhistas 112.875 85.739 9.244 7.129
Provisdes operacionais e para perdas diversas 207.402 184.444 3.502 3.645
Provisao para nao recuperacao de agio - 158.921 - -
Variacao cambial - Tributacao pelo regime caixa (a) 82.793 - - -
Ativos bioldgicos - valor justo - 18.895 - -
Perdas com derivativos 29.943 156.804 - -
Demais diferencas temporarias 109.503 94.380 - -
Ativo ndo circulante 1.147.594  1.479.094 12.746 14.676
Agio - aproveitamento fiscal sobre agio nao

amortizado contabilmente 10.063 162.671 - -
Imobilizado - ajuste de custo atribuido 1.603.987 1.608.733 - -
Ativos bioldgicos - Valor justo 90.461 - - -
Depreciacao acelerada incentivada 1.183.115 1.100.239 - -
Ganhos com derivativos 31.988 143.459 - -
Demais diferencas temporarias 2.532 3.734 - -
Passivo nao circulante 2.922.146 3.018.836 - -
Total liquido ativo nao circulante 15.408 19.354 12.746 14.676
Total liquido passivo nao circulante 1.789.960 1.559.096 - -

(a) A SPC adotou a partir de 01 de janeiro de 2017 a variacao cambial pelo regime de caixa para tributacdo
do IRPJ e da CSLL. Exceto pelos prejuizos fiscais, base negativa da contribuicao social e a depreciacao
acelerada incentivada, que é alcancada somente pelo IRPJ, as demais bases tributaveis foram alcancadas por
ambos impostos.A composicao do prejuizo fiscal acumulado e da base negativa da contribuicao social da
Companhia e de suas controladas est4 abaixo demonstrada:
Consolidado Controladora

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Prejuizos fiscais 2.326.695 2.803.836 11.477 11.477
Base negativa da contribuicao social 353.943 923.607 11.477 11.477
A projecao de realizacdo dos impostos diferidos, foi preparada com base nas melhores estimativas da
Administracdo e nas projecdes de resultados aprovados pelos érgaos de governanca corporativa da
Companhia e suas controladas. Todavia, por envolverem diversas premissas que nao estao sobre o controle
da Companbhia e suas controladas, como indices de inflacdo, volatividade do cambio, precos praticados no
mercado internacional e demais incertezas econdmicas do Brasil, os resultados futuros podem divergir
materialmente daqueles considerados na preparacao desta projecao.

Ano Consolidado
Em 2018 415.446
Em 2019 239.565
Em 2020 183.830
Em 2021 121.923
Em 2022 106.962
2023 a 2027 67.053

1.134.779

12.1 Reconciliacdo dos efeitos do imposto de renda e contribuicao social no resultado:
Consolidado Controladora
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo

social 2.229.800 2.411.438 599.407 544.463
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota
nominal de 34% (758.132)  (819.889) (203.798) (185.117)
Efeito tributario sobre diferencas permanentes:
Incentivo fiscal - reducdo SUDENE (a) 196.604 124.085 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.996 2422 206.035 182.841
Diferenca de tributacao - empresas controladas (b) 151.136 20.327 - -
Crédito Reintegra 39.180 1.812 - -
Juros sobre capital préprio 50.538 - (17.406) -
Tributacao de lucros de controladas no exterior (104.918) (7.880) -
Tributacdo em transacoes com controladas (11.789) (20.135) - -
QOutros (11.528) (29.725) 38
(446.913) _ (728.983) (15.131) (2.272)
Imposto de renda
Corrente (90.406) (17.259) (9.691) (395)
Diferido (185.483) _ (487.707) (1.419) (1.269)
(275.889) _ (504.966) (11.110) (1.664)

Consolidado Controladora
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Contribuicao social

Corrente (125.134)  (172.604) (3.510) (151)
Diferido (45.890) (51.413) (511) (457)
(171.024) _ (224.017) (4.021) (608)

Despesa de imposto de renda e contribuicao social
nos exercicios _(446.913) _ (728.983) _ (15.131) _  (2.272)
Aliquota efetiva da despesa com IRPJ e CSLL 20,04% 30,23% 2,52% 0,42%

(a) Utilizacao do beneficio de reducdo de 75% calculado com base no Lucro da Exploracéo das unidades de
Mucuri/BA e de ImperatrizZMA da SPC. (b) Refere, substancialmente, a diferenca entre a aliquota nominal da
Companhia e das suas controladas no Brasil e no exterior. 12.2 Incentivos fiscais: A SPC possui incentivos
fiscais de reducdo parcial do imposto de renda e Depreciacdo Acelerada Incentivada (“DAI”) produzidos
pelas operacoes conduzidas em é&reas da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE")
nas regides de Mucuri (BA) e Imperatriz (MA). O Incentivo de reducao do IRPJ ¢ calculado com base no lucro
da atividade (lucro da exploracéo), e leva em conta a alocacao do lucro operacional pelos niveis de produgéao
incentivada durante os periodos definidos como beneficiados para cada produto, que no geral sao por 10
anos. O Incentivo das Linhas 1 e 2 de Mucuri (BA) expiram respectivamente em 2024 e 2018. Na SPC, o
Beneficio da DAV ¢ aplicavel para as aquisicdes dos bens do ativo imobilizado a partir do ano-calendario de
2006 e até 31 de dezembro de 2018, e consiste na depreciacao integral do bem, no proprio ano da aquisicado
ou até o 4° ano subsequente a aquisicdo, para unidade do Maranhao, que poderé ser deduzida da base de
calculo do IRPJ. Na unidade de Mucuri (BA) da SPC, a depreciacao integral dos bens do ativo imobilizado
adquiridos para a Linha 2 ocorreu no inicio das atividades operacionais da Linha. Para os demais ativos
imobilizados dessa unidade, e de Imperatriz (MA), o incentivo fiscal tem validade para as aquisi¢oes realizadas
até 31 de dezembro de 2018.

13. Ativos biolégi

Lidad

0S - COr A seguir a movimentacao dos saldos no exercicio findo:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.130.508
Adicoes (a) 1.426.699
Exaustao no perfodo (565.331)
Perda na atualizagéo do valor justo (b) (780.666)
Alienacdes de florestas (24.341)
Outras baixas () (114.341)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.072.528
Adicoes (a) 912.368
Exaustao no periodo (551.135)
Perda na atualizacao do valor justo (b) 192.504
Alienacoes de florestas (28.030)
OQutras baixas (c) (49.338)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 4.548.897

(a) Refere-se a formacéo e a aquisicao de florestas. Em 2016, houve a aquisicao das florestas da Queiroz
Galvao que representaram cerca de R$ 507 milhées. No consolidado da SPC foram eliminados os custos com
arrendamento de terras incorridos com controladas no montante de R$ 22.624 (31 de dezembro de 2016,
o montante era de R$ 21.789); (b) A perda apurada em 2016 é composta, principalmente, pela reducao do
IMA nas regides da Bahia e Pard, reducdo do preco bruto médio da madeira no mercado de Sao Paulo,
demais efeitos econémicos e do giro operacional das florestas. O ganho apurado em 2017 é devido,
principalmente, ao preco bruto da madeira nas regides do Maranhao e no Par4, e & manutencao das demais
premissas; () Representam as baixas operacionais de florestas durante o periodo de formacao florestal. Os
ativos biolégicos da SPC sdao compostos substancialmente de florestas de eucalipto de reflorestamento
utilizadas para o abastecimento de madeira das fabricas de celulose e papel e estao localizadas nos Estados
de Sao Paulo, Bahia, Maranhéo, Minas Gerais, Paré e Tocantins. Areas de preservacio permanente e reserva
legal néo foram incluidas no calculo do valor justo devido sua natureza. O valor justo das florestas de
eucalipto é determinado semestralmente através do método da renda (“/ncome Approach”) utilizando o
modelo Fluxo de Caixa Descontado. As premissas utilizadas na determinacao do valor justo dos ativos
biolégicos foram: i) Ciclo médio de formacao florestal de 7 anos; ii) As florestas s&o valorizadas ao seu valor
justo a partir do ano de plantio; iii) O Incremento Médio Anual - IMA que consiste no volume estimado de
madeira com casca em m3 por hectares, apurado com base no material genético aplicado em cada regio,
tratos silviculturais e de manejo florestal, potencial produtivo, fatores climaticos e de condi¢des do solo; iv) O
custo-padrdo médio por hectare estimado contempla gastos com silvicultura e manejo florestal aplicados a
cada ano de formacéo do ciclo biolégico das florestas, acrescidos do custo dos contratos de arrendamento
de terras e do custo de oportunidade das terras proprias; v) Os precos brutos médios de venda do eucalipto
foram baseados em pesquisas especializadas em transacoes realizadas pela SPC com terceiros independentes,
e/ou ponderado pelo custo de formacao acrescidos do custo de capital mais margem estimada para regioes
onde nao ha referéncia de mercado disponivel; vi) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa é
calculada com base em estrutura de capital e demais premissas econémicas para um participante de mercado
independente de comercializacdo de madeira em pé (florestas). O modelo de precificacdo considera os fluxos
de caixa liquidos, apds a deducéo dos tributos sobre o lucro com base nas aliquotas vigentes. Principais
premissas utilizadas no calculo do valor justo dos ativos biolégicos:

Premissas Aplicadas 31/12/2017 31/12/2016

Area til plantada (hectare) 470.338 450.474
Ativos Maduros 106.008 84.084
Ativos Imaturos 364.330 366.390
Incremento médio anual (IMA) - m3/hectare/ano 33,06 33,80
Preco bruto médio de venda do eucalipto - R$/m3 69,19 53,45
Custo de utilizagao de ativos proprios que contribuem - % 4,44% 5,00%
Taxa de desconto - % 9,11% 10,54%

A SPC administra os riscos financeiros relacionados com a atividade agricola de forma preventiva. Para
reducdo dos riscos decorrentes de fatores edafoclimaticos, é realizado monitoramento através de estacoes
meteorolégicas e, nos casos de ocorréncia de pragas e doencas, o Departamento de Pesquisa e
Desenvolvimento Florestal, uma area especializada em fisiologia e fitossanidade da SPC, adota procedimentos
para diagndstico e acoes rapidas contra as possiveis ocorréncias e perdas. Analise de sensibilidade:
O célculo do valor justo dos ativos bioldgicos se enquadra no Nivel 3 da hierarquia estabelecida no CPC 46
(equivalente ao IFRS 13) - Mensuracoes do Valor Justo, por conta da complexidade e estrutura do calculo. As
principais premissas, IMA e Preco Médio, destacam-se como sendo as de maior sensibilidade onde aumentos
nessas premissas geram ganhos relevantes e reducoes nas premissas provocam impactos negativos relevantes
na mensuraca valor .

a mensuracao do valor justo continua_s'
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

14. Investimentos: Posicdo e movimentacao dos investimentos em controladas: Suzano Nemonorte
Suzano Nemonorte Papel e Preme- Imoveis e
Papel e Preme- Iméveis e Celulose S.A. saS.A. _Part. Ltda. Total
Celulose S.A. saS.A. Part.ltda.  Total 1
o I ) Equivaléncia patrimonial 606.682  (238) (459)  605.985
a) Participacdo no capital em 31 de dezembro de 2017 Participacao no ajuste de avaliacdo patrimonial (3) 12.447 - - 12.447
Quantidade de acoes ou cotas possuidas Perda na variagao de participacao (4) 609 - - 609
Acbes ordindrias 367.612.234  20.970 - Juros sobre capital proprio recebido (2) (67.273) - - (67.273)
Cotas - — 136.911 Dividendos propostos a receber (2) (70.782) - - (70.782)
Capital votante/total (7) 33,66% 99,17% 83,33% Complementos dos dividendos de 2016 200 - - 200
b) Informacdes das controladas em 31 de dezembro de 202187 57982 63 0 Saldos em 31 de dezembro de 2017 3.902.261 _ 7.385 684 3.910.330
/F?at;vs?vo 16'231 204 /- 176 1'2% (1) Ultima cotacao em bolsa por acao ordinaria - R$18,69 em 31 de dezembro de 2017, o valor de mercado desse
Patriménio liquido 11591578  7.447 821 investimento naquela data era de R$ 6.870.673; (2) Dividendos e juros sobre capital proprio classificados no fluxo
Capital social 6.241.753  5.300 164 de caixa como atividade de investimentos; (3) Participacdo no ajuste de avaliacao patrimonial, decorrente de
Resultado do periodo 1.807.433 (239) (550) alteracoes de participacao acionaria, ganho atuarial e variacdo cambial reconhecida pela controlada; (4) Perda na
©) Investimentos variacdo de participagdo, substancialmente decorrente da movimentacdo de acdes em tesouraria na SPC;
Saldos em 31 de dezembro de 2015 3.020.220 8250 1.720 3.030.190  (5) Incorporacao de 10 milhdes de aces ON vertidas por instrumento de cisao parcial da IPLF Holding S.A., em
Equivaléncia patrimonial 538.973  (627) (577)  537.769 31/08/2016; (6) Ganho de participacao decorrente da incorporacdo de 10 milhdes de acdes ON vertidas por
Dividendos (2) (209.691) - — (209.691) - h !
: P . - . . _ _ instrumento de cisao parcial da IPLF Holding S.A., em 31/08/2016; (7) Em 28 de setembro de 2017 David Feffer,
Participacao no ajuste de avaliacdo patrimonial (3) (27.288) (27.288) ) ’
Perda na variacao de participacao (4) (2.235) _ _ (2.235)  Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben Fe_ffer e Suzano Holding S.A. celebraram Acordo de Voto para regular,v dentre
Recebimento de acoes por Cisao (5) 22.296 _ _ 22.296 outras avengas, o exercicio do direito de voto relacionado as acoes de emissao da SPC de sua titularidade e
Ganho na variagéo de participacao pela cisao (6) 78.103 - — 78.103  vinculadas ao referido Acordo de Voto, as quais representavam, em conjunto, naquela data, 50,035% do capital
Saldos em 31 de dezembro de 2016 3.420.378 7.623 1.143 3.429.144  social da SPC, nos termos previstos no Acordo de Voto, conforme nota explicativa N° 1.1.b)ii).
15. Imobilizado - consolidado:
Edificacoes Maquinas e Equipamentos Outros Ativos Terrenos e Fazendas Obras em Andamento Total
Taxa média anual de depreciacao 3,45% 5,25% 17,52% - - -
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.626.508 15.065.858 285.775 4.336.092 216.506 22.530.739
Transferéncias 59.153 278.749 17.609 229.269 (584.780) -
Transferéncias entre outros ativos (b) 32.593 - (27.577) 5.016
Adicoes (22) 88.561 11.154 (8! ) 783.074 882.687
Baixas (@) (1. 774) (120.191) (12.790) (4.159) - (138.914)
Provisao para perdas (“impairment”) - - (192. 538) - (192.538)
Capitalizacao de juros — - - 3.448 3.448
Saldos em 31 de dezembro de 2016 2.683.865 15.345.570 301.748 4.368.584 390.671 23.090.438
Transferéncias 141.161 485.182 3.321 3.920 (633.560) 24
Transferéncias entre outros ativos (b) (4.500) 4.434 (7 035) - (8.705) (15.806)
Adicoes 4.648 106.422 6.595 2.257 731.740 851.662
Baixas (@) (9. 468) (95.277) (13. 525) (26.162) (4.697) (149.129)
Capitalizacao de juros - - 8.286 8.286
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2.815.706 15.846.331 291.104 4.348.599 483.735 (c) 23.785.475
Depreciacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2015 (685.719) (5.330.746) (167.659) - - (6.184.124)
Transferéncias (41) 1.830 (1.789) - - -
Baixas (@) 759 111.525 12.552 - - 124.836
Depreciacoes (77.723) (691.552) (26.149) - - (795.424)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (762.724) (5.908.943) (183.045) - - (6.854.712)
Transferéncias 8 270 (301) - - (23)
Baixas (@) 3.177 64.536 13.145 - - 80.858
Depreciacoes (70.315) (701.822) (27.792) - - (799.929)
Salldos eg\ 3‘1 de dezembro de 2017 (829.854) (6.545.959) (197.993) - (7.573.806)
Valor residua
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.985.852 9.300.372 93.111 4.348.599 483.735 (c) 16.211.669
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.921.141 9.436.627 118.703 4.368.584 390.671 6.235.726

<
<

a) Os valores de baixas da SPC incluem, além das baixas por alienacdo, baixas por obsolescéncia e sucateamento;
b) Inclui transferéncias na SPC entre as rubricas de estoque, intangivel e em ativos no circulantes a venda, sendo: i)
Carretas R$ 7.035; ii) Imovel comercial R$ 4.500; ¢) O saldo de obras em andamento na SPC decorre dos investimentos
realizados em consonancia com sua estratégia para maximizar o retorno para os acionistas, sendo: i) negocios
adjacentes R$ 134.299; ii) competitividade estrutural R$ 264.606; e iii) demais investimentos R$ 84.830 (31 de
dezembro de 2016, i) negocios adjacentes R$ 143.677; ii) competitividade estrutural R$ 187.626; e iii) demais
investimentos R$ 59.368). A classe de maquinas e equipamentos da SPC considera os montantes reconhecidos a titulo
de arrendamento mercantil financeiro descritos na Nota explicativa 20.1. Em 31 de dezembro de 2017, a SPC nao
identificou nenhum evento que denotasse a reducao do valor recuperével dos ativos. 15.1 Bens dados em garantia:
Em 31 de dezembro de 2017, a SPC e suas controladas tinham bens do imobilizado dados como garantia em operacoes
de empréstimos e processos judiciais, no montante de R$ 11.571.632 (31 de dezembro de 2016, o montante era de
R$11.155.204). 15.2 Despesas capitalizadas: Durante o exercicio de 2017 foram capitalizados juros na SPC no
montante de R$ 8.286, referente aos recursos utilizados para investimento em negocios adjacentes e em
competitividade estrutural (31 de dezembro de 2016, o montante era R$ 3.448 referente aos mesmos investimentos).
0O valor calculado considera as captacoes liquidas das aplicacoes & taxa média de 0,79% ao més. 16. Intangivel -
consolidado: Em 31 de dezembro de 2017, o saldo no Consolidado era de R$ 188.426 (31 de dezembro de 2016
era de R$ 219.588). Em 2017, a controlada indireta Futuragene descontinuou dois contratos remanescentes de
pesquisa e desenvolvimento com terceiros no montante de R$ 18.845, onde as partes ndo manifestaram interesse em
continuar as pesquisas. 17. Créditos a receber com precatérios - consolidado: Em 1° de julho de 1987, a
subsidiaria incorporada Companhia Santista de Papel, ajuizou Acao Indenizatéria por Desapropriacao Indireta, visando
obter indenizacao em virtude de imdvel de sua propriedade ter sido declarado como érea de utilidade publica (imével
atingido pelo Parque Estadual da Serra do Mar, na cidade de Cubatao, no Estado de Sao Paulo). Em 2 de dezembro de
2004, o processo transitou em julgado com ganho de causa para a SPC. A Administragao da SPC juntamente com seus
assessores juridicos esperam o repasse do valor do precatério até o ano de 2020, nao obstante esteja em discussao a
dilacdo do prazo de pagamento para 2024, quando entdo todos os precatorios deverao ser quitados. Em 31 de
dezembro de 2017, o montante era de R$ 60.975 (31 de dezembro de 2016 o montante era de R$ 56.721).

18. Fornecedores - consolidado: Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Fornecedores nacionais 574.458 558.288
Fornecedores estrangeiros 36.018 24.630
610.476 582.918

19. Empréstimos e financiamentos - consolidado:
Taxa média
anual de juros
Indexador em 31/12/2017 Vencimentos 31/12/2017 31/12/2016
Controlada direta Suzano
Papel e Celulose S.A. -

Consolidado
Imobilizado:
BNDES - Finem (a) (b) Taxa fixa/‘l’JéP 7,19% 2018 a 2026 339.798 1.096.648
Cesta de
BNDES - Finem (b) moedas/US$ 6,52% 2018 a2023 165.125 490.718
BNDES - Finame (a) Taxa fixa/TILP 5,55% 2018 a2024 4.708 18.548
FNE - BNB (b) Taxa fixa 6,28% 2018 a 2026 244.452 218.937
FINEP (b) Taxa fixa 4,00% 2018 a 2020 20.577 35.263
Arrendamento mercantil
financeiro CDI/US$ 2018 a 2022 19.686 23.632
Financiamentos de
Importacoes/ECA (b) (© US$/Libor 3,05% 2018 a2022 864.761 _ 1.078.696
1.659.107 2.962.442
Capital de giro:
Financiamentos de
exportacoes US$/Libor 4,89% 2018 a2022 844.388 1.940.764
Nota de crédito de
exportacao CDI 6,89% 201822020 2.907.200 3.242.035
Sénior Notes (d) US$/Taxa fixa 6,22% 2021 a2047 4.730.800 3.787.755
Desconto de duplicatas -
Vendor 2018 33.363 32.957
Empréstimo
sindicalizado (e) US$/Libor 3,32% 201822020 1.986.691 1.950.463
Fundo de Direitos
Creditorios 2018 24.665 -
Outros 2018 5.642 96.363
10.532.749 11.050.337
Controladora
Investimento:
BNDESPAR TILP 4,50% 2017 a 2018

357 959
12.192.213 14.013.738

Parcela circulante

(inclui juros a pagar) 2.115.424 1.595.326
Passivo nao circulante 10.076.789 12.418.412
Os financiamentos e empréstimos consolidados n&o circulantes vencem como segue:
31/12/2017 31/12/2016
2018 - 2.489.329
2019 2.122.767  2.569.759
2020 2.599.279  2.807.001
2021 1.121.216  2.733.599
2022 123.745 105.600
2023 53.160 60.531
2024 34.084 43.479
2025 em diante 4.022.538 1.609.114
10.076.789 _12.418.412

(a) Operacoes captadas a 6% a.a. da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP") divulgada pelo Banco Central. Modelo de
operagao de termo de capitalizacdo, ou seja, o que ultrapassar 6% a.a., é incorporado ao valor do principal e submetido
a mesma taxa de juros nominal citada. (b) Os empréstimos e financiamentos estéo garantidos, conforme o caso,
por i) hipotecas da fabrica; ii) propriedades rurais; iii) alienacdo fiduciria de bens objeto dos financiamentos; iv) aval de
acionistas; e v) fianca bancaria. (c) A SPC firmou contrato de de US$ 150 milhdes para financiar a importacao de
equipamentos para a Unidade de Mucuri, captou também recursos referentes & contratacdo de duas operacoes
financeiras de financiamento & importacao Export Credit Agency (“ECA") de equipamentos destinados as instalagoes
da unidade de producéo de celulose no Maranhao, no montante total contratado equivalente a US$ 535 milhdes, pelo
prazo de até 9,5 anos, com garantia Finnvera e EKN (“Export Credit Agency”). Estes contratos possuem clausulas
definindo a manutencéo de determinados niveis de alavancagem, as quais sao verificadas e o atendimento é
confirmado apés 60 e 120 dias do fechamento dos meses de junho e dezembro de cada exercicio social,
respectivamente. Com relacdo aos resultados de junho de 2017, a SPC cumpriu todas as clausulas estabelecidas nos
contratos. (d) Em setembro, novembro e dezembro de 2017, a SPC por meio de sua controlada Suzano Trading,
recomprou os titulos de divida Senior Notes no valor de US$ 146 milhdes, US$ 309 milhdes e US$ 623 mil,
respectivamente, e por intermédio da Suzano Austria, reabriu as emisses de ‘Senior Notes no valor de i) US$ 200
milhdes com vencimento em 14 de julho de 2026, com remuneracéo ao investidor correspondente a uma taxa de
4,625% ao ano, a serem pagos semestralmente, nos meses de janeiro e julho; e i) US$ 200 milhdes com vencimento
em 16 de marco de 2047, com remuneracéo ao investidor correspondente a uma taxa de 6,300% ao ano, a serem
pagos semestralmente nos meses de marco e setembro. Em marco de 2017, a SPC por intermédio da sua subsidiaria

Suzano Austria, emitiu Senior Notes no valor de US$ 300 milhées com vencimento em 16 de marco de 2047, cupom
com pagamento semestral de 7,00% a.a. e retorno final ao investidor de 7,38% a.a. (Nota explicativa 1.1 a), i), iii) e
v)). (e) Em maio de 2015, a SPC, através de sua subsidiaria Suzano Europa, contratou empréstimo sindicalizado no valor
de US$ 600 milhGes com pagamento de juros trimestral e amortizagao do principal entre maio de 2018 e maio de 2020.
Esse empréstimo possui clausulas definindo a manutencao de determinados niveis de alavancagem, as quais sao
verificadas e o atendimento é confirmado apés 60 e 120 dias do fechamento dos meses de junho e dezembro de cada
exercicio social, respectivamente. Com relagao aos resultados de junho de 2017, a SPC cumpriu com os niveis
estabelecidos. Em determinados contratos de financiamentos da SPC hé cldusulas de covenants financeiros e nao
financeiros. As clausulas de covenants financeiros estabelecem determinados niveis maximos de alavancagem
expressos, normalmente, pela razdo Divida Liquida/EBITDA (Earnings Before Income, Taxes, Depreciation and
Amortization), os quais na data dessas demonstracoes financeiras a SPC encontra-se adimplente. No caso das clausulas
de covenants nao financeiros, dispoe essencialmente de nivel maximo de cessdo de contas a receber, garantias a
terceiros e venda de ativos operacionais, os quais também encontram-se adimplentes.

19.1 Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos:

Consolidado M

12.709

Saldos em 31 de dezembro de 2015 14.930.051
Captacoes 5.665.635
Juros apropriados 949.729 81 1
Variacdo cambial (1.651.688)
Liquidacao de principal (4.864.807) (11.769)
Liquidacao de juros (1.013.126) (792)
Deségio (15. 236) -
Amortizacdo de desagio 570 -
Custos de captacao (33.978) -
Amortizacdo dos custos de captagao 46.588 -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 14.013.738 959
Captacoes 2.561.954 -
Juros apropriados 993.781 79
Variacao cambial 81.849 -
Liquidacao de principal (4.534.347) (611)
Liquidacao de juros (1.025.187) (70)
Agio 115.165 -
Desagio (44.718) -
Amortizacdo de desagio 1.559 -
Amortizacao de 4gio (1.887) -
Custos de captacao (18.315) -
Amortizacdo dos custos de captagao 48.621 -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 12.192.213 357
19.2 Custos de transagao e prémios na emissao de titulos e valores mobiliarios:
Consolidado

Saldo a amortizar

Natureza Custo Total Amortizacdes 31/12/2017 31/12/2016
Senior Notes 81.268 53.9 27.280 29.694
NCE 67.845 (44.769) 23.076 33.322
Importacéo (ECA) 101.811 (75.425) 26.386 38.896
Empréstimo Sindicalizado 20.015 (13.536) 6.479 11.780
Outros 5.574 (3.150) 2.424 1.878

276.513 (190.868) 85.645 115.570

O custo de captacodes, quando incorridos em moeda estrangeira, sao amortizados nos prazos dos contratos com base
na taxa efetiva de juros e na moeda de origem, sendo convertidos para Reais para fins de apresentacdo. 19.3 Garantias
de empréstimos e financiamentos: Alguns contratos de empréstimo e financiamento possuem clausulas de garantia
dos proéprios equipamentos financiados ou outros ativos imobilizados indicados pela SPC (Nota explicativa 15.1).
20. Arrendamento mercantil - ¢ lidado: 20.1 Arrend o mercantil financeiro: A SPC mantém

Companhia

31/12/2017 31/12/2016

Acoes (N°) _Acoes (N°)

Disponiveis no inicio do exercicio 223.941 475.563
Outorgadas durante o exercicio 91.480 112.167
Transferéncia entre empresas - (32.061)
Exercidas(?) (92.658) (152.286)
Exercidas por demissao(?) - 179.442
Disponiveis no final do exercicio 222.763 223.941

a) Para as acoes exercidas e exercidas por demissao, o preco médio em 31 de dezembro de 2017 e 2016, foram de R$
19,84 e R$ 11,07, respectivamente.

SPC

31/12/2017 31/12/2016

Acoes (N°) _Acoes (N°

Disponiveis no inicio do exercicio 3.048.991 3.570.103
Outorgadas durante o exercicio 3.035.488 1.092.921
Transferéncia entre empresas - 32.061
Exercidas(?) 695.532 (1.144.900)
Exercidas por demissao(?) 161.270, (138.896)
Abandonadas/prescritas por demissao 172.158; (362.298)
Disponiveis no final do exercicio 5.055.519 3.048.991

b) Para as acoes exercidas e exercidas por demissao, o preco médio em 31 de dezembro 2017 e de 2016, foram de R$
19,84 e R$ 10,63, respectivamente. Em 31 de dezembro de 2017, os planos de opgdes de acoes fantasma em aberto
estdo abaixo apresentados:

Companbhia - 31/12/2017

Data de Preco Justo Disponiveis no

Programa Outorga 2°Caréncia naOutorga Fim do Periodo
SAR 2014 01/04/2014 01/04/2019 R$ 8,93 -
SAR 2015 01/04/2015  01/04/2020 R$ 11,69 73.154
SAR 2016 01/04/2016  01/04/2021 R$ 15,96 58.129
SAR 2017 03/04/2017  03/04/2020 R$ 13,30 91.480
Total 222.763
SPC - 31/12/2017

Data de Preco Justo  Disponiveis no

Programa Outorga 2°Caréncia na Outorga Fim do Periodo
ILP 2012 01/03/2012  01/03/2018 R$ 7,49 13.426
SAR 2014 01/04/2014  01/04/2019 R$ 8,93 -
Diferimento 2014 01/03/2015  01/03/2018 R$ 10,80 208.727
Diferimento 2014 01/03/2015  01/03/2019 R$ 10,80 208.727
SAR 2015 01/04/2015  01/04/2020 R$ 11,69 594.239
SAR 2015 - Setembro 01/09/2015  01/09/2020 R$ 15,99 4.340
ILP 2015 01/09/2015  01/09/2021 R$ 15,99 25.016
Diferimento 2015 01/03/2016  01/03/2019 R$ 16,93 76.992
Diferimento 2015 01/03/2016  01/03/2020 R$ 16,93 76.992
SAR 2016 01/04/2016  01/04/2021 R$ 15,96 611.713
PLUS 2016 01/04/2016  01/04/2021 R$ 15,96 204.673
SAR 2016 - Outubro 03/10/2016  03/10/2021 R$ 11,03 8.934
SAR 2017 03/04/2017  03/04/2022 R$ 13,30 1.019.186
PLUS 2017 03/04/2017  03/04/2022 R$ 13,30 255.627
ILP 2017 - 36 03/04/2017  03/04/2020 R$ 13,30 406.016
ILP 2017 - 48 03/04/2017  03/04/2021 R$ 13,30 406.016
ILP 2017 - 60 03/04/2017  03/04/2022 R$ 13,30 406.016
ILP 2017 - H 04/04/2017  04/04/2022 R$ 13,30 11.278
ILP 2017 - CAB 01/05/2017  01/05/2020 R$ 13,30 307.141
ILP 2017 - 36 Outubro 02/10/2017  02/10/2020 R$ 15,87 126.444
ILP 2017 - 48 Outubro 02/10/2017  02/10/2021 R$ 15,87 42.008
ILP 2017 - 60 Outubro 02/10/2017  02/10/2022 R$ 15,87 42.008
Total 5.055.519

23.2 Plano de opgoes de compra de agoes preferenciais classe “A” ou alternativamente em moeda corrente:
As opcoes outorgadas nao poderdo ultrapassar 2% do total de acdes do capital social integralizado e subscrito da SPC,
assim como deverao ser provenientes: i) emissao de novas acoes, dentro do limite do capital autorizado da SPC; e/ou ii)
de acdes mantidas em tesouraria. O Programa Ill, outorgado pela SPC, concede aos beneficiarios o direito de comprar
acoes da SPC por um preco pré-definido desde que as metas relacionadas a: i) Valorizacao das Acoes da SPC; ii) relacao
divida liquida/EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization); e iii) ROIC (Return Over Invested
Capital) sejam atingidas. A superacao destas metas também tem o efeito de reducdo do periodo de caréncia em 12
meses. Durante o periodo de caréncia para exercicio das opcoes, € vedada ao beneficiario a alienacao ou a constituicao
de quaisquer 6nus que recaiam sobre essas opgoes.
Controladora e Consolidado

31/12/2017

Preco Quantidade de acdes

Nao Total em

Séries 2 data Na exerci- vigor em

Pro- outor- Datade 1°data exercicioe datade  Outor- Exer- daspor Expi-  31/12/
grama gadas outorga exercicio expiracdo outorga gadas cidas demissao radas 2017
Série | 18/01/13 18/01/15  18/04/15 3,53 1.800.000 1.800.000 - - -

Progra- Série Il 18/01/13 18/01/16  18/04/16 3,71 1.800.000 1.800.000 - - -
Série lll 18/01/13 18/01/18  18/04/18 3,91 1.800.000 1.800.000 - - -

Série IV 18/01/13 18/01/19  18/04/19 3,96 1.800.000 1.800.000 - - -

Série V 18/01/13 18/01/20 _ 18/04/20 3,99 1.800.000 - . — 1.800.000

Total 9.000.000 7.200.000 - - 1.800.000

Em 31 de dezembro de 2017, 13.842.004 acdes ordinarias em tesouraria da SPC servem de lastro as opcdes outorgadas
do Plano. 23.3 Premissas de mensuracao: O Plano de opcoes de acoes fantasma, por ser liquidado em caixa, o valor
justo das opgdes é remensurado ao término de cada periodo com base no Método Monte Carlo - MMC, sendo este
multiplicado pelo TSR (Total Shareholder Return) observado no periodo (o qual varia entre 75% e 125% e depende do
desempenho da acao SUZBS em relacdo as acoes de empresas do mesmo setor no Brasil). O Plano de opgoes de acoes
preferenciais classe “A" do Programa Ill, o valor justo foi estimado com base no modelo probabilistico binomial, o qual
considera a taxa de distribuicdo de dividendos e as seguintes premissas:

Indicadores

Opcoes

SAR 2016 e SAR 2017 e

Descricdo das premissas ~ Programa lll SAR 2014 SAR 2015 Plus 2016 Plus 2017

Modelo de Calculo Binomial Monte Carlo Monte Carlo Monte Carlo  Monte Carlo

Preco do ativo base (por acao) R$ 7,73 R$ 18,88 R$ 18,88 RS 18,88 RS 18,88

Expectativa de volatilidade (3) 40,47% a.a. 36,82% a.a. 34,77% a.a. 33,85% a.a. 3835%a.a
Expectativa de vida média das

acoes famasma/opgoes( ) Igual a vida da opcao

Expectativa de dividendos () _ 3,49% a.a. _2,94% a.a. _294%a.a. _4,80% a.a. 5,94% a.a.
Taxa de juros média ponderada

livre de risco (%) 8,99% 11,90% 12,83% 14,33% 10,23%

(%) A expectativa de volatilidade foi calculada para cada data de exercicio, levando em consideracao o tempo remanescente
para completar o periodo de aquisicao, bem como a volatilidade histérica dos retornos, considerando desvio padrao de
745 observacdes de retornos. (°) A expectativa de vida média das acoes fantasma e opcdes de acao foi definida pelo prazo
remanescente até a data limite de exercicio. () A expectativa de dividendos foi definida com base no lucro por acao
historico da SPC. (%) A taxa de juros média ponderada livre de risco utilizada foi a curva pré de juros em Reais (expectativa
do DI) observada no mercado aberto, que é a melhor base para comparacdo com a taxa de juros livre de risco do mercado
brasileiro. A taxa usada para cada data de exercicio altera de acordo com o periodo de aquisicdo. Os valores
correspondentes aos servicos recebidos e reconhecidos nas demonstraces financeiras estao abaixo demonstrados:
Consolidado
Resultado
31/12/2017 31/12/2016

Passivo e Patriménio liquido
31/12/2017 31/12/2016

Passivo nao circulante

contratos de arrendamento mercantil financeiro, relacionados a equipamentos utilizados no processo industrial de  Provisao com plano de acdes fantasma 40.672 20.710 (34.419) 81)

fabricacao de celulose e papel onde a SPC assume os riscos e beneficios inerentes a propriedade. Alguns contratos sio  Patriménio liquido B

denominados em délares norte-americanos e possuem clausulas de opgdo de compra de tais ativos ao final do prazo _T_eie'l"/g dedOPCOES de compra ds aQO?St i 14.237 19.755  _ (1.523) _ (3.337)

do arrendamento, que variam de 5 a 15 anos, por um preco substancialmente inferior ao seu valor justo. A lotal das despesas gerais e administrativas

Administracio tem a intencio de exercer as opcoes de compra nas datas previstas em cada contrato. Os valores ~ Provenientes de transacGes com base em ac6es %C %@

contabilizados no ativo imobilizado, liquidos de depreciacio, e o valor presente das parcelas obrigatorias do contrato Passive °"R£‘s’u""lta°0%

(financiamentos) correspondente a esses ativos, estdo abaixo demonstrados: . 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Consolidado  pagsjvo nio circulante

Maquinas e equibamentos % % Provisao com plano de acoes fantas_m_a . 2.352 1.860 (2.227) (610)

3 ge s éqo apcumulada 99 452 9 517 Total das despesas gerais e administrativas

| b'IP q ? d 4(—)8- 508 J—)m- 58 provenientes de transa¢oes com base em agoes (2.227) (610)

\g%rlgzrgsgn‘ggﬂa?parcelas obrigatérias (financiamentos) = : 24. Compromi com aquisicdo de ativos - consolidado: 24.1 Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Menos de um ano 9 4.632 4796 (“CRI"): Em 31 de dezembro de 2017, os compromissos da SPC relacionados & aquisicdo de terrenos, fazendas,

Mais de um ano e até cinco anos 1"054 18836 reflorestamento e Casas em construgdo no Maranhaoutotahzaram 0 montante _de RS 102.0_59 no consolidado,

Total do valor presente das parcelas obrigatérias (financiamentos) 19.686 2363y apre entados na rubrica de compromissos com aquisicdo de ativos no passivo circulante e ndo circulante (31 de

Encargos financeiros a serem apropriados no futuro 2770 5937 dezembro de 2016, 0 montante era de R$ 159.457). 24.2 Aquisicao do Vale Florestar Fundo de Investimento em

Valor das parcelas obrigatérias ao final dos contratos 22.456 59569 Participacdes ("VFFIP”) Adquirido em agosto de 2014 pela SPC, com vencimento em agosto de 2024 e agosto de

20.2 Arrendamento mercantil operacional: A SPC mantém contratos de arrendamento mercantil operacional,
relacionados & locacdo de éreas, escritorios, imoveis, veiculos, centrais telefonicas e equipamentos de hardware e
servico de instalacao, cujos contratos foram celebrados em Reais. A Administracdo ndo possui a intencao de compra
dos ativos ao final do contrato e o prazo dos contratos ndo séo equivalentes & parte substancial da vida Util dos ativos.
Os pagamentos do arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos como despesa operacional na demonstracao
do resultado da SPC.

Valor da
Descricao parcela mensal Indexador Vencimento
Escritorios administrativos e depositos 1a1.170 IGP-M e IPCA/BGE 30/01/2018 a 27/01/2024
Central telefénica e licencas 1a149 IGP-DI 30/09/2018
Abaixo a agenda de pagamentos minimos vincendos: 31/12/2017
Até um ano 25.555
Mais de um ano e até trés anos 19.891
Mais de trés anos e até cinco anos 13.938
Total das parcelas vincendas 59.384

20.3 Demais compromissos: A SPC no curso normal de suas operacoes estabelece contratos e compromissos
comerciais a fim de garantir melhores condicdes operacionais, visando ampliacéo de seus negdcios, sendo os principais
apresentados a sequir: i) Contratos de arrendamento de terras para formacao de florestas de eucalipto, cujos prazos
podem atingir até 21 anos (3 ciclos de formacéo florestal) e possuem cléusulas de opcéo de renovacéo. Os pagamentos
realizados sao registrados como custo de formacéo florestal e registrados na rubrica de ativos biologicos sendo levados
ao resultado na exaustao das florestas. As parcelas vincendas na data dessas demonstracoes financeiras equivalem a
R$ 1.224.679 no valor atual das parcelas. ii) Contratos de venda futura de produtos acabados, lastreados em operacoes
de venda de performance, registrados no curto prazo. Os valores sao reconhecidos inicialmente na rubrica de
adiantamento de clientes sendo levados ao resultado na medida em que as operacdes de entrega destes produtos sao
efetivadas. Em 31 de dezembro de 2017, o montante registrado na rubrica de adiantamento de clientes era de
‘R$ 63.201 (31 de dezembro de 2016, 0 montante era de R$ 495.918).

21. Provisao para contingéncias: 21.1 Movimentacao das provisdes para contingéncias:

>

2029 pelo montante de R$ 528.941, mediante sinal de R$ 44.998 e o saldo remanescente, parte atualizado pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) e parte atualizado pela variacdo cambial do Délar, acrescentado
cupom médio de 5,07 % a.a. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo remanescente atualizado é de R$ 483.927, no
consolidado, apresentado na rubrica de Compromissos com aquisicdo de ativos no passivo circulante e nao circulante,
(31 de dezembro de 2016, 0 montante era de R$ 535.398). 25. Patriménio liquido: 25.1 Capital social: Em 31 de
dezembro de 2017 o capital social da Companhia era de R$ 1.975.670, integralmente realizado e dividido em
172.927.303 acoes nominativas, sem valor nominal, sendo 75.034.146 acdes ordinarias com direito a voto, 68.572.827
acoes preferenciais de classe A e 29.320.330 acGes preferenciais de classe B sem direito a voto. 25.2 Dividendos: O
estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%, calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado
na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n° 6.404/76, alterada pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pela
Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009. Aos detentores das agdes preferenciais é assegurado um dividendo de 10%
superior ao das acoes ordindrias. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia apurou lucro liquido e registrou dividendos
minimos obrigatérios no montante de R$ 128.770, que foram propostos e aprovados na Assembleia Geral Ordinéria
realizada em 28/04/2017, sendo a primeira parcela de R$ 95.013 paga em 11 de maio de 2017 e o saldo de R$ 33.758
pago em 04 de dezembro de 2017. Em 27 de novembro de 2017 a Companhia aprovou na Reuniao do Conselho de
Administracao juros sobre capital préprio no montante de R$ 16.079, pago integralmente em 12 de dezembro de 2017
Dividendos propostos no exercicio 31/12/2017 31/12/2016

Lucro liquido do exercicio 584.276 542.191
Reserva legal (29.214) (27.110)
Reserva de incentivos fiscais reflexa (66.186) -
Lucro liquido ajustado 488.876 515.081
Dividendo minimo obrigatério - 25% 122.219 128.770
Juros sobre capital préprio pago liquido do IR (13.667) -

108.552 128.770

25.3 Reservas: i. Reservas de lucros: O estatuto social da Companhia estabelece a formacéo de uma reserva especial
destinada a futuro aumento de capital, no montante de 90% do valor que remanescer apds a apropriacao da reserva legal
e alocacdo dos dividendos, limitada a 80% do capital social, com a finalidade de assegurar adequadas condicoes
operacionais. O saldo remanescente podera ser destinado a Reserva Estatutéria Especial com a finalidade de garantir a
continuidade da distribuicdo de dividendos, limitada a 20% do capital. ii. Reserva de Incentivos Fiscais Reflexa:

SPC consolidado Saldo em 31/12/2016 Adicdes Reversdes Atualizacdes monetarias Liquidacdo de processos Saldo em 31/12/2017 A Reserva de Incentivos Fiscais Reflexa se refere as subvencoes governamentais concedidas & SPC, na forma de incentivos
Tributérias e previdenciarias 206.365 32.672 . 42.400 (3.375) 273.324  fiscais, reconhecidas de maneira reflexa pela Companhia na proporcao de sua participacao no Capital Social da controlada.
Trabalhistas 38.430 9.888 (3.720) 9.467 (13.702) 40.363 iii. Reserva de capital: A Reserva de capital é composta pelos saldos das reservas de incentivos fiscais, anterior a Lei
Civeis 1.839 1.880 (337) - - 3.382 11, 638/07 e ganhos de variacao de participacdo em controlada. 25.4 Ajuste de avaliagdo patrlmomal e outros
246.634 _44.440 (8.795) 51.867 (17.077) 317.069 abrang : i. Ajuste de avaliagdo patrimonial: A Companhia registrou nesta rubrica do balanco as
Controladora contrapartidas dos ajustes do custo atribuido quando da adocao das IFRS em 1° de janeiro de 2009 na SPC.
Suzano Holding S.A. A movimentacdo desta rubrica ocorre pela realizacdo dos itens do imobilizado, bem como, demais contrapartidas
Tributérias 27.383 6.223 - - - 33.606  decorrentes da aplicacdo das IFRS. Adicionalmente, nesta rubrica sao registradas as variacdes cambiais de controladas no
Consolidado 274.017 _50.663 (8.795) 51.867 (17.071) 350.675  exterior, 0 ganho (perda) com a atualizacdo dos passivos atuariais e o resultado com a conversao das debéntures da 52
< emissdo em acdes com Partes Relacionadas, liquidos do imposto de renda e contribuicdes sociais diferidos da SPC.
Os principais processos da SPC e suas controladas sdo comentados a seguir: 21.2 Processos tributarios e 31/12/2017 31/12/2016 255 Lucro por agdo: Basico: O lucro bésico por acgo foi calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas
previdenciérios: Em 31 de dezembro de 2017, a SPC figurava no polo passivo em processos administrativos e judiciais  Taxa de desconto - plano médico “5,39% a.a 565%aa. UJaCompanhia, pela quantidade média ponderada de acoes ordindrias e preferenciais emitidas durante o exercicio.
de natureza tributéria e previdencidria, nos quais sdo discutidas matérias relativas a diversos tributos, tais como IRP)/  Taxa de desconto - seguro de vida 539% a.a 5,65% a.a. . __31/12/2017
CSLL, PIS, COFINS, IPI, Contribuicao Previdencidria, ITR, ICMS, ISS e IPTU, os quais encontram-se provisionados quando  Taxa de crescimento dos custos médicos acima da inflacdo bésica 3,25% a.a 3,00% a.a. L Preferenciais Preferenciais
a probabilidade de perda é considerada provavel pelos assessores juridicos externos da SPC e pela Administracdo. A SPC  Inflacao econémica 4,40% a.a 5,50% a.a. . L o Ordinarias _ Classe A Classe B Total
aderiu ao REFIS - Lei n° 11.941/09, no tocante a alguns processos, no montante atualizado de, aproximadamente, R$  Tabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 AT-2000  Lucro liuido atribuivel aos acionistas
13.665, valor esse, a titulo de principal, que se encontra devidamente provisionado, sendo que os juros e as multas Tabua biométrica de mortalidade de invalidos IAPB 57 IAPB 57  controladores _ 239.938 241.204 103.134 584.276
serdo pagos mediante utiizaco de prejuizo fiscal e base de calculo negativa de CSLL, os quais os montantes jd foram Em 31 de dezembro de 2017, a sensibilidade do saldo do passivo atuarial as mudancas nas principais premissas Quantidade média ponderada da quantidade
indicados pela SPC & Receita Federal do Brasil e estao aguardando consolidacéo. Com a edicao da Medida Proviséria n®  utilizadas, considerando mantidas as demais, é como seque de acbes no exercicio (mil) 75.034 68.573 29.320 172.927
783/2017, posteriormente, convertida na Lei n° 13.496/2017, em razao dos beneficios de reducao de juros, multas e Mudanca Aumento na premissa Reduciio na premissa  -UC" Pasico por acao 3,19772 3,51749 3,51749
encargos legais, a SPC optou por migrar alguns débitos que estavam abrangidos pelo REFIS - Lei n° 11.941/09, ainda  Taxa de desconto 0,50% Reducéo de 5,71% Aumento de 6,31% — __31/12/2016
nao consolidados, e quitar outros débitos com probabilidade de perda provavel, estando provisionados em 31 de  Taxa de crescimento dos custos médicos 0.50% Aumento de 6,46% Reducdo de 5,90% L Preferenciais  Preferenciais
dezembro de 2017 os valores dos referidos débitos no montante de R$ 5.367, j& considerando as reducées legais e 0s  Mortalidade 1 ano Aumento de 0,64% Reducdo de 0,51% . ) Ordinarias ___ ClasseA _ Classe B Total
valores pagos antecipadamente & Receita Federal do Brasil e & Procuradoria da Fazenda Nacional, cuja consolidacdo  22.3 Movimentacao do passivo atuarial: Lucro atribuivel aos acionistas controladores 218.282 226.894 97.015  542.191
deverd ocorrer provavelmente no primeiro trimestre de 2018. 21.3 Processos trabalhistas: Em 31 de dezembro de  s5io inicial em 31 de dezembro de 2015 263.141 ann“?ade media ponderlada da quantidade 72.567 68.573 90.320  170.460
2017, a SPC figurava no polo passivo em 3.208 processos de natureza trabalhista. De maneira geral, 05 processos  jros sobre obrigacdo atuarial 36.856 e agk;)'es no exercicio (mil) - - - :
trabalhistas da SPC estdo relacionados, principalmente, a questoes frequentemente contestadas por empregados de  Ganho atuarial a4y, Lucrobasico por acao. o 3,00800 _3,30880 _3,30880 .
empresas agroindustriais, como certas verbas salariais e/ou rescisérias, além de acoes propostas por empregados de  Beneficios pagos no exercicio (15.410) Diluido: O lucro por acao diluido ¢ calculado no pressuposto da conversao de todas as opgGes de compra de agoes
empresas contratadas para prestacao de servicos para a SPC. 21.4 Processos civeis: Em 31 de dezembro de 2017, a  saldo final em 31 de dezembro de 2016 339,009 Ordinarias da SPC, que provocariam reflexos no lucro atribuivel a Companhia.
SPC figurava no polo passivo em 405 processos civeis. Os processos civeis estao relacionados, principalmente, a Juros sobre obrigacao atuarial 38.022 . _31/12/2017
matérias de natureza indenizatéria, inclusive decorrentes de obrigagdes contratuais, acidente de transito, acdes Ganho atuarial (4.173 ~ Preferenciais Preferenciais
possessorias, ambientais, dentre outras. 21.5 Depésitos judiciais: Em 31 de dezembro de 2017, a SPC mantinha Beneficios pagos no exercicio (21.595) . L - Ordindrias ___ Classe A Classe B __Total
R$ 113.613 de depositos judiciais, sendo R$ 69.599 referente a processos trabalhistas e R$ 44.014 referente a  Saldo final em 31 de dezembro de 2017 351.263  Lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores  239.630 240.894 103.002 583.526
processos tributarios e previdencidrios (31 de dezembro de 2016, o montante era de R$ 87.097, sendo R$ 37.663 23. Plano de Remuneracéo de Longo Prazo Baseado em Acées: No exercicio findo em 31 de dezembro de Qua”t‘?ade média Ponderada da quantidade
referente a processos trabalhistas e RS 49.434 referente a processos tributarios e previdenciarios). 21.6 Processos 2017, a Companhia e a SPC possuem 2 (dois) Planos de remuneracao baseados em acdes, sendo: i) Plano de opgoes Lde a@sées_ no exercicio (mil) 371555(;2!11 36:1;;; 32591333 172.927
possiveis: A SPC possui acoes de natureza tributaria, civel e trabalhista que nao estao provisionadas, pois envolvem g acoes fantasma com pagamento em moeda corrente; e, ii) Plano de opcoes de compra de acdes preferenciais classe UCro Pasico por acao A B B
risco com probabilidade de perda classificado pela Administragao e por seus assessores legais como possivel: “A" ou alternativamente em moeda corrente. S3o elegiveis ao plano determinados executivos, administradores e Preferenciais Preferencia?i’:/u/zms
3171272017 31/12/2016 Cg?/s‘?zllg?)qg colaboradores (beneficiarios). As condicoes gerais de aquisicao, tais como, preco de exercicio, quantidade de acées, Ordinarias  Classe A Classe B __ Total
Tributérios e previdencirios T1.026950  193.922 Carénciae de outorga das opcoes de compra das acOes a esses executivos (beneficiarios) séo definidas em requlamentos  Lucro atribuivel aos acionistas controladores 217.823 226.416 96.811 541.051
Trabalhistas 14.268 38.667 especificos sequndo diretrizes e condicoes estabelecidas pelo Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdo da Quantidade média ponderada da quantidade
Civeis 23.666 1.310  Companhia e da SPC. Estes Planos ndo sofreram alteracGes em suas caracteristicas e nos critérios de mensuragao desde ~ de acoes no exercicio (mil) 72.567 68.573 29.320 170.460
_1.064.884 _ 233.899 a5 demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2016. 23.1 Plano de opcdes de agdes fantasmas ou Phantom  LUCro basico poracao 3,00167 3,30184 3,30184
A SPC é parte no polo passivo em processos cuja probabilidade de perda é considerada possivel, no montante  gtock Options (“PSO”): Determinados executivos e membros-chave da Administracdo da Companhia e da SPC 26. Resultado financeiro, liquido: Consolidado Controladora

total aproximado de R$ 1.026.950, para os quais ndo ha provisao constituida. Ressaltamos que deste total,
R$ 810.401 correspondem a um auto de infracao de PIS e COFINS, do perfodo de 2007 a 2013, que ainda nao
foi apreciado pela 12 instancia no ambito da Receita Federal do Brasil. Os demais processos tributéarios e
previdenciarios discutem débitos de diversos tributos, tais como Contribuicao Previdenciaria, IRPJ, [TR, ICMS, IRRF,
PIS e COFINS, em virtude, principalmente, de divergéncias na interpretacdo das normas tributarias aplicaveis e
informacoes prestadas em obrigacoes acessorias. Os processos judiciais envolvendo a Companhia sao
descritos a seguir: 21.7 Processos tributarios: A Companhia figura no polo passivo de um processo judicial,
de natureza tributéria, no qual é discutida a nao incidéncia de PIS/COFINS sobre valores recebidos a titulo de juros
sobre capital proprio, o qual encontra-se provisionado no montante de R$ 33.606, devido a probabilidade de
perda ser considerada provavel pelos assessores juridicos externos da Companhia e pela Administracao. Em 31
de dezembro de 2017, a Companhia mantinha R$ 33.606 de depdsito judicial relacionado a este processo (31
de dezembro de 2016 0 montante era de R$ 27.383). 22. Passivos atuariais - consolidado: 22.1 Planos
de beneficios definidos: A SPC assegura o custeio de assisténcia meédica para ex-funcionarios que se
aposentaram até 2003 (até 1998 para ex-funciondrios da Ripasa, atual unidade de Limeira), bem como para seus
conjuges e dependentes até completar a maioridade. Para outro grupo de ex-funcionarios que, excepcionalmente
por critério e deliberacdo da SPC, ou segundo critérios e direitos associados ao cumprimento da legislacao
pertinente, a SPC assegura o programa de assisténcia médica. A SPC oferece o beneficio de seguro de vida aos
aposentados. 22.2 Principais hipéteses atuariais econoémicas e biométricas utilizadas no calculo:

possuem plano de remuneracdo de longo prazo atrelado ao preco da acdo com pagamento em dinheiro. Ao longo do
ano de 2017, a Companhia e a SPC outorgaram os Programas SAR e PLUS 2017 (Share Appreciation Rights) de opcoes
de acoes fantasma. Nesse programa, o beneficidrio devera investir 5% do valor total correspondente ao nimero de
opcoes de acdes fantasmas no momento da outorga e 20% apos trés anos para efetivar a aquisicdo da opcao. Também
outorgamos programas de ILP (Incentivo de Longo Prazo) para membros-chave da Companhia e da SPC como forma
de retencéo destes membros. Nesse programa o beneficiario nao faz investimento. O prazo de caréncia e de vencimento
das opcoes podem variar de 3 até 5 anos, a partir da data de outorga, de acordo com as caracteristicas de cada plano.
0 valor da acéo é calculado da média da cotacao das acoes dos Ultimos 90 pregdes contando-se a partir do fechamento
do Gltimo dia til de pregao do més anterior ao més da concessao. As parcelas destes programas seréo reajustadas com
base na variacao da cotacéo das acoes da SPC (SUZBS) entre a data de concessao e a de pagamento. Nas datas em que
ndo ocorra negociacao das acdes SUZBS, prevalecera o valor da dltima negociacdo. As opcdes de acoes fantasmas
somente serdo devidas caso o beneficiario esteja no quadro de funcionarios da Companhia e da SPC na data do
pagamento. No caso de rescisao do contrato de trabalho por iniciativa da Companhia ou por inciativa do beneficiario,
antes de completar o prazo de caréncia, o executivo perde o direito ao recebimento de todos os beneficios, exceto
quando estabelecido de outra forma em contratos. Ressaltamos que a partir de 10 de novembro de 2017 a SPC migrou
suas acoes Preferenciais Classe A" (SUZB5) para agoes Ordinarias (SUZB3).

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Rendimento de aplicacoes financeiras 289.413 343.854 3.052 9.947

Receitas financeiras com avais e fiancas concedidas 1.887 3.262
Outras receitas financeiras 20.011 28452 223 197
Total das receitas financeiras 309.424 372.306 5.162 13.406
Despesas de juros com empréstimos (1.034.177)  (991.796) (78) (813)
Outras despesas de juros (108.410)  (101.574) -
Outras despesas financeiras (74.273) (74.389) (192) (202)
Total das despesas financeiras (1.216.860) (1.167.759) (270) (1.015)
Variacbes monetérias e cambiais sobre

empréstimos e financiamentos (163.418) 1.619.202 - -
Variacbes monetérias e cambiais sobre

outros ativos e passivos (15.995) _ (251.921) - -
Variacdo monetaria e cambial, liquida (179.413)  1.367.281 - -
Resultado de operagdes com derivativos 73.271 528.839 - -
Receitas financeiras 382.695 _2.268.426 5.162 13.406
Despesas financeiras (1.396.273) (1.167.759) (270) (1.015)
Resultado financeiro liquido (1.013.578) _ 1.100.667 4.892

12.391
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

27. Receita liquida - consolidado: i
31/12/2017  31/12/2016 31/12/2016 Consolidado Controladora
. L L Nao 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
gziﬁ:;%:srma de vendas 11.700.632  11.056.801 Celulose Papel Imobiliario Segmentado Total Recuperacao de tributos 5.613 15.672 - -
Receita liquida 6.141.891 3.740.422 316 — 9.882.629 Recebimento de royalties 2.603 - - -
Impostos sobre vendas (a) (1115.238) (1087711 Ty o interno 706.488 2.617.811 316 ~ 31324615 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas___ (6.012) 2.339 (5.863) 250
Ajuste ao valor presente (7.596,

Devolucdes e cancelamentos (50.199) (76.654) Mer;ado externo 5.435.403 1.122.611 - - 6.558.014 134.623 (1.149.517) (5.863) 250
Descontos e abatimentos 6.589 9.807 sia 2.502.344 32.054 - — 2.534.398 (7.283.504) (8.564.731) (11.470) (5.697)
Receita Liquida 10.521.010 _9.882.629 Europa 1.957.569  143.036 - - 2.100.605  (a) Inclui despesas com perda estimada com créditos de liquidacdo duvidosa, seguros, materiais de uso e
(a) Inclui o montante relativo 2,5% sobre a receita bruta das vendas no mercado interno, referente a contribuicao social América do Norte 898.442 327.718 - - 1.226.160  consumo, viagem, estadia, feiras e eventos. (b) Inclui despesas corporativas, seguros, materiais de uso e consumo,
ao Instituto Nacional de Sequro Social - INSS, conforme estabelece a Lei 12.546/11, artigo 8°, Anexo | e suas respectivas  América do Sul e Central 71.725  568.253 - -~ 639.978 projetos sociais e doacoes, despesas com viagem e estadia. (c) O montante refere-se a R$ 49.338 de baixas
alteracdes. Abaixo demonstramos a abertura da receita liquida consolidada e sua respectiva segmentacao no mercado  Africa 5323 51.550 - 56.873 relacionadas a perdas e sinistros com ativos biolégicos, R$ 17.369 com ativos imobilizados e R$ 2.846 reversao
interno e externo, com abertura por paises onde as vendas no mercado externo sao mais relevantes: Custo dos produtos vendidos (4.077.292) (2.494.330) a 488) - (6.573.110) de provisao de baixa de ativo biolégico da SPC. (d) Nota explicativa 13. 30. Cobertura de seguros:

31/12/2017 31/12/2016 A Companhia e suas controladas mantém cobertura de seguros em montantes considerados suficientes para
Receita % Total Receita — Receita % Total Receita  Lucro bruto 2.064.599 1.246.092 _ (1.172) - 3.309.519 ompanhia e n > seg considerad clentes par
eceita o lotal Receita eceita 7 lotal Receita o 3 5 S o, cobrir possiveis riscos de responsabilidade, perdas materiais e lucros cessantes. O limite méximo de indenizacao
Liquida Liquida Liquida Liquida ~Margem Bruta (%) 33,6% 33,3%  (370,9%) N 33,5% para os ativos materiais é de R$ 5.320.000, para responsabilidade civil de Administradores e Diretores (D&0), a
Mercado interno 3.187.379 30% 3.324.615 34% Despesas (receitas) operacionais  (1.347.490) (646.108) (851) (4.299) (1.998.748) {1\ iiancia sequrada ¢ de R$ 220.000 e, para responsabilidade civil e geral, a importancia sequrada é de
Mercado externo 7.333.631 70% 6.558.014 66% Despesas com vendas (177.098) (231.712) - (408.810) P g £2).000 € p p " geral, a Imp 1a seg
China 1786.629 17%  1.279.134 13% p . . : : R$ 20.000. As florestas de eucalipto nao estao cobertas por apdlices de seguros devido as particularidades deste
Estados Unidos 1392159 13% 1359651 12% Despesas gerais e administrativas (149 485) (277.615) (1 -645) - (428.745)  ativo. A SPC realiza o monitoramento constante através de torres de observacao estrategicamente posicionadas,
Hong Kong 1-230.631 120/2 1.001-465 100/2 Outras receitas (despesas) operacionais(1.020. 907) (129.654) 794 (4.299) (1.154.066)  com utilizacdo de sistemas de alarmes de incéndios e brigadas de incéndio treinadas para prevenir e combater
Franca "475.442 5%  479.386 5% Equivaléncia patrimonial (7.127) - - (7.127)  estes riscos nas areas ﬂorestals
Alemanha 441506 4%  377.619 2% Resultado Operacional (EBIT) 717.109 _ 599.984 (2.023) (4.299) _1.310.771 31 Informacées c tares dos ffluxos de caixa - consolidado: Pag. tos efetuados
Italia 378.874 4%  611.150 6%  Margem operacional (%) 11,7% 16,0%  (640,2%) 13,3% durante o exercicio e transagbes que nao afetam o caixa
Eanadhé 312%2 %o 1%3-21333 }Za Resultado financeiro liquido - - - 1.100.667 1.100667 ses de outros impost 731(/31623/2601147) 731@123/20051;
spanha . o 3 b Resultad tes dos tribut b ompensacoes de outros impostos a pagar . .
Turquia 197.880 2% 144.031 1% esultado antes dos tributos sobre Adicdes ao imobilizado pela transferéncia de estoques sobressalentes 4.434 32.593
Reino Unido 195.828 2% 184.804 2% o lucro . - 717.109 599.984 (2.023) 1.096.368 2411438 Baixa do imobilizado pela disponibilizacdo para venda de estoques (11.535) -
Za\'sestBaixos :Zgg‘g; %Z" 52;222 %zﬁ Imsrz)(z?;?siirreer;dlicer;omnbu\gao (728.983) (728.983) Baixa do imobilizado pela transferéncia de ativo intangivel (8.705) (27.577)
rgentina g o g o ! — = — = 3 Ganho (perda) com passivo atuarial 4.173 (54.422)
Peru 128.083 1% 101.807 1%  Lucro liquido do exercicio 717.109  599.984 (2.023) 367.385 1.682.455  \/3riacio cambial sobre investidas 38.006 45.720
TDterrais P_atisels' i 10 g;gg?g 10(2)‘;? % 1081://0 Margem do lucro do exercicio (%) 11,7% 16,0%  (640,2%) - 17,0% Revercséo de dividendos prescritos 29 5. 26)
otal receita liquida 10.521.010 o 9.882.649 o Lucro atribuido aos acionistas nao Dividendos propostos 396.667, 821.031
28. Informacao por segmento e areas geograficas - consolidado: 28.1 Critérios de identificagdo  controladores - - - 1.140.264 _1.140.264  32. Avais epfi:fngas: As garantias assumidas pela Companhia junto as partes re\acio(nadas erg 31 dé dezembr)o
dos segmentos operacionais: A Companhia e suas controladas avaliam o desempenho de seus segmentos de | cro atribuido aos acionistas de 2017 e 2016, eram as sequintes: '
negocio através do resultado operacional. As informacdes apresentadas nas colunas “Nao Segmentado” ! '
referem-se a itens da demonstracdo de resultado e do balanco patrimonial ndo diretamente atribuiveis aos controla@ores - L 717.109 599.984 (2.023) (772.879) _542.191 Suzano Papel e Celulose S.A.(1) 31/12/2017  31/12/2016
segmentos de papel, celulose e imobiliario como, por exemplo, resultado financeiro liquido e despesas com Depreciacao, exaustao e amortizacao ~ 1.006.222 397.296 6 68 1.403.592 BNDES P i 83.419
imposto de renda e contribuicio social, além de itens de classificacao patrimonial do ativo e passivo. Os Total do ativo (a) 17.765.172  6.830.676 9.657  4.897.112 29.502.617 - :
segmentos operacionais definidos pela Administracdo sao demonstrados abaixo: i) Celulose: abrange as Total do passivo (a) 815.332 704.409 346 17.791.581 19.311.668 FNE - BNB _173.500 _ 219.458
atividades de producdo e comercializacdo de celulose de mercado de fibra curta de eucalipto e fluff para Patriménio liquido dos acionistas __173.500 __302.877
abastecimento essencialmente das demandas do mercado externo, com excedente sendo destinado ao mercado  controladores (a) _ _ —  3.467.541 3.467.541 1) Prestados como garantia de empréstimos junto ao Banco do Nordeste do Brasil, utilizados nas aquisicoes de
doméstico. ii) Papel: abrange as atividades de producdo e comercializacdo de papel para atendimento das anio liaui ; maquinas e equipamentos e financiamentos de programas florestais, com vencimentos até 31 de outubro de
) - SO Ddl o Patriménio liquido dos acionistas
demanias do mercz:’do domeéstico e mercado externo. iii) Imobiliario: Incorporadora e administradora de iméveis. ndo controladores () _ _ _ 6723408 6.723.408 2024; No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Companhia reconheceu como receita financeira o
28.2 Informagdes dos segmentos operacionais PN Ty o montante de R$ 1.887 (31 de dezembro de 2016 o montante foi de R$ 3.262) referente & concessao das
31/12/2017 Total do patriménio liquido (a) = = = _10.190.949 10.190.949  oferigas garantias. 33. Eventos subsequentes: Eventos subsequentes da SPC: Aquisicao FACEPA -
Nao Venda de produtos (em toneladas) 3.530.116 1.195.601 - - 4725717 Aprovacao pelo CADE: Em 19 de Janeiro de 2018, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmico (CADE)
L _ Celulose ___ Papel Imobiliario m ____Total Mercado externo 3.117.486  361.996 - - 3.479.482  aprovou sem restricoes a compra de cerca de 92,84% do capital social total da fabrica da FACEPA pela SPC,
Receita liquida 6.891.589  3.629.201 220 10.521.010  Mercado interno 412,630 833.605 - - 1.246.235  conforme mencionado na Nota explicativa 1.1 b) i). A conclusdo da aquisicao ainda estava sujeita a outras
Mercado interno 620415 2.566.744 220 ~ 3.187.379  (a) A'SPC avalia por segmentos operacionais apenas ativos e passivos que compdem a mensuracao do Return on  condicoes contratuais. Em 01 de marco de 2018 a SPC, em continuidade ao Fato Relevante publicado pela SPC
MAer_cado externo 55»23“73 1'06%457 - - 7'333-?1321 Invested Capital ("ROIC"), uma vez que este é utilizado no processo de tomada de decisao. em 04 de dezembro de 2017, comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que, tendo sido
A S':) R 2'92)39'?22 ] 39238 - B 3392754 29. Despesas por natureza: implementadas as condicoes precedentes e obtidas as aprovagoes das autoridades governamentais competentes,
A*ne’?ica do Norte ‘966789 255086 B _ 1221875 Consolidado Controladora  foi concluida, nesta data, a aquisicao, direta e indireta, de, aproximadamente, 92,84% do capital social total e
América do Sul e Central 90719  608.445 _ — 699164 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 99,99% do capital social ordinario da FACEPA - Fabrica de Papel da Amazénia S.A. (“FACEPA"). Aquisicao de
Africa Tz 26.404 _ _ 26.404 Custo do Produto Vendido terras e florestas no Estado de Sao Paulo: Em 05 de fevereiro de 2018, a SPC assinou Contrato de Compra
Custo dos produtos vendidos (3.906.088) (2.543.380) (2.084) — (6.451.552)  Gastos com pessoal (546.901) (508.040) - - e Venda de Ativos Florestais, de Compromisso de Compra e Venda de Imdveis Rurais, de Opcao de Compra e
Lucro bruto 2985501 1.085821 (1.864) ~ " 4.069.458 Custo variavel (2.994.349) (2.907.344) - — Oful_trz(ajs Avengas, ;org Claus‘ul?_)Suépenglva comg DéJrSaégx(S.A ( D_luratex ),h por 5\) ?]u por |néem)ed|o de suas
Margem Bruta (%) 43,3% 29,9%  (847,3%) - 38,7% Custos logisticos (963.379) (944.119) - - afiliadas, por meio do qual: (i) adquiriu cerca de 9. nove mil e quinhentos) hectares de dreas rurais e
Despesas (receitas) operacionais (104.985)  (756.949) (568) 36.422 (826.080)  Depreciacao, exaustdo e amortizacao (1.367.865)  (1.373.364) - ~1.200.000 m* (um milhao e duzentos mil metros ctbicos) de florestas, que reflete o potencial de produgao das
Bespesas com_vendgs o _ 2]2;?1?5 gggggg; (544; - Eéggg%g; Demais custos (579.058) (840.243) - — gorggtgzgx%steqﬁgs eja (\‘r‘?plsntadas nas areas quumdas, ga reglaodceznérg\ogcz esttado‘lc)iehSato Pauéo, pelo preco
espesas gerais e administrativas . . - . 6.451.552) (6.573.110 Z Z de ,1 milhoes; e (ii) adquiriu uma opcao de compra de cerca de 20. vinte mil) hectares de areas rurais
Outras receitas (despesas) operacionais ~ 244.035  (152.042) (24) 36422 128391 pespesas Comerciais ( ) ) nessa mesma regiao e 5.600.000 m? (cinco milhdes e seiscentos mil metros ctbicos) de florestas, que reflete o
Equivaléncia patrimonial - 5.872 - - 5872 Gastos com pessoal (106.083) (111.022) - _  potencial de producdo das florestas existentes e ja implantadas nas areas objeto da opcao, pelo preco de
Resultado Operacional (EBIT) 2.880.516 _ 328.872 (2.432) 36.422 3.243.378 Servicos (45.593) (39.854) _ _R$ 749,4 milhdes, opcao esta que pode ser exercida a exclusivo critério da SPC até 02 de julho de 2018.
Margem operacional (%) 41,8% 9,7% (1105,5%) 30,8% Despésas com logistica (220.944) a 98.973) _ _ Aconclusao desta operacao esta sujeita a determinadas condicdes usuais para este tipo de operacéo, inclusive a
Resultado financeiro liquido - - ~ (1.013.578) (1.013.578) P - : : _ _ aprovacao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE). Aliada a sélida base florestal da SPC na
Resultado antes dos tributos sobre Bert)reo(?gao & arr(wo)rt\zagao (Sggg éggg; regido central do estado de Sao Paulo, onde a SPC ja conta com cerca de 61.000 (sessenta e um mil) hectares,
o lucro L 2.880.516  328.872 (2.432) (977.156) 2.229.800 utras despesas (a (430.825) (408.810) = —  esta operacao gera otimizacdo de sua base, com reducao do raio médio para a unidade industrial de Limeira,
Imposto de renda e contribicao social - . : : além de gerar & SPC a opcionalidade de um potencial projeto de expansao de producéo de celulose no Estado de
bre o | 446.913) (446.913) Despesas Administrativas ) : = -
s0 relro ucro L = = - (446.913) _ (446.913) Gast | (312.934) (237.795) (3.915) (3.753) Sao Paulo. Operacao financeira de pré-pagamento de exportagdo: Em 08 de fevereiro de 2018, a SPC em
Lucro liquido do exercicio » 2.880.516 328.872 (2.432) (1.424.069) 1.782.887 astos com pessoa . . . . continuidade ao seu programa de gestao de passivos, foi contratada nesta data, pela Suzano Pulp and Paper
Margem do lucro do exercicio (%) 41,8% 9,1% (1105,5%) - 16,9% Servicos (106.468) (86.889) (928) (1.241) s = “ =
LUCro atribuido aos acionistas ndo D v - 31.440 26790 65 66 Europe S.A., subsidiria integral da SPC, uma operacao financeira de pré-pagamento de exportacao, estruturada
Léontro\adgres _ _ _ _ 1198611 epreojgao e amgrt\zagao (31.440) (26. ) (65) (66) na forma sindicalizada, no valor de US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de ddlares americanos),
Lucro atribuide aos acionistas 1198611 Outras despesas (b) (84.908) (81.820) (699) (887) " com prazo total de 05 (cinco) anos e 03 (trés) anos de caréncia, tendo a SPC e a Suzano Trading Ltd., também
controladores _ _ _ - 584276  outras (d ) receitas operacionais (535.750) (433.294) (5.607) (5.947)  subsidiria da SPC, como garantidoras da operacao. Os recursos obtidos serdo utilizados para a liquidacéo da
P - A - operacao financeira de pré-pagamento de exportacdo contratada em 14 de maio de 2015 no valor de
?;g]e{jc(l]agzebeée;ustao € amortizacao 1éggé§_§’g 6 ggg’égg 8 272 3399 5?471 Z;ggégg; Resultado na venda de outros produtos 4.765 13.952 - ~  US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de ddlares americanos), bem como para o financiamento de operacées
Total do passivo (a) 637451 643594 360 15.731.296 17.012.701 Resultado na venda de ativo imobilizado de exportacdo. A nova operacao traz a reducao do custo em dolares, o alongamento do prazo médio da divida,
Patriménio liquido dos acionistas ’ ' T T € b‘OJOQ‘COS . . 29.005 9.767 - — além de eliminar os covenants financeiros, reiterando, assim, o compromisso da SPC pela busca constante de
controladores (a) _ _ _ 3.940.242 3.940.242 Hrovisao para perda e baixa de imobilizado oportunidades e estruturas com custos adequados ao seu posicionamento de mercado. Contrato de Compra e
Patrimonio liquido dos acionistas e bioldgicos () ) (66.707)  (124.108) - - Venda da totalidade das a¢des de emissdo da Mucuri Energética S.A. Em 19 de fevereiro de 2018, a SPC,
nao controladores (a) — — _  7.689.516 7.689.516 Provisao para perda de terras (“impairment”) - (192.538) - - em continuidade ao Fato Relevante publicado pela SPC em 26 de outubro de 2016, comunica aos seus acionistas
Total do patriménio liquido (a) - — — " 11.629.758 11.629.758 Amortizacdo do ativo intangivel . : (8.303) (15.136) - - eao mercado em geral que, uma vez que foram implementadas as condicoes precedentes e obtida as aprovacoes
Venda de produtos (em toneladas) 3.614.865 1.180.465 - = 74.795.330 R_esul‘u_ado na atualizacao do valor justo do ativo das aytoridade governamentais competentes, foi concluw’da,_ nesta data, a ~operagao com a Queiroz Galvao
Mercado externo 3.240.992 374.232 - — 3.615.224 bioldgico (d) 192.504 (780.666) - - Energia S.A. com a aquisicdo da totalidade das acoes de emissao da Mucuri Energética S.A., que detém uma
Mercado interno 373.873 806.233 - — 1.180.106  Baixa parcial do ativo intangivel (18.845) (78.799) - - pequena central hidrelétrica localizada nos municipios de Carlos Chagas e Pavao.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

0O Conselho Fiscal da Suzano Holding S.A., no desempenho de suas atribuicées legais e estatutdrias, examinou: a) o Relatério da Administracéo, as Demonstraces Financeiras Individuais e Consolidadas e respectivas Notas Explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, acompanhados do
relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes - PWC, apresentado sem ressalvas, datado de 06 de marco de 2018; e b) a proposta de destinacéo do lucro liquido de R$ 584.275.895,77, apurado pela Companhia no exercicio de 2017. Com base nos exames efetuados, o Conselho Fiscal concluiu que referidos
documentos estao em condicdes de serem aprovados pelos acionistas da Companhia na Assembleia Geral Ordinaria.
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DECLARAGCAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM N° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Suzano Holding S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355 - 9° andar (parte), Pinheiros, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.651.809/0001-05 (“Companhia”), nos termos do inciso VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as demonstracoes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM N° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Suzano Holding S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355 - 9° andar (parte), Pinheiros, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.651.809/0001-05 (“Companhia”), nos termos do inciso V do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Sao Paulo, 06 de marco de 2018
Claudio Thomaz Lobo Sonder
Diretor Vice-Presidente Executivo

David Feffer
Diretor Presidente

Orlando de Souza Dias
Diretor Vice-Presidente Executivo e de Relages com Investidores

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas
Suzano Holding S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Suzano Holding S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como
as demonstracoes financeiras consolidadas da Suzano Holding S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
0 exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Suzano Holding S.A. e da Suzano Holding S.A. e suas controladas em
31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operaces e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais

e consolidadas”. Somos independentes em relacao a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque é
um PAA

Como o
assunto foi
conduzido

Como o assunto foi conduzido

Porque é um PAA em nossa auditoria

Valor justo dos ativos biolégicos
(Nota Explicativa 13)

Os ativos bioldgicos da controlada Suzano Papel e
Celulose S.A. (“Controlada”) sao mensurados ao
valor justo, aplicando-se a metodologia de fluxo de
caixa descontado. Esse método faz uso de
premissas significativas que envolvem julgamento
por parte da administracdo, incluindo taxa de
crescimento  médio das florestas, custos de
transporte e principalmente o preco de madeira em
diferentes regioes, incluindo naquelas onde ndo ha
mercado suficientemente ativo ou fonte de precos
verificaveis.

Adicionalmente, consistente com a industria, esse
calculo envolve informacdes com grande nivel de
detalhes, uma vez que existem varias areas de
plantio, em diferentes etapas de crescimento,
acumuladas nos sistemas de gestao e controle de
florestas, que depois de coletadas, sao consolidadas
em planilhas eletronicas.

Essa é uma area de atencao de nossa auditoria,
considerando o risco associado as caracteristicas
descritas no paragrafo anterior, bem como o risco
inerente na mensuracao e reconhecimento desses
ativos, cujos julgamentos e estimativas da
Administracdo podem ter impacto relevante na
determinacao do valor justo e, por consequéncia,
no resultado do exercicio, individual e consolidado,
da Companhia.

A Companhia e suas controladas tém registrado,
em 31 de dezembro de 2017, valores relevantes de
imposto de renda e contribuicao social diferidos
ativos e passivos. Esses tributos diferidos sao
decorrentes de diferencas temporarias tributaveis e
dedutiveis e prejuizos fiscais. A movimentacao
desses valores depende de controles manuais,
envolvendo bases diversas, com formacdo em
diversos anos anteriores.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento dos controles internos
estabelecidos pela administracdo para mensurar esses
ativos, bem como o método de avaliacao ao valor justo
e premissas utilizadas no correspondente calculo.
Envolvemos nossos especialistas da area de
valorizacao de ativos bioldgicos, que nos apoiaram
na analise dos calculos e das premissas utilizadas.
Também avaliamos a consisténcia desses calculos e
premissas com o exercicio anterior.

Especialmente no que se refere a precos de madeira
em regides onde nao havia mercado ativo, avaliamos
a razoabilidade das estimativas e critérios adotados
pela Administracdo.

Avaliamos se as informacoes divulgadas nas notas
explicativas estavam consistentes com os requisitos
da norma contabil e com as premissas utilizadas
nos calculos.

Da aplicagao dos procedimentos acima, observamos
um aumento na importancia do julgamento da
administracdo, especialmente pela falta de
informacoes em determinadas regides com atuagao
praticamente exclusiva da Controlada na negociacéo
e compra de madeira. Também observamos a
utilizacdo de precos brutos de madeira, suportada
em avaliacdo da administracdo e aplicada de
maneira consistente com o ultimo exercicio.
Efetuamos, entre outros procedimentos, o
entendimento dos controles internos estabelecidos
pela administracdo da Companhia e de suas
controladas para identificar e determinar os valores
das diferencas temporarias e sua realizagdo e os
saldos dos tributos diferidos, especialmente os
controles auxiliares que os suportam.

Efetuamos o entendimento da natureza dessas
diferencas temporarias e, para as mais relevantes,
testamos a razoabilidade de sua formacéo historica.
Com o apoio de nossos especialistas tributérios,
efetuamos testes sobre os célculos de imposto de
renda e contribuicdo social correntes e diferidos,
avaliando questoes tais como aliquotas, beneficios
fiscais, adicoes e exclusdes e questionamentos
fiscais recentes.

Porque é um PAA
Tributos diferidos (Nota explicativa 12)

A relevancia desses valores, a sua formacdo
historica, os controles manuais, em conjunto com o
fato de ser esse 0 nosso primeiro ano de auditoria,
nos leva a tratar essa area como de nossa atencao
nesse primeiro ano de auditoria.

Porque é um PAA
Provisao para contingéncias (Nota explicativa 21)

A Companhia e suas controladas séo parte passiva
em processos judiciais e administrativos, de
natureza tributéria, previdenciaria, trabalhista e
civel, decorrentes do curso normal de suas
operacdes. Especialmente no caso daqueles de
natureza tributéria, eles sao, relativos a créditos
tributarios e autos de infracdo, entre outros. A
administracdo, com o apoio de seus consultores
tributérios internos e externos, estima os possiveis
desfechos para esses diversos assuntos e provisiona
aqueles considerados de perda provavel e divulga
aqueles considerados como de perda possivel.

A determinacao das chances de perda, e mesmo
dos valores objeto da disputa, envolvem julgamento
da administracaio da Companhia e de suas
controladas, considerando aspectos subjetivos e
evolugoes jurisprudenciais, que podem mudar ao
longo do processo. Nao estd sob o seu controle
quando havera uma decisao final bem como o
desfecho das acoes. Com isso, o desfecho, quando
ocorrer, e os valores envolvidos definitivos, podem
ser diferentes daqueles considerados para provisao
ou divulgacéo e, por essa razdo, entendemos que
essa é uma area que mereceu especial atencéo da
auditoria.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido
em nossa auditoria

Também avaliamos se as divulgacdes incluidas nas
demonstracoes financeiras estao alinhadas com os
requisitos das normas contdbeis relevantes.
Da aplicacdo dos procedimentos de auditoria
descritos  acima, obtivemos evidéncias que
demonstram que a apuracao e apresentacao dos
referidos tributos estdo consistentes com o nosso

entendimento, e suportados pelos controles
auxiliares, quando aplicavel.

Como o assunto foi conduzido

em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria inclufram,

dentre outros, o entendimento dos controles
internos  estabelecidos pela administracao para
identificar e avaliar essas contingéncias.

Em conjunto com os nossos especialistas da area
tributaria entendemos o objeto das principais
contingéncias e processos em andamento,
obtivemos a documentacao suporte da avaliacao da
administracdo da Companbhia e de suas controladas,
incluindo a determinacdo de valores e opinido de
especialistas externos contratados pela Companhia
e suas controladas e avaliamos e discutimos a
razoabilidade das conclusdes da Administracao.
Solicitamos e obtivemos confirmacao direta dos
consultores juridicos responsaveis pelos processos
nas esferas administrativa e judicial.

Testamos, por amostragem, os calculos dos valores
utilizados para o provisionamento e ou divulgagéo e
avaliamos se as divulgacoes realizadas estao
alinhadas com as normas contabeis relevantes e
documentacao suporte.

Observamos que as conclusoes da administracao e a
documentacao suporte, incluindo as posicdes dos
assessores internos e externos, estao consistentes
entre si e com o nosso entendimento sobre os
objetos das disputas, e com as divulgacoes incluidas
nas demonstracoes financeiras.

Como o assunto foi conduzido
em nossa auditoria

Manutencao de controle na Suzano Papel e Celulose S.A. (“Controlada”)

(Nota explicativa 1.1 (b))

Conforme mencionado na Nota 14, o investimento
na Controlada é relevante para a Companhia,
representando 95% do total dos seus ativos em 31
de dezembro de 2017. Em setembro de 2017, a
Controlada migrou suas acoes para o Novo Mercado
da B3, convertendo a totalidade de suas acdes
preferenciais em ordinarias. Com isso, a Companhia,
que anteriormente detinha 99,99% do capital
votante dessa investida, por meio de a¢oes ordinérias,
passou a deter 33,66% do capital votante.

Essa € uma é&rea de atencdo de nossa auditoria,
considerando que a administracdo da Companhia
exerceu seu julgamento na avaliacito da
manutencao do controle sobre a referida
Controlada, a luz da celebracdo do “Acordo de
Voto” por alguns dos acionistas, membros da
Familia Feffer, controladores da Companhia, os
quais também detém, diretamente, acbes da
Controlada.

Outros assuntos

Demonstracgoes do Valor Adicionado

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros, a discussao com a administragao da
Companhia e seus assessores societarios internos e
externos sobre os impactos da migracdo da
Controlada para o Novo Mercado, bem como a
leitura e o entendimento do acordo de acionistas e
demais documentos relacionados, e a revisao das
atas de reuniao do Conselho de Administracdo da
Controlada e da Companhia.

Discutimos com a Administracido sobre a
manutencdo do tratamento contabil de controlada
para o inves-timento mantido na Suzano Papel e
Celulose S.A., considerando os referidos atos e
documentos  socie-tarios, incluindo acordo de
acionistas, e analisamos as divulgacoes relacionadas
ao tema. Como resultado desses procedimentos,
obtivemos evidéncias que suportam a conclusao da
administracao sobre a manutencao do controle da
investida.

As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas
como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstraces financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opiniao,
avaliamos se essas demonstracoes estdo conciliadas com as demonstracoes financeiras e registros contébeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - “Demonstracdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstracoes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacao as demonstracoes financeiras individuais e

consolidadas tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data
de 8 de marco de 2017, sem ressalva.
Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor
A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério da
Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o
Relatério da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.
Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas
A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragoes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstrages financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omissao ou representacoes falsas intencionais.
¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas.
e Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
¢ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigoes
que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia
a nao mais se manter em continuidade operacional.
o Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
0 assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.
L Sao Paulo, 6 de marco de 2018
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