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Alupar Investimento S.A. anuncia resultados trimestrais:

SOCIETARIO:

EBITDA Consolidado de RS 227,2 milhées
Lucro Liquido Alupar de RS 64,0 milhées

REGULATORIO:
EBITDA Consolidado de RS 212,4 milhées
Lucro Liquido Alupar de RS 47,1 milhées

@ALUPH Alupar

Sdo Paulo, 14 de maio de 2013 — A Alupar Investimento S.A. (BM&FBovespa: ALUP11), divulga hoje seus resultados do
1T13. As informag0es trimestrais (ITR) e as demonstragdes financeiras padronizadas (DFP) sdo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Acoes,
nas normas IFRS e nas normas do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC). Entretanto, os resultados apresentados
no formato Regulatério nao sdo auditados.
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Conforme Antuncio de Inicio publicado em 23 de abril de 2013, a Companhia
realizou oferta publica de distribuicGo de Units. Em razdo de estarmos em
processo de estabilizagdo e de ndio termos publicado Antncio de Encerramento
da Oferta, estamos em periodo de siléncio, sendo a conferéncia direcionada
exclusivamente para apresentarmos os resultados do 1 trimestre de 2013..

Destaques do Periodo
Nos numeros Societdrios, o EBITDA do 1T13 cresceu 0,8% (RS 227,2 milhdes
contra RS 225,3 milhdes) e o lucro liquido apresentou um crescimento de 0,8%
(RS 64,0 milhdes contra RS 63,6 milhdes) em relagdo ao 1T12; contudo pelos
nimeros Requlatérios, houve um crescimento de 3,1% no EBITDA (RS 212,4
milhdes contra RS 206,1 milhdes) e de 13,2% no lucro liquido do mesmo
periodo.
Excluindo-se dos resultados os efeitos do GSF no 1T13, conforme comentado a
sequir, o crescimento do EBITDA e lucro liquido Societdrio é, respectivamente,
de 6,9% e 9,0%, e nos numeros Requlatdrios, 9,7% e 25,6 %
Elevagdo do Rating Corporativo da Alupar Investimento S.A. de AA (bra) para
AA+ (bra), pela Fitch Ratings refletindo sdlida estrutura de capital e
previsibilidade de seu fluxo de caixa;
Foi assinada modificacdo da licenga ambiental da PCH Morro Azul, detida pela
Risaralda Energia, e estabelecida na Colémbia. A modificagdo reflete
alteragdes no projeto inicial da PCH, de maneira que a poténcia instalada
efetiva que era de 16 MW, passa a ser de 19,9 MW;
A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, autorizou a controlada da
Companhia, a Companhia Transirapé de Transmissdo, a implantar reforcos em
instalagdes de transmissdo sob sua responsabilidade, estabelecendo os valores
das parcelas da Receita Anual Permitida - RAP RS 5,5 milh&es.


mailto:ri@alupar.com.br
http://www.alupar.com.br/ri

NIVEL2
BM&FBOVESPA

Principais Indicadores Consolidados

RS MM 1T13 1T12 Var. Var.% RS MM 1T13 1T12 Var. Var.%
Receita Liquida Ajustada 281,1  265,9 15,2 5,7%  Receita Liquida 269,5 249,7 19,8 7,9%
EBITDA (CVM 527) 2272 2253 1,9 0,9%  EBITDA (CVM527) 212,4  206,1 64 3,1%
Margem Ebitda Ajustada 80,8% 84,7% -3,9p.p  Margem Ebitda 78,8% 82,5% -3,7p.p
EBITDA (exclusdo efeitos GSF) 240,8 EBITDA (exclusdo efeitos GSF) 226,0

Margem Ebitda (exclusdo GSF) 87,2% Margem Ebitda (exclusdo GSF) 85,4%

Resultado Financeiro -51,9 -52,5 0,6 -1,2%  Resultado Financeiro -51,9 -52,5 0,7 -1,3%
Lucro Liquido consolidado 147,1 1415 5,6 3,9%  Lucro Liquido consolidado 102,5 99,2 3,2 3,2%
Minoritarios Subsidiarias 83,1 78,0 51 6,5%  Minoritarios Subsidiarias 55,3 57,6 2,3 -3,9%
Lucro Liquido Alupar 64,0 63,6 0,5 0,8% Lucro Liquido Alupar 47,1 41,7 55 13,1%
Lucro Lig. Alupar (exclusdo GSF) 69,2 Lucro Lig. Alupar (exclusdo GSF) 52,3

Divida Liquida* 2.751,6 2.461,7 289,9 11,8% Divida Liquida* 2.751,6 2.461,7 2899 11,8%
Divida Liquida / Ebitda** 3,0 2,7 0,3 10,8%  Divida Liquida / Ebitda** 3,2 3,0 03 8,4%

* Considera Titulos e Valores Mobiliarios do Ativo N&o Circulante
**Ebitda Anualizado

Notas:
1)

2)

3)

Conceito de “Ajustado” nos niumeros dos demonstrativos societarios: De acordo com as
normas do IFRS os investimentos (Capex) das transmissoras devem ser contabilizados como
receita e como custo. Contudo, por se tratar de investimento e, no caso da Alupar, nao ter
nenhum efeito no resultado da Companhia (valor da receita e do custo séo iguais => margem
zero), por razdes analiticas, desconsideramos este efeito nas receitas da Companhia. Os trés
principais efeitos sdo as figuras da Receita Liquida Ajustada, a qual € a Receita Liquida com a
exclusdo da Receita de Infraestrutura (Capex), o Custo Operacional Ajustado, dentro do mesmo
conceito da Receita e a Margem EBITDA Ajustada, a qual é a divisdo do EBITDA pela Receita
Liquida Ajustada.

Conceito de “Regulatorio”: Refere-se aos nimeros provenientes dos demonstrativos contabeis
regulatérios das nossas subsidiarias, e cuja principal diferencga € a ndo aplicacdo do ICPC 01
(IFRIC 12). O ICPC 01 tem um impacto material em relagéo as nossas empresas do segmento de
transmissao, com a criacédo da conta patrimonial de “Ativo Financeiro”, extingdo do “Ativo
Imobilizado” e varias modificagdes na estrutura e apresentacao das “Receitas” na Demonstragéo
de Resultados.

Exclusé&o dos Efeitos do GSF: Tais efeitos sdo decorrentes da menor geragéo elétrica de fonte
hidraulica no sistema elétrico brasileiro. Quando essa geracao hidraulica de todo o sistema &
menor que a soma dos contratos de venda de energia de todas as geradoras de fonte hidraulica,
esse déficit de geracdo (dado em MWh) é rateado proporcionalmente entre todas as geradoras de
fonte hidraulica, proporcional a sua participagdo no sistema brasileiro, uma vez que o despacho
das geracéo hidraulica é feito de forma centralizada pelo Operador Nacional do Sistema (ONS).
Isso se traduz em que cada geradora necessita comprar os MWh faltantes para cobrir com seus
contratos de venda, a um preco PLD dado pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE). Em condi¢6es normais de hidrologia e operacéo do sistema, ndo € esperado durante a
concessao ou autorizacdo das geradoras, que esse efeito seja tdo relevante a ponto de merecer
destaque nos resultados da Companhia. Contudo, o cendrio desfavoravel de hidrologia desde o
final de 2012, ocasionou um custo relacionado ao GSF que foi relevante nos resultados do
trimestre, e por isso estamos apresentando também alguns nimeros fazendo-se este ajuste
relacionado ao GSF.

@ALUPH Alupar
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Viséo Geral Alupar

A Alupar Investimento S.A. é uma holding com atuagao no segmento de transmisséo e geracao de energia elétrica, tendo
como objetivo desenvolver e investir em projetos de infraestrutura relacionados ao setor de energia no Brasil e em paises
da América Latina. Adicionalmente, no segmento de transmissédo de energia elétrica no Brasil, a Alupar € a maior de
controle Nacional Privado.

Abaixo a estrutura societaria da Companhia
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A expansdo da Companhia é centrada em uma grande competéncia técnica, além de uma forte disciplina financeira,
tanto do ponto de vista de qualidade de crédito da Companhia (ratings Aa2.br pela Moody’s Investor Services e AA+ (bra)
pela Fitch Ratings), bem como uma profunda filosofia de geracdo de valor para o acionista. E, seguindo com esses
mesmos preceitos, para continuar com 0 seu crescimento sustentavel, a Alupar conta hoje com quatro vetores:

Participacdo em leilGes para os ativos de transmisséao;
Desenvolvimento de projetos préprios de geragao de energia, como PCHs e Edlicas;
Participacdo em leildes de UHEs; e

Desenvolvimento de projetos de geracao e participacédo de licitacdes de transmissao em paises selecionados da
Ameérica Latina.
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Transmissao

No segmento de transmissao de energia elétrica, possuimos participagdo em ativos no Brasil e no Chile. No Brasil,
possuimos 19 concessfes de transmissédo de energia elétrica, sendo 16 operacionais e 3 em fase de construgcéo, que
possuem cronograma de entrada em operacao comercial entre 2013 e 2015 Além disso, contamos com uma linha de
transmissdo no Chile. Dessa forma, consolidamos 5.665 km de linhas de transmisséo, sendo 5.464 km no Brasil e 200
km no Chile.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos sistemas de transmisséo da Alupar:

indi RAP / REMI Inici Final
Ativos de Transmissdo Extensao % Alupar e X / feia . e Status
de Reajuste | [ciclo 2002-13f** | da Concesséo | da Concessio
RETZLE jun-o opera

Tucurui - Vila Conde (ETER] 35 km 50,02% IEF - I do
2 Tucurui- Agaildndia[ENTE) 454 km 50,01% IGP- M RE 1573 dez-32 op-em;io
3 Wizdlonde-Zania Maca [ERTE 17 km 30,01% KR~ 1 RE3TS dez-02 dez-32 cperzgio
4 Tucurui- Presidente Dutra (EATE) 924 km =0,02% GP- M RS 318,7 jun-o1 jun-31 Operagio
5 Campos Novos - Blumenau | ECTE) 253 km 45,02% GP-M RETOE nov-00 nov-30 Ops -3-;5-:
6 Teresina - Fortaleza (STN) 541 km 51,00% IGP- M RE 1330 fev-oa fev-34 Operagio
T |'5:-é - Maontes Claros [Transleste) 150 km 25,71% GP-M R 3.:;3 fev-0q fev-3a4 ope -3.;5.:
& Ihutinga-Juiz de Fora [Transudeste) 140 km 28.71% GP-M RS 18,8 maros mar-35 Operagio
@ rapé - Araqu (Transirapé) §5km 28,71% GF- M RE15E mar-05 mar-35 Cperagio
10 Bara Grande - Lages - Rio Sul [5TC) 125 km 60,02% IPCA R530,1 abr-06 abr-36 Cperagio
11 machadinhe - Campos Novos | Lumitrans) 51km 55,02% IGP- M RSB fev-04 fav-34 Cperacio
12 verona- Mascarenhas [ETES) 107 kom 100,00% IFCA R511,1 abr-07 abr-37 Cperagio
13 Tranzchile 200 krn 51,00%  CPI-USA RE152 mai-05 vitslica Cperagic
14 Juba- Juina [EBTE] 75 km 25,51% IPCA R% 34,0 out-08 out-38 operagio
15 Jauru- Cuiaba [TME} 348 km 45,00% IFCA RE334 nov-08 nov-32 operagio
16 Subestagao Santos Dummaond | ESDE) = 50,02% IPCA RS 10,1 nov-09 nov-33 Implantagie
17 Mova Mutum - Mobres - Cuiaba [ETEM] 235 km £2,08% IPCA RS 10,0 jul-10 jul-ao Cperagio
15 subestag3o vérzea Grande (ETVE) = 100,00% IPCA RE34 dez-10 dez-a0 Operagio
13 BoaWista- Equador-Llachuga [THE] 715 km 51,00% IFCA RS 1253 jan-1z jan-4z ImplantagEn

20 Subestagdes Abdon Batizta / Gaspar [ETSE) = 45,02% IPCA RS 148 mai-12 mai-12 implantacio
S lsese | | wwm || |
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Geracao

Também atuamos na geracdo de energia renovavel por meio de UHEs, PCHs, e parques edlicos no Brasil e na
Coldmbia. Nosso portfélio de ativos em operacéo totaliza uma capacidade instalada de 179,4 MW em operacao e 484,0
MW em construcéo, alem de mais de 3.000 MW em prospeccao.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos ativos de geragéo da Alupar.

. ~ . Final Capacidade Energia .
A % D R
LZRC el b sl da Concessdo  Instalada (MW) Assegurada (MW) eajuste

Queluz 35,01% 2034 30,0 21,4 IGP - M
Lavrinhas 35,01% 2034 30,0 21,4 IGP-M
Foz do Rio Claro 50,01% 2041 68,4 41,0 IPCA
Sdo José - ljui 50,01% 2041 51,0 30,4 IPCA
Ferreira Gomes 100,00% 2045 252,0 150,2 IPCA
Energia dos Ventos  51,00% 2047 204,0 100,5 IPCA
Complexo Risaralda* 99,86% Vitalicia 28,0 16,8 -

*Os aproveitamentos hidrelétricos do complexo Risaralda ainda estdo em fase de otimizacdao e podem
sofrer modificagdes na sua capacidade visando a melhoria da sua viabilidade econ6mico-financeira.

Abaixo, segue evolucdo da capacidade de geragdo da Companhia:

Expanséo da Capacidade de Geragao (MW)

204 663,4
459,4
28 207,4 I
30 ____1794_________ R
51 30 e
684 [N
2010* ljuf Queluz Lavrinhas 2011 Risaralda 2014 Ferreira 2015 Energla 2016
Gomes dos Ventos

*UHE Fozdo Rio Claro
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Apresentamos abaixo os nimeros combinados do segmento de Transmissao da Alupar. Salientamos que

estes nimeros refletem a soma de 100% dos nlimeros de cada uma de nossas subsidiarias de Transmissao,

da mesma forma que esta apresentada na Nota Explicativa 26 de “Informagdes por Segmento”.

Em razdo das questdes ja comentadas entre as diferencas que ocorrem entre os niameros Regulatérios e
Societéarios (vide “Notas” na pagina 2 deste Comentario), nosso foco na analise do segmento de transmissao
€ dado ao desempenho demonstrado pelos nimeros Regulatérios, a excecao dos comentarios feitos sobre as

receitas e lucro nos nimeros Societarios.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)" Principais Indicadores "REGULATORIO"

R$ MM 1T13 1T12 Var. Var.% R$ MM 1T13 1T12 Var. Var.%
Receita Liquida Ajustada 255,9 2422 13,7 5,7%  Receita Liquida 239,2 221,7 17,5 7,9%
Custos Operacionais Ajustados*® -16,3 -14,6 -1,7 11,7%  Custos Operacionais -16,3 -14,4 -1,8 12,7%
Depreciagdo / Amortizagdo -1,4 -0,3 -1,0 297,9%  Depreciagdo / Amortizagdo -27,8 -26,4 -1,4 5,1%
Despesas Operacionais -8,2 -9,1 0,9 -10,0%  Despesas Operacionais -8,1 9,1 0,9 -10,2%
EBITDA (CVM 527) 2315 2186 12,9 5,9% EBITDA (CVM 527) 214,8 198,2 16,6 8,4%
Margem Ebitda Ajustada 90,5% 90,2% 0,2p.p. Margem Ebitda 89,8% 89,4% 0,4p.p.
Resultado Financeiro -26,6  -33,5 6,9 -20,5%  Resultado Financeiro -26,6  -33,5 6,9 -20,6%
Lucro Liquido 183,2 161,3 21,9 13,6%  Lucro Liquido 134,8 115,5 19,4 16,8%
Divida Liquida** 1.309,5 1.397,1 -87,6 -6,3%  Divida Liquida** 1.309,5 1.397,1 -87,6 -6,3%
Divida Liquida / EBITDA *** 1,4 1,6 -0,2 -11,5%  Divida Liquida / EBITDA *** 1,5 1,8 -0,2 -13)5%

*Custos Operacionais Ajustados: Excluindo o custo de infraestrutura
** Considera Titulos e Valores Mobiliarios do Ativo Ndo Circulante
***Ebitda Anualizado
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Abaixo, tabela da RAP — Receita Anual Permitida para os ultimos trés ciclos tarifarios:

Variagdo 2010/2011 - Variagdo 2011/2012 - .
CICLO 2010/2011 CICLO 2011/2012 Ciclo 2012/2013
2011/2012 2012/2013
(EM milhées de RS)
EATE 279.353 9,8% 306.679 4,3% 319.748
ETEP 63.649 9,8% 69.869 4,3% 72.847
ENTE 142.335 12,7% 160.475 4,3% 167.314
ECTE 61.695 9,8% 67.724 4,3% 70.610
ERTE 31.981 12,6% 36.022 4,3% 37.557
STC 25.983 7,7% 27.989 7,4% 30.054
LUMITRANS 16.830 12,7% 18.975 4,3% 19.783
TRANSUDESTE 15.990 12,7% 18.028 4,3% 18.797
TRANSLESTE 25.799 12,7% 29.087 4,3% 30.326
TRANSIRAPE 13.722 14,8% 15.747 6,5% 16.767
ETES 10.314 8,1% 11.144 -0,1% 11.132
STN 113.885 12,7% 128.399 4,3% 133.871
EBTE 28.724 14,6% 32.920 3,4% 34.031
ETEM 8.752 9,3% 9.568 5,0% 10.046
TME 29.088 9,3% 31.801 5,0% 33.388
ESDE 8.798 9,3% 9.619 5,0% 10.099
ETVG - - 3.236 5,0% 3.398
TNE - - - - 126.266
ETSE - - - - 14.782
TOTAL 876.898 11,4% 977.285 18,8% 1.160.816

O aumento superior a inflacdo verificado entre o ciclo de 2010-2011 e 2011-2012 se deve pelo repasse do encargo da

Reserva Global de Reversdo (RGR), devido em virtude da prorrogacéo, em 2010, deste encargo até 2035.



G- Alupa
WN%VEIS r
BME&FBOVESPA

Analise do Desempenho Combinado na Transmisséo — Regulatério

Receita Liquida (R$ milhdes)

Variacdo positiva de 7,9%, devido a (i)
variagfes da RAP combinada, conforme
tabela acima; (ii) entrada em operacéo
das transmissoras ETVG no 4T12, do
RBNI da ERTE no 3T12 e da entrada
parcial em operacdo da ESDE que juntas
tiveram uma variacao positiva de R$ 3,7
milhdes; (i) Aquisicdo da Transchile no
3T12, que somou outros R$ 3,6 milhdes.

19%

1T12 1T13

Aumento de 12,7% nos custos dos servigos
prestados, devido principalmente a: (i)
Aquisicdo da Transchile no 3T12, impacto de
R$ 0,4 milh&o; (ii) Internalizagdo do O&M da
subestacdo Castanhal (ERTE), impacto de R$
0,3 milh&o, devido a custos de implantacédo do

Custos Operacionais (R$ milhdes)

m1T12 ) ' g i
26,4 27,8 projeto de internalizagdo como viagens e
m1T13 aluguel de equipamentos, alem de custos
ainda relacionados ao contrato com terceiros;
14,4 163 (iii) Custos ndo recorrentes, referentes a

servicos de consultoria para obrigacdes
regulatorias na STN.

O aumento de 5,1% na depreciagao /
amortizagao explicado pela (i) entrada em
Custo dos Servicos Prestados  Depreciacdo / Amortizagao operacdo da ETVG (4T12) e (ii) aquisicdo da
Transchile (3T12), que juntas contribuiram
com um aumento de R$ 1,2.
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Queda de 10,2% nas despesas operacionais, que totalizaram R$ 8,1 milhées no 1T13 ante R$ 9,1 milhdes no
mesmo periodo de 2012,explicada principalmente pela queda de 14,1% nas despesas administrativas, devido aos
constantes esforcos de reducdo de despesas nas diversas empresas.

Despesas Operacionais (R$ milhdes)
m1T12

31 3,0 m1T13

2,7 2,8

Administrativas e Gerais Pessoal Honorérios da Diretoria Outros

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

89,4% 89,8%
[ J Variacgdo positiva de 8,4% no EBITDA, devido
principalmente ao aumento da receita conforme

explicado anteriormente.

A margem EBITDA ficou em linha com o0 1T12,
com um pequeno crescimento (0,4 pontos
percentuais).

1T12 1T13
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O Lucro no 1T13 totalizou R$ 134,8 milhdes, 16,8% superior aos R$ 115,5 milhdes apurados no 1T12, sendo resultante
dos mesmos efeitos ja explicados anteriormente nas variacdes de custos, despesas e resultados financeiros.

Lucro Liquido (R$ milhGes)

16,8%

7 18

115,5

1T12 1T13
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Anélise da Receita e Lucro Combinado na Transmissao — Societério (IFRS)

Com a adocao do IFRS, a Receita pela Disponibilizacdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novas receitas: Receita de
Infraestrutura, Receita de Concessao de Transmisséo (O&M) e Receita de Remuneracdo dos Ativos da Concesséao.

Receita de Receita de O&M Remune.ra(;5o do
Infraestrutura Ativo

Volume de investimento Receita que remunera os E o resultado da

(CAPEX) efetuado nas custos de operagao e multiplicagéo da taxa de

empresas de transmissao manutengdo dos ativos de retorno de um determinado
transmissao ativo de transmissio pelo

saldo do seu ativo financeiro

Dessa forma, o balanco das empresas de transmissdo passou a apresentar uma conta de Ativo Financeiro, a qual tem a
sua movimentacgéo prevista conforme exemplo detalhado abaixo:

+

| Receita de Infraestrutura entre 01/01/2013 e 31/03/2013 |
+

| Remuneracdo do Ativo Financeiro entre 01/01/2013 e 31/03/2013 |
+

| Receita de O&M entre 01/01/2013 e 31/03/2013 |

| RAP entre 01/01/2013 e 31/03/2013 |

| Caso exista, Valor Residual recebido entre 01/01/2013 e 31/03/2013 |

Nota sobre valor residual: caso exista entrada de recursos na companhia,
relacionada a uma possivel indenizacdo ocorrida pelo advento do término
da concesséo, este valor também é redutor do Ativo Financeiro. No caso
da Alupar, nossas subsididrias possuem o 1° vencimento da concessao em
prazo muito longo, sendo o vencimento mais préximo em nov/30.
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Receita Liquida Ajustada (R$ milhdes)
Crescimento de 5,7% na Receita Liquida

Ajustada, devido principalmente a (i)
Investimentos realizados na ETVG, ESDE e
% ERTE, que elevaram a base do ativo

financeiro e consequentemente contribuiram
com uma variagdo positiva de R$ 5,7 milhdes
nesta conta (ii) aquisicdo da Transchile em
setembro/2012, sendo contabilizada a partir
de Julho/2012, que contribuiu com uma
variagéo positiva de R$ 3,6 milhdes na
Receita Liguida Ajustada.

1712 1713

O Lucro no 1T13 totalizou R$ 183,2 milhdes, 13,6% superior aos R$ 161,3 milhdes apurados no 1T12.

Lucro Liguido (R$ milhdes)

183,2

%/
161,3 w

1T12 1T13
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Indicadores Operacionais - Transmisséao

As transmissoras da Companhia apresentaram um desempenho operacional consistente ao longo do 1T13, mantendo a
disponibilidade fisica superior a 99,9%, conforme gréafico abaixo:

100,00% 100,00% 99,96%

A disponibilidade fisica da linha € um
indicador operacional, que demonstra o
percentual de horas que a linha ficou
disponivel ao longo de um determinado
periodo.

jan-13 fev-13 mar-13

Projetos em Construcéo:

Investimento

Transmissora Extensao RAP InYestimento _ Previsao Entr~ada
(Km) (RSMM)  Previsto (R$ MMm)  Realizado (RS MM) em Operagio
ESDE** - 10,1 75,0 64,0 2013
TNE* 715 126,3 969,0 48,3 2015
ETSE** - 14,8 137,0 6,6 2014

* Investimento total. Este empreendimento tem participagdo de 51% da Alupar e 49% da Eletronorte.

**Empreendimentos sdo subsidiarias da ETEP (ESDE) e da ECTE (ETSE). N3do terdo desembolso de equity da Alupar.

ESDE: Atuard na construcdo e exploragédo do sistema de transmisséo de energia elétrica no Estado de Minas Gerais,
contemplando a subestacdo Santos Dumont em 345 kV.A ESDE iniciou sua operacao parcial no primeiro trimestre de
2013 e a previsdo é que esteja operando 100% ainda no 1° semestre de 2013 Os objetivos deste sistema sdo atender o
crescimento de carga na regido sudeste do estado de Minas Gerais e oferecer maior confiabilidade nas operacdes do
SIN. A primeira e a segunda fase foram energizadas no comeco de fev/2013 e a terceira e Ultima fase esta prevista para
0 1° semestre de 2013.

TNE: O sistema de transmissao conectara a cidade Boa Vista (RR) ao Sistema Interligado Nacional (SIN), interligando o
estado de Roraima ao SIN na subestacéo Lechuga, no estado do Amazonas, cobrindo aproximadamente 715,0 km de
linha de 500 kV, em circuito duplo, com 3 subestacdes, sendo duas ampliagées e uma nova ( subestacdo Equador).
Para o inicio da obra esta sendo aguardada a Licenca de Instalacdo - LI, a qual esta prevista para o segundo semestre
de 2013. Até o momento, j4 foram emitidas as autoriza¢gfes do IPHAN e FEEMA, aguardando a FUNAI para liberagéo do
EIA RIMA.

ETSE: Empresa composta pela concesséo do servigo publico de transmisséo de energia elétrica da subestacao Abdon
Batista em 525/230 kV e da Subestacao Gaspar em 230/138 kV.

A previsdo é que a ETSE inicie suas operagdes em 2014, tendo como objetivos atender a integracdo da UHE Garibaldi,
de 175 MW, e da UHE S&o Roque, de 214 MW, ao Sistema Interligado Nacional, bem como previsdo de integracéo de
diversas PCHs com solicitacéo de acesso ao sistema de distribuicdo da CELESC e atender também a expanséo do
suprimento de energia elétrica a regido do Vale do Itajai. Todas as licengas de instalacao foram emitidas, com excessdo
do seccionamento Blumenau/Biguagu, onde possuimos a Licenca Prévia - LP. As areas das subestacoes ja foram
adquiridas e a faixa da servidao da Linha de Transmisséo esta em negociacdo avangada. Esta em andamento a
instalagdo do canteiro de obras e a terraplanagem da SE Abdon Batista.
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Apresentamos abaixo 0os numeros combinados do segmento de Geracdo da Alupar. Salientamos que estes

nameros refletem a soma de 100% dos numeros de cada uma de nossas subsidiarias de Geracao, da mesma

forma que esta apresentada na Nota Explicativa 26 de “Informagdes por Segmento”.

No nosso segmento de Geracao, diferentemente do nosso segmento de Transmissdo, os efeitos da adoc¢éo
do ICPC 01 nos numeros societarios nao trazem efeitos materiais em relagcdo aos numeros regulatorios.

Dessa forma, a analise regulatéria € a mesma do desempenho demonstrado pelos nimeros Societarios.

‘ Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

R$ MM 1T13 1T12 Var. Var.%
Receita Liquida 45,6 38,5 7,1 18,5%
Custos Operacionais -7,4 -2,3 51 215,1%
Depreciacdo / Amortizagdo -8,3 -7,6 0,7 9,9%
Compra de Energia -18,6 -5,5 13,1 237,2%
Despesas Operacionais -2,9 -8,9 6,0 -67,6%
EBITDA (CVM 527) 16,7 21,7 -5,0 -23,0%
Margem Ebitda 36,7% 56,4% - -19,8 p.p
EBITDA (Ex - GSF) 30,3

Margem Ebitda (Ex - GSF) 74,5%

Resultado Financeiro -11,6 -14,2 2,6 -18,4%
Lucro Liquido / Prejuizo -3,8 -0,6 -3,3 -
Lucro Liquido / Prejuizo (Ex - GSF) 8,2

Divida Liquida 1.145,5 879,2 262,3 29,8%
Divida Liquida / EBITDA* 9,2 7,6 1,6 21,1%
Divida Liquida / EBITDA* (EX - GSF) 50

* EBITDA Anualizado e Divida Liquida considerando apenas empresas operacionais




&:::  Alupar

NIVEL2
BM&FBOVESPA

Analise do Desempenho Combinado na Geracéo — Societario (IFRS)

Receita Bruta (R$ milhdes)

Aumento de 20,6% na Receita de Suprimento
de Energia, decorrente (i) dos reajustes dos
contratos de venda de energia; (ii) venda no
mercado livre das geradoras (contratos de curto
prazo): Foz do Rio Claro (3,4 GWh); Queluz (16,8
GWh) e Lavrinhas (12,6 GWh), conforme
detalhado na tabela abaixo e (iii) Receita
proveniente da contabilizacdo na CCEE (MRE).

1T12 1713

Segue abaixo abertura do faturamento das geradoras:

FATURAMENTO Foz ljui Queluz Lavrinhas
1713 1T12 1T13 1T12 1T13 1T12 1713 1T12
Contrato longo prazo — ACL (GWh) - - - - 46,2 45,9 46,2 45,9
Contrato longo prazo — ACL (Preco Médio — R$/Mw h) - - - - 199,3 192,3 199,3 192,3
Contrato de curto prazo — ACL (GWh) 34 - - - 16,8 3,9 12,6 1,5
Contrato curto prazo — ACL (Prego Médio — R$/Mw h) 2227 - - - 27,0 172,5 27,0 174,1
Contrato longo prazo — ACR (GWh) 89,2 85,2 68,7 66,9 - - - -
Contrato longo prazo — ACR (Preco Médio — R$/Mw h) 148,5 140,9 159,2 151,1 - - - -
MRE (R$ MM) 2,0 0,7 1,6 - 0,1 1,3 -
Outros Ajuste /Impostos - - - - 0,8 0,2 0,5 0,1
Receitade Suprimento de Energia (R$ MM) 16,0 12,7 12,5 10,1 10,4 9,8 11,4 9,2

Queluz Lavrinhas

Contrato curto prazo — ACL (GWh)

Contrato curto prazo — ACL (Preco Médio — R$/Mwh)
MRE (R$ MM)

TOTAL (R$ MM)
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O custo dos servicos prestados apresentou um aumento de R$ 5,1 milhdes, explicada pela reclassificacéo de
contas, ja que o custo de pessoal (R$ 1,1 milhdo), material (R$ 0,1 milhdo), servico de terceiros (R$ 2,8 milhdes) e
outros (R$ 0,7 milhdo) estavam classificados como despesas adm. e gerais no 1T12 e passaram para a conta custos
dos servicos prestados no 1T13. Contudo, quando comparamos a conta custo dos servi¢os prestados em conjunto
com as despesas adm. e gerais, verificamos que a variacdo entre os dois periodos foi um minimo aumento de apenas
R$ 0,1 milhdo ou 1,2%. Isso é resultante dos continuos esforcos implementados pela companhia para aumentar a
rentabilidade do segmento de geracéo.

Aumento de R$ 13,1 milhGes no custo de compra de energia decorrente da compra de energia das usinas, para
cobrir a exposicao ao GSF causada pelo rebaixamento da garantia fisica do sistema.

Custos Operacionais (R$ milhdes)
18,6

m1T12 m1T13

Custo dos Servigos Prestados Compra Depreciac¢do / Amortiza¢éo
de Energia

Custos dos Servigos Prestados + Despesas Adm. Gerais (R$milhes)

1712 1713

Queda de R$ 6,0 milhdes nas despesas operacionais, sendo (i) 79,5% nas despesas administrativas e gerais (vide
explicacdo acima); (ii) 34% nas despesas de pessoal e (i) 52,7% nos honoréarios da diretoria. Conforme j&
mencionado, essa reducdo nas contas decorre dos constantes esfor¢os de reducéo de custo que temos
implementados no nucleo de geracao.

Despesas Operacionais (R$ milhdes)

m1T12
6.3 ®1T13

2,0
0 13
1.3 04 02 02 01

Administrativas e Gerais Pessoal Honorérios da Diretoria Outros
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Variacdo negativa de 22,8% no EBITDA e 19,7 pontos percentuais na margem EBITDA, devido principalmente ao aumento
na compra de energia, conforme detalhado acima. Excluindo os efeitos do GSF o Ebitda totalizou R$ 30,3 milhdes, com
uma margem de 74,5% no 1T13.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) EBITDA (R$ milhdes)

56,4%

1T12 1T13 1712 1T13 Ajuste GSF 1T13
Ajustado

O segmento de geracgdo totalizou um prejuizo de R$ (3,8) milhdes no 1T13, ante um prejuizo de R$ (0,6) milhdo
apurados no 1T12. Quando excluido os efeitos do GSF, o segmento de geracéo teve um lucro de R$ 8,2 milhdes no
1T13.

Lucro R$ milhdes)

(0,6)
1T12 Ajuste GSF 1T13 Ajustado
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Indicadores Operacionais — Geracao

Abaixo a energia gerada no acumulado do 1T13 em cada uma das geradoras da Companhia

Energia Gerada X Assegurada (GWh) - 1T13

M Energia Gerada

M Energia Assegurada

QUELUZ LAVRINHAS FOZ DO RIO CLARO LUt

Durante o més de fev/2013, a UG1 de Lavrinhas permaneceu desligada (disponibilidade: 0,0%) em manutencéo
preventiva e a UG2 teve um desligamento programado para limpeza da sujeira da grade e alguns desligamentos

forcados devido a descargas atmosféricas (disponibilidade: 75,3%).

O grafico abaixo demonstra a disponibilidade no acumulado dos Ultimos 12 meses, encerrado em Margo/13:

Disponibilidade Geradoras - 1T13

QUELUZ LAVRINHAS FOZ DO RIO CLARO Lol
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Projetos em Construcéo:

Geradoras Capacidade Energia Investimento Investimento Previsao Entrada em
Instalada Assegurada  Previsto (RS MM) Realizado (RS MM) Operagao

Ferreira Gomes 252,0 150,2 1.100,0 807,2 2015

Energia dos Ventos* 204,4 100,5 860,0 2,4 2016

Risaralda 28,0 16,8 140,0 10,8 2015

* Investimento total. Este empreendimento tem participacdo de 51% da Alupar e 49% de Furnas

Ferreira Gomes: O Contrato de Concesséao foi firmado em 09 de Novembro de 2010, com a Ferreira Gomes recebendo
da Unido a outorga do direito de explorar o empreendimento por 35 anos.

A UHE Ferreira Gomes possuird capacidade instalada de 252,0 MW, energia assegurada de 150,2 MW e estara
localizada no Rio Araguari, no municipio de Ferreira Gomes, no Estado do Amapa.

Atualmente 87% da concretagem esta concluida, e o tratamento da fundacéo da barragem foi finalizado. A Linha de
Transmissdo que levara a UHE Ferreira Gomes ao ponto de conexdo ao SIN também ja foi iniciada.

Energia dos Ventos: Empreendimento que contratou 204,4 MW de energia no leildo 07/2011 realizado em 20/12/2011
pela Aneel. Serdo implantados 10 parques edélicos nos municipios de Aracati e Fortim no Cearéa até 2016. A obra esta em
fase final de planejamento.

Risaralda: A Risaralda é uma SPE constituida em 10/2011 para o desenvolvimento e implantagdo de 3 PCHs, com
potencia instalada de 28 MW, na Col6mbia.
Atualmente estdo sendo estudados arranjos para otimizar o projeto, com previsao de inicios das obras ainda em 2013.
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1. Receita Operacional

A Alupar e suas subsidiarias auferiram Receita Liquida Ajustada de R$ 281,1 milhdes no 1T13, representando um
crescimento de 5,7% ante os R$ 265,9 milhdes registrados no 1T12. Quando analisamos a Receita Liquida em IFRS da
Companhia, verificamos que no 1T13, totalizou R$ 287,5 milhdes, representando um aumento de 0,5% em relagdo aos
R$ 286,1 milhdes registrados no 1T12. Contudo esse aumento da Receita Liquida inferior ao aumento da Receita Liquida
Ajustada se deve unicamente pelo fato de que, de acordo com as normas do IFRS, todo volume de investimentos
(Capex) efetuados pelas nossas empresas de transmissdo sdo contabilizados como receita. Por se tratar de
investimentos e ndo ter nenhum efeito no resultado da Companhia (0 mesmo valor da receita é excluido no Custo dos
servicos Prestados), por razdes analiticas, desconsideramos esse efeito nas receitas da Companhia, conforme detalhado
abaixo:

Receita Liquida Ajustada (R$ MM)

1T13 1T12 Var. %
Receita de Transmissdo de Energia 21,9 23,6 -7,4%
Receita de Infraestrutura 6,4 20,2 -68,4%
Remuneracéo do Ativo de Concesséo 230,7 220,5 4,6%
Suprimento de Energia 50,4 41,8 20,6%
Receita Bruta - IFRS 309,4 306,1 1,1%
Deducdes 21,9 20,0 9,3%
Receita Liquida - IFRS 287,5 286,1 0,5%
Exclusdo da Receita de Infraestrutura 6,4 20,2 -68,4%
Receita Bruta Ajustada 303,0 285,9 6,0%
Receita Liquida Ajustada 281,1 265,9 5,7%

A variagdo positiva de 5,7% ocorrida na Receita Liquida Ajustada no 1T13 é explicada:

o (i) pelo aumento 4,6% da Receita de Remuneracdo do Ativo de Concessao, totalizando R$ 230,7 milhdes no
1T13 ante R$ 220,5 milhdes no 1T12;
o (i) pelo aumento de 20,6% na Receita de Suprimento de Energia.

Quando analisamos a Receita Liquida em IFRS, verificamos que esta atingiu R$ 287,5 milhdes no 1T13, uma variacdo
positiva de 0,5% se comparado aos R$ 286,1 milhdes registrados no 1T12. Esta variagéo é explicada, alem dos fatores
mencionados acima pela reducdo de R$ 13,8 milhGes na Receita de Infraestrutura. Para mais informagfes sobre as
variagdes na Receita de Infraestrutura (CAPEX), favor, verificar o item “investimentos” mais adiante.
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2. Custos

No 1T13, os Custos Operacionais fecharam em R$ 55,8 milhdes, 12,5% superior aos R$ 49,6 milhdes apurados no
mesmo periodo de 2012.

‘ Custos Operacionais R$ (MM)

1T13 1T12 Var. %
Custos Operacionais
Custo dos Servicos Prestados 22,2 16,0 39,2%
Energia Comprada para Revenda 18,6 55 237,2%
Custo de Infraestrutura 6,4 20,2 -68,4%
Depreciacdo / Amortizagdo 8,6 7.9 8,5%
Total 55,8 49,6 12,5%
Essa variacdo ocorrida no periodo é explicada principalmente:
. Pelo aumento de R$ 6,2 milhGes no Custo dos Servigos Prestados, conforme explicado anteriormente na segao

“Segmento de Geracdo”. Devido a reclassificacdo efetuada, analisando a dindmica desses custos somados as despesas
adm. e gerais, temos um pequeno aumento de R$ 1,1 milhao, ou 4%.

. Pelo aumento de R$ 13,1 milhdes no custo de Energia Comprada para Revenda, conforme explicado
anteriormente na sec¢ao “Segmento de Geracao”.

. Pela reducdo de R$ 13,8 milhdes no Custo de Infraestrutura (investimentos), que totalizou R$ 6,4 milhdes no
1T13, ante R$ 20,2 milhdes apurados no 1T12. Conforme ja comentado na se¢do “Segmento de Transmissao”.

. O custo caixa no 1T13, excluindo o custo de infraestrutura (investimentos) e a depreciacdo / amortizagdo foi
equivalente a 14,5% da Receita Liquida Ajustada, ante 8,1% registrado no 1T12.

3. Despesas Operacionais

No 1T13, as Despesas Operacionais totalizaram em R$ 15,3 milhdes, 33,1% inferior aos R$ 22,9 milhées apurados no

1T12.
‘ Despesas Operacionais R$ (MM)

1T13  1T12 Var. %
Despesas Operacionais

Administrativas e Gerais 54 11,5 -53,0%
Pessoal 5,6 6,9 -19,1%
Honorérios da Diretoria e Administragcdo 3,1 3,2 -1,8%
Outros 1,2 1,3 -8,5%
Total 15,3 22,9 -33,1%

Esta variagdo nas despesas é decorrente dos constantes esfor¢os de reducdo de despesas nas diversas empresas,
conforme mencionado anteriormente nas se¢des “Segmento de Transmissao” e “Segmento de Geragao”.
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4. EBITDA

No 1T13, o EBITDA alcancou R$ 227,2 milhdes, com crescimento de 0,9% se comparado aos R$ 225,3 milhdes
registrados no 1T12. Ja a Margem de EBITDA Ajustada pela exclusdo da Receita de Infraestrutura atingiu 80,8% no
1T13, comparada a uma Margem de EBITDA ajustada de 84,7% no 1T12. Esta variacdo é decorrente principalmente do
aumento dos custos operacionais caixa ajustados (excluindo-se a depreciacdo/amortizacdo e custos de infraestrutura —
capex), basicamente relacionado as operacdes realizadas no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica
(CCEE) em virtude das condi¢cBes hidrologicas do sistema elétrico brasileiro no primeiro trimestre de 2013. Importante
ressaltar que, excluindo-se este efeito relacionado ao GSF no inicio do ano, o nosso EBITDA do trimestre teria sido de
R$ 240,8 milhdes com margem EBITDA de 87,2%.

1T13  1T12  Var. % Formacao do EBITDA (R$ milhdes)
Receita Bruta Ajustada 303,0 2859 6,0%
Dedugdes (21,9) (20,0) 9,3%
Receita Liquida Ajustada 281,1 2659 57%
Custos Operacionais (22,2) (16,0) 39,2%
Compra de Energia (18,6) (5,5) -
Despesas Operacionais (15,3) (22,9) -28,8% 240,8
Equivaléncia Patrimonial 2,2 3,7 -40,5%
EBITDA (CVM 527) 227,2 225,3 0,9%
Margem EBITDA 80,8% 84,7% -39p.p
EBITDA (Ex - GSF) 2408 2253 69% 1T12 1T13  Ajuste GSF 1T13 Ajustado
Margem EBITDA (Ex - GSF) 87,2 84,7% 25p.p

Segue abaixo a formagéo do EBITDA:

Formacéo do EBITDA (R$ milhdes)

(1,9)
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5. Resultados Financeiros

No 1T13, os Resultados Financeiros atingiram R$ -51,9 milhdes ante R$ -52,5 milhdes no 1T12, o que representa uma
estabilidade em relacdo ao 1T12 (variacdo positiva de 1,2%), mesmo considerando o aumento de 12% na divida liquida
da Companhia.

A maior parte desta variacdo € decorrente da reducdo da taxa de juros DI (CDI), visto que esta é a principal taxa que
remunera as aplicacdes financeiras. O CDI médio no 1T13 foi de 1,61% e no mesmo periodo de 2012 foi de 2,45%.

Receita Financeira (R$ milhdes) Despesa Financeira (R$milhdes)
-15,7%
8,7
1T12 1713 1T12 1713

6. Lucro Liquido

No 1T13 o lucro liquido totalizou R$ 64,0 milhdes, 0,8% superior aos R$ 63,6 milhdes obtidos no 1T12. Quando excluido
os efeitos do GSF, conforme mencionado anteriormente, o lucro totalizou R$ 69,2 milh6es no 1T13, 8,9% superior ao
lucro registrado no 1T12.

Formacédo do Lucro (R$ milhdes)

v ow EE B
19

Lucro Liquido ~ EBITDA Depreciacdo/ Resultado IReCSLL % Minoritarios Lucro Liquido Ajuste GSF  Lucro Liquido
1T12 Amortizagdo  Financeiro 1T13 1T13 Ajustado
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7. Investimentos

No 1T13, foram realizados investimentos totais da ordem de R$ 115,8 milhdes em nossas, sendo R$ 6,4 milhdes
investidos no segmento de transmissao, R$ 107,9 milh6es no segmento de geracao e R$ 1,5 milhdo no desenvolvimento
de novos negécios ante R$ 97,6 milhGes registrados no 1T12, quando R$ 20,2 milhdes foram investidos no segmento de
transmissao, R$ 74,6 milhdes foram investidos no segmento de geracdo e R$ 2,8 milhdes no desenvolvimento de novos
negocios.

O aumento no nosso volume de investimentos reflete a implantacdo da UHE Ferreira Gomes, conforme detalhado na
abertura abaixo:

Investimentos (R$ MM)

1T13 1T12 Investimentos (R$ milhdes)
Transmisséo 6,4 20,2 18.6% 1158
ETEM 0,0 1,1
EBTE 0,1 1,8
ESDE 2,9 2.9
ETVG 1,3 4.4
ERTE 0,0 8,0
ETSE 1,9 0,0
OUTROS 0,2 2,0 1712 1T13
Geracéo 107,9 74,6
Ferreira Gomes 105,0 73,8
Outros 2,9 0,8
Holding 15 2,8

Total 116,1 97,6
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8. Endividamento

A divida bruta da Alupar e suas subsididrias totalizaram R$ 3.305,8 milhdes no 1T13, 0,3% ou R$ 9,3 milhdes inferior aos
R$ 3.315,1 apurados ao final de 2012. A divida liquida registrada no 1T13 foi de R$ 2.751,6 milhdes, 1,7% superior aos
R$ 2.705,1 milhdes registrados em dez/2012.

Divida Total (R$ milh&es)

Divida Bruta Disponibilidade Divida Liquida

A divida de curto prazo registrada no 1T13 totalizou R$ 731,1 milhdes, 7,2% superior aos R$ 682,1 milhdes registrados
em dezembro de 2012, desta forma, a divida de curto prazo representa 22% do endividamento total da Companhia, em
linha com os 21% registrado em dez/2012.

Perfil da Divida Consolidada 2012 Perfil da Divida Consolidada 1T13

—=)

m Curto Prazo ®Longo Prazo m Curto Prazo ®Longo Prazo

i Dos 21% da divida de curto prazo, i Dos 22% da divida de curto prazo,
' 45,1% ou R$ 307,5 milhdes sdo ' 45,7% ou R$ 334,0 milhGes sdo
. referentes a empréstimos ponte. . referentes a empréstimos ponte.
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Em dez/2012 a controladora Alupar tinha uma divida bruta era R$ 757,2 milhdes, com uma posicao de caixa de R$ 327,9
milhdes que totalizava uma divida liquida de R$ 429,3 milhdes. No 1T13, a divida bruta totaliza R$ 769,3 milhdes, com
uma posicdo de caixa de R$ 219,7 milhdes, totalizando uma divida liquida de R$ 549,6 milhdes. O aumento da divida
liguida é explicado pela redugdo de R$ 108,2 milhdes nas disponibilidades, devido ao investimento feito em Ferreira
Gomes, conforme detalhado na segao “Investimentos”

Abaixo o perfil da divida da Controladora:

Perfil da Divida Controladora 2012 Perfil da Divida Controladora 1T13

—=)

ECurto Prazo ®Longo Prazo mCurto Prazo ®Longo Prazo

No 1T13 as disponibilidades da Alupar e suas subsidiarias somavam R$ 554,3 milhdes, R$ 55,7 milhdes inferior aos R$
610,0 milhdes registrados em dez/2012. Esta variagdo ocorreu principalmente na Holding, que apresentou um caixa de
R$ 219,7 milhdes no 1T13 ante R$ 327,9 milhdes em dez/12, totalizando uma diferenca de R$ 108,2 milhdes, explicada
principalmente pelos investimentos em equity realizados em Ferreira Gomes (R$ 105,0 MM).

Da divida consolidada, R$ 1.412,4 milhdes referem-se a empréstimos de longo prazo, para projetos de infraestrutura
(project finance) junto a bancos de fomento, sendo a maior parte destes empréstimos, R$ 1.086,9 junto ao BNDES, a
taxa de TJLP + spread médio de 3%.

Da divida bruta consolidada de R$ 3.305,8 milhdes, R$ 587,5 milhdes referem-se a projetos em implantagdo, sendo (R$
555,1 milhdes) referentes & Ferreira Gomes e R$ 32,4 milh8es referentes & ESDE. A quebra deste valor por tipo de
financiamento é a seguinte: R$ 157,7 milhdes séo referentes a empréstimos junto ao BNDES, captados pela ESDE (R$
32,4 milhdes) e por Ferreira Gomes (R$ 125,3 milhdes). O valor remanescente de R$ 429,8 milhdes é referente a
empréstimos ponte de até 2 anos e que serdo convertidos em dividas de longo prazo, captados por Ferreira Gomes.
Deste montante, as duas emissfes de debéntures totalizam R$ 389,7 milhGes e o empréstimo junto ao banco Ital
totaliza R$ 40,1 milhdes. Do total dos empréstimos ponte, a parcela que se encontra no curto prazo € de R$ 334,0
milhdes, o que representa 45,7% do total da divida de curto prazo de R$ 731,1 milhdes.

As emissdes de debéntures correspondem a R$ 1.852,8 milhdes ou 56,0% do total da divida. As debéntures de emissao
da holding representam um saldo de R$ 720,9 milhdes e as emissdes das subsidiarias EATE, ECTE, ENTE, ETEP,
Transirapé e Ferreira Gomes representam um saldo de R$ 1.131,9 milhdes.

Apenas R$ 5,9 milhdes ou 0,2% do total da divida s&o referentes & moeda estrangeira, sendo encargos em cesta de
moedas junto a bancos de fomento.
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Composic&o da Divida (Em R$ mil) Divida Bruta por Indexador (%)

B BNDES (TJLP / IGP-M)

mCDI
mOutros  Bancos  de i, 16,4%
Desenvolvimento 2 ETILP
Outros Moeda Local 11,0% ® Pré-fixada

Moeda Estrangeira Cesta de moedas

m|PCA
59 L 40.6 m Debéntures

O perfil da divida consolidada da Alupar é bastante alongado, principalmente quando levamos em consideracdo que a
curva de amortizagdo acima referente as nossas subsidiarias esta “inflada” nos anos de 2013 e 2014 em cerca de R$
200 milhdes e R$ 300 milhdes respectivamente, devido aos empréstimos ponte tomados pelos projetos em implantagao.
Esses empréstimos ponte, ao se transformarem em dividas de longo prazo produzirdo uma amortizagdo média anual de
cerca de R$ 30 milhdes a partir de 2016.

Cronograma de Amortizacdo da Divida (R$ milhées)

Disponi 2013 2014 2015 2016 2017 2018 apos 2018
bilidade

mSubsidiarias = Controladora I______l Bridges
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ANEXO 01 - REGULATORIO

ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS - REGULATORIO

EM 31 DEMARCO DE 2013 E31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012

ATIVO

CIRCULANTE 253.791 365.884 727.523 829.327
Caixa e equivalentes de caixa 174 21.479 23.491 40.723
Investimento de curto prazo 219.569 306.404 457.404 490.143
Titulos e valores mobiliarios - - - 7.404
Contas a receber de clientes - - 129.917 120.718
Partes relacionadas 12.766 15.236 - -
Impostos a recuperar 20.030 21.649 39.399 47.336
Adiantamento a fornecedores 69 140 27.059 74.181
Estoques - - 23.130 22.218
Despesas pagas antecipadamente 14 15 509 807
Outros ativos 1.169 961 26.614 25.797

NAQ CIRCULANTE 1.839.107 1.667.733 5.280.028 5.159.011
Partes relacionadas 110.453 25.427 1.302 1.254
Titulos e valores mobiliarios - - 73.355 71717
Impostos a recuperar - - 27.448 23.065
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 939 461
Caugdes e depdsitos judiciais 1.789 1.769 10.537 10.243
Outros ativos 12.731 - 25.141 12.751
Investimentos 1.626.163 1.552.668 139.147 149.462
Imobilizado 1.642 1.754 4.860.987 4.750.239
Intangivel 86.329 86.115 141.172 139.819

ATIVO TOTAL 2.092.898 2.033.617 6.007.551 5.988.338




ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS - REGULATORIO
EM 31 DEMARCO DE2013 E31 DEDEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$)
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Alupar

PASSIVO

CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores
Salarios, férias e encargos sociais
Tributos e contribuigdes sociais a recolher
Provisdes de constituicdo dos ativos
Dividendos a pagar
Provisdo para gastos ambientais
Taxas regulamentares e setoriais
Provisdes para litigios
Adiantamento de clientes
Outras obrigacdes

NAO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores
Adiantamento para futuro aumento de capital
Tributos e contribuigdes sociais a recolher
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Provisdes para litigios
Adiantamento de clientes
Provisdo para gastos ambientais
Taxas regulamentares e setoriais
Provisdes de constituicdo dos ativos
Outras obrigagdes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Outros resultados abrangentes

Participagdo de acionistas ndo controladores

Patrimonio liquido + participacéo de acionistas
néo controladores

PASSIVO TOTAL

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012

235.362 217.337 1.083.445 1.119.247
121.333 107.178 731.097 682.141
2.443 1.957 71.441 103.632
1.200 1572 10.933 10.473
70 1.674 42.168 79.488
- - 22.432 27.165
104.694 104.694 114.484 118.787
- - 33.203 35.522
- - 32.236 30.653
- - - 89
- - 10.742 20.104
5.622 262 14.709 11.193
655.909 651.746 2.694.244 2.733.945
647.974 650.041 2.574.724 2.632.960
- - 250 500
- - 24.384 24.406
- - 53 -
- - 5.629 4.494
1.725 1.705 3.448 3.499
- - 27.298 17.522
- - 9.782 6.882
- - 337 337
- - 13.174 13.344
6.210 - 35.165 30.001
1.201.627 1.164.534 1.201.627 1.164.534
804.001 804.001 804.001 804.001
60.186 70.230 60.186 70.230
290.303 290.303 290.303 290.303
47.136 - 47.136 -
1 - 1 -
- - 1.028.235 970.612
1.201.627 1.164.534 2.229.862 2.135.146
2.092.898 2.033.617 6.007.551 5.988.338
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ALUPAR INVESTIMENTO S.A.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO - REGULATORIO
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DEMARGCO DE 2013 E2012
(Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
RECEITA BRUTA
Sistema de transmisséo de energia - - 240.970 227.890
Sistema de geragdo de energia - - 50.379 41.801
Prestagdo de servigos - - 46 -
- - 291.395 269.691
DEDUCOES - - (21.891) (20.027)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - - 269.504 249.664
CUSTO OPERACIONAIS
Custo dos servicos prestados - - (22.236) (15.976)
Energia comprada para revenda - - (18.605) (5.518)
Depreciacdo / amortizagdo - - (32.592) (31.452)
- - (73.433) (52.946)
LUCRO BRUTO - - 196.071 196.718
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais (2.134) (2.514) (5.399) (11.476)
Pessoal e administradores (3.523) (3.110) (8.754) (10.136)
Equivaléncia patrimonial 70.973 56.192 (965) 761
Outras receitas 14 60 118 64
Outras despesas 22 - (1.255) (1.328)
65.352 50.628 (16.255) (22.115)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 65.352 50.628 179.816 174.603
Despesas financeiras (22.876) (14.889) (60.580) (62.759)
Receitas financeiras 4.660 5.919 8.693 10.211
(18.216) (8.970) (51.887) (52.548)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 47.136 41.658 127.929 122.055
Imposto de renda e contribuicéo social correntes - - (24.400) (22.851)
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos - - (1.077) 37
- - (25.477) (22.814)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 47.136 41.658 102.452 99.241
Atribuido a s6cios da empresa controladora 47.136 41.658 47.136 41.658
Atribuido a s6cios ndo controladores - - 55.316 57.583
47.136 41.658 102.452 99.241
Quantidade de acoes ON 416.853.000 163.910.000
Quantidade de agbes PN 74.877.000 -
Resultado basico e diluido por acdo ON 0,22818 0,25415

Resultado basico e diluido por acdo PN 0,22818 -
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ANEXO 02 — SOCIETARIO

ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DEMARCO DE2013 E31 DEDEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$)

N Controladora Consolidado
o 31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Reapresentado -
Nota 3

ATIVO
CIRCULANTE 253.791 365.884 1.728.583 1.816.175
Caixa e equivalentes de caixa 4 174 21.479 23491 40.723
Investimento de curto prazo 4 219.569 306.404 457.404 490.143
Titulos e valores mobiliarios 5 - - - 7.404
Contas a receber de clientes 6 - - 129.917 120.718
Partes relacionadas 25.a 12.766 15.236 - -
Impostos a recuperar 7 20.030 21.649 39.399 47.336
Adiantamento a fornecedores 69 140 27.059 74.181
Estoques - - 23.634 22.722
Despesas pagas antecipadamente 14 15 509 807
Ativo financeiro da concesséo 8 - - 1.000.556 986.344
Outros ativos 1.169 961 26.614 25.797
NAO CIRCULANTE 2.325.611 2.137.330 5.632.642 5.488.541
Partes relacionadas 25.a 110.453 25.427 1.302 1.254
Titulos e valores mobiliarios 5 - - 73.355 71717
Impostos a recuperar 7 - - 27.448 23.065
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 13 - - 939 461
Cauc0es e depdsitos judiciais 17 1.789 1.769 10.537 10.243
Ativo financeiro da concessdo 8 - - 3.055.725 3.051.530
Outros ativos 12.731 - 33.335 21.169
Investimentos 9 2.112.667 2.022.265 168.492 176.382
Imobilizado 10 1.642 1.754 2.132.405 2.004.930
Intangivel 11 86.329 86.115 129.104 127.790

ATIVO TOTAL 2.579.402 2.503.214 7.361.225 7.304.716
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ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS

EM31 DE MARCO DE2013 E31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Reapresentado -
Nota 3

PASSIVO

CIRCULANTE 235.362 217.337 1.084.276 1.119.247
Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 121.333 107.178 731.097 682.141
Fornecedores 2.443 1.957 71441 103.632
Salarios, férias e encargos sociais 1.200 1572 10.933 10.473
Tributos e contribui¢cdes sociais a recolher 12 70 1.674 42.168 79.488
Provisdes de constituicdo dos ativos 15 - - 22432 27.165
Dividendos a pagar 104.694 104.694 115.315 118.787
Provisdo para gastos ambientais 14 - - 33.203 35.522
Taxas regulamentares e setoriais - - 32.236 30.653
Provisdes para litigios 17 - - - 89
Adiantamento de clientes - - 10.742 20.104
Outras obrigacdes 5.622 262 14.709 11.193

NAO CIRCULANTE 655.909 651.746 3.065.577 3.111.205
Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 647.974 650.041 2.574.724 2.632.960
Fornecedores - - 250 500
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 24.384 24.406
Tributos e contribuigdes sociais a recolher 12 - - 53 -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 13 - - 376.962 381.754
Provisdes para litigios 17 1.725 1.705 3.448 3.499
Adiantamento de clientes - - 27.298 17.522
Proviséo para gastos ambientais 14 - - 9.782 6.882
Taxas regulamentares e setoriais - - 337 337
Provisdes de constituicdo dos ativos 15 - - 13.174 13.344
Outras obrigacdes 6.210 - 35.165 30.001

PATRIMONIO LIiQUIDO 1.688.131 1.634.131 1.688.131 1.634.131
Capital social 18 804.001 804.001 804.001 804.001
Reserva de capital 18 60.186 70.230 60.186 70.230
Reservas de lucros 18 759.900 759.900 759.900 759.900
Lucros acumulados 64.043 - 64.043 -
Outros resultados abrangentes 18 1 - 1 -
Participagdo de acionistas ndo controladores - - 1.523.241 1.440.133
Patrimonio liquido + participac&o de acionistas 1688.131 1634131 3911372 3074264

nao controladores

PASSIVO TOTAL 2.579.402 2.503.214 7.361.225 7.304.716
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ALUPAR INVESTIMENTO S.A.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DEMARGCO DE 2013 E2012
(Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
Nota
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
Reapresentado -
Nota 3
RECEITA BRUTA
Sistema de transmisséo de energia 20 - - 258.951 264.314
Sistema de geracgdo de energia 20 - - 50.379 41.801
Prestacdo de servicos 20 - - 46 -
- - 309.376 306.115
DEDUGOES 20 - - (21.891) (20.027)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 20 - - 287.485 286.088
CUSTO OPERACIONAIS
Custo dos servicos prestados 21 - - (22.221) (15.960)
Energia comprada para revenda - - (18.605) (5.518)
Custo de infraestrutura 22 - - (6.369) (20.180)
Depreciacdo / amortizagdo - - (8.612) (7.936)
- - (55.807) (49.594)
LUCRO BRUTO - - 231.678 236.494
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais 21 (2.134) (2.514) (5.399) (11.476)
Pessoal e administradores (3.523) (3.110) (8.754) (10.136)
Equivaléncia patrimonial 9 87.880 78.088 2.205 3.708
Outras receitas 14 60 99 64
Outras despesas 21 22 - (1.255) (1.328)
82.259 72.524 (13.104) (19.168)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 82.259 72.524 218.574 217.326
Despesas financeiras 23 (22.876) (14.889) (60.580) (62.815)
Receitas financeiras 23 4.660 5.919 8.693 10.308
(18.216) (8.970) (51.887) (52.507)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 64.043 63.554 166.687 164.819
Imposto de renda e contribuicéo social correntes 24 - - (24.400) (22.851)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 24 - - 4.834 (435)
- - (19.566) (23.286)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 64.043 63.554 147.121 141.533
Atribuido a s6cios da empresa controladora 64.043 63.554 64.043 63.554
Atribuido a sécios ndo controladores - - 83.078 77.979
64.043 63.554 147.121 141533
Quantidade de acoes ON 416.853.000 163.910.000
Quantidade de agbes PN 74.877.000 -
Resultado béasico e diluido por agdo ON 19 0,31003 0,38774

Resultado bésico e diluido por acédo PN 19 0,31003 -




