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Comentarios de desempenho

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo dos prezados acionistas as Informacdes Trimestrais da CETIP S.A. —
Mercados Organizados relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes sobre a revisdo das demonstra¢cdes contabeis
intermediarias.

Todas as informacGes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra
forma, sdo apresentadas em milhdes de reais, com base em informacgdes financeiras individuais
preparadas conforme as prdticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e informacdes financeiras consolidadas também preparadas
de acordo com os CPCs e de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstracdes
Financeiras (International Financial Reporting Standards (IFRS)) emitidos pelo International
Accounting Standards Board.

Informagdes adicionais sobre o desempenho operacional e financeiro estdo disponiveis na
internet (www.cetip.com/ri).

Eventos de Destaque no Periodo

Letra Financeira — Crescimento continuo no estoque

O estoque de Letras Financeiras, que tem como principais caracteristicas o prazo minimo de
vencimento de 24 meses, a isen¢do de recolhimento de compulsério, o valor nominal unitario
de RS 300 mil, atingiu R$114,1 bilhdes, no final de setembro de 2011. Vale destacar que em
outubro de 2011 ocorreu a primeira oferta publica de letras financeiras. A colocagao foi feita
por um banco de pequeno / médio porte, realizada em mercado de balcdo, de acordo com os
procedimentos do SDT - Médulo de Distribui¢do, administrado e operacionalizado pela Cetip. As
primeiras emissGes de Letras Financeiras no mercado ocorreram em margo de 2010, e desde
abril de 2010 este ativo comecou a ser registrado nos sistemas da Cetip.

Silag — Lancamento do primeiro produto desenvolvido em conjunto pelas duas unidades de
negocios da Cetip

Em 21 de outubro de 2011 houve o langamento oficial do Silag (Sistema de Liquidagdo
Automadtica de Gravames) um servico inédito, que conectard instituicdes financeiras e
seguradoras. Trata-se de uma plataforma eletronica que automatiza e proporciona mais
agilidade e seguranga aos processos de pagamento de indenizagdo integral — conhecido
também como perda total — a proprietarios de carros financiados. Com ela, o tempo para
pagamento ao cliente final (sinistrado) é reduzido a metade.



http://www.cetip.com/ri

Certificado de Registro Imobilidrio (CRI) — Cetip registra grande emissdo de CRIs

Na ultima semana de outubro, a Cetip fez o registro de uma das maiores emissGes de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI — titulo de renda fixa de longo prazo lastreado em
créditos imobilidrios) do mercado financeiro brasileiro. O papel é de emissdao exclusiva das
Companhias Securitizadoras de Créditos Imobiliarios. A oferta foi dividida em duas séries, sénior
e subordinada, totalizando aproximadamente RS$2,0 bilhdes. A operacdo envolveu créditos de
todos os estados e do Distrito Federal, sendo que o processo de estruturacdo da operacgao levou
dois meses e meio para se concretizar, prazo considerado muito rdpido devido a sua
complexidade.

Amortizacdo antecipada de debéntures

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 9 de novembro foi aprovada a
amortizacdo antecipada de parcela das debéntures de emissdo da Companhia no montante de
R$100 milhdes, a ser liquidada no final do més de novembro. Essa decisdo é mais um indicativo
do bom desempenho que vem sendo apresentado pela Companhia e resultado de sua elevada
capacidade de geracdo de caixa.

Aprovacao do Primeiro Programa de Recompra de Acdes de Emissao da Companhia

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 9 de novembro foi aprovado o primeiro
programa de recompra de acdes de emissdo da Companhia com as seguintes caracteristicas: i)
Objetivo do programa: Maximizar a geracdao de valor para o acionista por meio de uma
administracdo eficiente da estrutura de capital; ii) Quantidade maxima de ac¢des a serem
adquiridas - Até 4 milhdes de a¢des de emissdo da Companhia, ou 1,58% do total de agdes em
circulacdo no mercado; iii) Prazo para realizacdo das operagdes - Até 365 dias, encerrando-se
em 8 de novembro de 2012.

Analise dos Resultados Econdomico-Financeiros

Receita Operacional

A receita operacional bruta da Companhia atingiu R$218,6 milhdes no 3T11 (R$191,9 milhdes
de receita liquida), sendo que a Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios respondeu por 58% do
total e a Unidade de Financiamentos respondeu por 42%. As receitas da Unidade de Titulos e
Valores Mobilidrios totalizaram RS$126,7 milhdes no terceiro trimestre de 2011, sendo
compostas: i) 27% pela receita de custddia; ii) 25% pela receita de utilizagdo mensal; iii) 21%
pela receita de registro; iv) 15% pela receita de transagao; e v) 12% por outras receitas.

As receitas relacionadas a Unidade de Financiamentos totalizaram RS91,9 milhdes no trimestre,
sendo provenientes: i) 55% do SNG Veiculos; ii) 33% do GRV Contratos; iii) 11% da venda de
informagdes; e iv) 1% de outras receitas de servigos.
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Unidade de Titulos e Valores Mobilidrios

Receita de Registro — R$26,6 milhdes em fung¢do principalmente do aumento nas receitas
provenientes dos registros dos instrumentos de renda fixa destacando (i) Dls; ii) CDBs; iii) outros
instrumentos de renda fixa, que consideram ativos como, Nota Comercial, CCB, CCE, NCE, entre
outros; e iv) derivativos de balcdo, com destaque para o registro de Swaps que representaram
55% da receita total de registro de derivativos de balcdo. Vale ressaltar a receita proveniente de
outros servicos de registro que também contribuiu positivamente para a receita deste
segmento.

Receita de Custddia — R$34,7 milhdes capturados principalmente pelo avanco das receitas
provenientes de: i) debéntures; ii) letras financeiras, cujo estoque depositado ultrapassou
R$114 bilhdes em setembro de 2011; iii) derivativos de balc3o, notadamente as operacdes de
termo; iv) cotas de fundos de investimento.

Receita de Utilizagdo Mensal — R$32,2 milhdes, principalmente em fun¢do do aumento na
guantidade média de participantes registrados no 3T11, classificados principalmente nos
segmentos 1 e 2, e do crescimento da margem média por participante.

Receita de Transa¢bes — R$18,8 milhdes influenciados pelo crescimento do volume de
transacdes processadas em relacdo aos ativos mantidos sob custddia e da margem média por
transacao.

Outras Receitas — R$14,5 milhdes decorrentes, principalmente, do avango na quantidade de
transferéncias eletrénicas processadas (TEDs) que contribuiu com RS$7,7 milhdes para o
crescimento dessa linha de receitas.

Abaixo alguns dados de desempenho histérico dos principais ativos relacionados ao segmento
de titulos e valores mobilidrios:



CDB - Volume Total Registrado (RS bilhdes)
D% +46%

DI - Volume Total Registrado (R$ bilhdes)
2%:+77%
1.589

896

Debéntures - Volume Médio em Custédia (RS bilhdes)
0%:+19%

Swap - Quantidade Total Registrada (mil)
0%: +36%

62 377

Cotas de Fundo - Volume Médio em Custddia (R$ bilhdes)
0%:+21%

LetraFinanceira - Estoque (R$ bilhdes)
0%: +17%

864 1141

713
106,6

3T10 3T11 jul-11 ago-11 set-11

Unidade de Financiamentos

SNG Veiculos — As receitas geradas sistema eletrénico de processamento e custdédia de
garantias das institui¢cdes financeiras sobre veiculos totalizaram R$50,9 milhdes, reflexo do
desempenho dos financiamentos de veiculos e consequentes inclusdes de gravames no sistema.

GRV Contratos — As receitas advindas da plataforma de custddia de informagdes relativas a
contratos de operacdes de financiamento de veiculos somaram R$30,7 milhdes, em linha com o
desempenho dos financiamentos de veiculos e consequentes registros de contratos no sistema.

Venda de informagdes — atingiu R$9,6 milh&es, contribuindo com 11% da receita bruta total da
unidade de financiamentos.

Abaixo alguns dados de desempenho histérico relacionados ao segmento de financiamentos:



(em minces Variagio ()

SNG Veiculos 3T11 2T11 3T10 | 3T11/2T11 3T11/3T10

Quantidade de veiculos vendidos 4,6 4,2 4,4 7,9% 3,5%
Novos 1,5 1,4 1,4 5,8% 6,5%
Usados 31 2,8 3,0 9,0% 2,1%

Quantidade de veiculos financiados 2,0 1,9 2,1 6,4% -0,9%
Novos 1,0 1,0 1,0 5,8% -0,3%
Usados 1,0 0,9 1,0 7,0% -1,6%

% veiculos financiados / veiculos vendidos 45% 45% 47% - -

Inclusées de Contratos (Unidade) 14 1,3 1,4 5,2% -3,0%

% inclusdes de contratos / veiculos financiados 68% 68% 69% - -

Despesas Operacionais

As despesas operacionais somaram R$72,1 milhdes no 3T11, compostas principalmente pelas (i)
despesas com pessoal (R$27,5 milhdes), representando 39% das despesas operacionais; (ii)
servicos prestados por terceiros (R$14,5 milhdes), representando 20% do total e (iii) despesas
gerais e administrativas (R$6,8 milhdes), representando 9% do total das despesas operacionais.
A despesa de depreciagdo e amortizacdo totalizou R$16,3 milhdes em decorréncia
principalmente da amortizagdo dos ativos intangiveis (relagdes contratuais) registrados por
conta da aquisicdo da GRV e a despesa com remuneracdo baseada em a¢des, RS 6,1 milhdes no
trimestre.
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Imposto de Renda e Contribuigao Social

A aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social foi de 36% no terceiro trimestre de
2011. A amortizacdo fiscal do agio por expectativa de rentabilidade futura oriundo da
incorporacdo da Advent Depository e da GRV Solutions representou uma economia tributdria
(caixa) de R$17,2 milhdes nesse trimestre.



Lucro Liquido e EBITDA

O lucro liquido da Companhia atingiu R$55,5 milhdes no 3T11 com uma margem liquida de
28,9% em funcdo do bom desempenho operacional da Companhia no terceiro trimestre de
2011.

A geracdo de receita da Companhia contribuiu positivamente para o avanco do EBITDA
Ajustado’ que atingiu R$142,2 milhdes no 3T11. A margem EBITDA Ajustado foi de 74,1% sobre

a receita liquida.

Investimentos

No terceiro trimestre de 2011, os investimentos da Cetip atingiram RS6,8 milhdes,
correspondendo a 3,5% da receita liquida do periodo. Podemos destacar alguns dos principais
investimentos que efetuamos nesse periodo e que contribuiram para o avanco em nossa
atividade de investimentos: (i) expansdo dos servidores e ajuste da capacidade de
processamento; e (ii) desenvolvimento de novos produtos.

Outros Destaques Financeiros

O fluxo de caixa das atividades operacionais totalizou R$14,4 milhdes no 3T11, ja considerando
o montante de RS$140,8 milhdes destinados a aplicacdes financeiras. As atividades de
investimento proporcionaram uma geragdo de caixa de RS$31,1 milhdes decorrente,
principalmente, do vencimento de titulos mantidos até o vencimento e R$48,8 milhdes foram
destinados as atividades de financiamento, notadamente os pagamentos de juros sobre
debéntures e de juros sobre capital préprio.

A geracdo de caixa da Companhia é decorrente principalmente de suas atividades operacionais
e as necessidades de caixa estdo relacionadas, em especial, aos investimentos em
desenvolvimento de sistemas e na aquisicdo de ativos fixos para a melhoria tecnolégica e ao
servico da divida contraida para a aquisicdo da GRV.

Desempenho em Bolsa

As acbes da Cetip encerraram o 3T11 cotadas a R$23,50, praticamente estdvel em relagdo ao
encerramento de 2010, em comparagdo a queda de 25% do lbovespa registrada no mesmo
periodo. Ao longo dos ultimos 12 meses encerrados em 30/09/2011, as acBes da Cetip
apresentaram valorizagdo de 41% em comparagdo a queda de 25% do lbovespa registrada no
mesmo periodo. A Cetip encerrou os 9M11 com um valor de mercado de aproximadamente
RS$6,0 bilhdes, 58% superior ao valor de mercado registrado no final do 9M10.

! Valor ajustado pelas despesas com remuneracio baseadas em acdes sem desembolso caixa ho montante de R$6,1 milhdes. O EBITDA ndo ajustado
seria de R$136,1 milhdes no terceiro trimestre de 2011.

EBITDA Ajustado é uma medi¢do ndo contabil elaborada pela companhia, conciliada com as demonstragdes financeiras e observando as disposi¢des do
Oficio Circular CVM n° 01/2007. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um
significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A Cetip divulga EBITDA Ajustado
porque utiliza esse indicador para medir o seu desempenho.



210 - Comparativo CTIP3 x Ibovespa: 30/09/2010 Até 30/09/2011 (Base 100 em 30/09/2010)
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=CTIP3 Ibovespa
Fonte: Bloomberg
Valores em RS, exceto quando especificado | 9IM10 | 9IM11
Cotagdo noinicio do periodo 14,03 23,53
Maéxima 17,08 27,07
Média 14,67 24,53
Minimo 12,18 21,57
Cotagdo ao final do periodo 16,67 23,50
Volume médio diario (RS milhdes) 6,14 23,04
Quantidade de a¢bes (mil agdes)' 226.014 253.690

" Considera quantidade de acbes ao final dos periodos
Governanca Corporativa

A CETIP esta comprometida com os mais altos padrdes de governanca corporativa. Além de
aderir as regras do Novo Mercado, tem como diretriz a observagdo de sdlidas praticas de
autorregulacdo, de acordo com as disposicdes da Instrucdo CVM n? 461, que disciplina o
funcionamento dos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a regras mais
rigidas do que as presentes na legislacdo brasileira, obrigando-se, por exemplo, a: (i) manter
apenas ac¢les ordinarias em seu capital social; (ii) manter, no minimo, 25% de acbes em
circulagdo; (iii) detalhar e incluir informagdes adicionais nas informacgdes trimestrais; e (iv)
disponibilizar as demonstrag¢des financeiras anuais no idioma inglés e com base em principios
de contabilidade internacionalmente aceitos. A adesdo ao Novo Mercado se da por meio da
assinatura de contratos entre a Companhia, seus Administradores e Acionistas Controladores e
a BM&FBOVESPA, além da adaptacdo do Estatuto Social da Companhia as regras contidas no
Regulamento do Novo Mercado.



Adesdo a Camara de Arbitragem do Mercado

A Companhia aderiu a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme cldusula estabelecida em
seu Estatuto Social. Essa instancia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e
controvérsias que possam existir entre Controladores das empresas listadas no Novo Mercado,
Acionistas em geral, Administradores, membros do Conselho Fiscal e a prépria Bolsa.

Relacionamento com Auditores Independentes

A politica da Companhia é regida pelo principio de independéncia dos auditores e restringe
servicos a serem prestados pelas empresas contratadas com essa finalidade. Nesse sentido,
durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011, a KPMG Auditores
Independentes ndo realizou outros servicos ndo relacionados a auditoria para a Companhia,
sendo assegurada a prestacao desses servicos de forma objetiva e independente.

Declaragdo da Diretoria

Em conformidade com as disposicdes na Instrugdo CVM n2 480/09, a Diretoria declara que
discutiu, revisou e concordou com as informacdées trimestrais relativas ao trimestre findo em 30

de setembro de 2011 e com as opiniGes expressas no relatério dos auditores independentes
sobre a revisdo das demonstracGes contabeis intermedidrias.

A Administragao

Rio de Janeiro, 9 de novembro de 2011
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Relatdrio dos auditores independentes sobre a revisao das demonstra¢des contabeis

intermediarias

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da

CETIP S.A. — Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)
Rio de Janeiro - RJ

Introdugdo

Revisamos as demonstragdes contabeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da CETIP S.A.
— Mercados Organizados, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas
demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses
findos naquela data e as das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de nove meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis e demais notas explicativas.

A administracdo é responsdvel pela elaboragdo das demonstragdes contdbeis intermedidrias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e
das demonstragOes contdbeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e com a
norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacgdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas demonstracdes contdbeis
intermedidrias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdao de
informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de InformagGes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes
intermedidrias consiste na realizagdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
gue poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

11



Conclusao sobre as demonstragées contdbeis intermedidrias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
qgue as demonstracGes contdbeis intermediarias individuais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21, aplicavel a elaboragdo
de demonstragGes contdbeis intermedidrias, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Conclusao sobre as demonstragées contdbeis intermedidrias consolidadas

Com base em nossa revisdao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as demonstracdes contdbeis intermediadrias consolidadas acima referidas ndao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragoes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes contdbeis intermediarias do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes aos periodos de trés e nove meses findos em 30 de
setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo, cuja apresentacdo é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios e
considerada informacdo suplementar pelas Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em
todos os seus aspectos relevantes, de acordo as demonstracées contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Revisao dos valores correspondentes ao 3° trimestre de 2011

A demonstra¢do dos fluxos de caixa referente ao periodo de trés meses findo em 30 de
setembro de 2011, elaborada sob a responsabilidade da administracdo, que estd sendo
apresentada como informagdo suplementar em relacgdo aos periodos de apresentagdo
requeridos pelo CPC 21 e IAS 34, foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as
demonstragdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 9 de novembro de 2011

KPMG Auditores Independentes Jubran Pereira Pinto Coelho
CRC SP-014428/0-6 F-RJ Contador CRC MG-077045/0-0 S RJ
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. - Balcdao Organizado de Ativos e Derivativos)

Balangos patrimoniais

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
AplicagGes financeiras - livres e vinculadas
Contas a receber
Impostos e contribuicdes a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas
Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicages financeiras - livres e vinculadas
Depdsitos judiciais
Despesas antecipadas

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Outros créditos
Investimentos

Investimento em coligada

Investimento em controlada

Outros investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

CETIP Consolidado
Notas 30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

500.313 248.030 519.177 251.598

4 649 667 658 853

5 412.950 160.303 428.943 160.809

6 69.674 67.089 72.504 69.895

2.793 5.896 2.793 5.896

7.550 11.450 7.582 11.517

7 4,796 2.625 4,796 2.628
8 1.901 - 1.901 -

2.277.780 2.321.703 2.260.212 2.319.425

107.559 133.597 107.559 133.597

5 42.865 58.644 42.865 58.644

84 72 84 72

7 4,962 975 4,962 975

24a 59.063 73.360 59.063 73.360

585 546 585 546

72.748 59.095 5.282 4.633

10b 4,549 4,100 4,549 4,100
10a 67.466 54.462 - -

733 533 733 533

11 42.210 44.070 42.249 44.112

12 2.055.263 2.084.941 2.105.122 2.137.083

2.778.093 2.569.733 2.779.389 2.571.023

Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores

ObrigacGes trabalhistas e encargos

Tributos a recolher

Imposto de renda e contribuigdo social
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
Provisao gastos com aquisi¢ao GRV

Preco de aquisi¢do - parcela a prazo

ObrigacGes de arrendamentos financeiros

Outras obrigagdes

Nao circulante

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais
Debentures emitidas

Preco de aquisi¢do - parcelas a prazo
ObrigacGes de arrendamentos financeiros

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de capital

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros
Lucros/prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgGes trimestrais.
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CETIP Consolidado
Notas 30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
249.309 302.102 250.605 303.392
7.648 12.670 7.659 12.685
13 31.851 28.361 32.058 28.692
14 6.676 13.885 6.790 14.023
5.129 8.397 6.092 9.202
- 22.248 - 22.248
- 35.510 - 35.510
9 194.138 178.100 194.138 178.100
16 3.809 2.846 3.809 2.846
58 85 59 86
1.388.213 1.318.597 1.388.213 1.318.597
24a 118.247 79.413 118.247 79.413
15 2.119 2.083 2.119 2.083
16 893.299 892.683 893.299 892.683
9 371.950 341.828 371.950 341.828
16 2.598 2.590 2.598 2.590
1.140.571 949.034 1.140.571 949.034
17a 276.197 218.549 276.197 218.549
17b 654.809 648.383 654.809 648.383
85 (200) 85 (200)
17¢,d 82.302 82.302 82.302 82.302
127.178 - 127.178 -
2.778.093 2.569.733 2.779.389 2.571.023




CETIP S.A. - Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)

Demonstrag¢oes do resultado

Trimestres e periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CETIP Consolidado
Acumulado Acumulado Acumulado
Notas 3T11 2011 3T10 2010 3T11 2011
Receita liquida de servigos 19 184.452 527.038 72.398 200.326 191.939 549.836
(Despesas)/outras receitas operacionais (70.970) (207.930) (28.962) (84.122) (72.087) (211.201)
Despesas com pessoal (27.226) (77.589) (14.228) (41.138) (27.543) (78.438)
Remunerac¢do baseada em a¢Ges sem desembolso de caixa 26¢C (6.091) (19.722) (2.053) (6.892) (6.091) (19.722)
Depreciacdo e amortizacdo 11e12 (15.538) (46.320) (1.782) (4.896) (16.276) (48.530)
Servicos prestados por terceiros 20 (14.498) (40.323) (5.236) (12.002) (14.501) (40.402)
Despesas gerais e administrativas 21 (6.727) (19.379) (3.789) (8.123) (6.784) (19.510)
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (198) (741) (269) (800) (198) (741)
Honorarios de conselheiros (324) (1.018) (357) (1.086) (324) (1.018)
Impostos e taxas (296) (2.636) (588) (931) (296) (2.636)
Despesas com IPO e reestruturagao 22 - - (726) (8.524) - -
Outras despesas operacionais (138) (469) - (56) (140) (471)
Outras receitas operacionais 66 267 66 326 66 267
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 5.908 17.709 147 420 145 452
Resultado financeiro 23 (33.752) (110.211) 6.978 18.275 (33.387) (109.701)
Receitas financeiras 12.086 26.467 6.988 18.309 12.452 26.985
Despesas financeiras (45.838) (136.678) (10) (34) (45.839) (136.686)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 85.638 226.606 50.561 134.899 86.610 229.386
Imposto de renda e contribuicdo social (30.103) (71.030) (17.845) (44.792) (31.075) (73.810)
Do exercicio 24¢ (14.156) (17.916) (15.277) (37.507) (15.128) (20.696)
Diferidos 24¢ (15.947) (53.114) (2.568) (7.285) (15.947) (53.114)
Lucro liquido do periodo 55.535 155.576 32.716 90.107 55.535 155.576
Lucro por acdo atribuivel aos acionistas da CETIP (expresso em RS) 18
Lucro basico por acdo 0,2193 0,6197 0,1448 0,4014 0,2193 0,6197
Lucro diluido por agdo 0,2164 0,6090 0,1423 0,3929 0,2164 0,6090

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
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CETIP S.A. - Mercados Organizados
(anteriormente denominada CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)

Demonstracdes do resultado abrangente
Trimestres e periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

CETIP Consolidado

Acumulado Acumulado Acumulado

3T11 2011 3T10 2010 3T11 2011

Lucro liquido do periodo 55.535 155.576 32.716 90.107 55.535 155.576
Outros componentes do resultado abrangente

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 429 431 611 1.260 429 431

Efeito tributario sobre ajuste a valor justo (145) (146) (208) (430) (145) (146)

Total outros componentes do resultado abrangente 284 285 403 830 284 285

Total do resultado abrangente do periodo atribuivel aos acionistas da CETIP 55.819 155.861 33.119 90.937 55.819 155.861

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos)

Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Resultado abrangente
Lucro liquido do periodo

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda,
liquido dos efeitos tributarios

Total do resultado abrangente do periodo
Transagdes com acionistas e outras movimentagoes
Aumento de capital - capitalizacdo de parcela da reserva especial de agio,

exercicio de direitos de subscricdo, subscri¢cdo de sobras rateadas e leildo
de sobras ndo subscritas

Agio na subscricdo de acBes
Aumento de capital - exercicios de op¢des de a¢des
Apropriacdo - planos de op¢des de acdes

Destinagbes do lucro liquido do periodo
Juros sobre capital préprio

Total das transacbes com acionistas e outras movimentacoes
Saldos em 30 de setembro de 2011

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Resultado abrangente
Lucro liquido do periodo

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda,
liquido dos efeitos tributdarios

Total do resultado abrangente do periodo
Transagdes com acionistas e outras movimentagoes
Aprovacdo/pagamento - dividendos adicionais propostos

Aumento de capital - capitalizacdo de parcela da reserva especial de agio,
exercicio de direitos de subscricdo, subscrigdo de sobras rateadas e leildo
de sobras ndo subscritas

Aumento de capital - exercicios de op¢des de acbes
Apropriacdo - planos de op¢des de agcdes

DestinagGes do lucro liquido do periodo
Juros sobre capital préprio

Total das transagdes com acionistas e outras movimentagdes

Saldos em 30 de setembro de 2010

Ajustes de Reservas de lucros Dividendos

Capital Reservas de avaliacao Reserva Reserva Lucros/preijuizos adicionais
Notas social capital patrimonial legal  Estatutaria acumulados propostos Total
218.549 648.383 (200) 2.048 80.254 - - 949.034
- - - - - 155.576 - 155.576
- - 285 - - - - 285
- - 285 - - 155.576 - 155.861
17f 49.558 (13.372) - - - - - 36.186
17f - 76 - - - - - 76
26¢ 8.090 - - - - - - 8.090
26¢C - 19.722 - - - - - 19.722
17e - - - - - (28.398) - (28.398)
57.648 6.426 - - - (28.398) - 35.676
276.197 654.809 85 2.048 80.254 127.178 - 1.140.571
204.315 102.829 (888) 2.048 - (1.447) 47.580 354.437
- - - - - 90.107 - 90.107
- - 830 - - - - 830
- - 830 - - 90.107 - 90.937
- - - - - - (47.580) (47.580)
17f 5.306 (2.229) - - - - - 3.077
26¢ 6.230 - - - - - - 6.230
26¢ - 6.892 - - - - - 6.892
17e - - - - - (9.237) - (9.237)
11.536 4.663 - - - (9.237) (47.580) (40.618)
215.851 107.492 (58) 2.048 - 79.423 - 404.756

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa
Trimestres e periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

CETIP Consolidado
Acumulado Acumulado Acumulado
Notas 3T11 2011 3T10 2010 3T11 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 85.638 226.606 50.561 134.899 86.610 229.386
Ajustes
Depreciagao e amortizagao 15.538 46.320 1.782 4.896 16.276 48.530
Resultado na alienagdo/baixa de ativos permanentes 138 453 96 180 138 453
Resultado de equivaléncia patrimonial (5.908) (17.709) (147) (420) (145) (452)
Remuneracdo baseada em acdes sem desembolso de caixa 6.091 19.722 2.053 6.892 6.091 19.722
Juros sobre aplicagdes financeiras mantidas até o vencimento (1.187) (2.977) (890) (2.524) (1.187) (2.977)
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo 45.619 136.032 - - 45.619 136.032
Juros sobre arrendamentos financeiros 172 489 - - 172 489
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social ajustado 146.101 408.936 53.455 143.923 153.574 431.183
VariagGes nos ativos e passivos
AplicagGes financeiras livres (133.875) (271.216) (30.170) (36.744) (140.773) (286.703)
Contas a receber (698) (2.585) (5.412) (5.410) (405) (2.609)
Impostos e contribui¢des a compensar 3.198 6.143 - 1.636 3.198 5.516
Outros créditos 2.320 1.431 31 (565) 2.315 1.466
Despesas antecipadas (223) (6.158) (472) 122 (220) (6.155)
Depdsitos judiciais (12) (12) - 6 (12) (12)
Fornecedores (1.057) (5.022) (716) 107 (1.057) (5.017)
Obrigacdes trabalhistas e encargos 8.033 3.490 2.017 6.735 8.077 3.366
Tributos a recolher (36) (5.703) 143 (336) (56) (5.727)
Outras obrigacoes 44 (26) 9 32 (2) (35)
Provisdo gastos com aquisicdo GRV (147) (35.510) - - (147) (35.510)
Provisdo para contingéncias e obriga¢Ges legais (94) 36 608 479 (94) 36
Caixa proveniente das operagdes 23.554 93.804 19.493 109.985 24.398 99.799
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (9.027) (24.224) (10.009) (31.789) (9.958) (26.219)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 14.527 69.580 9.484 78.196 14.440 73.580
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Vencimento de titulos mantidos até o vencimento 37.758 37.758 - - 37.758 37.758
Aquisicdo de ativo imobilizado (3.712) (5.336) (2.693) (7.026) (3.712) (5.336)
Aquisicdo de ativos intangiveis (3.050) (12.127) (3.264) (11.713) (3.050) (12.127)
Aquisi¢do de outros investimentos - (200) - - - (200)
Dividendos recebidos de controlada - 4,177 - - - -
Recebimento pela venda de ativo imobilizado 121 331 - - 121 331
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento 31.117 24.603 (5.957) (18.739) 31.117 20.426
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de juros sobre debéntures (31.473) (89.256) - - (31.473) (89.256)
Pagamento de obrigagGes de arrendamentos financeiros (781) (2.357) - - (781) (2.357)
Recebimento por contratos de arrendamentos financeiros 2.839 2.839 2.839 2.839
Recebimento por exercicio de direitos de subscricdo e subscricdo de sobras 650 35.513 34 2.942 650 35.513
Recebimento por leildao de sobras ndo subscritas 749 749 135 135 749 749
Recebimento por emissdo de acdes - exercicios de opgdes de agcdes 7.618 8.090 5.558 6.230 7.618 8.090
Juros brutos sobre o capital proprio pagos (28.398) (38.494) (9.237) (18.183) (28.398) (38.494)
Dividendos pagos - (11.285) - (50.780) - (11.285)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (48.796) (94.201) (3.510) (59.656) (48.796) (94.201)
Aumento/(reducdo) de caixa e equivalentes de caixa no periodo (3.152) (18) 17 (199) (3.239) (195)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3.801 667 18 234 3.897 853
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 4 649 649 35 35 658 658

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos)

Demonstrac¢des do valor adicionado
Trimestres e periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

CETIP Consolidado
Acumulado Acumulado Acumulado
3T11 2011 3T10 2010 3T11 2011
Receitas 205.648 587.906 83.979 232.580 213.493 611.794
Receitas de servigos 205.582 587.656 83.913 232.254 213.427 611.544
Outras receitas 66 250 66 326 66 250
Insumos adquiridos de terceiros (21.410) (63.616) (9.762) (28.738) (21.473) (63.836)
Despesas gerais e administrativas (6.727) (19.379) (3.789) (8.123) (6.784) (19.510)
Servigos prestados por terceiros (14.498) (40.323) (5.236) (12.002) (14.501) (40.402)
Despesas com IPO e reestruturacdo - - (726) (8.524) - -
Outras despesas (185) (3.914) (12) (89) (188) (3.924)
Valor adicionado bruto 184.238 524.290 74.217 203.842 192.020 547.958
Depreciagdo e amortizagao (15.538) (46.320) (1.782) (4.896) (16.276) (48.530)
Valor adicionado liquido produzido 168.700 477.970 72.435 198.946 175.744 499.428
Valor adicionado recebido em transferéncia 17.994 44.176 7.135 18.729 12.597 27.437
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.908 17.709 147 420 145 452
Receitas financeiras 12.086 26.467 6.988 18.309 12.452 26.985
Valor adicionado a ser distribuido 186.694 522.146 79.570 217.675 188.341 526.865
Distribuicdo do valor adicionado
Empregados 30.399 88.375 14.782 43.489 30.660 89.081
Remuneracao direta 11.846 36.272 7.204 21.493 12.046 36.815
Beneficios 3.138 8.845 1.728 4.849 3.183 8.966
Participacdo nos lucros 7.861 19.429 2.877 7.507 7.861 19.429
Remuneracdo baseada em a¢des sem desembolso de caixa 6.091 19.722 2.053 6.892 6.091 19.722
FGTS 1.139 3.089 563 1.662 1.155 3.131
Honorarios de conselheiros 324 1.018 357 1.086 324 1.018
Impostos, taxas e contribuigées 54.771 144.238 31.803 83.279 56.157 148.251
Municipal 7.037 20.231 4.342 11.811 7.109 20.450
Federal 47.724 123.936 27.461 71.397 49.038 127.730
Outros 10 71 - 71 10 71
Remunerag¢éo do capital de terceiros 45.989 133.957 269 800 45.989 133.957
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo 45.619 132.743 - - 45.619 132.743
Juros sobre arrendamentos financeiros 172 473 - - 172 473
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas 198 741 269 800 198 741
Remuneracgdo do capital proprio 55.535 155.576 32.716 90.107 55.535 155.576
Dividendos - - - - - -
Juros sobre o capital préprio - 28.398 - 9.237 - 28.398
Absorcdo de prejuizos acumulados - - - - - -
Lucros retidos 55.535 127.178 32.716 80.870 55.535 127.178
Valor adicionado distribuido 186.694 522.146 79.570 217.675 188.341 526.865

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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CETIP S.A. — Mercados Organizados
(anteriormente denominada CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)

Notas explicativas as informagdes trimestrais em

30 de setembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”) é uma sociedade andénima de
capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, resultante do processo de
desmutualizagdo da CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP Associacdo”) ocorrido em
2008.

A CETIP administra mercados de balcdo organizados, ou seja, de ambientes de negociacdo e
registro de valores mobilidrios, titulos publicos e privados de renda fixa e derivativos de balcdo.
E uma camara de compensacdo e liquidagdo sistemicamente importante, nos termos definidos
pela legislacdo do SPB — Sistema de Pagamentos Brasileiro (Lei n2 10.214), que efetua a custddia
escritural de ativos e contratos, registra operagdes realizadas no mercado de balcdo, processa a
liguidacdo financeira e oferece ao mercado uma plataforma eletrénica para a realizagcdo de
diversos tipos de operac¢des online, tais como leildes e negociacdo de titulos publicos, privados
e valores mobilidrios de renda fixa.

A Companhia é a maior depositdria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a
maior camara de ativos privados do mercado financeiro brasileiro. Sua atuacdo confere o
suporte necessario a todo o ciclo de operagdes com titulos de renda fixa, valores mobilidrios e
derivativos de balc3o.

Em 29 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu a totalidade do capital social votante da
GRV Solutions S.A. (“GRV”) e de sua subsidiaria integral GRV Info Tecnologia S.A. (“GRV Info”). A
GRV é o principal provedor privado de informagdes de inser¢des e baixas de gravames, com
sistema eletronico integrado e de abrangéncia nacional, fornecedora de uma infra-estrutura
critica ao mercado de financiamento de veiculos.

Aquisi¢cdo da GRV

Em 12 de dezembro de 2010, a CETIP celebrou com os acionistas da GRV, Contrato de Compra e
Venda de AcGes, Incorporagdo e Outras Avencgas (“Contrato”) com condicdo suspensiva, por
meio do qual foram estabelecidos os termos e condi¢Ges para aquisicdo de 100% do capital da
GRV pela CETIP. A conclusdao da aquisicdo estava sujeita ao cumprimento pelas partes de
determinadas condi¢Ges previstas no Contrato e a sua aprovagdo, nos termos da legislacdo
aplicavel, pelos acionistas da CETIP. A operacdo foi concluida em 29 de dezembro de 2010, data
em que a CETIP adquiriu o controle da GRV.

A operagdo envolveu um valor total de R$2.000.000, pela aquisicdo de 100% do capital social da
GRV. A operacdo foi implementada da seguinte forma:

a) Aquisicdo, pela CETIP, de a¢Ges representativas de 77,75% do capital total e votante da GRVY,
pelo preco total de RS 1.555.021, a serem pagos conforme segue:
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CETIP S.A. — Mercados Organizados
(anteriormente denominada CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)

Notas explicativas as informagoes trimestrais em

30 de setembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) RS 1.000.000 desembolsado a vista na data de fechamento da transacéo;
(i) RS 555.000 em trés prestacdes iguais, corrigidas por IGP-M + 2,0% a.a., vincendas em
dezembro/2011, dezembro/2012 e maio/2013; e

b) Subsequente incorporagdo da GRV pela CETIP com a entrega de:

(i) RS 445.000 em 23.485.202 a¢des ordinarias, escriturais e sem valor nominal de emissdo da
CETIP avaliadas com base no prego médio ponderado por volume das a¢es CTIP3 ao longo dos
pregdes entre 15 de outubro de 2010, inclusive, e 29 de novembro de 2010, inclusive.

A CETIP financiou o pagamento de uma parte do preco a vista correspondente a R$900.000
mediante a distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo
CVM n.2 476/09, de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, em duas séries, da 12
emissdo da CETIP (“Debéntures”). Os recursos obtidos com a emissdo foram destinados para o
pagamento de parte do prego de aquisi¢do.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de dezembro de 2010, foi aprovada, entre
outras matérias, a incorporagao da totalidade do patriménio liquido da GRV pela CETIP nos
termos do Instrumento de Protocolo e Justificativa da Operag¢do de Incorporagdo, datado de 2
de dezembro de 2010.

Em decorréncia da incorporag¢do da GRV pela CETIP, os acionistas da GRV receberam, em 29 de
dezembro de 2010 (data de conclusdo da operagdo), 23.485.202 ag¢bes ordinarias, escriturais e
sem valor nominal de emissdo da CETIP, sendo a referida relacdo de substituicdo, resultado de
negociacdo entre a administracdo da Companhia e os acionistas da GRV, apds considerarem
estudos da Companhia e as opinides dos seus assessores.

Informacdes adicionais sobre a referida combinacgédo de negdcios estdo incluidas na Nota 9.

2 Elaboracao e apresentagdo das informagGes trimestrais

As presentes informagdes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da
Companhia em 9 de novembro de 2011.

a. Base de mensuragdo
As informacg0des trimestrais foram preparadas considerando o custo histdrico exceto pelos ativos

financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado.
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CETIP S.A. — Mercados Organizados
(anteriormente denominada CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos)

Notas explicativas as informagoes trimestrais em

30 de setembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

b. Informagées trimestrais consolidadas

As informacdes trimestrais consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo o Pronunciamento Técnico CPC 21
— Demonstracdo Intermedidria emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As informacgOes trimestrais consolidadas também foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB e de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

As informagOes trimestrais consolidadas incluem os saldos da CETIP e de sua subsidiaria
integral, GRV Info, entidade adquirida no contexto da aquisicdo da GRV.

Considerando que a Companhia ndo possuia controladas antes da aquisicdo da GRV, nao estao
sendo apresentadas demonstracSes consolidadas relativas ao trimestre e nove meses
acumulados findos em 30 de setembro 2010.

c. Informagodes trimestrais individuais

As informagGes trimestrais individuais da Companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao
Intermedidria e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdao de Valores
Mobiliarios.

Nas informacbes trimestrais individuais, os investimentos em controladas e coligadas sdo
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. No caso da Companhia, as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas informacdes trimestrais individuais diferem do IFRS
aplicavel as demonstragdes separadas, apenas pela avaliacdo dos investimentos em controladas
e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, j4 que de acordo com o IFRS estes
investimentos seriam avaliados pelo custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenga entre o patrimdnio liquido e o resultado consolidado apresentado e
o patrimoénio liquido e resultado da Companhia em suas informagGes trimestrais individuais.
Assim sendo, as informagdes trimestrais consolidadas e as informagdes trimestrais individuais
da Companhia estdo sendo apresentadas em um unico conjunto de informagdes trimestrais.

d. Moeda funcional e moeda de apresentagdo

As informacgdes trimestrais individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda

funcional da Companhia.
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e. Apresentagdo de informagédo por segmentos

As informacdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o
relatério interno fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal
tomador de decisdes operacionais, responsdvel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de
desempenho dos segmentos operacionais, é a Diretoria-Executiva responsdvel inclusive pela
tomada das decisOes estratégicas da Companhia.

f. Estimativas contdbeis

A preparagao de informagdes trimestrais individuais e consolidadas de acordo com IFRS e CPCs
requer que a administracao faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revisadas de maneira continua. RevisGes com relacdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informacGes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas e
estimativas e premissas contabeis criticas que podem apresentar efeitos relevantes sobre os
valores reconhecidos nas informagdes trimestrais individuais e consolidadas estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

(i) Nota 9 — determinagdo do valor justo da contraprestagdo transferida e do valor justo dos
ativos e passivos identificaveis adquiridos na combinac¢do de negdcios;

(i) Nota 11 e 12 — determinagdo da vida util estimada dos itens do ativo imobilizado e ativo
intangivel;

(iii) Nota 15 — determinagdo das provisdes para contingéncias;

(iv) Nota 26¢ — determinagdo do valor justo das opgGes de agBes concedidas a funcionarios e
estimativa da quantidade de opgGes que atingirdo o vesting.
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3 Resumo das principais politicas contabeis

As politicas contdbeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas informacdes trimestrais individuais e consolidadas.

a. Base de consolidagdo
(i) Combinagdes de negdcios

A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestacdo transferida, deduzindo o
valor justo liquido dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da
aquisicao.

Os custos de transacdo, que ndo sejam aqueles associados com a emissdo de titulos de divida
ou de participagdo acionaria, os quais a Companhia incorre com relagdo a uma combinag¢do de
negocios, sdo reconhecidas como despesas a medida que sao incorridos.

(ii) Investimento em controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participa¢do de mais do
que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a
voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdao considerados quando se avalia se a Companhia
controla outra entidade. As controladas sdao totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para a Companhia. A consolidacdo é interrompida a partir da data em
que o controle termina.

(iii) Investimento em coligadas

As coligadas sdao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas ndo controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A
influéncia significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente,
mantém entre 20 e 50 por cento do poder votante de outra entidade.

Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e
sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. A participa¢do nos lucros ou prejuizos
das coligadas é reconhecida na demonstracdo do resultado e sua participacdo na
movimentacdo em reservas é também reconhecida de maneira reflexa nas reservas da
Companhia. As movimenta¢Bes cumulativas sdo ajustadas contra o valor contabil do
investimento.
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As politicas contabeis das coligadas foram alteradas, quando necessdrio, para assegurar
consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

(iv) Transagoes eliminadas na consolidagdo

Saldos e transacbes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacles
intragrupo, sdao eliminados na preparacao das informacoes trimestrais consolidadas. Ganhos
nao realizados oriundos de transagcbes com companhias investidas registrado por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporc¢do da participacdo na investida.
Prejuizos ndo realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados os ganhos nao
realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de perda por reducao ao valor
recuperavel.

b. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa, para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, inclui
dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo (até 3 meses a contar da
data da contratagdo), de alta liquidez e com risco insignificante de mudanga de valor.

c. Instrumentos financeiros

i. Classificacdo e mensuragdo dos ativos financeiros

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e

disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos e é determinada no reconhecimento inicial dos ativos financeiros.

. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo (i) ativos financeiros
mantidos para negociacdo ativa e freqliente ou (ii) ativos designados pela Companhia, no
reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
mantidos para negociagao sdo classificados como ativos circulantes independentemente de seu
prazo contratual de vencimento. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados
na demonstragao do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

. Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
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mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber
de clientes, adiantamentos e demais créditos a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

iv. Ativos mantidos até o vencimento

Sdo ativos financeiros adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengao
em carteira até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo avaliados
pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos reconhecidos na demonstracdo
do resultado em "resultado financeiro", usando o método da taxa de juros efetiva.

V. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdao instrumentos ndo derivativos que sdo
designados nessa categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos
financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos
disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo
reconhecidos na demonstragdao do resultado em "resultado financeiro". O ganho ou perda
proveniente de altera¢do no valor justo é registrado no patriménio liquido, na rubrica “Ajustes
de avaliagdo patrimonial”, liquido dos efeitos tributdrios, sendo transferido para o resultado
quando da sua liquidagdo ou quando ocorrer perda considerada permanente (impairment).

vi. Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos na data em que sdo originados. Todos os
outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa
um passivo financeiro quando tem suas obriga¢cdes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

A Companhia tem os seguintes principais passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos,
debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

vii. Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precgos atuais de
mercado. Caso existam ativos financeiros contabilizados a valor justo para os quais ndo exista
um mercado ativo ou cotagdo publica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas
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de avaliacdo, tais como a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacao
de opcdes.

. Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companbhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor superior ao seu valor recuperavel
(impairment). Se houver alguma evidéncia de impairment para os ativos financeiros disponiveis
para venda, a perda cumulativa registrada no patriménio liquido é transferida e reconhecida na
demonstracdo do resultado.

d. Contas a receber e outros créditos

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacao
de servicos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, sdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes e outros créditos sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a provisdo para devedores duvidosos (impairment), quando aplicavel. Na
pratica, considerando o curto prazo médio de recebimento (inferior a um més) sdo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria.

A provisdo para impairment é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de perda no
valor recuperavel dos créditos como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apds o
reconhecimento inicial do ativo.

e. Despesas antecipadas

Representadas por contratos firmados entre fornecedores e a Companhia, decorrentes de
diversas prestacdes de servigos pagas antecipadamente. As despesas sdo apropriadas para o
resultado em fungao do prazo de cada contrato e a medida que os servigos sdo recebidos.

f. Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais sdo apresentados como deducdo do valor de um correspondente passivo

constituido quando ndo houver possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos que ocorra
desfecho favoravel da questdo para a Companhia (Nota 15).
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g. Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos ndo circulantes sdo classificados como mantidos para venda quando existe a
expectativa de que seus valores serdo recuperados primariamente através de transacdo de
venda ao invés do uso continuo. A Administracdo deve estar comprometida com a operacao de
venda e a expectativa de conclusdo do plano de venda deve ser de até um ano a partir da data
de classificacao.

Imediatamente antes de serem classificados como ativos mantidos para venda, os ativos
classificados como mantidos para venda, sdo mensurados conforme as politicas contabeis da
Companhia. A partir de entdo, os ativos classificados como mantidos para venda, sdo medidos
pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo decrescido das despesas de venda.

Ativos imobilizados e os ativos intangiveis deixam de ser depreciados ou amortizados quando
classificados como mantidos para venda.

h. Imobilizado

Itens do imobilizado sao mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou constru¢do, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas para redugdo ao valor recuperdvel (impairment)
acumuladas.

O custo dos terrenos e edificacBes foi apurado por referéncia a reavaliacdo anteriormente
efetuada no BR GAAP antigo. Os demais itens do ativo imobilizado foram registrados pelo seu
valor de custo histérico de acordo com o BR GAAP antigo.

Terrenos e edificios compreendem os escritérios de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro e sdo
demonstrados pelo valor reavaliado em 31 de dezembro de 2007, com base em avalia¢des
efetuadas para a CETIP Associa¢do por perito avaliador independente, deduzida a subsequente
depreciacdo para edificios. Conforme facultado pelo IFRS e CPCs, a Companhia adotou o valor
residual reavaliado como custo atribuido (deemed cost) para as edificacbes e terrenos,
mantendo assim a parcela relativa a reavaliagdo que sera realizada mediante deprecia¢ao ou
alienagdo dos bens reavaliados. A reserva de reavaliagdo correspondente foi capitalizada
guando da incorpora¢do do acervo liquido da CETIP Associacdao pela CETIP no contexto do
processo de desmutualizagdo.

A depreciagdo é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 11 e
leva em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens.

Reparos e manutengao sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos.
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i. Intangivel
(i) Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela
aquisicdo de um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada
adquirida. O agio de aquisicdes de controladas é registrado como "Ativo intangivel".

O agio ndo é amortizado, mas é testado anualmente para verificar perdas (impairment). O agio
é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas
por impairment reconhecidas sobre dgio ndo sdo revertidas.

O agio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A
alocagao é feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras
de Caixa que devem se beneficiar da combinagdo de negdcios da qual o agio se originou, e sdo
identificadas de acordo com o segmento operacional.

(ii) Relag¢Ges contratuais

As relacGes contratuais, adquiridas em uma combinagdo de negdcios, sdao reconhecidas pelo
valor justo na data da aquisicdo. As relagGes contratuais tém vida Util finita e sdo contabilizadas
pelo seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A amortizagdo é calculada usando o
método linear durante a vida esperada da relacdo contratual, pelas taxas descritas na Nota 12.

(iii) Licencas de softwares adquiridas

Licengas adquiridas de programas de computador sao registradas pelo custo total de aquisi¢do,
ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperagdo e amortizadas ao longo de sua vida util
estimada, pelas taxas descritas na Nota 12.

(iv) Desenvolvimento de softwares

Os gastos diretamente associados ao desenvolvimento de softwares identificaveis, controlados
pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econébmicos maiores que os custos,
sdo reconhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracdo dos
funciondrios da equipe de desenvolvimento de softwares e outras despesas diretamente
relacionadas ao desenvolvimento do ativo.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 12.

Os demais gastos associados ao desenvolvimento ou a manuten¢do de softwares sdo
reconhecidos como despesas na medida em que sdo incorridos.
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j.  Redugdo do valor recuperdvel de ativos ndo financeiros

O imobilizado e os ativos intangiveis de vida util definida sdo revistos anualmente para se
identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteraces
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o
caso, o valor recuperdvel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
gue é o maior entre (i) o preco liquido de venda e (ii) o valor em uso de um ativo.

k. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacées a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a
pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

I. Debéntures

As debéntures emitidas sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstradas pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de
liguidagdo é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que as
debéntures estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

m. Obrigag¢oes de arrendamentos financeiros

A Companhia possui certos bens do imobilizado que foram arrendados. Os arrendamentos do
imobilizado, nos quais a Companhia detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da
propriedade, sdo classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no
inicio do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

Os pagamentos minimos do arrendamento mercantil sdo segregados entre encargo financeiro e
reducdo do passivo em aberto. O encargo financeiro é apropriado a cada periodo durante o
prazo do arrendamento mercantil de forma a produzir uma taxa de juros periddica constante
sobre o saldo remanescente do passivo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamento
financeiro é depreciado durante a vida util do ativo.
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n. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestacdo de
servigos no curso normal das atividades da Companhia.

As receitas sdo reconhecidas no momento da realizagdo das transagGes (a exemplo das receitas
de registro, transa¢des e insercdo de gravames) ou da prestacdo do servico (a exemplo das
receitas de custddia e utilizacdo mensal), de acordo com a competéncia.

0. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos
financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienacdo de ativos financeiros disponiveis para
venda e variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros sobre debéntures e
arrendamentos financeiros. Os custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, constru¢dao ou produgdo de um ativo qualificdvel sdo mensurados no resultado
através do método de juros efetivos.

p. Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e das
obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37:

i. Ativos contingentes - Nao sdao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao
possui total controle da situagdo e sobre os quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o
ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito
provavel, quando aplicadvel, sdo apenas divulgados nas informacgdes trimestrais;

ii. Passivos contingentes - S3o constituidos levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais, sempre que (i) a perda é avaliada como provavel, o que
ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacGes, e (ii) quando os
montantes envolvidos sdo mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes
classificados como de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados nas notas explicativas as informacbes trimestrais e os classificados como de
perda remota ndo sdo provisionados nem divulgados (excecdo feita a divulgacdo na Nota 15f
gue esta sendo realizada em virtude da relevancia dos valores envolvidos); e

iii. ObrigacOes legais - Decorrem de processos judiciais relacionados a obriga¢Ges tributarias,
cujo objetivo de contestacio é sua legalidade ou constitucionalidade, que,
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independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus
montantes reconhecidos integralmente nas informacgdes trimestrais.

q. Beneficios a funciondrios
i. ObrigagGes de pensao

A Companhia efetua contribuicdes regulares a um plano de previdéncia complementar, que sdo
reconhecidas como despesa no periodo em que sdo devidas por se tratarem de pagamentos a
plano de contribuicdo definida.

ii. Participagcdo nos lucros e bénus

O reconhecimento dessa participacao é efetuado durante o exercicio, desde que o valor possa
ser mensurado de maneira confidvel pela Companhia. Caso isso ndo ocorra, o reconhecimento
dessa participacgdo é realizado quando do encerramento do exercicio, momento em que o valor
certamente pode ser mensurado de maneira confidvel.
iii. Remuneragdo com base em agées
A Companhia oferece a empregados e executivos planos de remuneragao com base em agoes,
liguidados em ag¢des da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe os servigos como
contraprestacdes das opcbes de compra de ac¢des. O valor justo das opgdes concedidas é
reconhecido como despesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido (vesting period). Na
data do balango, a Companhia revisa suas estimativas de quantidade de op¢des cujos direitos
devem ser adquiridos com base nas condicdes e reconhece o impacto da revisao das
estimativas iniciais, se houver, na demonstracdo do resultado, em contrapartida ao patrimonio
liguido, prospectivamente.

r. Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social sdo calculados com base nas aliquotas de (i) 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$240 por ano para imposto
de renda e (ii) 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada
a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a combinagdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos
no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na
data de apresentacdo das informacgdes trimestrais e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. Entretanto, o imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndao sdo
contabilizados se resultarem do reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagdo
gue ndo seja combinacdo de negdcios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro
ou prejuizo tributavel. Além disso, imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas
tempordrias tributdveis resultantes no reconhecimento inicial de agio. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando
elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até
a data de apresentagao das informag0es trimestrais.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢ao social diferido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferengas tempordrias dedutiveis ndo utilizadas é reconhecido quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagao estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribuigdo social diferido sdo revisados a cada data de relatério e sdo
reduzidos na medida em que sua realizagao nao seja mais provavel.

s. Ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

A segregacdo entre circulante e ndo circulante é efetuada considerando o prazo de 12 meses a
contar da data-base das informacdes trimestrais.

t. Lucro por agdo

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das a¢Oes ordindrias em
circulagdo no respectivo periodo. O resultado por acdo diluido é calculado por meio da referida
média das a¢Ges em circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em
agdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

u. Demonstragoes de valor adicionado
A companhia elaborou demonstra¢ées do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sdo

apresentadas como parte integrante das informacgdes trimestrais conforme BR GAAP aplicavel
as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacao financeira adicional.
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4 Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa estd composto conforme demonstrado abaixo:

CETIP Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro  dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Caixa 77 113 84 123
Depdsitos bancdrios 87 529 90 705
Certificados de depdsito bancario 485 25 484 25
649 667 658 853
5 Aplicacdes financeiras
a. Classificagdo por natureza e categoria
CETIP
30 de setembro 31 de dezembro
de 2011 de 2010
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento (a) 54.504 15.598
Certificados de depdsito bancario 23 5.479
Letras Financeiras do Tesouro 221.097 66.500
OperagBes compromissadas 83.016 -
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - Série F 58.206 95.416
Mantidas até o vencimento
AplicacgGes financeiras vinculadas (b)
Letras Financeiras do Tesouro 38.969 -
Letras do Tesouro Nacional - 35.954
455.815 218.947
Ativo circulante 412.950 160.303
Realizavel a longo prazo 42.865 58.644
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30 de setembro

Consolidado
31 de dezembro

de 2011 de 2010
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento (a) 70.495 15.598
Certificados de depdsito bancario 25 5.985
Letras Financeiras do Tesouro 221.097 66.500
Operagdes compromissadas 83.016 -
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - Série F 58.206 95.416
Mantidas até o vencimento
AplicagBes financeiras vinculadas (b)
Letras Financeiras do Tesouro 38.969 -
Letras do Tesouro Nacional - 35.954
471.808 219.453
Ativo circulante 428.943 160.809
Realizavel a longo prazo 42.865 58.644

(a) Referem-se principalmente a investimentos em cotas dos fundos: Bradesco Fundo de

Investimento Referenciado DI Premium administrado pelo Banco Bradesco S.A. e Alfa Private
CETIP Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado administrado pelo Banco Alfa
de Investimento S.A., cujas carteiras estdo substancialmente compostas por aplicacGes em
titulos publicos federais e aplicacbes em certificados de depdsito bancario (“CDBs”) (31 de
dezembro de 2010 - carteira substancialmente composta por aplicacdes em titulos publicos
federais e aplicagdes em cotas seniores de FIDCs).

(b) Aplicagdes financeiras mantidas em atendimento a Lei n2 10.214, de 27 de margo de 2001, e

a Circular n2 3.057, de 31 de agosto de 2001, do Banco Central do Brasil, que determinam
gue as camaras e os prestadores de servicos de compensagao e custddia devem manter uma
reserva em titulos publicos federais, no valor minimo de RS$10.000. Essas aplicacdes
constituem o patrimoénio especial da CETIP e estdo registradas em conta vinculada no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

b. Custddia e valor justo

Os titulos publicos federais estdo custodiados no SELIC e as cotas de fundos de investimento
estdo custodiadas pelo respectivo administrador.

O valor justo das cotas de fundos de investimento é determinado com base no valor da cota
divulgada pelo respectivo administrador.
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O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos precos do mercado
secundario divulgados pela ANBIMA ou, na auséncia destes, por precos obtidos através de
técnicas de avaliacdo que melhor reflitam seu valor de venda.

Em 30 de setembro de 2011, o valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento era
de R$38.940 (31 de dezembro de 2010 — R$35.754).

6 Contas a receber

CETIP

30 de setembro de 31 de dezembro de

2011 2010

A vencer 68.379 66.408
Vencidos até 30 dias 190 180
Vencidos entre 31 e 90 dias 249 248
Vencidos entre 91 e 180 dias 404 149
Vencidos acima de 180 dias 465 143
Total 69.687 67.128
Provisdo para impairment (13) (39)
Total liquido 69.674 67.089
Consolidado

30 de setembro de 31 de dezembro de

2011 2010

A vencer 70.796 68.962
Vencidos até 30 dias 337 180
Vencidos entre 31 e 90 dias 264 249
Vencidos entre 91 e 180 dias 407 151
Vencidos acima de 180 dias 713 392
Total 72.517 69.934
Provisdo para impairment (13) (39)
Total liquido 72.504 69.985

Em 30 de setembro de 2011, o prazo médio de vencimento das contas a receber era de 10 dias

Uteis (31 de dezembro de 2010 — 10 dias uteis).
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Para os créditos com valor inferior a RS5, a provisdo para impairment é constituida sobre o
valor integral do crédito quando existe atraso superior a 90 dias. Ja os créditos com valor
superior a RS5 s3o avaliados individualmente a fim de se determinar se ha evidéncia objetiva de
perda levando-se em consideracdo eventos como atraso nos pagamentos, dificuldades
financeiras do cliente, dentre outros.

7 Despesas antecipadas

As despesas antecipadas estdo compostas substancialmente por contratos de suporte e
manutencdo de softwares e sistemas, sendo apropriadas ao resultado conforme a duracdo dos
contratos em vigor.

8 Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os ativos mantidos para venda totalizam R$1.901 e estdo compostos pelo imével da Companhia
localizado na Rua Libero Badard, n2 425 - 242 andar — S3o Paulo, SP e a respectiva fragao do
terreno.

O imovel foi colocado a venda como resultado da mudanga da filial da Companhia para um
novo enderego na cidade de S3o Paulo. A expectativa é que a venda seja concluida até junho
de 2012.

Ndo foi reconhecida nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel na classificagcdo inicial
destes ativos como mantidos para venda tendo em vista que o valor justo dos ativos decrescido
das despesas de venda é superior ao valor contabil dos mesmos.

9 Combinagdo de negdcios

Em 29 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu 100% do capital social da GRV, principal
provedor privado de informagGes de inser¢des e baixas de gravames, com sistema eletronico
integrado e de abrangéncia nacional, fornecedora de uma infra-estrutura critica ao mercado de
financiamento de veiculos. A aquisicdo permitira a explora¢cdo de potenciais sinergias entre
CETIP e GRV, além da criagdo de uma companhia com plataforma de negdcios diversificada.

O 4gio que surge da aquisicdo é atribuivel a expectativa de rentabilidade futura e as sinergias
comerciais esperadas da combinacdo das operacdes da CETIP e da GRV. Espera-se que o agio
dedutivel para fins de imposto de renda apurado de acordo com as regras fiscais e regras
contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2007 monte a aproximadamente RS 816.000.
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A tabela a seguir resume o valor justo da contraprestacdo paga aos antigos acionistas da GRV e
os valores dos ativos adquiridos e passivos assumidos reconhecidos na data da aquisicao.

Contraprestacao
Em 29 de dezembro de 2010
Caixa 1.000.000
Instrumentos patrimoniais emitidos
(23.485.202 agbes ordinarias) 541.334
Parcelas a prazo 519.415
Ajuste do preco de aquisicdo (9.421)
Total da contraprestagao 2.051.328

Custos relacionados com aquisig¢do (incluidos na demonstragdo do resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010) 35.216

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos

assumidos
Caixa e equivalentes de caixa 814
Aplicacbes financeiras 5.985
Contas a receber 30.458
Impostos e contribui¢cGes a compensar 177
Outros créditos 2.245
Despesas antecipadas 352
Imobilizado (Nota 11) 10.677
Softwares e sistemas (incluidos em intangiveis) (Nota 12) 9.699
Relacionamentos contratuais (incluido em intangiveis) (Nota 12) 928.448
Fornecedores (7.481)
ObrigacGes trabalhistas e encargos (7.349)
Tributos a recolher (6.892)
Imposto de renda e contribuicdo social (9.202)
Obrigac¢des de arrendamentos financeiros (5.436)
Outras obrigac¢des (2.389)
Passivos de imposto diferido (Nota 24a) (70.593)

Total de ativos liquidos identificaveis 879.513

Agio 1.171.815

2.051.328
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O valor justo das 23.485.202 agdes ordinarias emitidas como parte da contraprestacao paga aos
antigos acionistas da GRV (RS 541.334) baseou-se no preco da acdo da CETIP no fechamento do
pregdo do dia 29 de dezembro de 2010.

O valor justo das parcelas a prazo no montante de RS 519.415 foi estimado aplicando-se o
método do fluxo de caixa descontado. As estimativas de valor justo sdo baseadas nas taxas de
mercado para o cupom de IGPM calculadas com base nas cotacdes do mercado futuro
divulgadas em 29 de dezembro de 2010.

0 valor justo dos softwares, no montante de RS 9.699, foi calculado com base no método do
custo de reposicao.

0 valor justo das rela¢des contratuais no montante de RS 928.488 foi estimado com base no
método do fluxo de caixa descontado.

A reducdo de R$1.574 nos valores provisérios dos ativos liquidos identificaveis reconhecidos nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010 foi reconhecida por meio de aumento
no agio por rentabilidade futura (goodwill), como se a contabilizagio da combinagdo de
negdcios tivesse sido completada na data da aquisicao.

Para fins de teste de impairment, o agio sera alocado ao segmento de financiamentos.

10 Investimento em controladas e coligadas

a. Investimentos em controladas

CETIP
30 de 31de
setembro dezembro
de 2011 de 2010

GRV Info Tecnologia S.A.
Milhares de agdes ordindrias possuidas pela Companhia 800 800
Participacdo da Companhia no capital social integralizado e votante 100% 100%

A GRV Info é uma sociedade an6nima constituida em 13 de marco de 2008 e sediada em
Santana de Parnaiba, Estado de S3do Paulo. A GRV Info tem por objeto social a prestagdo de
servicos de processamento de dados e o gerenciamento de sistemas de informatica; a
assessoria e a representagdao comercial por conta prdpria e de terceiros e a intermediacdo de
negdcios em geral, exceto na area imobilidria; e a participagao no capital de outras empresas do
mesmo ramo de atividades ou ndo.
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Movimentagdo do investimento GRV Info
Saldo em 31 de dezembro de 2010 54.462
Dividendos recebidos (4.177)
Ajuste combinacdo de negdcios (76)
Equivaléncia patrimonial 17.257
Saldo em 30 de setembro de 2011 67.466

b. Investimentos em coligadas

30 de setembro 31 de dezembro

de 2011 de 2010
RTM - Rede de Telecomunicagdes para o Mercado Ltda.
Ativos totais 27.420 24.029
Passivos totais 4.675 3.529
Receitas liquidas (a) 25.556 21.196
Lucro do periodo (a) 2.244 2.097
Milhares de cotas possuidas pela Companhia 2.020 2.020
Participagdo da Companhia no capital social
integralizado e votante 20% 20%
Patrimonio liquido ajustado (b) 22.744 20.500
Investimento em coligada 4.549 4.100

(a) Receitas e lucro para o periodo de 12 de dezembro de 2010 a 31 de agosto de 2011 e de 19
de dezembro de 2009 a 31 de agosto de 2010, respectivamente.

(b) Patrimonio liquido ajustado em 31 de agosto de 2011 e 30 de novembro de 2010,
respectivamente.

A RTM ¢é uma rede privada de comunicagdo criada especialmente para o setor financeiro,
conectando cerca de 500 instituicbes e 36 provedores de informacdes/servicos em um Unico
ambiente operacional. A RTM gerencia servicos de dados, voz e imagem e desenvolve solugdes
especificas para usudrios do setor financeiro.

Movimentacgdo do investimento RTM
Saldo em 31 de dezembro de 2010 4.100

Equivaléncia patrimonial 449
Saldo em 30 de junho de 2011 4.549
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11 Imobilizado

CETIP

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Aquisicao
Alienacao/baixa

Transferéncia
Depreciacao

Saldos em 30 de setembro de 2011

Custo total
Depreciacdo acumulada

Taxas anuais médias de depreciacédo

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Aquisicao
Alienagéo/baixa

Transferéncia
Depreciacado

Saldos em 30 de setembro de 2011

Custo total
Depreciagdo acumulada

Taxas anuais médias de depreciacdo

Edificac0es,

benfeitorias e Méaquinas e Equipamentos Sistemas e Imobilizado em
Terrenos instalacbes equipamentos deinformatica programas Veiculos Outros andamento Total
6.874 14.498 2.653 13.382 4.028 383 1.649 603 44.070
- 73 29 1.392 - 418 88 3.336 5.336
- 1) - (39) - (378) (63) - (481)
(551) (1.272) 14 119 - - 51 (269) (1.908)
- (722) (303) (2.892) (657) (33) (200) - (4.807)
6.323 12.576 2.393 11.962 3.371 390 1.525 3.670 42.210
6.323 25.476 6.984 34.086 14.099 418 3.464 3.670 94.520
- (12.900) (4.591) (22.124) (10.728) (28) (1.939) - (52.310)

- 6,6% 13,8% 17,8% 6,5% 10,0% 8,7% -
6.874 14.517 2.663 13.382 4.028 383 1.662 603 44.112
- 73 29 1.392 - 418 88 3.336 5.336
- 1) - (39) - (378) (64) - (482)
(551) (1.272) 14 119 - - 51 (269) (1.908)
- (723) (304) (2.892) (657) (33) (200) - (4.809)
6.323 12.594 2.402 11.962 3.371 390 1.537 3.670 42.249
6.323 25.495 6.994 34.086 14.099 418 3.477 3.670 94.562
- (12.901) (4.592) (22.124) (10.728) (28) (1.940) - (52.313)

- 6,6% 13,8% 17,8% 6,5% 10,0% 8,7% -
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12 Intangivel
Softwares e
) Relagdes sistemas Softwares e sistemas  Softwares e sistemas
Agio contratuais adquiridos desenvolvidos internamente  em desenvolvimento Outros Total
CETIP
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.170.185 878.010 7.040 20.281 9.275 150 2.084.941
Aquisicao - - 3.979 - 8.148 - 12.127
Alienagéo/baixa - - - - (303) - (303)
Transferéncias e ajustes 1.631 (1.627) 468 2.756 (3.217) - 11
Amortizagao - (36.740) (1.604) (3.169) - - (41.513)
Saldos em 30 de setembro de 2011 1.171.816 839.643 9.883 19.868 13.903 150 2.055.263
Custo total 1.171.816 876.383 28.531 32.868 13.903 150 2.123.651
Amortizagdo acumulada - (36.740) (18.648) (13.000) - - (68.388)
Taxas anuais médias de amortizacédo - 5,6% 20,0% 11,7% -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.170.185 930.150 7.040 20.281 9.275 152 2.137.083
Aquisicao - - 3.979 - 8.148 - 12.127
Alienagéo/baixa - - - - (303) - (303)
Transferéncias e ajustes 1.631 (1.702) 468 2.756 (3.217) - (64)
Amortizagao - (38.948) (1.604) (3.169) - - (43.721)
Saldos em 30 de setembro de 2011 1.171.816 889.500 9.883 19.868 13.903 152 2.105.122
Custo total 1.171.816 928.448 28.531 32.868 13.903 152 2.175.718
Amortizacdo acumulada - (38.948) (18.648) (13.000) - - (70.596)
Taxas anuais médias de amortizacéo - 5,6% 20,0% 11,7% -
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13 Obrigacoes trabalhistas e encargos

Provisdo para férias e encargos
Provisdo para 132 saldrio e encargos
INSS a recolher

FGTS a recolher

Provisdo para participacdo nos lucros
Provisdo para rescisoes, desligamentos
Outros

Total

Provisdo para férias e encargos
Provisdo para 139 saldrio e encargos
INSS a recolher

FGTS a recolher

Provisdo para participagao nos lucros
Provisdo para rescisdes, desligamentos
Outros

Total

CETIP

30 de setembro de 31 de dezembro de
2011 2010
5.918 5.687
3.465 -
1.007 786
515 571
18.935 17.669
- 1.509
2.011 2.139
31.851 28.361
Consolidado

30 de setembro de 31 de dezembro de
2011 2010
6.051 5.805
3.517 -
1.017 811
519 580
18.935 17.848
- 1.509
2.019 2.139
32.058 28.692
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14 Tributos a recolher

CETIP

30 de setembro de 31 de dezembro de

2011 2010

PIS e COFINS a recolher 4.574 4,555

ISS a recolher 1.248 1.078

Imposto de renda retido na fonte (IRRF) 732 5.167

Outros 122 3.085

Total 6.676 13.885

Consolidado

30 de setembro de 31 de dezembro de

2011 2010

PIS e COFINS a recolher 4.662 4.647

ISS a recolher 1.266 1.096

Imposto de renda retido na fonte (IRRF) 740 5.195

Outros 122 3.085

Total 6.790 14.023
15 Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

A Companhia é parte em ag¢les judiciais e processos administrativos decorrentes do curso
normal de suas operagles, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e

outros assuntos.

a. Ativos contingentes

A Companhia nao possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balango, assim como
ndo possui, No momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros com
probabilidade de éxito provavel ou praticamente certa.
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b. Contingéncias passivas

A Administracdo, com base em informacgGes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, no caso das ac¢Oes trabalhistas, considerando também o histérico de
perdas e quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as eventuais perdas relativas a esses processos.

As provisOes relativas aos processos em que as expectativas de perda sdo consideradas
provaveis compdem-se principalmente da seguinte forma:

i. Contingéncias trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamagdes de empregados
vinculadas a disputas sobre o montante de compensacao pago nas rescisoes contratuais.

ii. Honorérios advocaticios - provisdo para cobrir os custos com honorarios advocaticios
principalmente relacionados ao processo de ISS descrito no item f. abaixo.

c. Obrigagées legais
Representadas por processos movidos pela CETIP Associagao onde é questionada judicialmente

a incidéncia de determinados tributos. O quadro abaixo demonstra os valores das obrigacGes
legais que estdo sendo apresentadas deduzidas dos respectivos valores depositados em juizo.

30 de setembro 31 de dezembro

de 2011 de 2010

COFINS sobre faturamento (i) 10.651 10.651
(-) Depdsitos judiciais (10.651) (10.651)

COFINS sobre outras receitas (ii) 944 944
(-) Depdsitos judiciais (944) (944)

ISS (iii) 24.927 15.415
(-) Depdsitos judiciais (23.839) (14.280)

1.088 1.135
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Acdo movida em agosto de 2004 contra a Unido Federal pleiteando o enquadramento das
receitas operacionais da CETIP Associa¢do no inciso X do artigo 14 da Medida Provisdria n2
2.158-35/2001, reconhecendo-se, dessa forma, a sua isencdo da COFINS. A COFINS sobre o
faturamento passou a ser recolhida normalmente a partir de julho de 2008, apds a
desmutualizacdo da CETIP Associagao.

. Acdo movida em novembro de 2005 contra a Unido Federal pleiteando a isengdo da COFINS

sobre outras receitas (principalmente receitas financeiras). Quando do julgamento dos
Recursos Extraordindrios n® 346084, 357950, 358273 e 390840 o Supremo Tribunal Federal
declarou inconstitucional o § 12 do artigo 32 da Lei n2 9.718/98. Os depdsitos deixaram de
ser efetuados a partir de agosto de 2008, apds a desmutualizacdo da CETIP Associagdo.

AcOes movidas pleiteando a ndo-incidéncia do ISS sobre as receitas de prestacdo de servicos
de custddia, registro de titulos e outros servigos por ndo constarem na lista de servigos
anexa ao Decreto-lei n? 406/68. Os montantes devidos a titulo de ISS, objeto destas acdes,
sao depositados judicialmente com base em liminares concedidas.

d. Movimentag¢do dos saldos

Honorarios Obrigagoes

Trabalhistas advocaticios legais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 55 893 1.135 2.083
AdicBes / (reversdes) - 84 9.511 9.595
Depdsitos judiciais (item c) - - (9.559) (9.559)
Saldos em 30 de setembro de 2011 55 977 1.087 2.119

e. Perdas possiveis, nGo provisionadas no balango

A Companhia tem a¢Oes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores
juridicos, para as quais ndo hd provisado constituida.

Os principais processos onde os riscos de perda foram avaliados como possiveis estdo
representados por:

Processos relacionados a cancelamento de cotas - a CETIP, como sucessora da CETIP
Associacdo, esta sendo questionada judicialmente em fun¢do do cancelamento de cotas de
alguns participantes. Apesar da opinido dos advogados externos que consideram boas as
chances de éxito nessas questdes, a Administracdo decidiu por entrar em acordo com estes
ex-cotistas durante o exercicio de 2009, tendo sucesso na maioria dos casos. Em 30 de
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setembro de 2011, existem aproximadamente 28 processos para 0s quais nao foi possivel
resolucdo através de acordo, com valor em risco estimado em aproximadamente R$15.092 e
cujas chances de perda sdo consideradas possiveis.

. Autuaces da Receita Federal do Brasil, lavradas em 13 de julho de 2009 e em 18 de agosto

de 2010, contra a CETIP Associacdo relativas ao recolhimento da diferenga com multa e juros
da COFINS entre os regimes Cumulativo (3%) e Ndao Cumulativo (7,6% menos créditos) no
periodo de 12 de agosto de 2004 a 30 de junho de 2008, cujos valores atualizados em 30 de
setembro de 2011 totalizam R$27.888. Estes autos estdo diretamente ligados ao processo
detalhado no item c. i. acima, no qual é pleiteada a isenc¢do total do tributo. Os autos de
infracdo resultante do mandado de procedimento fiscal foram impugnados
administrativamente. Foi proferida sentenca em 12 grau reconhecendo a CETIP Associacdo
como isenta da COFINS sobre as receitas prdoprias. Em novembro de 2010, a Companhia
tomou conhecimento que o recurso de apelagdo interposto pela Unido Federal havia sido
julgado e negado, sendo mantida a sentenca de 12 grau.

f. Perdas remotas

Em 12 de dezembro de 2003, a Secretaria Municipal de Fazenda da cidade de Sao Paulo efetuou
diversas autuag¢des contra a CETIP Associagao, requerendo o recolhimento de ISS no montante
de R$9.702 naquele Municipio. Em 30 de setembro de 2011, o valor atualizado dessas
autuacdes era de R$48.849. Baseada no fato de que a sede da Companhia é no Rio de Janeiro,
onde todos os servigos sdao prestados aos participantes e o ISS apurado e recolhido e, que sao
mantidas apenas areas de apoio no municipio de Sdo Paulo, bem como a opinido dos assessores
juridicos da CETIP, a Administracdo entende que a probabilidade de perda nessa questdo é
remota e por isso nenhuma provisdo para perdas foi consignada nestas informac&es trimestrais.
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16 Debéntures e obrigacoes de arrendamentos financeiros

30 de setembro 31 de dezembro

de 2011 de 2010
Circulante

ObrigacGes de arrendamentos financeiros 3.809 2.846
3.809 2.846

Nao circulante
Debéntures 893.299 892.683
Obrigac¢Oes de arrendamentos financeiros 2.598 2.590
895.897 895.273
Total dos empréstimos 899.706 898.119

a. Debéntures

A CETIP financiou o pagamento de uma parte do pre¢o a vista de aquisicdo da GRY,
correspondente a R$900.000 mediante a distribuicdo publica, com esforcos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugcdo CVM n.2 476/09, de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgles, em duas séries, da 12 emissdo da CETIP (“Debéntures”). Os recursos obtidos com a
emissdo foram destinados para o pagamento de parte do preco de aquisicdo da GRV. As
Debéntures tem prazo de 7 anos, com caréncia de amortizacdo de principal nos primeiros dois
anos, vencendo-se em 2017, e fazem jus a uma remuneracdo equivalente a variacdo acumulada
da Taxa DI, acrescida de 2,0% ao ano.

A escritura de emissao estabelece algumas condi¢des que, em caso de descumprimento, podem
acarretar no vencimento antecipado das debéntures. Dentre elas, destacam-se as seguintes:

(a) restricdo na distribuicdo de dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio em valor
superior (i) a 30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes para o
exercicio de 2011 e (ii) 50% do lucro liquido ajustado para o exercicio de 2012. Para os
exercicios subsequentes nao ha restricGes na distribuicdo aos acionistas desde que sejam
respeitados determinados indices de alavancagem financeira;

(b) manutencdo de indice financeiro de alavancagem maxima (quociente da divisdo da divida

liqguida pelo EBITDA), apurado trimestralmente, igual ou inferior a 4,50 nos primeiros trimestres
reduzindo-se gradualmente até 2,50 a partir de 2013;
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(c) manutencdo de indice de cobertura do servico da divida, apurado trimestralmente, igual ou
superior a 1,20 para 2011 e 1,40 a partir de 2012.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia estava em dia com o cumprimento das condicdes
estabelecidas na escritura de emissdo.

Considerando que as debéntures sdo indexadas a taxa varidvel, seu valor justo em 30 de
setembro de 2011 aproxima-se do valor contdbil registrado no balango patrimonial.

b. Obrigagées de arrendamentos financeiros

CETIP e Consolidado

30de 31de
setembro dezembro
de 2011 de 2010

ObrigacbGes brutas de arrendamentos financeiros -

pagamentos minimos de arrendamento

Menos de um ano 4.640 3.248
Mais de um ano e menos de cinco anos 3.887 3.518
8.527 6.766

Encargos de financiamento sobre os arrendamentos
financeiros (2.120) (1.330)
Valor presente das obriga¢des de arrendamento financeiro 6.407 5.436
Menos de um ano 3.573 2.668
Mais de um ano e menos de cinco anos 2.834 2.768

17 Patriménio liquido
a. Capital social

Em 30 de setembro de 2011 o capital social era composto por 253.690.159 acGes ordinarias
nominativas, sem valor nominal (31 de dezembro de 2010 — 249.775.847 acGes ordinarias
nominativas, sem valor nominal).

Em 30 de setembro de 2011 existiam 8 acGes ordindrias em tesouraria (31 de dezembro de
2010 - 8 ag¢des ordindrias em tesouraria).
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A CETIP esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 300.000.000 (trezentos
milhdes) de agbes ordinarias, independentemente de reforma estatutdria, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragao.

b. Reservas de capital

Compostas principalmente (i) pela parcela adicional do acervo liquido da CETIP Associacdao
incorporado pela CETIP, (ii) reserva resultante da apropriacdo de despesas relativas aos planos
de opc¢Oes de agdes da Companhia (Nota 26c); (iii) reserva especial de agio resultante da
incorporacgdo da Advent Depository e (iv) reserva de capital resultante da emissdo de acdes em
favor dos antigos acionistas da GRV (Nota 9).

c. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e
ndo podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na legisla¢do societaria. A
critério da Companhia, a reserva legal podera deixar de ser constituida no exercicio em que seu
saldo, acrescido do montante das reservas de capital, exceder 30% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

d. Reserva estatutdria

Conforme disposicdo estatutdria, a totalidade do lucro liquido remanescente apds (i) a
destinagdo para constituicdo da reserva legal e (ii) a destina¢do para o pagamento do dividendo
minimo obrigatério, serd alocada para a constituicdo de reserva estatutaria que podera ser
utilizada para investimentos e para compor fundos e mecanismos necessdrios para o adequado
desenvolvimento das atividades da Companhia. O valor total destinado a reserva estatutaria
nado podera ultrapassar o capital social da Companhia.

Caso o Conselho de Administragdo considere o montante da reserva estatutaria suficiente para
o atendimento de suas finalidades, podera propor a Assembleia Geral que: (i) seja destinado a
formacgdo da referida reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido
inferior ao estabelecido no estatuto; e/ou (ii) propor que parte dos valores integrantes da
referida reserva seja revertido para a distribuicdo aos acionistas da Companhia.
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e. Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas sdo assegurados dividendos e/ou juros sobre o
capital proprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da legislagdo societaria.

Em conformidade com a Lei no. 9.249/95, a Administragdo da Companhia aprovou, durante o
segundo trimestre de 2011, distribuicGes a seus acionistas de juros sobre o capital préprio,
calculados com base na variacdo da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor
do dividendo minimo obrigatdrio. Em atendimento a legislacdo fiscal, o montante dos juros
sobre o capital préprio de RS$28.398 (2T10 — R$9.237) foi contabilizado como despesa
financeira. No entanto, para efeito dessas demonstragdes financeiras, os juros sobre o capital
proprio sdo apresentados como distribuicdo do lucro liquido do exercicio, portanto,
reclassificados para o patriménio liquido, pelo valor bruto, uma vez que os beneficios fiscais por
ele gerados sdo mantidos no resultado do exercicio.

f. Capitalizagdo de parcela da reserva especial de dgio e emissédo de direitos de subscri¢do

Conforme estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporagdao da Advent Depository, apds
o término de cada exercicio fiscal, 30% do beneficio fiscal auferido em decorréncia da
amortizagdo fiscal do agio no respectivo periodo serdo capitalizados em beneficio da Advent
Securities, sem prejuizo do direito de preferéncia assegurado aos demais acionistas da
Companhia na subscricao do aumento de capital resultante de tal capitalizagao. O saldo de 70%
serd capitalizado sem a emissdo de novas ag¢des, beneficiando a todos os acionistas.

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 11 de julho de 2011, foi homologado e
ratificado o aumento de capital discutido e autorizado na reunido do Conselho de
Administragdo realizada em 11 de maio de 2011, da seguinte forma:

a) R$4.012, através de capitalizacdo de parcela da reserva especial do dgio nos termos da
Instrucdo CVM 319/99, com a emissdo de 183.975 ag¢des ordindrias em favor da Advent
Securities;

b) R$9.361, através de capitaliza¢gdo de parcela da reserva especial do agio nos termos da
Instru¢do CVM 319/99, sem a emissdo de novas ac¢des (valor correspondente a 70% do
beneficio fiscal auferido no exercicio de 2010);

c) RS 35.513 com a emissdo de 1.628.282 a¢des ordinarias decorrente do exercicio de direitos
de subscricdo e subscricdo de sobras rateadas entre os demais acionistas da Companbhia;

d) RS672 com a emissdo de 30.834 ac¢des ordindrias decorrente do leildo das sobras ndo
subscritas, realizado em Bolsa. O valor adicional obtido pela Companhia no leildo de sobras, que
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totaliza RS 76 e que ultrapassa a parte do preco de emissdo das acdes destinadas a formacdo do
capital social, foi destinado a reserva de capital, em conta de dgio na subscricao de acdes.

Em reunido do Conselho de Administracado realizada em 13 de julho de 2010, foi homologado e
ratificado o aumento de capital discutido e aprovado na Reunido do Conselho de Administracdo
realizada em 12 de maio de 2010 da seguinte forma:

a) R$669, através de capitalizacdo de parcela da reserva especial do 4gio nos termos da
Instrucdo CVM 319/99, com a emissdo de 51.711 ag¢des ordindrias em favor da Advent
Securities;

b) R$1.560, através de capitalizacdo de parcela da reserva especial do &gio nos termos da
Instrugdo CVM 319/99, sem a emissdo de novas agdes (valor correspondente a 70% do
beneficio fiscal auferido no exercicio de 2010);

c) RS 2.942 com a emissdo de 227.565 acdes ordindrias decorrente do exercicio de direitos de
subscri¢ao e subscricdo de sobras rateadas entre os demais acionistas da Companhia;

d) RS$135 com a emissdo de 9.728 ac¢des ordinarias decorrente do leildo das sobras ndo
subscritas, realizado em Bolsa.

18 Lucro por agao

a. Lucro basico

O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdao do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o periodo,
excluindo as acBes ordindrias em tesouraria.

Acum Acum

3T11 2011 3T10 2010
Numerador
Lucro liquido 55.535 155.576 32.716 90.107
Denominador
Média ponderada de a¢Ges em circulagao
(em milhares) 253.276 251.066 225.964 224.507
Lucro por acdo basico (em RS) 0,2193 0,6197 0,1448 0,4014
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b. Lucro diluido

O lucro diluido por agdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acoes ordinarias em circulacdo, para presumir a conversdao de todas as ac¢Oes ordindrias
potenciais diluidoras. A sociedade tem apenas uma categoria de acdes ordindrias potenciais
diluidoras que sdo as opgdes de compra de a¢Oes. Para as opgdes de compra de agdes, é feito
um calculo para determinar a quantidade de acdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor
justo (determinado como o preco médio de mercado da acdo da Companhia), com base no
valor monetario dos direitos de subscricdo vinculados as opc¢Bes de compra de acbes em
circulacdo. A quantidade de ag¢des calculadas conforme descrito anteriormente é comparada
com a quantidade de agbes emitidas, pressupondo-se o exercicio das op¢des de compra das

acoes.

Numerador
Lucro liquido

Denominador

Média ponderada de a¢Ges em circulagao
ajustada pelos efeitos dos planos de
opgoes de agdes (em milhares)

Lucro por acdo diluido (em R$)

Acum Acum

3T11 2011 3T10 2010
55.535 155.576 32.716 90.107
256.586 255.456 229.884 229.352
0,2164 0,6090 0,1423 0,3929
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19 Receita liquida de servigos

Receita bruta de servigos

Segmento de titulos e valores mobilidrios

Registro

Custddia

Utilizacdo mensal
Transagoes

Outras receitas de servigos

Segmento de financiamentos
SNG Veiculos

SNG Contratos

Venda de informagdes
Outras receitas de servigos

Deducodes

Impostos incidentes sobre servigos prestados

Outras dedugdes

Receita liquida de servigos

CETIP

Acum Acum

3T11 2011 3T10 2010
210.758 601.807 83.973 232.458
126.686 364.173 83.973 232.458
26.582 78.894 19.974 59.678
34.670 93.586 17.981 50.497
32.157 93.789 21.764 59.265
18.765 53.880 11.784 31.745
14.512 44.024 12.470 31.273
84.072 237.634 - -
50.924 143.560 - -
30.739 87.163 - -
1.728 5.022 - -
681 1.889 - -
(26.306) (74.769) (11.575) (32.132)
(21.130) (60.618) (11.515) (31.928)
(5.176)  (14.151) (60) (204)
184.452 527.038 72.398 200.326
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Consolidado

Acum

3T11 2011

Receita bruta de servigos 218.603 625.824
Segmento de titulos e valores mobilidrios 126.686 364.173
Registro 26.582 78.894
Custodia 34.670 93.586
Utilizacdo mensal 32.157 93.789
Transagoes 18.765 53.880
Outras receitas de servicos 14.512 44.024
Segmento de financiamentos 91.917 261.651
SNG Veiculos 50.924 143.560
SNG Contratos 30.739 87.163
Venda de informagdes 9.573 28.915
Outras receitas de servigos 681 2.013
Deducgdes (26.664) (75.988)
Impostos incidentes sobre servigos prestados (21.488) (61.708)
Outras dedugbes (5.176) (14.280)
Receita liquida de servigos 191.939 549.836

Outras receitas de servigos do segmento de titulos e valores mobilidrios sdo representadas
principalmente por servigos de processamento de transferéncias financeiras interbancarias no
montante de R$8.174 no 3T11 e R$23.248 no acumulado de 2011 (3T10 — R$7.345 e R$20.818
no acumulado de 2010).
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20 Servigos prestados por terceiros
CETIP
Acum Acum
3T11 2011 3T10 2010

Honorarios de auditores, consultores e

advogados 2.446 6.261 1.735 3.443
Suporte e manutencdo de sistemas 2.120 5.371 1.939 5.059
Conservacao e limpeza das instalagGes 250 738 304 621
Manutencdo de maquinas e equipamentos 658 1.699 164 452
Custos FENASEG 7.194 20.879 - -
Outros servigos 1.830 5.375 1.094 2.427
Total 14.498 40.323 5.236 12.002

Consolidado

Acum
3T11 2011

Honorarios de auditores, consultores e
advogados 2.447 6.262
Suporte e manutengado de sistemas 2.120 5.441
Conservacao e limpeza das instalagGes 250 738
Manutencdo de maquinas e equipamentos 658 1.699
Custos FENASEG 7.194 20.879
Outros servigos 1.832 5.383
Total 14.501 40.402
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21 Despesas gerais e administrativas
CETIP
Acum Acum
3T11 2011 3T10 2010
Aluguel de iméveis 998 3.209 753 775
Contribui¢des associativas 328 1.000 744 794
Viagens e estadias 855 1.983 532 1.463
TelecomunicagGes 1.699 4.673 390 1.126
Condominio 382 1.280 374 847
Energia elétrica 264 735 219 645
Eventos 902 3.089 194 482
Material de consumo 151 333 127 280
Despesas administrativas — Previma 36 209 78 274
Seguros 136 379 73 197
Doagdes 235 305 73 389
Despesas com correio e remessa de documentos 103 309 57 180
Despesas legais 254 604 42 72
Publicagdes 97 332 - 161
Outras despesas 287 939 133 438
Total 6.727 19.379 3.789 8.123
Consolidado
3T11 Acum 2011
Aluguel de iméveis 1.029 3.283
Contribuigdes associativas 328 1.000
Viagens e estadias 856 2.007
TelecomunicagGes 1.699 4.673
Condominio 385 1.285
Energia elétrica 264 735
Eventos 902 3.089
Material de consumo 151 333
Despesas administrativas — Previma 36 209
Seguros 136 379
Doagdes 235 305
Despesas com correio e remessa de documentos 103 309
Despesas legais 254 604
Publicacdes 97 332
Outras despesas 309 967
Total 6.784 19.510
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22 Despesas com IPO e reestruturagao
CETIP e Consolidado
Acum Acum
3T11 2011 3T10 2010
IPO - - - 2.851
Reestruturacgao - - 726 5.673
Total - - 726 8.524
23 Resultado financeiro
CETIP
Acum Acum
3T11 2011 3T10 2010
Receitas financeiras 12.086 26.467 6.988 18.309
Juros de ativos financeiros disponiveis
para venda e mantidos até o vencimento 2.797 7.692 4.509 13.194
Variagdo no valor justo de ativos
financeiros mensurados a valor justo por
meio do resultado 9.141 18.183 2.439 5.002
Outras receitas financeiras 148 592 40 113
Despesas financeiras (45.838) (136.678) (10) (34)
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo (45.620) (136.068) - -
Juros sobre arrendamentos financeiros (173) (493) - -
Outras despesas financeiras (45) (117) (10) (34)
Resultado financeiro (33.752) (110.211) 6.978 18.275
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Receitas financeiras

Juros de ativos financeiros disponiveis para venda e
mantidos até o vencimento

Variagdo no valor justo de ativos financeiros mensurados a
valor justo por meio do resultado

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo
Juros sobre arrendamentos financeiros

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro
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Consolidado

Acum

3T11 2011
12.452 26.985
3.163 8.210
9.141 18.183
148 592
(45.839) (136.686)
(45.620) (136.068)
(173) (493)
(46) (125)
(33.387) (109.701)
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24 Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro

a. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

CETIP e Consolidado

30 de setembro de 31 de dezembro de
2011 2010
Ativo de imposto diferido
Provisao gastos com aquisicdo GRV - 8.719
Prejuizo fiscal e base negativa - 4.676
Provisdo para contingéncias e obrigacGes legais 7.381 4.102
Provisdo para participagdo nos lucros 6.438 -
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis
para venda - 103
Outras diferengas temporarias 224 711
Agio — expectativa de rentabilidade futura 45.020 55.049
Total do ativo de imposto diferido 59.063 73.360
Passivo de imposto diferido
Reavalia¢do de imobilizado (2.892) (2.941)
Revisdo de vidas uteis (2.175) (1.342)
Pesquisa e desenvolvimento de inovagdo tecnoldgica (1.185) (1.384)
Custos de transacdo - debéntures (2.438) (2.720)
Combinagdo de negdcios (41.935) (70.722)
Agio — expectativa de rentabilidade futura (67.622) (304)
Total do passivo de imposto diferido (118.247) (79.413)

b. Movimentagdo de saldos

CETIP e Consolidado
Diferido passivo

Diferido ativo

Em 31 de dezembro de 2010 73.360 (79.413)
(Debitado) creditado a demonstragdo do resultado (14.151) (38.962)
(Debitado) creditado a outros resultados abrangentes (146) -
Ajustes combinacgdo de negdécios - 128

Em 30 de setembro de 2011 59.063 (118.247)

c. Reconcilia¢do da despesa do imposto de renda e da contribuigéo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota
nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:
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Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Imposto de renda e contribuigdo social - aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
da legislacdao

Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial
Juros sobre o capital préprio
Incentivos fiscais
Despesas indedutiveis
Ajustes Lei 11.638/07 — remuneragdo baseada em ac¢des
e ajuste a valor de mercado das parcelas a prazo do
preco de aquisicao
Outros

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado
do periodo

Imposto de renda e contribuigdo social - aliquota efetiva

Corrente
Diferido
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CETIP

Acum Acum

3T11 2011 3T10 2010
85.639 226.607 50.561 134.899
34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
(29.117) (77.046) (17.191) (45.866)
2.259 6.771 50 143

- 9.655 - 3.141

406 576 45 305
(119) (178) (18) (113)
(3.539) (10.835) (698) (2.344)
7 27 (33) (58)
(30.103) (71.030) (17.845) (44.792)
35,0% 31,0% 35,0% 32,0%
(14.156) (17.916) (15.277) (37.507)
(15.947) (53.114) (2.568) (7.285)
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Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribuigdo social - aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
da legislacdao

Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial
Juros sobre o capital préprio
Incentivos fiscais
Despesas indedutiveis
Ajustes Lei 11.638/07 — remuneragdo baseada em acdes e
ajuste a valor de mercado das parcelas a prazo do prego de
aquisicao
Diferencga entre o regime de tributagdo pelo lucro real e lucro
presumido
Outros

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do periodo

Imposto de renda e contribuigdo social - aliquota efetiva

Corrente
Diferido

d. Regime Tributdrio de Transi¢do

Consolidado

Acum

3T11 2011

86.611 229.387

34,0% 34,0%
(29.448) (77.992)

49 153

- 9.655

406 576
(119) (178)
(3.539) (10.835)

1.569 4,784

7 27
(31.075) (73.810)

24,0% 30,0%
(15.128) (20.696)
(15.497) (53.114)

O Regime Tributario de Transi¢do (RTT) terd vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline
os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria.

Consequentemente, para fins de apuragdo do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o
lucro liquido do periodo, a Companhia utilizou-se das prerrogativas definidas no RTT.
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25 TransagOes com partes relacionadas
a. Transagoes e saldos

Consolidado

Ativo/(Passivo) Receita/(Despesa)
30de 31de
setembro dezembro Acum Acum
de 2011 de 2010 3T11 2011 3T10 2010
RTM
Outros créditos 17 31
Outras receitas operacionais 45 179 65 198

A RTM paga mensalmente a CETIP S.A. aluguel relativo a ocupacao de imével de propriedade
desta, conforme estabelecido em contrato firmado entre as partes.

b. Remunerag¢do dos membros do Conselho e da Diretoria

A remuneragdo paga ou provisionada aos membros do Conselho de Administracao,
Autorregulacdo e Diretoria Executiva durante o exercicio estd demonstrada a seguir:

Acum Acum
3T11 2011 3T10 2010

Beneficios de curto prazo (saldrios, participagao
nos lucros, gratificagdes, etc.) 5.586 11.927 2.319 6.718
Honorarios de conselheiros 324 1.018 357 1.086
Beneficios pds-emprego 44 127 39 121
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho - - - 50
Remuneragdo baseada em agdes (1) 2.820 9.616 1.379 5.558

(1) Refere-se a despesa relativa as opcbes de agles concedidas ao pessoal chave da
administragdo que foi reconhecida durante o periodo de acordo com os critérios descritos
na Nota 26c.
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26 Beneficios a funcionarios
a. Previdéncia complementar

A CETIP S.A. é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios na
modalidade de contribuicdo definida, administrado pela PREVIMA, entidade fechada de
previdéncia complementar. O valor da contribuicdo da Companhia foi de R$327 no 3T11 e
R$1.145 no acumulado de 2011 (3T10 — R$287 e R$828 no acumulado de 2010).

b. Programa de participagdo nos lucros

A CETIP possui um Programa de Participagdo nos Lucros e Resultados, baseado em metas
anuais. O valor da provisdo para participacdo nos lucros relativa ao exercicio de 2011, registrada
na demonstracdo do resultado em despesas com pessoal foi de R$7.541 no 3T11 e R$18.935 no
acumulado de 2011 (3T10 — R$2.877 e R$6.944 no acumulado de 2010. Adicionalmente,
durante o 12 trimestre de 2010, foram reconhecidas despesas de RS$563 relativas a
complemento do PLR de 2009).

c. Plano de opg¢do de compra de a¢oes
Plano de Opg¢do 2008 e Programa Alternativo

A CETIP possuia um plano de op¢ao de compra de agdes aprovado na Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 29 de maio de 2008, o qual foi cancelado, exceto pelas opgdes ja
outorgadas durante a vigéncia do referido plano, e substituido pelo Plano de Opgao aprovado
em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 8 de maio de 2009 (ver item “Plano de Opgdo
2009” abaixo).

Em conformidade com o primeiro programa de outorga de opg¢do de compra de A¢Ges do Plano
de Opg¢ao 2008, o Conselho de Administracao poderia outorgar opg¢des de compra de 3.326.300
acoes (limite que era equivalente a 1,5% de capital social da Companhia) a quaisquer diretores,
executivos e empregados que, em 25 de abril de 2008, estivessem na CETIP ha mais de um ano
(considerando o periodo em que as operagdes eram conduzidas pela CETIP Associagdo). As
opc¢des foram outorgadas com um preco de exercicio de R$1,00 por a¢do e sujeitas a um
cronograma de vesting.

Com a aprovagao do Plano de Opg¢do 2009, criou-se a possibilidade de que os titulares de
op¢Oes outorgadas no ambito do Plano de Opgdo 2008 migrassem para o Plano de Opg¢do 2009
através do Programa Alternativo, com a manutenc&o do preco de exercicio de R$1,00 e com um
cronograma de vesting diferenciado.

No ambito do Plano de Op¢do 2008, foram outorgadas 3.326.300 opcdes de compra ou de
subscricdo de acgOes ordinarias. Deste total, 1.150.300 opg¢des de compra foram transferidas
para o Plano de Opc¢do 2009 (Programa Alternativo).

Plano de Opg¢ao 2009
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Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 8 de maio de 2009, os acionistas aprovaram
um novo plano de opcdo de compra de agdes, posteriormente aditado em 12 de agosto de
2009, o qual substituiu o Plano de Opg¢ao 2008.

O Plano de Opgdo 2009 tem por objetivo conceder aos administradores, executivos,
empregados e prestadores de servigco, opcSes de compra de a¢des de emissdo da Companhia
mediante a aprovacao de programas de outorga de opcdao de compra de a¢des no ambito do
plano.

As opcoOes de compra de agdes do Plano de Opgdo 2009 poderdo ser outorgadas até atingir o
limite mdximo de 5% do total das ag¢Oes representativas do capital social da CETIP, ndo sendo
consideradas, no entanto, para fins de cdlculo do referido limite, as op¢Ges outorgadas no
ambito do Plano de Opc¢do 2008.

Em reunides realizadas em 24 de junho e 26 de agosto de 2009, o Conselho de Administragdo
aprovou o Primeiro Programa de Outorga de Op¢bes de Compra de Agbes (Programa 2009) no
ambito do Plano de Opg¢do 2009. O primeiro programa autorizou a outorga de 6.247.205 opgdes
de compra de ag¢les, equivalentes a 2,81% do capital social na data de aprovagao do Plano. As
op¢des foram outorgadas a um preco de exercicio de RS 4,06 por ac¢do, valor este corrigido
mensalmente, a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio da opgao, pela
média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas a um cronograma de vesting.

Em reunido do Conselho de Administra¢do realizada em 12 de julho de 2010, foi aprovado o
Segundo Programa de Outorga de Op¢bes de Compra de A¢bes (Programa 2010), vinculado ao
Plano de Opc¢do 2009. Em reunido realizada em 11 de agosto de 2010 foram aprovadas as
alteragdes do item 3 e do Anexo do Programa 2010.

Através do Programa 2010, foram outorgadas 1.000.000 opg¢des de compra de agles a
determinados colaboradores que ndao haviam sido contemplados em nenhum dos programas de
outorga anteriormente instituidos pela Companhia, quantidade equivalente a 0,4% do capital
social na data de aprovacdo do Plano 2009. As opc¢bes foram outorgadas a um preco de
exercicio de RS 11,81 por acdo, valor este corrigido mensalmente, a partir da data de outorga
do programa e até a data de exercicio da opg¢do, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE,
estando sujeitas ao seguinte cronograma de vesting: 25% em 30/06/11; 25% em 30/06/12; 25%
em 30/06/13 e 25% em 30/06/14.

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 29 de dezembro de 2010, foi aprovado

o Terceiro Programa de Outorga de Opg¢des de Compra de Acgbes (Programa 2010
Complementar), vinculado ao Plano de Op¢do 2009.
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Através do Programa 2010 Complementar foram outorgadas em 31 de dezembro de 2010,
187.500 opgdes de compra de agdes, quantidade equivalente a 0,08% do capital social na data
de aprovac3o do Plano 2009. As opc¢des foram outorgadas a um preco de exercicio de R$17,09
por acdo, valor este corrigido mensalmente, a partir da data de outorga do programa e até a
data de exercicio da opgdo, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao
seguinte cronograma de vesting: 25% em 31/12/11; 25% em 31/12/12; 25% em 31/12/13 e 25%
em 31/12/14.

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 29 de marg¢o de 2011, foi aprovado o
Quarto Programa de Outorga de Opc¢des de Compra de A¢bes (Programa 2011), vinculado ao
Plano de Opgdo 2009.

Através do Programa 2011, foram outorgadas em 31 de mar¢o de 2011, 35.700 opgdes de
compra de agles, quantidade equivalente a 0,02% do capital social na data de aprovagdo do
Plano 2009. As op¢Bes foram outorgadas a um preco de exercicio de R$19,46 por acgdo, valor
este corrigido mensalmente, a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio
da opgdo, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte
cronograma de vesting: 25% em 31/03/12; 25% em 31/03/13; 25% em 31/03/14 e 25% em
31/03/15.

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 6 de outubro de 2011, foi aprovado o
Quinto Programa de Outorga de Op¢des de Compra de A¢bes (Programa 2011 Complementar),
vinculado ao Plano de Opgao 2009.

Através do Programa 2011, foram outorgadas em 30 de setembro de 2011, 2.800.000 opc¢bes
de compra de agdes, quantidade equivalente a 1,26% do capital social na data de aprovagao do
Plano 2009. As op¢bes foram outorgadas a um preco de exercicio de R$18,98 por acdo, valor
este corrigido mensalmente, a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio
da opcdo, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte
cronograma de vesting: 25% em 30/09/12; 25% em 30/09/13; 25% em 30/09/14 e 25% em
30/09/15.

O Conselho de Administracdo pode, respeitando os limites do Plano de Opg¢do 2009, aprovar
programas de outorgas adicionais. Neste contexto, existem 1.088.407 opgdles, equivalentes a
0,49% do capital social na data de aprovacao do Plano, que poderdo ser objeto de programas
de outorgas adicionais no ambito do Plano de Opc¢do 2009. O preco de exercicio de novas
opc¢les que venham a ser outorgadas deve (i) ser equivalente a média apurada nos ultimos
trinta pregdes na BM&FBOVESPA anteriores a data da outorga da opgao; ou (ii) ser fixada pelo
Conselho de Administracdo com base no paragrafo 12 do Artigo 170 da Lei das Sociedades por
Acoes. O Conselho de Administracdo poderad, a seu exclusivo critério, estabelecer um desconto
de até 20% (vinte por cento) sobre o preco de exercicio.
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No caso dos programas vinculados ao Plano de Opc¢do 2009, os precos de exercicio das op¢des
serdo ajustados pelos dividendos, juros sobre capital préprio e qualquer outro provento em
dinheiro distribuido pela Companhia aos acionistas durante o prazo para exercicio de cada lote
de opcdes.

Plano de Opg¢ao 2010

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 29 de dezembro de 2010, os acionistas
aprovaram um novo plano de opc¢do de compra de ag¢des, que ndo cancela nem substitui o
Plano de Opgdo 2009. Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 29 de abril de 2011
foram aprovadas as alteragdes nos prazos de vesting das opg¢des outorgadas no ambito do
Plano e alterages nas condi¢Ges no caso de reorganizagao societaria.

As opcoOes de compra de agdes do Plano de Opgdo 2010 poderdo ser outorgadas até atingir o
limite maximo de 2% do total das a¢des representativas do capital social da CETIP, ndo sendo
consideradas, no entanto, para fins de calculo do referido limite, as op¢Ges outorgadas com
base em planos anteriores, vigentes ou nao.

Em reunido realizada em 29 de dezembro de 2010, o Conselho de Administragao aprovou o
Primeiro Programa de Outorga de Op¢des de Compra de A¢Ges (Programa 2010 GRV) no ambito
do Plano de Opgao 2010. Em reunido realizada em 11 de maio de 2011, foram ratificadas as
alteragdes no Programa 2010 GRV tendo em vista as alteragdes no Plano de Opg¢do 2010,
aprovadas em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011.

Através do Programa 2010 GRV, foram outorgadas em 31 de dezembro de 2010, 3.746.640
opcdes de compra de acdes a determinados colaboradores da antiga GRV, quantidade
equivalente a 1,5% do capital social na data de aprovagdo do Plano de Opgdo 2010. As opgdes
foram outorgadas a um preco de exercicio de RS 17,09 por acdo, valor este corrigido
mensalmente, a partir da data de outorga e até a data de exercicio da op¢do, pela média entre
o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte cronograma de vesting: 25% em
31/12/11; 25% em 31/12/12; 25% em 31/12/13 e 25% em 31/12/14.

Durante o trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2011, a Companhia
registrou despesas relativas aos (i) Plano 2008 e Programa Alternativo no montante de RS20 e
R$212, respectivamente; (ii) Plano 2009 no montante de R$1.242 e RS5.180 respectivamente e
(iii) Plano 2010 no montante de R$4.829 e R$14.330 respectivamente, em contrapartida de
reservas de capital no patrimonio liquido (trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2010 - (i) Plano 2008 e Programa Alternativo nos montantes de R$333 e R$1.577,
respectivamente e (ii) Plano 2009 nos montantes de R$1.720 e R$5.315, respectivamente).

As despesas foram apropriadas em fun¢do do prazo de vesting considerando-se uma estimativa
de que 2,5% das opgbes nao atingirdo o vesting.
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Detalhes das opg¢des outorgadas

Data

limite Prego Valor
Plano/ para exercicio Em justo
Programa Vesting exercicio (em RS)(” Outorgadas Exercidas Canceladas aberto (em R$)(2)
2008/1° 28/04/10 28/10/11 1,00 870.000 869.320 680 - 3,54
2008/1° 28/04/11 28/10/11 1,00 1.305.000 1.297.440 7.560 - 3,54
Alternativo 12/08/09 12/08/11 1,00 460.520 460.520 - - 3,54
Alternativo 12/02/10 12/02/12 1,00 172.695 172.245 450 - 3,54
Alternativo 12/08/10 12/08/12 1,00 172.695 171.645 1.050 - 3,54
Alternativo 12/02/11 12/02/13 1,00 172.695 168.825 3.870 - 3,54
Alternativo 12/08/11 12/08/13 1,00 172.695 11.025 7.770 153.900 3,54

Total Plano 2008 e Programa Alternativo  3.326.300 3.151.020 21.380 153.900
2009/1° 24/06/10 24/06/15 4,06 1.561.801 1.461.801 - 100.000 2,09
2009/1° 24/06/11 24/06/16 4,06 1.561.801 1.461.801 - 100.000 2,19
2009/1° 24/06/12 24/06/17 4,06 1.561.801 - 100.000 1.461.801 2,34
2009/1° 24/06/13 24/06/18 4,06 1.561.802 - 100.000 1.461.802 2,47
2009/2° 30/06/11 30/06/16 11,81 250.000 130.000 - 120.000 5,87
2009/2° 30/06/12 30/06/17 11,81 250.000 - 12.500  237.500 6,38
2009/2° 30/06/13 30/06/18 11,81 250.000 - 12.500 237.500 6,82
2009/2° 30/06/14 30/06/19 11,81 250.000 - 12.500 237.500 7,26
2009/3° 31/12/11 31/12/16 17,09 46.875 - - 46.875 10,34
2009/3° 31/12/12  31/12/17 17,09 46.875 - - 46.875 11,33
2009/3° 31/12/13 31/12/18 17,09 46.875 - - 46.875 12,05
2009/3° 31/12/14 31/12/19 17,09 46.875 - - 46.875 12,70
2009/4° 31/03/12 31/03/17 19,46 8.925 - 825 8.100 11,73
2009/4° 31/03/13 31/03/18 19,46 8.925 - 825 8.100 12,96
2009/4° 31/03/14 31/03/19 19,46 8.925 - 825 8.100 13,83
2009/4° 31/03/15 31/03/20 19,46 8.925 - 825 8.100 14,61
2009/5° 30/09/12 30/09/17 18,98 700.000 - - 700.000 9,28
2009/5° 30/09/13 30/09/18 18,98 700.000 - - 700.000 10,29
2009/5° 30/09/14 30/09/19 18,98 700.000 - - 700.000 10,97
2009/5° 30/09/15 30/09/20 18,98 700.000 - - 700.000 11,67

Total Plano 2009 10.270.405 3.053.602 240.800 6.976.003
2010/1° 31/12/11 31/12/16 17,09 936.660 - 79.616 857.044 10,34
2010/1° 31/12/12  31/12/17 17,09 936.660 - 79.616 857.044 11,33
2010/1° 31/12/13 31/12/18 17,09 936.660 - 79.616 857.044 12,05
2010/1° 31/12/14 31/12/19 17,09 936.660 - 79.616 857.044 12,70

Total Plano 2010 3.746.640 - 318.464 3.428.176

@ Sujeito a atualizag¢do, quando aplicdvel.
@ Valor justo na data de outorga.
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Em 30 de setembro de 2011, existem 153.900 opc¢bes relativas ao Programa Alternativo,
200.000 opcdes relativas ao Plano 2009/Programa 2009 e 120.000 opg¢des relativas ao Plano
2009/Programa 2010 passiveis de exercicio.

O percentual de diluicdo de participagdo dos atuais acionistas, considerando-se o exercicio ao
final do prazo de vesting de todas as opg¢Oes acima ja outorgadas e ainda ndo exercidas é de

0,54% em 2011; 1,31% em 2012, 1,31% em 2013, 0,73% em 2014 e 0,28% em 2015.

Opcoes exercidas no trimestre

Valor de

Prego de exercicio mercado

Plano/Programa Quantidade de opgdes (em R$)™ (em R$)™
2009/1° 1.486.801 4,03 24,00
2009/2° 130.000 12,51 24,00

Total 1.616.801

& Preco médio ponderado e média ponderada do valor de mercado das a¢des nas datas de exercicio.

Movimentagao consolidada no trimestre

Quantidade em aberto em 30/06/11 9.376.030
Opgdes outorgadas 2.800.000
Opcoes exercidas (1.616.801)
Opcoes canceladas (1.150)
Quantidade em aberto em 30/09/11 10.558.079

Modelo de precificagdo

O valor justo das opg¢des na data de outorga foi avaliado com base no modelo Black-Scholes. A
volatilidade esperada foi estimada considerando a volatilidade histérica do Ibovespa, em
virtude da auséncia de histdrico suficiente de cotacdo das a¢ées da Companhia. As principais
informacgdes utilizadas na avaliagdo dos valores justos das op¢des na data da outorga foram as
seguintes:
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2008 e
Plano/Programa Alternativo 2009/1¢ 2009/2¢ 2009/3¢ 2010/1¢ 2009/4¢ 2009/5¢
Preco da acdo R$4,33 R$4,33 R$14,21 R$23,60 R$23,60 R$27,00 R$23,50
Preco de exercicio RS$1,00 RS$4,06 R$11,81 R$17,09 R$17,09 R$19,46 R$18,98
Volatilidade média anual
esperada 41,82% 33,29% 34,45% 34,61% 34,61% 34,30% 33,49%
Vida da opgdo em anos
(expectativa de vida média
ponderada) 2,3 7,5 3,3 43 4,3 4,2 4,7
Taxa média anual livre de risco 10,74% 6,46% 6,37% 6,01% 6,01% 6,07% 5,13%

27 Instrumentos financeiros
Classificagdo

Os saldos de depdsitos bancdrios e contas a receber de clientes e outros créditos sdo
classificados na categoria de “empréstimos e recebiveis”. A classificacdo das aplicagdes
financeiras estd divulgada na Nota 5. A Companhia ndao possui nenhum passivo financeiro
classificado como mensurado a valor justo por meio do resultado.

Estimativa do valor justo

A CETIP opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
aplica¢gdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos (debéntures e arrendamentos financeiros).

O valor justo dos instrumentos financeiros mais relevantes, aplica¢des financeiras e debéntures,
estdo divulgados nas Notas 5 e 16a, respectivamente.

PressupGe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos.

A Companhia aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel
da seguinte hierarquia de mensurac¢ado pelo valor justo:

(i) Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos;
(ii) Nivel 2 - inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos (incluidos no

Nivel 1) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos precos); e

(iii) Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Os Unicos instrumentos financeiros da Companhia mensurados no balango patrimonial pelo
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valor justo estdo representados pelas aplica¢des financeiras classificadas como “mensuradas a
valor através do resultado” ou “disponiveis para venda”. Considerando que os precos de
mercado divulgados para os titulos publicos envolvem metodologia de precificacdo e nao
apenas precos decorrentes de transacOes realizadas entre participantes, todos os ativos
financeiros sdo classificados como Nivel 2.

Gestao de riscos financeiros

A Administragdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento constante das condi¢Ges contratadas versus condigdes
vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. A politica de aplicacdo do saldo em caixa privilegia alternativas de risco
relativamente baixo, o que se traduz em proporc¢do expressiva de aplicagdes em titulos publicos
federais cuja rentabilidade esteja atrelada a taxa SELIC ou a taxas pré-fixadas.

a. Risco de crédito

O risco de crédito relacionado ao recebimento das taxas dos participantes é considerado baixo,
uma vez que todo participante é obrigado a indicar um banco liquidante, quando da abertura
de sua conta. O banco liquidante é responsavel pelo pagamento, através de reserva bancaria,
de todos os custos de seu “liquidado”, sendo ele o responsdavel pelo repasse ao participante. O
risco de crédito dos recebiveis relacionados aos servicos prestados pela antiga GRV também é
considerado baixo e historicamente esses recebiveis apresentam indices minimos de
inadimpléncia.

No que diz respeito as aplicagdes financeiras e aos depdsitos bancarios, a Companhia tem como
politica trabalhar com instituicbes de primeira linha e aplicar parte substancial de seu
excedente de caixa em titulos publicos federais.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima ao risco de crédito que

em 30 de setembro de 2011 monta a R$553.137 no consolidado (31 de dezembro de 2010 -
R$302.264).
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b. Risco de mercado — Moeda e volatilidade de pregos

Devido ao perfil de seus instrumentos financeiros, a Companhia ndo possui exposicdo
significativa ao risco cambial ou ao risco de risco de mudancgas no preco de acdes e/ou de
commodities.

C. Risco de mercado — Taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre substancialmente de aplica¢des financeiras de
taxa pré-fixada mensuradas a valor justo e de passivos financeiros indexados a taxas pds-
fixadas. Os passivos indexados a taxas varidveis expem a Companhia ao risco de taxa de juros
de fluxo de caixa. As aplicacdes financeiras indexadas a taxas fixas e mensuradas a valor justo
expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros. A Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de acompanhar sua exposicdo e a
necessidade de modificar o perfil de seus instrumentos financeiros.

Na data das informagdes trimestrais, o perfil dos principais instrumentos financeiros
remunerados por juros do Consolidado era:

Consolidado
30 de 31de
setembro de dezembro de
2011 2010
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 58.206 131.370
Passivos financeiros
Preco de aquisicdao — parcela a prazo 566.088 519.928
Obrigag¢Oes de arrendamentos financeiros 6.407 6.566
Instrumentos de taxa varidvel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 343.107 72.485
Passivos financeiros
Debéntures emitidas 893.299 892.683

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

Os Unicos instrumentos financeiros de taxa de juros fixa contabilizados pelo valor justo sdo as
aplicagGes financeiras classificadas como disponiveis para venda. Considerando que essas
aplicacGes estdo classificadas como disponiveis para venda, o quadro abaixo demonstra o
impacto bruto no patrimoénio liquido decorrente de uma alteracdo nas taxas de juros aplicada
sobre a exposicao liquida na data das informacgdes trimestrais.
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Conforme determinado pela Instrucdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cendrios de
analise de sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros do mercado futuro observadas
na data base das informacgdes trimestrais e os cendrios Il e Ill consideram uma deterioracao de
25% e 50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado
Cenarios — impacto no patrimonio
Saldo em
Risco 30/09/11 | ] 1]
Elevagdo da
NTNs-F taxa de juros 58.206 41 (508) (1.044)

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Os instrumentos financeiros de taxa de juros varidvel sdao as aplicagdes financeiras e as
debéntures. O quadro abaixo demonstra o impacto bruto das despesas financeiras liquidas no
resultado e no patrimoénio liquido para o préximo trimestre, considerando trés cendrios de
taxas de juros aplicados sobre a exposi¢do liquida na data das informagdes trimestrais.

Conforme determinado pela Instrucdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de
andlise de sensibilidade. O cendrio | considera as taxas de juros projetadas para o proximo
trimestre observadas no mercado futuro na data das informagdes trimestrais acrescida de
spread e os cenarios Il e Ill consideram uma deterioragdo de 25% e 50%, respectivamente, na
varidvel de risco considerada.

Consolidado
Cenarios — impacto no resultado e
patrimonio
Saldo liquido
Risco em 30/09/11 | ] 1]
Instrumentos Aumento da
de taxa variavel taxa de juros 550.192 (16.931) (21.243) (25.587)

d. Risco de liquidez
E o risco de a Companhia nio dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os

recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.
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A tabela abaixo analisa os passivos financeiros do Consolidado, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente da data do balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo
descontados contratados.

Consolidado
Menos de Entreume Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 30 de setembro de 2011
Fornecedores e outras obrigacdes 7.718 - - -
Preco de aquisicdao — parcela a prazo & 200.144 436.900 - -
Obrigacdes de arrendamentos financeiros 4.640 2.938 949 -
Debéntures emitidas 102.045 178.257 791.570 276.741
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores e outras obrigacdes 12.771 - - -
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 22.248 - - -
Provisdao gastos com aquisicdo GRV 35.510 - - -
Preco de aquisigdo — parcela a prazo w 198.158 213.305 220.750 -
Obrigagcdes de arrendamentos financeiros 3.248 2.562 956 -
Debéntures emitidas 116.424 122.221 774.937 464.026

2 Os pagamentos de juros pos-fixados foram estimados utilizando as taxas de juros projetadas do mercado futuro.
Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento
de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes.

A divida da Companhia para relacdo ajustada do capital na data do balango é apresentada a
segulir:
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30 de setembro 31 de dezembro

de 2011 de 2010

Debéntures e arrendamentos financeiros 899.706 898.119
Preco de aquisicdo - parcela a prazo 566.088 519.928
Disponibilidades e aplica¢des financeiras livres (433.497) (183.660)
Divida liquida 1.032.297 1.234.387
Total do patriménio liquido 1.140.571 949.034
Total do capital 2.172.868 2.183.421
indice de alavancagem financeira - % 48% 57%

Conforme descrito na Nota 5, a Companhia estd sujeita a exigéncia regulatéria de capital
devendo manter uma reserva em titulos publicos federais que constitui o patrimoénio especial
da CETIP.

O patrimdénio especial foi constituido por uma aplica¢do inicial de RS 10.000 e todos os
rendimentos relativos a esta reserva sdo incorporados ao patriménio especial. Em 30 de
setembro de 2011 o patrimdnio especial da CETIP monta a R$38.969 (31 de dezembro de 2010
—R$35.954)

28 Cobertura de seguros

A CETIP S.A. mantém apdlices de seguro contratadas junto as principais seguradoras do pais,
gue leva em consideragdo a natureza e o grau de risco envolvido. Em 30 de setembro de 2011, a
cobertura de seguros contra riscos era composta principalmente por R$51.000 para danos
materiais e R$40.000 para responsabilidade civil.

29 Informagdes por segmento

A administracdao definiu os segmentos operacionais, com base nos relatdrios utilizados para a
tomada de decisOes estratégicas, revisados pela Diretoria-Executiva.

Devido ao seu modelo de negdcios verticalmente integrado e as caracteristicas das atividades
da Companhia, as informagdes fornecidas a Diretoria Executiva até 31 de dezembro de 2010
consistiam de um Unico segmento operacional.

Com a aquisicdo da GRV, as informacgdes da Companhia relativas ao exercicio de 2011 passaram
a ser apresentadas em dois segmentos operacionais: (i) segmento de titulos e valores
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mobilidrios (atividades desenvolvidas pela CETIP antes da aquisicdo da GRV) e (ii) segmento de
financiamentos (atividades anteriormente desenvolvidas pela GRV).

As informagBes por segmento de negdcios, revisadas
correspondentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, sdo as seguintes:

pela Diretoria-Executiva

Consolidado

Segmento de titulos

e valores Segmento de
mobilidrios  financiamentos Total
Receita liquida total do segmento 108.877 83.062 191.939
Receita liquida entre segmentos - - -
Receita liquida de clientes externos 108.877 83.062 191.939
EBITDA ajustado 78.986 63.233 142.219

e

A Diretoria-Executiva avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base em uma
mensuracdo do EBITDA ajustado. Essa base de mensuragdo exclui os efeitos de gastos ndo
recorrentes dos segmentos operacionais como, por exemplo, custos de reestruturagdo. A
mensuracdo também exclui os efeitos de pagamentos com base em acles. A receita e a
despesa financeira ndo sdo alocadas aos segmentos, uma vez que esse tipo de atividade é

conduzido de maneira centralizada.

A Companhia ndo efetua alocagdo de ativos e passivos aos segmentos operacionais sendo os
mesmos avaliados pela Diretoria-Executiva de maneira consolidada.

Apresenta-se a seguir, a conciliagdo do EBITDA ajustado e do lucro antes do imposto de renda e
da contribuicdo social para o trimestre findo em 30 de setembro de 2011:

EBITDA ajustado para os segmentos reportados
Depreciagdo e amortizacao

Remuneracao baseada em ag¢des sem desembolso de caixa
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
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30 Eventos subsequentes

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 9 de novembro de 2011, foi aprovada a
amortizagdo parcial e antecipada das debéntures de série Unica da primeira emissdao da
Companhia no montante de R$100 milhdes. O pagamento aos debenturistas sera realizado até
o final do més de novembro de 2011.

Na mesma reunido foi aprovado o Primeiro Programa de Recompra de Ac¢bes de emissdo da
Companhia com as seguintes caracteristicas:

(i) Objetivo do programa: Maximizar a geragdo de valor para o acionista por meio de uma
administracao eficiente da estrutura de capital;

(ii) Quantidade maxima de acbes a serem adquiridas: até 4 milhGes de a¢bes de emissdo da
Companhia, ou 1,58% do total de agSes em circulagdo no mercado de acordo com a definigao
dada pelo artigo 39, lll da Instru¢gdo CVM n2 361/03 e artigo 40-A, § 20 da Lei 6.404/76 e
alteragdes posteriores;

(iii) Prazo para realizagdo das operagdes: até 365 dias, encerrando-se em 8 de novembro de
2012;

(iv) As agOes adquiridas no ambito do Primeiro Programa de Recompra poderdo ser canceladas,
mantidas em tesouraria ou alienadas, inclusive para atendimento ao exercicio de opgdes
outorgadas no ambito dos Planos de Op¢des de Compra de A¢des da Companhia.
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