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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas, Apresentamos a seguir, relatério das principais ativida-
des no exercicio de 2012, em conjunto com as demonstragdes contabeis elabo-
radas de acordo com a legislagao societaria brasileira, acrescidas da Demons-
tragdo do Fluxo de Caixa, as quais consideramos importantes para divulgar o
desempenho da Guaraciaba Transmissora de Energia S.A. ("TP Sul") para a so-
ciedade, parceiros, investidores e consumidores. SETOR ELETRICO. O Siste-
ma de Transmissao Interligado Nacional. As primeiras linhas de transmisséo
foram implantadas pelas concessionarias de distribuicéo para ligar sua geragéo
propria aos consumidores de sua area de atuagado. A partir da década de 50, o
Estado intervém constituindo empresas com o proposito de implantar e operar
grandes parques de geragao. Essas empresas (Furnas, Chesf, Eletronorte e
Eletrosul) eram responsaveis também pela maioria das extensas linhas de alta
tensdo que transportavam a energia gerada aos centros de consumo. O restan-
te do sistema interligado era composto por linhas de empresas de distribui¢ao,
atuando em suas respectivas areas de concessao. A partir da criagdo da Eletro-
bras, na década de 60, a expansao da geracao e transmisséo comega a ser pla-
nejada de modo a otimizar o atendimento ao mercado. A rede de transmissao
em alta tensao que entdo se formava, interligando as usinas geradoras (de con-
cessionarias de geracéo e distribuicdo) aos mercados consumidores (concessi-
onarias distribuicdo e grandes consumidores) passa a ser chamada Sistema
Interligado. Em 1973 é constituido o GCOI - Grupo Coordenador para Operagéo
Interligada - promovendo mecanismos de cooperacao entre as empresas e 0
uso racional das instalagdes com baixos custos operacionais. O GCOI foi o em-
brido do atual ONS. A operagao centralizada do Sistema Interligado tem como
base a interdependéncia operativa entre as usinas, a interconexao dos sistemas
elétricos e a integracdo dos recursos de geragao e transmissao para o atendi-
mento ao mercado. A interdependéncia operativa deriva do aproveitamento
conjunto dos recursos hidrelétricos, através da construgcdo e da operagao de
usinas e reservatorios localizados em sequéncia em varias bacias hidrograficas.
Até meados da década de 90 o pais tinha dois grandes subsistemas de trans-
missdo: um para as regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste; outro para o Nordeste
e parte da regido Norte. A maior parcela da regido Norte permanecia isolada. A
geragado em cada um desses subsistemas é majoritariamente hidraulica. Embo-
ra a estagdo chuvosa seja a mesma em quase todo o pais (dezembro a abril), ha
diferencas na intensidade das precipitagdes: na regido Norte, as chuvas séo
mais intensas e homogéneas ao longo do ano; ja no Nordeste os meses secos
podem ser muito rigorosos. Tal fato motivou os projetos de interligagdo Nor-
te-Sul e Norte-Nordeste licitados nos ultimos anos que permitiu a transferéncia
de energia dos sistemas hidricos das regides Norte (bacia do Tocantins) e Sul
(principalmente ltaipu) para as regides Sudeste e Nordeste. A partir da década

de 90, o Governo passa a patrocinar a mudanga do modelo energético. Sob o
novo modelo, tem-se a cisdo dos negécios Geragéo, Transmissao, Distribuigdo
e Comercializagao, bem como a dissociagado entre area de atuagao e explora-
¢ao da rede (isto &, a concessionaria ndo esta mais limitada a uma regido espe-
cifica de atuacéo). A maioria das empresas de distribuicdo é privatizada. Novas
licitagdes séo feitas para exploracédo de usinas geradoras e construgéo e opera-
¢ao de novas linhas de transmissao. A implantagao do novo modelo do sistema
elétrico impacta a rede de transmissdo e seus operadores de forma especial.
Passa a ser considerada como concessionaria de transmissdo a empresa res-
ponsavel pela operagao de linhas pertencentes a Rede Basica. Essas empre-
sas tém remuneracao propria, ao longo do periodo de concesséo, independente
da carga transportada e vinculada ao investimento na implantagcéo e a disponibi-
lidade das linhas. Pretende-se com o novo modelo facilitar a entrada de novos
players no negécio Transmisséo, aumentando a concorréncia e a especializa-
¢ao. Através desses novos investimentos espera-se ampliar a capilaridade da
rede de transmissdo, com melhoria na confiabilidade e flexibilidade operativas.
O Segmento da Transmissao. Pelo novo modelo, as concessdes das novas li-
nhas de transmissdo passaram a ser ofertadas em leildo publico. Regras claras
e a baixa percepc¢ao de risco por parte dos investidores levaram o recém criado
setor de Transmiss&o a um rapido crescimento, com a entrada de novos players
e uma intensa competicao que tem levado a desagios de mais de 50 %. Apos a
entrada do governo Lula, modificagbes foram feitas no modelo de licitagcdo de
novas linhas, as principais sendo a transferéncia, para o Ministério de Minas e
Energia, do gerenciamento das licitacdes e a permisséo de que as concessiona-
rias federais concorram aos leildes, desde que associadas e com participacdo
minoritaria. De modo geral, entretanto, essas modificagdes foram pequenas,
ndo alterando a esséncia do modelo. O ONS tem cumprido dois papéis: o de co-
ordenar a operagao da Rede Basica e gerenciar o acesso de novos usuarios, e 0
papel de nortear a expansao da Rede Basica no horizonte de 3 anos, indicando
a transmissao necessaria em cada regido e os limites interregionais. O planeja-
mento em horizonte superior a 3 anos, indicando as solugdes estruturais para o
sistema de transmissao, é de responsabilidade da EPE. Sendo a geracédo majo-
ritariamente hidroelétrica, as novas linhas tém tido a fungao de integrar as baci-
as, transferindo grandes blocos de energia para regides com escassez de chu-
va. A transmissao funciona assim como uma usina virtual, langando mao da di-
versidade dos regimes de chuvas e vazdes dos rios das principais bacias hidro-
graficas. Dados do ONS indicam que, desde 1998, a taxa de crescimento da
rede evoluiu de 0,8 % para 3 % ao ano e os limites de transferéncia entre ltai-
pu/Regido Sul para a Regido Sudeste triplicaram, enquanto os das Regides
Norte/Sudeste para a Regido Nordeste mais do que quadruplicaram. A Guara-
ciaba. A Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A. ("GTE" ou "Compa-

nhia"), Companhia privada, de capital fechado, foi constituida em 14/03/2012 e
esta estabelecida na Av. Presidente Vargas, 955 - 15° andar, Centro no Rio de
Janeiro. A Companhia é uma Sociedade de Proposito Especifico-SPE e tem por
objeto social a exploracédo de concessdes de Servigos Publicos de Transmissao
de Energia, prestados mediante implantacao, operagcao e manutencao de insta-
lagdes de transmisséo e demais servigos complementares necessarios a trans-
miss&o de energia elétrica. Esta atividade é regulamentada pela Agencia Nacio-
nal de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia
(MME). A Companhia foi constituida a partir do Consércio Guaraciaba que foi
vencedor do Lote B do Leildo de Transmisséo n° 02/2012, realizado pela Agén-
cia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) em 09/03/2012. O contrato de con-
cessao com a ANEEL foi assinado no dia 10.05.2012 com o prazo de 32 meses
para entrada em operagéo. O Lote B é formado pela subestagdo Marimbondo Il
(500 kV), pelas linhas de transmissao 500 kV Ribeirdozinho-Rio Verde Norte e
Rio Verde Norte - Marimbondo I, e pelo seccionamento das linhas de transmis-
sao (500 kV) Marimbondo - Araraquara C1 e C2 na subestagdo Marimbondo II,
nos estados de Mato Grosso , Goias e Minas Gerais. As linhas de transmissao
tém como objetivo escoar a energia gerada pelas usinas Teles Pires e Colider.
Futuramente, outras usinas serdo conectadas a esse tronco. Em 31/12/2012, o
capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 14.501.000,00, di-
vidido em 14.501.000 agbes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas,
no valor nominal de R$ 1,00 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A. e Copel
Geragao de Energia S.A., na proporgéo de 51% e 49%, respectivamente.

Acionistas %

State Grid Brazil Holding S.A. 51%
Copel Geragéo de Energia S.A. 49%
100%

O Objeto de nossa Sociedade € a prestagao de Servigos Publicos de Transmis-
sao de Energia, mediante a construgéo, operagéo e manutencao de instalacoes
de transmiss&@o. Nossa atividade é regulamentada pela Agencia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas Energia - MME.
EXERCICIO 2012. Em 2012 a Guaraciaba encontra-se em fase de construgao.
Agradecimentos. Registramos nossos agradecimentos aos membros do Con-
selho de Administracao pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das
questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos
a dedicacéo e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consig-
nados nossos agradecimentos aos colaboradores, prestadores de servigos, se-
guradoras, usuarios, entidades financeiras, demais agentes do Setor Elétrico e
a todos que, direta ou indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades da
Empresa e para o cumprimento da nossa misséo de concessionaria. Rio de Ja-
neiro, 14/03/2013. A Administragao.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PERIODO DE 14 DE MARGO (DATA DE
CONSTITUICAO DA COMPANHIA) A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)
Ativo Nota 2012
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 10.981.429,19
Adiantamentos 4 368.033,50
Impostos a recuperar 17.830,56
11.367.293,2
Ativo néo circulante
Contas a receber - ativo financeiro indenizavel 5 3.552.017,48
Ativo imobilizado .
3.612.611,08
Total do ativo 14.979.904.33
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 6 516.318,80
Salarios e encargos 91.791,28
Impostos e contribuicdes sociais 88.335,19
Retengdes contratuais 7 72.662,43
Outros passivos circulantes 510,00
769.617.70
Patrimdnio liquido
Capital social 14.501.000,00
Prejuizo acumulado _ (290.713,37)
14.210.286,63
Total do passivo e do patriménio liquido _14.979.904.33

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PERIODO
DE 14 DE MARCO (DATA DE CONSTITUICAO DA
COMPANHIA) A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)

Capital Prejuizo

social _ Acumulado Total
Constituicdo da Companhia e
integralizacéo de capital em 14
de margo de 2012 1.000,00 - 1.000,00
Integralizagao de capital com
emissao de 4.500.000 agdes
em 18 de maio de 2012 4.500.000,00 - 4.500.000,00
Integralizagao de capital com
emissao de 10.000.000 agdes
em 8 de outubro de 2012 10.000.000,00 - 10.000.000,00
Prejuizo do periodo - (290.713,37)_ (290.713,37)

Saldos em 31 de dezembro de
2012 14.501.000,00 _ (290.713,37) 14.210.286.63
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)
1. Informagodes gerais. A Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
("GTE" ou "Companhia"), Companhia privada, de capital fechado, foi constituida
em 14 de marco de 2012 e esta estabelecida na Av. Presidente Vargas, 955 -
15° andar, Centro no Rio de Janeiro. A Companhia, € uma Sociedade de Propo-
sito Especifico- SPE e tem por objeto social a exploracdo de concessdes de
Servigos Publicos de Transmissao de Energia, prestados mediante implanta-
¢ao, operagao e manutengao de instalagdes de transmissdo e demais servicos
complementares necessarios a transmisséo de energia elétrica. Esta atividade
é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada
ao Ministério de Minas e Energia (MME). 1.1. Da concessao. A Companbhia foi
constituida a partir do Consoércio Guaraciaba que foi o vencedor do Lote B do
Leilao de Transmisséo n° 02/2012, realizado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) em 09 de margo de 2012. O Lote B é formado pela subestagao
Marimbondo Il (500 kV), pelas linhas de transmisséo 500 kV Ribeirdozinho-Rio
Verde Norte e Rio Verde Norte - Marimbondo I, e pelo seccionamento das li-
nhas de transmissao (500 kV) Marimbondo - Araraquara C1 e C2 na subestagéo
Marimbondo Il, nos estados de Mato Grosso, Goias e Minas Gerais. As linhas
de transmissao tém como objetivo escoar a energia gerada pelas usinas Teles
Pires e Colider. Futuramente, outras usinas serdo conectadas a esse tronco. A
subestagdo Marimbondo Il cumpre as fungdes de atender as regides metropoli-
tanas de Goiania e Brasilia e de proporcionar intercambio regional entre o Cen-
tro-Oeste e o Sudeste. 2. Resumo das principais praticas contabeis. As de-
monstragdes financeiras da Companhia para o periodo compreendido entre 14
de margo (data de Constituicdo da Companhia) e 31 de dezembro de 2012 fo-
ram aprovadas pela Administragdo em 14 de margo de 2013. As demonstra¢des
financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as dis-
posicdes da Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contabe-
is emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e com outras nor-
mas emitidas pela ANEEL, especificamente para as concessionarias do setor
elétrico brasileiro. As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo
com diversas bases de avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As esti-
mativas contabeis envolvidas na preparacéo das demonstragdes financeiras fo-
ram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administragdo da Companhia para determinagao do valor adequado a ser regis-
trado nas demonstragdes financeiras. A Companhia esta em fase de construgéo
das estruturas necessarias aos trabalhos de transmissao de energia elétrica. A
Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagées emiti-
das pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis ("CPC") que estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2012. As demonstracdes financeiras foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam arredondamentos
em algumas apresentacdes. As principais praticas contabeis adotadas pela
Companhia estéo descritas a seguir: 2.1. Apuragao do resultado. O resultado
das operagdes ¢é apurado em conformidade com o regime contabil de compe-
téncia de exercicio. 2.2. Receita operacional. A receita é reconhecida na ex-
tensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida
é mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. 2.2.1. Receita de concessao.
a) Receita de construgdo. A Interpretagéo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
concesséo ("ICPC 01 (R1)") estabelece que o concessionario de energia elétri-
ca deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgédo (servigos de
construgéo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servigos de operagao - forneci-
mento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de
concessdo. A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de
construgéo ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestagao dos servigos de
transmissao de energia elétrica. A margem de construgao adotada é estabeleci-
da como préxima a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a
transmisséo de energia elétrica; (ii) toda receita de construcéo esta relacionada
com a construcéo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a
Companbhia terceiriza a construgéo da infraestrutura com partes nao relaciona-
das. Mensalmente, a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo financeiro inde-
nizavel em curso é transferida para o resultado, como custo de construgao, apos
deducdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais, se
houver. b) Receita financeira de concessao. A receita financeira de concessao
corresponde a remuneragao pela taxa de desconto, que corresponde a taxa in-
terna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo
poder concedente através da receita anual permitida (RAP). 2.2.2. Receita de
juros. A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa
ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo méto-
do linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do prin-
cipal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente
os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo fi-
nanceiro indenizavel em relagdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo. 2.3.
Instrumentos financeiros. Os instrumentos financeiros somente sdo reconhe-
cidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das disposi¢des con-
tratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, s&o inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custo de transacao que sejam dire-
tamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e pas-
sivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado,
onde tais custos sao diretamente langados no resultado do exercicio. Sua men-
suragao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.
a) Ativos financeiros. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Compa-
nhia s&o: caixa e equivalentes de caixa, ativo financeiro indenizavel e adianta-
mentos. b) Passivos financeiros. Os principais passivos financeiros reconheci-
dos pela Companhia séo: fornecedores e demais contas a pagar e retencoes
contratuais. Estes passivos financeiros ndo séo usualmente negociados antes
do vencimento. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amorti-
zado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e va-

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PERIODO DE 14 DE MARGO
(DATA DE CONSTITUICAO DA COMPANHIA)
A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)

Nota 2012
Receita de construgao 3.552.017,48
Custo de construgao 9 (3.483.893,60)

Lucro bruto 68.123,88
Despesas operacionais (534.861.54)
Pessoal e administradores 255.22
Servigos de terceiros (121.297,34)
Despesas Administrativas (95.981,60)
Despesas com arrendamentos e aluguéis (43.186,67)
Despesas com materiais (16.903,34)
Despesas com tributos (2.267,53)
Prejuizo antes do resultado financeiro (466.737.66)
Resultado financeiro 176.024,29
Receita financeira

Receitas de aplicagdes financeiras 178.637,41
Despesa financeira

Juros (2.613,12)
Prejuizo do periodo (290.713,37)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE PERIODO DE 14 DE
MARGO (DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA)
A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)
(290.713,37)

Prejuizo do periodo
Outros resultados abrangentes
Total de resultado abrangente do periodo

(290.713,37)

2012

Atividades operacionais

Prejuizo do periodo (290.713,37)
Aumento nas contas do ativo

Adiantamentos (368.033,50)
Impostos a recuperar (17.830,56)
Contas a receber - ativo financeiro indenizavel (3.552.017,48)
Aumento nas contas de passivo

Fornecedores 516.318,80
Salario e encargos 91.791,28
Retengdes contratuais 72.662,43
Impostos e contribui¢cdes sociais 88.335,19
Outros passivos 510,00
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (3.458.977,21)
Atividades de investimento

Aquisi¢ao de imobilizado (60.593.60)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (3.519.570.81)

Atividades de financiamento

Integralizagao de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

14.501.
14.501.000.00
10.981.429.19

10.981.429.19
10.981.429.19

riacao cambial, quando aplicaveis, séo reconhecidos no resultado quando incor-
ridos. c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros. Um ativo financeiro
(ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando. Os direitos de receber flu-
xos de caixa do ativo expirarem; Um passivo financeiro é baixado quando a obri-
gacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro exis-
tente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmen-
te diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente al-
terados, essa substituicdo ou alteragéo é tratada como baixa do passivo original
e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado. 2.4. Caixa e
equivalentes de caixa. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalida-
de de atender os compromissos de caixa de curto prazo e, ndo, para investi-
mento ou outros propodsitos. Para que um investimento seja qualificado como
equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante co-
nhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor.
Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa
somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da aquisig&o. 2.5. Ativo financeiro indenizavel. Com-
preende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelo opera-
dor ou fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de
concessdo do servico publico de energia elétrica, em consonancia com o ICPC
01 (R1). E avaliado ao custo de aquisi¢ao, deduzido da amortizagdo acumulada
e das perdas por redugéo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A Companhia
entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo
financeiro indenizavel excede o seu valor recuperavel. Contudo, a fim de corro-
borar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de recuperabi-
lidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados
pelos ativos resultando um valor superior aquele registrado contabilmente. A
Companhia reconhece um contas a receber do poder concedente quando pos-
sui direito incondicional de receber caixa ao final da concesséo a titulo de indeni-
zacéo pelos investimentos efetuados pelas distribuidoras e transmissoras de
energia e nao recuperados por meio da prestagéo de servigos relacionados a
concessao. Estes ativos financeiros estao registrados pelo valor presente do di-
reito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos construidos conside-
rando o custo proporcional ao total, incorrido ate a data do balango, pertencen-
tes a infra-estrutura que serdo indenizados pelo poder concedente, desconta-
dos com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia. O
valor reconhecido do ativo financeiro indenizavel, suas estimativas de fluxos de
caixa futuros e taxas efetivas de juros, serdo revisados trimestralmente, a cada
data base de reajuste anual pelo IGPM. Esses ativos financeiros ndo possuem
um mercado ativo, apresentam fluxos de caixa fixos e determinaveis, e, portan-
to, sao classificados como "Ativo financeiro indenizavel", sendo inicialmente es-
timados com base nos respectivos valores justos e posteriormente mensurados
pelo custo amortizado calculado pelo método da taxa de juros efetiva. 2.6. Ou-
tros ativos e passivos. Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel
que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reco-
nhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou consti-
tuida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos
sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagao é pro-
vavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario sdo demonstrados
como ndo circulantes. 2.7. Tributagdo. Conforme facultado pela legislagéo tri-
butaria, a Sociedade optou pela tributagéo pelo lucro presumido. Sendo assim,
a base de calculo do imposto de renda e da contribuicédo social € calculada por
meio da aplicagédo do percentual sobre a receita bruta. O imposto de renda é
computado sobre o lucro presumido pela aliquota de 15%, acrescido do adicio-
nal de 10% para os lucros que excederem R$ 240.000,00 no periodo de 12 me-
ses, enquanto que a contribui¢éo social € computada pela aliquota de 9% sobre
o lucro presumido, reconhecidos pelo regime de competéncia. As antecipagdes
ou valores passiveis de compensagéo sao demonstrados no ativo circulante ou
ndo circulante, de acordo com a previséo de sua realizacao. 2.8. Ajuste a valor
presente de ativos e passivos. Os ativos e passivos monetarios de longo pra-
z0 e os de curto prazo, quando o efeito € considerado relevante em relagdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, séo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracéo os flu-
xos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas recei-
tas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia
de exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despe-
sas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagédo do método da taxa
efetiva de juros em relagédo aos fluxos de caixa contratuais. 2.9. Compromissos
com o meio ambiente. Medidas compensatérias - O valor da compensagao
ambiental da Companhia ainda néo foi oficialmente definido pelos Orgaos Ambi-
entais pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n® 9.985/00 e no Decreto n°
6.848/09. A Administracao da Companhia, baseada no entendimento de seus
assessores juridicos, interpreta que o valor da compensagao sera estipulado
em torno de 0,5% do valor do empreendimento, valor compativel com o provisio-
nado. 2.10. Demonstragoes dos fluxos de caixa. A demonstracédo dos fluxos
de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 03 (R2) - Demonstragédo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

3. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2012
Bancos conta movimento 4.774,08
Fundo de caixa 5.995,68

Aplicacdes financeiras 10.970.659,43
Total 10.981.429,19
As aplicagdes financeiras de liquidez imediata sao prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e estéo sujeitas a um insignificante risco
de mudanga de valor. Essas aplica¢des financeiras referem-se a Certificados de
Depdsitos Bancarios - CDB. As aplicagdes foram remuneradas em média a taxa
de 90% da variagao do Certificado de Dep6sito Interbancario - CDI.

4. Adiantamentos 31/12/2012
Adiantamento a funcionarios 2.082,18
Adiantamento a fornecedores 365.951,32

Total .

Os adiantamentos a funcionarios séo relativos as necessidades de viagens e as
prestacdes de contas séo efetuadas em um periodo n&o superior a 20 (vinte)
dias. Os adiantamentos a fornecedores representam o repasse feito através de
contratos para fornecedor responsavel pelo planejamento, gerenciamento e su-
pervisao do projeto. O valor sera compensado com as medi¢des a serem apre-
sentadas pelo fornecedor e aprovadas pela Companhia. 5. Contas a receber -
ativo financeiro indenizavel. O Contrato de Concessao de Servigos Publicos
de Transmissao de Energia Elétrica, celebrados entre a Unido (Poder Conce-
dente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a exploragao
dos servigos publicos de transmissao de energia elétrica pela Companhia,
onde: » O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar; »
O contrato estabelece padroes de desempenho para prestagéo de servigo publi-

co, com relagado a manutengao e disponibilidade da rede. » Ao final da conces-
sd0 os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder conce-
dente mediante pagamento de uma indenizagéo; e » O prego é regulado através
de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneracéo anual
permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o
operador. Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de conces-
sao de servigo de transmissao de energia elétrica da Companhia, a Administra-
¢ao entende que estédo atendidas as condi¢des para a aplicagdo da ICPC 01
(R1), a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagao de concessdes de servi-
¢os publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmis-
sdo, abrangendo: (a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao
amortizados ou depreciados até o final da concessao classificada como um ati-
vo financeiro indenizavel por ser um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro indenizavel diretamente do poder concedente; (b) Parcela
refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela cons-
trugéo, disponibilizacdo e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, di-
reta ou indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo méto-
do de fluxos de caixa futuros estimados da parcela especificada na composigéo
da tarifa de cobranca (RAP) pela construgao da rede de transmisséo, desconta-
dos pela taxa interna de retorno do projeto. (c) Reconhecimento da receita de
operagao e manutengéo em montante suficiente para fazer face aos custos para
cumprimento das obrigagdes de operacao e manutengao p'revistas em contrato
de concesséo. (d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de re-
cebiveis junto ao poder concedente decorrente da remuneragao pela taxa inter-
na de retorno do projeto. A infraestrutura construida da atividade de transmisséo
é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através de valo-
res a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragéo anual
permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida
sdo determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS, conforme
contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo
uso da rede de transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizagéo dos
bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida diretamen-
te do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa. Essa indeniza-
¢ao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados
com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servigo concedido. O
montante total a receber acumulado em 31 de dezembro de 2012 é de
R$3.552.017,48 classificados no ativo ndo circulante.

6. Fornecedores _ 31112/2012
Biodinamica Engenharia 366.013,60
Engefoto Engenharia 53.567,10
Aeroimagem Engenharia 53.567,10
Outros 43.171,00
Total __516.318.80

7. Retengdes contratuais. O valor de R$72.662,43 refere-se a retengdo contratual
de fornecedores, conforme abaixo, e sera restituido quando da concluséo do servi-
¢o contratado. As retencdes séo efetuadas no momento do pagamento das faturas
e estao baseadas em contratos e ndo tem previséo de alteracéo por encargos.

31/12/2012
Ecari Empresa de Cadastramento Avaliagdes e Regularizagbes 8.612,81
Biodindmica Eng. Meio Ambiente 31.399,62
Avalicon Engenharia 22.500,00
Antropica Consult. Cie 10.150,00
Total 72.662,43

8. Patrimonio liquido. a) Capital socialEm 14 de marco de 2012, através da
Assembléia Geral de Constituicdo da Companhia foram subscritas 1.000 (mil
agbes) agbes ordinarias nominativas com valor de R$ 1,00 cada, totalmente inte-
gralizadas naquela ocasido. Em 18 de maio de 2012, através da Assembléia Ge-
ral Extraordinaria foi efetuado o aumento do capital social no valor de R$
4.500.000,00, proporcional a participagéo acionaria de cada s6cio, com a emis-
sdo de 4.500.000 de novas agbdes ordinarias nominativas, com valor nominal de
R$1,00 cada, passando o Capital Social de R$1.000,00, para R$ 4.501.000,00.
Em 8 de outubro de 2012, através de Assembléia Geral Extraordinaria foi efetua-
do o0 aumento do capital social no valor de R$ 10.000.000,00, proporcional a parti-
cipagao acionaria de cada sécio, com a emissao de 10.000.000 de novas agdes
ordinarias nominativas com valor nominal de R$1,00 cada, passando o Capital
Social de R$4.501.000,00, para R$14.501.000,00. Em 31 de dezembro de 2012,
o capital social subscrito e integralizado da Companhia € de R$ 14.501.000,00, di-
vidido em 14.501.000 ac¢des ordinarias nominativas subscritas e integralizadas,
no valor nominal de R$1,00 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A. e COPEL
Geragao e Transmissédo S.A, na proporgao de 51% e 49%, respectivamente. A
composi¢ao do capital social subscrito da Companhia é como se segue:
State Grid Brazil Holding S.A. 7.395.510,00
COPEL Geragéo e Transmissao S.A. 7.105.4
14.501.000.,00
b) Reserva legal. A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido
do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por
Acdes. c) Dividendos. Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo
minimo obrigatério de 50% do lucro liquido ap6s a destinagao para reserva legal,
calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes. 9. Custos
de construgao. Referem-se aos custos incorridos para a construgdo e implanta-
¢ao das linhas de transmisséo, sendo os principais (i) custos de pessoal; (ii) servi-
cos de terceiros e despesas com seguros, conforme contrato. Os gastos incorri-
dos no ano de 2012 totalizam R$ 3.483.893,60. Os custos de pessoal incluem os
salarios e os encargos, incluindo provisdes de 13° salario e férias, do pessoal que
atua nas unidades operacionais de construgao. Os servigos de terceiros sao refe-
rentes aos gastos com a contratacdo de empresas e profissionais para atendi-
mento a construcéo da rede de transmissao contratada. O valor referente a segu-
ros esta relacionado com a despesa inicial prevista no edital para garantir a con-
clusdo do projeto. 10. Instrumentos financeiros. 10.1. Classificagdo dos ins-
trumentos financeiros por categoria. Em 31 de dezembro de 2012 a classifica-
¢ao dos ativos financeiros por categoria € a seguinte:
A valor justo por

Recebiveis meio do resultado Total

10.981.429,19 10.981.429,19

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa -

Adiantamentos 368.033,50 - 368.033,50
Contas a receber - ativo
financeiro indenizavel 3.552.017,48 -_3.552.017.48

3.920.050,98 10.981.429,19 14.901.480.,17
O valor justo dos recebiveis nao difere de forma relevante dos saldos contabeis,
pois tém correcdo monetdria consistente com taxas de mercado e/ou estédo
ajustados pela provisdo para redugéao ao valor recuperavel. Os principais passi-
vos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2012 s&do mensurados ao
custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:
Passivos financeiros

Fornecedores 516.318,80
Impostos e obrigacdes fiscais 88.335,19
Salarios e encargos 91.791,28
Retengdes contratuais 72.662.43

769.107.70
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10.2. Gestao de risco. As operagdes financeiras da Companhia séo realiza-
das por intermédio da area financeira de acordo com a estratégia conservado-
ra, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela di-
retoria e acionistas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afe-
tar o negocio da Companhia séo: a) Riscos de mercado. A utilizagéo de instru-
mentos financeiros pela Companhia tém como objetivo proteger seus ativos e
passivos, minimizando a exposigéo a riscos de mercado, principalmente no
que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de pregcos e moedas.
A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge
contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administracdo, que
periodicamente avalia a exposi¢cdo da Companhia e prop&e estratégia operaci-
onal, sistema de controle, limites de posigao e limites de créditos com os de-
mais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplicagdes de

is. As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos ne-
gativos e danos ao meio ambiente. A legislagado impde aquele que direta ou in-
diretamente causar degradagéo ambiental o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente
da existéncia de culpa. Os custos de recuperagéo do meio ambiente e indeni-
zagdes ambientais podem obrigar a Companhia retardar ou redirecionar inves-
timentos em outras areas, mas a Companhia procura assegurar o equilibrio
entre a conservagao ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, esta-
belecendo diretrizes e praticas a serem observadas nas operagoes, a fim de
reduzir o impacto ao meio ambiente, mantendo o foco no desenvolvimento
sustentavel de seu negdcio. 10.3. Avaliagao dos instrumentos financeiros.
Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como cai-

carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos. b) Riscos ambienta-

Xa e equivalentes apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor
de mercado. Para determinagéo do valor de mercado foram utilizadas as infor-
magoes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situa-
¢ao. 11. Cobertura de seguros. A Companhia adota a politica de contratar co-
bertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua ati-
vidade. Em 31 de dezembro de 2012, a cobertura de seguros contra riscos
operacionais era composto por danos materiais, para lucros cessantes e para
responsabilidade civil.
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10 DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da Guaraciaba Transmissora de Energia
(TP Sul) S.A. Rio de Janeiro, Brasil. Examinamos as demonstra¢des financei-
ras da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respec-
tivas demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo compreendido entre
14 de margo (data de constituicdo da Companhia) e 31 de dezembro de 2012,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas expli-
cativas. Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes fi-
nanceiras. A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo dessas de-
monstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independen-
tes. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-

monstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas reque-
rem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgcao relevante. Uma auditoria
envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidén-
cia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes fi-
nanceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstra-
¢Oes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboragédo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéo sobre a efica-
cia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagéo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade

das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagéo da
apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Respon-
sabilidade dos auditores independentes. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao pa-
trimonial e financeira da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagoes e os seus flu-
x0s de caixa para o periodo compreendido entre 14 de margo e 31 de dezem-
bro de 2012, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Rio de
Janeiro, 14 de margo de 2013
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