IRECIONA

=—- M&FBOVESPA

A DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), as pessoas fisicas identificadas no Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria de A¢oes Ordinarias de Emissao da Companhia, publicado em 26 de janeiro de 2011 e republicado em 31 de janeiro de 2011,como acionistas vendedores (“Prospecto Prel
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REPUBLICACAO DE AVISO AO MERCADO, PUBLICADO EM 26 DE JANEIRO DE 2011, PARA (A) INDICAR NO PREAMBULO A DATA DE REPUBLICACAO DO PROSPECTO PRELIMINAR;
(B) INCLUIR NO ITEM 11.1 ABAIXO INFORMACAO SOBRE O ACORDO DE LOCK-UP CELEBRADO PELA TARPON REAL ESTATE FUND, LLC; (C) INDICAR NO ITEM 17 ABAIXO A NOVA VERSAO DO FORMULARIO DE REFERENCIA DISPONIVEL E (D) INCLUIR OS LOGOTIPOS DAS CORRETORAS CONSORCIADAS

DIRECIONAL ENGENHARIAS.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF 16.614.075/0001-00 - NIRE 3130002583-7
Rua Gréo Para, n°466, CEP 30150-340, Belo Horizonte - MG

Caodigo ISIN: BRDIRRACNORO
Codigo de Negociacdo na BM&FBOVESPA: DIRR3
28.000.000 Acdes

AVISO AO MERCADO

" & “Acioni d

, respectivamente), o BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”), o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), e 0 BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. (“BofA Merrill Lynch” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander e o BTG Pactual,

“Coordenadores da Oferta”) comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), que foi requerida perante a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA™), em 20 de dezembro de 2010, por meio do procedlmento swmpln‘lcado para reglstro de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios (“Procedimento Simplificado”) instituido pela Instrucao da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugao CVM 471”) e do convénio para adocao do Procedimento Simplificado firmado entre a CVM e a ANBIMA, a anélise prévia do pedido de registro da oferta publica
de distribuicao primaria e secundéria que compreende 28.000.000 ac¢bes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Agdes”), sendo (i) 20.800.000 novas Acdes a serem emitidas pela Companhia, com a excluséo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragGes posteriores (“Lei das Sociedades por A¢des”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia; e (i) 7.200.000 Acoes de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta”), nos termos descritos abaixo.

1. A OFERTA 5.1. Oferta de Varejo: Sera concedido aos Investidores Nao-Institucionais um prazo de 5 (cinco) dias uteis, com inicio em A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE 11.1. Restri¢oes a Negociagdo das Agdes (Lock-Up): A Companhia e os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da * Coordenadores da Oferta
Serao ofertadas (i) por meio de oferta publica de distribuicao primaria (“Oferta Primaria”), 20.800.000 ac6es ordinarias, nominativas, 2 de fevereiro de 2011, inclusive, e término em 8 de fevereiro de 2011, inclusive (“Periodo de Reserva”), para que realizem os seus BOOKBUILDING PODE IMPACTAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DO PRECO POR ACAO, E O INVESTIMENTO NAS ACOES Companhia, os Acionistas Vendedores (em conjunto, “Pessoas Sujeitas as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios”) BANCO ITAU BBA S.A. - Coordenador Lider
escriturais e sem valor nominal de emissao da Companhia (“A¢6es da Oferta Primaria”); e (ii) por meio de oferta publica de distribuicado Pedidos de Reserva. Os investidores que sejam (i) administradores ou controladores da Companhia ou dos Acionistas Vendedores; POR INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODE PROMOVER REDUCAO DE LIQUIDEZ DAS obrigar-se-do perante os Coordenadores da Oferta e o /tau BBA USA Securities, Inc.,, Santander Investment Securities Inc., BTG Pactual Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP
secundéria (“Oferta Secundaria”), 7.200.000 acées ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia (i) administradores ou controladores das Instituicbes Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacdo Internacional; AGOES NO MERCADO SECUNDARIO. Os investimentos em Acdes realizados pelos Coordenadores da Oferta e/ou afiliadas para US Capital Corp., e Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated a ndo emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou compra, Tel.: (55 11) 3708-8718 - Fax: (55 11) 3708 8107
de titularidade dos Acionistas Vendedores, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Agdes da Oferta Secundaria”). ou (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como os conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até protecao (hedge) de operacoes com derivativos, inclusive em decorréncia de contratos de total return swap e/ou outros instrumentos dar em garantia, alugar, ou de outra forma alienar ou adquirir, direta ou indiretamente, as Acées, quaisquer valores mobiliérios representativos http://www.itaubba.com.br/portugues/ati /prospectos.asp (neste website clicar em “Oferta Follow-On de Acoes da
A Oferta compreendera a distribuicao publica priméria e secundaria de Acoes no Brasil, em mercado de balcdo nao-organizado, nos o0 segundo grau, das pessoas indicadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima (“Pessoas Vinculadas”) e que forem participar da Oferta de Varejo, financeiros firmados no Brasil ou no exterior com o mesmo efeito, nao serao considerados investimentos efetuados por Pessoas do capital social da Companhia, ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis em, permutéveis por, ou que admitam pagamento mediante Direcional Engenharia S.A. - Prospecto Preliminar”)
termos da Instrucao CVM 400, da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358") e deverao indicar no Pedido de Reserva sua condicao de Pessoa Vinculada, de forma a restringir a colocacao de Acoes junto a Investidores Vinculadas para fins da Oferta. Para mais informacoes, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados & Oferta - A participacdo de entrega de Acoes ou de quaisquer valores mobilidrios representativos do capital social da Companhia (“Valores Mobiliarios Sujeitos ao BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
da Instrucdo CVM 471, sob coordenacao dos Coordenadores da Oferta, com a participacao do Banco Barclays S.A. (“Barclays” ou Néo-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de Acoes Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera ter um impacto Acordo de Lock-up”), a partir da data de assinatura do Acordo de Lock-up e, durante um periodo de 90 (noventa) dias contados da data de Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, Bloco A, 04543-011, Sao Paulo - SP
“Coordenador”) de determinadas corretoras consorciadas, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto Inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Acoes Suplementares e as Acoes Adicionais). Os Investidores adverso na liquidez das Acdes e na definicao do Preco por Acgo”, constante do Prospecto Preliminar. publicacdo do Antincio de Inicio, inclusive, exceto em certas situacGes especificas, incluindo as transferéncias, diretas ou indiretas, de Valores Tel.: (55 11) 3012-7162 - Fax: (55 11) 3553-7824
4 BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("Corretoras Consorciadas” e “BM&FBOVESPA”, respectivamente) Nao-Institucionais realizardo os seus Pedidos de Reserva junto as dependéncias das Instituicoes Participantes da Oferta, nas condicoes 6 PRAZO DA OFERTA M(;bi\iérios Sujei!tjos an Acordo de( L)ock—up @) realizadas no ambito gasIativi(;%dAesUdSeAe;tab\Ii_zggaol, nosstermozdoIContrato dg Esta'b_ilize;géo www.santandercorretora.com.br (neste website em “Ofertas Pablicas” acessar “Direcional” e “Prospecto Preliminar”)
e das instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, Banco Votorantim S.A. e Link S.A. Corretora de descritas abaixo. O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 15% da totalidade das Acdes objeto da Oferta, sem considerar as . s - 5 AR S P e : A e do Contrato de Empréstimo; (ii) com o consentimento prévio do /tau ecurities, Inc., Santander Investment Securities Inc.,
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de coordenadores contratados (“Coordenadores Contratados” e, em conjunto Acoes Suplementares e Acbes Adicionais, sera destinado prioritariamente a colocacdo junto a Investidores Nao-Institucionais. ,?ap[ﬁ,ig f’fe';fﬁgggﬁ'ﬁ?fﬁﬁ%geﬁ ?:ctgrgaamoe;etrotadtee r;ilsrt];iclljiizg: ?’tjbtljigap;glr:a'argigoedge?:#gécr‘g ddeeIrng())e'slnocllésig/éeéiaessseerécrsggg BTG Pactual US Capital Corp., e Merill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, (iii) entre acionistas ou Afiliadas de qualquer Pessoa Sujeita ::\;ch; g:i-Gazgigllija‘:: fmﬁa n°3.729. 9° andar, 04538-133, S30 Paulo - SP
com os Coordenadores da Oferta, o Coordenador e as Corretoras Consorciadas, “Institui¢des Participantes da Oferta”), e, ainda, Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais ser superior & quantidade de da Direcional Engenharia S.A. (“Anancio de Encerramento”), limitado ao prazo méximo de até 6 (seis) meses, contado a partir as Restricoes de Transferéncia de Valor_es M0b||lérlqs; (iv) por qualqlu_er Pessoa Syjena as /Re_stng()es de Transferéncia de Valore_s _Mobll_la’nos Tel» (55 “% oo Fax'- (55.1 S '3383-200'1 B
com esforgos de colocacao de Acdes no exterior, a serem realizados pelo ltau BBA USA Securities, Inc., Santander Investment Securities Agbes destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio, conforme disposto no item (g) abaixo. A Oferta de Varejo observara o procedimento da data da publicacdo do Antncio de Inicio (“Prazo de Distrilbuiqéo"), 0s Coordenadores da Oferta e os Ager;tes de Colocacdo Ou seu representante [l G- o fisicas com 0 proposito de toma»\“as eleg_lvels aos cargos no anself_]o de Adm|n|slragao-da www btgpactual com/home'/AreasDeNegocios aspx/BancoDelnvestimento (neste website clicar em “2011" na parte
Inc, BTG Pactual US Capital Corp., MerrillLynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Barclays Capital Inc., Banco Votorantim Securites, a seguir descrito: (a) os Investidores Nao-Institucionais interessados poderao realizar Pedidos de Reserva, celebrados em cardter Internacional terdo o prazo de até 3 (trés) dias Utels, contado a partir do Inicio das Negociagdes, inclusive, para efetuar a colocagdo de O Ot o eaisadenTbe sl companhiz () nalfomnaldeidoacoss inferior e, em seguida, no item " Distribuico Priméria e Secundéria de Acoes Ordinarias de Emissao da Direcional Engenharia 5.A."
Inc. e UBS Securities LLC (“Agentes de Colocagao Internacional”) e determinadas instituicoes financeiras por eles contratadas, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h), (i) e (j) abaixo, dentro do Periodo de Reserva, sem a necessidade de deposito Acdes (“Periodo de Colocacao”). A liquidacao fisica e financeira da Oferta esta prevista para ser realizada no ultimo dia do Periodo de boa-fé, desde que o beneficiario desta do_ag_ao, antes de qualquer transferéncia dos Valores Moblhér_\os Sujeitos ao Acordo de Lock-up, clicar em"’ Prospecto I;relimmar 20117 R
exclusivamente junto a (a) investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados do valor do investimento pretendido. Cada Investidor Nao-Institucional podera efetuar Pedidos de Reserva junto a apenas uma de Colocacdo (“Data de Liquidagdo”), exceto com relacdo a distribuicdo de Acoes Suplementares, cuja liquidacdo ocorrera dentro do obrigue-se a cumprir todos os termos e condigoes dos Acordos de Lock-up, juntamente com a dedlaragéo de que esteve em conformidade
Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC*), em operagoes Instituicao Participante da Oferta, observados o limite minimo de investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e o limite maximo de prazo de até 3 (trés) dias Gteis, contados da data de exercicio da Opcao de Acoes Suplementares (“Data de Liquidagdo das A¢oes com os Acordos de Lock-up a partir da data do Contrato de Distribuicao; (vii) como disposicao de qualquer trust celebrado em beneficio direto BANCO MERRILL LYNCH DE "\!VESTIMENOTOS S-A. B
isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade com o U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor Nao-Institucional. Os Investidores N&o-Institucionais poderao estipular, no Pedido de Suplementares”). A data de inicio da Oferta seré divulgada mediante a publicacdo do Antincio de Inicio, em conformidade com o previsto ou indireto de qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios, seus familiares ou Afiliadas, desde que o trustee, Avetnda Brigadeiro Faria lea,_n 3400, 18° andar, 04538-132, S&o Paulo - SP
Act”); e (b) investidores nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, que sejam non U.S. persons, nos termos Reserva, um preco méaximo por Acado como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo no paragrafo tnico do artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicacdo do antes de qualquer transferéncia dos Valores Mobiliérios Sujeitos ao Acordo de Lock-up, obrigue-se a cumprir todos os termos e condicoes Tel.: (55 11) 2188-4000 - Fax: (55 11) 2188-4009 ) . ) - .
do Regulamento S, editado pela SEC, ao amparo do Securities Act, e de acordo com a legislaco aplicavel no pais de domicilio de 45 da Instrugdo CVM 400 e, nesse caso, os Pedidos de Reserva cujo preco méaximo estipulado pelo Investidor Nao-Institucional seja Antncio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugao CVM 400. dos Acordos de Lock-up, juntamente com a declaracao de que esteve em conformidade com esses acordos a partir da data do Contrato de Yv[)\lyw.merlrélIIync:-l?raslkc?m.br (neste website acessazrO ?1“@1"!1 Glob?LMarkets S \Fvestmsnt Banking Group”, clicar no item
cada investidor, e, em ambos os casos, que invistam no Brasil nos termos da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme inferior ao Preco por Acdo, serdo automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta; (b) os Investidores N N Distribuicao; e (viii) realizadas no ambito das atividades de formador de mercado a serem executadas pela ITAUVEST DTVM S.A., nos termos irecional Engenharia 5.A." e, posteriormente, no ano gEIEIIGGE e DI NS
alterada, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada e da Instrugao CVM Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condicao de Pessoa 7. INFORMAQ_:OES SOBRE A GARANTIA FIRME D_E LIQUIDACAO . ) ) : do Contrato de Prestacdo de Servicos de Formadotde Mercado, celebrado com a Compaph\a em 16‘de npvembro de 2010. Ad\oqnalmente, a o Coordenador
n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Investidores Estrangeiros”). A Oferta nao foi e nem sera registrada na SEC, Vinculada, de forma a restringir a colocacio de Acdes junto a Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, caso haja Caso as Acoes objeto da Oferta,vexd_undas as Agoes Suplementares, nao lenha_m sido totalm_eme mtegra_h;af:las pelo_s seus respectivos Tarpon Real Estatg Fu~nd, LLC cqmprometeg-ge a nao alienar nenhuma r_ia; 15.979.827 acdes de sua t\tulanqade por 90 (noventa) qlas contados BANCO BARCLAYS S.A.
ou em qualquer outra agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto o Brasil. A quantidade de AcGes excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as investidores até a Data de quw_dagao, os Coordgnadores da_Oferl_a realizarao a su_bscngao_e/qu aquisicdo, ao final de tal prazo, da data de_ publicacdo do Anuncio de Inlqg exceto, dentre outras hipéteses, para outro(s) fundo(s) gendos‘ pela Tarpon Invvestlmentos‘ SA. Praca Professor Jose Lannes, n° 40, 5° andar, 04571-000, Sao Paulo - SP
inicialmente ofertada poderd ser acrescida de um lote suplementar de até 4.200.000 Ac6es, equivalente a até 15% (quinze por cento) das Acdes Suplementares e as Acoes Adicionais). Nesse caso, os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais que sejam do eventual saldo resultante da diferenca entre 0 nmero de AcGes objeto da garantia firme de liquidacao por eles prestada, observados ou se autorizado pelo ftau BBA USA Securities, Inc, Santander Investment Securities Inc.,, BTG Pactual US Capital Corp,, e Merrill Lynch, Pierce, Tel.: (55 11) 3757-7555 - Fax: (55 11) 3757-3338 o ) o ) )
Acdes inicialmente ofertadas, sem considerar as Acdes Adicionais, conforme abaixo definido (“Acges Suplementares), com a finalidade Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva em que nao se constate a indicagao da condicao ou nao de Pessoa Vinculada pelo Investidor gs \\ml}es n}ax_lmos md\v_\duals al_ssumldos por cada um dos Coord%nadores da Oferta, nos Eermos?o Contr?vtqdde Dblslnbwgao, eo rju;nero Fe/zner& Sm/;h Incorporated. Tendo em vista que essa ndo é a primeira d|s}nbu|gaq publica de acoes da Com'panh\a, que j& possui suas https://live.barcap.com/publiccp/ECM/br.html (neste website clicar no item “Direcional Engenharia S.A. Prospecto Preliminar”)
exclusiva de atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta, conforme opcao de distribuicio Nao-Institucional serdo automaticamente cancelados; (¢) apés a concessao do registro da Oferta, cada Instituicao Participante da de ﬁgo_zs egetl;/amenle |r}te_gra ||zat;|as por ieu; respectlwzs investi ofres pelo IPrﬁgo pgrAgZ{) (coq o;meBdeklgl _;(){a aix0). Agaranclla tlrrrtle acdes nggouada; na BM&FBOVESEA, as restricoes a transf§reng\a de Acdes pr_ews_tas no Regg@mgpto de ngtagem do Novo Mer(_:ado « Coordenadores Contratados
de Acdes Suplementares outorgada pela Companhia ao Santander, nos termos do artigo 24, caput, da Instrucdgo CVM 400 (“Opgao de Oferta, conforme o caso, devera informar a quantidade de Acées objeto da Oferta a ser subscrita e/ou adquirida e o correspondente de gutl ’S@O“ ornar»;/e-a vmcura;] e_/_a} ;;_ar on mome? ° eg;- ql:je or;orjc u! odo ‘rpge 'mento d% 0oKou tmgaas(sjwf]a to ° lo%\r/aMo no mais se aplicam & Companhia, sendo que as vedacbes impostas na primeira distribuicao ja foram integralmente cumpridas, BANCO VOTORANTIM S.A.
Acdes Suplementares”), que podera ser exercida pelo Santander, a seu exclusivo critério, ap6s notificacdo aos demais Coordenadores da valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, até as 16:00 horas da data de Eren c:s(r)l d:l‘iir;c?o daace;rr):zna?icr%: éonostgGiiT:\feﬁdzud;gaAéJb:s -ul:]l::;c;z p§b|?clglo eelozocn;grclieza?:lorreegslsdgoof:rta ZLraar?teeao Prazo Estandolesqotadalojprazeldeliestiicacldeconenteldalplimeiralditribuicsio: Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, 04794-000, S&o Paulo - SP
Oferta, desde que a deciséo de sobrealocacao das Acdes no momento em que for fixado o Preco por Acdo seja tomada em comum acordo publicacao do Antincio de Inicio, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua : = 29 « pes g ) p e A M = Tel.: (55 11) 5171-2612 - Fax: (55 11) 5171-2656
entre o Santander e os demais Coordenadores da Oferta, total ou parcialmente, em uma ou mais vezes, nas mesmas condicGes e preco auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de (Sieer? lft”fe“‘gage' %uef::dz (éztSaAd %fsuﬂféagaﬁm‘:fe%“jﬂg gg El::egral:;re thoser::::‘vc;c(jzrsrgsparmzlgz,e;) dpereegsziaclij;vzgda ri?/isstAaEO:é R O A R R D OR D ASIACLES I ) . ) " http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website, na secao Prospectos das Operagdes de Renda Variavel,
inicialmente ofertados, a partir da data de assinatura do Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Acdes rateio, conforme previsto no item (g) abaixo; (d) cada Investidor Nao-Institucional deveré efetuar o pagamento do valor indicado no item 9 Zbaﬁxo e SRl Sl A instituicao financeira contratada para a prestagao dos servios de escrituragao e custédia das Acdes ¢ a Ital Corretora de Valores S.A. acessar o link “Direcional Engenharia S.A. - Prospecto Preliminar de Emisséo de Acoes (Follow On)”)
Ordinérias de Emissao da Direcional Engenharia S.A. (“Contrato de Distribuicdo”) e no prazo de até 30 (trinta) dias contados do inicio item (c) acima, em moeda corrente nacional, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, ’ A " A
da negociacao das Acoes na BM&FBOVESPA, ou seja, o dia Util (inclusive) ap6s a publicacdo do Antincio de Inicio de Distribuicao Publica em re(c)ursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 Choras da gata de L\quwdagjéo. Néoqhavendo pagamento pontual, o Pedido de 8. PREGO POR AGAO b E:grt?fggﬁgizAL?r:Eglﬁograma das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir da publicacdo deste :{L’!,ﬁ:é‘;bﬁg%%ﬁ{gzs,\IiaEgméMeglJor' E':,T%g%fevﬁ)';%ﬁf,gr'evslogfgz\;égg Sao Paulo - SP
Primaria e Secundaria de Aces Ordinarias de Emissao da Direcional Engenharia S.A. (“Inicio das Negociagées” e “Antincio de Inicio” Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado; O prego por Agao objeto da Oferta (“Preco por A¢do”) sera fixado apds a (i) efetivacao dos Pedidos de Reserva e a (i) apuracao Aviso a0 Mercado: ! Tel.: (55 11) 4504-7259 - Fax: (55 11) 4504-7292 ' '
respectivamente). Caso a opgdo das AcGes Suplementares venha a ser exercida, as AcGes Suplementares serdo acrescidas a Oferta Primaria. (e) apos as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das Instituicoes Participantes da Oferta, do resultado do procedimento de coleta de intencoes de investimento a ser realizado junto a Inveslldores Inst\tuqonals no BraS|| ’ http://www.linkinvestimentos.com.br (neste website, na coluna da direita, clicar em “Direcional Engenharia S.A.")
Sem prejuizo da Opcdo de Acdes Suplementares, a quantidade total de Acoes inicialmente ofertada podera, a critério da Companhia, entregara a cada Investidor Nao-Institucional o nimero de Acoes correspondente a relacéo entre o valor do investimento pretendido pelos Coordenadores da Oferta, e, no exterior, pelos Agentes de Colocacdo Internacional (“Proc de . ' '
com a concordéncia dos Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 5.600.000 Acdes, equivalentes a até 20% (vinte por cento) das constante do Pedido de Reserva e 0 Preco por Acao, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (b) em consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 1°, Ill, da Lei das Sociedades por Acoes e com o disposto no artigo 23, Ordem * Corretoras Consorciadas . ) . . -
Acoes inicialmente ofertadas, sem considerar as A¢des Suplementares (“Ages Adicionais”), nas mesmas condicoes e preco inicialmente e (d) acima e nos itens (h), () e () abaixo, respectivamente, e a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo. Caso tal relacao paragrafo 1°, e artigo 44 da Instrucao CVM 400, tendo como parametro a cotacdo de fechamento das acoes de emissao da Companhia dos ) Este aviso ao mercado ¢ a republicacdo do aviso ao mercado publicado em 26 de janeiro de 2011, com o objetivo de
ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opgéo de Aces Adicionais”). As Acdes que forem objeto resulte em fracdo de Acdo, o valor do investimento ser limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Acges; na BM&FBOVESPA, e o resultado do Procedimento de Bookbuilding. A cotacao de fechamento das acoes na BM&FBOVESPA em Eventos  Eventos Data Prevista (1) (i) indicar no Preambulo a data de republicacéo do Prospecto Preliminar; (ii) incluir no item 11.1 informacéo sobre o Acordo de
de esforgos de colocagdo no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional junto a Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente (f) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja igual ou inferior ao montante das Acoes 21 de janeiro de 2011 foi R$13,74 (treze reais e setenta e quatro centavos) por acéo. A escolha do critério de preco de mercado para a 1 . P | ANBIMA do pedido d Al &via da Of 0 d di 20/12/2010 Lock-up celebrado pela Tarpon Real Estate Fund, LLC; (iii) indicar no item 17, a nova versao do Formulério de Referéncia disponivel
subscritas e/ou adquiridas e integralizadas e/ou pagas no Brasil, em moeda corrente nacional, junto aos Coordenadores da Oferta bieto da Oferta de V: id AcGes Supl AcGes Adicionais, nao havera do tod determinacao do Preco por Acdo € justificada, tendo em vista que tal preco ndo promovera a diluico injustificada dos atuais acionistas ’ rotocolo na AN o pedido de anslise prévia da Oferta, por meio do procedimento glivlindicarfasicometorasiConsorciacaslouefaderitamlalOterayainartindessaldatalpodetaolsepiobiidaslinformacoesiadicionais
i i investi : Srio Naci i e R L e da Companhia e que o valor de mercado das Acdes a serem subscritas e/ou adquiridas, conforme o caso, sera aferido com a realizacao simplificado previsto na Instrucéo CVM 471 . sobre as Corretoras Consorciadas na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).
em conformidade com os mecanismos de investimentos regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em suas reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores pa q ey < acd R 25 ica « Disponibilizacdo no sistema IPE do Fato Relevante comunicando o protocolo na ANBIMA do
e pela CVM. E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada neste aviso a0 mercado, para subscrigdo (ou aquisicao, N&o-Institucionais serdo destinadas a Investidores Institucionais; (g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acoes realizados por do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valar pelo qual os Investidores Institucionais apresentartio suas ardens de subscricao pedido de analise prévia da Oferta 17. PROSPECTO PRELIMINAR E FORMULARIO DE REFERENCIA
conforme o caso), as quais somente serao confirmadas pelo subscritor (ou adquirente) apés o inicio do periodo de distribuicao. g o g 5 i i ; ; A e/ou aquisicao de Acdes no contexto da Oferta. O Preco por Acao sera aprovado pelo Conselho de Administracao da Companhia, . D o . e . -V " A K ) . ) .
Investidores Nao-Institucionais seja superior ao montante das Acdes objeto da Oferta de Varejo, sem considerar as Acdes Suplementares em reuniao a ser realizada antes da concessdo do registro da Oferta pela CVM. Os Investidores Nao-Institucionais que aderirem a Disponibilizacdo da Minuta do Prospecto Preliminar nas paginas da rede mundial de O Prospecto Preliminar também esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:
1.1. Aprovagdes Societarias: A realizacao da Oferta foi aprovada em Reunio do Conselho de Administragao da Companhia e as Acoes Adicionais, sera realizado o rateio de tais Acoes entre todos os Investidores Nao-Institucionais. O critério de rateio para os Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding, nem, portanto, do processo de determinacao do Preco por Acao. computadores da CVM, da Companhia e da ANBIMA (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, R, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
realizada em 20 de dezembro de 2010, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG") Investldores Nao—lpstlluglongls sera a d]wsao |gua\\tar[a e sucessiva das Acbes destinadas aos Inyest\dores Nao-Institucionais, entre toglos Podera ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acao, — - - - Séo Paulo, SP (\_wav.cvm.gov.br - "neste website acessar Cias abertas e estrangeiras”- _"IT_R,N DFP,' IAN, IPE e outras informagdes”,
em 23 de dezembro de 2010, sob 0 n° 4510495 e publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo” e no Diério Oficial do Estado de Minas os Investidores Nao-Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de AcGes mediante a participacao desses no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% da Oferta. Caso seja verificado excesso 2. * Publicacao do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Corretoras Consorciadas) 26/01/2011 buscar por “Direcional”, acessar Direcional Engenharia S.A.” - “Prospecto de Distribuicdo Publica”, clicar em “Download”
Gerais, no dia 21 de dezembro de 2010. Nao houve necessidade de quaisquer aprovacdes societarias pelos Acionistas Vendedores, destinada prioritariamente & colocagao junto aos Investidores Nao-Institucionais; (h) o Investidor Nao-Institucional somente podera de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acées inicialmente ofertada (sem levar em consideracao as Acées Adicionais . Duspomblllzagao do P_rospecto Preliminar em "“Prospecto Preliminar”); e (ii) BM&FBOVESPA, sntua‘da na Rua XV de Noyembro, n° 275, 6° andar,_ na Cidade de Sdo Paulo,
haja visto que todos os Acionistas Vendedores sao pessoas fisicas. As deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administracao em desistir do seu Pedido de Reserva caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacées constantes do Prospecto Preliminar e as Acdes Suplementares), ndo sera permitida a colocacao de Acdes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, * Inicio das apresentacdes de Roadshow no Estado de Sao Paulo (www.bmfbovespa.com.br - neste site acessar “Oferta Publicas” - “Mais Ofertas” - “Direcional Engenharia S.A.” -
20 de dezembro de 2010 foram ratificadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 13 de janeiro de 2011, e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-Institucionais ou a sua decisao de nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS * Inicio do Procedimento de Bookbuilding “Prospecto Preliminar”).
cuja ata foi arquivada na JUCEMG em 20 de janeiro de 2011, sob o n° 4522017 e publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo” investimento; (b) a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada nos termos VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE IMPACTAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DO PRECO POR 3 o Republicacao do Aviso a0 Mercado (com o logotipo das Corretoras Consorciadas) 02/02/2011 Para obtencdo de maiores informacoes sobre a Companhia, os investidores deverao consultar o Formulério de Referéncia elaborado
e no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais no dia 21 de janeiro de 2011. A fixacao do Preco por Acao, conforme definido abaixo, do artigo 27 da Instrugao CVM 400, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido AGAO, E O INVESTIMENTO NAS ACOES POR INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODE : 5 Inl’?io do IEeriodo de Reserva gotip nos termos da Instrucigo CVM 480, disponivel na pégm'a da rede mundial de computadores da CVM (www.cvm.gov.br -
e o efetivo aumento de capital da Companhia, serédo aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em reuniao a ser 0 Pedido de Reserva (i) até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso PROMOVER REDU(;AO DE LIQUIDEZ DAS AGOES NO MERCADO SECUNDARIO. Para |nformagoes adicionais sobre o Preco por Acao neste website acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras informacoes”, buscar por “Direcional” e
realizada antes da concessdo do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCEMG e publicada no da alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente a data em que for comunicada por escrito a suspensao ou e eventual ma- formacao de preco de liquidez das Acoes no mercado secundario, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Qfena - 4. e Encerramento do Periodo de Reserva 08/02/2011 selecionar “Formulério de Referéndia - Versao 8.0").
Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Estado de Sao Paulo”. a modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima. Na hipétese exclusiva de modificacdo da Oferta os investidores serdo A Participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbur/d/rzg podera ter um - K X . -
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo acima, o interesse em manter a impacto adverso na liquidez das AcSes e na definicao do Preco por Acdo”, constante do Prospecto Preliminar. A subscricao e/ou aquisicdo 5. * Encerramento das apresentacGes de Roadshow 09/02/2011 O pedido de registro da Oferta foi requerido em 20 de dezembro de 2010, perante a ANBIMA, por meio do Procedimento Simplificado,
2. INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA declaracao de aceitacio. Caso o Investidor Nao-Institucional nao informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos de Acdes realizados para protecao (hedge) de operacGes com derivativos, inclusive em decorréncia de contratos de total return swaps * Encerramento do Procedimento de Bookbuilding estando a Oferta previamente submetida a analise da ANBIMA e da CYM, por meia do convénia firmado entre a CVM e a ANBIMA,
Os Coordenadores da Oferta contrataram o Coordenador e os Coordenadores Contratados indicados no item 16 abaixo para participar da deste inciso, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao-Institucional deveré efetuar o pagamento do valor do e/ou outros instrumentos financeiros flrmados no exterior com o mesmo efeito, nao serao consideradas investimento efetgado por Pessoas * Fixacdo do Preco por Acao Lo X . . e também sujeita 3 prévia aprovacso e registro da CVM.
colocacdo das Aces objeto da Oferta, exclusivamente junto a Investidores Institucionais, conforme definidos abaixo, no ambito da Oferta investimento; (i) na hipétese de (i) ndo haver a conclusao da Oferta; (i) resilicio do Contrato de Distribuicao; (iii) cancelamento da Vinculadas para fins da presente Oferta. O investimento em acoes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em * Assinatura do Contrato de Distribuicao e demais contratos relacionados a Oferta Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda ou subscricio das Acoes nos Estados Unidos. As Acoes nao poderao ser
Institucional. A colocacao das Acoes junto a Investidores Nao-Institucionais, no &mbito da Oferta de Varejo, sera realizada por meio das Corretoras Oferta; (iv) revogacao da Oferta ou, ainda; (v) em qualquer outra hipotese de devolucio de Pedido de Reserva em funcao de expressa renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Acoes estao sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados com 6. « Concessdo do Registro da Oferta 10/02/2011 ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos sem que haja registro ou isencdo de registro nos termos do Securities Act.
Consorciadas contratadas pelos Coordenadores da Oferta. disposicao legal, os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada Instituicao Participante da Oferta comunicaréa aos gavr[c’lealg”fjietgg “rg:ézagg Sd:uc:vpe';i'jéﬁri'ﬁeus't?:é gtaos i?;’g; :S?irgsc];';gaﬁédqeu?ﬁ;jecroctgigs503”23?:;;}a%g?;i’;%g:%fzz‘;ggier;i‘ém: « Publicacao do Andncio de Inicio Exgeto pe\ﬁ' registro da gfer‘cal‘no Brasi}i junto & Cvg/l, S;n confo;rfnédade com z?s procedimentos previstos na Inst‘négéodCVM 40d0,
S e oo permericho et oo stodonas e com o epta oo P e s o carcolment o et o e e e B K O st g i £ d Tk Tenconads § O’ onsans s s o - DionblisancoPospec efnivo Campenh o rlende el e 6956 O 1 SEC o e a3 o 4 155 egar o merso
De acordo com o Comr_ato de I_)istribuigéo a ser celebrado entre a Comﬂpanhia, os Acionistas Vendgdores e osﬁoordenadores da Oferta, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas 225?2@2?2%?};2:2nt]leni;ceoa;usee%joeiser‘:\ Sz?t?éﬁzig:rggg?e; EelaRglgcooz tsisbl\s/lceyirgcgg/c;q,u?ggg(t)ag:s;g%zrmuIano de Referéncia para uma 7. . |”[C!0 da negociacao das Agoes no No_vo Mercgdo da BM&FBOVESPA 11/02/2011 05 Agentes de Colocacao Intemacional no tém qualquer responsabilidade sobre a distribuiggo piblica das Acces no Brasil
Ofertaae ‘t;ﬂgo como mfe(gvecn‘legtel anuente, a BMiFBgVESPA. as A@‘-“{ZS objeto da Ofe(;ta, exc\u_ld?_s as (fG‘OeS dSup\ementarzs, na Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responséveis pela * Inicio do prazo para exercicio da Opcao de Acoes Suplementares bem como em relacao as informacoes contidas neste Aviso ao Mercado.
serao distribuidas em mercado de balcao néq-organ\za ChCOIGIE] T]in solidaria, em regime de garaljtla eI agéq, prestada colocacao de Acdes no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicao 9. ESTABILIZACAO DO PRECO DAS ACOES 5 f 2 . P - S . . - "
pelos Coordenadores da Oferta, conforme indicado no item 7 abaixo. Cépia do Contrato de Distribuicdo seré disponibilizada para Participante da Oferta a que se refere este item (j) deverd informar imediatamente aos Investidores Nao-Institucionais que com ela 0 Samander,CApor imermégio da Sangnder Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”), podera, a seu exclusivo & ata de Liqudacéo il Se"c);ﬁf;g;tgozr?g:n‘g?recggﬁzzézzoé?gcfﬁéasIdcl?snlﬁfc;c;renlglienrgreenr:g?s 7 €ste S0 a0 Mercado e sua fftura possbita uma andlise
consulta ou copia por meio do Coordenador Lider em seu endereco indicado no item 16 deste Aviso ao Mercado. tenham feito reserva sobre o referido cancelamento; e (k) caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento e ocorram critério, realizar atividades de estabilizaco de preco das acoes ordinarias de emissdo da Companhia, no prazo de até 30 (trinta) dias, 9. e Fim do prazo de exercicio da Opcéo de Acdes Suplementares 11/03/2011 .
_ as hipéteses previstas nos itens (h), (i) e (j) acima, ou caso o Investidor N&o-Institucional venha a desistir do Pedido de Reserva, contado, inclusive, da data do Inicio das Negociacdes por meio de operacées de compra e venda de Acoes, observadas as disposicoes o S _ “LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
4. PLANO DE DISTRIBUICAO . . T nos termos do item (h) acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com deducao, se for o caso, legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco de Acdes Ordinarias de Emissao da L *' Data méxima para liquidacéo das AcSes Suplementares JIS(03/200] “LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
Com expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta irdo organizar plano de distribuicao dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, contados do cancelamento ou do pedido de cancelamento Direcional Engenharia S.A. (“Contrato de Estabilizacdo™), o qual foi previamente submetido a analise e aprovacao da BM&FBOVESPA 11 e Data maxima para publicacao do Antncio de Encerramento da Oferta 09/08/2011 ) ) _ ) ) R ' . -
das Agbes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o qual levara em consideracéo as relaces da Companhia, do Pedido de Reserva, conforme o caso. Os Investidores Nao-Institucionais interessados em realizar Pedidos de Reserva deverao e da CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucgo CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM 476. Nao existe = Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta”, constante das paginas 86 a 89 do Prospecto Preliminar,
Acionistas Vendedores e Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica. entrar em contato com a Instiuicao Intermediaria de sua preferéncia para obter informacoes mais detalhadas acerca dos prazos obrigacdo por parte do Santander e da Corretora de estabilizar o preco das Acges, tendo apenas a faculdade de fazé-lo, sendo que, () Todas as datas previstas s30 meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensdes ou prorrogacdes a critério da e as Secdes 4 “Fatores de Risco” e 5 "Riscos d_e Mercado_”,_constante_s do Formulério de Referéncia para uma descricao de certos fatores
Os Coordenadores da Oferta asseguram a adequacao do investimento nas Acdes ao perfil de risco de seus clientes e o tratamento justo estabelecidos por estes para a realizacao dos Pedidos de Reservas, ou se for o caso, para a realizacao do cadastro na instituicao, uma vez iniciadas as operacoes de estabilizacao, tais operacoes poderao ser interrompidas a qualquer momento, observadas as Companhia, dos Acignistas e e emampags sy s e g Oferjta » SUSp P 9 de risco que devem ser considerados em relagdo a subscricao das Acoes.
e equitativo aos investidores, em conformidade com o artigo 21 da Instrucao CVM 400. tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Intermediaria. disposicoes do Contrato de Estabilizacao. O Contrato de Estabilizacao estara disponivel para consulta e obtengao de cdpias junto aos ' ) _ _ ) Os Coordenadores recomendam que os Investidores Nao-Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva leiam,
Frrere - . N . i . 5 Coordenadores da Oferta e a CVM, nos endereos indicados no item 16 abaixo. Caso a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instruggo CVM 400 efou modificada nos termos do artigo 27 da atenta e cuidadosamente, os termos e condices estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente os procedimentos
5. PROCEDIMENTO DA OFERTA 5.2. Oferta Institucional: As Acoes objeto da Oferta que nao forem colocadas na Oferta de Varejo serao destinadas a Oferta Instrucado CVM 400, seré publicado comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos de publicacéo deste Aviso ao Mercado, informando relativos ao 30 e 3 liuidacs nelui 5 : 5
" a . . _ o e N A N . . Coo e L - ~ ot O pagamento do Preco por Acdo e a liquidacao da Oferta, incluindo a entrega de Acdes, bem como as informacoes
Ap6s a concessao do registro da Oferta pela CVM, as assinaturas do Contrato de Distribuicao e do Placement Facilitation Agreement, Institucional, em conformidade com o seguinte procedimento: (a) os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta 10. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES acerca da suspensao ou modificacao da Oferta. constantes do Prospecto Preliminar.
a publicagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta de Distribuicao Publica Primaria e Secundaria apresentarao suas ordens de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding, nao sendo admitidas reservas antecipadas, As Acoes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados as A¢oes, nos termos previstos no Estatuto Social da Companhia, ) L ) ) . ~ . L
de Acdes Ordinérias de Emissdo da Companhia (“Prospecto Definitivo”), as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a tampouco valores minimos ou méximos de investimento; (b) caso a quantidade de Acbes objeto das ordens de investimento na Lei das Sociedades por Acoes e no Regulamento do Novo Mercado, dentre os quais se incluem os seguintes: (a) direito ao dividendo 14. ROADSHOW “O registro d.a presente Oferta nao lrppllca, por parte da CVM, gara~nt|a de verac!dafie gias n coes pl ouem
distribuicdo publica das Acdes por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta recebidas dos Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda a quantidade remanescente de Acoes apds o n’_mlmo obrigatorio, em cadg exercicio soc!al nao mfer\or a 25% (vinte e cm‘co‘por cento) do lucro I[quldo do re§pectlvo exerclqo A Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacdo Internacional realizardo sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as A¢des a serem distribuidas.
institucional (“Oferta Institucional”), observado o disposto na Instrucdgo CVM 400 e o esforco de dispersdo acionaria previsto no atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens ajustado nos termos do artigo ZOZlda Lei das Sociedades por AcGes; (b) qwelto de voto nas asge[nble\as gerais da Companhia, apresentacoes aos inves?idores (roadshow), no perfodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a "0 in em acdes rep \ta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais, posto que é um investimento
Regulamento de Listagem do Novo Mercado (“Regulamento do Novo Mercado”) da BM&FBOVESPA. Os Coordenadores da Oferta de investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, sendo que cada Acdo corre_sponqera a um voto; V(C) dWeltP de alienar as Acbes, nas mesmas condicdes asseguradas aos acionistas data em que for determinado o Preco por Acao. em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Agdes estdo sujeitos a volatilidade do mercado de
asseguraram que seus representantes de venda e as demais Instituicoes Participantes da Oferta recebessem previamente & data melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por investidores com diferentes critérios de controladores, no caso de alienacdo, direta ou indireta, a titulo oneroso do poder de controle da Companhia, tanto por meio de uma _ capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir as Acbes.”
de sua emissdo exemplar do Prospecto Preliminar, bem como assegurardo que recebam, oportunamente, exemplar do Prospecto avaliago sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacio as conjunturas macroeconomicas brasileira (nica operagdo, como por meio de operagoes sucessivas (tag along); (d) direito de alienar as Acoes em oferta publica a ser realizada 15.  INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA . o o _ = presente Oferta esté suieita 3 prévia aprovacio da CYM.~
Definitivo para leitura obrigatoria, de modo que eventuais davidas pudessem ou possam, conforme o caso, ser esclarecidas junto aos e internacional, observado o disposto no plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33, /geg‘éoessar?oorl:llztvaos !\c/loenrgoéaodc:)rglsc; Sg;'] \C/Z\Sgr deecocnaénr%i?)mggmagg ::gtljsitargted?aLCA?ig]%aeng:/aaI;kzeégaelgll;o?:d??)i)er‘aergepr:'teiad;gztca\ghegdga: ra_fa mais |nf0rmag|qes_ sobre a Comp;nhla,, m‘clum?o seu Séemfdde atuacao, 6SU&[!)S atividades e sua situacdo econdmico-financeira, P ) P PIOVSE g
Cogrdenadores da Oferta. A Oferta de Varejo se_re_a_reallzada Junt_o a |nve_st|dores pessoas fisicas e Jum_:hcas e clu_bes_de investimento parégfafo 3‘ , da Instrugao CVM 400; (c) até as 12:00 hqra_s da data de publlcahgao do Anuncio de Inicio, cgda_n Investidor Inst\tuqonal independente. (e) direito 26 recebimento inteqral de dividendos e demais distribuigbes pertinentes s Acges que vierem a ser dedlaradzs eia 0 Prospecto Preliminar que estara disponivel nos locais indicados no item 16 abaixo. A(O) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacso e Melhores
registrados na BM&FBOVESPA, residentes e domiciliados no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, conforme devera ser informado, por meio de seu endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade A . - > b i L el - sticas da ANBIMA Ofertas Publicas de Distribuicao & Aquisicao de Val Mobiliari endend
definido abaixo (“Investidores Nao-Institucionais”), que venham a fazer solicitacao de reserva para subscricio e/ou aquisicao de de Acoes que deve adquirir e o Preco por Acao; (d) a entrega das AcGes deverd ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante o pela Companhia, nos termos de seu Estatuto Social e de acordo com a Lei das Sociedades por Ades a partir da Data de Liquidacéo e, 16.  INFORMACOES ADICIONAIS . o o , . ) Praticas da para as Otertas Publicas de Distriouicao e Aquisicao de Valores Mlobiliarios, atendendo,
Acbes no ambito da Oferta, no valor minimo d e investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e o limite méaximo de investimento de pagamento, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do produto do Preco por Acao multiplicado go aso da.s Agoeds Sup_\ezwen_tares, Sl g ||qu|daga;) d§s| e _Sgplesmemgrzs, Siiodos o Cch benlef\cwos cogfer\dos aos tltucliares Becomenda-se L potencwals‘lnve‘stldorels que leiam o Prospectq P(ellmmar arltes de tomar qualquer decisao de investir nas Acoes. Mais Gy alo) presente oferta publica <pr09rama)’ aos padroes Al de 'nfqrmacao Ex@'dos pela ANB,lMA‘
R$300.000,00 (trezentos mil reais) mediante o preenchimento de formulério especifico (“Pedido de Reserva”), durante o Periodo pela quantidade de Acoes objeto das respectivas ordens de investimento, em conformidade com os procedimentos previstos no Antincio aslicoes BliflldematdiciiosipevsioslnelEtatutoiSociabinalicidasiociedadesipogicossicolRegulamentoldeliirolivercado: informacoes sobre a Oferta, incluindo copias do Prospecto Preliminar poderaolse_r obtidas com a C.VM' os Coordenadores da'Oferta, néo cabendo a ANBIMA quaj\quer r.es’)onsab‘l'dade pelas refen_d_gs mforr_nagoes, pela qual',dade da emissora
de Reserva, conforme definido abaixo. A Oferta Institucional sera realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de de Inicio; (e) a subscricao ou aquisicao das Ades, conforme o caso, sera formalizada mediante assinatura de boletim de subscricao ou 11. NEGOCIACAO NA BM&FBOVESPA comolecordenadonsicomiosicoordenacoresicontiatados nosienderesosiepasinasidaliedelmundiallicicompuiadoresimencionados efou ofertantes, das Instituides Participantes e dos valores mobilirios objeto da(o) oferta pubiica (programa).
abaixo e, no caso de Investidores Nao-Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas.

investimento registrados na BM&FBOVESPA, cujas intengdes especificas ou globais de investimento excedam o limite de R$300.000,00
(trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicacao
em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao, investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM e Investidores Estrangeiros

(“Investidores Institucionais”).

COORDENADORLIDER

contrato de compra e venda, cujos modelos finais serao previamente apresentados a CVM e que informam o Investidor Institucional sobre
o procedimento para a entrega das Acoes; (f) podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no processo de fixagdo do Preco por Acdo, mediante a participacao desses no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15%
da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acoes inicialmente ofertada (sem levar em
consideracao as A¢oes Adicionais e as A¢des do Lote Suplementar), nao sera permitida a colocacao de Acoes aos Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

AGENTE ESTABILIZADOR

As acbes sao negociadas na BM&FBOVESPA sob o simbolo “DIRR3". As A¢des serao negociadas no BM&FBOVESPA no dia util seguinte
a data de publicagdo do Anuncio de Inicio no segmento especial de listagem do Novo Mercado, conforme Contrato de Participacao
no Novo Mercado celebrado em 29 de outubro de 2009. Para mais informagdes sobre a negociacao das Acdes na BM&FBOVESPA,
consulte uma sociedade corretora de valores mobiliarios autorizada a operar na BM&FBOVESPA. Para mais informagées sobre a
Companhia, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e situagdo econdmica e financeira, leia o Prospecto Preliminar
e o Formulério de Referéncia.
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¢ Companhia
DIRECIONAL ENGENHARIA S.A.
Rua Grao Para, n° 466, 30150-340, Belo Horizonte - MG
Tel.: (55 31) 3214-6200 - Fax: (55 31) 3235-4609
www.direcional.com.br/ri (neste website acessar “Oferta Publica - Prospecto Preliminar”)

Merril

AGENTE DE COLOCAGAO INTERNACIONAL
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ANBIMA

Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicao
ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.
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