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LAMSA

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO: SENHORES ACIONISTAS: E
com satisfagdo que submetemos a V.Sas. o Relatério da Administragao
e as Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2011, acompanhados do parecer dos auditores
independentes. 1 - INTRODUCAO: Tendo completado 14 anos em 2011,
a Linha Amarela, se consolidou como um corredor de trafego fundamental
para o deslocamento dos cariocas e o desenvolvimento econdmico dos
bairros ligados por ela. A ultima pesquisa de satisfagdo dos usuérios da
via mostrou que 90% dos nossos usuarios avaliam a administracdo da
LAMSA como étima e boa. Mesmo com este indicador, a organizagao busca
solugdes para melhor fluidez do trafego, tanto no pedagio como ao longo de
todo o trecho concedido, inclusive com ag¢des fora da via principal. Passaram
por nossa praca de pedagio 47 milhdes de veiculos em 2011, o que reafirma
a importancia da Linha Amarela como o principal eixo viario metropolitano.
Através do planejamento estratégico da Companhia, desenvolvido de forma
participativa e integrada, foram implementadas diversas acoes nas areas
de gestao de pessoas e processos, comunicacao, relacionamento com os
usuarios, modernizagao tecnoldgica, engenharia, pedagio e operagao viaria,
tendo sempre como proposito dar mais conforto e seguranga aos usuarios
da via. 2 - ACOES DE DESTAQUE EM 2011: Dentre os investimentos e as
obras realizadas no exercicio, destacam-se a recuperagao do pavimento em
varios trechos da via, dragagem e limpeza de rios e canais, contencao de

encostas, refor¢o da sinalizagao vertical e horizontal, manutencdo do CFTV
viario, além de ac¢des estratégicas para seguranca e fluidez do trafego, como
a consolidagao da operagao de faixa reversivel, implantagéo de duas pistas
AVI centrais, sentido Fundao, implantacdo de sinalizacdo especial nos
tuneis e aquisig@o de equipamentos e veiculos para garantir a qualidade dos
servicos. 3 - ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS: Obedecendo ao
estabelecido no Contrato de Concessao, a tarifa de peddgio foi reajustada
no dia 1° de janeiro de 2011, passando de R$ 4,00 para R$ 4,30.Em 2011, a
Companhia apresentou resultados positivos dentro das metas estabelecidas,
apurando um crescimento de 6,7% em sua receita operacional bruta frente
ao inicialmente orgado, conforme detalhado nas respectivas demonstragdes
contabeis. 4 - AREA DE DESENVOLVIMENTO SOCIOAMBIENTAL: A
LAMSA acredita na responsabilidade socioambiental como um passo para
o desenvolvimento auto sustentdvel das comunidades de seu entorno.
Sendo assim, apdia diferentes projetos como forma de combater as
desigualdades sociais e promover a inclusao social e geragao de trabalho
e renda. A responsabilidade socioambiental estd presente na missao,
vis@o e no planejamento estratégico, sendo expressa em suas agoes e no
relacionamento ético mantido com todos os publicos de relacionamento. Com
este espirito, gradativamente sdo ampliados os resultados provenientes dos
projetos socioambientais desenvolvidos e, conseqlientemente, o crescente
reconhecimento dos parceiros, da sociedade e das comunidades do entorno

da via. Em 2011 os investimentos sociais com recursos proprios foram de
R$ 589 mil. Esse valor foi acrescido pela utilizagédo de recursos incentivados,
como politica de desoneracao, através do aproveitamento das Leis Federais
Rouanet, Incentivo ao Esporte e Fundagéo para a Infancia e Adolescéncia
- FIA, no montante de R$ 954mil e da Lei Municipal de Incentivo a Cultura-
ISS, no montante de R$ 695 mil, totalizando R$ 2.238 mil. Com esses
recursos foram realizados diversos projetos e campanhas voltadas para
cultura, esporte, lazer, educacéo, saide e meio ambiente, que alcancaram
as 21 comunidades em seu entorno. 5 - RECURSOS HUMANOS: A
valorizagao dos seus recursos humanos é uma questéo estratégica para a
LAMSA, que investe continuamente no crescimento profissional e satisfacao
de seus colaboradores. A Companhia mantém politicas de remuneracgao e
beneficios compativeis com as melhores praticas de mercado. 6 - OUTRAS
INFORMAGCOES: Como determina a Instrugdo CVM n° 381 de 14 de janeiro
de 2003, informamos que os Auditores Independentes néo realizaram
nenhum outro servico além do acima referido. 7 - AGRADECIMENTOS:
Agradecemos a todos os colaboradores da LAMSA pela dedicagdo e
empenho no desenvolvimento de suas atividades, a Prefeitura da Cidade do
Rio de Janeiro, aos nossos Acionistas pela confianga na administracao da
empresa e a todas as instituicdes, prestadores de servicos e fornecedores
que contribuiram para o éxito alcangado neste exercicio. Rio de Janeiro, 29
de Fevereiro de 2012. A ADMINISTRACAO.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DORESULTADO31DEDEZEMBRO DE2011E2010
(Em milhares de reais, exceto lucro por agao, expresso em reais)

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalente de caixa (Nota 4) 2537 13.357 Fornes:eg:iores....:........._ .................................................... 2.187 1.638
CrEGiHOS 2 reGEDEr (NOLE5) .o 9' 620 6'77 6 Empréstimos e financiamentos (Nota 11).. 180.983 104.603
""""""""""""""""""""""""" ) ) Impostos, taxas e contribuicdes (Nota 6b). 20.579 16.525
Impostos a recuperar (NOtA B) .. 880 1.100 Obrigagdes trabalnistas ... 5.375 5.004
Despesas antecipadas 504 408 | Adiantamento de ClIENtES .........cc.eoreccessceesserson 5.436 3.887
Partes relacionadas (Nota 8)............ccccovuurvuinencincincinnee 2.399 24.221 Outras ObrgAGOES ........ccuveremreermrerreeereereeeeesssesseneeeeees 773 1.283
OULTOS CIETIOS......ovvvvvrrereerces s 744 753 | Total do passivo circulante ..........cccccccocooeeoerreeereceeeeee 215.333 _ 132,940
Total do ativo circulante.................coonnniininnnniens 16.684 46.615 | PASSIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO NAO CIRCULANTE Provis&o para contingéncias (Nota 12) ................. 1.288 444
Imdveis destinados a venda............ccccoocuveiiiciiiniiniins - 5100 | Imposto de renda e contribuicao social diferidos........ 2.968 2.251
Depdsitos judiciais (NOta 7) ........creeeeeereereeneureeereineineens 2.657 2.497 | Total do passivo néo circulante .................ccooeeueeennn. 4.256 2.695
2.657 7.597 | PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 13)
TRV =YS] 11102 01 (c T 145 145 (0= o121 =T oi - | ST 54.118 54.118
IMObiliZado (NOtA 9) .......oveeerreeeeereeeeeeeresenessseseseseesssenns 12.449 10.745 Reservas de lucros...........cccu.... . 10.824 10.824
INtaNGiVel (O 10) ......veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessseeeeeeeeeeessseee 303.986 179.126 Dividendos adicionais a distribuir............cccevvrenecnnee 51.390 43.651
Total do ativo ndo circulante . _ 319237 _ 197613 . . 116.332 _ 108.593
TOTAL DO ATIVO.......cccoooreoeeeeseesresoeserseorsoes 335921 _ 244208 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO....... 335921 _ 244228
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)
Capital Lucros Proposta de distribuicao
social Reserva legal _ acumulados _ de dividendo adicional Total
Saldos em 01 de janeiro de 2010 .............cocoocurenererereencrnciene 54.118 10.824 - 34.841 99.783
Resultado do exercicio.................. - - 74.838 - 74.838
Dividendos pagos...........ccceeenee. - - - (32.828) _ (32.828)
Dividendos minimos Obrigatorios.........eerererrerereseresserereaeenens - - (19.213) - (19.213)
Juros sobre Capital Préprio e dividendos intercalares
declarados € PAJOS.......couveurereserereureresiresesse s seeaes - - (13.987) - (13.987)
Dividendos adicionais a distribuir ...............ccecrircieciniininicienn. - - (41.638) 41.638 -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 .............cocooeeveenerinennanee 54.118 10.824 - 43.651 108.593
Resultado do exerciCio..........ccuereereunenne - - 84.376 - 84.376
Dividendos pagos...........ceeereerenen. - - - (40.941) _ (40.941)
Dividendos minimos obrigatdrios - - (21.094) —  (85.000)
Juros sobre Capital Préprio e dividendos intercalares
declarados € PAGOS.........cwerrrriiieniieiese i es - - (13.906) (696) (696)
Dividendos adicionais a distribuir ............c.oecrereeerecerencerereecenen. - - (49.376) 49.376 -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ............ccocoveeriincninenninee 54.118 10.824 - 51.390 _116.332

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

2011 2010
Receita de servicos (Nota 14).........ceceevenernienecenerniinenns 193.027  170.006
Receita de construcdo (Nota 14) ........cccvveverecerencerenecens 129.508 _ 122.670
Total Receitas liquidas ..........cccvcreurereennn. 322.535 _ 292.676
Custo dos servigos prestados (Nota 16) (48.680) (38.166)
Custo de construcao (Nota 16)................ ... _(125.735) (119.097)
LUCIO Bruto.......co.ceeccc e 148.120 _ 135.413
Despesas e receitas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 16)............ceceucencunieniene. (28.372) (22.167)
Outras (despesas) receitas Operacionais................eeeen. 231 (1.723)
(28.141)  (23.890)
Despesas e receitas financeiras
Despesas financeiras (Nota 15) (6.134) (8.393)
Receitas financeiras (Nota 15).......ccccoerererereeerereerereeenes 5.833 3.721
(301) (4.672)
Resultado antes doimposto de renda e contribuicdosocial  124.678  106.851
Imposto de renda e contribui¢ao social correntes
(NOER B)...overeereeeietseesee et (40.281)  (33.998)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
(NOER B)...ovreeeereeereesescee et eaen (717) (1.215)
Lucro antes da reversao dos juros sobre capital préprio 83.680 71.638
Reversao dos juros sobre capital préprio.................... 696 3.200
Lucro liquido do eXercicio...............ccveneurirenneneereenenenns 84.376 74.838

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes que devam ser
apresentados nestas demonstracdes de resultado.
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)

1. Informacgoes gerais. A Linha Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA” ou “Compa-
nhia”), cuja sede esta localizada na Avenida Governador Carlos Lacerda S/N,
Rio de Janeiro - R.J. - Brasil e foi constituida sob forma de sociedade anénima
de capital fechado, fundada em 21 de novembro de 1995, e tem como objeto
social exclusivamente operar e explorar, através da cobranca de pedagio e
outras atividades pertinentes, a concessao outorgada pela Prefeitura da Cida-
de do Rio de Janeiro da via denominada Linha Amarela. O prazo da conces-
s0 é de 480 meses contados a partir do inicio das operac¢des, ocorrido em
janeiro de 1998, conforme previsto no 112 Termo Aditivo Contratual assinado
em 14 de maio de 2010. Em 31 de dezembro de 2011, a LAMSA apresenta
capital circulante liquido negativo no montante de R$ 198.649 (R$ 86.325 em
31 de dezembro de 2010), devido ao alto investimento assumido em 2010,
conforme o 112 aditivo do contrato de concessdo(R$ 254.000) e a n&o estru-
turagao completa de suas fontes de financiamento, o que ja vem sendo traba-
lhado pela administracdo da Companhia que visa alongar o perfil da divida.
Com o 112 aditivo, a LAMSA estendeu o prazo da concessao por 15 anos, em
que ird recuperar o investimento. 2. Politicas contabeis. A Administracdo da
Companhia autorizou a emissdo destas demonstracdes financeiras em 29 de
fevereiro de 2012. As demonstragdes financeiras da Companhia foram prepa-
radas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢oes contidas na Lei das Socieda-
des por Agbes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). As demonstragbes financeiras foram
elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao utilizadas nas estima-
tivas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagéo das de-
monstracgdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administragao para determinagéo do valor ade-
quado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos su-
jeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas Uteis do
ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagées, avaliagao dos ati-
vos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
andlise do risco de crédito para determinagao da provisao para devedores
duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagdo de
outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos re-
gistrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente. As demonstracdes financeiras foram pre-
paradas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valoriza-
¢ao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo. A Companhia adotou todas as normas, revisoes
de normas e interpretacbes emitidas pelo CPC e 6rgaos reguladores que es-
tavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. As demonstragdes financeiras
estao sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra
forma, inclusive nas notas explicativas. 2.1. Reconhecimento de receita.
Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser
mensurada de forma confidvel: a) Receita de servigcos. A receita de servicos é
mensurada com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo regis-
trada no momento da prestacédo dos servigos. b) Receita de juros. A receita de
juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre 0 montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagéo ao valor conta-
bil liquido inicial deste ativo. c) Receitas de construcéo. Adicionalmente, consi-
derando que a Companhia possui investimentos em concessao rodoviaria, e
que tal concessao é alcangada pela ICPC 01, esta sendo registrada receita de
construcédo de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos
de Construgéo e CPC 30 - Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza
receitas e custos relativos a construgdo das infraestruturas utilizadas na pres-
tacdo dos servigos, conforme destacado nas demonstragdes de resultado. A
margem de construgao é calculada em montante suficiente para cobrir a res-
ponsabilidade primaria e os custos incorridos com o gerenciamento e acom-
panhamento das obras, conforme determinado pelo OCPC 05. 2.2. Caixa e
equivalentes de caixa. Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas
bancarias e investimentos de curto prazo (trés meses ou menos a contar da
data da contratagéo) com liquidez imediata em um montante conhecido de
caixa e com baixo risco de variagdo no valor de mercado, que séao mantidos
com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo da
Companhia. Esses investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros
até a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda re-
gistrado no resultado do periodo. 2.3. Créditos a receber. Os créditos a rece-
ber referem-se, substancialmente, a receitas de pedagio eletrénicos, as quais
530 registradas pelo valor incorrido e ainda nao recebido, incluindo os respec-
tivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia. A provi-
sdo0 para créditos de liquidacao duvidosa é constituida em montante conside-
rado suficiente pela Administragao para suprir as eventuais perdas na realiza-

’DEMONSTRAQOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais)

2011 2010
RECEItaS. ..o 341.111 309.367
Receita de ServiGos.........ccumirininerneninisieissisenniens 211.333 186.042
Receita de CONSIIUGEOD .......c.cerveereeeecrrcereineeeeeeeaserneens 129.508 122.670
Outras receitas........oueereeereureereneenas 270 655
Insumos adquiridos de terceiros (178.256) _ (167.415)
Custos das mercadorias e servicos vendidos............. (89.138) (38.166)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros...... (13.382) (10.152)
Custo de CONSIIUGAO ........cuvuirrierierieiernrisesieeerseeeis (125.735)  (119.097)
Perda/recuperacéo de valores ativos - -
OUtros CUSHOS.........ceceerucrceereereeeeeeens — —
Valor adicionado bruto................cccoovrnnncnnecnenee. 162.855 141.952
Retencoes
Depreciag@o € amortizagao ...........ccccverieneriveessinsiniens (7.198) (5.819)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade.. _ 155.657 136.133
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas finanCeiras..........coocrereneerenecerencsrereenecsnes 5.833 3.721
Valor adicionado total a distribuir .................cccccoco..e. 161.490 139.854
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal € eNCArgOS..........cereerereureresereneseeseeeseesnees (8.538) (11.747)
Impostos, taxas e contribuicoes.. (63.138) (51.276)
Impostos federais ........ccovvunene .. (53.242) (43.161)
IMPOStOS MUNICIPAIS........ceueeeencereeerereeereeeresese e (10.541) (9.269)
IMPOStOS EStAAUAIS .......eeeeeeeerereeeeereeereeeeeree e (72) (61)
Imposto de renda e Contribuico social diferidos...... 77 1.215
Juros, aluguéis e terceiros............oonrninicecciseensines (6.134) (8.393)
Juros s/ Capital Proprio (Reversao)..........cueevereerereueene 696 3.200
Lucros retidos...........ccooorecneceneneenecee s (84.376) (71.638)
(161.490) _ (139.854)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2011 2010
Fluxos de caixa das operacoes
Resultado antes dos impostos..........ccvveerereeerecerenes 124.678 106.851
Ajustes
Margem de CONSIUGAO..........ccereeurecererecereerereaerenne (8.772) (8.573)
Depreciacao € amortizagao ...........coceereeererererearerennens 7.198 5.819
Baixa de bens do imobilizado e intangivel................... 39 290
Impostos de renda e contribui¢do social correntes.... (40.281) (33.998)
Impostos de renda e contribuicao social diferidos...... (717) (1.215)
ProviSOes dIVErSas .........cccreurerecerencrreeueeressressseneenns 844 -
Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 3.710 4.461
Lucro liquido ajustado 91.699 78.635
Variagbes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes..........ccccvrererevcenrineniens (2.844) 4.529
Depdsitos judiciais - 280
IMPOStOS & FECUPETAY ..o 440 (767)
AdIaNtamENtOS.......c.rveerererereeirereee e enes (96) 5
Outros créditos... 8 (186)
Imdveis vendidos... 5.100 (5.100)
Fornecedores.........ccceveenirnienennnn. 549 1.382
Impostos, taxas e contribuiCoes............crueererecerencrnens 4773 2.266
Obrigacoes trabalhistas ... 371 709
Adiantamento de clientes 1.549 (1.121)
Outras ObHGAGOES .........cuevmceerrericeeeereereeeeeseaseseeeees (508) (810
Fluxo de caixa gerado pelas operacoes .................. 101.041 79.822
Fluxos de caixa de investimento
AQUiSICE0 de INtaNGIVEL .........cc.evrerereereereeeeireereereirenes (126.015)  (118.942)
Aquisicéo de imobilizado (4.015) (2.326)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimento  (130.030) (121.268)
Fluxos de caixa de financiamento
Captacao de empréstimos ..........cccvureeriererneeriensnnnns 322.289 100.000
Pagamento de empréstimos ..........coocrereererereereserenns (250.000) -
Mutuos concedidos a partes relacionadas ................. (54.613) -
Recebimento de mutuo com partes relacionadas ..... 76.435 6.663
DiVIdENDOS PAJOS .....uvvucereeemreereeseareseeeeseesessesesseessaneans (75.942) __ (62.828)
Fluxo de caixa gerado nas atividades
de financiamento..............ccccoonecrnnneccnecee 18.169 43.835
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa . (10.820) 2.389
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ... 13.357 10.968
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.537 13.357
Aumento de caixa e equivalentes de caixa...... (10.820) 2.389

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras.

cao dos créditos. 2.4. Imobilizado. Registrado ao custo de aquisi¢do, forma-
¢ao ou construcao, deduzido das respectivas depreciacdes acumuladas cal-
culadas pelo método linear a taxas que levam em consideragao a vida util
econdmica desses bens. Um item de imobilizado é baixado quando vendido
ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventuais ganhos ou perdas resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sao incluidos na demonstragéo do resultado, no exercicio em que o ativo
for baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciagao
sao revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma pros-
pectiva, quando for o caso. Também fazem parte do imobilizado equipamentos
e pecas de reposicao estocadas no almoxarifado que s@o avaliados ao custo
meédio de aquisi¢ao, que ndo excede ao valor de mercado. O custo desses
bens inclui gastos incorridos na aquisicao, transporte e armazenagem dos
materiais. 2.5. Intangivel. Refere-se ao valor da exploragao do direito de con-
cessao e direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisicao. Ativos
intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados no reconhecimento
inicial ao custo de aquisi¢éo e, posteriormente, deduzidos da amortizagao
acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangi-
veis com vida Util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util econ6-
mica estimada e, quando sao identificadas indicagcdes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda no seu valor recupera-
vel. Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensu-
rados como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil
do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da
baixa do ativo. 2.6. Provisao para recuperacao de ativos nao financeiros.
A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias eco-
ndémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o
valor liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deteriori-
zagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas
estdo classificadas como outras despesas operacionais. O valor recuperavel
de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa
do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo desconta-
dos ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impos-
tos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transa-
¢cao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajusta-
do por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de
venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transagao mais recente com ativos semelhantes. Até 31 de dezem-
bro de 2011 nao foram identificadas perdas por desvalorizagao de ativos.
2.7. Outros ativos e passivos. Um ativo é reconhecido no balango quando for

provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os
passivos circulantes e n&o circulantes s&o reconhecidos no balanco quando a
Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido
para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes mo-
netarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial. Quando
aplicavel, os ativos e passivos circulantes e ndo circulantes séo registrados a
valor presente, transacao a transagéo, com base em taxas de juros que refle-
tem o prazo, a moeda e o risco de cada transagao. A contrapartida dos ajustes
a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que deram ori-
gem ao referido passivo. A diferenca entre o valor presente de uma transagao
e o valor de face do passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo do
contrato com base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.
2.8. Tributacdo. As receitas brutas de vendas e servicos estéo sujeitas aos
seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliguota
Receitas com Demais
Nome do tributo Sigla pedagio receitas

Contribui¢do para o Programa de

Integracao Social...........c.ccceeiiiiinene PIS 0,65% 1,65%
Contribui¢éo para o Financiamento

da Seguridade Social ............ccco...... COFINS 3,00%  7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer 2,00% ou

(E: (U] (=2 T ISS 5,00% (*) -

(*) A aliquota de Impostos Sobre Servicos é de 5,00%.

A Companhia adota o regime hibrido de apuragéo de PIS e COFINS sendo
tais encargos apresentados como dedugdes de receita bruta na demonstra-
¢ao de resultado juntamente com o ISS. A tributagao sobre o lucro do exerci-
cio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ”) e a Contribui-
¢ao Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o imposto corrente
e o diferido, que sao calculados com base nos resultados tributaveis (lucro
contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas:
(i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajus-
tado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os
lucros que excederem R$ 240. no periodo de 12 meses); (i) Contribuicao so-
cial - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As incluses
ao lucro contabil de despesas temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes
de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao
do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. Os
impostos diferidos ativos séo decorrentes de diferencas temporarias, foram
constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 que foi
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e levaram em considera-
¢ao0 a expectativa de geragado de lucros tributdveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administracdo. As antecipagdes
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ou valores passiveis de compensacdo s@o demonstrados no ativo circulante | de obrigacédo e outras avencas”, vendendo os dois iméveis, que estavam con- 2011 2010
ou nao circulante, de acordo com a previséo de sua realizagéo. 2.9. Benefi- | tabilizados pelo valor R$ 5.100, pelo montante de R$ 3.800 cada, apurando | | ,cro contébil antes do imposto de renda e contribuicso
cios aos empregados. A Companhia possui diversos planos de beneficios a | um ganho de R$ 1.250 em cada imével. 2.16. Contratos de concess&o - | ¢ocig ...~ 124.678 106.851
empregados, incluindo assisténcia médica, previdéncia privada, participagdo | ICPC 01. A Companhia contabiliza os contratos de concesséo conforme a Aliquota combinada do imposto de renda e contribuicdo
nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios s&o registrados no | Interpretacéo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concesséo emitida pelo Comi- | gocial . 34% 34%
resultado do exercicio quando a Companhia tem uma obrigacéo, com base | té de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que especifica as condicbes a se- Imposto de renda e contribuicao social s aliquotas da
em regime de competéncia. A Companhia n&o patrocina planos de pens&o ou | rem atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseri- EGISIAGAD ... 42390 36.329
beneficios pds-emprego. 2.10. Ajuste a valor presente de ativos e passi- | das em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 ndo é re- Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado do periodo
vos. Os ativos e passivos monetérios de longo prazo s&o ajustados pelo seu | gistrada como ativo imobilizado da concessionéria porque o contrato de con- AIGOES PEMMANENLES. .......ve.eveeeeeeeeeeereseeeeereeseeesereseee 666 (1.473)
valor presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito € considerado | cess&o nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infra- | Qutras (843)  (995)
relevante em relac@o as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. O | estrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses Diferencas temporarias
ajuste ao valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de | bens para prestacéo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder AJUSIES ICPC 0T .o 717  1.215
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos | concedente ao término do contrato de concessé@o. O concessiondrio tem D0AGOES INCENHVATAS ... (954) _
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, | acesso apenas para operar a infraestrutura para prestagéo dos servigos publi- | o tros (978) 137
despesas e custos associados a esses ativos e passivos s@o descontados | cos em nome do poder concedente nos termos do contrato de concessao, | Total dos IMPOSLOS COMEMIES....ev.veeevevereeerereeresereeeeerseseeen 40.998 35213
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competén- | atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O CONCESSIO- | Taxg efetiVaL. ..........ooooeoooeooooo = 33%  33%
cia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e re- | nario reconhece um intangivel & medida que recebe autorizagéo (direito) de | 7. Depésitos judiciais
ceitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efeti- | cobrar dos usuarios do servico publico e ndo possui direito incondicional de 2011 2010
va de juros em relag@o aos fluxos de caixa contratuais. Em 31 de dezembro de | receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente. A amortizagao | cjyil 91 91
2011 e em 31 de dezembro de 2010 a Companhia n&o identificou ativos e | do direito de exploragéo da infraestrutura & reconhecida no resultado do exer- | Tyibutario 2405 2.245
passivos sujeitos ao ajuste a valor presente. 2.11. Julgamentos, estimativas | cicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de concess@o. 2.17. Re- | Trapalhista 161 161
e premissas contabeis significativas. Julgamentos. A preparagéo das de- | sultado por ag&o. O resultado por ago € calculado com base no CPC 41.0 | qotg) T 2657 2497

monstragdes financeiras da Companhia requer que a administragao faca jul-
gamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresenta-
dos de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de
passivos contingentes, na database das demonstragdes financeiras. Contudo,
aincerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas. Perda por reducéo ao
valor recuperavel de ativos nao financeiros. Uma perda por reducdo ao
valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade gera-
dora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacgdes de
venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de
caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos
cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Com-
panhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros significati-
vos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo. Impos-
tos. Existem incertezas com relagao a interpretacéo de regulamentos tributa-
rios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o
amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais exis-
tentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futu-
ras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por
parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. O
valor dessas provisoes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de au-
ditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tribu-
tarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas dife-
rencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da companhia.
Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo prova-
vel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de plane-
jamento fiscal futuras. Valor justo de instrumentos financeiros. Quando o
valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimo-
nial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técni-
cas de avaliag¢ao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julga-
mento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui conside-
racdes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores pode-
riam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros. Provisoes
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas. A Companhia reconhece pro-
visdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda
inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurispru-
déncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas cir-
cunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspe-
¢Oes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos as-
suntos ou decisdes de tribunais. A liquidacdo das transagées envolvendo es-
sas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstragées financeiras devido as imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente. 2.12. Demonstracées dos fluxos de
caixa e do valor adicionado. As demonstragdes dos fluxos de caixa foram
preparadas e estao apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil
CPC 03 - Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contdbeis (CPC). As demonstracdes do valor adicionado foram
preparadas e estao apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado, emitido pelo CPC. 2.13. Instru-
mentos financeiros. a) Reconhecimento inicial e mensuracéo. Os instrumen-
tos financeiros da Companhia sao representados pela caixa e equivalentes de
caixas, créditos a receber, contas a pagar e empréstimos. Os instrumentos
sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos dire-
tamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto os instrumentos finan-
ceiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado, para os quais os custos sdo registrados no resultado do
exercicio. Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia
sao os empréstimos e financiamentos. b) Mensuracdo subsequente. A men-
suracgao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificagao, que
pode ser da seguinte forma: Ativos financeiros a valor justo por meio do resul-
tado: incluem ativos financeiros mantidos para negociagao e ativos financeiros
designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. A
Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.
Quando a Companhia néo estiver em condi¢bes de negociar esses ativos fi-
nanceiros em decorréncia de mercados inativos, e a intencdo da Administra-
¢ao em vendé-los no futuro proximo sofrer mudangas significativas, a Compa-
nhia pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas
circunstancias. A reclassificacdo para empréstimos e contas a receber dispo-
niveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do
ativo. Essa avaliagao nao afeta quaisquer ativos financeiros designados a va-
lor justo por meio do resultado utilizando a opgao de valor justo no momento
da apresentagao. Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: in-
cluem passivos financeiros para negocia¢ao e passivos financeiros designa-
dos no reconhecimento a valor justo por meio do resultado. Passivos financei-
ros sao classificados como mantidos para negociagao quando forem adquiri-
dos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos
financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao satisfazem os
critérios de contabilizagao de hedge definidos pelo CPC 38. Ganhos e perdas
de passivos para negociagao sao reconhecidos na demonstragdo do resulta-
do. A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por
meio de resultado. Empréstimos e financiamentos: apds reconhecimento ini-
cial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros s@o mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sé@o reconhecidos na demonstragéo do resultado
no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amor-
tizacao pelo método da taxa de juros efetivos. 2.14. Custos de empréstimos.
Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢ao, construgdao
ou produgéo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido
para fins de uso séao capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no
periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. 2.15. Ati-
vo mantido para venda. Os ativos (imdéveis) mantidos para venda séo men-
surados com base no menor valor entre o valor contabil e o valor justo, dedu-
zido dos custos de venda. Os ativos s@o classificados como mantidos para
venda se seus valores forem recuperados por meio de uma transagéo de
venda. Essa condicdo é cumprida apenas quando a venda for altamente pro-
vavel e os ativos estiverem disponiveis para venda imediata em sua condicao
atual. Em 31 de dezembro de 2010 este ativo estava registrado no ativo ndo
circulante. Em maio de 2011 a Companhia iniciou a efetiva negociacdo dos
imoveis, consequentemente em 30 de junho de 2011 os respectivos saldos
foram reclassificados para o ativo circulante. Em 27 de julho de 2011, a Com-
panhia assinou o “Instrumento particular de cesséo de créditos com assungao

calculo do resultado basico por agao é efetuado através da divisao do resulta-
do do periodo, atribuido aos detentores de agoes ordinarias e preferenciais da
Companhia, pela quantidade média ponderada de acbes ordinérias e prefe-
renciais em circulagao durante o mesmo periodo. O resultado diluido por agdo
é calculado através da divisao do lucro liquido atribuido aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média pon-
derada de ages ordindrias e preferenciais, respectivamente, que seriam emi-
tidas na conversao de todas as agdes ordinarias e preferenciais potenciais
dilutivas em suas respectivas agdes. A Companhia nao possui instrumentos
que poderiam diluir o resultado por acdo. 2.18. Novos pronunciamentos
contabeis. Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2011. Alguns
procedimentos técnicos e interpretagdes emitidas pelo CPC foram revisados
e tém a sua adogao obrigatdria para o periodo iniciado em 01/01/2011. Segue
abaixo a avaliagédo da Companhia dos impactos das alteragbes destes proce-
dimentos e interpretagdes: CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e
Divulgacéo de Relatério Contabil-Financeiro (R1) - aprovado pela Deliberagao
CVM n? 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisao da norma nao impactou
as Demonstragdes Financeiras da Companhia. CPC 15 (R1) - Combinagéo de
Negdcios - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 665, de 04 de agosto de 2011.
A reviséo da norma nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Compa-
nhia. CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Con-
junto (Joint Venture) - aprovado pela Deliberagao CVM N° 666, de 04 de agos-
to de 2011. A revisao da norma nao impactou as Demonstragoes Financeiras
da Companhia. CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deli-
beragcdo CVM N° 672, de 20 de outubro de 2011. A reviséo da norma ndo
impactou as Demonstragées Financeiras da Companhia. CPC 26 (R1) - Apre-
sentacdo das Demonstragées Contabeis - aprovado pela Deliberagdo CVM
Ne¢ 676, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma esclarece que as
empresas devem apresentar andlise de cada item de outros resultados abran-
gentes nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido ou nas notas
explicativas. A Companhia apresenta essa andlise na nota explicativa n® 27.
Interpretagéo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretagcdo Técnica ICPC 17 - Conta-
bilizacdo e Evidenciacéo de Contratos de Concessao - aprovado pela Delibe-
racdo CVM N2 677, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma nao im-
pactou as Demonstragoes Financeiras da Companhia vez que os requerimen-
tos estabelecidos pelas interpretagdes ja vém sendo adotados pela Compa-
nhia na elaboragéo de suas demonstracdes financeiras. Nao existem outras
normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opi-
nido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia. 3. Contrato de concessao. A Companhia detém
contrato de operagéo e exploracao da via expressa denominada Linha Ama-
rela, por meio da cobranga de pedagio. O contrato de concessao foi iniciado
em janeiro de 1998, com prazo de 25 anos, concessao que foi outorgada pela
Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro. O contrato de concessao prevé o rea-
juste anual na tarifa de pedagio com base na variagao do IPCA-E. Em 14 de
maio de 2010, foi assinado o 112 termo aditivo ao contrato de concessao, no
qual a Companhia assumiu novas obrigagbes determinadas pela Prefeitura,
estimadas em R$ 251.698, para a realizagao de obras e outras intervengdes,
visando principalmente a melhoria da fluidez vidria, como segue: e Construcéo
de um viaduto na Aboligao conectando os trechos da Rua Abolicao; ¢ Constru-
¢ao de 2 viadutos em Bonsucesso, ligando as Av. Itaoca e Av.Democraticos as
Av. Londres e Rua Aguiar Moreira; ¢ Viadutos de intersecdo nas Av. Américas
e Av. Salvador Allende; e Alargamento da pista marginal da Av. Brasil, sentido
centro, no trecho em frente a Fiocruz e remodelagem da baia de 6nibus exis-
tente no mesmo trecho; ¢ Recuperagao do pavimento na Linha Vermelha; e
Colocagéo de painéis de protecdo na Linha Amarela e na Linha Vermelha; e
Construcéo de pista na Av. Ayrton Senna, sentido Barra, interligando a ponte
Arroio Fundo ao viaduto existente sobre a Av. Emb. Abelardo Bueno; e Amplia-
cao do viaduto de Manguinhos e de seus acessos. ¢ Urbanizagéo de parques
lineares em torno da via. Como contrapartida destes Investimentos que serao
realizados pela Companhia, o Poder Concedente prorrogou o contrato de con-
cessao por mais 15 anos e reajustara a tarifa em 2,32% acima da variagao do
IPCA-E entre 2012 e 2015. A Companhia possui compromisso contratual de
assegurar que o servigo de operagéo da Linha Amarela (RJ) seja prestado de
forma a garantir a qualidade e seguranca, satisfazendo, durante toda a vigén-
cia do Contrato, as condi¢des de regularidade, continuidade, eficiéncia, con-
forto, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia no atendimento e modici-
dade das tarifas. A qualidade dos servicos prestados é avaliada pela Prefeitu-
ra do Rio de Janeiro. A extenséo do prazo de concessao gerou um compro-
misso de construir no montante de R$ 251.698 dos quais R$ 247.608 ja des-
tinados sendo, R$ 245.209 de custos incorridos e R$ 2.399 de adiantamentos
concedidos (R$ 136.845 em 31 de dezembro de 2010, sendo R$ 123.639 de
custos incorridos e R$ 13.206 de adiantamentos concedidos) ja haviam sido
cumpridos até 31 de dezembro de 2011, restando o montante de R$ 4.090 em
31 de dezembro de 2011 (R$ 114.853 em 31 de dezembro de 2010) a cumprir.
O contrato de concessao acima sumariado foi classificado como ativo intangi-
vel na medida em que a Companhia possui o direito de cobrar pela prestagéo
dos servigos publicos. Este direito ndao constitui direito incondicional de rece-
ber caixa, uma vez que os valores a serem recebidos derivam da utilizacdo
dos servigos publicos prestados pela LAMSA. Nao houve alteragao relevante
no contrato de concessao citado acima.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2011 2010
Caixa € banCos........coceereeieerieiie e 2.537 1.693
Certificado de Depdsitos Bancarios - CDB —_11.664

2.537 _13.357

As aplicagdes financeiras em CDB séo de curto prazo, de alta liquidez, pron-
tamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a
um baixo risco de mudanca de valor. O montante aplicado refere-se, substan-
cialmente, a certificados de depdsitos bancarios, remuneradas a taxas que
variam entre 96,0% e 103,2% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI,
com liquidez imediata.

5. Créditos a receber 2011 2010
Cartdes de Crédito..........occveeeeeiiiiiee e 2.081 1.683
Concessionarias de rodovias (2) .......ccccueverreeerereninnans 7.463 5.016
OULTOS ...ttt e 76 67

9.620  6.776

(a) Receita de pedagio a prazo pela utilizagao das etiquetas eletronicas nas
pistas automaticas da via. O prazo médio de recebimento desses valores é de
30 dias. 6. Impostos, taxas e contribui¢des. a) Impostos a recuperar

2011 2010

Imposto de renda e contribuicdo social.............ccceeeueenee - 873
Imposto sobre operagdes financeiras..........cc.ccceevcveeenne - 100
Imposto de renda retido na fonte............cccoceeiiiiiciiens 754 -
IMposto SObre Servigos........ocovvviririeiieiieeeeeeeee 126 127
880 __ 1.100

Os impostos a recuperar no circulante referem-se basicamente as antecipa-
cdes ou valores passiveis de compensagao da Companhia cuja previséo de
realizacao € menor que doze meses. b) Impostos a recolher

2011 _ 2010
Imposto de renda...........cccocciiiiiiiiiiiii 13.661 5.492
Contribuicao social ....... 5.090 9.269
Imposto sobre servigo 932 854
Impostos retidos na fonte 215 263
Contribuicéo para financiamento da seguridade social - COFINS. 121 485
Programa de integragdo social - PIS.............cocoooiiciennne. 560 105
OUIIOS ..ttt - 57
TOAL e 20.57916.525

¢) Imposto de renda e contribuicéo social no resultado do exercicio. A concilia-
¢ao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do imposto de
renda e contribuicdo social € demonstrada como segue:

Em 2000, a Companhia efetuou o pagamento de juros sobre capital proprio
para o acionista BB Carteira Livre | Fundo de Investimento em Agbes, reten-
do deste e recolhendo, indevidamente, o montante referente a Imposto de
Renda Retido na Fonte (IRRF). Diante da inapropriada retengdo de imposto,
efetuou o complemento do pagamento ao referido acionista e compensou o
valor recolhido ao fisco. Em agosto de 2006, a 52 Vara Federal de execugao
fiscal, expediu mandado intimando a Companhia a efetuar o pagamento de
R$ 1.439 referente a compensacao fiscal acima mencionada, o qual foi atendi-
do através do deposito judicial realizado em setembro de 2006. A Administra-
¢cdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais, entende
que o valor depositado judicialmente sera recuperado, nao sendo necessaria
a constituicdo de provisdo para contingéncias. 8. Partes relacionadas. As
operagdes entre quaisquer das partes relacionadas do grupo INVEPAR, se-
jam elas acionistas, controladas ou coligadas, sao efetuadas a taxas e con-
dicbes pactuadas entre as partes, aprovada pelos 6rgaos da Administragcao
e divulgadas nas demonstracdes financeiras. Quando necessario, 0 proce-
dimento de tomada de decisGes para a realizacdo de opera¢des com par-
tes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por
Acbes, que determina que o acionista ou o0 administrador, conforme o caso,
nas assembléias gerais ou nas reunioes da administragao, abstenha-se de vo-
tar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que con-
correr para a formagao do capital social; (i) @ aprovacao de suas contas como
administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia. Em relagéo aos
mutuos realizados entre as partes relacionadas, esclarecemos que ocorrem
em funcao da necessidade de caixa destas sociedades para o funcionamento
e melhor gestao das suas respectivas atividades, sendo sujeitas aos encar-
gos financeiros compativeis com o mercado. Em 28 de dezembro de 2010 a
Companhia celebrou um instrumento particular de contrato de mutuo com a
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART, empresa controlada por
sua acionista Investimentos e Participagdes em Infra-Estrutura S.A. Invepar,
no montante de R$ 11.000, com prazo de 30 dias e vencendo encargos de
100% da variagao dos Certificados de Depositos Interbancarios - CDI adi-
cionado de uma sobretaxa de 0,2% ao més, calculado pro rata die. Em 31
de dezembro de 2010 o crédito montava em R$ 11.015 (receita de juros de
R$ 15) e foi integralmente liquidado em fevereiro de 2011. Em 31 de maio de
2010, a LAMSA adiantou o montante de R$ 20.089 a Construtora OAS Ltda.,
(j& havia adiantado R$ 5.271 em dezembro de 2009) controladora indireta,
para a execucéo de obras civis e melhorias na via, referente ao 11° termo
aditivo do contrato de concessao. O regime de execugao destes servigos, cujo
prazo é de 2 anos, € o de empreitada e o preco global acordado entre as
partes foi de R$ 211.412, devendo os pagamentos serem realizados mensal-
mente, abatendo do valor adiantado. Em 31 de dezembro de 2011, o saldo do
adiantamento é de R$ 2.399 e ndo ha impactos no resultado. Remuneracao
da administracdo. A remuneracdo dos administradores, responsaveis pelo
planejamento, direcéo e controle das atividades da Companhia, que incluem
os membros do Conselho de Administracao, do Conselho Fiscal e Diretores
Estatutarios, estd composta por honorarios e beneficios, no montante de
R$ 1.091 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 1.858 em 2010).

Composicao 2011 2010
Pro-1abore. ..o 528 875
BONUS VArAVEIS .....cooieieiiieeieeiee e 363 630
Encargos 106 214
Outros benefiCios .......ccoevviiiiiiiiiere e 94 139
TOAL e 1.091 _ 1.858
9. Imobilizado
Taxas
anuais de
depreciacao
Imobilizado - custo % 2010 Adicoes Baixas 2011
Protecdo acustica......... 4 520 - - 520
Etiquetas eletronicas .... 20 6.326 178 - 6.504
Instalagdes...........c.e.... 10 2.602 937 - 3.539
Maquinas e
equipamentos............... 10 5549 1.685 (26) 7.208
Mdveis e utensilios ...... 10 893 15 (26) 882
Veiculos.......cccoeveeennnne. 20 2.551 652 (89) 3.114
Benfeitorias.............cc..... 4 2.521 225 - 2746
Equipamentos
de informatica.............. 20 2.798 323 (7) _3.114
23.760 _ 4.015 (148) _27.627
Imobilizado -
depreciacao 2010 2011
Protecéo acustica......... (265) (21) - (286)
Etiquetas eletronicas .... (5.839) (148) - (5.987)
Instalagoes.........ccvueee (833)  (403) - (1.236)
Maquinas e
equipamentos.............. (1.705) (569) 11 (2.263)
Mdveis e utensilios ...... (462) (73) 21 (514)
Veiculos........cc....... (1.588)  (645) 79 (2.154)
Benfeitorias (532) (88) - (620)
Equipamentos
de informatica ............. (1.791) (336) 9 (2.118)
(13.015) _(2.283) 120 (15.178)
Imobilizado Liquido....... 10.745 _ 1.732 (28) _12.449
Taxas
anuais de
depreciacao
Imobilizado - custo % 2009 Adic6es Baixas 2010
Protecdo acustica......... 4 520 - - 520
Etiquetas eletronicas .... 20 6.314 12 -  6.326
Instalagdes..........cooue.e. 10 2.138 464 - 2602
Maquinas e
equipamentos............... 10 4.725 966 (142) 5.549
Mdveis e utensilios ...... 10 839 79 (25) 893
Veiculos........cccceu... 20 2.344 365 (158) 2.551
Benfeitorias 4 2.494 27 - 2521
Equipamentos
de informatica.............. 20 2.422 413 (37) 2.798
Imobilizado em
andamento.................. 30 - (30) -
21.826 _ 2.326 (392) _23.760
Imobilizado -
depreciacéao 2010 2010
Protecdo acustica......... (244) (21) - (265)
Etiquetas eletronicas .... (5.622) (217) - (5.839)
Instalagées.........ccccuunee (511)  (322) - (833)
Maquinas e
equipamentos.............. (1.255) (464) 14 (1.705)
Mdveis e utensilios (406) (75) 19 (462)
Veiculos........ (1.074)  (562) 48 (1.588)
Benfeitorias (448) (84) - (532)
Equipamentos
de informatica ............. (1.489) (323) 21 _(1.791)
(11.049) _ (2.068) 102 (13.015)

Imobilizado Liquido....... 10.777 258 (290) _10.745
De acordo com o IAS 36, “Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os
itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos re-
gistrados sao superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisa-
dos para determinar a necessidade de provisao para reducao do saldo




/AN

LAMSA

contabil a seu valor de realizagé&o. A Administracao efetuou analise anual
do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos.
Em 31 de dezembro de 2011 n&o foram identificadas evidéncias de ativos
corpéreos com custos registrados superiores aos seus valores de recupe-

consultores juridicos, na analise das demandas judiciais pendentes e,
com base na experiéncia referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas esti-
madas com as a¢des em curso, Como segue:

racdo. A companhia néo possui ativos dados em garantia nas operagées Natureza da Saldoem Provisdes Provisbes Saldo em
de financiamento. 10. Intangivel contingéncia _31/12/2010 Adicionais Revertidas 31/12/2011
Taxas Trabalhistas ......... 280 297 (280) 297
anuais de Baixas/ Civeis.....cccooveeeene 164 991 (164) 991
amorti- Transfe- Total ..o 444 1.288 (444) 1.288
zacao % 2010 Adicdoes _réncias 2011 | a) Contingéncias civeis: A Companhia é parte em processos civeis, mo-
Intangivel - custo vidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos
Software.............. 20 4.035 285 (11) 4.309 | no sistema rodoviario. b) Contingéncias trabalhistas: A Companhia é parte
Sistema em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funcionarios, cujos
automatizado...... 10 254 - - 254 | objetos importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracéo, horas
Direitos de Prazo de extraordinarias, equiparagao salarial, dentre outros. Adicionalmente, a
€oncessao.......... concessao 202.520 - 62,927 265.447 | Companhia é ré em diversos processos 0s quais seus consultores juridi-
Intangivel em cos entendem como possiveis as probabilidades de perda, estimadas em
construgao ......... 85.758 _129.501 _(62.927) 152.332 | R$ 6.239 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 4.532 em 2010). 13. Patrimo-
292.567 _129.786 (11) _422.342 | nio liquido: a) Capital social: O capital social da Companhia em 31 de de-
2010 AdicGes _ Baixas 2011 | zembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 é de R$ 54.118, divididos em
Intangivel - 155.782.236 agdes, sendo 51.927.409 acdes ordinarias e 103.854.827
amortizacéo acbes preferenciais, sem valor nominal e nao conversiveis entre si.
Amortizagao b) Dividendos e juros sobre o capital préprio: O estatuto social da compa-
acumulada nhia prevé pagamento de dividendos anuais de, no minimo, 25% do lucro
software liquido ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76. Adicionalmente
e sistemas o estatuto social determina que a Companhia podera levantar balangos
automatizados . (2.668) (626) - (3.292) | semestrais e sobre estes decidir o pagamento de dividendos e juros sobre
Direitos de capital, sendo esta uma atribuicdo conferida ao Conselho de Administra-
€concessao.......... (110.773)  (4.291) — (115.064) | cé@o. Cabera a Assembléia Geral deliberar sobre a destinacdo do saldo
(113.441) _ (4.917) 2 (118.356) | remanescente do lucro liquido do exercicio. Os dividendos € juros sobre o
Intangivel liquido.. 179.126 _124.869 (9) 303.986 | capital proprio foram calculados como segue: 2011 2010
Taxas Lucro liquido do exerciCio..........ccceeveeerieeerieeennnen. 84.376 74.838
anuais de Ajuste adogao novas praticas - 2.013
amorti- Lucro liquido ajustado ............ccceeeeiiinennne 84.376 76.851
zacéo % 2010 Adicoes _ Baixas 2011 Dividendos minimos obrigatérios (25%) (21.094) (19.213)
Intangivel - custo Dividendos intercalares propostos e pagos (a).... (13.906) (10.787)
Software............. 20 3.845 190 - 4.085 | Juros sobre capital pagos.........ccccveeiiieeiiiienineenns (696) (3.200)
Sistema Dividendos adicionais propostos..........cccccccuveeennn. 48.680 43.651
automatizado .... 10 254 - - 254 | (a) Declarados e pagos com base em balangco semestral, como delibe-
Direitos de Prazo de rado pelo Conselho de Administragé@o, dentro de suas atribuicdes previs-
€oNCessao......... concessao 154.955  47.565 — 202.520 | tas no estatuto da Companhia. Em 31 de dezembro de 2011 a companhia
Intangivel em havia pago o montante de R$ 696 de juros sobre capital préprio. Em 31 de
construgao........ 10.998 _ 74.760 — _ 85.758 | dezembro de 2010, considerando que a reserva legal da Companhia ja
170.052 _122.515 — _292.567 | atingiu o limite maximo para constituicdo, a Administracdo propds a dis-
2010 Adic6es _ Baixas 2011 | tribuicdo do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, qual seja
Intangivel - R$ 41.638. Em 28 de marc¢o de 2011, o Conselho de Administracdo apro-
amortizagcao vou o pagamento dos referidos dividendos no montante de R$ 40.941, os
Amortizagcao quais foram pagos em 29 de marco de 2011. Em 19 de agosto de 2011,
acumulada o Conselho de Administragao aprovou a distribuicdao de dividendos inter-
software medidrios no montante de até R$ 35.000. Em 22 de agosto de 2011 foram
e sistemas pagos R$ 29.998. O valor remanescente foi pago em 28 de dezembro de
automatizados . (2.064) (2.113) - (4.177) | 2011. 14. Receita operacional, liquida: 2011 2010
Direitos de Receita bruta de pedagio ............ccccoeiiiiiiniennne 211.333 186.042
concessao......... (107.626) _ (1.638) — (109.264) | Receita de contrato de construgéo. .. 129.508 122.670
(109.690) _ (3.751) — (113.441) | Dedugdes da receita..........cceeveereeneereeneerneneene (18.306) _ (16.036)
Intangivel liquido. 60.362 _118.764 — _179.126 322.535 _292.676
A Companhia tem realizado ampliagoes e melhorias objetos dos contratos de | 15. Resultado financeiro 2011 2010

concessao. Tendo em vista que tais obras foram financiadas com capital exter-
no, a companhia efetuou a capitalizacéo dos juros referentes aos montantes
que foram usados nas obras. O valor dos custos de empréstimo capitalizados
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de R$ 14.973 (R$
508 em 31 de dezembro de 2010). De acordo com o IAS 36, “Redugéo ao Valor
Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo intangivel, que apresentam sinais de
que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacao,
sao revisados para determinar a necessidade de provisao para redugao do
saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Administracdo efetuou andlise anual
do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em
31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 n&o foram identifica-
das evidéncias de ativos intangiveis com custos registrados superiores aos
seus valores de recuperagéo. A companhia ndo possui intangiveis dados em
garantia nas operagdes de financiamento. 11. Empréstimos: Em 15 de julho
de 2010 a Companhia emitiu e descontou junto ao Banco Santander S.A. Nota
Promisséria no valor de R$ 100.000, com encargos de variagdo dos Certifi-
cados de Deposito Interbancarios - CDI adicionados de uma sobre taxa de
0,50% a.a., com vencimento em 15 de janeiro de 2011, para fazer face aos
investimentos decorrentes do aditivo ao contrato de concessdo mencionado
na Nota 3. Em 31 de dezembro de 2010, haviam sido provisionados R$ 4.603
de juros incorridos até a data. Nao ha garantia para esta nota promisséria.
Em 19 de janeiro de 2011 essa nota promissdria foi resgatada. Em 19 de ja-
neiro de 2011 a Companhia emitiu e descontou junto ao Banco Santander
S.A. Nota Promissoéria no valor de R$ 150.000, com encargos de variagdo dos
Certificados de Depdsito Interbancarios - CDI adicionados de uma sobre taxa
de 0,55% a.a., com vencimento em 18 de julho de 2011, para fazer face aos
investimentos decorrentes do aditivo ao contrato de concesséo mencionado
na Nota 3. Em 30 de Junho de 2011, haviam sido provisionados R$ 8.661 de
juros incorridos até a data. Nao ha garantia para esta nota promisséria. Em 15
de julho de 2011 essa nota promissoria foi resgatada. Em 15 de julho de 2011
a Companhia emitiu e descontou junto ao Banco Santander S.A. novas notas
promissérias no valor total de R$ 170.000, com vencimento em 11 de janeiro
de 2012, com encargos de 100% das taxas médias diarias dos depdsitos in-
terfinanceiros de um dia (Dl), expressas na forma percentual ao ano, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa de 0,90% ao ano, para fazer face aos
investimentos decorrentes do aditivo ao contrato de concessao mencionado
na Nota 3. Em 31 de dezembro de 2011, haviam sido provisionados R$ 9.686
de juros incorridos até a data. N&o ha garantia para esta nota promisséria. O
pagamento foi efetuado dentro do prazo de vencimento, em 10 de janeiro de
2012. A clausula restritiva € como segue: Divida Liquida/LAJIDA (Lucros antes
de juros, impostos, depreciac@o e amortizacao) inferior ou igual a 3,0.Em 31 de
dezembro de 2011 este indice foi observado. 12. Provisdo para obrigacoes
legais vinculadas a processos judiciais: A Companhia é parte em agoes ju-
diciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributdrias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. Com base na opinido de seus

Descontos obtidos.........c.cuvvveiieeeieeeieeeeeececiieees 1 10

Juros sobre aplicagbes financeiras ...................... 2.328 2.525
Variacdo monetaria ativa ...........cccoeoeeveicicnneenns 381 142

OULIOS....eiiiecieeceeee e 3.123 1.044
Total receitas financeiras 5.833 3.721

Comissoes e despesas bancarias.. (610) (861)
Juros sobre empréstimos ............... (4.092) (4.087)
Juros sobre Capital Proprio......... (696) (3.200)
OULFOS ...t (736) (245)
Total despesas financeiras ..........ccccevveeenieenineenne (6.134) (8.393)
Resultado financeiro Hquido .........c.cccvvveiiiiieninnne (301) (4.672)
16. Despesas por natureza 2011 2010
Operacionais ..... 17.311 7.869
Administrativas 28.372 22.166
Pessoal e encargos . 24.074 24.434
Depreciagao e amortizagao.........cccceeevvvveevveennnen. 7.201 5.819

Marketing e venda de servigos..........c.cccecurvnirnnnne 94 44

Custo de CONSIIUGAO. ........ceevenrerririieieieie e 125.735 _119.097
197.787  179.429
Custo de servigos........ 48.680 38.166
Custo de construgéo...........c........... . 125,735 119.097
Despesas gerais e administrativas 23.372 22.166
197.787 _179.429

17. Seguros: A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra da-
nos materiais, perda de receita e responsabilidade civil, dentre outros,
conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo

Empresa Modalidade de indenizacdo Vigéncia Segquradora
18/12/11a
LAMSA Garantia R$ 16.739 171212 J.Malucelli
Responsabilidade 01/08/11 a
LAMSA Civil geral R$ 25.000 01/08/12 Tékio Marine
Riscos 01/08/11 a
LAMSA operacionais R$ 180.000 01/08/12 Tokio Marine

18. Compromissos e responsabilidades: Abaixo segue uma relagéo
com 0s principais contratos vigentes, para os quais os valores dos res-
pectivos servigos sdo contabilizados na medida em que sdo prestados:

Valor Data Prazo
Contratado Servico Mensal _Assinatura Vigéncia
Resgate em
Vida UTI Ambulancias ~ R$ 105 10/11/2008  Indeterminado
Resgate com
Locar Guinchos R$ 73 12/09/2008 12/01/2013
Sitran Seguranca R$ 95 04/12/2010  Indeterminado

A Companhia nao mantém qualquer dependéncia econdémica, financeira
ou tecnoldgica com fornecedores ou instituicdes com os quais mantém re-
lacdo comercial. 19. Instrumentos financeiros: Os valores de realizagéo
estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determi-
nados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi reque-
rido na interpretagao dos dados de mercado para produzir a estimativa do
valor de realizagao mais adequada. Como consequéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodo-
logias de mercado pode gerar alteragdes nos valores de realizacédo es-
timados. A administracéo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A
politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagao da
situag@o econdmico-financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia
nao efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quais-
quer outros ativos de risco. Os valores constantes nas contas do ativo
e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados na
forma contratada até 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010
e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses va-
lores estao representados substancialmente por caixa e equivalentes de
caixa, valores a receber, empréstimos e financiamentos e obrigagdes com
o Poder Concedente. Os valores registrados se equivalem aos valores
de mercado. As operagdes da Companhia estao sujeita aos fatores de
riscos abaixo descritos: a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no
célculo dos valores de mercado: Os valores de mercado informados néo
refletem mudangas subsequlientes na economia, tais como taxas de juros
e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre
sua determinacdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados
na determinagéo do valor de mercado: Os saldos em conta corrente man-
tidos em bancos tém seus valores de mercado semelhantes aos saldos
contabeis. Para as aplicagdes financeiras e empréstimos, os valores con-
tabeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor de mer-
cado em virtude do curto prazo de vencimento. b) Exposicao a riscos de
taxas de juros: Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou
perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus
ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras
expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes
financeiras séo, em sua maioria, vinculadas a variagao do CDI. As taxas
de juros do empréstimo estao vinculadas a variagdo do CDI. c) Concen-
tracdo de risco de crédito: Instrumentos financeiros que potencialmente
sujeitam a Companhia a concentra¢des de risco de crédito consistem,
primariamente, de caixa, bancos e aplica¢des financeiras. A Companhia
mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras em diversas
instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversifica-
cao de riscos de crédito. d) Andlise de sensibilidade de variacbes na mo-
eda estrangeira e nas taxas de juros: A Companhia esta exposta a riscos
de oscilagdes de taxas de juros em seus empréstimos e financiamentos,
0s quais nem todos estao protegidos por instrumentos financeiros deriva-
tivos com caracteristicas de hedge. O passivo financeiro, registrado em
30 de junho de 2011, foi quitado na data de seu vencimento, 15 de julho
de 2011, pelo valor de R$ 158.661. Nesta mesma data, foram emitidas e
descontadas novas notas promissoérias no valor total de R$ 170.000, com
vencimento em 11 de janeiro de 2012 com encargos de 100% das taxas
médias diarias dos depdsitos interfinanceiros de um dia (DI), expressas
na forma percentual ao ano, acrescida exponencialmente de uma sobre-
taxa de 0,90% ao ano. Em 31 de dezembro de 2011, haviam sido provi-
sionados R$ 9.686 de juros incorridos até a data. Nao ha garantia para
esta nota promisséria. No quadro abaixo, sao considerados trés cenarios
sobre os passivos financeiros relevantes, sendo: (i) cenario provavel, o
adotado pela Companhia; e (ii) cendrios varidveis chaves, com os res-
pectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram
definidos com base na expectativa da Administracdo para as flutuagdes
das variaveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos
sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, estdo sendo apresen-
tados mais dois cendarios com deterioragéo de 25% e 50% da variavel do
risco considerado.

Cenario
Operacéo Risco Provavel Cenario A Cenério B
Notas Promissérias  CDI 10.193 10.296 10.398

20. Resultado por acado: Em atendimento ao CPC 41, a Companhia
apresenta a seguir as Demonstragdes sobre o resultado por agao para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. O calculo
basico do resultado por agao é feito através da divisdo do resultado do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordindrias e preferenciais da
companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias e pre-
ferenciais disponiveis durante o exercicio. Os quadros abaixo apresentam
os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados basico
e diluido por agéo:

2011 2010
Ordi- Prefe- Ordi- Prefe-
Numerador basico ndrias renciais _Total ndrias renciais  Total
Lucro liquido

atribuivel aos
acionistas ordinarios
e preferenciais.........

Denominado

basico e diluido
Média ponderada

de agdes ..o
Lucro Basico e

Diluido por agdo (R$).. 541,63 541,63 — 47398 47398 -
N&o houve outras transag¢des envolvendo agdes ordinarias ou potenciais
acdes. 21. Eventos subsequentes: Em 10 de janeiro de 2012 a Com-
panhia emitiu 18.000 debéntures, ndo conversiveis em acdes, em série
Unica, com valor nominal unitario de R$ 10 cada, perfazendo o montante
de R$ 180.000. Sobre as debéntures incidirdo juros remuneratorios equi-
valentes a 107,50% da variagao acumulada das taxas médias diarias dos
depdsitos interfinanceiros - DI, com vencimento em 04 de janeiro de 2013,
para fazer face aos investimentos decorrentes do aditivo ao contrato de
concessao mencionado na Nota 3.

51.927 103.855 155.782 51.927 103.855 155.782
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores da Linha Amarela S.A. - LAMSA - Rio de Janeiro - RJ. Introdugao: Examinamos as
demonstracdes financeiras da Linha Amarela S.A. - LAMSA (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracao sobre as demonstracées
financeiras: A administragcéo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores
independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragcdes financeiras estao livres
de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstracées financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
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da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da apresentagao das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinidao: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Linha Amarela S.A. - LAMSA em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Outros
assuntos: Demonstracdes do valor adicionado: Revisamos, também, as demonstragdes financeiras do valor
adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacao nao é requerida
pela legislacdo societdria brasileira para companhias fechadas. Essas demonstracdoes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo as demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 29 de fevereiro de 2012
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