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Volume de unidades faturadas no 1T13 foi 7,5% superior ao mesmo periodo de 2012.
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Ap6s um 2012 com muitas adversidades, o setor de implementos rodoviarios apresentou um bom
desempenho no 1T13. Neste contexto, excluindo-se o 1T10, tivemos o melhor trimestre, nos Ultimos
cinco anos, em termos de unidades faturadas: alcangamos 57 unidades contra 53 unidades no 1T12 —
crescimento de 7,5%, conforme descrito no gréfico anterior.

DADOS DA CONTROLADORA
A 1T13/1T12

INFORMACGES ECONOMICAS 1T13 1T12 1T11 %
Receita Operacional Liquida - RS 000 6,662 5,510 4,141 20.9%
Lucro Bruto - RS 000 1,540 1,411 652 9.1%
EBIT - R$ 000 45 (2) (1,856) 2350.0%
EBITDA (ajustado conforme NE 20)- RS 000 178 142 (1,717) 25.4%
Despesas Financeiras Liquidas - RS (1,361) (1,571) (1,763) -13.4%
Lucro (Prejuizo) Liquido - RS 000 (1,449) (2,202) (3,717) -34.2%
Lucro (Prejuizo por Ag¢do) - RS (0.00621) (0.03445) (0.07249) -82.0%
Quantidade de Agdes 233,303 63,911 51,279
Margens - %
Bruta 23.1% 25.6% 15.7% -10%
EBITDA 2.7% 2.6% -41.5% 3.7%
Liquida -21.8% -40.0% -89.8% 46%

Obs.: O EBIT e EBITDA sdo ajustados em linha com a NE #20, tanto para o0 1T13, 1T12 e 1T11.
A 1T13/4T12

DADOS BALANGO PATRIMONIAL 1713 4712 1T12 %
Patriménio Liquido - RS 000 4,268 5,685 (12,010) -25%
Caixa e Equivalentes - RS 000 4,129 4,073 520 1%
Endividamento - RS 000 75,091 72,147 59,728 4.1%
Recuperagdo Judicial 18,384 18,306 19,649 0%

Tributario 48,218 45,693 30,949 6%

Institui¢Bes Financeiras 8,489 8,148 9,130 4%

OBS.: Todas as informagdes acima referem-se a controladora Recrusul S/A. As demais empresas controladas do Grupo continuam desativadas.
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O resultado desta evolugdo em termos de receita liquida foi um crescimento no 1T13 de 20,9% em
relacdo ao 1T12 atingindo R$ 6,7 milhdes — em igual periodo do ano anterior havia sido R$ 5,5 milhdes.
Também é importante salientar que, excetuando-se o 1T10, tivemos uma evolugdo de R$ 3,6 milhdes de
receita liquida no 1T09 para R$ 6,7 milhdes no 1T13 — CAGR de 16,8% a.a. Este desempenho esta
fortemente ligado a nossa nova estrutura de distribuigéo aliado a uma menor estrutura de despesas com
respectivo aumento de produtividade. Este trabalho est4 sendo continuamente implementado em nosso
modelo de gestédo sendo focado fortemente em aumento de controle e eficiéncia fabril desde meados do
ano de 2010.

Seguindo a tendéncia da receita liquida, o lucro bruto do 1T13 evoluiu positivamente em 9,1% em relagéo
aigual periodo de 2012. Nao fossem os elevados aumentos em matérias-primas — tivemos uma média de
aumentos que variaram entre 8,0% a 15% dependendo do tipo de material: inox, a¢o carbono, aluminio,
equipamentos de refrigeracdo para transporte, produtos quimicos, entre outros. Assim, a margem bruta
atingiu 23,1% - uma reducéo de 2,5 p.p. em relacdo ao 1T12. Em termos absolutos atingimos R$ 1,5
milhdo ante R$ 1,4 milhdo no 1T12.

Pelo lado da estrutura de despesas, as comerciais alcancaram no 1T13 R$ 314 mil frente aos R$ 96 mil
no 1T12 muito em funcdo das despesas com comissdes de nossa nova estrutura de distribuigdo. No
1T12 todas as vendas foram realizadas diretamente pela fabrica enquanto que no 1T13 todas as vendas
foram realizadas pela rede de distribuigcdo. Entretanto, estas despesas comerciais representaram 4,7%
sobre a receita liquida, o que consideramos estar dentro dos padrdes de mercado. As despesas
administrativas subiram 3,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2012 levemente influenciado por uma
nova estrutura de engenharia o que nos permite desenvolver uma operagdo mais sélida e crescente ao
longo dos préximos trimestres.

Com todas estas medidas de gestdo tomadas nos ultimos meses, conseguimos obter EBITDA positivo de
R$ 178 mil mas ainda representado 2,7% sobre a receita liquida. O crescimento do EBITDA do 1T13 em
relacdo ao 1T12 foi de 25,3% - bastante em linha com o crescimento da receita liquida. Continuamos
trabalhando em duas principais frentes para melhorar este desempenho operacional: i) continuar
implementando redugfes de despesas de estrutura e, ii) reduzir os custos de aquisicdo de matérias-
primas.

As despesas financeiras liquidas alcangaram R$ 1,4 milhdes no 1T13 — redugédo de 13,4% em relacédo
aos R$ 1,6 milhdes do 1T12. A composicao destas despesas sdo demonstradas sob duas origens: i)
endividamento com instituicdes financeiras ao final do 1T13 alcangou R$ 8,5 milh6es enquanto que no
1T12 havia encerrado em R$ 9,1 milhdes. O total de despesas financeiras oriundo destas operacdes
atingiu R$ 671 mil apresentando um custo médio mensal de 2,6% a.m. No mesmo periodo de 2012 o
montante total de despesas financeiras oriundo de antecipacdo de recebiveis alcancou R$ 680 mil
apresentando um custo médio de 2,4% a.m.; ii) O passivo tributério alcancou R$ 48,2 milhGes e o da
Recuperacdo Judicial atingiu R$ 18,4 milhdes no 1T13. As despesas financeiras destes dois passivos
alcancaram R$ 641 mil neste 1T13. No mesmo periodo de 2012 a corregdo destes passivos havia
atingido R$ 859 mil.

Setorialmente o mercado de implementos rodoviarios, na linha pesada, apresentou crescimento
de 21,9% neste 1T13 em relacdo ao apresentado no 1T12

O mercado pesado de reboques e semirreboques neste 1T13 apresentou um bom desempenho,
principalmente nas linhas onde a empresa atua: carretas frigorificas, tanques inox e silos para cimento.
Foram comercializadas 14.744 unidades contra um total de 12.094 unidades em igual periodo de 2012 —
crescimento de 21,9% na linha pesada. Na linha leve houve uma importante queda de 19,7% no 1T13 em
relacdo ao 1T12. O volume comercializado foi de 23.883 unidades enquanto que no mesmo periodo de
2012 havia sido de 29.745. As exportagdes tiveram um recuo de 17,8%: 1.052 unidades no 1T13 e 1.280
unidades no 1T12.
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Produgao Brasileira Reboques e Semi- Produc3o Brasileira Carrocerias s/ Chassis

Reboques (mercado interno) 39,218 (em unidades)
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Fonte: ANFIR — Associacao Nacional dos Fabricantes de Implementos Rodoviarios

Nossos Produtos na Area de Implementos Rodoviarios

Semirreboque Frigorifico 28 e 30 Semirreboque Silo para Cimento
pallets

Tanque Inox para Quimicos Bi-trem para Combustiveis Carroceria Frigorifica
Principais Destagques Econdmico-Financeiros do 1T13

Receita Operacional Liquida no 1T13 foi 20,9% superior ao apresentado no 1T12;
Margem bruta no 1T13 de 23,1% enquanto que no 1T12 havia sido de 25,6%;

e Despesas de vendas, gerais e administrativas de R$ 1,07 milhdo enquanto que no 1T12 havia
sido de R$ 0,83 milhao;

e Nosso EBIT no 1T13 foi positivo em R$ 45 mil enquanto que no 1T12 havia sido negativo em R$
2,0 mil;

e O EBITDA do 1T13 atingiu R$ 178,0 mil enquanto que no 1T12 havia sido de R$ 142,0 mil;

e As despesas financeiras liquidas alcangaram R$ 1,361 milhdes no 1T13 e foram de R$ 1,571
milhées no 1T12 — reducgédo de 13,4%;

e O prejuizo liquido no 1T13 foi de R$ 1,5 milhdes, enquanto que no 1T12 haviamos obtido
prejuizo liquido de R$ 2,2 milhdes — reducao de 34,2%.

-3-



(%) RECRUSUL

O BRASIL CONFIA NESTA MARCA

1T13 Comentario do Desempenho

Durante o 1T13 praticamente todo o faturamento bruto da Companhia adveio da &rea de implementos
rodoviérios, ficando a assisténcia técnica e refrigeracdo industrial com um percentual inferior a 1%. Nossa
atuacéo continua a centrar-se na expansdo de nossa linha de implementos rodoviarios principalmente na
linha pesada, quer seja, por avango em nosso market-share, quer seja, pelo langamento de nova linha de
produtos.

Vendas Recrusul de Implementos Rodoviarios Receita Liquida - R$ 000
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Na area de semirreboques, na linha de

produtos que estamos aptos a comercializar,

nosso market-share ao final do 1T13
25.6% alcangou 5,1%.

Margem Bruta - %

26.4% 231% O total de semirreboques que o mercado

comercializou  atingiu 1,111  unidades
15.7% enquanto que a Recrusul comercializou 57
13.6 . implementos.

Apesar de uma melhor receita liquida, a
margem bruta reduziu-se para 23,1% em
comparagdo ao 1T12, que havia sido de
25,6%, influenciada basicamente por
aumentos nas matérias-primas da ordem de
8% a 15% conforme o tipo de material.

1T09 1T10 1T11 1T12 1713

A posigdo de endividamento ao final do 1T13 era de R$ 75,0 milhdes — aumento de 4,1% em relagéo a
posicao do 4T12 que era de R$ 72,2 milhdes, com destaque, principalmente, na elevac¢do dos passivos
tributérios.

Mercado de Capitais

As aglBes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de janeiro a marco de 2013 valorizaram-se 20,0%.
Em dezembro de 2012 nossas acdes preferenciais (as de maior liquidez no mercado) estavam cotadas a
R$ 0,05 por acéo e ao final do més de margo de 2013 atingiram o valor de R$ 0,06 por agdo. O valor de
mercado da empresa ao final de margo de 2013 era de R$ 18,7 milhdes (levando em conta o preco das
acbes ON e PN). No periodo de janeiro a mar¢co de 2013 foram negociadas 13,4 milhdes de ac¢les
preferenciais com um total de 1.102 negécios, no mercado a vista da BMF&Bovespa (Bolsa de Valores
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de Sé&o Paulo). O volume médio mensal de negécios foi de R$ 238,9 mil no periodo de janeiro a margo de
2013.

Evolucéo CotagcBes RCSL4 — desde 31/03/2011
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INDICADORES ACIONARIOS 1113 1T12
Numero de Transagoes - agbes RCSL4 1,102 4,387
Agbes Negociadas (milhdes) - acdes RCSL4 13.4 25.4
Volume Negociado - RS milhdes em a¢bes RCSL4 0.7 7.2
Valor de Mercado - RS milhdes ao final do trimestre 18.7 20.2
Quantidade Total de A¢des 233,303 63,911
Cotacgdo RCSL4 - 30/03/2013 e 30/03/2012 0.06 0.23

Nota: O valor de mercado é calculado com base na cotagdo da agdo PN e ON multiplicado pelo total de agdes (ON +PN) emitidas.

Fonte: Economatica




