— COTACAO

Empresa do Conglomerado Rendimento

Cotacdao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

== Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciacao de V.S8S, o
Balanco Patrimonial e as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido e
dos Fluxos de Caixa relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e do
segundo semestre de 2012, da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A e
Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

=== Histérico

A Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM, empresas do Conglomerado Rendimento,
estdo presentes no mercado de cambio turismo, desde 1989. Com matrizes em S&o Paulo,
contam, atualmente, com filiais em Campinas, Sorocaba, Indaiatuba, Ribeirdo Preto,
Guarulhos, Floriandpolis, Rio de Janeiro, Curitiba, Brasilia, Porto Alegre, Goiania, Belo
Horizonte e Salvador. Realizam operages de compra e venda de papel moeda, travelers
cheques e / ou cartdo pré-pago internacional Rendimento Visa Travel Money, com seguranca e
comodidade, para mais de 1 milhdo de clientes.

Através do Banco Rendimento, a Cotacdo DTVM S/A, também realiza transferéncias
internacionais e compra de cheques em moeda estrangeira.

A Cotagdo DTVM S/A foi a primeira empresa do segmento a receber o Certificado Internacional
de Qualidade (ISO), fato este comprovado pela constante preocupagéo em oferecer servigos de
qualidade aos seus clientes em suas viagens ao exterior.

= indice da Basileia

A apuracéo do indice, segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetério Nacional, é
elaborada de forma consolidada para o Conglomerado Rendimento, cujo resultado em
dezembro de 2012 foi de 15,39%.

—= Controles Internos, Riscos e Governanga Corporativa

As empresas participam da estrutura de Governanca Corporativa e controles internos do
Conglomerado Rendimento, aderentes as exigéncias da Resolugdo 2.554/98, do Conselho
Monetario Nacional. Na estrutura de Controles Internos, se destaca o Comité de Riscos
e Controles Internos, onde participam, entre outros, a drea de Compliance, Auditoria
Interna e Diretoria.

A estrutura de Governanca abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna, Riscos

Operacional e Legal (Resolucdo 3.380/06), de Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez
(Resolugdo 2.804/00), de Crédito (Resolugdo 3.721/09), e procedimentos de Prevengdo a Crimes
de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.

A gestdo de riscos envolve um conjunto integrado de controles e ages internas, visando
mitigar possiveis perdas em crédito, descasamento de prazos e moedas em suas
operagOes e ainda decorrentes de gestdo de liquidez. A gestdo de riscos obedece aos
dispositivos legais e normativos, e possui estrutura propria e independente, apartada das
édreas comprometidas com resultados.

= Risco Operacional

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, como Empresas integrantes, se utiliza da
respectiva estrutura do Conglomerado Rendimento que, em atendimento as exigéncias da
Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetario Nacional, implementou, apds aprovacdo pela
Diretoria, Politica Institucional de Gerenciamento de Risco Operacional, com estrutura
constituida sob a forma de Comité, vinculado diretamente a Diretoria da Instituicao, tendo sido
cumpridas todas as etapas previstas na citada regulamentac&o.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas
institucionalizadas através do Manual de Controles Internos, € fundamental para a preservacao
do patriménio das instituicdes do Conglomerado e objetiva a prevengao de perdas decorrentes
de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

E: Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, o Conglomerado Rendimento, atendendo ao disposto
na Resolugao 3.477/07, alterada pela Resolugao 3.849/10, do Conselho Monetario Nacional,
implantou em 2007, sua Ouvidoria, que tem como funcéo ser canal de comunicagdo entre as
Empresas do Conglomerado e seus clientes, buscando solucionar as questdes ndo resolvidas
em outros canais da Instituicdo, inclusive na mediacdo de conflitos, bem como propor &
Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia
da anélise das reclamagdes recebidas.

0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do
Brasil, dispde de atuacdo independente das éreas de negécios do Conglomerado,
proporcionando um relacionamento aberto e provido de imparcialidade da Empresa com
Clientes, “Stakeholders” e com o piblico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgéo de
Defesa do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail.

E: Risco de Mercado e Liquidez

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, seguindo as normas contidas na Resolucdo
3.464/07, do Conselho Monetério Nacional, implementou uma estrutura para Gerenciamento
de Risco de Mercado e Liquidez.

Aestrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez se integra a estrutura de Gestdo
de Riscos Operacionais e de Crédito, e possui um escopo diferenciado e focado no controle da
variacdo do valor de mercado das posi¢oes mantidas pelo Conglomerado.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez deve identificar, monitorar e
controlar os riscos associados as perdas decorrentes da flutuagéo nos valores de mercado das
posigﬁes detidas pelo Conglomerado. Esta gestdo envolve principalmente os riscos das
operacdes sujeitas a variagao cambial.

0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retine perlodlcamenre conforme
calendario divulgado previamente e delibera sobre os assuntos pertinentes & captagao e
respectivos riscos, em conformidade com politicas internas previamente definidas.

— P d0a "L

a de Dinheiro e Fi ao Terrorismo”

g

A Cotacao DTVM S/A e a Action S/A DTVM contam com programa desenvolvido para evitar e
combater o uso de seus produtos e servigos na Iavagem de dinheiro oriundo de atividades
ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupgdo e terrorismo. Para tanto, possui politicas,
processos e de controle de p 0 a lavagem de dinheiro.

A participagdo frequente da alta administragdo na prevencdo e detecgdo a “lavagem” de
dinheiro assegura o alinhamento entre as diversas areas e atividades do Conglomerado e se
redine para avaliar o andamento dos trabalhos e a adogdo de medidas necessérias para manté-
los em linha com as melhores préticas internacionais no que se refere & prevengao e combate
a “lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

As politicas “conheca seu cliente” e “conhega seu funcionario”, os investimentos em
treinamento, processos e sistemas de controles e monitoramento de operagdes permitem a
identificacdo tempestiva de situag@es atipicas que, depois de analisadas por especialistas, s&o
enviadas para deliberacdo da alta administragdo quanto a pertinéncia de encaminhamento dos
casos as autoridades competentes, tendo ou ndo a operagdo sido realizada. As areas de
negdcios e operagdes do Conglomerado tém autonomia para recusar negécios e operagdes que

considerarem suspeitas ou atipicas, sendo a proposta de negdcio atipica recusada e reportada
a alta administragao.

—: Seguranca da Informacéo

A politica e as normas corporativas de seguranca da informacao das respectivas empresas
contemplam a efetiva protegdo dos ativos da informagdo, constituidos pelas bases de dados,
pelos ambientes de informética, documentos, arquivos, copias de seguranca de sistemas,
acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informagdes e protegdo na geragao e
tréfego de dados, entre outras ferramentas de gestao em seguranca da informagao.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas
informatizados, sd&o mantidos programas de treinamento, conscientizagdo e revisoes das
politicas focadas na absoluta protegdo dos dados restritos e de interesse exclusivo de clientes,
bem como das informagdes estratégicas. Quanto ao Plano de Continuidade de Negécios (PCN),
o Conglomerado conta atualmente com equipe e gerencia para assegurar que, em momentos
de crise, a recuperagao e a continuidade dos processos de negécios sejam efetivas, evitando ou
minimizando perdas financeiras tanto para o Conglomerado como para os clientes.

E: Auditores Independentes

A Cotagao DTVM S/A e a Action S/A DTVM, em consonancia com o teor da Resolugéo
3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, nao contrataram e nem tiveram servios prestados
pela Ernest & Yong Terco Auditores Independentes que néo fossem relacionados a auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor,
de acordo com critérios internacionalmente aceitos.

=== Agradecimentos

A administracdo agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado financeiro, pela
confianga em nds depositada, e 0 empenho de nossos Colaboradores.

A Diretoria

;: Balangos patrimoniais 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Valores expressos em milhares de reais)

== Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e

== Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e

ATIVO Notas 2012 2011 | PASSIVO Notas 2012 2011 Semestre findo em 31 de dezembro de 2012 o B Semestre findo em 31 de dezembro de 2012

Circul - 32376 21824 | Circul - 29.249 22.187 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo) (Valores expressos em milhares de reais)

Disponibilidade: 5 18.783 8.831 | Outras obrigacdes 29.249 22.187

Aplicacdes interfinanceiras de 6 4.809 6.681 | Cobranca e arrecadagéo de tributos 2° semestre Exercicios 2°semestre __Exercicios

AplicagGes no mercado aberto 4.809 6.681 e Ihado: 218 209 Notas de 2012 2012 2011 de 2012 2012 20m

Titulos e valores mobiliarios. 7 - 634 | Carteira de cambio 11a  10.003 2902 g da inter 506 - 52350 95798 78359 Lucro liquido ajustado do | exercici 8201 10498 7819

Carteira propria - 634 | Fiscais € previdenCiarias.........ccccooooooeoeoeccoererercrcrccrcreeeenens 11b 10.351 13.191 A o ) i ’ Lucro liquido do semestre/exercicios..... 9906 14.441 13224

Outros créditos 8641 5524 | Diversa Mc 8677 5885 Rendasdeaplicades interfinanceires... - - %0 pjustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido.... (1705) (3.943) (5.405)

Diverso. 8 8.641 5.524 | Exigivel a 10NGO Prazo ........conveeererereeensessessesssssseees 16.778 11.488  Resultado de titulos e valores mobiliérios.......... 256 395 306 Resultado de participagdes em coligadas e controladas .... (1.453)  (3.607) (1.885)

Outros valores e bens 143 154 | Qutras obrigagges..... 16.778 11488 Rogyitado de operacdes de cambio................. 52094 95403 77613  DEPreciacdes e amortizaghes ... ... 808 1584 1.075

geahzévelda (LT TV T 7 O ———— gf;gz :gg;g E\scals € PrevidenCiarias..........ccccoooooceoooococcicicrcnccee Hb 16%33 11.488 Resultado bruto Impostos diferidos (1.060) (1.920) (4.595)

utros créditos. k . iver a c - iaca i

Diversos 8 21.554 15.068 onio liquido 14 23.028 16887  dai liacdo fi 52350 95798  78.359 ‘F(:gzgg?aﬂzz::l‘g]’?e; titulos e valores mobilidrio 9.80? 5565;2 s'lggi

gutrus valores e bens 1.149 1.148 Cap\tal de domiciliados no PAS...ooooeeeereeae 8.170 8.170  OQutras (desp ) op (36.931) (74.196)  (57.918) (Aumento) em outros créditos.................. (6700) (7.683) (4528)

Ilnveslimentos 1;%2 1235% Reservas de lucros 14.858 8717 Receitas de prestacdo de servicos 884 1.144 223 Redugdo (aumento) em outros valores e bens 53 12 (874)

Participagao em Coligatas. ... 9 529 5063 Despesas de pessoal (19.043) (37774)  (29202) é“("e”tf) em outras obrigagoes.. ' 16447 12351 13847

Outros investimentos 32 32 Resultado de equivaléncia patrimonia 1.453 3.607 1.885 Fﬁ::: ‘Ii'::'adi;:::;asd:ﬁev'i':i:ﬂ:lsd::f:vl::ir;z:::a's : 18001 15812 16.234

Imobilizado de uso 10 8134 6.688 Outras despesas a vas 4 (19.958)  (38.728)  (26342)  Ajignagio de Imobilizado de uso 70

R?ffﬁﬂi&fﬁa@es de uso... 14_2% 1 1_5[25 Despesas tributarias (2732)  (4.948)  (4.110) Redugdo de Diferido e intangivel 8

(Depreciades acumuladas).... 6114 (5.001) Outras receitas operacionais . 2786 3.062 948 ﬁgﬁ::g:g SZ :m/;;tllg;not%seus : ’ 041-' o 734) :ggig:

iferido despesa ionai . . .

g;f;lr]s em imoveis de terceiros 1§;§ ngg Eutra? i o o o9 e Aplicagoes no Intangivel (72) 73 (218

o isica i P 15419 21602 20441 pjyigendos recebidos 1000 3375 500

astos com aquisicao e desenvolvimento logiciais 1 625 o -

(Amortizagdes acumuladas) (1619)  (1.980) nao oy (330)  (334) 3 Caixa liquido (aplicado) gerado

Intangivel 301 260 Resultado antes FIem o lad ';ie Hmentos. . (113) 568  (8.661)

Outros ativos intangiveis ..............ccccococrercrcrcerrrereceerererenens 1.074 374 i i uxo de caixa das atividades de financiamentos

(Amortizagdo acum.g”ada) (773) (114) . da lrlhu;:gr:::hre O IUCFO e 122 1;3:3) (2;32062!: 2(3::) Pagamento de dividendos e juros sobre capital prdprio..... (7.800)  (8.300) (7.970)

4 - - b Caixa liquido (aplicado) nas
Contribuigao SoCial.......ccuvecersrssssnescsssisnns 12a (2.456)  (3.395)  (4.527) ividades de fi i (7.800) (8.300) (7.970)
Ativo fiscal diferido.... 12a 1.060 1.920 4595 Aumento no caixa e eq de caixa 10.088  8.080 (397)
Participacd N (50) (34) Caixa e eqsiva\entes di caixa 250 ) o0
. inici tTE/EXEICICIOS.....oooovvevveveeeceereeceeecreec 13504 15512 15

Lucro liquido 9906 14441 13224 C';&;”‘e"g;u?v;zmnf; et

Total do ativo 69.055 50562 | Total do p 69.055 50562 Lucro liquido por agdo (em RS) 847 1234 130 o final do semestre/exercicio 23592 23592 15512

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis. As notas explicativas sao parte |ntegrante das demonstracdes contébeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

-_ Demonstragoes das mutacoes do pat"momo |IqUId0 11. Outras obrigacdes - a) Carteira de cambio - 0 saldo de R$ 10.003 (R$ 2.092 em 2011) As transacbes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e Semestre findo em 31 de dezembro de 2012 ¢ proveniente das operages de cambio sobre “travellers cheque” e "visa travel money” a ~ condides usuais de mercado. b) R doy I-chave da A agao -
(Valores expressos em milhares de reais) liquidar. Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria, é fixado o montante

b) Fiscais e previdenciarias global anual de remunerag&o dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da
Capital Reservas Reservas de Lucros Lucros 2012 2011  Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos
) Realizado de Capital Legal Outras Acumulados Total  Circulante " Administradores:

Saldos em 31 de d de 2010 8.000 170 1.681 1.782 - 11.633 Provisdo para impostos sobre o lucro. 3.697 11.781 2012 2011

fjJCT;ﬂ;ou?de‘)c;ggiéfco‘élzljbsc”930 179 (179 1 224 13 224 Impostos e contribuigdes sobre saldrios 1517 1259 Remuneraggo.. 1.620 1.274

Constituicao de reserva especial de lucros - - 5.254 (5:254] T Outra 137 151 1E_nca|rgos Sociais (365) (286)

Juros sobre capital proprio. - (470) (470) » 10351 13191 "'a, - - X - . 1.255 . ~938

Distribuigéo de dividendos.. R R R R (7.500) (7.500)  Exigivel a longo prazo A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de

Saldos em 31 de d de 2011 8.170 - 1.681 7.036 - 16.887 Provisao para riscos fiscais (Nota 16).............cooeeverrririieccrrrriennns 16.288 11.488 contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em acdes para o pessoal-chave da

Lucro liquido do exercicio .. . - - - - 14.441 14.441 16.288 11.488  Administracdo.

Constituicao de reserva sspemal ‘de lucros - - 13.641 (13.641) - Total 26.639 24.679 14. Patriménio Liquido

Distribuicao de dividendos.. - - (7.500) - (7.500)  ¢) Diversas a) Capital social

Juros sobre capltallprcpncIL 5 - - - - (800) (800) 2012 2011 O capital social esta representado por 1.169.920 acGes, divididas em 584.960 ordinérias e

:::::z :m 3(1) :: junho de zg:zzm g:;g :gg} :::'1];-1’ gggg Circulante 584.960 preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

Lucro liquido do semestre... B o R L o 9.906 9.906 Provisdo para pagamentos a efetuar.............. 3292 2559  b) Distribuicéo de dividendos e juros sobre capital proprio

Constituicdo de reserva espeual de \ucros - - 9.106 (9.106) R Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 13a 458 1.882 0 capital & remunerado por meio da distribuicdo de dividendos minimo obrigatério, previsto

Distribuigdo de lucros ... - - (7.000) R (7.000)  Credores diversos - Pafs (i) 4.927 1.444 o estatuto e 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuigao de dividendos esta

Juros sobre capital prépri - - - - (800) (800) 8.677 5.885  sujeita a proposta da diretoria & assembléia geral de acionistas, a qual podera deliberar

Saldos em 31 de de 2012 8.170 - 1.681 13177 - 23.028 Exigivel a longo prazo sobre a retengdo total ou parcial dos lucros. Pelas Assembléias Gerais Extraordinarias,

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis. Provisao para passivos CONtNGENTES .................ccoorrvvewerercrrrneeeens 490 - realizadas no ano de 2012, foi deliberado o pagamento de dividendos no montante de
— Total 9.167 5.885  R$7.500 mil, conforme quadro abaixo:

= Notas Explicativas as Demonstra¢oes Financeiras em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (1) Operagdes de cambio pendentes de liquidagao. Data da AGE 7.500

(Valores expressos em milhares de reais) 12. Imposto de renda e contribuicao social 30/[]4/ 500
a) R iliacao do imf de renda e contribuicao social em 31 de d de 31/07/12 1.000

1. Contexto operacional - A Cotacéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, tempordrias. Os créditos tributérios sobre adicdes tempordrias serdo realizados quando da 2012 e 2011 31/08/12 1.000

empresa constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente para utilizacdo e/ou reversdo das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sdo __ 212 2011 28/09/12 1.000

operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. As operacdes sGo baseados nas expectativas atuais de realizagéio e considerando os estudos téenicos e IRPJ _CSLL _IRPJ _CSLL 31/10/12 1.500

conduzidas no contexto de um conjunto de instituigbes que atuam integradamente no analises da administracao. i) Ativos e p e des legais, Resultado antes da tributacdo sobre o Lucro .. 21.268 21.268 20.444 20.444  78/11/12 1.500

mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagdes tém a co-participagdo ou a fiscais e previdenciarias - 0 reconhemmemo a mensuragao e a divulgacdo dos ativos e  (-)ParticipagGes estatutarias no lucro (50) (50) (34) (34 14712112 1.000

|nter_medlagao de instituicdes I\ga_das_ ao ~Conglomerado Rendimento. Os beneﬂc_los dos pa;sw_vos conllngentgs e obrigacdes legais _sao efetuadqs de acordo com os Cr\terl_os Lucro antes dos imp e apds particip 21218 21.218 20410 20410 g, 2 de julho e 14 de dezembro, do mesmo ano, foi deliberado o pagamento de Juros sobre

servicos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e definidos na Resolugdo n® 3823/09 e Pronunciamento Técmco_ CPC 25, emll\do pelp Cuml_lé Adicd 6001 6001 12154 12154 Capital Proprio, no montante de R$ 800 (R$ 680 liquido de Imposto de Renda), referentes

Snidonen oo QU o Sforocogies s daorsaes T, ot e s e e Y0 o % T8 ao oceriio de 2012, calclados com bese na Taxa de Jurs de Longo Frazo (TLP), os

2.Ap ao das d - As demonstragdes financeiras foram  de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais Rg:js;gg; 32:;:27”““33‘5 o 250 250 R R terbmos do a_rtng‘;o g d_a Lexdgv_249/95_ 0 benegmq ﬂscatl dscorrer&te da d'i‘.[t')b%"gau devJTrgs

elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as  recursos. Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, g0 2 2 3 31 Sobre 0 capital proprio reduziu 0s encargos de Imposto de renda e contribuigao social do

diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes Lei n° 6.404/76, alteragdes  baseado na opinidio de assessores juridicos e da administrago, for considerado provével oy osin 29 29 37 397 exercicio no montante de RS 200.

introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil  risco de perda de uma ac&o judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos 0GOS 8 PATIOCINIOS. ..o Data da AGE 800

(BACEN), e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituices do  para a liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com 9””?5 - 360 360 248 248 02/07/2012 500

Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As estimativas contdbeis sdo determinadas pela suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos e e 4588 4.588 2385 2385 14/17/7012 300

Administragdo, considerando fatores e premissas estabelecidas com base em julgamentos.  assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas Resultado de eq_“'va‘eﬁc'? patrimonial 3607 3607 1885 1885 ¢)|ycros acumulados - No exercicio de 2012, a Distribuidora apurou um lucro contabil de

Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem as provisdes para  classificadas como perda remota ndo requerem provisio e divulgacdo. Obrigagdes legais - Juros stre capital préprio....... 800 800 470 470 Rg 14.441. Adicionalmente, ndo existem lucros acumulados que devessem ser destinados,

ajuste dos ativos ao valor provével de realizagéo ou recuperago, as provisdes para perdas, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a  Reverséo IRPJ exercicios anteriores. 181 181 - ~ com base no estabelecido pela Resolugio n° 3.605/08. d) Reserva legal - A Distribuidora

as provisOes para contingéncias, marcagdo ao mercado de instrumentos financeiros, os legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicdes). 0 Outras - - 30 30 deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que nao
impostos diferidos, entre outros. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. Base do imposto de renda podera exceder a 20% do capital integralizado

podera resultar em valores divergentes em razdo de imprecisdes inerentes ao processo de 4. Caixa e equivalentes de caixa e da contribuigao soci 22631 22631 30179 30.179 15. Outras despesas administrativas :

sua determinacdo. A Administracdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos, _ o 2012 2011 mposto de renda e contribuico social (5.634) (3.395) (7.521) (4.527) De.scri d0 P 2012 2011

semestralmente. Disponibilidades (Nota 5) o 18.783 8831 Dedugdo de incentivos fiscais... 332 267 R S'igdt ) 9801 6516

3. Sumario das principais praticas abeis - a) Apuracédo do resultado - As Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (NOta 6) ... 4.809 6681 |mposto de renda e contribuicao A(Ieur;Egiss e terceiro B oo

receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério  Total 23.592 15.512 o ‘ : : : : :

pro rata dia para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo 5. Disponibilidades social \:Ie;:::;iznrremes (fggz) (3'333) (;:gg) (:';'i;) Servwgqs do~swstema financeiro 6.461 3.220

calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados 2012 2011 Total do i tod d b 3 . Comunicagdes 2.255 1.752

ou relacionados com operacdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no método  Caixa 3.601 2814 'otaldoimposto de renda Servicos de vigilancia e seguranca 1.903 1.567

linear. As operagdes com taxas prefixadas sio registradas pelo valor de resgate e as receitas  Depésitos em moeda nacional 4112 2568 @ da contribuicdo social (4.102) (2675) (4.382) (2.804) Depreciagdes e amortizagoes 1.584 1.075

e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos Disponibilidades em moedas estrangeiras......................coco..c.. 11.070 3449 b) Créditos tributarios - Os créditos trlbular\os do imposto de renda e da contribuicdo (-, o 1538 1.062

respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de  Total 18.783 8.831  social foram constituidos sobre as diferencas temporariamente indedutiveis. Em atendimento Transporte 1362 949

caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, 6. Aplicagao interfi ira de liquid ao requerido pela Resolugdo n° 3.059 de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugéo n° Conservagdo 6 manutengo 1.086 763

investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e 2012 2011 3.355 de 31 de marco de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, o incremento, a reverséo Pronaganda e publicidade '93[] 748

||m|les com prazo de vencimento \gual ou inferior a 90 dias na data da aplicagdo. Posicao bancada: ou a manutencao dos créditos tributarios deverd ser avaliada, periodicamente, tendo como S Pag P o

o . H . . N ~ P N . o . ervigos técnicos especializado 657 215

c interfi as de | - Séo registradas ao custo de aquisicdo, ~ Vencimento até 30 dias parametro a apuracao de lucro tributével para fins de imposto de renda e contribuigo social P - lacges niblica 553 725

acrescwdo dos rendimentos auferidos ate a data do balanco, deduzidos de provisdo para Letras financeiras do tesouro — LFT .........coovoovvoiveceeeen 4.809 6.681  em montante que justifique os valores registrados. ToMogoes e refagoes publi

desvalorizagdo, quando aplicavel. d) Titulos e valores mobiliarios - De acordo com o  Total 4.809 6.681 05 créditos tributdrios apresentaram a seguinte movimentagao: Seg‘grosk 433 390

estabelecido pela Circular n° 3.068 de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil, os 7. Titulos e valores mobiliarios Descricéo 31/12/11 Constituigdes Realizacdes  31/12/12 Fublicacde 377 345

titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira foram classificados em trés categorias 2011 Diferencas temporérias Material 356 283

distintas, conforme a intencdo da Administragdo, quais sejam: ® Titulos para negociacdo; Titulos para negociacéo - vencimento até 90 dias Proviso para riscos fiscai 4595 1.920 6515 Viagen: 318 329

o Titulos disponiveis para venda e; ® Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos e valores  Carteira propria - livres 4595 1.920 _ 6.515 Agua, energia e gas 298 m

mobiliarios foram classificados na categoria “titulos para negociagdo” e registrados pelo seu  Certificados de depdsitos bancarios - CDBS.............ccooovevvveinrenens 634 Proc 1to de dados 295 194

custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados  Total 634 Us creditos tributdrios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugéo n® Outros 1175 996

a valor de mercado sendo o resultado da valorizagdo ou desvalorizagdo computado ao 8. Outros créditos — diversos 3385. A compensagao depende da natureza do crédito gerado. Os ,Cfe‘j'ms tributarios ude Total 38.728 26.342

resultado. e) Operagdes de cambio - As operagdes sdo demonstradas pelos valores de 2012 2011 'mpostos e comnbm;o_es foram constituidos sobre dlferer_‘lgas temporarias. AAd‘mml’str.agao, 16. Ativos o p . o fiocais e revidencidrias -

realizagdo, incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais (em base pro rata dia) Circulante com base nas suas projegdes de resultados, entende que ird auferir resultados tributéveis em ) Ati tingentes - Em 31 d d""' bro d ngz 2011, P "

auferidas. f) Imobilizado, diferido e intangivel - Corresponde aos direitos que tenham  Adiantamentos e antecipagies Salariais.................o.o... 223 171 até cinco anos para absorver os créditos tributdrios registrados nas demonstragoes 3/ AUVOS contingentes - En 31 de dezemiro de 2012 e néo existem processos

como objeto bens corpdreos e incorpéreos, destinados & manutengdo das atividades da  Impostos a compensar 5581 4034 financeiras. Essa estimativa & periodicamente revisada, de modo que eventuais alteracges  Classificados pela Administragdo como provaveis de realizaggo. b) Passivos contingentes

Instituigao ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) Devedores diversos - pais (i) 2.666 1253 na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas ~ Classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - (i) Provisoes trabalhistas -

estdo registrados ao custo de aquisigdo. A depreciagdo do ativo imobilizado ¢ calculada pelo  Valores a receber sociedade ligada (Nota 13a).........c.....ocvcerees 75 39 demonstrages financeiras. Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as andlises do valor potencial

método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados, ~Outros 96 27 13.Transagdes com partes relacionadas de perda para as agoes individualmente, considerando o estagio atual do processo, o

4% para iméveis de uso e 10% a.a. para os demais itens. O ativo diferido & composto por 8.641 5524 a) Saldo das transagdes posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores

benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizagdes anuais de 10%. A partir de 30 de Realizavel a longo prazo 2012 2011 luridicos externos. O valor indicado como risco provével de perda com estimativa confidvel €

setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na Resolugdo n° 3.617/08, as  Crédito Tributério (Nota 12b) 6.515 4595 Banco Rendimento - ~ provisionado integralmente e acrescido de encargos. (i) ProvisGes fiscais - As provisdes para
instituices financeiras devem registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-  Devedores de depdsitos em garantia (ii)............cc.cccoveevrrrreriinrcnins 15.039 10473 Ativo processos fiscais sdo representadas por processos judiciais e administrativos,
operacionais e os gastos de reestruturacdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento 21.554 15068 ) ssito avi 2460 1.484  Substancialmente, representado pelo seguinte processo: Contestagéo judicial da legalidade

do resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tao-somente reducdo de  Total 30.195 20.592 epos!to avista : : : i e

o S eda 9 o v - PR ] - Depsito em moeda estrangeira.... 3.274 509 do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98. Para essa causa, 0
cu_stos ou acréscimo na eflmlencwa ope_racmne_a\, facullal_wdo a permanéncia dos saldos l}} Representado porlcamplo_vt_andldoa liquidar. ] ) Anlicaces interf iras de liouid 4809 6681 montante provisionado ¢ de RS 16.288 e esta provisionado no passivo exigivel a longo prazo
existentes naquela data até a sua efetiva baixa. Os ativos intangiveis representam os (i) Refere-se ao deposito judicial do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98, alargamento ~ /\P!ICaG0€s Inierfinanceiras de liquide - i brica * bricactes fiscai idencirias”. A : 5o me
direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos destinados & manutengéo da da base de calculo. Valores a receber " 13 narubrica “outras obrigacoes fiscais e previdenciarias'. As movimentagoes das provisoes
sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sdo avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido 9. Investimentos Passivo para contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas no exercicio de 2012, estdo a seguir

da amortizagao acumulada e perdas por redugéo do valor recuperavel, quando aplicével. Os ~ Action S/A — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 2012 2011 Valores a pagar a sociedades ligadas 12 1.775  apresentadas: L

ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida sdo amortizados considerando a sua Patrimdnio liquido 5.294 5063 Receitas Provisdo para g

utilizagdo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de  Lucro liquido no exercicio 3.607 1.885  Rendas com aplicagdes interfinanceiras de liquidez. 386 674 2012 2011

vida (til indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade. g) Redug@o ao  Percentual de participacéo 100% 100% Rendas de prestagao de Servigos.......................... 23 31 Trabalhi Fiscais Total Total

valor recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment) - O registro contabil de um  Valor do investimento baseado na equivaléncia. 5.294 5.063  Action S/A DTVM Saldo no inicio. 11.488 11.488 6.752

ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou  10. Imobilizado de uso Ativo Constituigdes.. 490 4.800 5.290 4.736

tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperével. Quando % Taxa de Valores a receber 64 24 Realizagtes/reversoes R R - R

tais evidéncias sdo identificadas e o valor contbil liquido excede o valor recuperavel, & depreciacao anual 2012 2011 passivo Saldo no final 490 16.288 16.778 11.488

Temhaidas o esuads. do-paiads/oerci, confome.prvis na Rosugio 1 nstlagbe 0 s ss oresas 4 107 o) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis - E 1 de dezemio

3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros séo revistos anualmente, exceto créditos  Mdveis e equipamentos de uso 10 2.022 1.829 CG.tagao Cambio e Turismo de 2?;2' as contlnginuastpasswa§ cllasmftlcagia‘sh_ctimo perdas possiveis es;ao represent‘adas

tributdrios, cuja realizacgdo € avaliada semestralmente. h) Imposto de renda e Sistema de comunicagdo 10 990 505 Afivo por 15 processos de natureza civel e trabaihistas que somam, com base nos vaiores

contribuigdo social - As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuigdo social ~ Sistema de processamento de dados 20 2373 2.090 Va\o_res a receber - 2 alr|bu|d0§ 808 TESPECtivos processos pelas partes reclamantes (que ndo representam,

(CSLL), quando devidas, sdo calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado  Sistema de seguranca.. 10 1371 1180 Passivo necessariamente, o \_/alor_de uma possivel perda) R$ 1_55- B

pelas adigdes e exclusdes de cardter permanente e tempordria, sendo o imposto de renda  Sistema de transport 20 314 494 Valores a pagar 145 - 17. Limites operacionais - 0 Banco Central do Brasil, através da Resolugao n” 3.490 de 29

determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel excedente aR$ (=) Subtotal — Custo . 14247 11689 Agilitas — Servigos de Pagamentos S/A de agosto de 2007 instituiu nova forma de apuragéo do Patrimonio de Referéncia Exigido

240 no exercicio e a contribuicdo social pela aliquota de 15%. Os créditos tributarios de  (-) Depreciacdes acumulada: (6.113) (5.001) Passivo PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basiléia para 31 de dezembro de

imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adigGes e exclusdes Total imobilizado 8.134 6.688  Valores a pagar 297 - 2012 é de 15,39% para o Conglomerado (2011 - 15,78%).

A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

= Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos administradores da
Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
quuw’do e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
prmcnpa\s praticas contabeis e demais notas exphcatlvas

p bilidade da Admini: o sobre as D acoes Fi
A Administracao da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de

demonstrac@es financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcdo relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
0Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo
dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se

causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacdo das demonstraces
financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das
praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras referidas acima apresentam adequadamen-

te, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cotag&o Distribui-
dora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de
suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Sdo Paulo, 25 de margo de 2013.

Emerson Morelli
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