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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Colocamo-nos & sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2014, 2013 e 1° de Janeiro de 2013

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

(reapre- (reapre-
Ativo sentado) sentado)
Circulante 15.937 16.329 13.815
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.952 1.977 520
Investimento de curto prazo 5 - - 1.258
Concessionérias e
permissionarias 6 429 1.470 1.194
Impostos a recuperar 8 77 111 70
Estoques 2 - -
Ativo financeiro da concessao 9 13.188 12.476 10.677
Outros ativos 289 295 96
Nao Circulante 77.896 75.257 76.234
Concessionarias e
permissionarias 6 943 - -
Titulos e valores mobiliarios 7 2.216 2.034 1.838
Ativo financeiro da concessao 9 74.559 73.191 74.375
Depésitos judiciais 49 - -
Imobilizado 129 32 21
Ativo Total 93.833 91.586 90.049

Nota 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

(reapre- (reapre-
Passivo sentado)  sentado)
Circulante 8.312 6.416 6.380
Empréstimos e financiamentos
liquidos dos custos
a amortizar 12 3.910 3914 3.922
Fornecedores 6 15 72
Salérios, férias e encargos
sociais 107 89 121
Tributos e contribuicoes
sociais a recolher 10 149 175 157
Dividendos a pagar 14 3.213 1.635 1.252
Taxas regulamentares 510 463 448
Outras obrigagoes 417 125 408
Nao Circulante 26.477 30.240 34.027
Empréstimos e financiamentos
liquidos dos custos a amortizar 12 23.741 27.572 31.403
Imposto de renda e
contribuicao social diferidos 1 2.702 2.634 2.615
Provisao para contingéncias 13 34 34 9
Patriménio Liquido 59.044 54.930 49.642
Capital social 14 29.064 29.064 29.064
Reservas de lucros 14 29.980 25.866 20.578
Passivo e Patriménio Liquido 93.833 91.586 90.049

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

o
Reserva de lucros Lucros e
Capital Reserva Dividendos adicionais Reserva de prejuizos
Nota _social legal propostos _lucros retidos acumulados _ Total
Descricao (reapresentado) (reapresentado)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 29.064 1.156 - 19.422 - 49.642
Lucro liquido do exercicio - - - - 6.923  6.923
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 14 - 344 - - (344) -
Reservas de lucros 14 - - - 2.527 (2.527) -
Dividendos minimos obrigatérios 14 - - - (1.635) - (1.635)
Dividendos adicionais propostos 14 - - 2.417 - (2.417, -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 29.064 1.500 2417 21.949 - 54.930
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.327 8.327
Dividendos adicionais ndo anuidos - - (182) 182 - -
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 14 - 416 - - (416) -
Reservas de lucros 14 - - - 4.040 (4.040) -
Dividendos minimos obrigatorios 14 - - - - (1.978) (1.978)
Distribuicdo dos dividendos adicionais propostos 2013 14 - - (2.235) - - (2.235)
Dividendos adicionais propostos 14 - - 1.893 - (1.893) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 29.064 1.916 1.893 26.171 - 59.044

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Contabeis

31 de Dezembro de 2014
B

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. (“Companhia” ou “ETES") foi
constituida em 19 de dezembro de 2006 com o proposito especifico de
exploracdo de linhas de transmissdo de energia elétrica, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1996, 15° andar, Conjunto 151, Sala G, Vila Olimpia,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, CEP: 04547-006, tendo como objeto
social planejar, implantar, construir, operar e manter instalacoes de transmissao
de energia elétrica e servicos correlatos. A Companhia é diretamente controlada
pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”). Concessao de linha de transmissao:
Pelo Contrato de Concessao de Transmisséo de Energia Elétrica n® 006/2007 -
ANEEL, de 20 de abril de 2007, foi outorgada a Companhia pela Unido, por
intermédio da ANEEL, a concessao de servico de transmissao de energia elétrica,
pelo prazo de 30 anos, que consiste no desenvolvimento de infraestrutura,
operacao e manutencao da linha de transmissao de 230 kV com extensao de
107 km, composta pela linha de transmissao Mascarenhas - Verona e subestacao
Verona (desenvolvimento de infraestrutura) e Mascarenhas (ampliacéo) em 230
kV localizadas no Estado do Espirito Santo. Pela resolucao autorizativa 1.622 de
21 de outubro de 2008 a concessionaria também ficou responsavel pela
instalacdo do patio de 138 KV na substacao Verona e pela resolucdo autorizativa
1.890 de 22 de abril de 2009 pela instalacdo de 1 banco de transformadores
monofasicos, 1 transformador de aterramento e conexdes na substacao Verona,
constituindo respectivamente a 1% e 2% Rede Bésica de Novas Instalacoes (RBNI).
A prestacao do servico de transmissao se d4 mediante o pagamento de Receita
Anual Permitida - RAP desde a data da disponibilizacdo das instalacdes para a
operacao comercial e serd reajustado anualmente no més de julho de cada ano,
pelo IPCA, sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°,
10° e 0 15° ano do periodo de concesséo. De acordo com o Contrato de
Concessao, a partir do 16° ano de operagdo comercial, a receita anual permitida
- RAP sera reduzida em 50% do valor vigente no 15° até o final do prazo de
concessdo. Em 12 de dezembro de 2008, entrou em operacdo comercial a
citada linha de transmissao e a respectiva subestacdo, em 3 de maio de 2009 a
12 RBNI e em 6 de julho de 2010 a 22 RBNI. A Receita Anual Permitida - RAP,
conforme Resolugdo Homologatéria n® 1.756 de 24 de junho de 2014 é de
R$ 12.066 para o ciclo de 2014/2015, excluido das despesas com PIS/COFINS
(R$ 11.856 para o ciclo de 2013/2014). O Contrato de Concessao estabelece
que a extincdo da concessao determinara a reversao ao poder concedente dos
bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem
como a determinacdo do montante da indenizagdo devida a transmissora,
observados os valores e as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico. Assim
sendo, a Administracado da Companhia entende que ao final do prazo de
concessao os valores residuais dos bens vinculados ao servico serao indenizados
pelo poder concedente. A metodologia aplicada & valorizacdo desses ativos
encontra-se explicitada em nota explicativa especifica. A Companhia opera
exclusivamente no segmento de transmisséo de energia elétrica.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2. BASE DE PREP@RAQI—AO E'APRESENTACI:\O DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdao da elaboracdo das
Demonstracoes Contébeis em 23 de fevereiro de 2015. 2.1 Declaracdo de
conformidade: As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacoes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que foram aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo CPC e por outros
orgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.
2.2 Base de mensuracdo: As demonstracoes contabeis foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais séo mensurados
pelo valor justo. 2.3 Moeda funcional e de apresentacdo: As demonstracoes
contébeis foram preparadas e estao apresentadas em milhares de reais (R$), que
é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em
fungdo do ambiente econémico primario de suas operacoes. Todos os saldos
foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de
outra forma. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacédo das
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relacdo as estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em
que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao
ha informacoes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstracoes contabeis.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracoes
contabeis. 3.1 Retificacdo de erro: Os valores correspondentes referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, originalmente apresentados nas
demonstracoes contabeis daquele exercicio, estdo sendo reapresentadas em
conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa (IAS
8) e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) - Apresentacdo das Demonstracoes
Contabeis (IAS 1), conforme demonstrado a sequir: Visando a melhoria da
qualidade das informagoes apresentadas nas demonstracdes contabeis e a
melhor comparabilidade dos saldos, a Companhia efetuou os ajustes retroativos
nos Balancos Patrimoniais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, para
corrigir o célculo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos pela
utilizacdo de uma base de célculo subavaliada. O sumario desses ajustes e
reclassificacoes realizados é apresentado como segue: a) Balancos Patrimoniais
em 31 de dezembro de 2013 e em 1° de janeiro de 2013:

31/12/2013 01/01/2013

Originalmente

Originalmente

Ativo emitido Ajustes Reapresentado emitido Ajustes Reapresentado
circulante 16.329 - 16.329 13.815 - 13.815
Nao circulante 75.257 - 75.257 76.234 - 76.234
Ativo total 91.586 - 91.586 90.049 - 90.049
31/12/2013 01/01/2013
Originalmente Originalmente
Passivo emitido Ajustes Reapresentado emitido Ajustes Reapresentado
circulante 6.416 - 6.416 6.380 - 6.380
Nao circulante 28.250 _ 1.990 30.240 31.998 _ 2.029 34.027
Empréstimos e financiamentos liquidos dos custos a amortizar 27.572 - 27.572 31.403 - 31.403
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 644 1.990 2.634 586 2.029 2.615
Provisdo para contingéncias 34 - 34 9 - 9
Patrimoénio liquido 56.920 (1.990 54.930 51.671 (2.029) 49.642
Capital social 29.064 - 29.064 29.064 - 29.064
Reservas de lucros 27.856 (1.990) 25.866 22.607 (2.029) 20.578
Passivo e patriménio liquido 91.586 - 91.586 90.049 - 90.049

b) Demonstracao do resultado em 31 de dezembro de 2013:
31/12/2013

Originalmente Reapre-
emitido Ajustes _sentado
Receita operacional liquida 11.688 - _11.688
Custos operacionais (1.389) - (1.389)
Lucro bruto 10.299 - _10.299
Despesas operacionais (937) - (937)
Lucro antes do resultado financeiro 9.362 - 9.362
Despesas financeiras (2.246) - (2.246)
Receitas financeiras 256 - 256
(1.990) - _ (1.990)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 7.372 - 7.372
Imposto de renda e
contribuicao social correntes (430) - (430)
Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos (58) 39 (19)
(488) 39 (449)
Lucro liquido do exercicio 6.884 39 6.923
Lucro liquido por acao
basico e diluido - R$ 0,23686 0,23820
Quantidade de acoes
do capital - lotes de mil 29.064 29.064

Adicionalmente as notas n° 11 e 16 foram também ajustadas, refletindo de
forma correta o calculo do Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos.
3.2 Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao
do ativo financeiro. 3.2.1 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios e aplicagoes financeiras, e
sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
sendo apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracdo do
resultado. 3.2.2 Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobilidrios sao
classificados como disponivel para venda, em funcdo de nao terem sido
constituidos com o objetivo de serem negociados no curto prazo, néo terem a
caracteristica de derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, e
também pelo fato da administracdo da Companhia ndo ter a intencdo de
manté-los até o vencimento. 3.2.3 Contas a receber concessionarias e
permissionarias: A Companhia classifica os saldos de concessionarias e
permissionarias como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis séo
representados por instrumentos financeiros ndo derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sao ajustados posteriormente
pelas amortizacdes do principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor
de recuperacéo ou por créditos de liquidacdo duvidosa. 3.2.4 Provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, quando aplicdvel, estd constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O critério
utilizado pela administracdo da Companhia é o de se efetuar analise individual
sobre as contas julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2014 a
administracdo avaliou ndo ser necessaria a constituicio de provisao para
créditos de liquidacao duvidosa. 3.2.5 Ativo financeiro de concessao: De acordo
com a ICPC 01 (R1), as infraestruturas enquadradas nas concessoes nao sao
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locacao
financeira, uma vez que se considera que o operador nao controla os ativos,
passando a serem reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de
remuneracao do operador assumido pelo concedente no &mbito do contrato. O
modelo do ativo financeiro é aplicdvel quando o operador tem o direito
incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente
do nivel de utilizacao das infraestruturas abrangidas pela concesséo e resulta no
registro de um ativo financeiro, o qual € registrado ao valor justo. 3.2.6 Baixa de
Ativo financeiro de concessdo: A Companhia e suas controladas baixam seus
ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa
desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios
desse ativo financeiro sao transferidos & outra entidade. Caso a Companhia e
suas controladas mantenham substancialmente todos os riscos e beneficios de
um ativo financeiro transferido, esse ativo financeiro é mantido nas
demonstracoes contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes
recebidos na transacdo. 3.2.7 Provisdo para reducdo ao provavel valor de
recuperacao de ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a cada data

<
de balanco para identificacdo de eventual indicacao de reducao no seu valor de
recuperacao dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados irrecuperaveis
quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o
seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de
caixa futuro. 3.2.8 Instrumentos financeiros derivativos: Ndo houve operacoes
com instrumentos financeiros derivativos durante o exercicio de 2014 e 2013,
incluindo operacoes de hedge. 3.3 Provisdes e passivos circulantes e nao
circulantes: Uma provisdo é reconhecida no balanco patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) como
resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulantes e nao
circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacoes
monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. 3.4 Estoques:
Os materiais e equipamentos em estoque sao classificados no ativo circulante
(almoxarifados de manutencdo) e sdo demonstrados ao custo médio de
aquisicao. 3.5 Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao
subsequente: Os passivos financeiros da Companhia sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo por meio do resultado e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. A Companhia ndo apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. Fornecedores, empréstimos e
financiamentos sdo  classificados como  empréstimos e  recebiveis.
3.6 Instrumentos financeiros - apresentacao liquida: Ativos e passivos
financeiros sdo apresentados liquido no balanco patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 3.7 Tributacdo: 3.7.1 Imposto sobre a
receita: As receitas de transmisséo estdo sujeitas ao Programa de Integracao
Social (PIS), a 0,65% e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), a 3,00%. Esses tributos séo deduzidos das receitas de transmissao, as
quais estdo apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido.
3.7.2 Imposto de renda e contribuicdo social - correntes: A Companhia esta sob
o regime de apuracao pelo lucro presumido. 3.7.3 Imposto de renda e
contribuicdo social - diferidos: Impostos diferidos passivos s&o reconhecidos
para todas as diferencas tributarias temporérias e sdo mensurados a taxa de
imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo seré realizado
ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco. 3.8 Taxas regulamentares:
3.8.1 Reserva Global de Reversao: Encargo do setor elétrico pago mensalmente
pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover
recursos para a reversao, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% da Receita Anual Permitida - RAP.
3.8.2 Programas de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional de
desenvolvimento cientifico e tecnolégico (FNDCT) e empresa de pesquisa
energética (EPE): Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
empresas de energia elétrica, que estao obrigadas a destinar 1% de sua receita
operacional liquida para esses programas. A Companhia possui registrado no
passivo circulante a rubrica Provisdo para pesquisa e desenvolvimento, na qual
estd registrado o valor destinado da receita, conforme periodo previsto para a
realizacdo dos investimentos. 3.8.3 Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de
Energia Elétrica (TFSEE): Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a
transmissao de energia elétrica é equivalente a 0,4% da RAP. 3.9 Ajuste a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de
longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, s&o ajustados pelo
seu valor presente. Nas datas das demostracoes contdbeis a Companhia nao
possuia ajustes a valor presente de montantes significativos. 3.10 Dividendos:
Os dividendos propostos a serem pagos é fundamentado em obrigacoes
estatutarias sao registrados no passivo circulante. O estatuto social da
Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do lucro
anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao
Conselho de Administracdo deliberar sobre o pagamento de dividendos
intermediarios e/ou juros sobre capital préprio. 3.11 Reconhecimento da
receita de transmissdo de energia elétrica: A receita de transmissao inclui
somente os ingressos brutos de beneficios econémicos recebidos e a receber
pela Companhia realizada via Receita Anual Permitida (RAP) estabelecida no
inicio da concessao pelo prazo total da concesséo sendo revisada e homologada
periodicamente pelo poder concedente. A Companhia identificou as seguintes
atividades operacionais que sao remuneradas pela RAP:. 3.11.1 Receita de
desenvolvimento de infraestrutura: A Companhia é abrangida pelo escopo do
ICPC 01 (IFRIC 12), registra o desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria da
infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18).

Demonstracoes de Resultados

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2014 31/12/2013
(reapre-
sentado)
Receita operacional liquida 14 13.090 11.688
Custos operacionais
Custos dos servicos prestados (1.316) (1.309)
Custo de infraestrutura (3) (77)
Depreciacao 3 3
(1.322) (1.389)
Lucro bruto 11.768 10.299
Despesas operacionais
Administrativas e gerais (569) (440)
Pessoal (537) (366)
Honorérios da diretoria e
conselho de administracao 18 (190 (131
(1.296) (937)
Lucro antes do resultado financeiro 10.472 9.362
Despesas financeiras 16 (2.020) (2.246)
Receitas financeiras 16 430 256
(1.590) (1.990)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 8.882 7.372
Imposto de renda e contribuicao
social correntes 17 (487) (430)
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 17 (68
(555)
Lucro liquido do exercicio 8.327
Lucro liquido por acdo basico e diluido - R$ 0,28651
Quantidade de a¢oes do capital - lotes de mil 29.064

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes contébeis

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

31/12/2014 31/12/2013

(reapresentado)

Lucro liquido do exercicio 6.923
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 8.327 6.923

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis

Quando a concessionaria presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura,
a receita é reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos transformados
em despesas relativas ao servico prestado. Na contabilizacdo dessas receitas a
Administracdo da Companhia e de suas controladas avaliam questoes
relacionadas a responsabilidade priméria pela prestacdo dos servicos,
mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servicos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracdo que
0s projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos em questao,
além de determinadas despesas do periodo. Consequentemente, a Companhia
néo identificou nenhuma margem de lucro neste tipo de atividade.
3.11.2 Receita de remuneracdo dos ativos da concessao: Corresponde &
remuneracdo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é
calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor do investimento.
3.11.3 Receita de operacdo e manutencdo: Quando a concessionaria
presta servicos de operacdo e manutencao, é reconhecida a receita pelo
valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de concluséo do contrato.
3.11.4 Receita de juros: A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras
¢ calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido,
sobre o valor do principal investido. 3.12 Lucro por acdo: A Companhia efetua
os célculos do lucro por agdes utilizando o nimero médio ponderado de acoes
ordinérias totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao resultado
conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

4.1 Novas normas, alteragoes e interpretagdes de normas: A Companhia
adotou todos os pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos
pelo CPC e pelo IASB, bem como as normas emitidas pelo érgao regulador,
com aplicacao obrigatéria para os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro
de 2014. Dentre estes, as normas que foram adotadas pela primeira vez nao
causaram impacto nas demonstracdes contabeis da Companhia. A Companhia
nao adotou antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamento cuja
adocao nao fosse obrigatéria nesse exercicio. As seguintes IFRS novas e
revisadas foram emitidas durante o exercicio de 2014 cujas datas de
adocéo inicial ainda nao se efetivaram: IFRS 9, IFRS 15, e modificacdes as
IFRS 11/CPC 19(R2), IAS 16/CPC 27, IAS 38/CPC 04 (R1) e IAS 41/CPC 29.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTO
DE CURTO PRAZO

Caixa e equivalente de caixa: 31/12/2014 31/12/2013
Numerério disponivel 1.952 1.977

_ 1952 _ 1977
Os certificados de depdsitos bancarios foram remunerados, em média,
a 100,00% do CDI em 31 de dezembro de 2014, comparado a 75,00% do CDI
em 31 de dezembro de 2013.

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Saldos vencidos
de 31 de 61 ha mais
Até 30 a60 a360 de361

Encargos de uso da Saldos

transmissao faturados vincendos dias dias dias _ dias  Total
2014 385 8 32 943 1.372
2013 1.235 7 4 9 215 1.470

A Companhia ndo constituiu provisao para créditos de liquidacao duvidosa em
2014, em decorréncia da nao apresentacdo de historico de perdas em
contas a receber, uma vez que sd&o garantidas por meio do Operador
Nacional do Sistema (ONS).

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui garantias constituidas no
montante de R$ 2.216 (R$ 2.034 em 2013), conforme definido nos contratos
de empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na obrigacdo de manter
aplicagoes financeiras correspondentes, em média, a trés prestacoes dos
empréstimos e sao remuneradas em média a 97,26% do CDI em 31 de
dezembro de 2014 e 97,54% em 31 de dezembro de 2013.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Circulante 31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 74 109
Imposto sobre Servigos - ISS 2 2
Retencoes - Lei 10.833 PIS, COFINS e CSLL 1

77 111

-
12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A Administracao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa -
Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)
31/12/2014 31/12/2013

-
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e

contribuicao social 8.882 7.372
Itens que nao afetam caixa e equivalentes de caixa

Variacdes monetarias e cambiais liquidas 1.988 2.216

Receita de aplicagdes financeiras (213) (254)

Descontos financeiros obtidos -
Depreciacdo e amortizacao 3 3

Provisao para contingéncias 26
10.660 9.361

(Aumento) redugao no ativo

Concessionarias e permissionarias 1 (276)

Ativo financeiro da concessao (2.093) (615)

Impostos a recuperar 34 (41)

Estoques (2) -

Outros ativos 6 199,

(2.054) (1.131)

Aumento (redugao) no passivo

Fornecedores (9) (57)

Taxas regulamentares e setoriais 12 15

Salarios, férias e encargos sociais 18 (32)

Tributos e contribuicdes sociais a recolher (513) 412)

Adiantamento de clientes 491 (325)

Outros passivos 99) 17

(100) 794

Caixa liquido proveniente das

atividades operacionais 8.506 7.436
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Resgates de investimentos (aplicacoes financeiras) 31 6.766

Resgate de caugoes e depdsitos judiciais (36) -

Aplicacdes em Investimentos (aplicacoes financeiras) - (5.450)

Aplicacédo no imobilizado 103) 14,
Caixa liquido proveniente das atividades

de investimentos 108) _ 1.302
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Dividendos pagos (2.635) (1.252)

Pagamento de financiamento (5.788) (6.029)
Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamentos (8.423) (7.281)
Aumento (reducao) liquida no caixa

e equivalentes de caixa (25) 1.457
Demonstracao do aumento (redugao) -

no caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio 1.977 520

Saldo no final do exercicio 1.952 1.977
Aumento (reducao) liquida no caixa

e equivalentes de caixa (25) 1.457
Informacées adicionais -
Pagamento contribuicéo social 214 130
Pagamento de imposto de renda 149 231

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes contébeis

9. ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Movimentacao do ativo financeiro de concessao

Saldo em 31 de dezembro de 2012 85.052
Receita de transmissao de energia (nota 14) 2.362
Remuneracédo do ativo de concessao (nota 14) 10.095
Receita de desenvolvimento de infraestrutura (nota 14) 77
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) 11.919

Saldo em 31 de dezembro de 2013 85.667
Receita de transmissao de energia (nota 14) 2618
Remuneracéo do ativo de concessao (nota 14) 11.313
Receita de desenvolvimento de infraestrutura (nota 14) 3
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) 11.841

Saldo em 31 de dezembro de 2014 87.747

Circulante 13.188

Néo circulante 74.712

87.900

A infraestrutura construida da atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Controladora e de suas Controladas €, ou
sera, recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: a) Parte através da Receita
Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao;
b) Parte como indenizac&o dos bens reversiveis no final do prazo da concessao.

10. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

Circulante 31/12/2014 31/12/2013
Imposto sobre Renda de Pessoa Juridica - IRPJ 42 69
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 37 36
Programa de Integracao Social - PIS 5 6
Contribuicao para o Financiamento

da Seguridade Social - COFINS 25 26
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1 1
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 30 24
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - 1SS 2 3
Retencoes - Lei 10.833 PIS, COFINS e CSLL 2 -
Outros 5 10

149 175

11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO

SOCIAL DIFERIDOS
31/12/2014 31/12/2013

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

de renda social de renda social
diferido diferida _diferido diferida
(reapre- (reapre-
sentado) sentado)
Receita societaria (ICPC 01)  13.934 13.934 12.534 12.534
(-) RAP da concessao
(projecdo homologada
pela ANEEL) (11.841) (11.841) (11.929) (11.929)
Base de calculo para
constituicdo - Imposto
de renda e contribuicao
social diferidos 2.093 2.093 605 605
Aliquota de presuncao
de lucro 8% 12% 8% 12%
Base de célculo 167 251 48 73
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e
contribuicdo social
diferidos (Resultado) 44 24 12 7
Saldo anterior imposto
de renda e contribuicao
social diferido (Passivo) 2634 2.615
Saldo atual imposto de
renda e contribuicdo
social diferido (Passivo) 2.702 2.634

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos decorrem
substancialmente do reconhecimento dos efeitos da adocao do ICPC 01 (IFRIC 12)
e OCPC 05 - contratos de concessdo, e foram mensurados pelas aliquotas
aplicaveis nos periodos nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base
nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada exercicio,
considerando, inclusive, o final do perfodo de fruicdo do beneficio fiscal.

a) O saldo de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Circulante

Nao circulante

Instituicdes financeiras/  Venci- (% ao ano)

Custos a C

ustos a
amortizar 31/12/2014 31/12/2013

credores mento Taxa efetiva Encargos Principal amortizar 31/12/2014 31/12/2013 Principal

BNDES (1) 15/09/23 TILP+2,37% ao ano 56 2.030 (4) 2.082 2.085 15.733 - 15.733 17.763

BNDES (2) 15/09/23 TJLP+2,38% ao ano 8 281 - 289 289 2.176 (31) 2.145 2.422

BNDES (2) 15/10/19 4,5% a.a 15 1.556 (32) 1.539 1.540 5.965 (102) 5.863 7.387

79 _ 3.867 (36) 3.910 3.914 23.874 (133) 23.741 27.572

(1) O empréstimo do BNDES, firmado em 04 de maio de 2009, com liberacéo no

dia 27 de maio de 2009, esta sujeito ao encargo da variacéo da TILP, acrescido ([SARECEITAIORERACIONALIEIOUIDA

de 2,37% ao ano, com vencimento em 15 de setembro de 2023, e tem como 31/12/2014 31/12/2013

garantia o penhor total das acdes de emissdo da Companhia e o penhor dos Receita operacional bruta

direitos emergentes do Contrato de Concessao. Receita de transmissao de energia _ 2.618 2.362

(2) O empréstimo junto ao BNDES, firmado em 29 de dezembro de 2009, teve :em_unerag_ao do ativo de concesséo 11.313 10.095
PSR . o B - PR eceita de infraestrutura 3 77

seq crecﬁio d|v!d\do em 2 (dois) subcréditos, sgndo: Subcrédito A" sujeito a Total - Receita operacional bruta 13.934 12.534

incidéncia de juros de 2,38% ao ano acrescido da variacdo da TILP, com

vencimento em 15 de setembro de 2023, e “Subcrédito B” sobre o qual é Tributos sobre a receita operacional bruta

incidido uma taxa de 4,50% ao ano, com vencimento em 15 de Outubro de EFOQ{QEHE? de Integra%éo Social - Pt|5 77 (78)

2019. Ambos os subcréditos foram liberados parcialmente no dia 27 de abril de  -ONtribuicao para o Financiamento

2010, com liberacdo concluida em 07 de maio de 2010, e estao sob as mesmas da Seguridade Social - COFINS 4((%% 4((%

obrigagoes do contrato assinado previamente. Encargos regulamentares da concesséo

Os contratos com o BNDES exigem manter certos indices financeiros e cumprir - Quota para reserva global de reversao - RGR (302) (298)

outras obrigacoes especificas. Em 31 de dezembro de 2014, os indices estavam  Pesquisa e desenvolvimento - P&D (44) (45)

dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia. FU”tdO na‘qo_nal dméeg(;nvo\vimento cientifico s s

Acti e tecnologico -
mandamenton, stusments Gassicatss o pasao nio. crcuamte. o op  MISIE10 de inas e energia - MM —aR
seguintes vencimentos: Receita operacional liquida 13.090 11.688

Apos
2016 2017 2018 2019 2020 2020 _Total

BNDES - Principal 3.867 3.867 3.867 3.608 2.311 6.354 23.874

BNDES - Custos a amortizar 36) _(36) (36 9 4 12 133
3.831 3.831 3.831 3.599 2.307 6.342 23.741

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram
destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, foram utilizados na
implantacdo do empreendimento.

13. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Na data-base de 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao possui processos
trabalhistas classificados como “provéveis” de perda.

14. PATRIMONIO LiQUIDO

14.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de
2013, o capital social subscrito e integralizado era de R$ 29.064, representados
por 29.064.000 acdes ordinarias todas nominativas e sem valor nominal.

14.2 Composicao acionaria:

31/12/2014 31/12/2013

Ordinarias Ordinarias
Acionistas Quantidade % Quantidade %
Alupar Investimentos S/A 29.063.999 100,00 29.063.999 100,00

Membros do Conselho
de Administracao 1 - 1 -
Total das acoes 29.064.000 100,00 _29.064.000 100,00

14.3 Reserva legal e destinacdo do resultado: A reserva legal é calculada
com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor,
limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total
das reservas.

Destinagdo do resultado 31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 8.327 6.923
Constituicao de reserva legal (5%) 416 344
Subtotal 7.911 6.579
Dividendos minimos obrigatérios (25%) (1.978) (1.635)
Dividendos adicionais propostos (1.893) (2.417)
Reserva de lucros 4.040) 2.527)

Saldo de lucros acumulados - - -

16. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/2014 31/12/2013
Receitas financeiras
Receita de aplicacdes financeiras 427 254
Descontos obtidos - 2
Outras 3 -
Total 430 256
Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (1.953) (2.190)
Atualizacdo monetéria (35) (26)
Despesas bancarias (32) (29)
Outros - 1
Total (2.020) (2.246)
Total liquido (1.590) (1.990)

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia apura o regime de imposto de renda e contribuicdo social com
base no lucro presumido, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Imposto Contri- Imposto Contri-
de buicao de buicio
__renda social _renda social
(reapre- (reapre-
a) Tributos correntes: sentado) sentado)
Receita de transmissao 11.841 11.841 11.929 11.929
Aliquota de presuncao de lucro 8% _ 12% 8% 12%
Receita de transmissao ajustada 946 1.421 953~ 1.431
Receita financeira 430 430 256 256
1376 1.851 1.209 1.687
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota Adicional IRPJ
(Exceder R$240/ano) 10% - 10% -
Total dos tributos correntes (320) _ (167) _ (278) _ (152)
b) Tributos diferidos:
ICPC 01 - imposto
diferido (vide nota n° 11) (44) (24) (12) (7)
) Aliquota efetiva:
Resultado antes dos tributos 8.882 8882 7372 7.372
Despesa com tributos 364 191 290 159
Aliquota efetiva 41% 22% _ 39% _ 2.2%

continua —3J
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Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

31 de Dezembro de 2014

x Medida Proviséria 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei
11.941/09, instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicdo, que tem como
objetivo neutralizar os impactos dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos pela Lei 11.638/07, na apuracao das bases de célculos de tributos
federais. Foram excluidos na apuracdo das bases de calculos dos tributos
federais da companhia, conforme determinado no RTT, os ajustes contabeis
decorrentes da aplicacdo dos CPC’s. Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei
12.973, conversao da MP 627/2013 que: (i) altera a legislacao tributaria federal
relativa ao Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicdo para o PIS/Pasep e a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins, (ii) extingue
o Regime Tributario de Transicao - RTT, e (iii) dispoe sobre a tributacao da pessoa
juridica domiciliada no Brasil, com relacdo ao acréscimo patrimonial decorrente
de participacao em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas.
A Companhia optou por nao adotar antecipadamente os efeitos da Lei 12.973,
o exercicio dessa faculdade sera formalizado através da entrega da DCTF
informando os fatos geradores referentes a dezembro de 2014. A partir de
1° de janeiro de 2015 essas disposicoes passardo a ser obrigatorias. Baseada no
principio da neutralidade, a Companhia nao prevé nenhuma alteracdo em suas
estimativas em decorréncia da adocao da Lei.

|O Conselho de Administracao

18. PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo haviam saldos em aberto com partes
relacionadas. Remuneracao da alta administragdo: Nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2014 e 2013, a remuneracao da alta administracao foi no
total de R$ 190 e R$ 131, respectivamente, compostos por pro-labore,
encargos, beneficios e gratificacao.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

19.1 Considera¢des gerais: A Companhia mantém operacées com
instrumentos financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sao
aprovados e revisados periodicamente pela Administragéo. Os valores contabeis
dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os
valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou,
na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. 19.2 Valor justo e classificacdo dos
instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia para a
divulgacao do valor justo foram as sequintes: Caixa e equivalentes de caixa,
concessiondrias e permissiondrias, titulos e valores mobiliarios, ativo financeiro
da concessao e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil.
Empréstimos financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a

| Diretoria

amortizar): (i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo,
portanto, ndo contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que
passivos dessa natureza ndo estao sujeitos a aplicacdo do conceito de valor
presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e financiamentos
j& estao sujeitos, pelo fato do Brasil nao ter um mercado consolidado para esse
tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um
ente governamental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou o mesmo
conceito na definicao do valor justo para esses empréstimos, financiamentos e
encargos de dividas. 19.3 Hierarquia do valor justo: Mensuracao do valor
justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da seguinte
forma: Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos
idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham
efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito
significativo no valor justo registrado que n&o sejam baseados em dados
observaveis no mercado. Nao houve reclassificacao de categoria de instrumentos
financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, ndo houve
transferéncia entre avaliagoes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia
entre avaliacdes de valor justo nivel lll e nivel Il. Em 31 de dezembro de 2014 e
2013 a Companbhia classificou como nivel | os saldos de caixa e equivalentes de
caixa e os titulos e valores mobilidrios e como nivel Il o ativo financeiro.
19.4 Riscos resultantes de instrumentos financeiros: 19.4.1 Risco de
crédito: a) Contas a receber de concessionarias e permissionarias: A Companhia

| Contadora

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

por forca dos contratos mantidos junto ao Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, concessiondrias outros agentes, estd sujeita a regulacdo da
prestacao de seus servicos vinculados a rede bésica. 19.4.2 Risco de liquidez:
A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um
nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos
financeiros e minimizar riscos de liquidez; 19.4.3 Operacbes com
instrumentos financeiros derivativos: Para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 e 2013, a Companhia ndo possuia quaisquer operacoes com
instrumentos financeiros derivativos. 19.4.4 Risco de taxas de juros:
A atualizacao dos contratos de financiamento esta vinculada a variagao do TJLP.
19.4.5 Risco de preco: As receitas da Companhia sao reajustadas anualmente
conforme as clausulas previstas no contrato de concessao , pelo IPCA, sendo
sujeitas a revisao tarifaria que ocorre a cada 5 anos, limitada a 3 revisoes, as
quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja aplicavel,
onde o regulador toma por base o custo da TILP. A administracdo da Companhia
ndo considera relevante sua exposicdo aos riscos acima e, portanto, nao
apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

20. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, previdéncia privada, vale
transporte e vales refeicoes.

+  Lucilene Silva - CRC SP - 289421/0-1

| Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Empresa de Transmissdo do Espirito Santo
S.A. - ETES, Sao Paulo - SP. Examinamos as demonstracdes contébeis da
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstracoes contabeis: A Administracdo da Companhia é responsavel
pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracoes contabeis de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstracoes contabeis estao livres de distorcdo relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas
demonstracoes contébeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracoes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa de Transmissao do
Espirito Santo S.A. - ETES em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Outros assuntos:
Demonstragées contabeis de exercicios anteriores examinadas por outro
auditor independente: O exame das demonstracdes contabeis referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas originalmente antes
dos ajustes decorrentes da retificacdo de erro para correcdo do célculo do
imposto de renda e contribuicdo social diferidos descritos na nota 3.1,
foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria sem modificacao, com data de 25 de fevereiro
de 2014. Como parte de nossos exames das demonstracoes contébeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, examinamos também os ajustes
descritos na Nota Explicativa 3.1 que foram efetuados para alterar as
informacdes correspondentes de 31 de dezembro de 2013 e os saldos iniciais de

1° de janeiro de 2013 do balanco patrimonial (que foram derivados das
demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2012). Em nossa opinido,
tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos
sobre as demonstracdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio de
2013 ou sobre os saldos iniciais de 1° de janeiro de 2013 e, portanto, nao
expressamos opiniao ou qualquer forma de asseguracao sobre eles tomados em
conjunto. Nossa opinido nao contém modificacao relacionada a esse assunto.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2015
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