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ENERGIA DOS VENTOS

geracao de energia

Relatério da Administracao

Alupar

Energia dos Ventos X S.A.

(Em Fase Pré-Operacional) - CNPJ n° 15.253.350/0001-37

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/15 31/12/14

Ativo circulante 10.887 1.315
Caixa e equivalentes de caixa 5 621 568
Impostos a recuperar 349 47
MUtuo a receber - partes relacionadas 10 9.915 700
Outros ativos 2 -

N&o circulante 73.885 _ 12.683
Imobilizado 6 73.850 12.683
Intangivel 7 35 -

Total do ativo 84.772 _ 13.998

Nota 31/12/15 31/12/14

Passivo circulante 67.656 2.149
Fornecedores 8 23.857 83
Empréstimos e debéntures 9 43667 2.000
Salarios, férias e encargos sociais 74 31
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 58 35

Patriménio liquido 17.116 _ 11.849
Capital social 11 17.271 11.970
Prejuizo acumulado 155) 121

Passivo e patriménio liquido 84.772 _ 13.998

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Integralizacao de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Integralizacao de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Capital social Prejuizos acumulados Total
590 (67) 523

11.380 - 11.380

- (54) (54)

11.970 (121) 11.849

5.301 - 5.301

- (34) (34)

17.271 (155) 17.116

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contéabeis

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Energia dos Ventos X S.A. (“Energia dos Ventos” ou “Companhia”), com sede
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.996, 15° andar, Vila Olimpia, Municipio de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, sociedade por agoes de capital fechado, foi constituida
em 07 de marco de 2012. A Companhia tem por objeto social a implantacao,
operacao, manutencao e exploracdo das instalacoes de geracao eolica, e seu
sistema de transmissao, associada as demais obras complementares, conforme
descrito no Edital de Leilao n°07/2011 - ANEEL. A Companhia foi autorizada pela
Portaria 435 de 19 dejulho de 2012 a estabelecer-se como Produtor Independente
de Energia Elétrica, mediante a implantacao e exploracéo da Central Geradora
Eélica denominada EOL Ventos de Horizonte, constituida de nove unidades
geradoras de 1.600 kW, totalizando 14.400 kW de capacidade instalada e 7.300
kW médios de garantia fisica de energia, localizada no Municipio de Aracati,
Estado do Ceara. Em 06 janeiro de 2015 a Companhia protocolou na ANEEL a
solicitacao de alteracao de caracteristica técnica passando a ter oito Unidades
Geradoras de 2.100 kW, totalizando 16.800kW de capacidade instalada e 8.900
kW médios de garantia fisica. A ANEEL anuiu a solicitacao através da Resolucédo
Autorizativa n° 5.653, de 23 de fevereiro de 2016. Vinculada a autorizacao dada
a Companhia como Produtora Independente de Energia Elétrica, foram pactuados
Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado
("CCEAR") com diversas concessiondrias de distribuicdo que participaram do
Leildo n° 07/11, que teve por objetivo a Contrataco de Energia proveniente de
novos empreendimentos de geracdo, a partir de fonte hidrelétrica, edlica, e
termelétrica a biomassa ou a gés natural em ciclo combinado (A-5/2011), no
Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), promovido pela ANEEL. A Companhia
é controlada diretamente pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”). Em 27 de
janeiro de 2016 a Companhia protocolou na ANEEL a solicitacdo de declaracéo
das unidades geradoras da EOL Ventos de Horizonte como Aptas a Operagédo
Comercial. Até o momento a Companhia aguarda, por parte da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica, o reconhecimento da conclusao das obras de implantacéo e a
homologacao da condicao de Apta. A entrada em operacao estava prevista para
01 de janeiro de 2016, em funcao do deslocamento de cronograma da conclusao
das obras, a Companhia estima que a entrada em operacéo se dara no primeiro
semestre de 2016. Em funcao desse deslocamento a Companhia providenciou
compra de 12,796MWm, para cumprir as cldusulas de fornecimento de acordo
com a venda de energia do Leildao n° 07/2011. A Companhia apresentou em 31
de dezembro de 2015 capital circulante negativo no montante de R$ 56.779
devido ao seu estagio pré-operacional, que demanda quantias significativas de
investimentos para constru¢do do parque edlico. Diante desse cenario a
Companhia esta avaliando a captacao de aportes financeiros de terceiros ou de
seus proprios acionistas. Se necessario seus acionistas concederao todo o suporte
financeiro de modo que a Companhia cumpra com suas obrigacoes, sejam elas
de curto prazo ou de longo prazo.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das
Demonstracdes Contdbeis em 10 de marco de 2016. 2.1 Declaracdo de
conformidade: As Demonstracdes Contabeis da Companhia, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo CPC, que estavam
emvigorem 31 de dezembrode 2015. 2.2 Base de preparacao e apresentacao:
As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda
funcional e de apresentacao: As demonstracoes contabeis foram preparadas e
estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A
moeda funcional foi determinada em funcao do ambiente econémico primario de
suas operacoes. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacéo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisbes com
relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no perfodo em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao h& informacoes
sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nessas demonstracoes contéabeis.
3.1 Ativos financeiros - reconhecimentoinicial e mensuracao subsequente:
Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo
financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
incluem dinheiro em caixa e depdsitos bancarios e aplicacoes financeiras, séo
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado e
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado. 3.1.2 Provisdo
para reducao ao provavel valor de recuperacao de ativos financeiros:
Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para identificacao de

A Diretoria

eventual indicacdo de reducdo no seu valor de recuperacdo dos ativos
(impairment). Os ativos s&o considerados irrecuperaveis quando existem
evidénciasde que umoumaiseventostenhamocorrido apésoseureconhecimento
inicial e que tenhamimpactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. 3.2 Provisées
e passivos circulantes e nao circulantes: Uma provisao é reconhecida no
balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é mais provavel que nao, que
um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
passivos circulantes e ndo circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos,
variacbes monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. 3.3 Passivos
financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente: Os
passivos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo por meio do resultado e, no caso de empréstimos e debéntures, sao
acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. A Companhia nao
apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.
Fornecedores, empréstimos e debéntures séo classificados como empréstimos e
recebiveis. 3.4 Instrumentos financeiros - apresentacao liquida: Ativos e
passivos financeiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intencédo de compensacéo, ou de realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Imobilizado e Intangivel:
3.5.1 Reconhecimento e mensuracao: Itens do imobilizado e do intangivel
estao registrados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao, deduzido de
depreciacdo e amortizacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment), quando necessario. O custo de ativos construidos pela propria
entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos
para colocar o ativo no local e condicao necessarios para que esses sejam capazes
de operar da forma pretendida pela Administracao, os custos de desmontagem e
de restauracao do local onde estes ativos estao localizados, quando aplicavel, e os
encargos de empréstimos e debéntures obtidos de terceiros (capitalizados
durante a fase de construcao deduzidos das receitas financeiras dos recursos de
terceiros nao aplicados), quando aplicavel. 3.5.2 Depreciacdo e amortizagao:
Adepreciacdo e amortizagdo se iniciarad quando a Companhia entrar em atividade
operacional e serd calculada com base nos critérios previstos na Resolucao ANEEL
n° 474, de 07 de fevereiro de 2012. 3.6 Tributagao: O Imposto de renda e a
Contribuicdo social da Companhia sao calculados pelo regime de lucro real.

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

4.1 Novas normas, alteragGes e interpretagées de normas: Uma série de
novas normas ou alteracdes de normas e interpretacoes serao efetivas para o
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2016. A Companhia nao adotou essas
alteracoes na preparacao destas demonstracoes contébeis, e ndo planeja adotar
essas normas de maneira antecipada.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/15 31/12/14
621 568
621 568
Os equivalentes de caixa referem-se substancialmente a numerario disponivel em
caixa, certificados de depdsitos bancérios e sao mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou
outros fins.

6. IMOBILIZADO

Imobilizagdo em curso: As imobilizacdes em curso referem-se aos gastos no
projeto do parque edlico, proveniente do Leildo n° 07/2011 - ANEEL. Dentre os
investimentos a serem incorridos, estao valores para a compra de aerogeradores,
obras civis e gastos diversos incorridos com a construcao do parque edlico. A
composicao do ativo imobilizado em curso é a seguinte:

Aplicacoes financeiras

31/12/ Transfe- Reclas- 31/12/
Em curso 14 Adicdes _ réncia sificacdo
Maquinas e Equipamentos 228 35.739 20.944 - 56911
ARatear ! 2.084 11.573 204 - 13.861
Juros Capitalizados 2 - 2819 - - 2819
Adiantamento a Fornecedor 10.246 11.044 (21.172) - 118
Sistema de Conexao e Transmisséo 107 10 - - 17
Moveis e Utensilios 11 13 - - 24
Software 7 - - (7) -
Outros Intangiveis - - 24 24) -
Total do custo do imobilizado 12.683 _61.198 - (31) 73.850

e 1 Imobilizado em curso - a ratear: sao registrados os custos realizados em
beneficio da obra, como um todo, que nédo sejam passiveis de alocagdo direta ao
custo do respectivo bem e direito. Estes gastos, ao final da construcao, serao
rateados e alocados ao ativo imobilizado em servico, segundo critérios de
unitizacao, conforme orientacao do Manual de Controle Patrimonial da ANEEL. ®
2 Juros capitalizados: a Companhia agrega, mensalmente, ao custo de construcao
do ativo imobilizado em curso, os juros incorridos sobre empréstimos, e
debéntures. Os juros capitalizados acumulados até 31 de dezembro de 2015 sao
deR$ 2.819liquido das receitas geradas pelas aplicagoes financeiras que excedem
o caixa de R$ 786 em 31 de dezembro de 2015. As taxas de juros aplicaveis para
esses empréstimos estao demonstradas na Nota 9 (Empréstimos, debéntures e
encargos de divida)..

Demonstracoes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Despesas operacionais 31/12/15 31/12/14

Servicos de terceiros 34 52
(34) (52)
Prejuizo antes do resultado financeiro (32) (52)
Despesas financeiras - [
- (2)
Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicao social (34) (54)

Imposto de renda e contribuicao social correntes - -

Prejuizo do exercicio (34) (54)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstracoes do Resultado Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

L)
31/12/15 31/12/14

Prejuizo liquido do exercicio (34) (54)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (34) (54)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

7. INTANGIVEL

A movimentacao do ativo intangivel é a seguinte:

Reclassificacao

do Ativo
31/12/14 Adicoes Imobilizado 31/12/15
Em curso
Software - 3 7 10
Outros Intangiveis - 1 24 25
Total do custo do
intangivel - 4 31 35
8. FORNECEDORES
31/12/15 31/12/14
Materiais e Servicos 23.854 83
23.854 83
9. EMPRESTIMOS, E DEBENTURES ENCARGOS DE DIVIDAS
Circulante
(% a.a.) Custo a
Instituices Venci-  Taxa Encar- amor- Prin- 31/12/ 31/12/
financeiras __mento _ efetiva gos tizar _ cipal 15 14
BTG Pactual  18/02/15 CDI+2,0 a.a - - - - 2.000
Pentagono S/A16/04/16 110% DI 3.042 (91) 17.390 20.341 -
Pentagono S/A15/05/16 110% DI 1.532 _ (206) 22.000 23.326 -

4.574 _ (297) 39.390 43.667 _2.000

Em 18 de novembro de 2014, a Energia dos Ventos X assinou contrato de
empréstimo com o Banco BTG Pactual no montante de R$ 2 milhdes, com
vencimento em 18 de dezembro de 2014. O contrato teve seu vencimento
prorrogado para 18 de fevereiro de 2015. Em 06 de marco de 2015, a Energia
dos Ventos X liquidou o empréstimo com o Banco BTG Pactual. Em 16 de outubro
de 2014 foi efetuada a primeira emissao de debéntures R$ 17.390 (1.739 um
mil, setecentos e trinta e nove debéntures simples nao conversiveis em acoes
com valor unitario de R$ 10). As debéntures renderao juros correspondentes a
variacdo acumulado de 110% das taxas médias diarias dos DIs de um dia, over
extra grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 dias. A Alupar
Investimento S/A é garantidora da Companhia nesta operacao. O vencimento é
em 16 de abril de 2016. Sendo que o valor em conta corrente s6 foi liberado em
06 de marco de 2015. Em 15 de julho de 2015 foi efetuada a segunda emissao
de debéntures R$ 22.000 (2.200 duas mil e duzentas debéntures simples nao
conversiveis em acoes com valor unitario de R$ 10). As debéntures renderao juros
correspondentes a variacdo acumulado de 110% das taxas médias diarias dos Dls
de um dia, over extra grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base de
252 dias. A Alupar Investimento é garantidora da Companhia nesta operacao.
O vencimento é em 15 de maio de 2016. De acordo com clausula V, item 5.8 do
Instrumento Particular de Escritura da 2° emissao de Debentures, nao havera
repactuacao programada das Debéntures.

10. PARTES RELACIONADAS

Transagoes com partes relacionadas: Os contratos que possam vir a ser
celebrados com partes relacionadas, necessariamente sao atendidos os precos e
condigdes usuais de mercado, bem como seréa avaliada a necessidade de pedido
de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolugao Normativa n° 334, de 21
de outubro de 2008.

Natureza da Parte

Operacao Taxas Relacionada 31/12/15 31/12/14
Mutuo a receber 120% do CDla.a EDVI 3.885 700
Mutuo a receber 120% do CDla.a EDV IV 6.030 -

Todos os contratos de mutuos tem previsao de quitacdo no primeiro semestre de
2016. Remuneracao da alta administracdo: De acordo com o estatuto social
da Companhia, caberda ao Conselho de Administracdo a distribuicao da
remuneracao global fixada a serem pagos aos membros da diretoria e Conselho
de Administracao da Companhia.

31/12/15 31/12/14

Beneficios de curto prazo (i) 100 41
Remuneracéao do conselho 12 -
Total 112 41

(i) Compostos por ordenados, salarios e beneficios ndo monetérios (tais como
assisténcia médica, moradia, automoéveis e bens ou servicos gratuitos ou
subsidiados).

11. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social: O capital social autorizado é de R$ 29.122. O capital subscrito e
integralizado é de R$ 17.271 dividido em 17.270.530 (dezessete milhdes,
duzentos e setenta mil, quinhentos e trinta) acoes ordinarias, conforme segue:

31/12/15 31/12/14
Ordinarias Ordinarias
Acionistas Quantidade % Quantidade %

Alupar Investimento S.A.
Furnas Centrais Elétricas
Central Eolica Horizonte Ltda
Total das agoes

17.268.803 99,99 6.103.503 50,99
- - 5.865.300 49,00

1.727 _ 0,01 1.197 _ 0,01
17.270.530 100,00 _11.970.000 100,00

A Administragao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)
Nota 31/12/15 31/12/14

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (34) (54)
Itens que néo afetam caixa e equivalentes de caixa
Encargos de dividas (Inclui variacoes
monetarias, liquidas) 9 5.374 -
Receita sobre mutuos - partes relacionadas 85 —
5.255 (54)
(Aumento) reducao no ativo
Impostos a recuperar (302) (45)
Outros ativos circulantes 2 -
(304) (45)
Aumento (reducao) no passivo
Fornecedores - 59
Salarios, férias e encargos sociais 43 10
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 23 32
66 101
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades operacionais 5.017 2
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adicoes no imobilizado (37.393) (12.158)
Adicoes no intangivel 7 35 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos (37.428) (12.158)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacéo de capital 5.301 7.006
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 9 38435 2.000
Amortizacao de principal do financiamento 9 (2.000) -
Amortizacao de juros do financiamento 9 (57) -
Mutuos concedidos - partes relacionadas 10 9.215 700
Caixa liquido proveniente das atividades
de financiamentos 32.464 8.306

Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 53 _ (3.850)
Demonstracao do aumento no caixa
e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio 5 568 4.418
Saldo no final do exercicio 5 621 568
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 53 _ (3.850)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes contabeis

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social, subscrito e integralizado era de R$
11.970, e estava representado por 11.970.000 (onze milhdes, novecentos e
setenta mil) acdes ordinarias, sem valor nominal. Em reunido do Conselho de
Administracao realizada em 30 de novembro de 2015, foi aprovado aumento de
capital social no montante de R$ 5.301, mediante a emissao de 5.300.530 novas
agoes ao preco unitario de R$ 1,00 (um real) por acao ordinaria.

12. PROVISAO PARA LITiGIOS

A Companhia nao é parte em acoes de qualquer natureza.

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros, cujos limites de
exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e revisados periodicamente pela
Administracdo. 13.1Valorjusto e classificacdo dos instrumentos financeiros:
As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo
foram as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, fornecedores, empréstimos,
debéntures e encargos de dividas se aproximam do seu respectivo valor contabil.
N&o houve reclassificacao de categoria de instrumentos financeiros nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. 13.2 Hierarquia do valor justo: A
Companhia usa a sequinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacdo: Nivel | - precos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as
quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sejam observaveis, direta ou indiretamente, e Nivel lll - técnicas que usam dados
que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados
em dados observaveis no mercado. Nao houve reclassificacdo de categoria de
instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, nao
houve transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem
transferéncia entre avaliacées de valor justo nivel Ill e nivel Il. 13.3 Riscos
resultantes de instrumentos financeiros: A Companhia possui os seguintes
riscos associados aos seus negocios: Risco de regulagdo: As atividades da
Companhia, assim como de seus concorrentes sao regulamentadas e fiscalizadas
pela ANEEL. Qualquer alteracao no ambiente regulatorio podera exercer impacto
sobre as atividades da Companhia. Risco de estrutura de capital (ou risco
financeiro): A Companhia estd com as obras em andamento e a estrutura de
capital foi aquela determinada pelos estudos para a definicdo do negécio, bem
como pelos limites de financiamentos estabelecidos pelos agentes financeiros.
Risco da escassez de vento: Esse risco decorre da possibilidade de falta de vento
ocasionada por fatores naturais, o qual € minimizado em funcéo das “jazidas de
vento” do Brasil estarem entre as melhores do mundo, pois, além de contar com
alta velocidade, os ventos sao considerados bem estaveis, bem diferente de certas
regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufées e outras
turbuléncias. Risco de crédito: O risco de crédito compreende a possibilidade da
Companhia nao realizar seus direitos alocados em caixa, equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo. A administracdo desses ativos financeiros é
efetuada por meio de estratégias operacionais e conceitos internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. Risco de taxas de juros: Decorre
da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacoes
de taxas de juros incidentes sobre os seus ativos e passivos financeiros. Visando a
mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captacédo de
recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas. Risco de liquidez: Tao
importante quanto a qualidade da geracao de caixa operacional do negocio é a
administracdo do risco de liquidez, com um conjunto de metodologias,
procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade do negdcio e
aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim de se garantir
o adequado gerenciamento dos riscos. Sensibilidade: A administracao da
Companhia nao considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto,
néo apresenta o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade.

14. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica e odontologica, vale-transporte
e vale-refeicao.

15. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 01 de dezembro de 2015, foi
aprovado transferéncia de 100% das acoes detidas da Alupar Investimento S. A.
paraaWindepar Holding S.A..Em 11 de fevereiro de 2016 a Companhia registrou
a transferéncia no livro de acdes. Nos meses de janeiro e fevereiro de 2016 a
Companhia providenciou compra de 12,796 MWm, para cumprir as clausulas de
fornecimento de energia elétrica de acordo com a venda de energia do Leilao n°
07/2011, no montante de R$ 2.219.

I Contadora: patricia Nalini Savio Ferreira - CRC 15P237063/0-2

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Energia dos Ventos X S.A. - S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contébeis da Energia dos Ventos X S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2015 e as respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente,
das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstrag6es contabeis: A Administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
gueeladeterminoucomonecessariosparapermitiraelaboracdodedemonstracoes

contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis
estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacoes apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos

riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstragoes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinidao: Em nossa opinido, as

demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Energia dos Ventos
XS.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 10 de marco de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2



