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Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM
CNPJ n° 11.589.522/0001-97

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015

Ativo
Circulante 19.034 21.141
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.787 3.641
Titulos e valores mobiliarios 6 2.333 2.340
Contas a receber ativo financeiro 7 13.808 14.250
Qutros ativos 1.106 910
Né&o circulante 102.567 95.510
Contas a receber ativo financeiro 7 102.362 95.336
Depdsitos judiciais 205 174
Total do ativo 121.601 116.651

Nota 31/12/2016 31/12/2015

Passivo
Circulante 11.593 11.162
Empréstimos e financiamentos 8 3.531 3.493
Fornecedores 1.172 907
Partes relacionadas - Dividendos 15.2 5.402 5.374
Encargos regulatorios 442 437
Outros passivos 1.046 951
Néo circulante 37.690 39.020
Empréstimos e financiamentos 8 28.471 31.435
IRPJ e CSLL diferidos 9 8.145 6.472
Outros passivos 1.074 1.113
Patriménio liquido 72.318 66.469
Capital social 11.1 43.000 42.686
Reservas de lucros 29.318 23.783
Total do passivo e do patriménio liquido 121.601 116.651

Demonstra¢oes das Muta¢oes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

ilhares de reais)

Reservas de lucros

Capital (-) Capital social Reserva Reservaespecial para  Reserva Lucros
Descricao Nota _social a integralizar legal incentivos fiscais de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 43.000 (314) 1.340 - _18.594 - 62.620
Lucro liquido do exercicio - - - - - 5.047 5.047
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 11.2 - - 252 - - (252) -
Reserva de lucros 11.2 - - - - 2.727 (2.727) -
Dividendos minimos obrigatérios 11.2 - - - - - (1.198) (1.198)
Reserva de incentivos fiscais - - - 870 - (870) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 43.000 (314) 1.592 870 21.321 - 66.469
Lucro liquido do exercicio - - - - - 7.259  7.259
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 11.2 - - 363 - - (363) -
Reserva de lucros 1.2 - - - - 4.459 (4.459) -
Dividendos minimos obrigatérios 11.2 - - - - - (1.724) (1.724)
Reserva de incentivos fiscais - - - 713 - (713 -
Capital a integralizar - 314 - - - - 314
Saldos em 31 de dezembro de 2016 43.000 - 1.955 1.583 _25.780 - 72.318

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa de Transmiss&o de Energia do Mato Grosso S.A. (“Companhia” ou
“ETEM") foi constituida em 14 de julho de 2010, e tem como objeto social
planejar, implantar, construir, operar e manter instalacoes de transmisséo de
energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede esta situada
na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala G, Vila Olimpia
- Sao Paulo - SP. A Companbhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento
S.A.("Alupar”). ACompanhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte
contrato de concessao de Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:
Contrato de concessao
Prazo (anos) Vigénciaaté _RAP(*)

005/2010 30 2040 R$12.045
(*) A prestacao do servico de transmissao se d4 mediante o pagamento de Receita
Anual Permitida - RAP desde a data da disponibilizacdo das instalacoes para a
operacao comercial e serd reajustado anualmente no més de julho de cada ano,
sendo que estd previsto contratualmente revisbes da RAP para o 5°, 10° e
0 15° ano do periodo de concessdo. A RAP é acrescida das despesas de P
IS/COFINS conforme definido contratualmente. Em 16 de dezembro de 2011,
entrou em operacao comercial as citadas linhas de transmissao e as respectivas
subestacoes. O Contrato de Concesséo estabelece que a extincao da concessao
determinara a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos e avaliacoes, bem como & determinacao do
montante da indenizacao devida a transmissora, observados os valores e as datas
de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Assim sendo, a Administracdo da
Companhia entende que ao final do prazo de concesséo os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente.
A metodologia aplicada & valorizacdo desses ativos encontra-se explicitada em
nota explicativa especifica.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusao da elaboracdo das
demonstragoes contabeis em 14 de fevereiro de 2017. 2.1 Declaragdo de
conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. A Companhia adotou os pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes emitidos pelo CPC e 6rgaos reguladores, que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016. 2.2 Base de mensuracao: As
demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos  financeiros, os quais s&o mensurados pelo valor justo.
2.3 Moeda funcional e de apresentagdo: As informacdes contabeis
intermedidrias foram preparadas e estdo apresentadas em milhares de reais
(R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada
em funcao do ambiente econdmico primério de suas operacoes. Todos os saldos
foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacdo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas séo revistos de uma maneira continua. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis s&o reconhecidas no periodo em que as estimativas
s&o revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao ha informacoes
sobre julgamentos criticos referentes as politicas contébeis adotadas que

sentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes contébeis.
3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes contabeis.
3.1Ativosfinanceiros-Reconhecimentoinicial emensuracaosubsequente:
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo
financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
imobiliarios: Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores imobilidrios s&o
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado. 3.1.2 Contas a
receber ativo financeiro: A Companhia classifica os saldos de contas a receber
ativo financeiro como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sao
representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e séo ajustados posteriormente
pelas amortizacdes do principal, por ajus te para reducao ao seu provavel valor de
recuperacdo ou por créditos de liquidacao duvidosa. 3.1.3 Provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa: A provisdao para créditos de liquidacdo
duvidosa, quando aplicavel, esta constituida com base na estimativa das provaveis
perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. Em 31 de dezembro de 2016
aadministracao avaliou ndo ser necessaria a constituicao de provisao para créditos
de liquidacao duvidosa. 3.1.4 Ativo financeiro de concessao: De acordo com a
ICPCO1(R1), asinfraestruturasenquadradas nas concessoes nao sao reconhecidas
pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locagao financeira, uma
vez que se considera que o operador n&o controla os ativos, passando a serem
reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneragéo do operador
assumido pela concedente no ambito do contrato. O modelo do ativo financeiro
éaplicavel quando o operador tem odireitoincondicional de receber determinadas
quantias monetariasindependentemente do nivel de utilizacdo dasinfraestruturas
abrangidas pela concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é
registrado ao valor justo. 3.1.5 Baixa de ativo financeiro de concessio:
A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais
sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos
os riscos e beneficios desse ativo financeiro sao transferidos & outra entidade.
Caso a Companhia e suas controladas mantenham substancialmente todos os
riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse ativo financeiro é
mantido nas demonstragoes contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais
montantes recebidos na transacdo. 3.1.6 Provisdo para reducdo ao provavel
valor de recuperacgao de ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a
cada data de balanco para identificacao de eventual indicacao de reducao no seu
valor de recuperagdo dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados
irrecuperdveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo
estimado de caixa futuro. 3.2 Provisdes e passivos circulantes e nao
circulantes: Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) como resultado
de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja requerido
para saldar a obrigacdo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulantes e ngo circulantes
s&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando
aplicavel dos correspondentes encargos, variacoes monetérias incorridas até a
data do balanco patrimonial. 3.3 Passivos financeiros - Reconhecimento
inicial e mensuracado subsequente: Os passivos financeiros da Companhia sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo por meio do resultado e, no caso
de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo
diretamente relacionado. A Companhia nao apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. Fornecedores, empréstimos e
financiamentos sao  classificados como empréstimos e  recebiveis.

A Diretoria

Numero

indice de correcéo
IPCA

3.4 Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida: Ativos e passivos
financeiros séo apresentados liquido no balanco patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencao de compensacao, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Tributacdo: 3.5.7 Imposto sobre a
receita: As receitas de transmissao estao sujeitas ao Programa de Integracao
Social (PIS), a 1,65% e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), a 7,60%. Esses tributos sao deduzidos das receitas de transmisséo, as
quais estdo apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido.
3.5.2Imposto de renda e contribuicao social - Correntes: O Imposto de renda
(IR) e a Contribuicao social (CSL) sao calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para
o imposto de renda e 9% para a contribuicdo social sobre o lucro tributavel sob o
regime de apuracao com base no Lucro Real Anual. 3.5.3 Imposto de renda e
contribuicao social - Diferidos: Impostos diferidos passivos sao reconhecidos
para todas as diferencas tributarias temporarias e sao mensurados a taxa de
imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou
0 passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributéria) que foram
promulgadas na data do balanco. 3.6 Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo,
quando o efeito é considerado relevante em relacao as demonstracées financeiras
tomadas em conjunto, sao ajustados pelo seu valor presente. 3.7 Dividendos: Os
dividendos propostos a serem pagos é fundamentado em obrigacoes estatutarias
s&o registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece
que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do lucro anual seja distribuido a
titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de Administracao
deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros sobre capital
préprio. 3.8 Reconhecimento da receita de transmissao de energia elétrica:
receita de transmissao inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia realizada via Receita Anual
Permitida (RAP) estabelecida no inicio da concessao pelo prazo total da concesséo
sendo revisada e homologada periodicamente pelo poder concedente.
A Companhia identificou as seguintes atividades operacionais que sao
remuneradas pela RAP: 3.8.1 Receita de desenvolvimento de infraestrutura:
A Companhia é abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12), registra o
desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da concesséo de
acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18). Quando a concessionaria presta
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, a receita é reconhecida pelo valor
justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico
prestado. Na contabilizacao dessas receitas a Administracdo da Companhia e de
suas controladas avaliam questoes relacionadas a responsabilidade primaria pela
prestacao dos servicos, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servicos,
custos de gerenciamento e/ouacompanhamento daobra, levando em consideracao
que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos em questao,
além de determinadas despesas do exercicio. Consequentemente, a Companhia
nao identificou nenhuma margem de lucro neste tipo de atividade. 3.8.2 Receita
de remuneracao dos ativos da concessdo: Corresponde & remuneracéo do
investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é calculada com base na
aplicacao da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento sobre o valor do investimento. 3.8.3 Receita de operacdo e
manutencdo: Quando a concessionaria presta servicos de operacao e manutencao,
é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio
de conclusao do contrato. 3.8.4 Receita de juros: A receita de juros decorrente de
aplicacoes financeiras ¢ calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva,
pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. 3.8.5 Lucro por acdo: A
Companhia efetua os célculos do lucro por acdes utilizando o nimero médio
ponderado de agbes ordinarias totais em circulacdo, durante o exercicio
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

PRONUNCIAMENTOS TECNICOS
REVISADOS PELO CPC

4.1 Novas normas, alteracdes e interpretagoes de normas: As alteracoes das
normas existentes a seguir foram publicadas e serao obrigatorias para periodos
contdbeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018. O Comité de
Pronunciamentos Contébeis ainda nao emitiu pronunciamento contabil ou
alteracao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.
Portanto, a adogéo antecipada dessas IFRS nao é permitida para entidades que
divulgam as suas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Norma - Vigéncia - Principais pontos introduzidos pela
norma - Impactos da adocao: IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - 1° de janeiro
de 2018 - A principal alteracao refere-se aos casos onde o valor justo dos passivos
financeiros calculado deve ser segregado de forma que a parte relativa ao valor
justo correspondente ao risco de crédito da prépria entidade seja reconhecida em
“Outrosresultadosabrangentes” e naonoresultadodo periodo. - A Administracdo
esta avaliando o impacto total de sua adocao. IFRS 15 - Receita de contratos com
clientes - 1° de janeiro de 2018 - Essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuracdo da receita e quando ela devera
serreconhecida. - A Administracao estd avaliando osimpactos de sua adocao. IFRS
16 - Leases - 1° de janeiro de 2019 - Essa norma substitui a norma anterior de
arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operacoes de Arrendamento
Mercantil, e interpretacdes relacionadas, e estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de arrendamentos
para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatérios) e os
fornecedores (arrendadores). Os arrendatérios sao requeridos a reconhecer um
passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do arrendamento e um
“direito de uso de um ativo” para praticamente todos os contratos de
arrendamento, com excegao de certos arrendamentos de curto prazo e contratos
de ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece
praticamente o mesmo, com a dos  arrendamentos

classificacao
como arrendamentos operacionais ou arrendamentos financeiros, e a
contabilizacdo desses dois tipos de contratos de arrendamento de forma
diferente. - A Administraco esté avaliando os impactos de sua adocao.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2016 31/12/2015

Caixa e equivalentes de caix 1.787 3.641
Numerério disponivel 17 3
Certificados de depositos bancérios 1.770 3.638

Os certificados de depositos bancérios possuem liquidez imediata e foram
remunerados, em média a 85,60% do CDI em 31 de dezembro de 2016 e 85%
em 31 de dezembro de 2015.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui garantias constituidas no
montante de R$2.333(R$ 2.340em 31 de dezembro de 2015), conforme definido
nos contratos de empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na obrigacao
de manter aplicacoes financeiras correspondentes, em média, a trés prestacoes
dos empréstimos e foram remuneradas em média a 98,44% do CDI
em 31 de dezembro de 2016 e em 98,91% em 31 de dezembro de 2015.

7. CONTAS A RECEBER ATIVO FINANCEIRO

Ainfraestrutura construida da atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Companhia €, ou sera recuperada através
de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte através da Receita Anual Permitida - RAP
recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao; (b) Parte como
indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.

A Administragao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Demonstra¢oes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2016 31/12/2015 &
Receita operacional liquida 12 17.759 16.108 . . . 31/12/2016 31/12/2015
Custos operacionais 4.748 2.829) Fluxos de caixa das atividades operacionais
Gusto dos servicos prestados 629 (2340 Ittelilcsr%igtslségoalfReTa?nccs‘la_!_xa e equivalentes de caixa 2531 2978
Lgcurs;obtgségfraestrutura 13 (;1191 413%9) Variacoes moneta’r\asfe cambiais liquidas 3.260 3.098
i onai (' ) (' ) Receita de aplicacoes financeiras (295) (274)
Dﬁéfﬂei,ﬁ?;r‘a’{’ifa'fg'g:gﬁ (gig) (ggg) Atualizagdo monetéria - impostos a recuperar 44 14
Pessoal (236) ) ) 12.452 12.788
Diretoria e conselho de administracido 73 g9) (Aumento)noativo ) 6.768 4.158
Lucro antes do resultado financeiro 12.153 12.774 80?:g::1regseber ativo financeiro (5(?23; Mﬁgi;
Despesas financeiras 13 (3.413) (3.335) utros ativ: .
Receitas financeiras 13 791 539 “I‘:g(rir:‘égs%)o?eos passivo 4(%5) (Zél)
(2.622) (2.796) -
Lucro antes do IRPJ e da CSLL 9531 9978  LnCaroosregulatorios (5(31‘2‘; 103)
IRPJ e CSLL correntes 14 (599) (1.685) Caixa li puido roveniente das
IRPJ e CSLL diferidos 9 (1.673)  (3.246) Xa liquido provenien
2272 (4.931) atividades operacionais 5.383 8.109
Lucro liquido do exercicio 7959 5.047 Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Lucro liquido por agao basico e diluido-RS ~ __0,16881 0,11737 R(f&?g:zggs?itﬁg?’scgy:slsres mobiliarios 640 _
Quantidade de agdes do capital - lotesde mil  _43.000 ___43.000  |yestimentos em aplicacoes financeiras (338) -
~ Caixa liquido proveniente das atividades
Demonstracoes do Resultado Abrangente _deinvestimentos T 302 -
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
it + Integralizacéo de capital 314 -
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio  (1.696)
(Em milhares de reais) Pagamento de juros do financiamento (2.769) (2.946)
| | Amorltizaggo do Iﬂnagcwamento dad (3.388) 3.359
Caixa liquido aplicado nas atividades
31/12/2016 31/12/2015  de financiamentos (7.539) (6.305)
Lucro liquido do exercicio 7.259 5.047 Aumento (reducdo) liquida no caixa
Outos resultados abrangentes - - e equivalentes de caixa o (1.854) 1.804
Total do resultado abrangente o exercicio 7.259 5.047 Demonstragdo do aumento (redugéo) liquido
—_——— no caixa e equivalentes de caixa
Movimentacao do ativo financeiro de concessao: Saldo no inicio do exercicio 3.641 1.837
Saldo em 31 de dezembro de 2014 106.196  Saldo nofinal do exercicio . 1.787 3.641
Receita de operacao e manutencao (nota 12) 2909 Aumento (reducdo) liquida no caixa
Remuneracao do ativo de concessao (nota 12) 14300  eequivalentes de caixa 1.854) _  1.804
Receita de infraestrutura (nota 12) 483 - -
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) (14.302)  Recuperagéo do ativo financeiro (baixa) (13.137)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 109.586 Saldo em 31 de dezembro de 2016 116.170
Receita de operacao e manutencao (nota 12) 5.700 Contas a receber ativo financeiro - circulante 13.808
Remuneracao do ativo de concessao (nota 12) 13.972  Contas a receber ativo financeiro - ndo circulante 102.362
Receita de infraestrutura (nota 12) 49 _ 116.170

8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a. O saldo de empréstimos, financiamentos, e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Instituicdes financeiras/ Circulante Néo circulante

credores Vencimento (% a.a.) Taxa efetiva Encargos Principal 31/12/2016 31/12/2015 Principal 31/12/2016 31/12/2015

BNDES - Subcrédito A 15/04/2026 TILP +2,44% a.a. 112 3.309 3.421 3.383 27.573 27.573 30.445

BNDES - Subcrédito B 15/04/2026 TILP +2,04% a.a. 3 107 110 110 898 898 990
115 3.416 3.531 3.493 28.471 28.471 31.435

<

12. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

31/12/2016 31/12/2015

b. Em 27 de janeiro de 2012 a Companhia captou junto ao BNDES o montante de
R$45.000, sendo o subcrédito “A” com incidéncia de taxa de juros de TILP + 2,44
% a.a., e o subcrédito “B” com incidéncia de taxa de juros de TILP + 2,04 % a.a..

Esta captacdo possui vencimento mensal do principal e dos encargos, sendo a Receita operacional bruta 19.721 17.692
primeira amortizacao em 2012 e a Ultima em 2026. Este empréstimo tem como ~ Receita de operacao e manutencao 5.700 2.909
garantia o penhor total das acoes de emissdo da Companhia e o penhor dos Eg?eutra]eézgﬂ?rggs?:l\{orge concessao 1391; 14-32?
direitos emergentes do Contrato de Concessao n° 005/2010. Este contrato com Ia de | utu .

0 BNDES estabelece condicoes contabeis restritivas que sao: a de manter Indice F?e&gcmsdd?rw;%m;al 4(1529@) 4(%)
de Capital Proprio (indice de Capitalizacao) igual ou superior a 25% e Indice de C"S%ﬁg]a e Integracao Social - PIS (1(132; 2823;
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente, Quota para reserva global de reversio - RGR (348) (347)
a partir do exercicio findo em 2013. Qualquer inadimplemento aos termos do Pesquisg e desenvolgwmemo- P&D 117 (115)
contrato de financiamento que ndo seja sanado ou perdoado podera resultar N0 Tay3 de fiscalizacao 54 53
vencimento antecipado do saldo devedor da divida. A Administracdo mantém o Receita operacional liquida 17.759 16.108

acompanhamento desses indices e em 31 de dezembro de 2016 a Companhia
atendeu o Indice de Capitalizacdo e o Indice de Cobertura do Servico da Divida
(ICSD). €. Em 31 de dezembro de 2016, as parcelas relativas aos empréstimos e
ivo ndo circulante tém os

13. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/2016 31/12/2015

financiament05, atualmente classificadas no passivo Receitas financeiras 539
seguintes vencimentos: i Receita de aplicacoes financeiras - 743 5%

2018 2019 2020 2021 2022 Ap6s2022 _Total Qutros 48 2
BNDES 3416 3.416 3416 3.416 3.416 11.391 28.471 i i

2416 5416 3416 3.416 s5.4l6  _  11.591 Despesas financeiras (3.413) (3.335)

3416 3.416 3416 3.416 3416 __ 11.391 28471 Encargos sobre empréstimos e financiamentos (2.755) (2.950)
Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram destinados  Atualizacdo monetaria - (213)
a finalidade contratualmente prevista, ou seja, foram utilizados na implantacdo  Outros (658 (172
do empreendimento. Total liquido __ (2.622) __ (2.796)

9. IMPOSTO DE RENDA E 14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos passivos decorrem %%
substancialmente do reconhecimento dos efeitos da adogéo do ICPC 01 (IFRIC 12)

e OCPC 05 - contratos de concessao. Até o exercicio fiscal de 2014 a Companhia
foi optante pelo regime de tributacao lucro presumido e a partir do ano calendario
de 2015 passou a optar pelo lucro real com o incentivo fiscal da SUDAM,

Tributos correntes

Lucro societério antes do IR e CS

(+) Adicoes/Exclusoes

Compensacao de prejuizo fiscal - 30%

9.532 9.532 9978 9.978
(5.474) (5.474) (5.056) (5.056)

correspondente a reducao de imposto de renda equivalente a 75% do imposto  Base de calculo ~4.058 _4.058 _4.922 _4.922
derenda calculado sobre o lucro da exploracéo. Os célculos projetados da proviséo ~ Aliquota 15% 9%  15% 9%
deimposto de renda e contribuicao social diferidos foram realizados considerando  Aliquota adicional IRPJ (exceder R$240/ano) 10% - 10% -
essamesma premissa, onde a usufruicao do beneficio se dard nos préximos 9anos (991) _(365) (1.207) _(443)
de concessdo, e no restante do periodo até o final da concessao foi utilizado a  Lei Rouanet (-) 1% 6 - - -
premissa do calculo com a aliquota nominal de 25% para imposto de renda. Além ﬁygé%‘}[ﬁg#sec';lzs-géi,w 7%2 10 (687730) (232)
da premissa descrita acima, a Companhia também efetuou os ajustes decorrentes Total dos tributos correntes 244) ~(355) (1.010) _(675)

da adocao da Lei 12.973 e IN 1515 e projetou o calculo do artigo 69, conforme
previsto na legislacdo. Os registros contabeis foram efetuados em contrapartida
nas contas de resultado conforme demonstrado na nota explicativa n® 14.

15. PARTES RELACIONADAS

31/12/2016 31/12/2015 15.1 Remuneracao da alta Administracao: Nos exercicios findos em 31 de
IRPJ CSLL IRPJ CSLL dezembrode 2016 e 31 dezembro de 2015, a remuneracao da alta administracao
diferido diferida diferido diferida foi de R$ 73 e R$ 89, respectivamente, composta por pré-labore, encargos,
Base de calculo ~29.638 29638 26.652 26.652 beneficios e gratificacdo. 15.2 Dividendos: A Companhia possui em aberto os
Imposto diferido - base de calculo (1)~ 19.329 29.638 16.658 26.652  Valores de dividendos minimos obrigatérios distribuidos nos exercicios findos de
Imposto diferido - base 31 de dezembro de 2014 a 31 de dezembro de 2016, totalizando R$ 5.402.
de calculo incentivada 10.309 - _ 9995 -
Aliquota efetiva (1) 35% 9% 359, ci72 16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Aliquota incentivada 6% 0% 6% 0%  16.1 Consideracdes gerais: As Companhias mantém operacées com instrumentos
Total tributo aliquota efetiva (1) 4.833 2667 4164 2399 financeiros, cujos limites de exposicdo aos riscos de crédito sao aprovados e revisados
Total tributo aliquota incentivada 644 - 625 ~ periodicamente pela Administracdo. Os valores contabeis dos instrumentos
Total IRPJ e CSLL diferido 5478 _2.667 _ 4.789 _ 2.399 financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser

(1) Artigo 69. No caso de contrato de concessao de servicos publicos, o
contribuinte devera: | - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de
dezembro de 2013, para os optantes conforme o artigo 75, ou até 31 de
dezembro de 2014, para os nao optantes, considerados os métodos e critérios
vigentesem 31 de dezembro de 2007; Il - calcular oresultado tributavel acumulado
até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o artigo 75, ou até 31
de dezembro de 2014, para os ndo optantes, consideradas as disposicoes desta
Leie dalein®6.404, de 15 de dezembro de 1976; a. A movimentacao do imposto
diferido se deu conforme a sequir:
Lucro presumido Lucro real Lucro real
2013 Adicoes 2014 Adicoes 2015 Adicoes 2016

obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor
presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. 16.2 Valor justo
e classificagdo dos instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela
Companhia para a divulgacéo do valor justo foram as seguintes: Caixa, equivalentes
de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber ativo financeiro e fornecedores
se aproximam do seu respectivo valor contabil, assim a divulgacao desses permanece
inalterada, sendo as mesmas classificadas por meio do resultado. Empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos aamortizar), séo classificadas
como empréstimos e recebiveis e divulgadas pelo valor justo conforme abaixo: BNDES:
em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto, nao contemplado sob o
escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza n&o estao sujeitos a

IRPJ diferido 1.994 101 2.095 2.216 4311  1.165 5.476  aplicacdo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses
CSLL diferida 1.076 55 1.131 _ 1.030 2.161 508 2.669  empréstimos e financiamentos ja estao sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um mercado
3.070 156 3.226 _ 3.246 6.472 _ 1.673 8.145 consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de créditorestrita

10. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Em 31 dedezembrode 2016, a Companhia nao possui processos com classificacdo
possivel de perda que sejam de valor relevante.

11. PATRIMONIO LiQUIDO

11.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015
o capital social subscrito da Companhia é de R$ 43.000 composto por 43.000.000
acoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Em 03 de novembro de
2015, mediante “Termo de Cessao e Transferéncia de Acoes Ordinarias
Nominativas a Titulo Gratuito” celebrado entre a Alupar Investimento S.A.
(Cessionario) e a Bimetal IndUstria Metalurgica Ltda. (Cedente), ocorreu a cesséo
por parte da Bimetal. de 314.048 acbes ordinarias, nominativas, sem valor
nominal do capital social, a titulo gratuito, da Companhia. Desse modo, a Alupar
passou a deter 27.000.000 agoes ordinarias correspondendo a 62,79% do capital
social. Em 12 de janeiro de 2016 a Alupar integralizou o valor de R$ 314. A
composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015 é a sequinte:

a apenas um ente governamental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou o
mesmo conceito na definicdo do valor justo para esses empréstimos, financiamentos
e encargos de dividas. 16.3 Hierarquia do valor justo: Mensuracéo do valor justo: a
Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da seguinte forma:  Nivel
I - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel Il -
outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valorjusto registrado sejam observéveis, direta ou indiretamente, e ¢ Nivel lll - técnicas
que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao
sejam baseados em dados observaveis no mercado. Nao houve reclassificacdo de
categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
nao houve transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem
transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel Il e nivel Il. Em 31 de dezembro de
2016 e 31 de dezembro de 2015 a Companhia classificou como nivel | os saldos de
caixa e equivalentes de caixa e os titulos e valores mobilidrios e como Nivel Il o contas
a receber ativo financeiro e aplicacoes financeiras vinculadas ao CDI, que estdo em
caixa e equivalentes de caixa. 16.4 Riscos resultantes de instrumentos financeiros:
16.4.1 Risco de crédito: a. Contas a receber de concessiondrias e permissiondrias:
A Companhia por forca dos contratos mantidos junto ao Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, concessiondrias outros agentes, esta sujeita a regulacao da
prestacdo de seus servicos vinculados a rede bésica. 16.4.2 Risco de liquidez: A
Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel

:grlglznlgggss %'r/d"lzn/azggf minimo de caixa cgm? forgna de assegurar a disponibilidade de recursos ffmance\ros e
— 4 d minimizar riscos de liquidez;16.4.3 Operagées com instrumentos financeiros
Acionistas Quantidade % Quantidade % derivativos: Para os exercicios findos em 31/12/2016 e 2015, a Companhia nac

Alupar Investimentos S/A 27.000.000 62,79 26.685.952 62,06
Bimetal IndUstria MetalUrgica Ltda._16.000.000 37,21 16.314.048 37,94
Total das acoes 43.000.000 100,00 _43.000.000 100,00
11.2 Reserva legal e destinacao do resultado: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor, limitada a
20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total das reservas.
Destinacao do resultado 31/12/2016 31/12/2015
7.259 5

possufa quaisquer operacdes com instrumentos financeiros derivativos. 16.4.4 Risco
de taxas de juros: A atualizacdo dos contratos de financiamento esta vinculada a
variacdo do TILP. 16.4.5 Risco de prego: As receitas da Companhia sao reajustadas
anualmente conforme as clausulas previstas no contrato de concesséao, pelo IPCA,
sendosujeitas a revisao tarifaria que ocorre a cada 5 anos, limitada a 3 revisdes, as quais
consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja aplicavel, onde o
regulador toma por base o custo da TILP. A administracdo da Companhia nao

Lucro liquido do exercicio 2 047 considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto, nao apresenta o
Constituicao de reserva legal (5%) (363) (252)  quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.
Dividendos minimos obrigatérios (25%) (1.724) (1.198) 17. BENEFICIOS A EMPREGADOS
Reserva de lucros (4.459) (2.727) A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
Reserva de incentivos fiscais (713) (870)  basicamente: seguro de vida, assisténcia médica e odontolégica, vale transporte

Saldo de lucros acumulados

I Contadora: Lucilene silva - CRC: 15P289421/0-1

e vales-refeicoes.

Relatoério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso
S.A. - ETEM - Séo Paulo - SP - Opiniao: Examinamos as demonstracoes contabeis
daEmpresade Transmissdode EnergiadoMato GrossoS.A.-ETEM(“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contébeis significativas e outras informacoes elucidativas. Em nossa opiniao, as
demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa de
Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM em 31 de dezembro de 2016,
o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para
opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na secdo a sequir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis”. Somos independentes em
relacao & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
ConselhoFederalde Contabilidade, e cumprimos com asdemaisresponsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracdes contabeis: A
administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a administracdo é responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboracao das demonstracoes contabeis, a nao ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Os
responsaveis pela administracao da Companhiaséo aqueles comresponsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contdbeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoadvel de que as
demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude

ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas
dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de no deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais. e Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. ® Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela
administracao. ® Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracéo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade

operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral, a
estrutura e o contetido das demonstragoes contabeis, inclusive as divulgacoes e
se as demonstragoes contabeis representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

heolos,

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Sé&o Paulo, 14 de fevereiro de 2017

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador - CRC 1SP141128/0-2



