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Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Acées Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 763.919.436
Preferenciais 763.919.436
Total 1.527.838.872

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Versao : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 2.407.992 2.299.262
1.01 Ativo Circulante 65.948 45.649
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 41.215 22.004
1.01.03 Contas a Receber 18.303 16.129
1.01.04 Estoques 1.299 1.960
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.290 3.573
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.370 832
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.471 1.151
1.01.08.03  Outros 1.471 1.151
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 950 583
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 521 568
1.02 Ativo N&o Circulante 2.342.044 2.253.613
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 298.888 224.854
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 136.991 69.168
1.02.01.03 Contas a Receber 15.661 11.564
1.02.01.03.02 Qutras Contas a Receber 15.661 11.564
1.02.01.06  Tributos Diferidos 146.227 144,113
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 146.227 144113
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 9 9
1.02.03 Imobilizado 12.586 14.211
1.02.04 Intangivel 2.030.570 2.014.548
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descricdao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 2.407.992 2.299.262
2.01 Passivo Circulante 228.516 127.278
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 5.654 4.038
2.01.01.02  Obrigagdes Trabalhistas 5.654 4.038
2.01.02 Fornecedores 8.321 2.146
2.01.08 Obrigacdes Fiscais 3.723 3.486
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 198.605 106.867
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 150.204 99.671
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 150.204 99.671
2.01.04.02 Debéntures 48.401 7.196
2.01.05 Outras Obrigagdes 12.213 10.741
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.628 1.065
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 2.628 1.065
2.01.05.02  Outros 9.585 9.676
2.01.05.02.04 Obrigagdes Para Direito da Concessao 396 386
2.01.05.02.05 Outros 2.493 4.230
2.01.05.02.06 Receita Diferida 6.696 5.060
2.02 Passivo Nao Circulante 1.725.643 1.710.803
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.607.720 1.609.842
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 751.399 819.751
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 751.399 819.751
2.02.01.02 Debéntures 856.321 790.091
2.02.02 Outras Obrigacoes 267 220
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 267 220
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 267 220
2.02.04 Provisoes 69.152 50.583
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.313 844
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 559 610
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 754 234
2.02.04.02  Outras Provisoes 67.839 49.739
2.02.04.02.04 Provisdes para Manutengao 67.839 49.739
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 48.504 50.158
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 48.504 50.158
2.02.06.02.01 Receita Diferida 48.504 50.158
2.03 Patriménio Liquido 453.833 461.181
2.03.01 Capital Social Realizado 892.000 745.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -438.167 -283.819
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descricao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015  01/07/2014 a 30/09/2014  01/01/2014 a 30/09/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 90.563 250.068 222.969 510.864
3.01.01 Receita de Pedagio e Acessoérias 73.376 197.861 64.697 181.229
3.01.02 Receita de Construgao 17.187 52.207 158.272 329.635
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -66.843 -201.834 -196.468 -453.894
3.02.01 Custo dos Servigos Prestados -49.827 -150.144 -39.763 -127.523
3.02.02 Custos de Construgédo -17.016 -51.690 -156.705 -326.371
3.03 Resultado Bruto 23.720 48.234 26.501 56.970
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.896 -26.752 -9.163 -27.240
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.911 -26.769 -9.515 -27.586
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 15 17 352 346
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.824 21.482 17.338 29.730
3.06 Resultado Financeiro -48.019 -177.945 -32.269 -115.194
3.06.01 Receitas Financeiras 6.207 12.728 6.009 17.569
3.06.02 Despesas Financeiras -54.226 -190.673 -38.278 -132.763
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -33.195 -156.463 -14.931 -85.464
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cao Social sobre o Lucro 1.256 2.115 -4.648 4.282
3.08.02 Diferido 1.256 2.115 -4.648 4.282
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -31.939 -154.348 -19.579 -81.182
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -31.939 -154.348 -19.579 -81.182
3.99 Lucro por Agéao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,02300 -0,11700 -0,01900 -0,07900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descricao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo -31.939 -154.348 -19.579 -81.182
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -31.939 -154.348 -19.579 -81.182
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 107.697 98.696
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagoes 108.048 98.447
6.01.01.01 Prejuizo do periodo antes de imposto de renda e -156.463 -85.464
contribuicdo social
6.01.01.02 Margem bruta de construgao -517 -3.264
6.01.01.03 Depreciacéo e amortizagao 68.355 60.474
6.01.01.04 Amortizagao do custo de transacao debéntures 2.204 2.426
6.01.01.05 Provisao para manutencao 18.100 12.533
6.01.01.06 Baixa de imobilizado e intangivel 2.012 37
6.01.01.07 Provisao para riscos 469 16
6.01.01.08 Receita diferida -1.860 -1.421
6.01.01.09 Variagdo monetarias, cambiais e encargos 175.194 112.630
6.01.01.10 Provisao para créditos duvidosos 554 480
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -351 249
6.01.02.01 Créditos a receber -2.728 -1.358
6.01.02.02 Estoques 661 -43
6.01.02.03 Impostos a recuperar 1.283 2.929
6.01.02.04 Adiantamentos -367 -245
6.01.02.05 Depésitos judiciais -4.097 -1.117
6.01.02.06 Despesas antecipadas -538 -1.209
6.01.02.07 Fornecedores 1.810 854
6.01.02.08 Impostos e contribuigcdes a recolher 237 -721
6.01.02.09 Salarios e encargos sociais a recolher 1.616 2.415
6.01.02.11 Partes relacionadas 1.657 -187
6.01.02.12 Receita diferida 1.842 0
6.01.02.13 Outros -1.727 -1.069
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -135.169 -369.341
6.02.01 Aplicagéo Financeira -55.287 -34.239
6.02.02 Aquisi¢édo de imobilizado -2.591 -3.887
6.02.03 Aquisicao intangivel -77.291 -331.215
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 46.683 193.632
6.03.01 Aumento de capital 147.000 0
6.03.02 Captagao de empréstimos e financiamentos 0 295.737
6.03.03 Juros pagos -43.388 -46.497
6.03.04 Pagamento de empréstimos -56.929 -55.608
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 19.211 -77.013
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 22.004 117.949
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 41.215 40.936
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao das Mutac6es do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acoes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 745.000 0 0 -283.819 0 461.181
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 745.000 0 0 -283.819 0 461.181
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 147.000 0 0 0 0 147.000
5.04.01 Aumentos de Capital 147.000 0 0 0 0 147.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -154.348 0 -154.348
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -154.348 0 -154.348
5.07 Saldos Finais 892.000 0 0 -438.167 0 453.833
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao das Mutacoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acoes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 715.000 0 0 -203.613 0 511.387
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 715.000 0 0 -203.613 0 511.387
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -81.182 0 -81.182
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -81.182 0 -81.182
5.07 Saldos Finais 715.000 0 0 -284.795 0 430.205
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Valor Adicionado

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.01 Receitas 268.516 528.137
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 216.823 198.600
7.01.02 Outras Receitas -514 -98
7.01.03 Receitas refs. a Construgéo de Ativos Préprios 52.207 329.635
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -127.041 -391.743
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -51.690 -326.371
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -75.351 -65.372
7.03 Valor Adicionado Bruto 141.475 136.394
7.04 Retengoes -68.355 -60.474
7.04.01 Depreciagao, Amortizacdo e Exaustao -68.355 -60.474
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 73.120 75.920
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 12.728 17.569
7.06.02 Receitas Financeiras 12.728 17.569
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 85.848 93.489
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 85.848 93.489
7.08.01 Pessoal 27.636 24.565
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 20.016 17.740
7.08.01.02 Beneficios 5.931 5.554
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.589 1.271
7.08.01.04  Outros 100 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 21.341 16.658
7.08.02.01 Federais 10.714 6.924
7.08.02.02 Estaduais 1 0
7.08.02.03 Municipais 10.626 9.734
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 191.219 133.448
7.08.03.01 Juros 98.354 84.443
7.08.03.02  Aluguéis 810 650
7.08.03.03  Outras 92.055 48.355
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -154.348 -81.182
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -154.348 -81.182
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo : 1

/'Mz .UMA EMPRESA
CART Invepar

Relatorio de Desempenho

30 de setembro de 2015

GOVERNC DO ESTADO
DE SAO PAULO

INiC10
DO TRECHO

SOB CONCESSAO
CART
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo : 1

/M—z— UMA EMPRESA
Comentario do Desempenho CART invepar

RODOVIAS

A Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A., (“CART”) ou (“Companhia”), empresa
controlada pela INVEPAR Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A., é uma
sociedade de propdsito especifico, cujo objeto social consiste exclusivamente na
administracdo e exploragcdo do corredor rodovidrio denominado Raposo Tavares,
concedido pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, por intermédio da ARTESP Agéncia

Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo.

O corredor Raposo Tavares é composto pelas rodovias SP-225 (Rodovia Jodo Baptista
Cabral Rennd, no trecho entre Bauru e Santa Cruz do Rio Pardo), SP-327 (Rodovia
Orlando Quagliato, que liga Santa Cruz do Rio Pardo a Ourinhos), SP-270 (Rodovia
Raposo Tavares, no trecho entre Ourinhos e Presidente Epitacio), e respectivos

acCessos.

A administracdo da Companhia, em conformidade com as disposicdes legais, submete
a apreciacdo de V.Sas., o Relatério de Desempenho correspondente as Informacgdes
Financeiras Intermedidrias referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015,

acompanhado do relatério de revisdao especial dos auditores independentes.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

Comentario do Desempenho

DESTAQUE DO PERIODO

Versao : 1

/-/% UMA EMPRESA
CART

invepar

RODOVIAS

e Reclassificagdo tarifaria: Conforme previsto no contrato de concessdo, em 12

de julho ocorreu o reajuste das tarifas de pedagio da CART. O reajuste foi de

8,47%;

e Receita Liquida Ajustada: Atingiu RS 73,4 milhdes no 3T15 (+13,4% frente a

3T14);

e EBITDA Ajustado: RS 43,6 milhdes no 3T15, com Margem EBITDA Ajustado de

59,5% (variagbes positivas em relagdo ao 3T14: 18,2%

respectivamente).

e 2,5p.ps,

e Veiculos Equivalentes Pagantes: Recuperacdo de 1,4 p.ps frente ao acumulado

do 2T15, que apresentava variagao negativa de 3,3%, quando comparado com

o acumulado do 2T14.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Desempenho Operacional (Mil) 3T15 3T14 A% 9M15 IM14 A%
VEPs 13.796 13.672 0,9% 39.211 39.952 | -1,9%
Veiculos Leves 3.938 3.826 2,9% 11.820 11.718 | 0,9%
Veiculos Pesados 9.858 9.846 0,1% 27.391 28.234 | -3,0%
Trafego 6.173 6.183 [ -0,2% 18.188 18.512 | -1,8%
Veiculos Leves 3.984 3.874 2,8% 11.966 11.867 | 0,8%
Veiculos Pesados 2.082 2.184 -4,7% 5.900 6.291 | -6,2%
Veiculos Isentos 107 125 | -14,4% 322 354 [ -9,0%
Tarifa Média (RS) 5,65 501 | 12,8% 5,35 4,80 | 11,5%

VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes

e VEPs — No 3T15, as pragas de pedagio da CART registraram 13,8 milhdes de

Veiculos Equivalentes Pagantes, 0,9% acima do registrado no 3T14.

Os Veiculos Leves tiveram uma alta de 2,9% no 3T15 quando comparado com o

mesmo periodo do ano anterior, em virtude do maior niumero de feriados

prolongados no periodo.

3/11
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

==

Comentario do Desempenho CART

Apesar das melhorias nas condi¢gdes da rodovia os Veiculos Pesados se
mantiveram estdveis no 3T15 quando comparado com o mesmo periodo do

ano anterior, devido a performance da macroeconomia registrada no periodo.

Trafego — Pelos mesmos motivos citados acima, no 3T15 o trafego de veiculos
apresentou desempenho abaixo do esperado, porém com sinais de
recuperacao, comportamento similar ao verificado no setor, conforme
resultados consolidados divulgados pela Associacdo Brasileira de

Concessionarias de Rodovias (ABCR).

RECEITA OPERACIONAL
Receita Operacional (RS Mil) 3T15 3T14 A% 9M15 ImM14 A%
Receita Bruta 97.592 229.170 | -57,4% 269.030 528.235 | -49,1%
Receitas com Peddgio 77.964 68.530 13,8% 209.738 191.897 9,3%
Receitas Acessdrias 2.441 2.368 3,1% 7.085 6.703 | 57%
Receita de Construgdo (IFRS) 17.187 158.272 | -89,1% 52.207 329.635 | -84,2%
Receita Bruta Ajustada’ 80.405 70.898 13,4% 216.823 198.600 | 9,2%
DedugcGes da Receita Bruta (7.029) (6.201)| 13,4% (18.962) (17.371)] 9,2%
Receita Liquida Ajustada’ 73.376 64.697 | 13,4% 197.861 181.229 | 9,2%

" Desconsidera os impttos do IFRS em relagdo & Receita de Construgéo.

No 3T15, a CART obteve uma Receita Bruta de RS 97,6 milhdes, uma diminuicdo de
57,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A variacao refere-se a Receita
de Construc¢do, advinda das normas de IFRS (RS 17,2 milhdes), que no 3T15 realizou
89,1% abaixo, em comparacdo com 3T14. A Receita de Construcdo é proporcional ao
volume de investimentos realizados, e acompanha o cronograma de obras do contrato

de concessdo.

Para efeito de andlise, a Receita Liquida Ajustada ndo contempla os impactos do IFRS

(itens ndo caixa).

Receita Liquida Ajustada (RS Mil) 3T15 3T14 A% 9M15 o9m14 A%
Receita Liquida Ajustada’ 73.376 64.697 | 13,4% 197.861 181.229 | 9,2%
Receita com Pedagio 71.172 62.548 [ 13,8% 191.442 175.146 | 9,3%
Receitas Acessorias 2.204 2.149 2,6% 6.419 6.083 5,5%

" Desconsidera os impttos do IFRS em relagdo & Receita de Construgéo.

4/11
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Comentario do Desempenho

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

=
CART

A Receita Liquida Ajustada atingiu RS 73,4 milhdes no 3T15, um crescimento de RS 8,7

milhdes, ou 13,4% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Os principais fatores

foram:

e Receita com Pedagio — RS 71,2 milhdes (97,0% da Receita Liquida Ajustada),
representando um crescimento de 13,8% (RS 8,6 milhdes) frente ao 3T14. Os
principais fatores foram: (i) Aumento de VEPs (Veiculos Equivalentes Pagantes)
no periodo, que respondeu por RS 0,6 milhdo; (ii) reajuste tarifario em 12 de
julho de 2015, e reclassificagdo tarifaria das Pragas de Pedagio de Piratininga,
Assis, Rancharia, Regente Feijo e Pres. Bernardes em 24 de novembro de 2014
em funcdo da entrega de trechos de duplicagdo da SP-225 e SP-270. Somados,

os efeitos tarifarios foram responsaveis por RS 8,0 milhdes;

e Receitas Acessérias — RS 2,2 milhdes (3,0% da Receita Liquida Ajustada), com
aumento de 2,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O aumento

deveu-se ao reajuste dos contratos vigentes.

CUSTOS & DESPESAS

Custos & Despesas (RS Mil) 3T15 3T14 A% 9IM15 Im14 A%
Custos & Despesas Operacionais (75.738)| (205.633)| -63,2% (228.586) (481.134)| -52,5%
Pessoal (8.946) (8.022)| 11,5% (27.636)|  (24.565)| 12,5%
Conservagdao & Manutengao (6.888) (5.790)| 19,0% (20.681) (14.147)| 46,2%
Operacionais (9.221) (7.720)| 19,4% (26.877)|  (26.117)| 2,9%
Outorga Variavel (1.206) (1.063)| 13,5% (3.252) (2.979)| 9,2%
Despesas Administrativas (3.481) (5.198) -33,0% (11.995) (13.948)| -14,0%
Custo de Construcio (IFRS) (17.016)| (156.705)| -89,1% (51.690)|  (326.371)| -84,2%
Provisdo de Manutenco (IFRS) (5.972) 40 |-15030,0% (18.100)|  (12.533)| 44,4%
Depreciacdo & Amortizacdo (23.008) (21.175)| 8,7% (68.355) (60.474)| 13,0%
Custos & Despesas Operacionais Ajustado’ (52.750) (48.968)| 7,7% (158.796) (142.230)| 11,6%

" Desconsidera os impttos do IFRS em relagdo & Receita e ao Custo de Construgéo e d Brovisdo para Manutengdo.?

No 3T15, os Custos & Despesas Operacionais totalizaram RS 75,7 milh&es. Incluido
neste valor estdo RS 17,0 milhdes de Custo de Constru¢do e RS 6,0 milhdes de Provisdo
de Manutencgao, ambos relacionados ao IFRS. Em comparagdo com o mesmo periodo
do ano anterior, houve uma reducdo no valor do Custo de Construcao, que a exemplo
da Receita de Construcdo (ja citada anteriormente), é proporcional ao volume de

investimentos realizados, e acompanha o cronograma de obras do contrato de
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concessdo. A Provisdo de Manutencdo reflete as expectativas mais atualizadas da
Companhia para gastos com a futura restauracdo do pavimento apds o término da sua

vida util.

Para efeito de andlise, os Custos & Despesas Operacionais Ajustado ndao contemplam

os impactos do IFRS.

Os Custos & Despesas Operacionais Ajustado somaram RS 52,7 milhdes no 3T15, um
aumento de 7,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Como referéncia, a
inflagdo acumulada dos ultimos 12 meses (base set/15) medida pelo IPCA foi de 9,49%.
Os principais fatores de variacdo foram: (i) Operacionais, adequacdo do critério de
classificacdo de contingéncias civeis e trabalhistas (19,4%); (ii) Depreciacdo &
Amortizacdo, que acumula os investimentos realizados no periodo (8,7%); (iii)
Conservacdo & Manutencdo, inicio das equipes de reparo localizado do pavimento no
12 semestre de 2015 (19,0%). O impacto foi atenuado pela diminui¢cdo dos gastos com
Despesas Administrativas, decorrente da reducdo de servicos com terceiros,

principalmente em decorréncia do encerramento de consultorias.

EBITDA & MARGEM EBITDA

EBITDA & Margem EBITDA (R$ Mil) 3T15 3T14 A% 9m15 9am14 0%
Receita Bruta 97.592 229.170 | -57,4% 269.029 528.235 | -49,1%
Receita Liquida 90.563 222.969 | -59,4% 250.067 510.864 | -51,1%
Custos Operacionais (66.843)[ (196.468)| -66,0% (201.834) (453.894)| -55,5%
Lucro Bruto 23.720 26.501 | -10,5% 48.233 56.970 | -15,3%
Despesas Gerais & Administrativas (8.896) (9.163)| -2,9% (26.752) (27.240)| -1,8%
EBIT 14.824 17.338 | -14,5% 21.481 29.730 | -27,7%
(+) Depreciagdo & Amortizagdo 23.008 21.175 8,7% 68.355 60.474 | 13,0%
EBITDA' 37.832 38.513 | -1,8% 89.836 90.204 | -0,4%
Margem EBITDA' 41,8% 17,3%| 24,5 p.ps 35,9% 17,7%(18,2 p.ps
Ajustes 5.801 (1.607)| -461,0% 17.584 9.269 | 89,7%

(-) Receita de Construcdo (IFRS) (17.187)] (158.272)| -89,1% (52.206)]  (329.635)| -84,2%

(+) Custo de Construcdo (IFRS) 17.016 156.705 | -89,1% 51.690 326.371 | -84,2%

(+) Provisdo de Manutengdo (IFRS) 5.972 (40)[-15030,0% 18.100 12.533 | 44,4%
EBITDA Ajustado? 43.633 36.906 18,2% 107.420 99.473 8,0%
Margem EBITDA Ajustado? 59,5% 57,0%| 2,5p.ps 54,3% 54,9%(-0,6 p.ps
" Instrugdo CVM N2527/12;

2 Desconsidera os impttos do IFRS em relagéo a Receita e ao Custo de Construgéo e & Brovisdo para Manutengéo.Bl

O EBITDA, considerando os impactos do IFRS, totalizou RS 37,8 milhdes no 3T15, uma

reducdo de 1,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Houve uma variacao
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positiva de 24,5 p.ps na Margem EBITDA, reflexo da diminuicdo da Receita e Custo de

Construgao conforme ja citado.

O EBITDA Ajustado atingiu RS 43,6 milhdes, com uma Margem EBITDA Ajustado de
59,5%, uma variagao positiva de 2,5 p.ps no periodo em comparagao, principalmente

em funcdo do aumento da Receita de Pedagio, conforme explicado anteriormente.

O EBITDA Ajustado é calculado desconsiderando os valores de Receita e Custo de

Construcgdo e Provisdao de Manutencao, introduzidos pela ado¢do do IFRS.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (RS Mil) 3T15 3T14 A% 9M15 IM14 A%
Resultado Financeiro (48.019) (32.269)| 48,8% (177.945)| (115.194) 54,5%
Receitas Financeiras 6.207 6.009 3,3% 12.728 17.569 | -27,6%
Juros sobre Aplicagbes Financeiras 6.172 5.944 3,8% 12.536 17.257 | -27,4%
Outros 35 65 | -46,1% 192 312 | -38,5%
Despesas Financeiras (54.226) (38.278)| 41,7% (190.673)| (132.763)| 43,6%
Juros sobre Despesas Financeiras (34.779) (30.832)| 12,8% (100.558) (84.443)| 19,1%
Variagdes Cambiais e Monetarias (19.077) (7.327)] 160,4% (89.586) (47.896)| 87,0%
Comissoes e despesas bancarias (79) (112)| -29,5% (232) (413)| -43,8%
Outros (291) (7)] 4057,1% (297) (11)| 2600,0%

No 3T15, o resultado financeiro da Companhia totalizou RS 54,2 milhdes de despesas
liqguidas, um aumento de 41,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A
variacdo decorre principalmente das liberacdes de parcelas do contrato da Companhia
com o BNDES, ocorridas a partir de agosto de 2014. Também exerce Influéncia o

aumento da inflagao (IPCA) e a taxa de juros de longo prazo (TJLP).

PREJUIZO LiQUIDO

Resultado Liquido (RS Mil) 3T14 9M15 IM14 A%
Lucro / Prejuizo Liquido (31.939) (19.579)| 63,1% (154.348) (81.182)| 90,1%

O somatdrio de fatores citados anteriormente, adicionado a ndo constituicdo de IR/CS

diferido (RS 10,1 milh&es), resultaram no Prejuizo Liquido de RS 31,9 milhdes no 3T15.
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Disponibilidades e Endividamento (RS Mil) 9M15 9IM14 A%
Divida Liquida (1.628.119)( (1.558.872)| 4,4%
Disponibilidades 178.206 148.282 20,2%
Caixa e Equivalente de Caixa 41.215 40.936 0,7%
Aplicagdes Financeiras 136.991 107.346 | 27,6%
Divida Bruta 1.806.325 | 1.707.154 5,8%
Curto Prazo 198.605 126.378 57,2%
Empréstimos e Financiamentos 150.204 87.782 71,1%
Debéntures 51.424 38.596 | 33,2%

(-) Encargos Financeiros (3.023) - n/a
Longo Prazo 1.607.720 | 1.580.776 1,7%
Empréstimos e Financiamentos 751.399 799.554 -6,0%
Debéntures 905.042 834.464 8,5%
(-) Encargos Financeiros (48.721) (53.242)| -8,5%
Divida Liquida Ajustada (1.676.840)( (1.612.114)| 4,0%

Divida Liquida Ajustada = Ndo considera o efeito contabil da apropriagdo dos Encargos Financeiros.

Versao : 1
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invepar

RODOVIAS

A CART encerrou o 3T15 com saldo de caixa disponivel e aplica¢cdes financeiras de RS
178,2 milhdes, 20,2% maior em relagdo ao montante disponivel ao final de 3T14,
aumento em funcdo das aplicacbes de conta reserva estipuladas em contrato de

empréstimo junto ao BNDES e Escritura Particular da 22 Emissao de Debéntures.

A divida bruta da Companhia atingiu RS 1,8 bilhdo no 3T15, representando um
aumento de 5,8%. O crescimento da divida ocorreu principalmente em razao das
liberacdes de novas parcelas do contrato com o BNDES (Contrato de RS 1,0 bilhdo, dos
quais foram liberados aproximadamente 99% até setembro de 2015, ante 95% até
setembro de 2014). O perfil do endividamento se manteve, e o montante da divida

com vencimento no longo prazo representou 89,0%.

As Debéntures contabilizadas no Curto Prazo (Passivo Circulante) apresentaram
variacdo de 33,2%, em comparacao com mesmo periodo do ano anterior. A variacao

reflete o inicio da amortizagdo da divida (1%) que ocorrera em dezembro de 2015.
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INVESTIMENTOS
Investimentos (RS Mil) 3T15 3T14 A% 9M15 om14 A%

Investimento Total 27.408 159.894 ( -82,9% 79.059 335.304 | -76,4%
Imobilizado 453 1.226 | -63,1% 2.605 4.304 | -39,5%
Intangivel 31.979 161.281 | -80,2% 81.823 335.310 | -75,6%
Software e Outros 367 287 27,9% 564 815 | -30,8%
Direito de Concessdo (Investimento) 31.612 160.994 | -80,4% 81.259 334.495 | -75,7%
(-) Transagdo Nao Caixa (4.853) (1.046)| 364,0% (4.853) (1.046)| 364,0%
(-) Margem de Construcdo (171) (1.567)| -89,1% (516) (3.264)| -84,2%

No total, foram investidos RS 27,4 milhdes no 3T15, destinados principalmente a
execucdo de obras de implantacdo e melhorias do sistema vidrio. A variacdo frente ao

periodo anterior reflete as diferentes fases do cronograma de obras da concessao.

FLUXO DE CAIXA

s ™
Evolucao do Fluxo de Caixa

289.210 [

148.282 178.206

Disp Receitas Gastos Operacionais Captagdo de Resultado Investimentos Disp
out 14 Operacionais e Administrativos Empréstimos Financeiro set 15
e Aporte

*Inclui saldos de contas reservadas ao pagamento das dividas

A disponibilidade da Companhia ao final do 3T15 foi de RS 178,2 milhdes, 20,2% maior
em relacdo ao montante disponivel no 3T14. O aumento é consequéncia do saldo
positivo gerado nas Atividades Operacionais (R$145,3 milhdes), e pelas libera¢des de
novas parcelas do contrato com o BNDES, e aportes de acionistas, nos montantes de
RS 35,2 milhdes e RS 177,0 milhdes, respectivamente. O impacto positivo foi atenuado
pelo volume de caixa destinado as Atividades de Investimentos (RS 163,5 milhdes), e

do Resultado Financeiro (RS 164,1 milhdes).
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CONSIDERAGOES

Em 24 de junho de 2013 o Governo do Estado de S3ao Paulo autorizou os reajustes dos
contratos de concessdo das rodovias estaduais, a partir de 12 de julho de 2013. Porém,
comunicou sua decisdo de nao repassar os valores dos reajustes aos usudrios das
rodovias. O Exmo. Sr. Governador do Estado de S3o Paulo Geraldo Alckmin, declarou a
época que as condi¢Ges dos contratos de concessdao seriam mantidas, reafirmando a

parceria do Estado com a iniciativa privada.

Como forma de compensar parte dos impactos desta decisdo, o Governo do Estado de
Sdo Paulo, por intermédio da Secretaria Estadual de Logistica e Transportes e da

Agéncia Reguladora de Transporte do Estado de Sdo Paulo (“ARTESP”), deliberou:

e Pela reducdo de 50% do percentual pago pelas concessionarias a titulo de 6nus

variavel incidente sobre a receita total arrecadada (de 3% para 1,5%);

e Pelo estabelecimento de cobranga da tarifa de pedagio de todos os eixos de
veiculos comerciais, inclusive os que ndao estejam em contato com a pista no
momento da passagem do veiculo pela Praca de Pedagio (chamados de “eixos

suspensos”).

O percentual de reajuste tarifario de 2013, medido pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), foi de 6,5%. As medidas mencionadas ndao tém se mostrado suficientes para

compensar o desequilibrio econémico-financeiro causado pelo nao reajuste da tarifa.

De acordo com a deliberacdo da ARTESP publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao
Paulo de 28 de Junho de 2014, foi autorizado a partir de 12 de Julho de 2014 o reajuste
de 5,98% as tarifas de pedagio para as rodovias administradas pela Companhia, sendo

este 0,39 p.p. inferior ao percentual de reajuste tarifario de 2014, medido pelo IPCA.

A Companhia vem discutindo junto a ARTESP a respeito do reajuste concedido, onde a
avaliacdo das taxas de crescimento por categoria vem sendo acompanhadas em

conjunto com a Agéncia, no sentido de garantir o equilibrio financeiro da compensacao
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através da cobranca de eixo suspenso e a aplicacdo do indice de correcdo previsto no

contrato de concessao.

O reajuste de 2015 ocorreu conforme previsto no contrato de concessdo. A
deliberag¢dao do Conselho Diretor da ARTESP foi publicada no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo de 27 de Junho de 2015, autorizando o reajuste de 8,47% as tarifas de

pedagio da CART, a partir de 12 de Julho de 2015.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE E PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE
SETEMBRO DE 2015 - NAO AUDITADO

(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”) ¢ uma sociedade por
acoes de capital aberto, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja atividade exclusiva € a
exploracdo do sistema rodovidrio do corredor Raposo Tavares, sob o regime de concessdo, do
Edital n°® 04 do Programa Estadual de Concessdes Rodovidrias do Estado de Sao Paulo, cuja
vida util estd associada ao prazo determinado no contrato de concessdo. A Companhia ndo
possui agdes de sua emissao negociadas publicamente. A sede da Companhia esté localizada na
Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de Sao Paulo.

O objeto da concessdo compreende a execucdo, gestdo e fiscalizacdo dos servigos delegados,
apoio na execugdo dos servicos nao delegados e controle dos servigcos complementares, por
prazo determinado, mediante a cobrancga de tarifas de pedédgio reajustada anualmente, com data
base no més julho, pela variacio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor - IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, desde que previamente aprovadas pela Agéncia de
Transportes do Estado de Sdo Paulo - ARTESP, que podem advir de atividades relativas a
exploracdo da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

O Edital de n° 004/2008 atualmente € um conjunto de pistas de rolamento do Sistema
Rodovidrio, suas respectivas faixas de dominio e edifica¢des, instalacdes e equipamentos nelas
contidas, compreendendo:

I.  SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no Km381, no entroncamento com a
SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km654, Presidente Epiticio, na divisa com
Mato Grosso do Sul.

II. SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no entroncamento com a SP-300, Km336+735,
Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncamento com a SP-327, Km0+000, Santa
Cruz do Rio Pardo.

III. SP-327: inicio do trecho no kmO+000, no entroncamento com a SP-225, Km317+800,
Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km32+443, no entroncamento com a SP-270,

km381+703, e entroncamento com a BR-153, Km338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessdo Rodovidria foi realizada em 16 de margo de
2009, ap6s homologacdo dos resultados pelo Poder Concedente.
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O prazo de concessdo € de 30 anos, contados da data da transferéncia de controle do sistema
existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme condi¢cdes previstas no contrato
de concessdo. Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodovidrio. A Companhia terd direito
a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo de concessao.

Em 30 de setembro de 2015, a Concessiondria possui capital circulante liquido negativo de R$
162.568, (R$81.629 em 31 de dezembro de 2014), causado principalmente, pelas aplicagdes
financeiras, classificadas no ndo circulante, realizadas com o objetivo de manter conta reserva
para honrar os compromissos relativos aos empréstimos, financiamentos e debéntures.

A Administracdo considera que, além do fluxo de caixa das operagcdes projetado para os
proximos doze meses, a Companhia também conta com o suporte financeiro do seu acionista
para fazer frente aos compromissos de caixa e para o restabelecimento do equilibrio do seu
capital circulante liquido.

2. APRESENTAS;AO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
(INFORMACOES TRIMESTRALIS)

As informagdes financeiras intermedidrias (informacdes trimestrais) da Companhia, aprovadas
em 13 de novembro de 2015 pela Administracio da Companhia, compreendem:

As informacdes financeiras intermedidrias elaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstra¢do Intermedidria, e de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicdveis a elaboracido das
Informagdes Trimestrais - ITR.

As demais informacgdes referentes as bases de elaboracdo, apresentacdo das informagdes
financeiras intermedidrias e resumo das principais préticas contdbeis nao sofreram alteragcdes
em relacdo aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 02 as Demonstracdes Financeiras Anuais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro 2014 (doravante denominadas de
“Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2014”), publicadas na imprensa oficial em
28 de margo de 2015.

Dessa forma, estas informacdes financeiras intermedidrias (informagdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.
2.1. Adocgdo dos padrdes internacionais de contabilidade

a) Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018:

e [FRS 9 — Instrumentos financeiros (novo pronunciamento) - introduz novos
requerimentos de classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros.

e [FRS 15 — Receita com contratos de clientes (novo pronunciamento) - estabelece um
unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na contabilizacdo das
receitas resultantes de contratos com clientes.
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As alteracdes as IFRSs mencionadas anteriormente ainda ndo foram editadas pelo CPC. No
entanto, em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, € esperado
que essas alteracdes e modificacdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicacao
obrigatdria.

A Conpanhia nao adotou tais pronunciamentos antecipadamente e 0s mesmos nao
representam impactos relevantes em suas demonstracdes financeiras e informagdes
financeiras intermedidrias.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 1.372 1.794
Operacdes compromissadas em debéntures 39.843 4.070
Certificados de depdsitos bancarios - CDB - 16.140
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 41.215 22.004

As aplicacOes equivalentes de caixa referem-se a operacdes de renda fixa, lastreadas por
operacdoes compromissadas em Debéntures e Certificados de Depodsito Bancario - CDB,
indexados a taxa de 80,0% a 101,0% do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI,
possuindo liquidez imediata, podendo ser resgatadas a qualquer momento sem alteracao
significativa no valor.

4.  APLICACAO FINANCEIRA

30/09/2015 31/12/2014

Operacdes compromissadas (conta reserva BNDES/Debenturistas) 136.991 69.168
Total das aplicagdes financeiras 136.991 69.168

As aplicacOes financeiras referem-se substancialmente a operacdes de renda fixa, lastreadas por
operacdes compromissadas em Debéntures e Certificados de Depésito Bancario - CDB,
indexados a taxa de 99,5 a 102,5% a do Certificado de Dep6sito Interbancario — CDI.

As aplicacdes financeiras no montante de R$83.377 em 30 de setembro de 2015 (R$ 64.226 em
31 de dezembro de 2014) foram efetuadas em conexdo com a cldusula estipulada em contrato
de empréstimo junto ao BNDES, que determinam que a Companhia deva constituir uma conta
reserva, na qual deverdo ser depositados recursos em montante equivalente a: (ii) 7 (sete) meses
de prestacdes vincendas de amortiza¢do de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-17, “B-2”, “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (iii) 8 (oito) meses de
prestagdes vincendas de amortizacao de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-17, “B-2”, “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2015.”

As aplicagdes financeiras no montante de R$53.614 em 30 de setembro de 2015 (R$4.942 em
31 de dezembro de 2014) foram efetuadas em conex@o com a cldusula estipulada na Escritura

Particular da 2* Emissdo de Debéntures Simples, que determinam que a Companhia deva
constituir uma Conta de Pagamento do Servi¢o da Divida das Debéntures.

11
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5.

6.

CREDITOS A RECEBER

30/09/2015 31/12/2014
AVI (*) 17.425 15.015
CIELO - Vale pedagio 1.010 596
DBTRANS - Vale pedagio 99 207
Outros 949 937
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa (PCLD) (**) (1.180) (626)
Total 18.303 16.129

(*) Contas a receber referente a utilizacdo das etiquetas eletronicas nas pistas automadticas.
Em 30 de setembro de 2015 ndo havia valores vencidos nas contas a receber da
Companhia. O prazo médio de recebimento € de 25 dias.

(**) As perdas estimadas de crédito de liquidacdo duvidosa € constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo para suprir as eventuais perdas na realizacao
dos créditos, levando em consideragdo os valores das receitas de evasdes de pedagio e
transagdes rejeitadas (parcela sem perspectiva de recebimento). E reconhecido como
perda definitiva (crédito ndo recuperado) apds decorridos sete meses do reconhecimento
do crédito. Sdo consideradas em PCLD valores vencidos a mais de 30 dias referentes a
violadores, compensacdes de passagens e perdas relativas a pista AVI

Saldo a vencer e sem

perda por redu¢do ao  Vencido entre
Total (PCLD)

valor recuperavel 30 - 180 dias
30 de setembro de 2015 19.483 (1.180) 18.303 1.180
31 de dezembro de 2014 16.755 (626) 16.129 626

30/09/2015 30/09/2014

Movimentagao na provisao para créditos duvidosos

Saldo no inicio do periodo (626) -
Adicdes (554) (480)
Saldo no fim do periodo (1.180) (480)

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS ATIVOS E
PASSIVOS

Os principais componentes do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos estio
demonstrados a seguir:

12
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Balango patrimonial
30/09/2015 31/12/2014

Prejuizo fiscal e base negativa (617.018) (617.018)
Margem de construgdo (*) 29.185 30.117
Provisdo de manutencao (*) (48.200) (49.739)
Amortizagdo de outorga (*) 160.223 165.337
Custo de debentures (*) 51.548 53.736
Provisdes ndo dedutiveis (2.793) (2.495)
Provisdo de participagdes nos lucros (1.188) (2.842)
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa (PCLD) (1.002) (626)
Provisdo para riscos (835) (333)
Base de calculo (430.080) (423.863)
Aliquota nominal do imposto de renda e da contribuicdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos 146.227 144.113
Impostos diferidos — ativo 211.764 211.926
Impostos diferidos — passivo (65.537) (67.813)

(*)  Os valores de imposto de renda e contribuicao social diferidos, registrados durante
a vigéncia do RTT até 31/12/2014, constituidos sobre margem de construcdo,
amortizacao de outorga fiscal e provisdo de manutencdo, estdo sendo amortizados em
quotas fixas mensais pelo prazo restante do contrato de concessao, conforme Inciso IV
art. 69 da Lei 12.973/14. Os valores de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos, constituidos sobre os encargos financeiros incorridos da captagdao das
Debéntures, estdo sendo amortizados pelo prazo do financiamento. O impacto mensal
dessas amortizacdes € R$253.

b) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL NO RESULTADO DO

EXERCICIO
Resultado

30/09/2015 30/09/2014
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuic¢io social (156.463) (85.464)
Aliquota do imposto de renda e contribuic¢do social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 53.197 29.058
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado do periodo:
Adicdes permanentes (463) (596)
Exclusdes permanentes 176 -
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos ndo constituidos (50.633) (24.148)
Outros (162) (32)
Total do imposto de renda e da contribuicio social do periodo 2.115 4.282
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PAGINA: 26 de 55



ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Os créditos tributdrios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagao futura,
que estabelece as condi¢des essenciais para o reconhecimento contdbil e manutengdo de
ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e
diferencas temporarias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutencao dos valores
contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geracdo de lucros tributdveis e a plena
realizacdo destes ativos. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da
Administragdo sobre a evolucdo futura dos resultados da Companhia.

A companhia ndo constituiu, em 2015, IRPJ e CSLL diferidos sobre prejuizo fiscal, base
negativa da CSLL e diferencgas temporarias no montante de R$ 50.633.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizacao total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

2015 2014
2017 1.586 1.575
2018 6.802 6.758
2019 14.062 13.972
2020 a 2022 95.931 95.317
2023 a 2025 93.383 94.304
Total dos ativos fiscais diferidos 211.764 211.926
Total dos passivos fiscais diferidos (65.537) (67.813)
Total dos impostos diferidos 146.227 144.113

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973 que: (i) revoga o Regime Tributdrio de
Transi¢ao (RTT) a partir de 2015, com a introdugdo de novo regime tributario; (i) altera o
Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao cdlculo do imposto de renda da pessoa juridica e a
legislacdo sobre a contribui¢do social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto
na Lei 12.973 passou a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exercesse tal op¢do. Dentre os
dispositivos, destacam-se alguns que dao tratamento a distribui¢do de lucros e dividendos, base
de calculo dos juros sobre o capital préprio e critério de cdlculo da equivaléncia patrimonial
durante a vigéncia do RTT. A Concessiondria optou por adotar a Lei 12.973/14 a partir de
janeiro de 2015.

¢) Impostos a recuperar
30/09/2015 31/12/2014

IRRF sobre aplicacdes financeiras 2.288 3.573

Outros 2 -

Total 2.290 3.573
14
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d) Impostos a recolher
30/09/2015 31/12/2014
PIS e COFINS 1.105 984
ISS 1.836 1.618
IRRF e CSRF 562 671
INSS sobre terceiros 220 213
Total 3.723 3.486
7. IMOBILIZADO
Vida til Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2014 Adigdes Baixas 30/09/2015
Custo
Instalacoes 25 165 - (H 164
Miquinas e equipamentos 5 4.766 313 (10) 5.069
Moveis e utensilios 5 4.127 59 (253) 3.933
Veiculos 5 3.604 115 (158) 3.561
Equipamentos de informatica 5 35.119 2.118 (7) 37.230
Ferramentas e aparelhos 5 320 - - 320
48.101 2.605 (429) 50.277
Depreciacao
Instalacdes (18) (®)) - (23)
Miéquinas e equipamentos (3.000) (638) 9 (3.629)
Mboveis e utensilios (2.732) (381) 252 (2.861)
Veiculos (837) (520) 39 (1.318)
Equipamentos de informética (27.059) (2.541) 5 (29.595)
Ferramentas e aparelhos (244) 21 - (265)
(33.890) (4.106) 305 (37.691)
Imobilizado liquido 14.211 1.501) 24) 12.586

Em 30 de setembro de 2015, ndo havia bens do ativo imobilizado dados em garantia de
empréstimos ou processos judiciais de qualquer natureza.
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O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploragdao do sistema rodovidrio do corredor
Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. A amortizacdo € efetuada pelo método
linear de acordo com o prazo de concessao.
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Vida dtil  Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2013 Adicdes Baixas 30/09/2014
Custo
Instalagdes 25 153 13 166
Miquinas e equipamentos 5 4.492 30 4.522
Mbobveis e utensilios 5 4.106 24 (88) 4.042
Veiculos (a) 5 1.460 2.836 4.296
Equipamentos de informatica 5 32.465 1.394 (185) 33.674
Ferramentas e aparelhos 5 313 7 - 320
42.989 4.304 (273) 47.020
Depreciacao
Instalacdes (12) %) (17)
Miéquinas e equipamentos (2.130) (666) (2.796)
Mboéveis e utensilios (2.099) (556) 77 (2.578)
Veiculos (740) (428) (1.168)
Equipamentos de informética (21.819) (4.550) 164 (26.205)
Ferramentas e aparelhos (189) _(41) - (230)
(26.989) (6.246) 241 (32.994)
Imobilizado liquido 16.000 (1.942) (32) 14.026
INTANGIVEL
Vida util Saldoem  Adi¢des Baixas Saldo em
em anos 31/12/2014 30/09/2015
Custo
Software 5 8.512 564 - 9.076
Marcas e patentes 10 42 - (22) 20
Direito de concessao ©) 1.653.379 81.595 (2.797) 1.732.177
Outorga fixa 30 634.000 - - 634.000
2.295.933 82.159 (2.819) 2.375.273
Amortizacao
Software (5.356) (872) - (6.228)
Marcas e patentes 8) (1) - 9
Direito de concessao (154.188) (47.526) 931 (200.783)
Outorga fixa (121.833) (15.850) - (137.683)
Amortizacdo acumulada (281.385)  (64.249) 931 (344.703)
Intangivel, liquido 2.014.548 17.910 (1.888) 2.030.570
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Versao : 1

De acordo com o CPC 01(R1) - “Reduc¢do ao Valor Recuperdvel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores
de recuperacio, sdo revisados para determinar a necessidade de provisao para redugao do saldo
contabil a seu valor de realizagdo. A Administragdo efetua andlise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos.

Em 30 de setembro de 2015, ndo havia bens do ativo intangivel dados em garantia de
empréstimos ou processos de qualquer natureza.

Vida util Saldo em Adicses  Baixas Saldo em
€m anos 31/12/2013 § 30/09/2014
Custo
Software 5 7.654 815 (87) 8.381
Marcas e patentes 10 20 - - 20
Direito de concessao (*) 1.233.653 334.495 (130) 1.568.019
Outorga fixa 30 634.000 - - 634.000
1.875.327 335.310 217) 2.210.420
Amortizacdo
Software (3.979) (1.111) 73 (5.017)
Marcas e patentes @) - (D ®)
Direito de concessao (102.041) (37.267) 50 (139.258)
Outorga fixa (100.699) (15.850) - (116.549)
Amortizacao
acumulada (206.726) (54.228) 122 (260.832)
Intangivel, liquido 1.668.601 281.082 (95) 1.949.588
(*) Prazo remanescente da concessao
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Amortizacio Juros Juros  Variag@o
Descricdo 31/12/2014 do principal Pagos incorridos monetaria Transferéncias 30/09/2015
Passivo circulante
Sénior - BNDES - TJLP 67.228 (45.873)  (34.074) 34.029 - 58.576 79.886
Sénior - BNDES - IPCA 32.443 (11.056) (9.314) 24.177 34.068 70.318
Total 99.671 (56.929) (43.388) 58.206 - 92.644 150.204
Passivo ndo circulante
Sénior - BNDES - TJLP 517.263 653 (58.576) 459.340
Sénior - BNDES - IPCA 302.488 - - - 23.639 (34.068) 292.059
Total 819.751 - - - 24.292 (92.644) 751.399
(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA
17
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Descricao 31/12/2013  Captacgdes

Amortizacio
do principal

Juros

Juros
incorridos

Transferéncia

Passivo circulante

Senior - BNDES - TJLP
Senior - BNDES - IPCA
Total

Passivo nao circulante
Senior - BNDES - TJLP
Senior - BNDES - IPCA
Total

56.180
25.735
81915

371.003 210.272
185.584 85.465
556.587 295.737

(45.343) (28.670) 29.098 51.592
(10.265) (17.827) 16.120 11.162
(55.608) (46.497) 45218 62.754
(51.592)

- - 9.984 (11.162)

- - 9.984 (62.754)

Vencimento 30/09/2015

Objeto Indexador Juros
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TIJLP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TIJLP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TIJLP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TIJLP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TILP 2,45% a.a.
BNDES TRB* 2,45% a.a.
Total

Parcelas do circulante

Parcelas do nao circulante

15/03/2021
15/03/2021
15/03/2021
15/03/2021
15/03/2023
15/03/2021
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2021
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2023
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025
17/03/2025

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

103.553
60.564
53.058

5.205
40.386
509
16.086
10.194
13.186
1.087
16.444
8.335
18.758
8.037
26.880
9.759
12.142
11.368
10.496
46.069
51.383
29.528
47.080
12.683
21.804
82.041
74.047
22.278
15.057
31.361
839
6.274
35.112

901.603
150.204
751.399

Versao : 1

30/09/2014
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Objeto Indexador Juros Vencimento 31/12/2014
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 117.512
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 68.727
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 62.961
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 5.906
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 44.364
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 578
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 17.670
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 11.198
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 14.092
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 1.233
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 17.578
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 9.155
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 20.052
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 8.828
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 28.672
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 10.720
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 13.338
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 12.126
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 11.196
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 40.116
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 44.743
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 25.712
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2023 51.717
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 12.666
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 21.774
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 81.758
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 64.558
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 22.248
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 15.036
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 27.342
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 839
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 6.265
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 28.742
Total 919.422
Parcelas do circulante 99.671
Parcelas do ndo circulante 819.751

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA.

Versao : 1

Segue abaixo a composi¢do dos empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano de

vencimento.

Exercicios Saldo
2016 22.334
2017 113.037
2018 113.037
2019 113.037
2020 113.037
2021 em diante 276.917
Total 751.399
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BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinou contrato com o BNDES convertendo a captagao
inicial da modalidade Ponte para Sénior.

A primeira liberagdo, referente ao “Subcrédito A”, no montante de R$377.575, ocorreu em
15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimo, no montante de R$273.637 foi utilizado
para quitacdo do valor original, juros e comissdo do empréstimo ponte, restando o valor liquido
de R$103.938.

Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira em 15
de outubro de 2011. Sobre o montante da divida incidem juros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O crédito foi posto a disposicdo da Companhia a medida que as comprovagdes de aplicagdo dos
recursos anteriormente liberados foram feitas. Do montante total contratado de R$1.052.242,
foi liberado pelo BNDES R$1.039.487 até 30 de setembro de 2015 (R$1.039.487 até 31 de
dezembro de 2014), restando um saldo a liberar de R$12.755.

A liberagdo total aprovada representa R$1.052.242 e esta segregada em subcréditos conforme
descrito abaixo:

Subcrédito Valor (R$) Prazo Taxa juros
A TILP 377.575 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2011 Incidirdo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
B-1 TILP 1.787 109 parcelas mensais a partir de 15/03/2012 Incidirdo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
B-2 TILP 9.817 114 parcelas mensais a partir de 15/09/2011 Incidirdo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
C TILP 174.285 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2013 Incidirdo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
D TILP 15.310 Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de

114 parcelas mensais a partir de 15/10/2013 referéncia divulgada pelo BNDES

Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
TRB* 11.077 referéncia divulgada pelo BNDES

TRB* . . Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
12.124 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 referéncia divulgada pelo BNDES

TRB* . . Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
15.363 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 referéncia divulgada pelo BNDES

TRB* . . Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
10.227 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 referéncia divulgada pelo BNDES

TRB* . . Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
6.388 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 referéncia divulgada pelo BNDES

TRB* . . Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
25784 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 referéncia divulgada pelo BNDES

s L .
TRB 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de

10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014

) ) ) )
N w [\ —_

TWY U U U U U U U
SN

-7 44.048 referéncia divulgada pelo BNDES

TRB* . . Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de
-8 17.753 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014 ¢ s 0 divulgada pelo BNDES

TILP 138.839 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2015 Incidirdo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP

TILP 33.988 Incidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da taxa de

114 parcelas mensais a partir de 15/10/2015 referéncia divulgada pelo BNDES

™ s IOmmesadsapirde 13usols R st 25 i d
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e T s 0l e 190501s OIS 023 o s
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1.052.242

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA
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Clausulas restritivas

Conforme contrato de financiamento com o BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) os covenants financeiros deverdo ser apresentados, obrigatoriamente,
semestralmente junto com as demonstragdes financeiras auditadas de 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano. Os indices financeiros sao:

e Patrimo6nio Liquido/Ativo Total: Apresentar propor¢do > 20% (vinte por cento).

e ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida) = "EBITDA ajustado/(amortizacdes + @
juros das dividas financeiras de curto e longo prazos): Manter indice > 1,2.

() O EBITDA = resultado operacional antes do pagamento de juros e impostos, acrescido da
depreciagdo e amortizagdo e da receita (despesa) financeira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variacao do capital de giro e a parcela da geracdo de caixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curto e longo prazo.

10. DEBENTURES

Juros Variacdo
Incorridos monetaria

Descricao 31/12/2014 Custo Amortizacdo Transferéncia 30/09/2015

Passivo circulante

Debéntures 10.624 - 40.147 653 - - 51.424
Custos a amortizar (3.428) @ - - 2.204 (1.792) (3.023)
Total 7.196 [@)) 40.147 653 2.204 (1.792) 48.401
Passivo ndo circulante
Debéntures 840.400 i - 64.642 - - 905.042
Custos a amortizar (50.309) (204) - - - 1.792 (48.721)
Total 790.091 (204) - 64.642 - 1.792 856.321
Objeto Indexador Juros Vencimento 30/09/2015
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 484.166
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 472.300
(-) Custos de transagdo - Debéntures (51.744)
Total 904.722
Parcelas do circulante 48.401
Parcelas do nao circulante 856.321
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Juros Variacdo

Descrici . ¢
LESCTEan 31/12/2013 Incorridos monetdria Amortizacio  30/09/2014

Passivo circulante

Debéntures 1.821 36.774 - - 38.595

Total 1.821 36.774 - - 38.595

Passivo nao circulante
Debéntures 796.554 - 37911 - 834.465
Custos a amortizar (55.668) - - 2.426 (53.242)

Total 740.886 - 37911 2.426 781.223

Indexador Juros Vencimento 30/09/2014

Objeto
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 441.945
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 431.115
Subtotal 873.060
(-) Custos de transacdo - Debéntures (53.242)
Total 819.818

Segue abaixo a composi¢cdo das debéntures de longo prazo por ano de vencimento em 30 de

setembro de 2015.

Exercicios Valor
2016 8.374
2017 14.983
2018 14.863
2019 14.741
2020 41.465
2021 em diante 761.895

856.321

Debéntures - 2* emissio

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de novembro de 2012, foi aprovada a
realizacdo da segunda emissdo de debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis em
acoes, de acordo com a instrucio CVM n° 400.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$ 1,00, totalizando R$

750.000. A emissdo se deu em duas séries, sendo que para a primeira série foram emitidas
380.000 debéntures e para a segunda série forma emitidas 370.000 debéntures.
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As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 anos, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratorios, prefixados correspondentes a 5,80% a.a.
para as debéntures da primeira série, e 6,05% a.a. para as debéntures da segunda série.

Os juros remuneratérios s@o pagos anualmente, a partir da data de emissdo, sempre no dia 15
do més de dezembro, tendo o primeiro pagamento ocorrido em 15 de dezembro de 2013.

As debéntures emitidas ndo possuem cldusula de repactuacao.

Os encargos financeiros incorridos da captagao das debéntures no montante de R$59.008 estao
sendo apropriados ao resultado em funcdo da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado usando
o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar em 30 de setembro de 2015 é de R$51.744
(R$53.737 em 31 de dezembro de 2014).

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para apropriacdo dos encargos
financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicios Valor
2015 (736)
2016 (3.055)
2017 (3.300)
2018 (3.421)
2019 (3.543)
2020 (4.245)
2010 em diante (33.444)

(51.744)

Clausulas restritivas

Conforme contrato das debéntures os covenants financeiros deverdo ser apresentados,
obrigatoriamente, semestralmente junto com as demonstragdes financeiras auditadas de 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano. Os indices financeiros sdo:

o Patrimoénio Liquido/Ativo Total: Apresentar propor¢ao > 20% (vinte por cento).

e ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida) = "EBITDA ajustado/(amortizacdes +
juros das dividas financeiras de curto e longo prazos): Manter indice > 1,2.

()’ O EBITDA = resultado operacional antes do pagamento de juros e impostos, acrescido da
depreciacdo e amortizagdo e da receita (despesa) financeira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variacao do capital de giro e a parcela da geracao de caixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curto e longo prazo.
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11. PROVISAO PARA RISCOS

Versao : 1

A situagdo juridica da Companhia engloba processos de natureza trabalhista e civel. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos, entende que os
encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada situacio sao
suficientes para preservar o patrimonio da Companhia, nao existindo indicagdes de necessidade
de reconhecimento de quaisquer provisdes adicionais em relacdo as contabilizadas.

a) Composicio do risco

30/09/2015
Probabilidade de perda
Natureza Provével Possivel Remota Total Provisido
Trabalhistas 559 11.583 38 12.180 559
Civeis 754 8.947 58 9.759 754
1.313 20.530 _96 21.939 1.313
31/12/2014
Probabilidade de perda
Natureza Provével Possivel Remota Total Provisido
Trabalhistas 610 6.158 53 6.821 610
Civeis 234 8.082 4 8.320 234
844 14.240 57 15.141 844
b) Movimentacdo dos riscos provaveis
Saldo inicial Saldo final
31/12/2014 Adicoes Baixas 30/09/2015
Trabalhistas 610 168 219) 559
Civeis 234 548 23) 754
Total 844 716 (247) 1.313
Saldo inicial Saldo final
31/12/2013 Adigdes Baixas 30/09/2014
Trabalhistas 428 177 - 605
Civeis 434 - (161) 273
Total 862 177 161) 878
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Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funcionarios e
funciondrios de empresas terceirizadas, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracdo, horas extraordindrias, equiparacdo salarial, dentre outros. A Companhia
contabiliza os valores dos processos classificados como probabilidade de perda provavel, no
montante de R$559 em 30 de setembro de 2015 (R$610 em 31 de dezembro de 2014). A
Companhia também possui acdes de naturezas trabalhistas, envolvendo riscos de perdas que
foram classificadas como possiveis com valor estimado R$11.583 em 30 de setembro de 2015
(R$6.158 em 31 de dezembro de 2014).

Contingéncias civeis

A Companhia € parte em processos civeis, movidos por clientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario. A Companhia contabiliza os valores
dos processos classificados como probabilidade de perda provéavel, no montante de R$754 em
30 de setembro de 2015 (R$234 em 31 de dezembro de 2014). A Companhia também possui
acoes de naturezas civeis, envolvendo riscos de perdas que foram classificadas como possiveis
com valor estimado em R$8.947 em 30 de setembro de 2015 (R$8.082 em 31 de dezembro de
2014).

12. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operacOes entre quaisquer das partes relacionadas, sejam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos Orgdos da administracdo competentes e divulgadas nas
demonstragdes financeiras.

Quando necessdrio, o procedimento de tomada de decisdes para a realizacdo de operagdes com
partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da lei das sociedades por acdes, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracido, abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao do capital social; (ii) a aprovagao de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficid-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

30/09/2015
Relagdo da parte Ativo Passivo Passivo nao Resultado
Transacdo com a Companhia circulante  circulante  circulante _(custo)
Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio Nota de débito Ligada - - 100
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito Ligada - - 118
Concessdo Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - 2
GRU Airport Nota de débito Ligada 521 - -
Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. -
Invepar (a) Nota de débito Controladora direta __ - 2.628 47 (5.659)
521 2.628 267 (5.659)
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30/09/2014
Relagdo da parte Ativo Passivo  Passivo ndo Resultado
Transacdo com a Companhia circulante circulante  circulante (custo)

OAS S.A. Servigos Controladora indireta 478 - - (289.396)

Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de Ligada - - 100 -
Metro Rio débito

Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de Ligada - - 41 -
débito

Concessao Litoral Norte - CLN Nota de Ligada - - 2 -
débito

GRU Airport Nota de Ligada 522 - - -
débito

Investimentos e Participacdes em Infraestrutura ~ Nota de Controladora direta

S.A. - Invepar (a) débito - 1.566 - 7.013

Concessionaria BR 040 Nota de Ligada 270 - - -
débito

1.270 1.566 143 (282.383 )

(a) Nota de débito: Servigos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas,
incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo, que estdo sendo compartilhadas entre as empresas através de
critérios de rateio que consideram, por exemplo, histérico do uso efetivo de determinado recurso compartilhado por cada
uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a determinado recurso compartilhado e
afericdio do uso efetivo de determinado recurso compartilhado.

Servicos de construcio

Em 5 de margo de 2009, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada OAS S.A., o
contrato de execugdo das obras civis, compreendendo projetos funcionais e executivos dos
servigos de recuperacdo, ampliacdo e melhorias no sistema rodovidrio Raposo Tavares. Os
precos e as quantidades, quando aplicavel, estdo de acordo com o estabelecido no contrato de
concessao, o qual € fiscalizado pela Agéncia de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP.

O regime de execucgdo destes servigos, cujo prazo € de cinco anos, é o de empreitada e o preco
global acordado entre as partes foi de R$1.112.748, devendo os pagamentos, serem realizados
nas seguintes condigdes:

i) Adiantamento no montante de R$57.276, realizado em 19 de margo de 2009, que foi
amortizado durante os doze primeiros meses de execucdo dos servicos, através de
descontos mensais nas medi¢des destes servicos, quitado em 30 de abril de 2010.

i1) Parcelas mensais conforme a execucdo dos servicos com base no cronograma fisico-
financeiro do respectivo contrato.

O preco global € reajustado a cada periodo de doze meses conforme férmula paramétrica que
apura o indice de reajuste levando em consideragdo a variacdo dos custos quando comparados
com a data-base da proposta constante no contrato. Excepcionalmente, independente do
reajuste que serd auferido com a aplicacdo desta féormula, os precos contratuais serdo
reajustados sempre que esta variacdo indicar o percentual igual ou superior a meta inflacionaria
divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Em 30 de maio de 2014 as partes celebraram um aditivo prorrogando o prazo do contrato de
execugdo de obras por 12 meses. O aditivo gerou um incremento de R$44.057, cujo valor
liquido ap6s a aplicacdo do REIDI (Lei 11.488 de 15 de junho de 2007) é de R$ 42.452.
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Remuneracio dos Administradores

Em 29 de abril de 2015 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordindria o montante
maximo de remuneracgdo global anual dos administradores de até R$2.861.

A remuneragao dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracdo e Diretores
Estatutarios, estd composta por honordrios, previdéncia privada, assisténcia médica e
odontoldgica, no montante de R$2.543 em 30 de setembro de 2015 (R$1.029 em 30 de
setembro de 2014).

Em 30 de setembro de 2015 a Companhia provisionou o montante de R$345 (R$328 em
setembro de 2014), de participacdo/bonus para os administradores.

30/09/2015  30/09/2014

Pro-labore 1.032 603
Encargos 314 121
Beneficios de curto prazo a administradores 1.197 305

2.543 1.029

A Companhia ndo concede beneficios pds-emprego e ndo efetua contrato de longo prazo com
Administradores.

13. RECEITA DIFERIDA

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia celebrou contrato de longo prazo, com vencimento
em 16 de margco de 2039, referente a locacdo de infraestrutura de fibra optica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu antecipadamente R$53.067, sendo R$11.662
recebidos em 2011 e R$41.405 em 2012, equivalente ao montante total dos servigos
contratados. O saldo de receita a apropriar em 30 de setembro de 2015 é de R$46.268,
montante este que se encontra segregado entre passivo ndo circulante, R$44.292, e passivo
circulante, R$1.976.

Em 23 de dezembro 2010, a Companhia celebrou contrato referente a locacao de infraestrutura
de fibra Optica o qual teve seu 1° aditivo assinado em 30 de junho de 2011 e 2° aditivo em 31 de
maio de 2012. Em 30 de julho de 2015 a Companhia recebeu antecipadamente R$4.874,
equivalente ao montante total dos servigos relativos ao terceiro ano do contrato. O saldo de
receita a apropriar em 30 de setembro de 2015 é de R$4.062, montante este registrado no
passivo circulante.

Em 3 de julho de 2012, a Companhia celebrou contrato referente a locacio de infraestrutura de
fibra Optica. No primeiro semestre de 2015 ocorreu a renovagdo automdtica do contrato, a
Companhia recebeu antecipadamente R$1.973, equivalente ao montante total dos servigos
relativos ao terceiro ano do contrato. O saldo de receita a apropriar em 30 de setembro de 2015
de R$11, montante este registrado no passivo circulante.
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Em 11 de abril de 2013, 3 de junho de 2013 e 27 de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou
18 contratos referentes a ocupagao da faixa de dominio a titulo precério e oneroso.

Em fevereiro de 2015, a Companhia recebeu antecipadamente R$37 referente a primeira
anuidade de 1 contrato. Em maio de 2015, a Companhia recebeu antecipadamente R$187
referente a segunda anuidade dos 6 primeiros contratos. Em julho de 2015, a Companhia
recebeu antecipadamente R$345 referente a segunda anuidade de 8 contratos. Em setembro de
2015, a Companhia recebeu antecipadamente R$25 referente a segunda anuidade de 3
contratos. Em 30 de setembro de 2015 o saldo de receita a apropriar referente ao segundo ano

dos contratos é de R$408, montante este registrado no passivo circulante.

Em 13 de novembro de 2014, a Companhia celebrou contrato de longo prazo, com vencimento
em 12 de novembro de 2034, referente a locacdo de infraestrutura de fibra 6ptica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu antecipadamente R$ 4.649, equivalente ao
montante total dos servigos contratados. O saldo de receita a apropriar em 30 de setembro de
2015 é de R$4.445, montante este que se encontra segregado entre passivo ndo circulante,
R$4.212, e passivo circulante, R$ 233.

A companhia celebrou outros 5 contratos referentes a ocupacdo da faixa de dominio a titulo
precario e oneroso, tendo o saldo de receita a apropriar em 30 de setembro de 2015 de RS 6,
montante este registrado no passivo circulante.

Os valores estdao sendo apropriados ao resultado a partir da disponibilizacdo dos ativos locados
e pelo prazo de locacdo contratado.

Receita diferida 30/09/2015  31/12/2014
TIM Celular S.A. 50.713 52.361
OI Mével S.A. 11 -
Empresa Brasileira de Telecomunicacoes S.A. - EMBRATEL 4.470 2.854
Outros 6 3

55.200 55.218
Circulante 6.696 5.060
Nao circulante 48.504 50.158

14. PATRIMONIO LIQUIDO

Em 3 de fevereiro de 2015, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordindria o
aumento de capital social da Companhia no montante de R$45.000, mediante emissdo de
57.293.797 a¢des preferenciais e 57.293.797 a¢des ordindrias, todas sob a forma nominativa e
sem valor nominal.

Em 8 de maio de 2015, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordindria o aumento de

capital social da Companhia no montante de R$ 37.000, mediante emissao de 52.035.826 agdes
ordindrias e 52.035.826 acOes preferenciais, todas sob a forma nominativa e sem valor nominal.
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Em 29 de junho de 2015, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordindria o aumento
de capital social da Companhia no montante de R$ 75.000, mediante emissao de 106.855.950
acoes ordindrias e 106.855.950 a¢des preferenciais, todas sob a forma nominativa e sem valor
nominal.

Em 30 de setembro de 2015, o capital subscrito da Companhia é de R$902.000 (R$ 745.000 em
31 de dezembro de 2014), sendo, R$ 892.000 integralizadas e R$ 10.000 a integralizar,
representado por 1.527.838.872 acdes, sendo 763.919.436 ac¢des preferenciais e 763.919.436
acoes ordindrias, integralmente subscritas pela Investimentos e Participacdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR.

As agdes preferenciais ndo terdo direito a voto e possuirdo os mesmos direitos de participacio
nos resultados da sociedade conferidos as acdes ordindrias, bem como prioridade no reembolso
de capital, sem prémio, na hipétese de liquidacdo da sociedade, e terdo, ainda, o direito de
participar de ofertas publicas de aquisicao de acdes, pelo mesmo preco e nas mesmas condi¢des
de pagamento auferidas pelas a¢des ordindrias.

15. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

01/01/2015 01/07/2015 01/01/2014  01/07/2014

RECEITA POR NATUREZA a 30/09/2015 a30/09/2015 a 30/09/2014 a 30/09/2014
Receita bruta de pedagio 209.738 77.964 191.897 68.530
Receitas acessorias 7.085 2.441 6.703 2.368
Receita de construcao 52.207 17.187 329.635 158.272
Deducgdes da receita
PIS Cumulativo - Receita de pedagio (1.363) (506) (1.247) (445)
COFINS Cumulativo - Receita de pedagio (6.292) (2.339) (5.757) (2.056)
ISS - Receita de pedagio (10.626) (3.940) (9.733) (3.475)
Abatimento - Receita de pedagio (12) 4) (14) (6)
PIS - Receita acesséria (119) 42) (111) (39)
COFINS - Receita acessoria (550) (198) (509) (180)
250.068 90.563 510.864 222.969
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01/01/2015 01/07/2015  01/01/2014  01/07/2014
CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA  a30/09/2015 a 30/09/2015 a 30/09/2014 a 30/09/2014

Pessoal e encargos (31.895) (10.322) (27.560) (9.193)
Conservacdo e manutengdo (20.681) (6.888) (14.147) (5.790)
Seguros e garantias (1.277) (458) (1.375) (485)
Servicos de terceiros (9.454) (3.181) (11.672) (3.569)
Veiculos (3.630) (1.193) (3.465) (1.191)
Consultoria e assessoria (2.914) (992) (3.492) (1.649)
Aluguéis e impostos (793) (79) (745) (223)
Energia elétrica (1.934) (620) (1.459) (415)
Provisdo para crédito de liquidacdo
duvidosa (PCLD) / proviséo para riscos (1.023) (405) (496) 384
Servicos compartilhados (5.659) (1.902) (7.013) (2.359)
Provisao de manutengao (18.100) (5.972) (12.533) 40
Outorga variavel (3.252) (1.206) (2.979) (1.063)
Depreciacio e amortizagao (68.355) (23.008) (60.474) (21.175)
Custo de construcao (51.690) (17.016) (326.371) (156.705)
Outros (7.946) (2.512) (7.699) (2.590)
(228.603) (75.754) (481.480) (205.983)
Custo de servigos prestados (150.144) (49.827) (127.523) (39.763)
Despesas gerais e administrativas (26.769) (8.911) (27.586) (9.515)
Custo de construgio (51.690) (17.016) (326.371) (156.705)
(228.603) (75.754) (481.480) (205.983)

16. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

01/01/2015 01/07/2015 01/01/2014 01/07/2014
a 30/09/2015 a30/09/2015 a30/09/2014 a 30/09/2014

Receitas financeiras

Receita de aplicagdo financeira 12.728 6.207 17.569 6.009
12.728 6.207 17.569 6.009
Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancdrias (232) (79) 413) (112)
Juros sobre empréstimos (58.206) (19.505) (45.242) (16.811)
Juros sobre debentures (40.148) (14.523) (36.871) (13.236)
Custo de captagdo (2.204) (751) (2.330) (785)
Variacdo monetaria passiva (89.586) (19.077) (47.893) (7.327)
Outras (297) (291) 14) @)

(190.673) (54.226) (132.763) (38.278)
(177.945) (48.019) (115.194) (32.269)
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17. RESULTADO POR ACAO.

Versao : 1

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Acdo, a Companhia apresenta a seguir as
demonstragdes sobre o resultado por agao para o periodo findo em 30 de setembro de 2015.

O cdlculo béasico do resultado por acdo é feito através da divisao do resultado do periodo,
atribuido aos detentores de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e ag¢des utilizados no cdlculo dos resultados

basico e diluido por acao:

01/01/2015 a 30/09/2015

01/07/2015 a 30/09/2015

Ordindrias  Preferenciais Total Ordindrias Preferenciais Total
Numerador bésico
Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas ordinérios
e preferenciais (77.174) (77.174) (154.348) (15.969) (15.970) (31.939)
Denominado bdsico e diluido
Média ponderada das a¢des (em milhares) 657.078 657.078 1.314.156 749.672 749.672 1.499.344
Prejuizo basico e diluido por a¢do (R$) 0,117) 0,117) (0,021) (0,021)
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2014 a 30/09/2014
Ordindrias ~ Preferenciais Total Ordindrias Preferenciais Total
Numerador bésico
Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas ordinarios
e preferenciais (40.591) (40.591) (81.182) (9.789) (9.790) (19.579)
Denominado basico e diluido
Média ponderada das a¢des (em milhares) 513.485 513.485 1.026.970 513.485 513.485 1.026.970
Prejuizo bdsico e diluido por acéo (R$) (0,079) (0,079) (0,019) (0,019)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores no periodo findo em 30 de setembro de 2015
e 2014, ndo havendo diferenga entre o calculo do lucro por acao basico e diluido.

18. COMPROMISSOS COM A CONCESSAO

O prazo da concessdo da Companhia e as obrigacdes decorrentes do Contrato de Concessao
celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo - ARTESP t€ém seu término

previsto para o ano de 2039.

Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessdo Rodovidrio n° 002/ARTESP/2009,
relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional n° 004/2008, a Companhia

assumiu os seguintes Compromissos:

Investimentos

a)

Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:

1) Duplicacao de rodovia e implantacdo de retornos em nivel e desnivel.
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i1) Construcdo de postos de pesagem (fixos e moveis) e postos de servicos de
atendimento aos usudrios.

ii) Construgdo de nove pracas de peddgio e demolicdo de duas pracas de pedagios
preexistentes.

iv) Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, algas, passarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacao de interseccoes.

b) Outorga fixa e varidvel
Pagamento pelo direito de exploragdo do sistema rodovidrio, dos seguintes montantes:
I.  Outorga fixa

Valor fixo de R$634.000 a favor do Departamento de Estradas de Rodagem - DER/SP
que foi liquidada integralmente em 16 de setembro de 2010.

Il. Outorga varidvel

Percentual de 3% aplicado sobre a receita bruta de pedédgio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela Companhia, a ser pago mensalmente.

Conforme deliberagdo do Conselho Diretor da ARTESP, o percentual de outorga
varidvel sobre a receita bruta foi reduzido para 1,5%, a partir do més de novembro de
2013, por prazo indeterminado.

O compromisso com outorga varidvel a pagar, em 30 de setembro de 2015, era de
R$396 (R$386 em 31 de dezembro de 2014).

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2015, foi pago ao Poder Concedente o
montante de R$3.243 (R$4.051 em 31 de dezembro de 2014) referente a outorga
variavel.

¢) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratacdo de seguro-garantia para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das fungdes de ampliacdo correspondente a 1,5% do valor
da contratacdo, limitado a 10% do valor do investimento. Esta garantia serd liberada
na propor¢do do cumprimento das fungdes de ampliagdo, limite méaximo de
indenizagdo serd de R$52.032. Vigéncia minima de 12 meses.

2. Garantia de cumprimento das funcdes operacionais, de conservacido e de pagamento

do valor mensal varidvel, no limite maximo de indenizacdo de R$126.027. Vigéncia
de 12 meses.
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d) Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas operagdes em 17 de marco de 2009. Os recursos financeiros
necessdrios para o cumprimento dos investimentos iniciais e do pagamento da outorga fixa
foram obtidos através de aporte de capital pela acionista e captacdo no mercado de capitais.

19. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, que foram contratados seguindo as orientacdes da Agéncia Reguladora
de Transportes do Estado de Sdo Paulo - ARTESP e obrigacdes previstas no Contrato de
Concessao, conforme demonstrado a seguir:

Modalidade Limite mdximo

de indenizagdo Vigéncia Seguradora Objeto
Garantia ampliacdes R$52.032 16/03/2015 a 16/03/2016 Austral Seguradora (a)
Garantia funcdes oper. R$126.027 16/03/2015 a 16/03/2016 Austral Seguradora (b)
Responsabilidade civil R$100.000 01/08/2015 a 01/08/2016 Bradesco Seguro (c)
Riscos operacionais R$280.000 01/08/2015 a 01/08/2016 Tokio Marine (d)

a) Garantir o cumprimento das fun¢des de ampliagdo a que se refere o item 29.1 do Contrato de Concessdo do Sistema
Rodovidrio pela malha rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de
Concessoes Rodovidria do Estado de Sao Paulo, Edital de Concorréncia Puablica Internacional n°® 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservacdo e de pagamento do valor mensal varidvel a que se
refere o item 29.1.a do Contrato de Concessdo do Sistema Rodovidrio constituido pela malha rodovidria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16 do Programa de Concessdo Rodovidrias do Estado de Sdo Paulo,
Edital de Concorréncia Publica Internacional n°® 004/2008.

¢) Danos causados a terceiros decorrente da administracdo de bem publico representado pelo sistema do complexo rodovidrio
denominado como lote 16 integrante do programa de concessdes rodovidrias do Estado de Sdo Paulo que compreende
trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus respectivos acessos, bem como todas as benfeitorias.

d) O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada acidente, os prejuizos que o segurado venha a
sofrer pertinentes a cada cobertura contratada e expressamente identificadas na apdlice, pela ocorréncia dos riscos
descritos e particularizados nas condi¢des gerais, condigdes especiais e/ou particulares, observado os limites maximos de
indenizagdo fixados para cada cobertura e as disposi¢des legais e demais condi¢des contratuais aplicdveis.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISCO

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar
alteracoes nos valores de realiza¢do estimados.
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A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliacdo da
situacdo econdmico-financeira das institui¢des envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicacdes
de caréter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 30 de setembro de 2015 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, créditos a receber,
empréstimos e financiamentos, debéntures e fornecedores.

30/09/2015 31/12/2014
Valor Custo Valor Custo

Instrumentos financeiros justo  amortizado justo amortizado
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 41.215 - 22.004 -
Aplicacdo financeira 136.991 - 69.168 -
Parte relacionada - 521 - 568
Créditos a receber - 18.303 - 16.129
Total do ativo 178.206 18.824 91.172 16.697
Passivos

Fornecedores - 8.321 - 2.146
Parte relacionada - 2.895 - 1.285
Empréstimos e financiamentos - 901.603 - 919.422
Debéntures - 904.722 - 797.287
Obrigacdes com poderes concedentes - 396 - 386
Total do passivo - 1.817.937 - 1.720.526

Nos termos da Deliberacago CVM n° 550 de 17 de outubro de 2008, a Administracdo da
Companhia informa que os fatores de risco a que esta exposta sdo:

a) Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e debéntures, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de
suas operagoes.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia estd exposta a riscos de mercado decorrentes de variacdes de taxas de juros e
ao risco de crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicagdes financeiras e contas a receber.
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A Companhia adota procedimentos de gestdo de riscos de mercado e de crédito, através de
mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposicdo dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimdnio.

¢) Exposicio ariscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negécios da Companhia € a taxa
de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuacdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos e debéntures captados no mercado. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia estd exposta ao risco de que uma variacdo de taxas de juros cause um

aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida em moeda
nacional estd sujeita a variagdo da TILP e IPCA.

d) Andlise de sensibilidade

As avaliacOes da sensibilidade dos instrumentos financeiros as varidveis que apresentam
risco de oscilacdo sdo apresentadas abaixo:

Selecdo dos cendrios
Em atendimento a Instru¢do CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na analise de
sensibilidade em trés cendrios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos

adversos para a Companhia com 25% e 50% de deterioracdo de cada indice.

As taxas consideradas foram:

Cenario | Cenario 11 Cenario III

Adverso Adverso

Indicador Provével possivel extremo
CDI 13,32% 9,83% 6,55%
TILP 6,25% 7,81% 9,38%
IPCA 9,25% 11,56% 13,88%

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo s@o de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenério.

35

PAGINA: 48 de 55



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Andlise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros
A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variacdo de

cada um deles, € apresentada na tabela abaixo:

a) Ativo financeiro (*)

Cenario
Operagédo Risco Base provéavel Cendrio A  Cenidrio B
Caixa equivalente DI 39.843 5.399 4.051 2.700
Aplicacido financeira DI 136.991 17.946 13.466 8.973

*Q célculo da sensibilidade foi projetado até a data de vencimento dos titulos.

a) Passivo financeiro (*)

Cenario
Operagédo Risco Base provavel Cendrio A  Cendrio B
Debéntures IPCA 484.166 68.855 79.561 90.258
Debéntures IPCA 472.300 68.204 78.651 89.089
BNDES TILP 539.226 42.456 49.921 57.447
BNDES IPCA 362.377 53.798 61.042 68.274

*Q célculo da sensibilidade € acrescido de Spread.

No quadro acima, sdo considerados trés cendrios sobre os passivos financeiros relevantes,
com 0s respectivos impactos nos resultados da Companhia.

O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e debéntures da
Companhia estdo sujeitos a remuneracdo pela variacdo acumulada da taxa de juros da
TILP e IPCA, e o equivalente de caixa e aplicacdo financeira sujeita a CDI.

As andlises de sensibilidade acima t€m por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudancas
em varidveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia.

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao das andlises.

e) Exposicdo a riscos de crédito

As operagdes que sujeitam a Companhia a concentragdo de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancdrias e aplicagcdes financeiras, onde a Companhia
fica exposta ao risco da instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancdrias e aplicagdes financeiras com institui¢des
financeiras consideradas pela administracdo, como de primeira linha.
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g

h)

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia apresenta valores a receber de R$19.483 sendo
que os valores a receber da CGMP - Centro de Gestio de Meios de Pagamento S.A
representam 89,44% deste, ou seja, R$17.425, decorrentes de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Via Facil”), registrados na
rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada pelo proprio setor de rodovias, a
administracdo da Companhia caracteriza como improvavel o risco de crédito oriundo
destes valores a receber por considerd-los mitigados entre as concessiondrias do setor
rodovidrio.

Derivativos
A Companhia nio participou de operacdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos durante o periodo

compreendido entre 1° de janeiro a 30 de setembro de 2015.

Valores de mercado

Em 30 de setembro de 2015, os valores de mercado das contas a receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas demonstra¢des anual, devido a sua natureza de
curto prazo.

Quanto aos empréstimos e financiamentos e debéntures, os respectivos valores de mercado
se aproximam substancialmente dos valores registrados nas demonstra¢des financeiras
devido ao fato de que esses instrumentos financeiros estdo sujeitos a taxas de juros
varidveis de mercado. A Companhia também possui empréstimos e financiamentos sujeitos
a atualizacdo de aliquotas fixas.

Exposicdo a risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

z

O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

Gestio de capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia € assegurar que este
mantenha uma classificagdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz de apoiar os
negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e
a ajusta considerando as mudancgas nas condi¢des econdmicas.
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30/09/2015 31/12/2014

Empréstimos e financiamentos 901.603 919.422
Debéntures 904.722 797.287
Caixa e equivalentes de caixa (41.215) (22.004)
Aplicagdes financeiras (136.991) (69.168)
Divida liquida 1.628.119  1.625.537
Patrimonio liquido 453.833 461.181
Patrimdnio liquido e divida liquida 2.081.952 2.086.718

21. PROVISAO DE MANUTENCAO

A Companhia constitui provisao para grandes manuten¢des, quando aplicavel. Tal provisdo tem
o objetivo de mensurar adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario
para liquidar a obrigacdo presente na data do balancgo.

A partir de janeiro de 2014 a Companhia passou a constituir também provisdes para
recuperagdo das estradas vicinais. O marco para assun¢do do compromisso de recuperacio e
manutencdo das estradas vicinais foi a celebragdo dos convénios com os municipios, que
ocorreram ao longo de 2013.

A composi¢ao dos saldos da provisdao para manutengdo em 30 de setembro é:

Saldo inicial Saldo final

31/12/2014 Adicdes 30/09/2015
Nao circulante 49.739 18.100 67.839
Total 49.739 18.100 67.839

A taxa para célculo do valor presente para os projetos provisionados até 30 de setembro de
2015 é de 14,07% a.a.
22. TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transacdes ndo caixa no periodo que foram excluidas do fluxo
de caixa:

30/09/2015 31/12/2014

Aquisicdo de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada
financeiramente (Fornecedores) 4.853 488
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Bauru - SP

Introdugéo

Revisamos as informacdes financeiras intermediarias da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informagoes financeiras intermediérias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragéo Intermediaria assim como pela apresentagédo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes financeiras intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma reviséo de informagodes intermediérias consiste
na realizagéo de indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 (R1) a elaboragdo das Informagbes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfase
Continuidade operacional da Companhia

Conforme descrito na nota explicativa no 1 as informagdes financeiras intermediarias, a Companhia apresenta passivos circulantes em
excesso aos seus ativos circulantes no montante de R$162.568 mil. A administracédo, baseada no plano de negdcios, considera que,
além do fluxo de caixa das operagdes projetado para os proximos doze meses, a Companhia também conta com o suporte financeiro
dos seus acionistas para fazer frente aos compromissos de caixa e reequilibrio do capital circulante liquido. Em 30 de setembro de
2015, a eventual nao confirmagao do referido plano de negdcios indicaria a existéncia de incerteza significativa, que pode levantar
duvidas quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa conclusdo nao contém modificagéo relacionada a
esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2015, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagoes financeiras
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragao de
Informagdes Trimestrais — ITR. Essa demonstragédo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e,
com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os
seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2015.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

Em observancia as disposi¢oes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as demonstragées financeiras intermediarias da Companhia do periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2015.

A DIRETORIA
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Pareceres e Declaracdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

Em observéancia as disposi¢oes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as conclusdes expressas no relatério de revisdo especial da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, emitido em 13 de novembro de 2015, referente as demonstragées financeiras intermediarias da Companhia do periodo

de nove meses findo em 30 de setembro de 2015.
A DIRETORIA
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