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ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 503.308.389
Preferenciais 0
Total 503.308.389

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais
Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 6.416.322 6.547.703
1.01 Ativo Circulante 202.000 429.159
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 26.471 280.525
1.01.03 Contas a Receber 156.096 132.127
1.01.03.01 Clientes 50.398 33.066
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 105.698 99.061
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 105.698 99.061
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.429 6.632
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.429 6.632
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.279 34
1.01.07.02 Adiantamento a fornecedores 1.279 34
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.725 9.841
1.02 Ativo Nao Circulante 6.214.322 6.118.544
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 9.015 8.743
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 8.785 8.530
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 8.785 8.530
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 230 213
1.02.02 Investimentos 6.182.002 6.087.689
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 6.182.002 6.087.689
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 6.182.002 6.087.689
1.02.03 Imobilizado 14.320 14.165
1.02.04 Intangivel 8.985 7.947
1.02.04.01 Intangiveis 8.985 7.947
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 6.416.322 6.547.703
2.01 Passivo Circulante 700.202 745.688
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 6.537 5.946
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 6.537 5.946
2.01.02 Fornecedores 20.073 24.871
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 20.073 24.871
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.069 3.183
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 269.323 293.049
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 80.520 80.585
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 80.520 80.585
2.01.04.02 Debéntures 188.803 212.464
2.01.05 Outras Obrigacdes 379.527 410.568
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 309.377 344.205
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 309.377 344.205
2.01.05.02 Outros 70.150 66.363
2.01.05.02.04 Contas a pagar projetos 70.150 66.363
2.01.06 Provisdes 21.673 8.071
2.01.06.02 Outras ProvisBes 21.673 8.071
2.01.06.02.04 Outras Provisdes 21.673 8.071
2.02 Passivo N&o Circulante 1.550.040 1.571.518
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.473.995 1.493.357
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 768.550 788.089
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 768.550 788.089
2.02.01.02 Debéntures 705.445 705.268
2.02.02 Outras Obrigacdes 575 575
2.02.02.02 Outros 575 575
2.02.02.02.03 Outros Passivos 575 575
2.02.03 Tributos Diferidos 13.518 13.518
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 13.518 13.518
2.02.04 Provisdes 61.952 64.068
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 9.645 3.077
2.02.04.02 Outras Provisfes 52.307 60.991
2.02.04.02.05 Provisédo Para Perda de Investimentos 52.307 44.839
2.02.04.02.06 Contas a pagar de aquisicdes 0 16.152
2.03 Patrim6nio Liquido 4.166.080 4.230.497
2.03.01 Capital Social Realizado 3.390.444 3.390.444
2.03.01.01 Capital social 3.390.444 3.390.444
2.03.02 Reservas de Capital 878.903 878.903
2.03.04 Reservas de Lucros -103.267 -38.850
2.03.04.12 Prejuizos acumulados -151.170 -87.643
2.03.04.13 Reserva de Lucro 1.305 1.292
2.03.04.14 Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 46.598 47.501
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 48.881 20.717
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -49.714 -20.062
3.03 Resultado Bruto -833 655
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -11.223 -29.462
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.904 -15.344
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.916 -2.660
3.04.05.01 Remuneracgéo dos administradores -2.097 -1.965
3.04.05.02 Depreciacéo e amortizacdo -817 -694
3.04.05.03 Outras -2 -1
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.597 -11.458
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -12.056 -28.807
3.06 Resultado Financeiro -52.374 -25.500
3.06.01 Receitas Financeiras 2.497 6.404
3.06.02 Despesas Financeiras -54.871 -31.904
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -64.430 -54.307
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -64.430 -54.307
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -64.430 -54.307
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,13000 -0,12000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,14000 -0,14000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo -64.430 -54.307

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -64.430 -54.307
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -70.030 -25.087
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes -21.475 -10.999
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) liquido do periodo -64.430 -54.307
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 817 694
6.01.01.03 Baixa de ativo imobilizado 0 7
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial -14.597 11.458
6.01.01.05 Provisao (reversao) para riscos civeis, tributarios e 6.516 315
trabalhistas
6.01.01.06 Provisdo para programa de pagamentos baseados em 13 61
acoes
6.01.01.07 Atualizagcdo monetéria 6.211 43
6.01.01.08 Encargos financeiros de empréstimos, financiamentos e 43.995 30.730
debéntures
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -11.014 711
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -17.332 -1.022
6.01.02.02 Outros valores a receber -884 -322
6.01.02.03 Impostos a recuperar -797 -1.567
6.01.02.04 Adiantamento a fornecedores -1.245 384
6.01.02.06 Fornecedores -4.798 1.869
6.01.02.07 Obrigacdes tributarias -114 -35
6.01.02.08 Obrigacgdes trabalhistas 591 809
6.01.02.10 Pagamento das contingéncias trabalhistas, tributarias e -37 -26
civeis
6.01.02.12 Outros passivos 13.602 621
6.01.03 Outros -37.541 -14.799
6.01.03.01 Juros pagos -37.541 -14.799
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -80.910 -92.295
6.02.01 Agquisi¢Oes de controladas menos saldos liquidos de caixa 0 -70.296
adquiridos no ano
6.02.02 Aumento de capital em controladas -78.885 0
6.02.03 Aquisicdo de imobilizado -432 -807
6.02.04 AquisicOes de intangivel -1.578 -90
6.02.06 Partes relacionadas 0 -21.095
6.02.07 Depésitos judiciais -15 -7
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -103.114 -20.971
6.03.02 Pagamento de financiamentos -49.542 -20.027
6.03.03 Aumento de capital liquido de gastos na emisséo de acdes 0 225
6.03.04 Dividas com pessoas ligadas -39.218 -1.169
6.03.05 Pagamento de financiamentos -14.354 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -254.054 -138.353
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 280.525 250.402
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 26.471 112.049
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.390.444 878.903 48.793 -87.643 0 4.230.497
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.390.444 878.903 48.793 -87.643 0 4.230.497
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -890 903 0 13
5.04.08 Realizacao da reserva de ajuste de avalliagdo patrimonial 0 0 -903 903 0 0
5.04.09 Pagamento baseado em agdes 0 0 13 0 0 13
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -64.430 0 -64.430
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -64.430 0 -64.430
5.07 Saldos Finais 3.390.444 878.903 47.903 -151.170 0 4.166.080
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.907.487 604.589 52.285 0 0 3.564.361
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.907.487 604.589 52.285 0 0 3.564.361
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 551 -326 -842 903 0 286
5.04.01 Aumentos de Capital 551 0 0 0 0 551
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des 0 -326 0 0 0 -326
5.04.08 Realizacao da reserva de ajuste de avaliagéo patrimonial 0 0 -903 903 0 0
5.04.09 Pagamento baseado em agdes 0 0 61 0 0 61
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -54.307 0 -54.307
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -54.307 0 -54.307
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -54.307 0 -54.307
5.07 Saldos Finais 2.908.038 604.263 51.443 -53.404 0 3.510.340
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 54.296 23.636
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 53.864 22.829
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 432 807
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -62.131 -24.799
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -49.714 -20.062
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.305 -4.057
7.02.04 Outros -7.112 -680
7.03 Valor Adicionado Bruto -7.835 -1.163
7.04 Retencgdes -817 -694
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -817 -694
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -8.652 -1.857
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.094 -5.054
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.597 -11.458
7.06.02 Receitas Financeiras 2.497 6.404
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 8.442 -6.911
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 8.442 -6.911
7.08.01 Pessoal 9.553 10.007
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 6.071 5.863
7.08.01.02 Beneficios 2.424 3.324
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.058 820
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 7.594 4.543
7.08.02.01 Federais 7.594 4.543
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 55.725 32.846
7.08.03.01 Juros 43.995 30.729
7.08.03.02 Aluguéis 854 942
7.08.03.03 Outras 10.876 1.175
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -64.430 -54.307
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -64.430 -54.307
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 11.553.274 11.635.876
1.01 Ativo Circulante 1.040.612 1.166.224
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 714.360 828.411
1.01.02 AplicagBes Financeiras 12.527 5.324
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 12.089 4.888
1.01.02.01.03 Aplicag@es financeiras vinculadas 0 4.888
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 438 436
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 438 436
1.01.03 Contas a Receber 219.470 233.335
1.01.03.01 Clientes 219.470 233.335
1.01.06 Tributos a Recuperar 66.132 70.875
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 66.132 70.875
1.01.07 Despesas Antecipadas 7.048 7.105
1.01.07.02 Adianatamento a fornecedores 7.048 7.105
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 21.075 21.174
1.01.08.03 Outros 21.075 21.174
1.02 Ativo Nao Circulante 10.512.662 10.469.652
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 383.973 359.342
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 278.434 248.127
1.02.01.01.03 Aplicacdes financeiras vinculadas 278.434 248.127
1.02.01.06 Tributos Diferidos 4.610 5.404
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 4.610 5.404
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 6.552 6.281
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 6.552 6.281
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 94.377 99.530
1.02.01.09.03 Outros créditos 77.643 76.108
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 4.776 8.006
1.02.01.09.05 Impostos a recuperar 11.958 15.416
1.02.03 Imobilizado 6.550.305 6.483.826
1.02.04 Intangivel 3.578.384 3.626.484
1.02.04.01 Intangiveis 3.578.384 3.626.484
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 11.553.274 11.635.876
2.01 Passivo Circulante 1.148.353 1.019.959
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 6.537 5.946
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 6.537 5.946
2.01.02 Fornecedores 105.588 106.182
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 105.588 106.182
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 39.502 51.951
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 777.712 677.622
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 465.931 354.290
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 465.931 354.290
2.01.04.02 Debéntures 311.781 323.332
2.01.05 Outras Obrigacdes 211.671 171.442
2.01.05.02 Outros 211.671 171.442
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 4.000 4.000
2.01.05.02.04 Contas a pagar projetos 74.781 70.994
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 24.808 22.151
2.01.05.02.06 Adiantamento de clientes 108.082 74.297
2.01.06 Provisdes 7.343 6.816
2.01.06.02 Outras Provisbes 7.343 6.816
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacao 7.343 6.816
2.02 Passivo Néo Circulante 6.127.055 6.273.419
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.854.027 4.971.912
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.430.716 3.555.686
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.430.716 3.555.686
2.02.01.02 Debéntures 1.423.311 1.416.226
2.02.02 Outras Obrigacdes 25.811 50.888
2.02.02.02 Outros 25.811 50.888
2.02.02.02.03 Adiantamento de clientes 23.638 23.843
2.02.02.02.04 Fornecedores 633 633
2.02.02.02.05 Outros Passivos 1.540 10.260
2.02.02.02.06 Contas a pagar de aquisi¢cdes 0 16.152
2.02.03 Tributos Diferidos 1.156.430 1.167.073
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 0 1.167.073
2.02.04 Provisdes 90.787 83.546
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 40.216 33.608
2.02.04.01.05 Proviséo para riscos trabalhistas 40.216 33.608
2.02.04.02 Outras Provisfes 50.571 49.938
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 50.571 49.938
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 4.277.866 4.342.498
2.03.01 Capital Social Realizado 3.390.444 3.390.444
2.03.01.01 Capital Social 3.390.444 3.390.444
2.03.02 Reservas de Capital 878.903 878.903
2.03.04 Reservas de Lucros 47.903 48.793
2.03.04.11 Reserva de Lucro 1.305 1.292
2.03.04.12 Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 46.598 47.501
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -151.170 -87.643
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 111.786 112.001
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 364.415 288.908
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -241.140 -214.570
3.03 Resultado Bruto 123.275 74.338
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -73.988 -55.635
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.351 -20.431
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -46.637 -35.204
3.04.05.01 Remuneracgéo dos administradores -2.097 -1.965
3.04.05.02 Depreciacéo e amortizacdo -1.159 -694
3.04.05.03 Amortizacéo do direito de exploracéo -43.379 -32.545
3.04.05.04 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas -2 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 49.287 18.703
3.06 Resultado Financeiro -106.681 -68.206
3.06.01 Receitas Financeiras 29.609 19.491
3.06.02 Despesas Financeiras -136.290 -87.697
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -57.394 -49.503
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -7.251 -4.822
3.08.01 Corrente -17.100 -11.320
3.08.02 Diferido 9.849 6.498
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -64.645 -54.325
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -64.645 -54.325
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -64.430 -54.307
3.11.02 Atribuido a Sécios N&ao Controladores -215 -18
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON -0,13000 -0,12000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,14000 -0,14000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -64.645 -54.325
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -64.645 -54.325
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -64.430 -54.307
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores -215 -18
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 137.944 107.808
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 204.620 135.533
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) liquido do periodo -57.394 -49.503
6.01.01.02 Depreciacéo e aamortizagédo 128.275 100.570
6.01.01.03 Baixa de ativo imobilizado 0 7
6.01.01.05 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -34 0
6.01.01.07 Provisao (reversao) para riscos civeis, tributarios e 6.509 484
trabalhistas
6.01.01.08 Proviséo para risco socioambiental e desmobilizagdo de 1.259 920
ativos
6.01.01.09 Provisdo para programa de pagamento baseado em ac¢des 13 61
6.01.01.12 Impostos diferidos 1.783 -878
6.01.01.14 Encargos financeiros de empréstimos, financiamentos e 124.209 83.872
debéntures
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 33.754 29.424
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 13.899 30.782
6.01.02.02 Outros valores a receber -1.436 -1.487
6.01.02.03 Impostos a recuperar 8.201 4,711
6.01.02.04 Adiantamento a fornecedores 57 1.801
6.01.02.05 Fornecedores -594 -6.159
6.01.02.06 Adiantamento de clientes 33.580 10.800
6.01.02.07 Obrigacdes tributarias -14.345 -11.289
6.01.02.08 Obrigacdes trabalhistas 591 815
6.01.02.09 Pagamento dos custos socioambientais -99 -103
6.01.02.10 Pagamento das contingéncias trabalhistas, tributarias e -37 -49
civeis
6.01.02.12 Outros passivos -6.063 -398
6.01.03 Outros -100.430 -57.149
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -15.204 -11.812
6.01.03.02 Juros pagos -85.226 -45.337
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -180.863 -86.100
6.02.01 AgquisicGes de controladas menos saldos liquidos de caixa 0 -67.830
adquiridos no ano
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios -2 11
6.02.05 Aplicag@es financeiras -7.201 10.356
6.02.06 Aplicages financeiras vinculadas -30.307 5.927
6.02.07 Aquisicdo de imobilizado -145.120 -31.284
6.02.08 Depositos judiciais 3.301 -92
6.02.09 Aquisic6es de intangivel -1.534 -67
6.02.11 Partes relacionadas 0 -3.121
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -71.132 -50.760
6.03.01 Captacéo de financiamentos - liquido dos custos de 50.013 138.000
captacao
6.03.02 Pagamento de financiamentos -106.791 -188.985
6.03.03 Aumento de capital liquido de gastos na emisséo de a¢des 0 225
6.03.04 Pagamento de contas a pagar de aquisi¢cdes -14.354 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -114.051 -29.052
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 828.411 731.055

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 714.360 702.003
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.390.444 878.903 48.793 -87.643 0 4.230.497 112.001 4.342.498
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.390.444 878.903 48.793 -87.643 0 4.230.497 112.001 4.342.498
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -890 903 0 13 0 13
5.04.08 Realizagdo da reserva de ajuste de 0 0 -903 903 0 0 0 0
avaliagéo patrimonial
5.04.09 Pagamento baseado em acdes 0 0 13 0 0 13 0 13
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -64.430 0 -64.430 -215 -64.645
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -64.430 0 -64.430 -215 -64.645
5.07 Saldos Finais 3.390.444 878.903 47.903 -151.170 0 4.166.080 111.786 4.277.866
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.907.487 604.589 52.285 0 0 3.564.361 13.879 3.578.240
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.907.487 604.589 52.285 0 0 3.564.361 13.879 3.578.240
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 551 -326 -842 903 0 286 -1.315 -1.029
5.04.01 Aumentos de Capital 551 0 0 0 0 551 0 551
5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes 0 -326 0 0 0 -326 0 -326
5.04.08 Realizagdo da reserva de ajuste de 0 0 -903 903 0 0 0 0
avaliagéo patrimonial
5.04.09 Pagamento baseado em acdes 0 0 61 0 0 61 0 61
5.04.10 Resgate de reserva de ndo controladores 0 0 0 0 0 0 -1.315 -1.315
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -54.307 0 -54.307 -18 -54.325
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -54.307 0 -54.307 -18 -54.325
5.05.02.06  Prejuizo do periodo 0 0 0 -54.307 0 -54.307 -18 -54.325
5.07 Saldos Finais 2.908.038 604.263 51.443 -53.404 0 3.510.340 12.546 3.522.886
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 535.146 364.467
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 385.322 308.226
7.01.02 Outras Receitas 4.670 243
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 145.120 55.998
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 34 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -311.075 -195.247
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -124.781 -127.581
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -177.651 -64.662
7.02.04 Outros -8.643 -3.004
7.03 Valor Adicionado Bruto 224.071 169.220
7.04 Retencdes -128.275 -100.570
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -128.275 -100.570
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 95.796 68.650
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 29.609 20.725
7.06.02 Receitas Financeiras 29.609 20.725
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 125.405 89.375
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 125.405 89.375
7.08.01 Pessoal 14.569 13.348
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 11.066 9.116
7.08.01.02 Beneficios 2.441 3.348
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.062 884
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 32.483 26.843
7.08.02.01 Federais 31.416 26.256
7.08.02.02 Estaduais 1.067 0
7.08.02.03 Municipais 0 587
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 142.998 103.509
7.08.03.01  Juros 122.983 94.541
7.08.03.02  Aluguéis 6.702 5.144
7.08.03.03 Outras 13.313 3.824
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -64.645 -54.325
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -64.645 -54.325
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COMENTARIOS DE DESEMPENHO

CPFL 1° TRIMESTRE DE 2015

RENOVAVEIS

Visao Geral

A CPFL Energias Renovaveis S.A ("CPFL Renovaveis ou Companhia”) foi criada em 24 de agosto de 2011, como
resultado da associacdo entre a CPFL Energia, através das controladas CPFL Geracdo e CPFL Brasil, e a ERSA -
Energias Renovaveis S.A.. Aimplementacao desta associagdo resultou na criagdo da maior empresa de energias
renovaveis do Brasil, com presenca marcante nas quatro principais tecnologias de energia renovavel
desenvolvidas atualmente no pais — Parques Eodlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH’s), Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar. Os empreendimentos da Companhia estdo presentes em oito
Estados brasileiros com forte contribui¢do para o desenvolvimento econémico e social local e regional.

A CPFL Renovaveis € uma empresa produtora independente de energia, com foco exclusivo no mercado
brasileiro de geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, através do desenvolvimento, constru¢do
e operac¢ao de um portfélio de usinas de pequeno e médio porte.

Organograma Societario

Abaixo a demonstra¢do da composicdo acionaria da Companhia no 1°. trimestre de 2015;

/
— = PATRIA - W
(N FIP| oo *m “BIGPactual ————— ETON [n)sradescossi (; V L KFW g6
CPFL G —m b
51,6% 12,3% 6,4% 6,3% 4,9% 4,8% 2,6% 1,6% ’ 1,3% 8,2”/0]
—_—
crek

@ via CPFL Geracso
Ambientes de Comercializa¢ao de Energia

A demanda por energia elétrica varia em fungdo do desempenho dos demais setores produtivos do Pais, que
por sua vez, estdo relacionados a atividade econdmica no Brasil. Os projetos da Companhia que estdo em
construgdo ou em operagao ja possuem contratos de venda de energia de longo prazo. Para os futuros projetos
deveremos comercializar a energia gerada com base em uma estratégia de maximizagdo de retornos,
selecionando as melhores oportunidades de venda entre a alocagdo no Ambiente de Contratacgdo Livre (ACL),
incluindo os Consumidores Especiais e os Consumidores Livres, e no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR),
através de leildes de energia.

A receita operacional das PCHs, dos Parques Edlicos e das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sofre
relevante impacto da sazonalidade ao longo de todo o ano, com as seguintes caracteristicas:

- A menor velocidade média dos ventos faz com que os parques edlicos apresentem menores volumes de
geragao no 1° e 2° trimestres.

- A safra da cana de agUcar na regido sudeste inicia-se em abril e tem seu término previsto para novembro. Ja a
safra da regido nordeste tem seu ciclo de produgao entre agosto e marco do ano posterior.
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CPFL 1° TRIMESTRE DE 2015

RENOVAVEIS

- Dado que o reconhecimento das receitas das usinas edlicas e das usinas de biomassa seque a geracdo efetiva
dessas usinas, observa-se o mesmo efeito suas receitas, fazendo com que, de forma geral, o primeiro semestre
do ano seja um periodo com menores receitas do que o segundo para esses ativos.

- O periodo de chuvas favorece a geragdo das PCHs do Sudeste/Centro-Oeste no 4° e no 1° trimestres, enquanto
no Sul o periodo de chuvas favorece a geracdo de energia no 2° e no 3° trimestres. Além disto, os efeitos na
contabilizagdo das receitas sdo consequéncia da Garantia fisica de cada usina, sazonalizada e registrada na
CCEE. Vale mencionar ainda que as diferengas entre a energia gerada e a Garantia fisica sdo cobertas pelo MRE
- Mecanismo de Realocagao de Energia. A quantidade de energia gerada, acima ou abaixo da garantia fisica é
valorada por uma tarifa denominada “Tarifa de Energia de Otimizagdo” - TEO, que cobre somente os custos de
operagao e manutenc¢do da usina. Esta receita ou despesa adicional serd mensalmente contabilizada para cada
gerador. Por fim, caso as usinas do MRE ndo gerem o somatério das garantias fisicas, por condi¢des hidroldgicas
desfavoraveis, todas as usinas rateiam a diferenca valorada pelo Preco de Liquidagdo de Diferencas — PLD, este
efeito é definido como GSF (“Generation Scaling Factor”).

Portfdlio em Operacao

O Parque gerador da CPFL Renovaveis possui 1.772,7 MW de capacidade em operagdo nas quatro fontes de
energia renovavel em que a Companhia atua. Em relagdo ao 1T14, o crescimento foi de 25,1%.

A capacidade em operagdo da Companhia, que é a empresa lider no setor de energia renovavel, esta
segmentada da seguinte forma:

Em MW PCH Edlica Biomassa Solar Total
Operagao 399,0 1.002,6 370,0 1,1 1.772,7
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Demonstrativo de Resultados

1T15 1T14
Receita Liquida 364.415 288.908 26,1%
Custo de geracdo de energia elétrica (157.403) (147.239) 6,9%
Depreciagcao e amortizagédo (83.737) (67.331) 24,4%
Lucro Bruto 123.275  74.338 65,8%

Despesas gerais e administrativas (27.351) (20.431) 33,9%
Amortizagao do direito de exploragdo  (43.379) (32.545) 33,3%

Depreciacdo e amortizagao (1.159) (694) 67,0%
Outros (2.099) (1.965) 6,8%
Lucro operacional 49.287 18.703 163,5%
Resultado Financeiro (106.681) (68.206) 56,4%
IReCS (7.251) (4.822) 50,4%
Resultado liquido (64.645) (54.325) 19,0%
Outros demonstrativos

EBITDA @ 177.562 119.273  48,9%
Margem EBITDA ™) 48,7%  413% 74pp
EBITDAAjustado @ 231.942 191.373 21,2%
Margem EBITDA Ajustada® 63,6%  66,2% -2.6p.p

(1) O EBITDA segundo disposi¢des da Instrugdo CVM no. 527 expedida em o4 de outubro de 2012, que dispde sobre a forma de divulgagao
voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as demonstragdes financeiras como segue: lucro liquido acrescido
do imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e despesas com depreciagao e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida
de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou
como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de
liquidez e ndo deve ser considerado como base para distribuigao de dividendos.

(2) Exclui os seguintes itens extraordinarios: GSF, PCHs fora do MRE e compra de energia para suprir lastro de contrato de usinas em
construgao cujo cronograma sofreu alteragdo.

Receita Operacional Liquida

As receitas de venda de energia sdo provenientes de contratos de longo prazo de Proinfa, CCEAR, CER e
Mercado Livre, com indices de reajuste indexados ao IPCA ou IGP-M.

A receita operacional liquida foi de R$ 364,4 milhdes no 1T1g5, montante 26,1% superior ao 1T14 (R$ 288,9
milhdes). Tais variagdes sdo explicadas, basicamente, pelos sequintes fatores:

(i) Incorporacdo dos ativos de DESA em outubro de 2014;
(ii) Maior receita em Bio Alvorada devido a sazonalizacdo do contrato de venda de energia com
contrapartida na compra de energia;

3|
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(iii) Inicio da vigéncia do contrato de venda do complexo edlico Macacos | em mai/14. Desde dez/14 a
energia gerada por este ativo passou a estar disponivel ao sistema em sua totalidade;

(iv) Efeito positivo na SIIF (edlica) e em Bio Formosa devido a maior geragdo entre os trimestres
comparados;

(v) Maior receita de Bio Ester devido a sazonalizagdo dos contratos de venda de energia, com

contrapartida na compra de energia.

Tais fatores foram parcialmente compensados pelo:

(vi) Reconhecimento, do GSF relativo as usinas pertencentes ao Proinfa no valor de R$ 11,5 milhdes no
1T15 versus R$ 0,6 milhdo no 1T14 (item extraordinario); e

(vii) Pela menor receita do complexo edlico Santa Clara devido ao reconhecimento da geragao efetiva
no1T1s, enquantono 1T14 a receita do complexo obedecia o critério de rateio fixo da receita anual,
ja que a conexdo com o sistema estava pendente (término da construgao da ICG).

Evolucao da receita liquida (R$ MM)

26.1% 364,4
/4 0/ u SOL
716.8 4 BID
L
m PCH

Ma

Custos de geragdo de energia

Custo de compra de energia (102.010) (115.151) -11,4%
Encargos de uso de sistema (19.802) (11.847) 67,1%
Depreciacéo e amortizagéo (83.737) (67.331) 24,4%
PvMsoO @ (35.591)  (20.241) 75,8%
Total dos Custos (241.140) (214.570) 12,4%

(1) Pessoal, material, servigos de terceiros das operagdes e outros

O custo de geragao de energia da Companhia aumentou 12,4% no 1T1s. Tal elevagdo reflete o maior portfélio e
maiores custos com o GSF. Sendo esses itens, parcialmente, compensados pela redugao nos custos com compra
de energia para atender as PCHs fora do MRE.

O custo de compra de energia totalizou R$ 102,0 milhdes no 1T15, montante 11,4% inferior ao registrado no
1T14 (R$ 115,2 milhdes). Esta variacdo deve-se, basicamente, aos seguintes gastos extraordinarios:

4 |
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(i) Menor compra de energia para atender ao lastro de contratos de venda de de energia de PCHs.
No 1T14, 3 PCHs ndo estavam no MRE (PCHs Trés Saltos, Americana e Socorro) e a compra
totalizou R$ 39,2 milhdes. Ja no 1T15, houve a compra de energia no valor de R$ 1,7 milhdo para
atender ao lastro de contrato de venda de energia das PCHs fora do MRE em 2015 (PCHs
Dourados, Guaporé, Trés Saltos e Socorro);

(ii) Compra de energia, no 1T14, para suprir lastro de contratos de venda de energia do complexo
eolico Atlantica devido a revisdo do cronograma de obras no valor de R$ 26,4 milhdes, item que
nao se repetiu no 1T15.

Tais efeitos foram parcialmente compensado pela:
(iii) Aplicagdo do GSF - conceito explicado na sessdo “Producdo de Energia” - no valor de R$ 41,2
milhoes no 1T1s, contra R$ 5,9 milhdes no 1T14.

Além disto, no 1T15 ocorreu também um maior volume de energia comprada para atender a sazonalizagao dos
contratos de venda de energia da usina de Bio Alvorada (Rs 27,5 milhdes). Para essa compra de energia foi
registrada uma receita equivalente.

No 1T15, o custo com encargos de uso de sistema totalizou R$ 19,8 milhdes, 67,1% superior ao 1T14 (R$ 11,8
milhdes). Tal acréscimo é explicado pelos seguintes itens:

(i) Inicio dos compromissos contratuais de uso e conexdo junto as distribuidoras, transmissoras e
ONS devido a entrada em operagdo ou aquisi¢do de ativos nos Ultimos 12 meses; e

(ii) Impacto do reajuste anual dos encargos de conexdo e tarifas de uso e conexdo do sistema de
distribuicao e transmissao.

O custo com depreciacdo e amortizacdo totalizou R$ 83,7 milhdes no 1T1s, 24,4% superior ao registrado no 1T14
(R$ 67,3 milhdes). Tal resultado é explicado pela incorporagao dos ativos de DESA e pela entrada em operagao
de ativos ao longo dos Ultimos 12 meses.

O custo com PMSO totalizou R$ 35,6 milhdes no 1T15, aumento de 75,8% em relagdo ao 1T14 (R$ 20,2 milhdes).
Essa elevagdo deve-se, basicamente, ao crescimento do portfolio e a maior geragdo de energia no periodo
(96,6%).

Despesas Gerais e Administrativas

Despesas com pessoal (12.272) (12.438) -1,3%
Servigos de terceiros (10.414) (8.746) 19,1%
Depreciagéo (1.159) (694) 67,0%
Amortizagéo do direito de exploracdo (43.379) (32.545) 33,3%
Outros (6.764) (1.212)  458,1%
Total das despesas G&A (73.988)  (55.635) 33,0%

As despesas gerais e administrativas somaram R$ 74,0 milhdes no 1T15, um incremento de 33,0% em relagdo
a0 1T14 (R$ 55,6 milhoes).
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As principais variagdes estao relacionadas aos seguintes fatores:

(i) Acréscimo na linha de servico de terceiros que reflete, principalmente, os maiores custos de
consultoria e projetos ambientais de DESA no valor de R$ 1,12 milhdo ocorridos no 1Tas;

(i) Aumento de R$ 5,5 milhdes em “Outros” explicado, principalmente, pela provisdo de contingéncia
no valor de Rs 6,5 milhdes referente a processo de arbitragem de projeto edlico descontinuado no
Rio Grande do Norte; e

(iii) Aumento nas despesas com amortizacdo do direito de explora¢do, no valor de R$ 10,8 milhdes
relacionados, principalmente, a adi¢do de Rosa dos Ventos, complexo edlico Macacos, complexo
eolico Atlantica e os ativos de DESA ao portfolio em operacdo da Companhia.

Resultado Financeiro

1T15 1T14
Receitas Financeiras 29.609 19.491 51,9%
Receita de aplicacao financeira 27.300 17.264 58,1%
Outras receitas 2.309 2.227 3, 7%
Despesas Financeiras (136.290) (87.697) 55,4%
Juros de empréstimos e debentures (122.978) (94.540) 30,1%
Juros capitalizados no imobilizado - 10.668 N.A.
Outras despesas financeiras (13.312) (3.825) 248,0%
Resultado Financeiro (106.681) (68.206) 56,4%

O resultado financeiro da CPFL Renovaveis foi uma despesa liquida de R$ 106,7 milhdes no 1T15, R$ 38,5 milhdes
superior ao 1T14 (R$ 68,2 milhdes).

Receitas financeiras

Em 31 de marc¢o de 2015, as disponibilidades e aplicagdes financeiras da CPFL Renovaveis somavam R$ 1.005,3
milhdes ante R$ 848,7 milhdes em 31 de margo de 2014.

No 1T1s, as receitas financeiras totalizaram R$ 29,6 milhdes, montante R$ 10,1 milhdes superior ao 1T14 (R$
19,5 milhdes). Esse acréscimo é explicado pelos seguintes fatores:

(i) Maior saldo médio de caixa (R$ 884,2 milhdes no 1T15 versus R$ 843,4 milhdes no 1T14); e
(ii) Acréscimo do CDI médio (12,22% a.a. no 1T15 versus 10,30% a.a. no 1T14).
Despesas financeiras

As despesas financeiras somaram Rs$ 136,3 milhdes no 1T15, montante 55,4% superior ao 1T14 (R$ 87,7 milhdes).
Tal desempenho é explicado pelos seguintes fatores:

(i) Assuncao de dividas provenientes da aquisi¢cdo de DESA;
(ii) Aumento do CDI médio entre os periodos: 12,12% a.a. no 1T15 versus 10,30% a.a. no 1T14;
(iii) Aumento da TJLP entre os periodos: 5,5% a.a. no 1T15 versus 5,0% a.a. no 1T14; e
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(iv) Despesas financeiras dos parques que estdo em operagdo no 1T15, enquanto no 1T14 estavam
sendo capitalizadas por estarem em construgao.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia adota o regime de tributagdo com base no lucro presumido para apuracdo do imposto de renda e
da contribuicdo social para suas controladas em operagdo, com exce¢do das SPEs: Bons Ventos, Formosa e
Icaraizinho, que adotaram o regime de tributa¢do com base no lucro real em funcdo de ultrapassarem o limite
de faturamento exigido por lei para enquadramento no lucro presumido, que é de R$ 78 milhdes desde janeiro

de 2014.
Prejuizo do periodo

A CPFL Renovaveis registrou um prejuizo de R$ 64,6 milhdes no 1T15 ante a um prejuizo de R$ 54,3 milhdes no
1T14. Além do crescimento do portfdlio e da maior geracdo de ebitda no 1T15 versus 1T14, o resultado liquido
do periodo foi negativamente impactado pela maior despesa financeira liquida resultante do maior custo médio
de divida entre os periodos (9,4% versus 8,3% - maior CDI e TJLP), lancamento a resultado das despesas
financeiras liquidas de projetos antes capitalizadas, além de novas dividas oriundas das incorporagdes dos

Ultimos 12 meses.

EBITDA

1T15 1T14

Resultado liquido (64.645) (54.325) 19,0%

(+) Depreciacdo e amortizacao 128.275 100.570 27,5%
(+) Resultado Financeiro 106.681  68.206 56,4%
(+)IReCS 7.251 4.822 50,4%
EBITDA @ 177562 119.273 48,9%
Margem EBITDA ®) 48,7%  413% 7.4p.p
(+/-) Gastos extraordinarios 54380 72.100 -24,6%
EBITDAAustado @ 231942 191.373  21,2%
Margem EBITDA Ajustada® 63,6%  66,2% -2.6p.p

(1) O EBITDA segundo disposi¢des da Instrugdo CVM no. 527 expedida em o4 de outubro de 2012, que dispde sobre a forma de divulgagdo
voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as demonstragdes financeiras como segue: lucro liquido acrescido
do imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e despesas com depreciagao e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida
de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou
como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de
liquidez e ndo deve ser considerado como base para distribuicao de dividendos.

(2) Exclui os seguintes itens extraordinarios: GSF, PCHs fora do MRE e compra de energia para suprir lastro de contrato de usinas em

construgdo cujo cronograma sofreu alteragdo.

No 1T15, a CPFL Renovaveis registrou EBITDA de R$ 177,6 milhdes, com margem de 48,7%, representando um
acréscimo de 48,9% em relacdo ao 1T14 (R$ 119,3 milhdes), com margem de 41,3%. Tal performance deve-se a
maior receita liquida resultante, principalmente, da incorporagdo de DESA e entrada em operacdo do complexo
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eolico Macacos |, parcialmente compensados pelos maiores custos oriundos dos ativos adicionados ao portfdlio
e a provisdo de contingéncia mencionada acima.

Desconsiderando os itens extraordinarios, a Companhia apresentaria um EBITDA ajustado de R$ 231,9 milhdes
no1T15, com margem de 63,6% ante um EBITDA ajustado de R$ 191,4 milhdes no 1T14, com margem de 66,2%.

Os ajustes realizados sdo os seguintes:

(i) Gastos com GSF (R$ 52,7 milhdes) no 1T1g; e
(ii) Compra energia para suprir os contratos das PCHs que estdo fora do MRE (R$ 1,7 milhdo) no 1T1s.

No 1T14, 0s ajustes efetuados no EBITDA se referem: a compra de energia para suprir lastro do complexo edlico
Atlantica no 1T14 devido a revisdo do cronograma de obras (Rs 26,4 milhdes), efeito esse que ndo se repetiu no
1T15, @ compra energia para suprir os contratos das PCHs que estdo fora do MRE no montante de R$ 39,2
milhdes e aos gastos com GSF de R$ 6,5 milhdes.

Os ajustes no Ebitda da Companhia consideram: (i) itens extraordinarios ligados a condigao hidroldgica (GSF e
PCH fora do MRE); (ii) a compra de energia relacionada as altera¢des nos cronogramas de obras; e (iii) eventuais
ocorréncias relevantes nos ativos da Companhia. Os ajustes relacionados aos itens extraordinarios que afetaram
o EBITDA da Companhia estdo descritos na tabela abaixo:

Reconciliagcdo do Ebitda x Ebitda Ajustado -

R$ mil

Ebitda ® 177.562 119.273  48,9%

Itens ajustados 54380 72100 -24,6%
GSF (receita liquida) 11.518 600 N.A.
GSF (custo com compra de energia) 41.212 5.900 N.A.
PCHs fora do MRE 1.650 39.200 N.A.
Compra de lastro - complexo edlico Atlantica - 26.400 N.A.

Ebitda ajustado 231.942 191.373 21,2%

(1) O EBITDA segundo disposi¢des da Instrugdo CVM no. 527 expedida em o4 de outubro de 2012, que dispde sobre a forma de divulgagao
voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as demonstragdes financeiras como segue: lucro liquido acrescido
do imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e despesas com depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida
de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou
como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de
liquidez e ndo deve ser considerado como base para distribuicao de dividendos.
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Evolucao do EBITDA e do EBITDA ajustado (R$ MM)

BE2% @

— o B3B%

W3% @ ’

21,2% 2319
Honh /o’ 544
721
1775
8.3
M4 Ims

Margem EBITDA @ Margem EBITDA Ajustada [ Gastos extraordinarios ) EBITDA

Investimento

A CPFL Renovaveis investiu R$ 146,7 milhdes no 1T1g ante R$ 31,4 milhdes no 1T14. Os investimentos foram

direcionados basicamente aos projetos detalhados abaixo:

Projeto concluido:

Parque edlico Morro dos Ventos Il - localizados no Estado do Rio Grande do Norte, com entrada
em operagdo comercial em abril de 2015. A poténcia é de 29,2 MW e a garantia fisica de 15,3 MW
médios. A energia foi vendida por meio do leildo A-5 realizado em dezembro de 2011. Porém, com
a antecipacdo da entrada em operacdo comercial em abril de 2015, a energia gerada por este
parque esta vendida no mercado de curto prazo até o inicio do contrato de venda de energia.

Projetos em andamento:

(i) Complexo edlico Campo dos Ventos (Campo dos Ventos |, Il e V) e Complexo edlico Sao
Benedito (Ventos de S3o Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Mdnica, Santa Ursula, Sao
Domingos e Ventos de Sdo Martinho) - localizados no Estado do Rio Grande do Norte, com entrada
em operacdo gradual a partir do 2T16. A poténcia total desses complexos é 231,0 MW e a garantia
fisica de 129,12 MWmédios. A energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no mercado
livre;

(ii) PCH Mata Velha — localizado no Estado de Minas Gerais, com entrada prevista para 1516. A
poténcia é de 24,0 MW e a garantia fisica de 13,2 MW médios. A energia foi vendida por meio do
leildo A-5 realizado em agosto de 2013. Com a antecipac¢do da obra, foi realizado um contrato
bilateral (Mercado Livre) entre abril/2016 e 2018, quando iniciara a vigéncia do LEN 2013; e

(iii) Complexo edlico Pedra Cheirosa (Pedra Cheirosa | e Pedra Cheirosa Il) - localizados no Estado do
Ceard, com entrada em operagdo prevista para 0 1518. A poténcia é de 51,3 MW e a garantia fisica
de 26,2 MWmédios. A energia foi vendida por meio do leildo A-5 realizado em dezembro de 2013.
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Endividamento

A Companhia encerrou o 1T15 com endividamento total de R$ 5.631,7 milhdes, montante 17,4% superior ao
1T14 (R$ 4.797,7 milhdes). Sem considerar os empréstimos ponte (que serdo quitados com as captagdes de
divida de longo prazo), as dividas da Companhia apresentaram prazo médio de 5,9 anos e custo médio nominal
de 9,4% a.a. (74,2% do CDI de 31 de margo de 2015).

O maior endividamento deve-se a consolidacdo das dividas da DESA, no valor de R$ 973,4 milhdes e as
captagdes realizadas nos Ultimos 12 meses, em sua grande parte para reforcar o caixa da Companhia e fazer
frente aos investimentos necessarios para a construcdo do complexo edlico Macacos |, complexo edlico
Atlantica, usina Bio Alvorada, usina Bio Coopcana, PCH Mata Velha e Salto Goes.

O endividamento liquido consolidado totalizou R$ 4.626,4 milhdes no 1T15, montante 17,2% superior ao 1T14,
refletindo a posicdo de caixa e o efeito da incorporacdo das dividas da DESA.

Endividamento (R$MM)

5.631,7
4.797,7
4.626,4
3.949,0
848,7 1.005,3!
927,0
777,7
Marco de 2014 Marco de 2015
[_J Curto prazo .Longo prazo [ caixa @ Divida liquida

(1) O saldo de caixa considera caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios e conta reserva (aplicagdes vinculadas).
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CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARC® R015
(Em milhares de reais - R$)

1. INFORMACOES GERAIS

A CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis™Companhia”), € uma sociedade
por acdes de capital aberto, com sede no munidég®fo Paulo - SP, constituida com o objetivo
principal de atuar como holding e tem como prinsipdéividades, conforme determinado em seu
objeto social:

a) Investimento no capital social de sociedades nmeatp de energias renovaveis.

b) Identificacdo e desenvolvimento de potenciais degg® de energia e exploracdo dos
referidos potenciais.

c) Comercializacdo de energia elétrica, que compreandempra e venda, a importacdo e
exportacdo de energia elétrica para outros conlieezdares, geradores, distribuidores ou
consumidores que tenham a livre opcéo de escolf@mecedor, bem como atuacéo perante
a Camara de Comercializacdo de Energia Elétric@EEC

Em 31 de marco de 2015, a Companhia apresentounfoasacdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas o capital circulantaiilip negativo no montante de R$498.202 e
R$107.741, respectivamente, decorrente principaknelos mutuos firmados com suas
controladas em dezembro de 2014, para capitalrde Tais valores serao liquidados com o
saldo de dividendos a receber; antecipacdo deethgims de 2015 pelas controladas e novas
captacoes, que estdo em fase de negociacao.

A maior parte das controladas diretas e indiratéasdnstituida ou adquirida com o propésito
especifico de implantar e explorar o potencial dgquenas centrais hidrelétricas (“PCHs"),
usinas termelétricas movidas a biomassa, parqlies€é projeto de geracédo de energia solar,
conforme descrito nas notas explicativas n® 1%4lah

1.1. Associacao entre CPFL Renovaveis e Dobrevé Engrgia(“DESA”) -
1° de outubro de 2014

Conforme divulgado em nossas demonstracdes finascée 31 de dezembro de 2013,
em 17 de fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis aasionista controladora CPFL
Geracéao de Energia S.A. (“CPFL Geracao”), contmlda CPFL Energia S.A. (“CPFL
Energia”), celebraram um acordo de associacaanpa do qual foram estabelecidos os
termos e condi¢des para a associacao entre a DBSHPEL Renovaveis. Em 24 de abril
de 2014 esta associagéao foi autorizada pela ANEEmMe de maio de 2014 foi aprovada
pelo Conselho Administrativo de Defesa Publica DEA

O objetivo da associacdo foi consolidar a exper@éme ambos os grupos (CPFL

Renovaveis e DESA) no setor de energias renovavaiesta forma, obter ganhos de
escala e sinergia pela unificagdo das atividades,pgssa a ter estrutura mais eficiente
para o desenvolvimento de seus empreendimentos.
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Esta associacgao foi concluida em 1° de outubr®ilé, Zonforme detalhado a seguir:

Em Assembleias Gerais Extraordinarias realizada®0ede setembro de 2014, com eficacia
das aprovacdes para 1° de outubro de 2014, ossta®tanto da CPFL Renovaveis bem
como o Arrow - Fundo de Investimentos e Participag®FIP Arrow”), Gnico acionista da
WF2 Holding S.A. (“WF2"), que por sua vez era datem da totalidade das acdes de
emissao da DESA, aprovaram o Protocolo de Incogfora o Termo de Encerramento da
Associacdo. Consequentemente, em 1° de outubrddbi§ ®» FIP Arrow, efetuou a
contribui¢cdo do acervo liquido da WF2 como aumegtoapital na CPFL Renovaveis, que
por sua vez emitiu 61.752.782 novas acdes ordsr@nenome do FIP Arrow, que se tornou
acionista da CPFL Renovaveis com uma participaed®®7%.

Apo6s o0 aumento de capital realizado, a CPFL Reresancorporou a WF2, extinguindo

essa sociedade, e a CPFL Renovaveis passou adidetamente 100% das acbes de
emissdo da DESA, e consequentemente, a DESA passeu controlada pela CPFL

Renovaveis.

A relacdo de troca de 100% das acoes de emiss@t-depor 12,27% das acbes CPFL
Renovaveis (pds emissdo das novas ac¢des ordinf@iiiglemente negociada e pactuada
entre as partes e reflete a melhor avaliagcdo da &2 CPFL Renovaveis. Tais valores
levaram em consideracao o valor econémico da CR#lo¥aveis e da WF2, apurados
por suas respectivas Administracdes, tendo em wstatureza de suas atividades,
inseridas em um conjunto de premissas econdmipasacionais e financeiras aplicaveis
as companhias.

Esta associagdo entre a CPFL Renovaveis e a DES#tae em uma combinagéo de
negocios de acordo com o pronunciamento técnico C®ERI) - Combinacédo de
Negocios e IFRS 3 (R) - “Business Combination”, umeaz que a CPFL Renovaveis
passou a deter o controle da WF2, e pagou pelagitelo controle desta companhia
mediante a emissdo de novas acbes prophasssociacdo foi avaliada a valor justo
utilizando o método de abordagem de receita (incappeoach). Em decorréncia desta
emissdo de acbes o patrimonio liquido da CPFL Rares sofreu um aumento de
R$833.663, 0 qual reflete o valor justo das actatidas pela CPFL Renovaveis, e que
foram transferidas ao FIP Arrow na data da aquosica

O aumento no patriménio liquido da CPFL Renovawesis1° de outubro de 2014, ocorreu
da seguinte forma: (i) aumento do capital soaiaimontante de R$481.834, mediante a
emissao de 61.752.782 novas acoes; (ii) constawdedeserva de capital no montante de
R$351.829, correspondente ao valor que excedeuoo patrimonial por acdo e saldo
remanescente do acervo liquido incorporado erégjstro do valor justo da participacao
dos nao controladores no montante de R$106.320.

Na associacdo descrita acima, a WF2 (controladdi@ESA) foi a empresa adquirida e
em 1° de outubro de 2014, a Companhia incorporsaldss contabeis da WF2, conforme
segue:
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WF2
Controladora
01.10.2014
Ativos circulantes:
Caixa e equivalentes de caixa :
Impostos a recuperar 1.04.
Ativos nao circulantes:
Investimento 719.66!
Passivos circulantes:
Debéntures 94.68!
Contas a pagar de aquisicOes 83.48:
Partes relacionadas 54!
Passivos nao circulantes:
Debéntures 75.421
Impostos diferidos 13.51¢
Ativos liquidos adquiridos 453.08-

Informacdes adicionais a associacdo (Aquisicdo Ha)W

a) Ativos adquiridos e passivos a serem reconhscidalata aquisi¢ao - preliminar

O valor da transacgéo nado-caixa (valor justo dasseitidas pela CPFL Renovaveis),
foi alocado na data de aquisicdo aos ativos adipgire passivos assumidos a valores
justos, incluindo os ativos intangiveis relaciorsadm direito de exploragdo da
autorizacdo, o qual serd amortizado pelo prazo mest@nte das autorizacOes
vinculadas a exploracédo dos empreendimentos ed@idesPCHs adquiridos, sendo o
prazo meéedio estimado em 25 anos para todos 0S engineentos.
Consequentemente, o valor da transacdo foi proamsente alocado a ativos e
passivos identificados e nenhum valor residuahi@ado como agio nesta transacao.

A Administracdo da Companhia ndo espera que o \@tmado como direito de
exploracdo dessa associacdo seja dedutivel pardidoais e, portanto, constituiu
imposto de renda e contribui¢cao social diferidéescienados a diferenca entre o valor

alocado e a base fiscal deste ativo.

A alocacdo inicial do valor da transacdo esta l@sean andlises conduzidas pela
propria Administracdo, até que o laudo de avaliaggondmico-financeiro seja

finalizado. Esta alocacdo, e consequentemente dahlsbracio

inicial foi

provisoriamente efetuada em 1° de outubro de 3844, todos os itens apresentados

a seguir, baseados na melhor estimativa da Admag#:
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Ativos circulantes:
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Outros créditos

Ativos ndo circulantes:
Aplicagdes financeiras vinculadas
Deposito judicial
Imposto a recuperar
Outros créditos
Imobilizado
Intangivel
Intangivel - direito de exploracao

Passivos circulantes:
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Contas a pagar de aquisicoes
Obrigacdes trabalhistas
Obrigaces tributarias
Outros passivos

Passivos ndo circulantes:
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Contas a pagar de aquisicGes
Impostos diferidos

Impostos diferidos sobre o direito de exploragéo
Proviséo para riscos trabalhistas, tributarios/eisci
Provisédo para desmobiizacdo de ativos

Outros passivos
Ativos liquidos adquiridos

Participagé@o dos ndo controladores

Contrapartida transferida

WF2

consolidado

01.10.2014

139.29
23.57¢
3.75:
4.94¢

84.83(
5.36¢

51

7.55!
1.295.47¢
7.93
784.46(

19.12¢
52.69:
50.30¢
60.28"

3.74:

5.54:
17.40¢

647.57t
224.41:
27.82¢
13.51¢
266.71t
14.25
4.63¢
9.68t¢

939.98:

(106.320)

833.66!

Versdo: 1
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A participacdo dos ndo controladores apresentadmadro anterior, refere-se a 40%
da participacdo da Ludesa Energética S.A. (PCHla yusto. Essa participagéo foi
avaliada a valor justo utilizando o método de ahgetn de receita.

A expectativa da Administracdo € de que o laudaldeacdo do preco pago da WF2
esteja finalizado até junho de 2015.

b) Saldo de caixa liquido incorporado na associagéwa DESA (controlada direta apos
a incorporacao da WF2)

Como a aquisicéo foi efetuada a partir de trocagies, ndo houve pagamento de
caixa, apenas foi incorporado o caixa e equivatetiecaixa consolidado da WF2 no
montante de R$139.293.

1.2. Aquisicdo de Rosa dos Ventos Geracdo e Comergabzde Energia S.A. - RDV - 2014

Em 18 de junho de 2013, a Companhia assinou cordeaaquisicdo de 100% dos ativos
dos parques eolicos (i) Canoa Quebrada, com cauithstalada de 10,5 MW; e
(i) Lagoa do Mato, com capacidade instalada dévBA2, localizados no litoral do Estado
do Ceara. Ambos encontram-se em operacao come@p que a totalidade da energia
gerada pelos Parques Eodlicos esta contratada deletrabras, através do PROINFA -
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas dediaé&létrica (informagdes fisicas e
relativas a medidas de capacidade energética n&sadas pelos auditores
independentes).

Em 28 de fevereiro de 2014, a Companhia conclaquasicédo de Rosa dos Ventos. O
preco total da aquisicdo € de R$103.358, que cangee (i) o valor de R$70.296 pago
ao vendedor; (ii) ajuste de preco no montante dBBRS (iii) a assuncao de divida liquida
da Rosa dos Ventos no valor de R$32.428.

Informacdes adicionais sobre aquisicdo da contaoRmba dos Ventos

a) Consideracoes transferidas

Rosa dos
Ventos
28.02.201
Consideragdes transferidas:
Caixa transferido em caixa e equivalentes de aftiztamente aos acionistas 70.29¢
Ajuste de preco pago aos vendedores de acordolaosula contratual 634
Caixa liquido de aquisicao 70.930

b) Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na datqdisicéo

A totalidade das contraprestacgdes transferidag§)dgi alocada aos ativos adquiridos
e passivos assumidos a valores justos, incluindatiess intangiveis associados ao
direito de exploragdo da autorizacdo, o qual se@rtizado pelo prazo remanescente
da autorizacéo vinculada a exploracédo do empre@amdoredlico adquirido, sendo o
prazo médio estimado em 18 anos para Rosa dos3d/€xwosequentemente, como a
totalidade do valor pago foi alocado a ativos espas identificados, nenhum valor
residual foi alocado como agio nesta transacéo.
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As alocacdes do valor pago foram suportadas paotade avaliacdo econémico-

financeira.

A Administracdo da CPFL Renovaveis ndo espera gueatores alocados como
direito de exploragdo dessa aquisicdo sejam dedsitpara fins fiscais e, portanto,
constituiu imposto de renda e contribuicdo soci@ridos relacionados a diferenca

entre os valores alocados e as bases fiscais ddisies.

A contabilizacdo da aquisicdo de Rosa dos Ventoscémcluida. A seguir
apresentamos os ativos adquiridos e passivos adssitée Rosa dos Ventos a valor

justo:

Ativos circulantes:
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Outros créditos

Ativos ndo circulantes:
Aplicagbes financeiras vinculadas
Deposito judicial
Imposto diferido
Imobilizado
Intangivel - direito de exploracao

Passivos circulantes:
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Provisdo para riscos trabalhistas, tributariosesci
Obrigacdes tributarias e trabalhistas
Outros passivos

Passivos néo circulantes:
Empréstimos e financiamentos
Impostos diferidos sobre o direito de exploracéo
Provisdo para desmobilizacédo de ativos
Ativos liquidos adquiridos
Contrapartida transferida

14
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c) Saida de caixa liquido na aquisicdo da Rosa dow¥en

Rosa dos Ventt

28.02.201
Contrapartida pagas em caixa 70.93
Menos: Saldo de caixa e equivalentes de caixa ratdigui (2.466)
Caixa liquido de aquisicao 68.464

1.3. Divulgagbes complementares

* Os laudos de avaliagcédo de ativos tangiveis e atintangiveis de WF2/DESA estao
em processo de elaboracéo.

» Os grupos de contas que estdo sujeitos a alteraé@esmobilizado, intangivel -
direito de exploracédo, impostos diferidos, provispara riscos trabalhistas, tributarios
e civeis e participacao de ndo controladores.

1.4. Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCHs

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia agmtsgooncessdes e autorizacdes
outorgadas pela ANEEL para exploracdo do potehaa¢létrico:

15
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1.5.

PCHs

Aiuruoca

Alto Irani
Americana
Andorinhas
Arvoredo
Barra da Paciéncia
Boa Vista Il
Bonanza
Buritis
Cachoeira Grande
Capao Preto
Cherobim
Chibarro
Cocais Grande
Corrente Grande
Diamante
Dourados

Eloy Chaves
Esmeril
Figueiropolis
Gaviao Peixoto
Guaporé
Jaguari
Laranjinha
Lengdis
Ludesa

Mata Velha
Monjolinho
Ninho da Aguia
Novo Horizonte
Paiol

Penedo
Pinhal

Pirap6

Plano Alto
Saltinho

Salto Goes
Salto Grande
Santa Cruz
Santa Luzia
Santana

Sé&o Gongalo
Sé&o Joaquim
Socorro
Tombo

Trés Saltos
Varginha
Varzea Alegre
Total

Status

- -
HHHwHHHHHwHHHHHHW P = NHD—‘wH._\HHHHHHHHI—\wH

Capacidade de
energia

Resolucéo original Data Prazo instalada (MW)**
Res.357 22/12/1999 30 anos 18,0
Res.587 29/10/2002 30 anos 21,0
Contrato de Concessdo n°015 19/11/1997 an@® 30,0
Des.1990 30/11/2005 Indeterminado *** 0,5
Res.606 05/11/2002 30 anos 13,0
Res.348 17/12/1999 30 anos 23,0
Em andamento * - - 29,9
Res.425 30/01/2006 30 anos 9,9
Contrato de Concessdo n°014 19/11/1997 86 an 08
Res.540 14/10/2003 30 anos 16,0
Contrato de Concessédo n°015 19/11/199@ anc3 43
Res.573 17/12/2001 30 anos 255
Contrato de Concessdo n°015 19/11/1997 n@9 a 2,6
Res.349 22/12/1999 30 anos 10,0
Res.17 14/01/2000 30 anos 14,0
Portaria 475 13/11/1997 30 anos 42
Contrato de Concessdo n°015 19/11/1997 nd30 a 10,8
Contrato de Concessdo n°015 19/11/199D an& 18,8
Contrato de Concessdo n°015 19/11/1997 @9 an 50
Res.198 04/05/2004 30 anos 19,4
Contrato de Concessdo n°015 19A7/19 30 anos 48
Res.1987 30/11/2005 Indeterminado ** 0,7
Contrato de Concessdo n°015 19/11/1997 @0 an 11,8
Res.440 06/02/2006 30 anos 3,2
Contrato de Concessdo n°015  19/11/1997 &9 an 17
Res.705 17/12/2002 30 anos 30,0
Res.262 16/05/2002 30 anos 24,0
Contrato de Concessdo n°014  19/11/1997 args 0,6
Res.370 29/12/1999 30 anos 10,0
Res. 652 26/11/2002 30 anos 23,0
Res.406 06/08/2002 30 anos 20,0
Em andamento * - - 17,0
Contrato de Concessédo n°015 19/11/1997 30 ano 6,8
Des.1989 30/11/2005  Indeterminado *** 08
Res.607 07/11/2002 30 anos 16,0
Desp.1988 30/11/2005 Indeterminado ** 0,8
Res.2510 10/08/2010 30 anos 20,0
Contrato de Concessdo n°015  19/11/19380 anos 4,6
Res.718 17/12/2002 30 anos 12,5
Portaria 352 20/12/2007 35 anos 285
Contrato de Concessdo n°015 19/11/1997 080 an 43
Res.13 13/01/2000 30 anos 11,0
Contrato de Concessédo n°015  19/11/1990 and3 81
Contrato de Concessdo n°014 19/11/1997 &0 an 1,0
Em andamento * - - 16,0
Contrato de Concessdo n°014  19/11/1990 and 0,6
Res.355 22/12/1999 30 anos 9,0
Res.367 29/12/1999 30 anos 75
571,0

* Resolucao autorizativa em processo de obtengao.

** Informagé&o ndo revisada pelos auditores indepates

** Potenciais hidraulicos iguais, ou inferioresl® MW estdo dispensados de concessao, permissagaizacao,
devendo apenas ser registrados junto a ANEEL.

(1) - Operagao
(2) - Construcao
(3) - Preparagéo

Versdo: 1

Os prazos das autorizagcbes e concessdes sao atpddir da data da assinatura dos

respectivos contratos.

Projetos de geracgédo edlica

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia amteesgautorizacdes outorgadas
pela ANEEL para exploracdo do potencial edlico:
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Projetos Eélicos

Atlantica |

Atlantica Il

Atlantica IV

Atlantica V

Baixa Verde

Bons Ventos

Cajueiro

Campos dos Ventos |
Campos dos Ventos |l
Campos dos Ventos IlI
Campos dos Ventos V
Canoa Quebrada

Conoa Quebrada (Rosa dos Ventos)

Costa Branca

Costa das Dunas
Curral Velho |

Curral Velho Il

Curral Velho IV
Enacel

Eurus |

Eurus I

Eurus VI

Farol de Touros
Figueira Branca

Foz do Rio Choré
Icaraizinho

Iratina |

Iratina Il

Iratina IX

Iratina X

Iratina XI

Iratina Xl

Iratina Xl

Iratina XIV

Iratina XV

Iratina XVI

Iratina XVII

Juremas

Lagoa do Mato
Macacos

Morro dos Ventos |
Morro dos Ventos Il
Morro dos Ventos IlI
Morro dos Ventos IV
Morro dos Ventos IX
Morro dos Ventos VI
Paracuru

Pedra Cheirosa
Pedra Cheirosa Il
Pedra Preta

Pontal das Falésias |
Pontal das Falésias Il
Pontal das Falésias 11l
Pontal das Falésias IV
Praia da Atalaia
Praia de Bitupita |
Praia de Bitupita Il
Praia de Bitupita 11l
Praia Formosa
Santa Clara |

Santa Clara Il

Santa Clara Ill

Santa Clara IV
Santa Clara V

Santa Clara VI
Santa Monica

Santa Ursula

Séao Domingos

Taiba Albatroz
Ventos de Gameleira
Ventos de Santo Dimas
Ventos de S&o Benedito
Ventos de Sao Martinho
Total

Status

w PR PR
= W
P NONEN

w P

WWwwowwowowwowwow e PP R e Wwww
- = ) w w PRrRPrRPR [
N W w NN - (SN ©W o ww P ®w - oW ow

Resolucéo original

Portaria 134
Portaria 148
Portaria 147
Portaria 168
Em andamento *
Resolugao 093
Em andamento *
Resolugéo 3967
Portaria 257
Resolugéo 3968
Resolugéo 3969
Resolugéo 680
REA 329
Portaria 585
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Resolugéo 625
PRT 264
PRT 266
Portaria 749
Em andamento *
Em andamento *
Resolugéo 306
Resolucao 454
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Portaria 556
REA 340
Portaria 557
PRT 664
PRT 373
PRT 685
PRT 686
PRT 665
PRT 663
Resolugao 460
Em andamento *
Em andamento *
Portaria 564
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Em andamento *
Resolugao 307
Portaria 609
Portaria 683
Portaria 610
Portaria 672
Portaria 838
Portaria 670
REA 4592
REA 4591
Em andamento *
Resolugao 778
Em andamento *
REA 4562
REA 4563
REA 4572

* Resolugao autorizativa em processo de obtengao.
** Informacgdo ndo revisada pelos auditores indepates

(1) - Operacéo
(2) - Construgao
(3) - Preparacao

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

Capacidade de

Data Prazo
25/02/2011 35 anos
03/03/2011 35 anos
03/03/2011 35 anos
21/03/2011 35 anos
07/03/2003 30 anos
26/03/2013 30 anos
18/04/2011 35 anos
26/03/2013 898 an
27/03/2013 30 anos
10/12/2002 30 anos
18/06/200D an@
11/10/2011 35 anos
12/11/2002 30 anos
19/04/2011 35 anos
27/04/2011 35 anos
24/08/2010 35 anos
04/06/2002 30 anos
27/08/2002 30 anos
27/09/2011 35 anos
25/06/2002 30 anos
27/09/2011 35 anos
27/07/2010 35 anos
12/06/2012 35 anos
04/08/2010 35 anos
04/08/2010 35 anos
27/07/2010 35 anos
27/07/2010 35 anos
27/08/2002 30 anos
11/10/2011 35 anos
04/06/2002 30 anos
01/07/2010 35 anos
04/08/2010 35 anos
01/07/2010 35 anos
29/07/2010 35 anos
08/10/2010 35 anos
29/07/2010 35 anos
18/03/2014 -
18/03/2014 30 anos
23/12/2002 30 anos
25/02/2014 30 anos
25/02/2014 30 anos
11/03/2014 30 anos

energia

instalada (MW)**

30,0
30,0
30,0
30,0
138
50,0
29,9
30,0
00 3
30,0
26,0
57,0
10,5
20,7
29,9
26,0
28,0
30,0
315
30,0
30,0
8,0
23,0
138
25,2
54,6
194
259
259
29,2
24,3
211
194
29,2
29,2
194
22,7
16,1
32
20,7
28,8
28,8
28,8
28,8
28,8
28,8
25,2
27,0
243
20,7
72
9,0
9,0
126
1512
30,0
28,0
12,0
105,0
30,0
30,0
30,0
30,0
30,0
30,0
30,0
30,0
29,9
16,5
18,4
0 30,
0 28,
0 28,
2.0784
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1.6.

1.7.

1.8.

Os prazos das autoriza¢cfes sao contados a padatalaa assinatura das autorizacoes.

Projetos de geracao a biomassa

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia astssgautorizacdes outorgadas pela
ANEEL para exploracdo de energia movida a biomassa:

Capacidade de

energia

Projeto Biomassa Status Resolucao original Data Prazo instalada (MW)*
Alvorada Res.3714 29/10/2012 30 anos 50,0
Baia Formosa Res.259 14/05/2002 30 anos 40,0
Baldin Res.2106 22/09/2009 30 anos 450
Buriti Res.2643 07/12/2010 30 anos 50,0
Coopcana Res.3328 07/02/2012 30 anos 50,0
Ipé Res.2375 27/04/2010 30 anos 25,0
Lacenas Res.117 20/05/1999 30 anos 40,0
Pedra 1 Prt.129 24/02/2011 35 anos 70,0
Total 370,0

* Informacgé&o ndo revisada pelos auditores indepeade

(1) - Operacao
Os prazos das autoriza¢cfes sao contados a padatalaa assinatura das autorizacdes.
Projetos de geracao de energia solar

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia anseguitorizacédo outorgada pela
ANEEL para exploracdo do potencial solar:

Capacidade de
energia

Projeto Solar Status Resolucao original Data Prazo instalada (MW)*
Solar 1 1 Of. ANEEL n°961/2012 29/10/2012 Indetermingdo* 1,1
Total 1,1

* Informag&o nado revisada pelos auditores indepeade
**Usina com capacidade reduzida, dispensada degautdevendo apenas ser registrado na ANEEL.
(2) - Operacao

Sazonalizagéo

A receita operacional e os custos de geracao dis,RIDs parques edlicos e das usinas
termelétricas movidas a biomassa sofrem relevampadto da sazonalidade ao longo de
todo o0 ano, com as seguintes caracteristicas:

* A menor velocidade média dos ventos faz com qupaogues eolicos apresentem
menores volumes de geracdo no 1° e 2° trimestres.

* A safra da cana de acgucar na regido sudeste secan abril e tem seu término
previsto para novembro. J4 a safra da regido nertes seu ciclo de producéo entre
agosto e margo do ano posterior.
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« Dado que o reconhecimento das receitas das usiheasee das usinas de biomassa
segue a geracdo efetiva dessas usinas, observarssmo efeito suas receitas,
fazendo com que, de forma geral, o primeiro semeakirano seja um periodo com
menores receitas do que o segundo para esses ativos

» O periodo de chuvas favorece a geracdo das PCBsdlste/Centro-Oeste no 4° e
no 1° trimestres, enquanto no Sul o periodo deashtaworece a geracéo de energia
no 2° e no 3° trimestres.

» Além disto, os efeitos na contabilizacdo das rasesido consequéncia da garantia
fisica de cada usina, sazonalizada e registra@CidE. As diferencas entre a energia
gerada e a garantia fisica sdo cobertas pelo MREcanismo de Realocacdo de
Energia. A quantidade de energia gerada, acimaan@da garantia fisica é valorada
por uma tarifa denominada “Tarifa de Energia dem2tacdo” - TEO, que cobre
somente o0s custos de operagcdo e manutencdo da Hstaareceita ou despesa
adicional serd mensalmente contabilizada para gexalor. Por fim, caso as usinas
do MRE ndo gerem o somatério das garantias fispascondigdes hidrologicas
desfavoraveis, todas as usinas rateiam a diferaaigeada pelo Preco de Liquidacao
de Diferencas - PLD, este efeito é definido comé& E&eneration Scaling Factor”).

1.9. Acordo de Acionistas
Desde 24 de agosto de 2011, a Companhia é regidscpado de Acionistas.

Em 28 de abril de 2014, a Companhia e seus aasnistlebraram o 7° aditivo e
consolidacdo ao Acordo de Acionistas, com 0 oljette adequar a governanca da
Companhia decorrente da realizacdo da Oferta Rablicial de Acdes, ocorrida no
exercicio de 2013, incluindo: (i) mudancas do qaadhionério da Companhia; (ii) ajuste
nas clausulas ndo mais aplicaveis ao Acordo derdstas; e (iii) implementacédo das
alteracdes necessérias para adaptar o Acordo daigteis a atual estrutura societéria e
operacional da Companhia.

Em 1° de outubro de 2014, a Companhia e seus si@enielebraram o 8° aditivo e
consolidacédo ao Acordo de Acionistas, com o ohjetie refletir as mudancas no quadro
acionario da Companhia em razéo da saida do a@ddisG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft MbH como signatario do vloode Acionistas e da adeséo dos
acionistas Daniel Gallo e Arrow - Fundo de Investito em Participacdes ao Acordo de
Acionistas, bem como para implementar as alteragéesssarias para adaptar o Acordo
de Acionistas a atual estrutura societaria e op@ratda Companhia.

Atualmente fazem parte do Acordo de Acionista ogusdes acionistas, com as
respectivas participagdes no capital votante: CBEtagcéo de Energia S.A. (51,61%),
Arrow - Fundo de Investimento em ParticipacdesA1%), Patria Energia - Fundo de
Investimento em Participagdes (4,19%), Secor - [4,82%), Fundo de Investimento em
Participacbes Multisetorial Plus (2,60%), GMR Enmerég.A. (1,64%), Fundo de

Investimento em ParticipagBes Brasil Energia (6,2%%tria Energia Renovavel - Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrufya4%) e Daniel Gallo (0,02%),

totalizando uma participagéo de 84,14%.
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Em resumo, o Acordo de Acionistas da Companhiaddisgmbre questdes relativas ao
exercicio de direitos de voto em Assembleias GedaisAcionistas e Reunides do

Conselho de Administracdo; a participacdo dos Asiam e de seus respectivos
representantes societarios nos orgaos diretivdsodapanhia; ao direito de preferéncia
em relacéo a aquisicao das acdes da emissao dea@Gbimpe outras restrices especificas
relativas a transferéncia das acbes da emissdoodgdhhia e direitos econémicos

associados a titularidade das acdes; a administrded Companhia; ao direito de

preferéncia nos aumentos de capital.

1.10. Informacfes por segmento

A Companhia apresenta suas informacdes contaleimiediarias considerando somente
um segmento operacional, o de geracdo e comeggabzde energia elétrica gerada e
comprada por meio de contratos de longo prazorepresentam integralmente a receita
total da Companhia, uma vez que a natureza dos;@ere processos de producao,
categoria de clientes e dos servigos, métodosaiebdicdo e comercializacdo e outros
aspectos, como o ambiente regulatorio, sdo os nsepara os diversos tipos de usinas
(biomassa, solar, edlica e pequenas centrais &idoals). E desta forma que o Conselho
de Administracdo da Companhia avalia a performalaseusinas e aloca 0s recursos
necessarios.

2. APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES CONTABEIS INTERMEDIARB
2.1. Declaragao de conformidade
As informacdes contabeis intermediarias da Compardmpreendem:

* As informagdes contabeis intermediarias individuaisonsolidadas da Companhia
gue foram elaboradas de acordo com as normasactenais de relatério financeiro
(“Interim Financial Reporting - IAS 34”), emitidgselo “International Accounting
Standards Board - IASB”, e as interpretacdes doi@ae Interpretacdes das Normas
Internacionais de Contabilidade (“International dfioial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC”) e também de acordo com as gaidticontabeis adotadas no
Brasil.

2.2. Base de preparacéo

As informacgdes contabeis intermediarias foram pegtEs com base no custo histérico
como base de valor e ajustadas para refletir or\jakio de ativos adquiridos em

combinacéo de negocios e ainda por determinadbosinmsntos financeiros mensurados
pelos seus valores justos, quando requerido nasasolO custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacoes pagase de ativos.

2.3. Moeda funcional e de apresentacéo

As informacdes contabeis intermediarias individwaisonsolidadas da Companhia sao
apresentadas em reais (R$), que é sua moeda faheide apresentacao.
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2.4. Demonstracao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstra¢des de valoioadao, individual e consolidada,
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Detraggéio do Valor Adicionado, as
quais sdo apresentadas como parte integrantefdemagdes contabeis intermediérias de
acordo com as normas do CPC aplicaveis as comzaalhéatas, enquanto para as IFRSs
representam informacao financeira adicional.

2.5. Principais estimativas e julgamentos contabeigost
A preparacdo das informagfes contdbeis intermadid@xige que a Administracdo da
Companhia faca julgamentos e adote estimativagmigsas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados desatpassivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contabeis resultaatesnente seréo iguais aos respectivos
resultados reais. Desta forma, a Administracdo dag@nhia revisa as estimativas e

premissas adotadas de maneira continua. Os ajugtedos no momento destas revisdes
sao reconhecidos no periodo em que as estimafivaegisadas e também aplicadas de
maneira prospectiva.

As contas contabeis que requerem a adoc¢éo de pen@®stimativas, que estao sujeitas
a um maior grau de incertezas e que apresentanscorde resultar em um ajuste material

caso essas premissas e estimativas sofram mudaggdigativas sao:

* Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa gnexalicativas n® 7 e n°® 9).

* Impostos a recuperar (nota explicativa n° 8).

» Pagamento baseado em acdes (nota explicativaz)? 10.

» Imobilizado (nota explicativa n° 12).

» Intangivel (nota explicativa n° 13).

* Proviséo para custos socioambientais e de desmedil de ativos (nota explicativa
n° 19).

» Provisfes para riscos trabalhistas, tributariose< (nota explicativa n° 20).
* Impostos de renda e contribuicdo social difericmgg explicativa n® 25.2).

* Instrumentos financeiros (nota explicativa n°® 26).

3. BASE DE CONSOLIDACAO E INVESTIMENTO EM CONTROLADAS

As informag0des contabeis intermediarias incluememsonstracées da CPFL Renovaveis e suas
controladas abaixo relacionadas:
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Empresas

Aiuruoca

Alto Irani

Arvoredo

Atlantica |

Atlantica Il

Atlantica IV

Atlantica v

Baixa Verde

Barra da Paciéncia
Bio Alvorada

Bio Buriti

Bio Coopcan

Bio Ester

Bio Formosa

Bio Ipé

Bio Pedra

Bioenergia

Boa Vista 2

Bonanza

Bons Ventos

BVP

Cachoeira Grandt
Cajueiro

Campos dos Ventos |
Campos dos Ventos I
Campos dos Ventos Il
Campos dos Ventos IV
Campos dos Ventos V
Cherobim

Chimay

Cocais Grande
Corrente Grande
Costa Branca

Costa das Dunas
Curral Velho

Curral Velho 11

Curral Velho IV
DESA Comercializadora
DESA Eodlicas

DESA PCH 1 Holding
Distancia

Dobrevé Energ
Edlica Formosa
Edlica Holding

Edlica Icaraizinho
Edlica Paracuru
DESA Eurus |

DESA Eurus IlI
Eurus V

Eurus VI

Farol de Touros
Figueira Branca
Figueirépolis
Gameleira

Jayaditya

Juremas

Laranjinha

Ludesa

Macacos

Forma de Participacéo - %
Consolidacdo  Direta _ Indireta
Integral - 100%
Integral 100% -
Integra - 100%
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integra 100% -
Integral 95% -
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral 100% -
Integra 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integra 100% -
Integral 95% -
Integral 100% -
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral - 89%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 95%
Integral 90% -
Integra - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integra 100% -
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 90% -
Integra 100% -
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral - 100%
Integral - 95%
Integral - 100%
Integral - 60%
Integral - 95%

Empresas

Mata Velha
Mohini
Morro do Ventt
Morro dos Ventos |
Morro dos Ventos Il
Morro dos Ventos Il
Morro dos Ventos I
Morro dos Ventos IX
Morro dos Vewftios
Navegantes
Ninho da Aguia
Novo Horizonte
Paiol
PCH Holding
PCH Holding 2
PCH ParticipagGes
Pedra Cheirosa |
Pedra Cheirosa Il
Pedra Preta
Penedo
Plano Alto
Renasce
Rio Claro
Rosa dos Ventos
Salto Gées
Santa Clara |
Santa Clara
Santa Clara Ill
Santa Clara IV
Santa Clara
Santa Clata VI
Santa Cruz
Santa Luzia
Santa Monica
Santa Ursula
Sé&o Benedito
Sao Domingos
Séo Goncalo
SIIF Cinco
SIIF Desenvolvingent
SIIF Energies
Solar :
Sul Centrais Eléfric
T-15
Tombo
Turbina 16
Turbina 1
Varginha
Varginha - DESA
Varzea Alegre
Ventos de Santo Dimas
Ventos de Sdo Martint
WF Wind Holding V
WF Wind Holding VII
WF Wind Holding VIII
WF Wind Holding X
WF Wind Holding XI
WF1 Holding

Versdo: 1

Forma de Participacéo - %
Consolidacéo Direta Indireta
Integral - 100%
Integral - 100%
Integra - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integra - 100%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral 95% -
Integral - 100%
Integra - 100%
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral 100% -
Integral 41% 59%
Integral - 100%
Integral - 100%
Integral - 5% 9
Integral 100% -
Integral 100% -
Integra - 100%
Integral - 94%
Integral 100% -
teghal 100% -
Integral 100% -
Integra 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
Integra 100% -
Ietegr 100% -
lategr 100% -
Integral - 100%
Integral 100% -
Integra 100% -
Integral 100% -
Integral 100% -
ntegral - 100%
Integral - 100%
Integral 9% 91%
Integral 100% -
Integra 100% -
Integral - 100%
Integral 100% -
Integral 00% -
Integral 00% -
Integra 100% -
Integral - 100%
Integral - 94%
Integral - 100%
Integral 100% -
Integra 100% -

Intedy - 100%
Integral - 100%
Integ - 100%
Integral - %00
Integral - 06
Integral - 0%

Os principais critérios de consolidacao estao desca seguir:

a) Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e jp&ssitre as empresas consolidadas.

b) Eliminacdo de participacbes no capital, reservakioros acumulados das empresas

controladas.
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c) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas detmmrde negocios entre as empresas
consolidadas.

d) Destaque do valor da participacdo dos acionistas autroladores nas informacdes
contébeis intermediaras consolidadas, como paggrante do patrimonio liquido. Quando
0s acionistas ndo controladores ndo possuem obdgaadicionais nos casos em que as
controladas apresentam passivo a descoberto, Pesvisdo constituidas para cobrir
responsabilidades adicionais pela deficiéncia deinp@dnio liquido e cujo valor é de
R$52.307 em 31 de marco de 2015 (R$44.839 em Jiezrembro de 2014) registrada na
conta provisdo para perda de investimentos, noiveassio circulante. Os valores das
participacfes dos acionistas ndo controladoresatiingnio liquido consolidado sdo de
R$111.786 em 31 de marco de 2015 e R$112.001 ate @&zembro de 2014.

A seguir estdo destacadas as controladas diretaapgasentaram patriménio liquido negativo
(passivo a descoberto) em 31 de marco de 2015:

Empresa 31/03/201  31/12/201
R$ mi R$ mi
Campos dos Ventos 1z -
Eurus V £ -
Navegante 4¢ 3€
PCH Holding : 52.24: 44.80:
Total 52.307 44.839

4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As informacdes contabeis intermediarias da Compaahsuas controladas foram preparadas

com base nas mesmas praticas contabeis descritasotas explicativas n® 4.1 a n° 4.14 as
demonstracdes financeiras relativas ao exercictiofem 31 de dezembro de 2014.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Circulante
Saldos de caixa e bancos 1.563 1.893 81.363 124.294
Aplica¢des financeiras:
Certificado de depdsitos bancarios (a) - - 990 973
Fundos de investimento (b) 24.908 278.632 621.061 687.159
Operacdes compromissadas em debéntures (a) - - 10.946 15.985
Total de caixa e equivalentes de caixa 26.471 280.525 714.360 828.411

(@) Essas aplicacbes financeiras referem-se a Cedlificale Depdsito Bancério - CDBs e debéntures
compromissadas, e sdo remunerados a taxas médigaleates a 85,67% do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI, na data do balanco.
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(b) Representa valores aplicados no Fundo Exclusiv&€BL Renovaveis, o qual foi constituido em
setembro de 2012 e tem como caracteristica apbsguds-fixadas lastreadas no CDI, substancialmente
em CDBs, titulos publicos federais, debéntures comjssadas de instituicdes financeiras de grande
porte e fundos de investimentos de baixo risctediguidez. A taxa média de remuneracgéo destaioin
€ 103,15% do CDI na data do balanco.

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a faddidle atender a compromissos de caixa de
curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, degdsincarios a vista e aplicacdes financeiras
com liquidez imediata, em montante sujeito a ungm#fcante risco de mudanca de valor. Sao
instrumentos financeiros classificados como emipnést e recebiveis (nota explicativa n® 26.1)
e estdo registrados pelo valor do custo, acreshidorendimentos auferidos até as datas dos
balancos, o qual corresponde ao valor justo doum&nto financeiro.

APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS E TiTULOS E VALOES MOBILIARIOS

Consolidado
Controladas Agente financeiro Tipo de aplicagdo  Vencimento Indexador Remuneragédo 31/03/2015 31/12/2014

Arvoredo (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Diversos 98,97%" 1.679 1.633
Atlantica I () ltad Fundo Soberano Indefinido Diversos 99,11%" 3.382 3.103
Atlanticas Il (j) Itat Fundo Soberano Indefinido Divess 99,11%" 3.451 3.138
Atlanticas IV (j) Itat Fundo Soberano Indefinido Divess 99,11%" 3.382 3.138
Atlanticas V (j) ltad Fundo Soberano Indefinido Divesso 99,11%" 3.609 3.139
Barra da Paciéncia (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indeéini Diversos 98,97% 2728 2.654
Bio Alvorada (i) Itad Fundo Soberano Indefinido Divesso 99,11%" 3.565 3.349
Bio Coopcana (i) Itat Fundo Soberano Indefinido Diverso 99,11%" 3.744 3.499
Bio Formosa (e) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Dives 98,97% - 1.244 1.211
Bio Pedra (e) ltad CDB/Op. Compromissada Diversos DI 198" " 2.881 3.835
Bons Ventos (b) BNB LFTs Indefinido Diversos 99,0(50/; 38.712 37.665
Campo dos Ventos Il (h) Itat Fundo Soberano IndefinidoDiversos 99,11% 3.747 3.645
Cocais Grandes (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido velsos 98,97% 1.198 1.165
Corrente Grande (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido iveBsos 98,97% 1.921 1.869
Desa Edlicas (I) Itad Fundo Soberano Indefinido Diverso 99,11%" 87.403 65.025
Desa Eurus | () Itat Fundo Soberano Indefinido Diverso 99,11%" 2.840 2711
Desa Eurus Il () Itad Fundo Soberano Indefinido Dév@s 99,11% 3.327 3.175
Figueirépolis (n) Banco do Brasil CDB Diversos DI 99,98% 2.688 2.642
Ludesa Energética (m) Santander Fundo Titulos Piblico Indefinido Diversos 97,48% 3.481 3.423
Morro dos Ventos | (I) Itat Fundo Soberano Indefinido ivebsos 99,11% 4.388 4.269
Morro dos Ventos IlI (I) Itad Fundo Soberano Indefmid Diversos 99,11% 4.431 4.311
Morro dos Ventos IV (I) Itat Fundo Soberano Indefinido Diversos 99,11% 4.139 4.027
Morro dos Ventos IX (I) Itau Fundo Soberano Indefinido Diversos 99,11% 4.689 4.563
Morro dos Ventos M () Itau Fundo Soberano Indefinido Diversos 99,11% 3.506 3411
Ninho da Aguia (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido  vBisos 98,97% 1.296 1.261
Novo Horizonte (k) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido  vBrsos 98,97% 2.651 2.579
Paiol Energia (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido &wsos 98,97% 2.739 2.665
PCH Holding (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Dises 98,97% 15.105 14.697
Rosa dos Ventos (g) BNB CDB ago/28 DI 99,00% 3.945 3.839
Salto Goes (f) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Divess 98,97%" 3.200 2.960
Santa Luzia (d) Banco do Brasil Fundo aberto Indedinid Diversos 91,15% 7.230 7.050
Sé&o Gongcalo (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Dies 98,97% 1.490 1.450
SIIF Energies (c) BNB Fundo aberto e CDB Indefinido  @sos 97,47% 39.898 38.948
Varginha (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Diversos 98,97%" 1.118 1.088
Varzea Alegre (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido &wsos 98,97% 1.017 990
Bio Ester (a) Bradesco (FIC) FEDERAL Indefinido Divesso 98,97%" 2.610 -

Total 278.434 248.127

(*) Remuneragédo média na data base, tendo coex@refia o Depdsito Interbancario - DI.

(@) Referem-se a contas reservas constituidas nasleatsts. De acordo com os contratos de financiamento
com o BNDES, 80% do faturamento de venda de enérdiestinado as contas de reservas até a total
integralizacdo da garantia do empréstimo, a qua derresponder a trés meses de servico de divida.
Em 31 de margo de 2015, a garantia estava 100¢rafirada.
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

0

(k)

Referem-se a contas reservas constituidas poslgimanceiras do Tesouro, nas controladas, deacord
com o contrato de financiamento firmado com o BNBanco do Nordeste do Brasil S.A., BNDES -
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e $edi¥B - Nordic Investment Bank e deverao ser
mantidas até a amortizacdo do empréstimo. Em 3aeo de 2015, a garantia estava 100%
integralizada.

Referem-se a contas reservas constituidas naskatas das empresas controladas pela SIIF Energies,
de acordo com os contratos de financiamento firm@adm o BNB - Banco do Nordeste do Brasil S.A.

e a Superintendéncia de Desenvolvimento do NordeSEDENE e deverdo ser mantidas até a
amortizacdo dos empréstimos dessas empresas. Eie 8iarco de 2015 a garantia estava 100%
integralizada.

Referem-se a contas reservas constituidas na Emt#r&anta Luzia, de acordo com o contrato de

financiamento firmado com o Banco do Brasil S.A. BNDES, que devem corresponder a trés meses
de servico da divida e deverdo ser mantidas atéodiaacdo do empréstimo dessa empresa. Em 31 de
marco de 2015, a garantia estava 100% integralizada

Referem-se a contas reservas constituidas na®lealds diretas Bio Formosa e Bio Pedra. De acordo
com o contrato com o BNDES, o faturamento de veledanergia é destinado as contas de reserva até a
total integralizacio da garantia, a qual deve spoeder a trés vezes o ultimo servigo da divida3Em

de marc¢o de 2015, a garantia estava 100% integdaliz

Refere-se a conta reserva constituida na controBalto Goées, de acordo com o contrato de
financiamento com o BNDES, o faturamento de veredargrgia é destinado as contas de reserva até a
total integralizacdo da garantia, a qual deve spoeder a trés vezes o Ultimo servigo da divida mai
trés vezes o0 proximo servigo da divida vincendo. Ende marco de 2015, a garantia estava 100%
integralizada.

Refere-se a conta reserva constituida na contrdtada dos Ventos, de acordo com o contrato de
financiamento firmado com o BNB - Banco do NordekidBrasil S.A., a qual deve corresponder a seis
vezes ao Ultimo servigo da divida e devera seridwmaté a amortizacao do empréstimo. Em 31 de margo
de 2015, a garantia estava 100% integralizada.

Refere-se a conta reserva do Servico da Divida@&dé constituida na controlada Campo dos Ventos
II, de acordo com o contrato de financiamento fdtmmaom o BNDES, que devem corresponder a trés
vezes ao Ultimo servigo da divida e trés vezesiarmeestacdo mensal do contrato de O&M e deveréo
ser mantidas até a amortizacdo do empréstimo degz@sa. Em 31 de marco de 2015, a garantia estava
100% integralizada.

Referem-se a contas reservas constituidas na®leafats diretas Bio Alvorada e Bio Coopcana que de
acordo com o contrato com o BNDES devem correspoades vezes o valor da Ultima prestacéo
vencida do servi¢o da divida, e deverao ser manétéaa amortizacdo do empréstimo dessas empresas.
Em 31 de margo de 2015, a garantia estava 100¢rafirada.

Refere-se a conta reserva do Servico da Divida@&d constituida nas controladas Atlantica I, W, |

e V, de acordo com o contrato de financiamentoditoncom o BNDES, que devem corresponder a trés
vezes o valor da Ultima prestacéo vencida do sedagdivida e trés vezes a maior prestacdo measal d
contrato de O&M e deverdo ser mantidas até a azaQétdo do empréstimo dessas empresas. Em 31 de
marco de 2015, a garantia estava 100% integralizada

Refere-se conta reserva do Servigo da Divida ¢ofddi na controlada Companhia Energética Novo
Horizonte, de acordo com o contrato de financiamé@mhado com o BNDES, deve corresponder a trés

vezes o valor da Ultima parcela vencida do sed&divida e devera ser mantida até a amortizacéo do
empréstimo. Em 31 de marco de 2015, a garantiaee$0% integralizada.
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() Refere-se a conta reserva de Servico da Divida@g&d constituidas nas controladas Desa Eurus | e
lll, Desa Morro dos Ventos |, IlI, IV, VI e IX, edhta Reserva Especial constituida na Desa Eéticas,
de acordo com o contrato de financiamento firmamin 0 BNDES deve corresponder a trés vezes o
valor da ultima prestacdo vencida do servico dialaie 50% do valor da prestacéo semestral do ¢ontra
de O&M. Adicionalmente, a controlada direta DESAi&® S.A. devera manter uma conta reserva
especial, destinada a receber a totalidade dosstecexcedentes advindos da conta centralizadora de
sua controlada, até que seu saldo seja equivaergematorio do saldo integral minimo de trés vazes
Ultima prestacdo vencida do servico da divida d& t® sua controlada, até o final do contrato de

financiamento. Em 31 de marc¢o de 2015, a garast#éva 100% integralizada.

(m) Refere-se conta reserva do Servigco da Divida e&d €onstituida na controlada Ludesa Energética
S.A, de acordo com o contrato de financiamentoditoncom o BNDES que deve corresponder a soma
das ultimas trés prestacdes vencidas de princijpabs e a soma dos trés ultimos pagamentos mensais
do contrato de O&M e deverdo ser mantidas até ateagio do empréstimo dessa empresa. Em 31 de
marco de 2015, a garantia estava 100% integralizada

(n) Refere-se conta reserva do Servico da Divida d¢oftdi na controlada Companhia Hidroelétrica
Figueirépolis, que de acordo com o contrato denfifmanento firmado com o Banco do Brasil, deve
corresponder a soma das trés parcelas vincendasndgal e juros do contrato de financiamento, e
devera ser mantida até a amortizacao do emprédim@&1 de marco de 2015, a garantia estava 100%

integralizada.

Os instrumentos financeiros relativos a essas sa@aeservas sdo contratados exclusivamente
para atendimento as exigéncias legais e contratua&o designados como empréstimos e
recebiveis e mensurados pelo custo amortizado.

Os saldos das contas de reservas destinados afiggmons empréstimos e financiamentos séo
apresentados por instituicdo financeira no qualdaixa:

Consolidado
Instituicdo Financeira
31/03/2015 31/12/2014
BNDES 210.561 182.403
BNB 57.566 55.463
NIB 7.619 7.619
Banco do Brasil 2.688 2.642
Total 278.434 248.127
6.1. Aplicacdes financeiras
Consolidado
Agente
SPE financeiro Tipo de aplicagéo Vencimento  Indexador Remuneragdo 32005 31/12/2014
Bons Ventos BNB Fundo aberto indeterminado  Diversos 5298, 12.089 4.888
12.089 4.888
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Representam o valor aplicado no Fundo Aberto BNBCEito Prazo. O fundo tem como
caracteristica aplicacdes em titulos federais@pevacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais. Este fundo € remunerado a tadiarequivalente a 78,52% do CDI na data
do balanco.

6.2. Titulos e valores mobiliarios

Consolidado
SPE Agente financeiro Tipo de aplicagdo Vencimento Indexador Remuneragdo 31/03/2015 31/12/2014
SIIF Energies (a) BNB Titulo de capitalizagdo indeieado TR 100,00% 323 321
Bons Ventos (b) Sulamérica Titulo de capitalizacdo etedminado TR 100,00% 10 10
Bons Ventos (b) Itad Titulo de capitalizacdo indeteadio TR 100,00% 105 105
438 436

(a) A controlada direta SIIF Energies possui titulagkres mobiliarios com o Banco do Nordeste
do Brasil S.A. - BNB no montante de R$323, remudesapela TR, referentes a titulos de
capitalizacdo com prazo de vencimento superior alif6, de alta liquidez, sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor.

(b) A controlada indireta Bons Ventos possui titulagkres mobiliarios com a Sulamerica S.A. e
Banco Ital no montante de R$115, remunerados gelacferentes a titulos de capitalizacéo
com prazos de vencimento superiores a 90 diastedkgaidez, sujeitos a um insignificante risco
de mudanca de valor.

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Os saldos em 31 de marco de 2015 e 31 de dezeml2@1d referem-se a contas a receber de
concessionarias e permissionarias de energia, demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Concessionérias e permissionarias 50.504  33.172 221.065 234.964
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (106) (106) (1.595) (1.629)
Total 50.398 33.066 219.470 233.335
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014  31/03/2015 31/12/2014
CCEAR (*) - - 24.257 40.645
CER (**) - - 26.267 38.330
Mercado Livre 50.504 33.172 70.661 45.086
Proinfa - - 99.880 110.903
Total "~ 50.504 33.172  221.065 234.964

* Contrato de Comercializagédo de Energia no Ambi&egulado
** Contrato de Energia de Reserva
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Composicéo por vencimento do contas a receber:

Controladora Consolidado
Total Total
Vencidos Vencidos (*)
0 - 15 dias 6 0 - 15 dias 3.988
16 - 30 dias - 16 - 30 dias 1.777
31 - 45 dias 2 31 - 45 dias 316
Acima de 45 dias 162  Acima de 45 dias 2.179
170 8.260

A vencer A vencer
0 - 15 dias 12.031 0-15dias 37.702
16 - 30 dias 34.740 16 - 30 dias 79.009
31 - 45 dias 2.717 31-45dias 37.980
Acima de 45 dias 846  Acima de 45 dias 58.114

50.334 212.805
Total 50.504 221.065
PCLD (106) PCLD (1.595)
Total 50.398 Total 219.470

(*) Do total de vencidos no consolidado, o0 montat@eR$2.298 esta em atraso devido a exigéncia de
fianca a ser enviada a 6érgdo publico, o restantenontante de R$5.962 estd em processo de

negociacao de recebimento.

A movimentacao do saldo da provisdo para créditmdalacédo duvidosa € como segue:

Controlador.
Saldo em Saldo em
31/12/2014 Constituicdo  Reversao Baixa 31/03/2015
(106) - - - (106)
Consolidad
Saldo em Saldo em
31/12/2014 Constituicdo  Reversao Baixa 31/03/2015
(1.629) - 34 - (1.595)
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Em 31 de marco de 2015, o saldo de contas a redelodientes, consolidado, inclui entre outros,
valores devidos pelos seguintes agentes: (i) R80985% do total) pela Centrais Eletricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS (Proinfa); (i) R$@34 (30% do total) pela Camara de
Comercializacdo de Energia - CCEE (R$26.267 de @ER$38.967 de mercado livre);

(iii) R$26.490 (12% do total) pelo Grupo CPFL (atgta controlador); e (iv) R$29.461 (13%
do total) por outras empresas.

No consolidado, foi constituida uma provisédo paéaitos de liquidacdo duvidosa no montante

de R$1.595 que refere-se, substancialmente, aodéthit agentes inadimplentes na liquidagéo
financeira feita pela CCEE, relativa as transagéabzadas no ambito daquele mercado. Tais
valores estdo sendo objeto de negociactes bikst€antudo, em razdo das incertezas quanto
ao recebimento, a Companhia mantém tal proviséopenda.

O prazo médio de recebimento dos valores relatigdaturas de venda de energia € de 45 dias
da data do faturamento.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Impostos de renda e contribuicdo social a compensar 259 259 31.793 36.216
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 6.011 5.270 22.249 22.208
COFINS 882 877 18.032 21.474
PIS 192 190 3.962 4.720
Outros 85 36 2.054 1.673

7.429 6.632 78.090 86.291
Ativo circulante 7.429 6.632 66.132 70.875
Ativo néo circulante - - 11.958 15.416
Total 7.429 6.632 78.090 86.291

O saldo da rubrica “Imposto de Renda Retido nad-erilRRF” refere-se a retencbes sobre
aplicacdes financeiras gerado a partir das opesad@®€ompanhia e de suas controladas. Estas
ndo dependem de decisbes judiciais ou adminisisatpara sua realizacdo, e conforme
expectativa da administracéo sera compensado qmagamento do imposto devido.

Os saldos das rubricas “PIS” e “COFINS” a recuperfarem-se, basicamente, a créditos retidos
de drgaos publicos sobre a venda de energia e assbaguisicdes do ativo imobilizado nas
controladas diretas da SIIF Energies.
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9. OUTROS CREDITOS NAO CIRCULANTES

Consolidado
Nao circulante 31/03/2015 31/12/2014
Créditos a receber - consércios (a) 44245 44.245

Provisdo para perda Baldin Bioenergia S.A. (a) @338 (13.838)
Ajuste a valor presente Baldin Bionergia S.A. () 9.795) (19.795)

Contratos de pré-compra de energia (a) 31.587 30.138
Ativos por indenizacao (b) 13.950 13.950
Despesas pagas antecipadamente (c) 16.492 15.875
Outros créditos a receber 5.002 5.533
Total 77.643 76.108

(a) Baldin Bioenergia S.A.

Em 2008, a Companhia constituiu a SPE denominaéé& B®energia S.A. com 0 objetivo

de formar um consércio para construir, operar etenarma usina termelétrica movida a
biomassa (bagaco de cana), com capacidade de gata¢gds MW. Esse consorcio foi

firmado em conjunto com o Grupo Baldin, atravésdiatrolada Baldin Bioenergia S.A.

(parte nao relacionada), pelo prazo de 17 anos.

De acordo com os instrumentos juridicos integramkessa transacdo, destacamos 0s
seguintes: (i) a CPFL Bioenergia foi a responsgwéinaria pelo financiamento da
construcdo do empreendimento e em contrapartidddarBBioenergia deveria reembolsar
o valor correspondente a sua participacdo no cois{@0%); e (ii) a CPFL Bioenergia
realizou pré-pagamento a Baldin Bioenergia referénentrega futura de energia a ser
gerada pelo empreendimento (parcela do Grupo Baloiho prazo de 15 anos da data de
entrada em operagao.

A Administracéo da Baldin Bioenergia S.A. protoeglem 25 de junho de 2012, pedido de
recuperacao judicial.

No dia 8 de marco de 2013, ocorreu a aprovacao lalmoRle Recuperacdo Judicial,

entretanto, determinados credores interpuseranv@g@e instrumento alegando que o
Plano contemplaria ilegalidades e, em 25 de abr#@lL3, o Tribunal de Justica do Estado
de Sé&o Paulo decidiu conferir efeito suspensivoagoavos interpostos, isto €, a decisdo
gue homologou o Plano foi suspensa até a decisalonfbs agravos.

Em agosto de 2013, o plano de recuperacao judiaciahulado pelo Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo (“TJ/SP”), que determinou quaavo plano de recuperagao deveria
ser apresentado no prazo de 60 dias. A Adminisirdg@aldin Bioenergia S.A apresentou
embargos de declaracao contra a decisao do THBfemde que 0s mesmos suspendem 0s
efeitos dessa decisao, inclusive em relacédo am pam apresentacdo de novo plano de
recuperacéo. Consequentemente, a decisdo do Tali&Fos embargos apresentados e seus
respectivos efeitos foram suspensos.
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Em 3 de julho de 2014, os embargos de declarag@éseypados contra a decisao do TJ/SP
foram julgados e rejeitados, prevalecendo a anoldgdlano de recuperacéo judicial e a
determinacdo de apresentacdo de um novo plancdpemacdo no prazo maximo de 60

dias (e deliberacdo em assembleia de credoresazo pe 90 dias), contados a partir da
publicacdo da deciséo que rejeitou os embargosdAidistracdo da Baldin apresentou o

novo plano de recuperacao judicial em 24 de setenhd2014, o qual foi submetido para

aprovacao dos credores em 24 de outubro de 20P&semnbleia Geral de Credores. O

plano nao foi aprovado nessa data devido a falgudeum, portanto, foi convocada uma

nova Assembleia Geral de Credores para 10 de nowveaiel2014, na qual o novo plano de

recuperacéo judicial foi aprovado. Em 22 de novender2014 foi realizada a homologagéo

do plano de recuperacéo judicial.

A opcdo escolhida pela CPFL Renovaveis para o meeglbo de seus créditos, é a
subscricdo dos mesmos em Debéntures, observadguastes condicdes, de acordo com
0 novo plano de recuperacéo judicial:

» Sera constituida uma nova companhia, denominaded'Baldin Participagbes S.A.”,
gue sera a holding controladora do Novo Grupo Baddsera a proprietaria direta das
acOes da Baldin Bioenergia. A Nova Baldin emitivd,prazo de até seis meses apos a
sua constituicdo, Debéntures, cujo valor limiteed@ssao sera correspondente ao total
dos créditos com garantia real e quirografariogldstpelos credores das Debéntures.
Essas Debéntures serdo garantidas pelas demadaaes do Grupo Baldin.

» As Debéntures serdo subscritas e integralizadasasooréditos com garantia real e
quirografarios dos credores que escolherem porcgsse.

» As garantias reais constituidas no plano de reaggerjudicial anterior ficam mantidas
para esse novo plano de recuperacao judicial.

e O preco de emissao de cada Debénture sera de R&lr@@ada R$1,00 de crédito e o
vencimento sera de 15 anos a contar da Homologagdicial do Plano em 22 de
novembro de 2014.

* Os credores das Debéntures receberdo os valoresspandentes atualizados
monetariamente pela TR, acrescidos de juros simpleszdo de 12% ao ano. A
atualizacdo monetaria (TR) sera paga 4 parcelassgrmom vencimento todo dia 30 dos
meses de junho, julho, agosto e setembro de cadsafia. Os juros incidentes sobre o
valor principal serdo acumulados, capitalizadayrporados e pagos no vencimento das
Debéntures.

» Em caso de adimpléncia (no minimo pagamento déizggao monetéaria - TR) da Nova
Baldin, os créditos terdo deséagio (b6nus de adme@E ao final de 15 anos de 90%
sobre os juros e 30% sobre o valor do principal.

Em 31 de marco de 2015, a exposicéo total da Cdamgpaelacionada as operacdes da
Baldin Bioenergia S.A. compreende:

(i) O montante de R$10.612 é composto da seguinte forma

(1) R$36.871 de valor de principal, referente ao diréé controlada CPFL Bioenergia
S.A. receber da Baldin Bioenergia S.A. 0s invegtitog realizados para a
construcdo da usina termelétrica de cogeracao maemvipieima de biomassa como
combustivel (50% do investimento inicial).
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(b)

(©)

(2) R$6.374 de encargos financeiros.

(3) R$1.000 de créditos a receber. A Companhia por meigua controlada Bio
Energia adquiriu em 6 de novembro de 2014, Cess&uoétlitos Sem Coobrigacéo,
Direitos e Obrigagfes e Outras Avencas do Itad &b S.A., um dos credores
do plano de recuperacao judicial. O valor de coécitdido foi de R$26.100, que
descontado a valor presente resultou no montastardmlsado de R$1.000.

(4) (R$13.838) de provisdo para perdas no saldo a eecéb Administracdo da
Companhia, com base nas informacgfes disponiveig sobituacdo financeira e
operacional da Baldin Bioenergia S.A., mantém @m&wipara cobrir potenciais
perdas no saldo a receber da Baldin Bioenergiae3nA31 de marcgo de 2015 e 31
de dezembro 2014, a qual julga suficiente paraircabcos na realizacao desse
saldo.

(5) (R$19.795) de ajuste a valor presente. Em decaar@acaprovacdo do novo plano
de recuperacgéao judicial e da expectativa de reeationem 31 de dezembro de
2014, a Companhia registrou ajuste a valor preskrgeréditos a receber, liquidos
da provisao para perdas.

(i) O montante de R$31.587, refere-se ao contratoé@egmpra de energia, para o qual
nao foi registrada provisdo para perda, tendo &ta\ue a usina termelétrica de
cogeracao esta operando normalmente. A realizag8sedsaldo ocorre através do
fornecimento mensal de bagaco de cana pelo GrujpinBatilizado para geracao de
energia, que é entregue a CPFL Bioenergia.

No saldo de “Outros créditos a receber - ndo arde!’ inclui o montante de R$1.981 a
receber, decorrente de pagamento a CCEE de gdlfiaidégaem nome da Baldin Bioenergia
S.A., tendo em vista a expectativa do ndo recelinrggste montante, em 31 de dezembro
de 2014 foi constituida provisdo para perda de 10@%se montante, correspondente a
parcela a receber a da Baldin Bioenergia S.A.

Adicionalmente, a Companhia possui registrado neo aitmobilizado e intangivel o
montante de R$40.013, referente ao custo incon&oonstrucao da usina termelétrica de
cogeracao. A Companhia néo identificou a necessidadegistro de proviséo para perda
na realizacéo deste ativo imobilizado, tendo erra\gse a usina termelétrica de cogeracao
esta operando normalmente e gerando energia.

O montante de R$13.950 refere-se a indenizacacardate da avaliagcdo a valor justo de
passivos contingentes identificados na combinagéionelyécios, conforme condigbes
determinadas no contrato de compra e venda dasJahtCompanhia tem garantia de
reembolso por parte dos vendedores da Jantusdetereninadas contingéncias, caso estas
sejam materializadas dentro do periodo contrakssdes valores tém como contrapartida
proviséo para riscos trabalhistas, tributariosseisi(nota explicativa n° 20).

Do montante de R$16.492: (i) R$5.187 refere-seregfmde longo prazo de pagamentos
antecipados de encargos feitos a Eletrobras dasotamias da Companhia que possuem
contratos do PROINFA, vinculados ao REIDI - Regifspecial de Incentivo para o

Desenvolvimento da Infraestrutura, e que esta salodada ao resultado como redutora da
receita pelo periodo remanescente dos contrategria de energia dessas controladas,
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dentro da rubrica de “Outros créditos - circulan&sta contabilizada a parcela de curto
prazo de mesma natureza, no montante de R$1.0D2;R$4.841 refere-se ao
reconhecimento de reembolso de compra de enemgia,ndo cumprimento dos prazos
acordados pelo fornecedor de aerogerador e queedriado ao resultado nos préximos
3 anos; e (iii) R$6.464 refere-se a compra de n@apgima pela controlada Bio Ester para
a melhoria da geracdo de energia. Esse montadteemmbolsado pelo consorciado desse
projeto durante o exercicio de 2015.

10. PARTES RELACIONADAS

[

Resutado
31/03/2015_31/12/2014__ 31/03/2015 31/12/2014 31/03/201150322014

Ativo

Circulante:
Caixa e equivalentes de caixa (nota r° 5)
Banco Bradesco 24.909 278.860 - - 2.240 5.010
24.909 278.860 - - D24 5.010
Contas a receber de clentes (nota n° 7)
Atlantica | - - - - - 4.386
Atantica I - - - - - 1.004
Atlantica IV - - - - - 5.404
Atlantica \V/ 651 - - - 516 1.601
Barra da Paciéncia - 456 - -
Bio Alvorada 17.068 - - 27.496
Bio Coopcana 14.520 - - - 14.520
Bio Formosa - - - - 399
Corrente Grande 4.061 9.569 -
Costa Branca 45 - 285 1
Desa Morro dos Ventos II 103 - -
Edlica Paracuru - - - - - 1
Jayadiya - - - - - 6.225
Juremas - - - - 548 -
Macacos - - - - 1s4
Ninho da Aguia 544 544 - - 1.735
Paiol 9.162 15.748 - - -
Pedra Cheirosa | 2 - -
Pedra Preta - - - - 294
Sao Domingos 146 - - -
Séo Gongalo - 1.735 - - 135)
S&o Martinho 2 - - - -
Solar | - 65 - - (46)
Varzea Alegre - 4.529 - - - -
46.304 32.646 - - 586 18.622
Valores a receber de empresas ligadas (a)
Alto Irani 36 25 - - 68 920
Arvoredo 31 729 - - 58 7
Atlantica | 37 14 - - 55 -
Atantica Il 34 11 - - a7
Atlantica IV 49 21 - - 76
Atlantica \V/ 34 11 - - a7 -
Barra da Paciéncia 36 313 - - 68 90
Bioenergia 5 11 - - 29 52
Bons Ventos 170 137 - - 601 234
Campos dos Ventos | 13 - - - 32 -
Campos dos Ventos Il 45 14 - - 11
Campos dos Ventos Il 21 88 - - -
Campos dos Ventos IV - - - - 32
Campos dos Ventos V 13 - - - 32 -
Chimay 124 84 - - 233 310
Cocais Grande 46 32 - - 87 116
Corrente Grande 31 219 - - 58 ”
Costa Branca - 103 - - 11 -
Desa Eurus | 37 - 37
Desa Eurus Il 37 - - - 37
Desa Morro dos Ventos | 37 - - - 70
Desa Morro dos Ventos II 16 - - - 34
Desa Morro dos Ventos Ill 37 - - - 70
Desa Morro dos Ventos IV 37 - - - 70
Desa Morro dos Ventos IX 37 - - - 101
Desa Morro dos Ventos VI 37 - - - 38
Dobrevé S.A 17 - - -
Edlica Formosa 32 53 - - 151 166
Edlica Icaraizinho 109 74 - - 204 271
Edlica Paracuru 40 14 - - 7 155
Eurus VI 37 - - - 37 -
Jayaditya 67 46 - - 126 168
Juremas 37 14 - - 101 -
Macacos 37 14 - - 101
Mata Velha 28 - - - - -
Mohini 72 49 - - 136 181
Ninho da Aguia 17 200 - - 87 116
Novo Horizonte 1 1 - - - -
Paiol 46 699 - - 87 116
Pedra Cheirosa | - 25 - - - -
Pedra Preta 64 14 - - 101 -
Plano Alto 147 89 - - 58 116
Rosa dos Ventos 109 88 - - 223 11
Salto Goés 31 21 - - 58 7
Santa Clara | 85 35 - - 148 139
Santa Clara Il 80 25 - - 130 90
Santa Clara Il 78 28 - - 132 90
Santa Clara IV 64 14 - - 101 -
Santa Clara V' 64 14 - - 101
Santa Clara VI 64 14 - - 101
Santa Luzia 11 46 - - 90
S&o Domingos - 76 - - - -
Sao Gongalo 62 42 - - 116 155
S&o Martinho - 76 - - - -
Siff Cinco 127 105 - - 262 103
Sul Centrais 83 56 - - 155 245
Varginha 11 169 - - 58 7
Vérzea Alegre 16 11 - - 29 40
2.636 3.924 - - 966 3.362
Total 73.849 315.430 - - 527 26.994
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Controladora
Ativo Passivo Resutado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/20150382014

Na&o circulante:

Mtuos:
Bio Alvorada (d) - - - - - 345
Bio Coopcana (d) - - - - - 77
Bio Formosa (d) - - - - - 209
Campos dos Ventos Il (d) - - - - - 360
Lacenas (d) - - - - - 14
Sécios nao controladores (c) 4.483  4.308 - - 176 299
Sul Centrais (b) 4.302 4.222 - - 79 76
Total 8.785 8.530 - - 255 1.380
Controladora
Ativo Passivo Resutado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/20113032014
Passivo
Circulante:
Mtuos:
Alto Irani (d) - - 4.513 2.980 (65) -
Arvoredo (d) - - 6.899 6.776 (124) (107)
Barra da Paciéncia (d) - - 336 3.276 (60) (52)
Bio Buriti (d) - - 3480 11507 (103) -
Bio Ipé (d) - - 12.808 11594 (146) -
Bio Pedra (d) - - 22788  21.304 (396) -
Campo dos Ventos | (d) - - 541 8.570 39) -
Campo dos Ventos Il (d) - - - 7.220 (24) -
Campo dos Ventos V (d) - - .87 8.882 (45) -
Cocais Grande (d) - - 4462 4.382 (80) (69)
Corrente Grande (d) - - 092 904 (16) (14)
E6ica Formosa (d) - - 2829 8334 (348) -
Edlica Icaraizinho (d) - - 5.360 39.357 (617) -
Edlica Paracuru (d) - - 289 23.356 377) -
Eurus VI (d) - - 1.601 6.702 (45) -
Ninho da Aguia (d) - - 9.105 10.134 (181) (161)
Paiol (d) - - 3.850 3.781 (69) (61)
Pedra Cheirosa | (d) - - 584 6.813 (118) -
Pedra Cheirosa Il (d) - - 506 6.471 (117) -
Plano Atto (d) - - 3.759 2675 (56) -
Rosa dos Ventos (d) - - 1.00 6.855 (125) -
Santa Clara | (d) - - 62 2.982 (6) -
Santa Clara Il (d) - - 2.846 14.898 (87) -
Santa Clara lll (d) - - 156 15.005 (164) -
Santa Clara IV (d) - - 2813 21.169 (186) -
Santa Clara V (d) - - 21.694 4.555 (148) -
Santa Clara VI (d) - - 2860 22.256 (207) -
Santa Ménica (d) - - 1.351 8378 (35) -
Santa Ursula (d) - - 773 7.828 (35) -
S50 Benedito (d) - - 928 7.979 (38) -
S&o Domingos (d) - - - 7.169 13) -
S30 Gongabo (d) - - 4034 3.962 (72) (64)
SIIF Cinco (d) - - 5.636 5125 97) -
SIIF Enérgies do Brasil (d) - - 313 405 (6) ®)
Varginha (d) - - 2171 3.228 (52) (64)
Varzea Alegre (d) - - 1987  1.845 (34) (29)
Vento de Santo Dimas (d) - - 1.371 8.399 (46) -
Vento de Sao Martinho (d) - - 82 7.149 (13) -
B B 309.377 344.205 (4.390) (629)
Fornecedores: (nota n° 14)
Aiuroca - - 1.059 - - -
CPFL Comercializacéo Brasil - - - - - (10.577)
Dobrevé S.A - - 17 - - N
Nect consultoria - - 24 166 (267) (156)
Ninho da Aguia - - - - - (634)
Novo Horizonte - - 1.144 - (2.139) -
Plano Alto - - - 315 - -
B B 2.244 481 (2.407)  (11.367)
Valores a pagar de empresas ligadas (e)
Alto Irani - - 236 - - -
Anvoredo - - 202 - - -
Atlantica | - - 135 - - -
Atlantica Il - - 101 - - -
Atlantica IV N N 202 N N N
Atlantica V - - 101 - - -
Barra da Paciéncia - - 237 - - -
Bons Ventos - - 1111 - - -
Campos dos Ventos | - - 135 - - -
Campos dos Ventos Il - - 269 - - -
Campos dos Ventos V - - 135 - - -
Chimay - - 808 - - -
Cocais Grande - - 303 - - -
Corrente Grande - - 202 - - -
Costa Branca - - 269 - - -
Edlica Icaraizinho - - 707 - - -
Eélica Paracuru - - 135 - - -
Jayaditya - - 438 - - -
Mohini - - 471 - - -
Paiol N N 303 N N N
Pedra Preta - - 269 - - -
Rosa dos Ventos - - 842 - - -
Salto Goés - - 202 - - -
Santa Clara | - - 471 - - -
Santa Clara Il - - 370 - - -
Santa Clara Ill - - 404 - - -
Santa Clara IV - - 269 - - -
Santa Clara V - - 269 - - -
Santa Clara VI - - 269 - - -
Sao Gongalo - - 404 - - -
Sif Cinco - - 1.010 - - -
Sul Centrais - - 539 - - -
Vérzea Alegre - - 101 - - -
- - 11.919 - -
Contas a pagar de aquisicdes: (nota n°17)
Sécios ndo controladores - - 4.732 4.655 (77) (30)
B B 4.732 4.655 (77) (30)
Total - - 328.272  349.341 (6.874) (12.026)
Patrimdnio liquido
Pagamento baseado em agdes (Diretoria) - - 1.305 1.292 (13) (61)
- - 1.305 1.292 (13) (61)
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10.1. Informac®es financeiras das controladas

Ativo
Circulante:

Caixa e equivakentes de caixa (nota n° 5)

Banco Bradesco

Contas a receber de clientes (nota n° 7)

Cia de Luz e Forga
CPFL Brasi

CPFL Geragao

CPFL Paulista

CPFL Piratininga

RGE Rio Grande Energia

Total

Na&o circulante:

Aplicac6es financeiras vinculadas (nota n° 6)

Banco Bradesco

Mdtuo:
Sacios ndo controladores (c)

Total

Passivo
Circulante:
Fornecedores: (nota n° 14)
CPFL Brasi
CPFL Paulista
CPFL Servicos
Nect consultoria
RGE Rio Grande Energia

Contas a pagar de aquisicoes: (nota n°17)

Sécios nao controladores

Total

Patriménio liquido

Pagamento baseado em ac¢des (Diretoria)

Total

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

Consolidado
Ativo Passivo Resuttado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014%/03%2014
650.776  702.548 - - 19.808 16.749
650.776 702.548 - - 19.808 16.749
61 70 - 164 95
22.591 28.195 - - 69.627 95.733
2.256 2.256 - - -
484 471 - - 1.074 1.098
1.082 1.218 - 2.879 2.244
16 15 - 55 53
26.490 32.225 - - 73.799 99.223
677.266 734.773 - - 93.607 115.972
Consolidado
Ativo Passivo Resuttado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2013/03%2014
39.996  36.255 - 1.206 925
39.996 36.255 - - 1.206 925
6.552 6.281 - 271 998
6.552 6.281 - 271 998
46.548 42.536 - - 1.477 1.923
- - 3.669 (146) (41.599)
- 332 349 (1.133) -
- 331 - - -
- 24 166 (267) (156)
- 3 5 (11) -
- 690 4.189 (1.557) (41.755)
- 4.732 4.655 77 (30)
- 4.732 4.655 (77) (30)
- 5.422 8.844 (1.634) (41.785)
- - 1.305 1.292 (13) (61)
- 1.305 1.292 (13) (61)

Versdo: 1

Valores a receber de empresas ligadas: referemadeias de despesas de operacdo e manutencaoadsgsna rubrica
“Outros créditos” no ativo circulante. Parte dogues da CPFL Renovéveis é alocada para a operagaawgencdo das
usinas e o valor é cobrado das controladas por deefateio de despesas.

Mutuo realizado entre a CPFL Renovaveis e a comtadladireta CPFL Sul Centrais, com prazo de vencionemt 30 de

novembro de 2020 e taxa de juros de 8% ao ancapguidacao antecipada de empréstimo com o BNDES.

A controladora e um s6cio ndo controlador celelonazantratos de muatuo, visando a concesséo de faraento, para
gue o acionista ndo controlador pudesse integradiga parcela de capital subscrito nas SPEs (ewrréecia dos
aumentos de capital pela CPFL Renovaveis), evitgudosua participacéo acionaria fosse diluida. @gra@ms foram
assinados em 2012 e renovados a cada ano, até R®12015 foi realizado um novo contrato que eseleehue a
liquidacdo devera ocorrer na data que a SPE distribbcro a seus acionistas. A remuneracéo € dea8%no mais

atualizagdo monetaria pelo IGP-M.

Referem-se a contratos de mituo com a controladBfL Renovaveis, com remuneragdo de TILP+2% ao ana, p

capital de giro.

Conforme o disposto na letra “b” do item 37 do pmaciamento técnico CPC 18,

demonstramos abaixo as informagdes financeirasnidas das controladas:
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Empresa
Aiuruoca

Ao Irani

Anvoredo

Atiantica |

Atantica Il

Atlantica IV

Atlantica v

Baixa Verde

Barra da Paciéncia

Bio Alvorada

Bio Buriti

Bio Coopcana

Bio Formosa

Bio Ipé

Bio Pedra

Bioenergia

Boa Vista 2

Bonanza

Bons Ventos

BVP

Cachoeira Grande
Cajueiro

Campos dos Ventos |
Campos dos Ventos I
Campos dos Ventos il
Campos dos Ventos IV
Campos dos Ventos V.
Cherobim

Chimay

Cocals Grande

Comercializadora de Energia

Patrimonio Liguido

31/12/2014

Receita

31/03/2015

ida
31/03/2014

LucRgiuizo)
31/03/2015

Companhia Energética Novo Horizonte 153,817

Companhia Hidroelétrica Figueiropolis 139 312

Corrente Grande
Costa Branca
Costa das Dunas
Curral Velho |

Curral Velho It
Curral Velho IV
Distancia

Dobrevé

Edlicas

Edlica Formosa
Edlica Holding
Edlica Icaraizinho
Edlica Paracuru
Eurus |

Eurus Il

Eurus V

Eurus VI

Farol de Touros
Figueira Branca
Gameleira

Jantus SL
Jayaditya

Juremas

Lacenas

Laranjnha

Ludesa

Macacos

Mata Velha

Moini

Morto do Vento
Morro dos Ventos |
Morro dos Ventos I
Morro dos Ventos i1
Morro dos Ventos IV
Morro dos Ventos IX
Morro dos Ventos Vi
Navegantes

Ninho da Aguia

Paiol

PCH Holding

PCH Holding 2

PCH Participacdes
Pedra Preta

Penedo

Plano Alto

Pedra Cheirosa |
Pedra Cheirosa Il
Renascer Centrais Elétricas
Rio Claro

Rosa dos Ventos
Salto Gées

Santa Clara|

Santa Clarall

Santa Claralil

Santa Clara IV
Santa Clata v

Santa Clara Vi

Santa Cruz

Santa Luzia

Santa Monica

Santa Ursula

S0 Benedito

S0 Domingos

S0 Gongalo

SIIF Cinco

SIIF Desenvolvimento
SIIF Energies

Solar 1

Sul Centrais Elétricas
T15

Tombo

Turbina 16

Turbina 17

WF 1 Holding

WF Wind Holding v
WF Wind Holding VIt
WF Wind Holding Vil
Varginha - DESA
Varginha

Varzea Alegre
Ventos de Santo Dimas
Ventos de Séo Martinho

Ativo Passivo
310312015 311212014 310312015 31/12/2014
15.325 14.828 1 2
65.299 62.500 32026 32.403
92.208 93.654 36.255 37.160
136.469 137.138 85.662 87.705
136.617 136.219 85.843 86.767
145.854 145.140 86.946 87.555
175.029 164.844 106.960 98.107
246 254 2 -
127.613 127.609 65.082 65.720
227.899 212327 115776 97.729
132629 141.363 3322 2922
180.064 168.846 127.985 110344
127.700 130432 37670 42510
41.017 36.229 8.125 7714
213750 209.349 7811 357
85.085 85.115 55.356 55.876
16.998 3,045 14176 8
- 2147 - 396
807.787 803.181 480.881 485.354
371.398 363.087 8.392 8.392
6.652 6.676 1 27
494 501 2 -
15.345 15.344 1.850 1937
150.253 149.164 99.439 100.829
17.976 15.025 4.483 1522
104 125 116 104
15.367 15.395 2484 2595
- 1.760 - -
140.898 134.227 19,549 20304
49770 49911 26246 26.307
13 - -
150,794 52672 51278
139,630 44848 45.352
90,636 97.109 46.799 52.223
109.427 102590 80.268 74119
903 900 1
7 2 149 -
7 28 48 1
6 5 100 -

- 2539 - -
881.270 852.807 161.859 146.975
943711 429.122 593.967 72.506

457.116 450.447 318.855 318.327
141224 134,634 877 426
290,876 288.072 188.456 188.760
117.801 113.048 77.380 74723
113.487 117.730 73.997 70.861
113220 118.194 87883 82,644
111 12 115 97
38.980 38643 1491 1.240

332 331 -

140 142

1.085 1.081 2 1
47.760 38.480 22929 20111
71556 71.932 52.962 54.227
118.029 116.045 61.557 60.820

- 738 - 132

144.259 142112 29.564 29.538
92172 93301 715095 73.419
157.796 103.427 120.730 1688
81608 73.998 8537 8270

- 785 - -
137.101 137.088 89130 86.884
126.787 86.503 79523 49.990
128509 129,869 85139 84165
127.073 129173 79.192 78.689
142.096 143.830 90.873 89.664
131.609 134.201 67.554 67.086

9 2 63 45
72.403 73.099 29.708 29.168
97.684 105.816 70.059 76.594
434.307 437.596 169 443
199.559 200.211 251.802 245.012
911915 910893 223.365 226483
92194 92,666 69.162 71197
1818 1818
47.240 45.359 31797 25.417
11.629 11574 48 67
10747 10,682 35 54
584
- 1.056 - 321
69.949 68.731 34.300 34.946
180.789 181.321 87.664 88.531
146.968 145,505 3042 2,661
134.446 132712 3277 2641
135,583 134.278 2386 2393
141.067 139.163 4629 3928
140.288 138.343 3.054 2374
142.462 140.639 5.613 4.692
5.805 5.818 - 13
223785 227.239 118.504 113.796
14.683 14.626 39 92
13.589 13.566 31 99
14.137 14.108 40 97
17.125 14.063 3508 532
73170 72.550 32.404 33534
117.197 115,670 82674 82233
1629 1642 1022 1.066
375878 363859 15.861 15.929
8.254 8290 5272 5392
28.392 27314 12.867 12453
756.991 729,808 441507 456,872

937 937

17 18

15 17

431 333

187 179 8 6

149 145 3 2

146 2

- 368 - 35

54858 55.617 25811 26.157
53.463 58301 23730 28126
14,684 14,648 38 89
12.369 12.299 841 879

62.531
112123
129307
52,079
90.030
32,892
205.939
29.729
25822

326.906
363.006
6.651
492
13.495
50.814
13513
a2
12.883
121.349
23524
101.145
94.464
43.837
29.159
902
(142)
@)
8

719.411
349.744
138.261
140347
102.420
40.421
39.490
25337
@
37.489
332
140
1.083

24.831
18.594
56.472

114.695
20577
28.066
73.071

47971
47264
43370
47881
51223
64.055
(54)
42695
27625
434.138
(52.243)
688.550
23032
1818
15.443
11581
10712

35.649
93.125
143.926
131.169
133197
136.438
137.234
136.849
5.805
105.281
14.644
13558
14.097
13617
40.766
34523
607

360017
2.982
15525
315.484

1.080

18.369
17.706
55.225

606

112575
19.883

101.739
65.728

785
50204
36513
45704
50484
54167
67116

@3
43931
20222

437.153

(44.801)

684.410

21468

1818
19.942
11,506
10,628
584

735

33785
92790
142843
130071
131.885
135.235
135.969
135.947
5.806
113.443
14534
13.467
14011
13531
39016
33.437
576
347.930
2898
14.861

272.937

29.460
30.265
14559
11.420

4332
3.658

a.142
4312
5.535

6.686
33.322
3.112
14.732
7.386
7.873

2.819

35.944

4672

16.284
1213

(2.190)

11.051
3526
3.810
3.928

26.382
23.229

12.313
6.160
2.876
3538

715

14.536
2.997
9.024

6.274
3536

16.444
4421

4131
3.866
3.979
3572

3.998
4671

4,015

2.975

4.215
4.328
4.200
3503
3.882
3583
3.599
3.251

8.793
3.853

5.246

2.795

2562
2.168

5.591
4.099
7.195
3534
4530
6.114

6.478
15.740
4.255
15.747

3.309

(908)
2585

37.007

a.484

15.589
1.988

15.094

5.164

15.739

3.283
4628

4231

4.227
4.292
5.094
4,691
4677
4,693
4677
4677

9.967

5.191
2,017

(2.476)
(9.134)
(6.422)
2.107
4.376
(3.054)
490
(138)

9.079

(L.441)
6.141

(1.237)
(1.597)
@s)
42)
140

1.563

1.083
1.098
1312
1.203
1165

(413)

(532)
87

108

(23)
2.989
(9.207)
(2.703)
(5.213)
(2.775)
379
(4.089)
261
@s)

9.989
9.401

ay
®)

(25.458)

39
638

(122)

10.111

(65)
1.097
999
(1.042)
7336
12
1.185
(©.121)
1s)

3.355
562

(49)

Versdo : 1
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10.2. Pagamentos baseados em acdes

Em reunido do Conselho de Administracdo, realizzua29 de outubro de 2009, foi
aprovado o Programa de 2009, com outorga de 1.38.48c0es de compra de acdes. Em
9 de marc¢o de 2010, foi aprovado o Programa de,2@h0 outorga de 1.220.791 opg¢des
de compra de ac¢des. Em 1° de marco de 2011, fovago o Programa de 2011, com
outorga de 2.350.000 opgOes de compra de acOedp spre cada 5 (cinco) opcgdes
atribuem aos participantes a subscri¢cdo de 1 (agé&).

As opc¢bes somente poderiam ser exercidas pelasipantes do programa em caso de
ocorréncia de um dos dois eventos: (a) Oferta Baidhicial (“IPO”) (primaria ou
secundéria) para acgles ordinarias; e (b) alienadi@eta ou indireta, por qualquer
acionista da Companhia, de numero de acdes repaigas de 10% ou mais do capital
social da Companhia, a terceiros adquirentes, atgescorréncia de um IPO. Com a
conclusao da Oferta Publica de A¢bes, ocorrida@nelagosto de 2013, os beneficiarios
passaram a poder exercer as opgdes em que o tygatimha ocorrido.

Os beneficiarios do Plano de Opcéao de Acdes poda@aer suas opcdes dentro de até
dez anos contados da respectiva outorga. O “véstasyopcdes ocorre em quatro anos,
com liberacbes de 25% a partir do primeiro anivess®0% a partir do segundo
aniversario, 75% a partir do terceiro aniversari®@% a partir do quarto aniversario.

As opcdes em aberto a serem exercidas ao finalpdo®s de 2009, 2010 e 2011
representa o montante de 503.098 acoes.

Em 31 de maio de 2012, a Companhia agrupou suas agdproporcéo 5 para 1. Para
fins de apresentacéo, o quadro abaixo considerapagnento de acoes.

Valor justo
Quantidade Data de na data Saldo
Séries de opgbes de acBes outorga da outorgaContabiizado Preco da acdo na data de exercicio da opgéo
R$
Programa de 2009
12 Tranche 55.747 29/10/2009 1,83 102
23 Tranche 45.026 29/10/2009 1,55 70 .
32 Tranche 27873 29/10/2009 126 35R$ 6,15 atualizado pelo IPCA desde 01/01/2009
42 Tranche 27.873 29/10/2009 1,33 37
156.519 244
Programa de 2010
12 Tranche 48.832  09/03/2010 2,87 140
2° Tranche 82.554 09/03/2010 301 9824 9,18 atualizado pelo IPCA desde 08/10/2009
32 Tranche 32.554 09/03/2010 2,73 89
42 Tranche 32.554 09/03/2010 2,89 94
146.494 421
Programa de 2011
12 Tranche 82.500 01/03/2011 1,93 159
2* Tranche 82.500  01/03/2011 2,06 1105 9,18 atualzado pelo IPCA desde 08/10/2009
32 Tranche 82.500 01/03/2011 1,83 151
42 Tranche 82.500 01/03/2011 1,94 160
330.000 640
Total 633.013 1.305
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10.3.

No periodo de trés meses findo em 31 de marco He 26 provisionado o0 montante de
R$13 (R$61 em 31 de marco de 2014) na rubrica “Renagdo dos Administradores”.

Em 28 de fevereiro de 2014, alguns beneficiariasaram suas op¢cdes de compra de
acbes da Companhia, com a realizacdo de aumentapi@l social, no montante de
R$551, e emisséo de 61.304 novas acdes (vide xylteagiva n® 21.(a)). Das novas acdes
emitidas 45.027 acdes referem-se a 12 e 22 tradchg®grama de 2009 e 16.277 agdes
referem-se a 12 tranche do programa de 2010.

Em 26 de junho de 2014, determinado beneficiara@u sua opcao de compra de agdes
da Companhia, com a realizacdo de aumento do ktapd&l, no montante de R$355, e
emissao de 42.882 novas acgdes (vide nota expkcati?1.(a)). As novas acoes emitidas
referem-se a todas as tranches do programa de 2009.

Em 30 de outubro de 2014, determinado beneficéx@rceu sua opcado de compra de
acOes da Companhia, com a realizacdo de aumentapii@l social, no montante de
R$217, e emisséo de 25.7@8vas acdes (vide nota explicativa n° 21.(a)). &s8 acbes
emitidas referem-se a todas as tranches do progtarp@09.

Em 1°. de marco de 2015, encerrou o prazo de hggsdp ultimo Programa de pagamento
baseado em ac¢des de 2011, aprovado pela Compamaidir desta data, ndo houve mais
provisao de despesas na rubrica “Remuneracéo domAstradores”.

Pessoal-chave da Administracao

A remuneracgdo do pessoal-chave da Administracgeriodo de trés meses findo em 31
de marco de 2015 alcancou o montante de R$2.097.46%em 2014), como segue:

Controladora/Consolidado

31/03/2015 31/03/2014
Beneficios de curto prazo a empregados
Salarios e honorérios 1.203 1.019
Encargos sociais e beneficios 493 415
Remuneracgédo variavel:
Pagamento baseado emacdes 13 61
Participagdos nos lucros 386 -
Outros 2 470
Total 2.097 1.965

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada 27 dd dbr2015, foi autorizado o montante
de R$10.253, para a remuneracédo global anual dangtracdo da Companhia referente
ao exercicio de 2015.

A Companhia e suas controladas nao tém nenhumgagBo adicional de pés-emprego,
bem como ndo oferecem outros beneficios de longmoptais como licenca por tempo
de servico e outros beneficios por tempo de sericBompanhia e suas controladas
também néo oferecem outros beneficios no desligamd® seus membros da Alta
Administracdo, além daqueles definidos pela legisldrabalhista vigente no Brasil.
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11. INVESTIMENTOS

A composi¢do é como segue:

Controladora
31/03/2015  31/12/2014
Participa¢gdes societarias permanentes avaliadaxp®aléncia patrimonial:
Pelo patrimonio liquido da controlada 4.245.373 4.163.553
Adiantamentos para futuro aumento de capital 156.302 123.290
Direito de exploracéo de atividade de geragigorizagao incluindo os
efeitos fiscais 1.780.327 1.800.846
Total do investimento 6.182.002 6.087.689
Controlador.

31/03/2015  31/03/2014

Composicao da equivaléncia patrimo

Equivaléncia patrimonial 35.457 3.659
Amortizagao de juros capitalizados (341) (342)
Amortizagao direito de autorizacao (i) (31.262) (22.382)
Impostos diferidos (i) 10.743 7.607
Subtotal (20.519) (14.775)
Total 14.597 (11.458)

() Apresentado liquido R$20.519 (conforme notal h?Direito de exploracao, liquido dos impostderiios
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Participacfes em empresas controladas diretasretasd

Informacdes gerais:

Controladas diretas

Alto Irani

Atlantica |

Atlantica Il

Atlantica IV

Atlantica V

Baixa Verde

Bio Alvorada

Bio Buriti

Bio Coopcana

Bio Energia

Bio Formosa

Bio Ipe

Bio Pedra

Boa Vista 2
Cachoeira Grande
Cajueiro

Campos dos Ventos |
Campos dos Ventos Ill
Campos dos Ventos IV
Campos dos Ventos V
Costa das Dunas
Dobrevé Energia
Edlica Holding

Eurus V

Eurus VI

Farol de Touros
Figueira Branca
Gameleira

Lacenas

PCH Holding

PCH Participacdes
Pedra Cheirosa |
Pedra Cheirosa Il
Penedo

Plano Alto

Rosa dos Ventos
Salto Gées

Santa Clara |

Santa Clara Il

Santa Clara lll

Santa Clara IV

Santa Clara V

Santa Clara VI

Santa Cruz

Santa Ménica

Santa Ursula

Séo Benedito

S&0 Domingos

SIIF Desenvolvimento
SIIF Energies

Solar

T-15

Tombo

Turbina 16

Turbina 17

Ventos de Santo Dimas
Ventos de Sado Martinho
Subtotal

Atlantica IV
Navegantes

PCH Holding 2
Campos dos Ventos IV
Eurus V

Solar

Versdo: 1

Quantidade Participacdo Resuttado
(mil) de no Patrimonio liquido do Participag&o patriménio Resultado de
acdes/quotas  capital % passivo a descoberto) periodo liquido (passivo a descoberto) equivaléncia_patison
31/03/2015 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/03/2014

1510 100% 33273 3176 33273 30.097 3176 3599
125.404 100% 50.807 1374 50.807 49.433 1374 (1.263)
118568 100% 50.774 1322 50.774 49.452 1322 (3.116)

118916 100% 58.908 1.323 58.908 57585 1.323 -
139.087 100% 68.069 1.333 68.069 66.736 1.333 303
54 95% 244 (10) 232 241 ) (22
41,020 100% 112.123 (2.476) 112123 114,599 (2.476) (9.207)
144,825 100% 129.307 (9.134) 129.307 138441 (9.134) (2.703)
35.891 100% 52.080 (6.422) 52.080 58502 (6.422) (5.213)
46.288 100% 29.729 490 29.729 29.239 490 261
126.910 100% 90.029 2107 90.029 87.922 2107 (2.775)
26.241 100% 33.845 4376 33.845 29.484 4376 379
204.972 100% 209.840 (3.054) 209.840 212,956 (3.054) (4.089)
2938 100% 2821 (138) 2821 2959 (138) (45)
7.632 100% 6.651 2 6.651 6.649 2 13
a7 95% 491 (1) 466 476 (10) (15)
8139 100% 13.494 88 13.494 13.406 88 14
7.953 100% 13513 10 13513 13508 10 (65)
64 100% (12) (33) - 21 - (15)
7.845 100% 12.883 83 12883 12.800 83 22
61 90% 903 3 813 810 3 @

12.020.176 100% 657.893 (906) 657.893 637.995 (906) -
14.082 100% 140.348 6139 140.348 134.209 6.139 1173
57 100% @ (19) - 15 - ®
36.495 100% 37.852 86 37.852 37772 86 600
54 90% 332 1 299 298 1 C]
a7 100% 140 @ 140 142 @ (1)
855 100% 1083 3 1.083 1.080 3 ©)
43.455 100% 56.473 1.247 56.473 55.226 1.247 638
436.180 100% 434.138 (3.015) 434138 437.153 (3.015) 14.334
67.153.569 1% 688,578 4140 282.317 280,620 1697 2140

11423 100% 11578 75 11578 11503 75 -

10.466 100% 10712 84 10712 10628 84 -
2000 100% 1818 - 1818 1818 - (15)
1.337 100% 15.443 2138 15.443 19.942 2138 2736
40 100% 33.862 1879 33.862 31983 1879 481
74.919 100% 93.125 335 93.125 92.790 335 1443
139.189 100% 147.679 1.083 147.679 146,656 1.083 2280
136.697 100% 1345551 1.098 134.551 133507 1.098 2262
136.697 100% 136.116 1312 136.116 134.850 1312 2255
136.697 100% 138.744 1.203 138.744 137578 1.203 2460
136,697 100% 139.407 1165 139.407 138176 1165 2385
136.697 100% 138587 %02 138,587 137.713 902 2.454
6703 100% 5.805 [N 5.805 5806 [N @
8163 100% 14643 109 14643 14534 109 ()
7.521 100% 13558 a1 13558 13.467 a1 7
7.620 100% 14.096 85 14.096 14011 85 13
8071 100% 13618 87 13618 13531 87 (64)
1.958 % 608 31 56 53 3 @5
327.895 100% 256,166 13.764 256.166 242.402 13.764 8643

4 100% 2982 81 2.982 2898 8 -
9.969.135 100% 315484 17578 315.484 272.936 17578 (9.121)
1239 100% 937 - 937 937 - (15)

% 100% 17 (&) 17 18 (&) -

27 100% 15 (&) 15 16 () -
8200 100% 14.646 87 14.646 145559 87 11
8090 100% 11528 108 11528 11420 108 (49)
2245373 4163553 22,961 12821
118916 100% 58.908 1323 - - - (738
308 95% (51) (11) (48) (38) (10) ©
4977 100% (52.243) (7.442) (52.243) (44.801) (7.442) (2.027)

64 100% (12) (39) (12) - (39) -

57 100% @ (19) @ - (19) -

12
4.193.066 4118714 35457 3647
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Quantidade Participagdo Resultado
(mi) de no Patrimonio liquido do Participagéo patrimonio Resultado de
Controladas indiretas acdes/quotas capital % (passivo a descoberto) periodo liquido (passivo a descoberto) egquivaléncia patii@hon
31/03/201 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/03/2014
Aiuruoca 21.303 100% 15.324 o) 15324 14.826 o) (24)
Arvoredo 45.995 100% 55.953 (541) 55.953 56.493 (541) 1331
Barra da Paciéncia 31.264 100% 62,531 643 62,531 61.888 643 2.989
Bitupita | 164 100% (142) - (142) (141) - (11)
Bitupit Il 219 100% (41) - (41) (42) - )
Bitupita Il 164 100% (94) - (94) (93) - -
Bonanza 2,032 100% 1751 (28) 1751 1751 (28) -
Bons Ventos 233.067 100% 326.906 9.079 326.906 317.827 9.079 9.989
BWP 311.106 100% 363.006 8311 363.006 354.695 8.311 9.401
Campos dos Ventos Il 13.049 100% 50.814 2479 50.814 48.335 2.479 1.299
Cherobim 1.010 11% 1.760 - 194 194 - -
Chimay 85.538 100% 121.349 7.426 121.349 113923 7.426 10.598
Cocais Grande 15.377 100% 23524 (79) 23524 23.603 (79) 493
Comercializadora de Energia 100 100% 13 @ 13 13 @ -
Companhia Energética Novo Horizonte 96.536 100% 99.516 9.345 99.516 99.516 9.345 -
C Hi étrica Figueird 34.559 100% 94.278 4.047 94.278 94.278 4.047 -
Corrente Grande 27521 100% 43.837 (1.049) 43.837 44.886 (1.049) 1.196
Costa Branca 14.566 95% 29.159 688 27.701 27.047 654 (81)
Curra Velho | 155 100% 2 - 2 2 - -
Curra Velho Il 150 100% 27 - 27 27 - 1
Curra Velho IV 145 100% 4 - 4 5 - @
Distancia 2522 100% 2539 - 2539 2.539 - -
Edlicas 255,648 100% 356.616 41414 356.616 356.616 41.414 -
Edlica Formosa 92.900 100% 138.261 6.141 138.261 132120 6.141 2338
Eolica Icaraizinho 57.930 100% 102.420 3.108 102.420 99.312 3.108 3.401
Eolica Paracuru 22.230 100% 40.421 2,096 40421 38.325 2.096 2.355
Eurus | 30.835 100% 46.869 1178 46.869 46.869 1178 -
Eurus Il 22.184 100% 35.550 212 35.550 35.550 212 -
Jayaditya 17.691 100% 24.831 6.463 24.831 18.369 6.463 (25.458)
Juremas 14.075 95% 18.594 889 17.664 16.821 845 (13)
Laranjinha 1.017 100% 606 ©) 606 606 © -
Ludesa 68.540 40% 112575 6.040 45.030 45.030 2416 -
Macacos 15.417 95% 20.577 694 19.548 18.889 659 (127)
Mata Velha 10.322 100% 101.739 (191) 101.739 101.739 (191) -
Mohini 59.933 100% 73.071 7.343 73.071 65.728 7.343 10111
Morro do Vento 1.200 100% 785 - 785 785 - -
Morro dos Ventos | 42.635 100% 36.513 (80) 36.513 36.513 (80) -
Morro dos Ventos Il 3916 100% 50.204 6.040 50.204 50.204 6.040 -
Morro dos Ventos Il 36.703 100% 45.704 7.656 45.704 45.704 7.656 -
Morro dos Ventos IV 41433 100% 50.484 7.231 50.484 50.484 7.231 -
Morro dos Ventos VI 62.312 100% 54.167 7.137 54.167 54.167 7.137 -
Morro dos Ventos IX 45.666 100% 67.116 6.402 67.116 67.116 6.402 -
Ninho da Aguia 33.897 100% 42,695 (1.237) 42,695 43931 (1.237) 1586
Paiol 27.428 100% 27.625 (1.597) 27.625 29.222 (1.597) 1773
PCH Participagdes 67.153.569 59% 688.550 4.140 406.245 403.802 2443 3.079
Pedra Preta 14.594 95% 23.032 1.563 21.880 20.395 1.485 (14)
Renascer Centrais Elétricas 1.500 100% 584 (€3] 584 584 (€3] -
Rio Claro 371 6% 735 - 44 44 - -
Santa Luzia 89.288 100% 105.281 57 105.281 113.443 57 3.909
Sé&o Gongalo 28.734 100% 40.766 1.749 40.766 39.016 1.749 1.097
SIIF Cinco 24.030 100% 34523 1.086 34.523 33437 1.086 999
SIIF Desenvolvimento 1.958 91% 607 31 552 523 28 (786)
SUL Centrais Elétricas 14.183 100% 15,525 664 15525 14.861 664 1.185
WF 1 Holding 9.903 100% 333 9.257 333 333 9.257 -
WF Wind Holding V 1.504 100% 173 1 173 173 11 -
WF Wind Holding VI 1327 100% 143 9 143 143 9 -
WF Wind Holding VIl 1.504 100% 144 9 144 144 9 -
Varginha - DESA 1 6% 333 - 20 20 - -
Varginha 20.692 100% 29.047 (413) 29.047 29.460 (413) 3.355
Varzea Alegre 24.644 100% 29.733 (532) 29.733 30.265 (532) 562

Movimentacdo dos investimentos no periodo de trésesfindo em 31 de marco de 2015 -
Controladora:
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Saldo Aumento / Amortizacao Resultado de Saldo
em (Reducdes) Capitalizagao Tranferéncia alfuicia Dividendos em
31/12/2014 de capital de Juros de Investimento  patrimonial a receber 31/03/2015
Alto Irani 30.097 - - - 3.176 - 33.27¢
Atlantica | 49.433 - - - 1.374 - 50.80°
Atlantica Il 49.45; - - - 1.32. - 50.77:
Atlantica IV 57.58¢ - - - 1.32 - 58.90¢
Atlantica V 66.73¢€ - - - 1.33 - 68.06¢
Baixa Verde 241 - - - (¢ - 23.
Bio Alvorada 114.599 - - - (2.476) - 112.12;
Bio Buriti 138.441 - - - 194) - 129.30°
Bio Coopcana 58.502 - - - (6.422) - 52.08(
Bio Energia 29.239 - - - 490 - 29.72¢
Bio Formosa 87.922 - - - 2.107 - 90.02¢
Bio Ipe 29.484 - (15) - 4.376 - 33.84¢
Bio Pedra 212.956 - (62) - (3405 - 209.84(
Boa Vista 2 2.959 - - - (138) - 2.82:
Cachoeira Grande 6.649 - - - 2 - 6.65:
Cajueiro 476 - - - (10) - 46¢
Campos dos Ventos | 13.406 - - - 88 - 13.49:
Campos dos Ventos I 13.503 - - - 10 - 13.518
Campos dos Ventos IV 21 - - 12 (33) - .
Campos dos Ventos V 12.800 - - - 83 - 12.88!
Costa das Dunas 810 - - - 3 - 81!
Dobrevé Energia 637.995 20.804 - - (906) - 657.89!
Edlica Holding 134.209 - - - 6.139 - 140.34¢
Eurus V 15 - - 4 (19) - -
Eurus VI 37.772 - (6) - 86 - 37.85.
Farol de Touros 298 - - - 1 - 29¢
Figueira Branca 142 - - - ) - 14(
Gameleira 1.080 - - - 3 - 1.08!
Lacenas 55.226 - - - 124 - 56.47:
PCH Holding 437.153 - - - 3.Q15) - 434.13¢
PCH Participacdes 280.620 - - - 1.697 - 282.31
Pedra Cheirosa | 11.503 - - - 75 - 11.57¢
Pedra Cheirosa Il 10.628 - - - 84 - 10.71:
Penedo 1.818 - - - - - 1.81¢
Plano Alto 19.942 - - - 2.138 (6.637) 15.44:
Rosa dos Ventos 31.983 - - - 1.879 - 33.86:
Salto Gées 92.790 - - - 335 - 93.12¢
Santa Clara | 146.656 - (60) - 1.083 - 147.67¢
Santa Clara Il 133.507 - (54) - 1.098 - 134.55:
Santa Clara Ill 134.850 - (46) - 1.312 - 136.11¢
Santa Clara IV 137.57¢ - (37 - 1.20¢ - 138.74«
Santa Clara V 138.17¢ 9 (3¢ - 1.16¢ - 139.40°
Santa Clara VI 137.71% - (2¢ - 90: - 138.58°
Santa Cruz 5.80¢ - - - @ - 5.80¢
Santa Mbnica 14.534 - - - 109 - 14.64:
Santa Ursula 13.467 - - - 91 - 13.55¢
Sao Benedito 14.011 - - - 85 - 14.09¢
Sé&o Domingos 13.531 - - - 87 - 13.61¢
SIIF Energies 242.402 - - - 13.764 - 256.16¢
SIIF Desenvolvimento 53 - - - 3 - 5¢
Solar 2.898 - - - 48 - 2.98.
T-15 272.936 24.970 - - 17.578 - 315.48:
Tombo 937 - - - - - 93’
Turbina 16 18 - - - 1) - 1
Turbina 17 16 - - - (0] - 1t
Ventos de Santo Dimas 14.559 - - - 87 - 14.64¢
Ventos de Sdo Martinho 11.420 - - - 108 - 11.52¢
Subtotal do investimento 4.163.553 45.873 (341) 16 42.909 (6.637) 4.245.373
Navegantes (*) (38) - - - (20) - (48)
PCH Holding 2 (*) (44.801) - - - (7.442) - (52.243)
Campos dos Ventos IV | - - - 12) - - (12)
. : : (@) : : @
Total do investimento 4,118.714 45.873 (341) - 35.457 (6.637) 4.193.066

(*) Proviséo para perda de investimento, valoragsificado para o passivo nédo circulante
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Direitos de exploracao liquido dos efeitos fiscais

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia saldicsito de exploracdo das seguintes SPEs:

Controladora
Saldo em Saldo em
31/12/2014 _Amortizacdo 31/03/2015
Aiuruoca 22.399 - 22.399
Alo Irani 92.819 (1.343) 91.476
Arvoredo 18.561 (516) 18.045
Atlantica | 300 3) 297
Atlantica Il 300 ?3) 297
Atlantica IV 300 ?3) 297
Atlantica V 300 3) 297
Baixa Verde 4.861 - 4.861
Barra da Paciéncia 24.713 - 24.713
Boa Vista 2 48.873 - 48.873
Cachoeira Grande 1.751 - 1.751
Cajueiro 6.600 - 6.600
Campos dos Ventos | 2.812 - 2.812
Campos dos Ventos Il 5.350 (43) 5.307
Campos dos Ventos Il 2.812 - 2.812
Campos dos Ventos IV 2.812 - 2.812
Campos dos Ventos V 2.812 - 2.812
Cocais Grande 14.278 (368) 13.910
Corrente Grande 15.330 - 15.330
Costa Branca 32.438 (238) 32.200
Costa das Dunas 1.802 - 1.802
Dobrevé Energia S.A. 458.696 (4.411) 454.285
Edlica Formosa 129.889 (4.148) 125.742
Edlica Icaraizinho 199.980 (2.156) 197.824
Edlica Paracuru 131.633 (995) 130.638
Eurus V 3.227 - 3.227
Eurus VI 793 (10) 783
Farol de Touros 2.282 - 2.282
Figueira Branca 1.608 - 1.608
Gameleira 2.144 - 2.144
Juremas 25.654 (196) 25.458
Lacenas 9.416 (155) 9.261
Macacos 33.607 (257) 33.350
Ninho da Aguia 14.278 (310) 13.968
Paiol 28.555 (804) 27.751
Pedra Cheirosa | 25.594 - 25.594
Pedra Cheirosa Il 23.036 - 23.036
Pedra Preta 33.612 (257) 33.355
Penedo 24.210 - 24.210
Plano Alto 71.995 (1.000) 70.995
Rosa dos Ventos 42.677 (610) 42.067
Salto Goes 33.864 (331) 33.533
Santa Clara | 4.834 (40) 4.794
Santa Clara Il 4.834 (40) 4.794
Santa Clara Il 4.834 (40) 4.794
Santa Clara IV 4.834 (40) 4.794
Santa Clara V 4.835 (40) 4.795
Santa Clara VI 4.834 (40) 4.794
Santa Cruz 850 - 850
Santa Monica 5.963 - 5.963
Santa Ursula 5.963 - 5.963
S&o Benedito 5.963 - 5.963
Sé&o Domingos 5.963 - 5.963
S&o Gongalo 15.707 (473) 15.234
SIIF Cinco 79.495 (996) 78.499
Tombo 17.493 - 17.493
Varginha 12.843 (296) 12.547
Vérzea Alegre 10.702 (355) 10.347
Ventos de Santo Dimas 5.963 - 5.963
Ventos de S&o Martinho 5.963 - 5.963

Total do direito de exploracéo, liquido impostdeitios 1.800.846 (20.519) 1.780.327
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O direito de exploragdo sera amortizado pelo pragmanescente das respectivas
autorizagdes/concessodes, a partir da entrada eragdipedos empreendimentos.

Em 31 de marco de 2015, a Companhia néo identifimmhum evento que pudesse gerar a
necessidade de registro de provisdo para reduc@@uarecuperavel dos investimentos.

Incorporacgdes

a) Em 15 de outubro de 2014, os acionistas aprovapmn,meio de Assembleia Geral
Extraordinaria, a incorporacdo da SPE Boa Vistanér@ia S.A. (“Boa Vista 1”) pela sua
acionista minoritaria PCH Holding S.A., nos termia Protocolo de Incorporacdo e
Justificacdo e do Laudo de Avaliacédo, também aplmvaa referida data. Como resultado
da incorporacao, a SPE Boa Vista 1 foi extintacamtal social da PCH Holding aumentou
em R$11, mediante a emissdo de 10.767 novas a¢iesir@as. Tendo em vista que a
Companhia era a controladora da Boa Vista 1, aasnagdes foram emitidas em nome da
CPFL Renovaveis em substituicdo as acdes que passuiapital social da incorporada.

b) Em 15 de outubro de 2014, os socios, aprovaramnmmo de Reunido de Sécios, a
incorporacao das SPEs: Bitupita | Energia S.Ayiiar Il Energia S.A. e Bitupita Ill Energia
S.A. (“SPEs Bitupitas”) pela sua acionista majoidt&I|IF Desenvolvimento de Projetos de
Energia Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”), nesmos do Protocolo de Incorporacgéo e
Justificacdo e do Laudo de Avaliacdo, também aplavaa referida data. Como resultado
da incorporacédo, as SPEs Bitupitas foram extimi@s,houve alteracdo no capital social da
SIIF Desenvolvimento, nem tampouco alteracdo na estutura acionaria. Essa
incorporacéao so foi registrada nos livros contabp@s o cumprimento de todas as exigéncias
da Junta Comercial do Estado de S&o Paulo - Jucekpregistro da respectiva Ata de
Reunido de Socios, ocorrida no dia 26 de feverra015.

Transferéncia de contratos societarios

» Reestruturacdo de empresas sobre controle comutanim realizadas pelo valor de livros.

Em 28 de fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis BFaBpergies do Brasil Ltda. (“SIIF
Energies”) efetuaram aumento de capital na SlIFeDaslvimento de Projetos de Energia
Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”), nos montatede R$1.169 e R$469,
respectivamente, utilizando o saldo de adiantamesat® futuro aumento de capital - AFAC.
Com esse aumento, a CPFL Renovaveis, antes detel@®9,99% do capital social da SIIF
Desenvolvimento, passou a ter 86,93% do capitdhlseca SIIF Energies passou a ter a
participacdo de 13,07%. Apés essa operacio, aEBkFgies, efetuou um novo aumento de
capital na SIIF Desenvolvimento, no montante de(333, referente aos saldos em aberto
de mutuo a receber e compartihamento de despesaseber. Com esse aumento a
SIIF Energies passou a ser controladora da SllEm@dvimento, detendo a participacéo de
90,84% do capital social e a CPFL Renovaveis paasteter a participacdo de 9,16% do
capital social da SIIF Desenvolvimento. Considecesak a CPFL Renovéaveis é controladora
da SIIF Energies, com participacdo de 99,99% ddtatagocial, a mesma passou a ser
controladora indireta da SIIF Desenvolvimento.
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CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

Adiantamentos para futuros aumentos de capital - (a

Alto Irani

Atlantica Il

Atlantica IV

Atlantica V

Bio Alvorada

Bio Coopcana

Boa Vista 2

Campos dos Ventos |
Campos dos Ventos Il
Campos dos Ventos IV
CPFL Bioenergia
Dobrevé Energia

Eélica Holding
Navegantes

PCH Holding 2

S&o Domingos

Sao Martinho

T-15

SIIF Desenvolvimento

Controladora

Ativo
31/03/2015 31/12/2014

1.541 1.541
87 87
1.875 1.875
4.918 4,918

2.861 -
15.650 6.664
14.160 25
28 28
2.933 86

11 -
1.602 50

24.004 -
833 25
61 45
3.032 3.019
3.086 338
385 385
78.240 103.209
995 995
156.302 123.290

(a) Saldos referentes a aportes de capital a titubaldmtamentos para futuros aumentos de capital em
suas controladas. A Companhia pretende integrilizaté 30 de setembro de 2015.

Dividendos a receber

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia saldividendos declarados a receber das
seguintes SPEs:
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IMOBILIZADO

Saldo em 31/12/2014
Custo histérico
Depreciagdo acumulada

Adicdes

Baixas
Transferéncias
Depreciagédo

Baixa da deprecia¢éo

Saldo em 31/03/2015
Custo histérico

Depreciagdo acumulada

Taxa média de depreciagéo - %

Versdo: 1
Controladora
Ativo
31/03/2015 31/12/2014
Alto Irani 22.388 22.388
Bio Formosa 3.793 3.793
Campos dos Ventos IV 103 103
Campos dos Ventos V 268 268
Eurus V 97 97
Lacenas 15.675 15.675
Plano Alto 25.600 18.963
Salto Goes 2.325 2.325
SIIF Energies 1.847 1.847
T-15 33.602 33.602
105.698 99.061
Controladora
Edificacdes, Méveis e
Terrenos obras ciis e ] Veiculos ) Em curso Total
benfeitoria equipamentos utensilios

3.813 2.443 5.471 288 1.272 878 14.165

3.813 2.906 6.567 407 1.515 878 16.086

(463) (1.096) (119) (243) - (1.921)

432 432

(12;3) (ni) (14;) (2;1) (27_7)

3.813 2.315 5.360 274 1.248 1.310 14.320

3.813 2.906 6.567 407 1.515 1.310 16.518

(591) (1.207) (133) (267) - (2.198)

3a4 5a6 17a18 8 7a
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Consolidado
Reservatorios, Edificacdes, obras civis Maquinas e . Méveis e
Terrenos barragens e - . Veiculos o Emcurso Total
benfeitoria equipamentos utensilios
adutoras

Saldo em 31/12/2014 123.596 742.419 704.501 4.646.409 611 4.065 262.225 6.483.826
Custo histérico 132.798 983.370 842.441 5.502.596 1171 6.715 262.225 7.731.316
Depreciacédo acumulada (9.202) (240.951) (137.940) (856.187) (560) (2.650) - (1.247.490)
Adicdes - - - - - - 145.120 145.120
Baixas - - - - - - -
Transferéncias 464 - 1431 5.953 - (184) (7.664) -
Transferéncias unitizacéo (**) (100) (32.424) 29.382 (496) 10 (106) 3.734 -
Transferéncias - Outros Ativos (*) - - - 5418 - - - 5418
Depreciagéo (1.394) (9.760) (10.222) (62.540) (37) (106) - (84.059)
Saldo em 31/03/2015 122.566 700.235 725.092 4.594.744 584 3.669 403.415 6.550.305
Custo histérico 133.162 950.946 873.254 5.513.471 1.181 6.425 403.415 7.881.854
Depreciacdo acumulada (10.596) (250.711) (148.162) (918.727) (597) (2.756) - (1.331.549)
TAXA MEDIA DEPRECIA(;AO 3a4 3a4 3a4 5a6 17a18 ag

(*) O valor de R$ 5.418 é refente transferénciandrbilizado para intangivel.
(**) Transferéncias em decorréncia de unitizacfesuadas nas empresas adquiridas da DESA.

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia sal@mabilizado em curso das seguintes
SPEs:
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Saldo Liquid: Data prevista

Imobilizado em curso 31/03/201 31/12/201 de entrada em operacéo |
Aiuruoca 13.997 13.753 *)

Alto Irani 351 261 Em operacéo
Arvoredo 387 387 Em operacéo
Baixa Verde 142 142 *

Bio Buriti 3.777 3.777 Em operacéo
Bio Formosa 4.423 4.570 Em operacéo
Bio Pedra 1.435 1.435 Em operacéo
Bioenergia 2.094 1.795 Em operacao
Barra da Paciéncia 245 - Em operacéo
Boa Vista Il 1.606 1.606 *

Cachoeira Grande 6.513 6.513 @)

Cajueiro 115 115 *

Campos dos Ventos | 11.725 6.435 IT16

Campos dos Ventos Il 4.106 524 Em operagéo
Campos dos Ventos Il 17.361 7.473 IT16

Campos dos Ventos V 11.422 6.197 IT16
Cherobim - 1.747 *

Chimay 2.520 2.411 Em operacao
Costas das Dunas 331 331 *

CPFL Renovaveis 1.310 878 Em operacéo
Farol de Touros 173 173 *

Figueira Branca 94 94 ™*
Figueirépolis 3.464 - Em operagao
Gameleira 551 551 *

Jayaditya 333 253 Em operagao
Lacenas 372 86 Em operacao
Mata Velha 90.624 77.635 IT16

Mohini 688 627 Em operacéo
Morro dos Ventos | 4,952 4.189 Em operacéo
Morro dos Ventos Il 107.476 51.222 IT16

Morro dos Ventos Ill 1.651 - Em operagéo
Morro dos Ventos IV 1.277 - Em operacéo
Morro dos Ventos IX 1.299 - Em operacéo
Morro dos Ventos VI 1.570 - Em operagéo
Penedo 985 985 *

Pedra Cheirosa | 4.913 4.668 IT18

Pedra Cheirosa Il 4.109 4.109 IT18

Rosa dos Ventos 476 349 Em operagéo
Satlto Goes 413 363 Em operacéo
Santa Clara | 851 734 Em operagéo
Santa Cruz 5.699 5.699 ™*

Santa Monica 12.129 6.093 3T16

Santa Ursula 11.129 5.560 3T16

Santo Dimas 12.082 6.079 3T16

Sé&o Benedito 12.041 5.960 3T16

S&o Domingos 16.642 6.757 3T16

Sé&o Martinho 9.114 4.991 3T16

Sul Centrais 1.806 1.783 Em operacao
Tombo 933 933 *

Varginha 242 227 Em operacéo
Outros projetos 11.467 11.755
Total 403.415 262.225

(*) Empreendimento em fase de preparacao
(**) Informag8es ndo revisadas pelos auditoresprddente

Versdo: 1

(a) Do montante de R$403.415 referente a imobilizadaerso, R$40.042 referem-se, basicamente, a meshoos ativos
em operagdo, visando a otimiza¢éo da geracéo dgi@ne
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As autorizacbes das PCHs e dos parques eolicoggmder renovadas no final dos seus
respectivos prazos, a critério do Poder Concedé&steoncessdes de PCHs, caso ndo sejam
renovadas, deverao ser devolvidas ao Poder Corteetiefinal de seus respectivos prazos.

No periodo de trés meses findo em 31 marco de 2Z0Cempanhia néo identificou nenhum
evento que pudesse gerar a necessidade de relgigirovisdo para reducao ao valor recuperavel
dos seus ativos.

No periodo de trés meses findo em 31 de marco te, 20 registrada despesa de depreciacao
no montante de R$84.059 (consolidado), sendo q88.R40 classificada no grupo “Custos de
geracao de energia elétrica” na rubrica “Depreci@z@amortizacdo”, R$619 no grupo “Despesas
gerais e administrativas” na rubrica “Depreciac@mertizagéo”.

Em 31 de marco de 2015, o valor total de imobilizdaldo em garantia as instituicdes financeiras
€ de R$3.975.050, referente a contratos de emm@Este financiamentos celebrados na
modalidade FINAME (nota explicativa n°15).

Inicio de operacao

a) Campo dos Ventos Il

A ANEEL publicou, em 3 de outubro de 2013, o Degpat® 3.333, que considera o Parque
Edlico Campo dos Ventos Il com 30 MW de capacidadtlada, localizado no municipio
de Jodo Camara no Rio Grande do Norte, contratadeiliio de Energia de Reserva (LER)
2010, apto para entrada em operacao a partir dd/die setembro de 2013.

Em virtude das linhas de transmissao para coneiama Basica ndo terem sido concluidas
até a data de entrada em operacdo comercial, emsggeendimentos estavam
impossibilitados de gerar e transmitir energiarigi@ttemporariamente. Diante desse fato
excepcional, a ANEEL emitiu o Despacho n° 3333 gatacionar a questdo do fluxo de
caixa desse negocio. Assim sendo, e conforme oddkepa Campo dos Ventos fez jus ao
recebimento da respectiva receita fixa de acorao adSubclausula 5.12 do Contrato de
Energia de Reserva - CER, as obrigacfes de pagamafatentes aos Contratos de Uso do
Sistema de Transmissao - CUST ficaram mantidas.

Mediante autorizacdo concedida pela Agéncia Natimd&nergia Elétrica - ANEEL, por
meio do Despacho n° 4.706/14, entrou em operacgderceal 30 MW, a partir de 5 de
dezembro de 2014, correspondente ao parque ed@icp&dos Ventos Il, quando a energia
produzida por essa usina passou a estar disp@u\gtema, em sua totalidade.

b) Complexo Edlico Atlanticas

Mediante autorizagdo concedida pela Agéncia NatdamEnergia Elétrica - ANEEL em seu
Despacho n° 681/14, em 22 de marco de 2014, emtn@peracao comercial o Parque Eolico
Atlantica IV S.A., que completa o ultimo parqueClmmplexo Edlico Atlanticas em operacao
comercial.
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O Complexo Edlico Atlantica é composto pelas corhmAtlantica | Parque Edlico S.A.,
Atlanticall Parque Eolico S.A., Atlantica IV Parque EOGIBAA., e Atlantica V Parque Edlico
S.A., localizado no municipio de Palmares do SolEstado do Rio Grande do Sul, possui
capacidade instalada de 120 MW. Desde novembrOt& &é abril de 2014 as companhias
do Complexo Edlico Atlantica entraram em operagaogalmente.

c) Complexo Santa Clara

Em 1° de julho de 2012, os empreendimentos integgado Complexo Santa Clara
receberam a certificacdo de que se encontrava edigées de entrar em operagao comercial
a partir de 1 de julho de 2012, sendo vendedor&$ heildo para contratacdo de Energia de
Reserva, realizado em 2009, conforme o Edital déd.a° 003/2 009-ANEEL.

Em virtude das linhas de transmissédo para coneiRama Basica nao terem sido concluidas
até a data de entrada em operacdo comercial, emsgseendimentos estavam
impossibilitados de gerar e transmitir energiarigi@ttemporariamente. Diante desse fato
excepcional, a ANEEL emitiu o Despacho n° 2.1172érde junho de 2012, para solucionar
a questdo do fluxo de caixa desse negocio, o quéhtificado em 1° de outubro de 2012.
De acordo com esse Despacho, a Santa Clara few jtescebimento da respectiva receita
fixa de acordo com a Subclausula 5.12 do Contratdergia de Reserva - CER e as
obrigagbes de pagamento referentes aos Contrattsaelo Sistema de Transmisséo -
CUST ficaram mantidas. Os empreendimentos do Coxo@anta Clara passaram a ter suas
receitas reconhecidas a partir de julho de 2012.

Mediante autorizagdo concedida pela Agéncia Natiadnergia Elétrica - ANEEL, por
meio dos Despachos n® 792/14 e n°® 899/14, entramrmperacdo comercial 118 MW, a
partir de 29 de marco de 2014 e 70 MW, a parti8 de abril de 2014, respectivamente, 0s
parques eolicos Santa Clara |, Santa Clara Il,&8@t#ra Ill, Santa Clara IV, Santa Clara V,
Santa Clara VI e Eurus IV (“Complexo Santa Clargl)ando a energia produzida por essas
usinas passou a estar disponivel ao sistema, etotalidade.

d) Complexo Macacos

Conforme Despacho n°® 3.796/13, emitido pela AgéNaaional de Energia Elétrica -
ANEEL, em 12 de novembro de 2013, estabelecewdataade 1° de abril de 2014 para inicio
da operacao comercial das Centrais Geradoras Eélf@Ls Juremas, Macacos, Pedra Preta
e Costa Branca (Complexo Macacos) e alterou-sE, de novembro de 2013 para 1° de abril
de 2014, o inicio do periodo de suprimento dos @tog de Comercializagdo de Energia no
Ambiente Regulado - CCEARs atrelados as usinas iomgdas, mantido o prazo de
suprimento de 20 anos.

O Despacho n° 1.642/14, emitido pela ANEEL, em Judao de 2014, postergou o inicio
da entrada em operacéo e do periodo de suprimest€ GEARs atrelados ao Complexo
Macacos, de 1° de abril de 2014 para 1° de mak 1ié.

Mediante liberacédo concedida pela Agéncia Nacidadtnergia Elétrica - ANEEL em seus
Despachos n° 1.550/14, n°® 1.614/14, n° 1.895/P41e806/14, emitidos em 16 e 22 de maio

de 2014 e 18 de junho de 2014, respectivamené® aptos a entrada em operacédo comercial
todas as unidades geradoras do Complexo Macapastirade 1° de maio de 2014.
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Em virtude das linhas de transmissao para coneiama Basica nao terem sido concluidas
até a data de entrada em operacdo comercial, emsgseendimentos estavam

impossibilitados de gerar e transmitir energia rielét temporariamente. Entretanto, o

Complexo Macacos fez jus ao recebimento da respecticeita fixa de acordo com a

Subclausula 5.12 dos Contratos de Comercializagdbrergia no Ambiente Regulado -

CCEAR, e as obrigacoes de pagamento referente€ausatos de Uso do Sistema de
Transmisséo - CUST ficaram mantidas.

Mediante autorizagdo concedida pela Agéncia Natiednergia Elétrica - ANEEL, por
meio dos Despachos n° 4.656/14, n° 4.706/14 §68A.4, entraram em operacao comercial
41,4 MW, a partir de 3 de dezembro de 2014, 16,1, M\partir de 4 de dezembro de 2014
e 20,7 MW, a partir de 11 de dezembro de 2014 exdsfamente, os parques eolicos Costa
Branca, Pedra Preta, Juremas e Macacos (“Complexcadds I”), quando a energia
produzida por essas usinas passou a estar dispaaisistema, em sua totalidade.

e) Complexo DESA Eurus

Conforme Despachos n°. 1.817/13 e n°. 1.818/13idmmipela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, em 13 de junho de 2014, estalslese a data de 1° de janeiro de 2014
para inicio da operacdo comercial da EOL EurusElOd Eurus Il (“Complexo DESA
Eurus”), localizadas no municipio de Jodo Camastgde do Rio Grande do Norte, de
titularidade da empresa DESA Eurus | S.A. e DESAIELUII S.A.

Em virtude das linhas de transmissao para coneiama Basica nao terem sido concluidas
até a data de entrada em operacdo comercial, emsggeendimentos estavam

impossibilitados de gerar e transmitir energia rigi#t temporariamente. Entretanto, o

Complexo DESA Eurus fez jus ao recebimento da odsfereceita fixa de acordo com a

Subclausula 5.12 dos Contratos de Comercializagdbrergia no Ambiente Regulado -

CCEAR, e as obrigacdes de pagamento referente€ausatos de Uso do Sistema de
Transmisséo - CUST ficaram mantidas.

Mediante autorizacdo concedida pela Agéncia Natiadnergia Elétrica - ANEEL, por

meio do Despacho n° 4.656/14, entraram em operagaercial 60 MW, a partir de 3 de
dezembro de 2014, os parques eolicos Eurus | esBUyguando a energia produzida por
essas usinas passou a estar disponivel ao sigansaa totalidade.
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13.

52

INTANGIVEL

A composi¢cdo e movimentacdo do saldo do intangiwelmo segue:

Saldo em 31/12/2014
Custo histérico
Amortizagdo acumulada

Adicdes

Baixas

Transferéncias
Transferéncias - Imobilizado
Amortizagao

Baixa da Depreciacéo
Transferéncia - Amortizacao

Saldo em 31/03/2015
Custo historico
Amortizagdo acumulada

Saldo em 31/12/2014
Custo histérico

Amortizagcdo acumulada

Adicoes
Baixas
Amortizacdo

Saldo em 31/03/2015
Custo histérico

Amortizagdo acumulada

Taxa média anual de amortizacéo - %

Taxa média anual de amortizagéo - %

Versdo: 1

Controladora
Outros ativos
intangiveis
7.947
13.213
(5.266)
1.578
(540)
8.985
14.791
(5.806)
20
Consoldado
Adq_umdo em Outros ativos
combinagoes de . o Total
7 intangiveis
negoécios
3.578.326 48.158 3.626.484
3.993.309 65.562 4.058.871
(414.983) (17.404) (432.387)
- 1.534 1.534
- (349) (349)
- (5.418) (5.418)
(43.379) (837) (44.216)
- 349 349
3.534.947 43.437 3.578.384
3.993.309 61.329 4.054.638
(458.362) (17.892) (476.254)
3a4 9a10

(*) O valor de R$ 5.418 é refente transferénciaeeintangivel e imobilizado

A Companhia possuia saldos de direito de explordgdseguintes SPEs:
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Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2014  Amortizagdo 31/03/2015
Aiuruoca 52.230 - 52.230
Alto Irani 138.878 (2.036) 136.842
Arvoredo 30.057 (813) 29.244
Atlantica | 456 4 452
Atlantica Il 456 4 452
Atlantica IV 457 4 453
Atlantica V 456 4 452
Baixa Verde 7.759 - 7.759
Barra da Paciéncia 53.183 (226) 52.957
Boa \ista 2 74.049 - 74.049
Bons Ventos 665.660 (9.095) 656.565
Cachoeira Grande 2.653 - 2.653
Cajueiro 10.699 - 10.699
Campos dos Ventos | 2.812 - 2.812
Campos dos Ventos Il 5.348 43) 5.305
Campos dos Ventos Il 2.812 - 2.812
Campos dos Ventos IV 2.812 - 2.812
Campos dos Ventos V 2.812 - 2.812
Cocais Grande 23.126 (581) 22.545
Corrente Grande 32.370 (130) 32.240
Costa Branca 50.082 (361) 49.721
Costas das Dunas 5.108 - 5.108
Dobrevé Energia 777.444 (8.778) 768.666
Eélica Formosa 196.481 (6.286) 190.195
Edlica Icaraizinho 301.210 (3.269) 297.941
Edlica Paracuru 199.370 (1.509) 197.861
Eurus V 3.225 - 3.225
Eurus VI 795 (20) 785
Farol de Touros 4.336 - 4.336
Figueira Branca 2.436 - 2.436
Gameleira 3.248 - 3.248
Juremas 41.244 (298) 40.946
Lacenas 14.838 (236) 14.602
Macacos 54.030 (390) 53.640
Ninho da Aguia 23.125 (488) 22.637
Paiol 46.240 (1.266) 44.974
PCH Holding 2 79.721 (703) 79.018
Pedra Cheirosa | 40.147 - 40.147
Pedra Cheirosa Il 36.133 - 36.133
Pedra Preta 54.039 (389) 53.650
Penedo 36.682 - 36.682
Plano Alto 106.818 (1.515) 105.303
Rosa dos Ventos 64.662 (924) 63.738
Salto Goes 51.605 (501) 51.104
Santa Clara | 4.834 (40) 4.794
Santa Clara Il 4.834 (40) 4,794
Santa Clara Ill 4.834 (40) 4.794
Santa Clara IV 4.834 (40) 4,794
Santa Clara V 4.836 (40) 4.796
Santa Clara VI 4834 (40) 4.794
Santa Cruz 1.288 - 1.288
Santa Monica 5.963 - 5.963
Santa Ursula 5.963 - 5.963
Sé&o Benedito 5.963 - 5.963
S&o Domingos 5.963 - 5.963
Séao Gongalo 25.438 (744) 24.694
Siif Cinco 120.040 (1.509) 118.531
Siif Desenvolvimento 76.280 - 76.280
Tombo 26.505 - 26.505
Varginha 20.810 (465) 20.345
Varzea Alegre 17.357 (558) 16.799
Ventos de Santo Dimas 5.963 - 5.963
Ventos de Sdo Martinho 5.963 - 5.963
Direito de autorizacdo 3.578.326 (43.379) 3.534.947
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Versdo: 1

No periodo de trés meses findo em 31 de marco & 20 consolidado foi registrada despesa
de amortizacdo do direito de exploracéo no valdR$43.379 (R$32.545 em 2014), classificada

no grupo “Despesas operacionais”.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo tie, 20i registrada despesa de amortizacdo
de outros intangiveis no montante de R$837 (catesthdi), sendo que R$297 (consolidado)
classificada no grupo “Custos de geracdo de eneigi@ica” na rubrica “Depreciacdo e

amortizacdo”, R$540 (controladora/consolidado) ngpg “Despesas gerais e administrativas”

na rubrica “Depreciacdo e amortizagao”.

O saldo dos intangiveis é amortizado pelo periedmnescente das respectivas autorizacdes de
exploracdo dos empreendimentos, pelo método da lieta a partir da data de entrada em

operacgao.

Em 31 de marco de 2015, a Companhia néo identifitemhum evento que pudesse gerar a
necessidade de registro de provisao para reducga@aecuperavel dos ativos intangiveis.

14. FORNECEDORES

Controladora

31/03/2015 31/12/2014

Circulante

Suprimento de energia elétrica
Encargos de uso da rede elétrica
Materiais e servicos

Total

N&o circulante
Materiais e servicos

Total

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
20.277 30.451

802 3.272
84.509 72.459
105.588 106.182
633 633

633 633

A CPFL Renovaveis coloca em pratica suas politieagerenciamento dos riscos financeiros
para garantir que todas as obrigacdes sejam pagisme os termos originalmente acordados.
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

Controladora
31/03/2015 31/12/2014
Principal Principal
Encargos Total Encargos Total
circulante Circulante Total circulante Néo circulante circulante Circulante Total circulante Néo circulante
Mensuradas ao custo
Moeda nacional
BNDES - Investimento 2.353 78.167 80.520 768.550 849.070 2418 78.167 80.585 788.089 868.674
Total 2.353 78.167 80.20 768.5_50 849.070 2418 78.167 80.5&5 788.089 868.674
Controlador.
Saldo em Custode  Amortizagdo do Saldo em
31/12/201 Liberacdes Juros  captagd custo de captac Amortizacac Pgto juro: 31/03/201
868.674 - 14.285 - 5 (19.542) (14.352) 849.070
Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Principal Principal
Encargos Total Encargos Total
circulante Circulante Total circulante Né&o circulante circulante Circulante Total circulante Né&o circulante
Mensuradas ao custo
BNDES - Investimento 8.996 328.250 337.246 2.755.229 3.092.475 9.165 277.304 286.469 2.873.621 3.160.090
Instituicdes financeiras 14.872 113.813 128.685 675.487 804.172 4.204 63.617 67.821 682.065 749.886
Total 23.868 442.063 465.931 3.430.716 3.896.647 13.369 340.%1 354.2&0 3.555.686 3.909.976
Consolidado
Saldo em Custo de  Amortizacao do Saldo em
31/12/2014  Liberacdes Juros captacdo custo de captacdo Amortizacdo Pgto juros  31/03/2015
3.909.976 50.013 75.064 - 422 (76.791) (62.037) 3.896.647
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Consolidado
Mensuradas ao custo 31/03/2015 31/12/2014 Ren:nnuearlagao Condicoes de Amortizagao Principais garantias
Moeda nacional
BNDES/BNB/FINEP/NIB - Investimento
FINEM | 313.139 321.088 PI1,95% 168 parcelas merj‘:;'os :ep;gl"lde outubro de 2009 PCH Holding devedora solidaria, carta fianga
FINEM Il 27.756 28605  TILP +1,90%, 144 parcelas mensais a partir deojeteh2011 Fianca da CPFL Energia, bens vinculados em alméiducidria e
cessao fiduciaria dos direitos creditérios
FINEM 1l () 556,028 565.890 Po172% 192 parcelas mensais a partir de mai®TR 2 Fianga da CPFL Energia, penhor de quotas, besiados em
alienacao fiduciaria e cesséao fiduciaria de digetreditérios
FINEM V 98.869 101.723  JLP +2,8% e 3,4% 143 meses a partir de dezemh20de PCH Holding 2 e CPFL Renovaveis devedora sidida
FINEM VI 83.035 83741  TILP +2,05% 1732 192 parcelas mensais a partirde outubro de po - e acges da CPFL Renovéveis, cessao déveiseb
2013 e abril de 2015
EINEM VIl 160.458 174388 PI192% 156 parcelas mensais a partir de outubro de 2010 ®enhor de ac¢des, cesséo ﬂdL.ICIarla‘ alienacéoididaidas maquinas e
setembro de 2023 equipamentos.
= c N P
FINEM IX 37.726 309581 TILP+215% 120 parcelas a partir de maio de 2010 Penhor de Acdes da Co alienacao quinas e
equipamentos, hipoteca de imdveis e carta de fianca
FINEM X 737 811 TiP 84 parcelas a partir de outubro de 2010 Penhor de Agdes.Cessao fiduciaria .Alienacéao ftizcilas maquinas
equipamentos.
De 108 a 168 parcelas mensais a partir de janeirod ~ Fianga da CPFL Energia, penhor de quotas, bersikaidos em
* 9
FINEM X1 () 123.807 126,670 P 187% 2 1.9% 2012 e janeiro de 2013. alienagao fiduciaria e cessao fiduciaria de disetreditorios
o } . e i Fianca da CPFL Energia, bens vinculados em alEnfiguciaria e
FINEM XII 351.853 357.620 PRTILP +2,18% 192 parcelas mensais a partir jle 2014 cessao fiduciaria conjunta de direitos creditoéqenhor de agdes
FINEM Xl 310653 315506 POL2,02%a2,18% 192 parcela dembrodezo14  oOr 0 Acdes da SPE, Penhor de Maquinas e do
X . ,02% a 2, parcelas mensais a partioy ro de projeto, CessAo Fiduciaria.
Penhor de agdes, penhor de direitos creditériaprigdade fiduciaria
FINEM XIV 17.668 19.707 TILP +3,50% 120 prestagbes mensais a partir deojaa67 das maquinas e equipamentos a serem adquiridossoeeursos da
operagao.
Penhor de a¢des da interveniente, cesséo doosdimieditérios,
FINEM XV 34.318 35.392 TILP + 3,44% 139 parcelas mensais a partir de seteqg2011. penhor dos direitos emergentes autorizados peleBRANEonta

Reserva da SF
Penhor de agdes da interveniente, cessao doodie@ditorios,
FINEM XV1 10.060 10581  Pré-fixado 5,5% 101 parcelas mensais a partir dens®bd de 2011 penhor dos direitos emergentes autorizados pelaERBEonta
Reserva da SF
Penhor das ag¢des da Interveniente, cessao ficudiasi direitos
creditérios, propriedade fiduciaria das maquinasj@pamentos,

o . _—
FINEM XVl 516.371 525.540 PRTILP +2,18% 192 parcelas mensais a partimdsérgade 2013. penhor de direitos emergentes da autorizagio dEANBNta reserva
das SPEs e da Interveniente Desa Eélica.
Alienagao fiduciaria de maquinas e equipamentos
FINEM XVIII 22.017 23200  Pré-fixado 4,5% 102 parcelas mensais a partirdiegule 2011 Cessao fiduciaria dos recebiveis
Fianga da CPFL Energia
FINEM XIX 32.903 33450  TILP +202% 192 parcelas a partir de janeiro dé 201 Penhor de Agoes e Conta Reserva da SPE
Cesséo de Recebiveis
Penhor de Agdes da CPFL Renovaveis
FINEM XX 57.641 50504  Pré-fxado 2,5% 108 parcelas a partir de janeiraate Penhor de Agoes e Conta Reserva da SPE
Cesséo de Recebiveis
FINEM XXI 44,848 45607 TILP +2,02% 192 parcelas a partir de janeiro dé 201 Penhor de Agdes e Conta Reserva da SPE
Cesséo de Recebiveis
Penhor de Agdes da CPFL Renovaveis
FINEM XXII 50.707 52346 Pré-fxado 2,5% 108 parcelas a partir de janeiraate Penhor de Agoes e Conta Reserva da SPE
Cesséo de Recebiveis
FINEM XXIII 2582 w7 Pré-fixado 4,5% 102 parcelas mensais a parfirteo de 2011 Penhor de Aces / Conta Reservadabede Receitas
Fianca da CPFL Energia, bens vinculados em alEnfiguciaria e
FINEM XXIV () 156714 163476 Pxédo 55% 102 a 108 parcelas mensais a partir de janeiro de cessao fiduciéria conjunta de direitos creditérios
2012 a agosto de 2020
Alienag&o Fiduciaria e Aval da CPFL Renovaveis
FINAME IV 3.679 B7 Pré-fixado 2,5% 96 parcelas a partir de feve@015.
FINEP | (*) 2.260 &3 Pré-fixado 3,5% 61 parcelas mensais a partiudebro de 2014 Fianga Bancaria
FINEP Il (*) 10.262 10.255 TILP -1% 85 parcelas mensais a partir de junhd@d@ 2 Fianga Bancaria
FINEP 1l 6.945 49 TILP +3% 73 parcelas mensais a partir de juéh20i5 Fianga Bancaria
Ponte BNDES I - - TJ6 +3,02 % Parcela Ginica em Setembr20dé Penhor de Acbes da SPE
Ponte BNDES il - - TILP +3,02% Parcela tinica em Setembr20dé Penhor de Acdes da SPE
Ponte BNDES IV 50.441 49.492 TILP +2,40 % Parcela tinica em Janeiro de 2016 Fianca Bancaria

Instituicdes Financeiras: - -
Pré fixado de 9,5% a
BNB 115.345 117.516 10% a.a. e bonus de
adimpléncia de 15%
Pré foado 10% a.a. e
BNB 167.657 169.300 bonus de adimpléncia
de 15% e 25%
Pré fbado de 9,5% a.a. e

168 parcelas mensalzsogapamr de janeiro de 20092 Alienacao Fiduciaria, acdo da controlada e garataisiIF Energy.
222 parcelas mensais a partir de maio de 2010 a
outubro de 2029 Fianca da CPFL Energia

228 parcelas mensais a partir de julho de 2009 a Fianga, bens vinculados em alienagéo fiducidtesséo fiduciaria de

BNBII 32.160 32.591 bonus de adimpléncia julho de 2028 direitos creditorios

de 25%

Pré fixado 10% a.a. e Penhor de agdes, penhor de direitos emergentestdazacao da

Banco do Brasil 35.308 36.739 bonus de adimpléncia 132 parcelas mensais a partir de junho de 2010 ANEEL e de direitos creditérios, cessao e vinculagé receitas, fianca

de 15% bancaria e seguros garantias e conta reserva da SPE

Juros e Principal amortizados trimestralmentednici <
. 3 +8,63% .a. "
NIB 72.784 73.677 IGPM +8,63% a.a. emiunho 2011 até setembro 2023 N&o exstem garantias
Banco Safra - - CDI+0,4% a.a. Parcelas anuais até dezed®2014 N&o exstem garantias
HSBC 329.665 320.063 G0,5% a.a. 8 parcelas anuais a partir de junheod@ Alienacéo de agdes
Votorantim - Nota Promisséria 51.252 - CDI+0,7% a.a Parcela Ginica em Julho de 2015 N&o exstem garantias
3.896.647 3.908.

(*) Empréstimos registrados na controladora.
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Principais movimenta¢des no periodo:

Moeda nacional

Investimento:

FINEM XVII - No periodo de trés meses findo em &lndlarco de 2015, a controlada Morro dos
Ventos Il liberou R$13 do seu financiamento corBMDES referente ao subcrédito social
(“D”). O custo do referido subcrédito é de TJLP esaldo a liberar no final do periodo

mencionado é de R$420.

Instituicdes financeiras:

Votorantim (Notas Promissérias) - No periodo ds tréeses findo em 31 de marco de 2015, a
controlada Mata Velha captou com o Banco Votoran®$50.000 na modalidade Notas
Promissorias. A operacéo incide custo de CDI +%,&0. com vencimento em julho de 2015.
N&o ha clausulas financeiras restritivas para @sseacao.

Os saldos de principal dos empréstimos e finanaitmsale longo prazo tém vencimentos assim

programados:
Controladora Consolidado
Vencimento Valor Vencimento Valor
2016 58.625 2016 272.339
2017 79.019 2017 349.362
2018 79.627 2018 360.128
2019 79.545 2019 372.543
2020 79.135 2020 374.989
2021 a 2025 260.847 2021 a 2025 1.149.707
2026 a 2030 131.752 2026 a 2030 551.648
Total 768.550 Total 3.430.716

Condicdes Restritivas

Os contratos de empréstimos e financiamentos esf@idos a certas condi¢des restritivas e
contemplam clausulas, entre outras, que requeraamagGompanhia e/ou suas controladas
mantenham determinados indices financeiros dengropalametros pré-estabelecidos. Os
empréstimos vigentes no periodo de trés meses émid1 de marco de 2015 tém as seguintes
clausulas restritivas relacionadas a indicadoreshfieiros:

FINEM |

« Manutencao de indice de Cobertura do Servico dal®iwaior ou igual a 1,2 vezes, durante
o0 periodo de amortizagéo.

« Manutencéo de indice de Capitalizacdo Propria maidgual a 25%, durante o periodo de
amortizacao.
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FINEM Il e FINEM XVIII

* Restricdo a distribuicdo de dividendos caso naansejtingidos indice de Cobertura do
Servico da Divida maior ou igual a 1,0 e IndiceEtelividamento Geral menor ou igual a
0,8.

FINEM 1l

* Manutencao de Patrimonio Liquido/(Patrimonio LiguidDividas Bancarias Liquidas) igual
ou superior a 0,28 e apurado nas demonstracOexéimas consolidadas anuais da CPFL
Energia, durante a vigéncia do contrato.

« Manutencéo de indice de Divida Bancéria LiquidaZEBA menor ou igual a 3,75 e apurado
nas demonstracdes financeiras consolidadas anad@$’BL Energia, durante o periodo de
amortizagao.

FINEM V

+ Manutenc&o de indice de Cobertura do Servigo dal®iwaior ou igual a 1,2 vezes, durante
o0 periodo de amortizagéo.

« Manutencéo de indice de Capitalizacdo Propria iguasuperior a 30%, durante o periodo
de amortizacéo.

Em dezembro de 2014 a Companhia obteve do Ban®&rakil a dispensa para apuracao do
ICSD referente ao exercicio findo em 31 de Dezerdbra014.

FINEM VI

« Manutencéo de indice de Cobertura do Servico dai®iwaior ou igual a 1,2 vezes, durante
o0 periodo de amortizagéo.

« Manutencéo de indice de Capitalizacdo Propria iguasuperior a 25%, durante o periodo
de amortizacéo.

Em dezembro de 2014 a Companhia obteve do BNDESparta para apuragao do ICSD
referente ao exercicio findo em 31 de Dezembraddd 2

FINEM VIl e FINEM X

« Manutencéo anual de indice de Cobertura do SedacDivida maior ou igual a 1,2 vezes,
durante o periodo de amortizacao.

* Manutencéo de saldos minimos em conta reserva.

» Distribuicdo de dividendos limitada ao indice Ex@i Total dividido pelo Patriménio
Liquido ex-Dividendos menor que 2,33.

FINEM IX

» Manutenc&o de indice de Cobertura do Servico dad®imaior ou igual a 1,3 durante a
vigéncia do contrato.
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FINEM XI e FINEM XXIV

« Manutencio de indice de Divida Bancaria LiquidaZEBA menor ou igual a 4,0 e apurado
nas demonstragdes financeiras consolidadas anad$BL Energia, durante o periodo de
amortizacao.

FINEM XIli

« Manutencéo anual do indice de Cobertura do SedacDivida das SPEs maior ou igual a
1,3 apos o inicio de amortizacao e durante a vigé&wacontrato.

+ Manutenc&o anual do indice de Cobertura do SedacDivida Consolidado maior ou igual
a 1,3 apurado nas demonstracdes financeiras cdadai da Edlica Holding, apds o inicio
de amortizacéo e durante a vigéncia do contrato.

FINEM XiliI

« Manutencéo de indice de Cobertura do Servico dad®imaior ou igual a 1,3 durante a
vigéncia do contrato.

FINEM XIV

« Manutencéo semestral do indice de Capital Progefinido pela relagdo Patrimonio Liquido
sobre o Ativo Total, igual ou superior a 30% doédstymento total do Projeto, bem como
indice de Cobertura do Servico da divida igual ogioma 1,3 durante o periodo de
amortizacao.

FINEM XV e FINEM XVI

« Manutencéao trimestral do indice de Capitalizac&mpRa igual ou superior a 25% (vinte e
cinco por cento), definido como a razédo entre oiféhio Liquido e o Ativo Total.

« Manutencéo trimestral do indice de Cobertura dwiSerda Divida maior ou igual a 1,2
durante o periodo de amortizagao.

FINEM XVII

« Manutencéo anual do indice de Cobertura da Divid@mnou igual a 1,20 durante o periodo
de amortiza¢&o. Manutencéo anual do indice de @abato Servico da Divida Consolidado
maior ou igual a 1,3 apurado nas demonstra¢Oescias consolidadas da Desa Edlicas. A
primeira apuracéo devera ocorrer até setembro te 20

FINEM XX e FINEM XIX

« Manutencéo de indice de Cobertura do Servico dad®imaior ou igual a 1,2 durante a
vigéncia do contrato.

« Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA meparigual a 5,6 em 2015, 4,6 em
2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas delagies financeiras consolidadas da
CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.
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« Manutencéo de indice de Patrimdnio Liquido/(Patrimnd.iquido + Dividas Liquidas) maior
ou igual a 0,41 nos anos de 2013 a 2016 e 0,45 @& 2 em diante, apurado nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da CPFLVBeeig, durante a vigéncia do contrato.

Em dezembro de 2014 a Companhia obteve do BNDEspartsa para apuracao do ICSD e do
Indice de Divida Liquida/EBITDA de cumprimento a&iério por parte da controladora,
referente ao exercicio findo em 31 de dezembrdd4.2

FINEM XXl e FINEM XXII

« Manutencéo de indice de Cobertura do Servico dadB®imaior ou igual a 1,2 durante a
vigéncia do contrato.

« Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA meparigual a 5,6 em 2015, 4,6 em
2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas denagies financeiras consolidadas da
CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

« Manutencéo de Indice de Patrimonio Liquido/(Patrimmd.iquido + Dividas Liquidas) maior
ou igual a 0,41 nos anos de 2013 a 2016 e 0,45 @& 2 em diante, apurado nas
demonstracdes financeiras consolidadas da CPFLVReaig, durante a vigéncia do contrato.

Em dezembro de 2014 a Companhia obteve do BNDEsSpartsa para apuracao do ICSD e do
Indice de Divida Liquida/EBITDA de cumprimento aaiorio por parte da controladora,
referente ao exercicio findo em 31 de Dezembroddd 2

FINEM XXIII

* Restricdo a distribuicdo de dividendos caso naansejtingidos indice de Cobertura do
Servico da Divida maior ou igual a 1,0 e IndiceEtelividamento Geral menor ou igual a
0,8.

HSBC

* A partir de 2014 h& a obrigacdo de manter a relagée Divida Liquida e EBITDA inferior
a 4,00 em junho de 2015 e 3,50 nos demais semasgtraqjuitacao.
1B

+ Manutencéo semestral de indice de Cobertura da®ivaior ou igual a 1,2 vezes durante o
periodo de amortizagéo.

* Manutencdo da razdo entre Divida Total e Patrim@nimido igual ou superior a 30%
durante o periodo de amortizacao.

+ Manutencio de Indice de Cobertura da Duracdo danEiamento maior ou igual a 1,7
durante o periodo de amortizacao.
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« Manutenc&o anual do indice de Cobertura do SedacBivida maior ou igual a 1,2 vezes
durante o periodo de amortizacao.

A Administracdo da Companhia e de suas controlawl@sitoram esses indices de forma
sistematica e constante, de forma que as condégj@s atendidas.

No entendimento da Administracdo da Companhia suds controladas, todas as condi¢cdes
restritivas e clausulas cujos indicadores sejamsorados na data base estdo adequadamente
atendidas em 31 de marco de 2015.

16. DEBENTURES

3L/03/15 31214
Remuneragdo - - - -
e Taxa Eletiva CondigBes de amortizagao Garantias Eosarg  Ciculante  TotalCirculante  Nao circulante Total @mgps  Ciculnte  Total Ciculante  N&o ciculante  Total
P’r“”cc“"a‘ a"“z’ ot e Cessdo Fiduciaria dos
CDI+1,7% CDI+1,82% partirde maio de 2015 € Uf0S g idendos da BVP e 19.856 21,500 41.356 405.445 446,801 5795 21.500 27.205 406.385 433680
semestrais pagos apartirde Lo Ve
novembro 2012 9
Principal anual a ser pago a
tir d de 2017
114% do CDI 11543% do cpi  PAr de margo de 2007 e uros o o ataria 161 161 300,000 300161 9.603 9,603 208,883 388
semestrais pagos a partir de
setembro 2014
CDI+1,5% CDI+1,5% Principal e juros a serpago em ¢y o0 rataria 2984 30.000 32.984 32984
margo 2015
CDI+2,0% CDI+2,0% Principal € Juros a serpago em ¢ o4 agaia 15.286 1820 147.286 147.286 SER 132,000 582, 142582
novembro 2015
35.303 153.500 188.803 705.445 894.248 28.964 183.500 212.464 705.268 917.732
Controladora
Saldo Custo de Amortizacao do Saldo
31/12/2014 Emissdes Juros emissdo  custo de emissdo Amortizagdo Pgto juros 31/03/2015
c
300315 P
Quantidade em circulagéo Re";“n"u:fca" Taxa Efetiva Condigdes de amortizagio Garantias Ensarg Ciculante  Total Circulante Nao circulante Total &nos Circulante Total Circulante  Néo circulante Total
a1z 432,299,666 TILP +1% TILP +1% + 0,600 0 Parcelas semestiais € o a0 Fiducidria 2105 37134 30230 470522 500.761 798 36.641 37.439 463749 501188
Serie consecutivas a partir de 2009
s 9“?‘”2‘65 e ;‘g;';'“‘e" Cessao Fiducidria dos
Serie 43.000 CDI+1,7% cDI+182%  Partrdemao de 2015 eJuros g iyengos da BYP e 19.856 21.500 41.356 405.445 446.801 5795 21,500 27.205 406.385 433.680
Unica semestrais pagos apartirde o P
novembro 2012 9
9 parcelas pagas anualmente
é Fi Fl
Se"e 1.581 CDI+16% CDI+18% de 201522023 ¢ juros pagos  Fianca da CPFL 64913 8701 73614 148.246 221860 57901 8.701 66.602 148164 214856
inica mensalmente a partir de junho  Renovaveis
2015.
5 parcelas pagas anualmen
Serie 300,000 114% do CDI 115,43% do CDI partir de 2017 e juros Quirografaria 162 162 300,000 300162  9.603 9.603 298.883 288
Unica semestrais pagos a partir de
setembro 2014
j:’; 12 CDI+1,5% CDI+15%  Frncipale juros aserpago Quirografaria 2984 30.000 32984 32984
Serie 20 CDI +2,0% CDI +2,0% Principal e juros a ser pago Quirograféria 15.286 1800 147.286 147.286 SEL 132,000 582, 142,581
Unica novenbro 2015
3 parcelas pagas
série semestralmente a partir de
nicn 20 CDI+1,75% CDI+1,75% maio 2016  juros pagos Quirograféria 1873 1873 35.000 36873 716 716 /OO 35716
semestralmente a partir de
novenbro 2013
3 parcelas pagas
s semestralmente a partir de
farid 65 CDI+134% CDI+134% abril 2018 e juros pagos Quirografaria 8.251 8.251 64.008 72340 6022 6.022 64045 70067
nica semestralmente a partir de
abril 2018
112.446 199.335 311781 1423311 1.735.092 94.490 8.822 323.332 1226. 1.739.558
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Consolidado
Saldo Custo de Amortizacao do Saldo
31/12/2014 Emissfes Juros emissdo  custo de emissdo Amortizagdo Pgto juros 31/03/2015
1.739.558 - 48.058 - 665 (30.000)  (23.189) 1.735.092

Principais movimentacdes no periodo

Moeda nacional

No periodo de trés meses findo em 31 de marco e Pduve a liquidacao total da 12 Emissao
de Debéntures da WF2 (incorporada pela CPFL Remris)ade forma que no final do periodo
nao ha saldo remanescente a liquidar.

O saldo de debéntures de longo prazo tem seuswenias assim programados:

Controladora Consolidado
\encimento Valor \Vencimento Valor
2016 43.000 2016 106.335
2017 73.000 2017 136.335
2018 124.500 2018 213.664
2019 124.500 2019 207.984
2020 124.500 2020 186.313
2021 a 2025 215.945 2021 a 2025 408.7
2026 a 2030 - 2026 820 93.974
Total 705.445 Total 1.423.311

Condicoes Restritivas

As emissOes de debéntures vigentes no period@sleneses findo em 31 de marco de 2015
contemplam clausulas que requerem da Companhia raitemgdo dos seguintes indices
financeiros:

12 emissao - CPFL Renovaveis

« Manutencéo de indice de Cobertura do Servico dalBida Operacéo maior ou igual a 1,00.
« Manutencéo de indice de Cobertura do Servico da®iwaior ou igual a 1,05.

« Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA imderou igual a 6,5 em 2014, 5,6 em
2015, 5,4 para 2016, 4,6 para 2017, 4,0 para 2@04.@ e 3,75 a partir de 2020.

« Manutencio de indice EBITDA/Despesa Financeiraid@uwmaior ou igual a 1,75.

22 emissédo - CPFL Renovaveis

« Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA inéerou igual a 6,5 para 2014, 5,6 para
2015, 5,4 para 2016, 4,6 para 2017, 4,0 para 2@04.@ e 3,75 a partir de 2020.
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12 emissao - PCH Holding 2

Versdo: 1

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

« Manutencéo de Indice de Cobertura do Servico daBiga controlada Santa Luzia maior

ou igual a 1,2 a partir de setembro de 2014

« Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA imderou igual a 6,5 em 2014, 5,6 em

2015, 5,4 em 2016 e 4,60 em 2017, 4,0 em 2018 @, 203,75 a partir de 2020.

22 emissdo - Dobrevé Energia S.A.

« Manutencéo de indice de Divida Liquida/Dividend@sébidos inferior ou igual a 5,5 em

2014, 5,5 em 2015, 4,0 em 2016, 3,5 em 2017 en3,304.8.

A Administracdo da Companhia e de suas controladasitoram esses indices de forma
sistematica e constante, de forma que as condégjes atendidas.

No entendimento da Administragdo da Companhia suds controladas, todas as condi¢des
restritivas e clausulas cujos indicadores sejamsorados na data base estdo adequadamente

atendidas em 31 de margo de 2015.

CONTAS A PAGAR DE AQUISICOES

Os saldos em 31 de marco de 2015, estdo demorsaadguir:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015  31/12/2014
Campo dos Ventos | (a) 729 717 729 717
Campo dos Ventos IV (a) 729 717 729 717
Campo dos Ventos V (a) 729 717 729 717
S&o Benedito (a) 727 704 727 704
Sao Domingos (a) 726 703 726 703
Santa Ursula (a) 726 703 726 703
Santa Ménica (a) 726 703 726 703
Ventos de Sao Martinhos (a) 726 703 726 703
Ventos de Santo Dimas (a) 726 703 726 703
Navegantes (b) 1.578 1.551 1.578 1.551
Cajueiro (b) 1.577 1.552 1.577 1.552
Baixa Verde (b) 1.577 1.552 1.577 1.552
Renascer Centrais (c ) - - 3.350 3.350
PCH Mata Velha (d) - - 1.281 1.281
Aquisicdo de nédo controladores (e) 58.874 71.490 58.874 71.490
Total 70.150 82.515 74.781 87.146
Circulante 70.150 66.363 74.781 70.994
N&o Circulante - 16.152 - 16.152
Total 70.150 82.515 74.781 87.146

(a) Inclui R$6.544 referentes a compra dos projetagetiacéo edlica, localizados nos Estados do Ceara
e Rio Grande do Norte. O valor sera pago na engadaperacdo desses parques edlicos e o valor €

corrigido pela inflacdo (IGP-M e IPCA).
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(b) A Companhia firmou compromisso com sécio ndo cdediar referente a pagamento complementar
na compra de algumas SPEs, condicionado a viatilizdos parques eolicos para participacdo em
leildes de energia para construcdo de empreendisiefflaso a transacao seja completada, a
Companhia devera desembolsar, até 2015, o momtariRé4.732, atualizado monetariamente pelo
IGP-M.

(¢) Inclui R$3.350 pela aquisi¢do dessa SPE, saldooestedo da associacdo com a DESA, que sera
pago quando forem obtidas as licencas necessarnas pmplantacdo da Usina.

(d) Também inclui R$1.281, pela aquisi¢céo dos direstusre a licenca de instalacdo, projeto béasico e
demais estudos e direitos relacionados a essa $t, este oriundo da associacdo com a DESA.
Esse montante sera pago quando a PCH entrar eataper

(e) O montante de R$58.874 é advindo da incorporacd?/E2 (nota explicativa n° 1.1), em 1° de
outubro de 2014. Em 31 de janeiro de 2014, foidilmum contrato de venda e compra de acles e
outras avencas entre a WF2 Holding S.A. e os nawatadores da Dobrevé Energia S.A., a saber:
AKKA Fundo de Investimento em Participagdes, URBUBIdo de Investimento em Participacdes e
PYXIS Fundo de Investimento em Participacdes, detes de 21,14% do capital votante e total da
Dobrevé Energia S.A.

Neste contrato, os ndo controladores alienararabdade das acdes (21,14% do capital votante da
Dobrevé Energia S.A.) ao prego, nos termos e sugstcondi¢cdes estabelecidas neste contrato,
corresponde ao valor total de R$203.000.

O valor remanescente de R$58.874, em aberto ene Biad;o de 2015, sera liquidado em quatro
parcelas trimestrais, cujo vencimento da ultimagarocorrerd em 29 de janeiro de 2016. O valor
de cada parcela trimestral serd corrigido pela @R8 acrescida de 1,2% ao ano, calculado “pro
rata die”.

18. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Os saldos em 31 de margo de 2015 e 31 de dezerab?01dl, no consolidado, referem-se
substancialmente a adiantamentos de clientesvekabi faturamento antecipado, sem que tenha
ocorrido ainda o fornecimento de energia ou sepagmo demonstrado a seguir:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014

CCEAR* 60.546 30.803
CER** 23.495 26.590
Mercado Livre - 3.719
Proinfa 41.264 30.395
Aluguel de linha de transmisséo (***) 6.415 6.633

Total 131.720 98.140
Passivo circulante 108.082 74.297
Passivo ndo circulante 23.638  23.843

131.720 98.140

* Contrato de Comercializagéo de Energia no Ambi&etgulado
** Contrato de Energia de Reserva
***Aluguel de estrutura de linha de transmissécetedo antecipadamente
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Em 31 de marco de 2015, o saldo de contas de adianto de clientes, consolidado, inclui
valores dos seguintes agentes: (i) R$23.495 (18%otdt) pela Camara de Comercializagédo
Energia - CER; (ii) R$41.264 (31% do total) pelasnttais Elétricas Brasileiras S.A. -
PROINFA; (iii) R$6.416 (5% do total) por aluguel tieha de transmissao; e (iv) R$60.545
(46% total) por grandes distribuidores.

19. PROVISOES PARA CUSTOS SOCIOAMBIENTAIS E DESMOBILIZAO
DE ATIVOS - CONSOLIDADO

Consolidado
Saldo em Ajuste avalor Saldo em
31/12/2014 Pagamento presente 31/03/2015
56.754 (99) 1.259 57.914

19.1. ProvisOes para custos socioambientais

Em 31 de marco de 2015, o saldo total da proviséia pustos socioambientais era de
R$7.343 (R$6.816 em 31 de dezembro de 2014) novpasculante e R$6.532 (R$6.909
em 31 de dezembro de 2014) no passivo néo cireulant

19.2. Provisfes para desmobilizacdo de ativos
Em 31 de marco de 2015, o saldo total da proviséa gesmobilizacdo de ativos era de
R$44.039 (R$43.029 em 31 de dezembro de 2014 nadmsno passivo nao circulante.
20. PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS, TRIBUTARIOS E EEIS

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas eegmos judiciais e procedimentos
administrativos no ambito trabalhista, previdenoidributario, civel e ambiental.

A Administracdo da Companhia, com base na opini&cels assessores legais, constitui
provisdo para causas cujo desfecho desfavoraweli@@ como provavel.

O saldo das provisdes para riscos trabalhistasisoé/fiscais encontra-se a seguir:

65

PAGINA: 86 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

NotaBFE£péigiatiRasvaveis S.A. e Controladas

Controladora

31/12/2014 Provisdo Reversao Pagamento Atualzacdo fammsia 31/03/2015

Trabalhista 584 13 (49) 37) 4 - 515
Civeis 2.458 6.552 - - 85 - 9.095
Outros passivos contingentes 35 - - - - - 35
3.077 6.565 (49) (37) 89 - 9.645
Depositos judiciais (213) (15) - - (2) - (230)
Consolidado

31/12/2014 Provisdo Reversao Pagamento Atualzacdo fammsia 31/03/2015

Trabalhista 1.916 26 (77) (37) 44 - 1.872
Civeis 2.706 6.560 - - 92 - 9.358
Outros passivos contingentes 28.986 - - - - 28.986
Total 33.608 6.586 (77) (37) 136 - 40.216
Depositos judiciais (8.006) - 3.301 - (71) - (4.776)

A Companhia reconheceu, na data da aquisicdo dasJgrassivos contingentes avaliados ao
seu valor justo na combinacao de negécios, no mtentke R$13.985, sendo R$13.950 da Jantus
e R$35 da associacdo da ERSA e CPFL, decorremigscds trabalhistas, tributarios e civeis. A
Companhia também reconheceu o ativo indenizavelmpehtante de R$13.950 equivalente ao
passivo (nota explicativa n® 9), conforme condigimdratuais.

A Companhia reconheceu, na data da aquisicdo dad®ssvVentos e na data da associacdo com
a DESA, passivos contingentes avaliados ao seu pato na combinacdo de negocios, no
montante de R$744 e no montante de R$14.257, taéspeente, decorrente de riscos
trabalhistas, tributarios e civeis.

Riscos cuja probabilidade de perda é considerastsiya sao:
Civeis

Em 31 de marco de 2015, as controladas eram pastava em 44 acles judiciais civeis (38
acOes em 31 de dezembro de 2014) e ambientaiedorentos administrativos ambientais,
com prognéstico de perda classificado como possitehdo como valor da causa atualizado o
montante estimado de R$160.154 e para o qual,portado foi constituida provisdo. As agbes
civeis em andamento versam, em geral, sobre iralgfiozdecorrente de desapropriacdo de area
ou servidao, procedimento arbitral, pleiteandodeivizacdo em razédo de perdas relacionadas a
descumprimento de clausulas contratuais, com wddorcausa atualizado no montante de
R$150.000, com progndstico de perda classificadwogoossivel, agdo de cobranca referente a
contrato prestagcédo de servigos celebrado entreesajgontratada pela Companhia e terceiros,
com valor de causa atualizado em R$1.000, com pedigo de perda classificado como
possivel, revisdo de contrato de arrendamentousi§o quanto a validade de licencas
ambientais concedidas e procedimentos necessarna®ptencdo das mesmas, bem como uma
acao civil pablica, com valor de causa atualizadamontante de R$1.000, cujo escopo € a
discussédo acerca da validade da licenca de opetagé@edida a controlada da Companhia.
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Trabalhistas

Em 31 de marcgo de 2015, as controladas eram passiva em 57 acdes judiciais trabalhistas e
procedimentos administrativos trabalhistas (79 sagberocedimentos em 31 de dezembro de
2014) com valor da causa atualizado neste mongastiteado de R$5.003, e, cujo progndstico
de perda foi classificado pelos advogados extezon® possivel, portanto, ndo foi constituida
nenhuma proviséo contabil.

As ac0es judiciais trabalhistas e procedimentosirasirativos trabalhistas versam, em geral,
sobre pedidos e infragfes relacionados as presderservico terceirizadas.

Tributarias

Em 31 de marco de 2015, as controladas eram part&4e acOes judiciais tributérias e
procedimentos administrativos de natureza fisdailHaria (23 acdes e procedimentos em 31 de
dezembro de 2014), tendo como valor da causa zddalino montante estimado de R$147.178,
e, cujo prognastico de perda foi classificado palbsogados externos como possivel, portanto,
nao foi constituida nenhuma proviséo contabil. é®@ea tributarias em andamento versam, em
geral, sobre a cobranca de tributos, especialneelmgosto Sobre Servigos (ISS).

Outros

Em 31 de marco de 2015, a Companhia e suas catdsoéaam parte ativa em acao judicial de
natureza regulatéria, relacionada com a cobrancBro@rgo de Servigco do Sistema - ESS,
prevista na Resolucdo CNPE n° 03, de 6 de marc¢@0d8, na qual a Companhia e suas
controladas, por meio da Associagao BrasileirarddRores Independentes de Energia Elétrica
- APINE e a Associacdo Brasileira de Geracao dedimmd.impa - ABRAGEL, obtiveram
liminar que suspende a cobranca do referido enc@rgalor envolvido totaliza R$12.642 (valor
original), sendo R$11.631 referente as empresgsupom CPFL Renovaveis e R$1.011 referente
as empresas de DESA, que passaram a ser consslidadodemonstracdes financeiras da
Companhia a partir de 1° de outubro de 2014. Gesssgees juridicos externos da Companhia
qualificaram o risco de éxito dessa agdo como pelsdilenhum passivo foi constituido em
relacéo a esse tema.

21. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 31 de marco de 2015, o capital social subseritttegralizado monta a R$3.390.444.
(R$3.390.444 em 31 de dezembro de 2014), reprekepta 503.308.389 (503.308.389 em
31 de dezembro de 2014) acbes ordinarias nomisatesn valor nominal. Cada acédo tem
direito a um voto nas deliberagbes das Assembl&eagis da Companhia.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizzada28 de fevereiro de 2014, foi
aprovado o aumento de capital da Companhia, noantintle R$551, mediante a emissao
de 61.304 acdes, ao preco de emisséo fixado décacom o estabelecido no Plano de Opc¢éao
de Compra de A¢Oes da Companhia aprovado pela Atsaseral da Companhia realizada
em 29 de outubro de 2009, em razdo do exerciciom®es de compra de acles
correspondentes, por parte de determinados benégido Plano de Opcdo de Compra de
Acdes. As novas acOes emitidas foram subscritaegralizadas, por meio da emisséo, pelos
respectivos subscritores, de notas promissoriaseon da Companhia.
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Em Reunido do Conselho de Administracéo, realiead6 de junho de 2014, foi aprovado

0 aumento de capital da Companhia, no montante$3833 mediante a emissao de 42.882
acOes, ao preco de emisséo fixado de acordo costabedecido no Plano de Opcéo de
Compra de Ac¢bes da Companhia aprovado pela Assentbézal da Companhia realizada

em 29 de outubro de 2009, em razdo do exerciciom®es de compra de acles
correspondentes, por parte de determinado ben@icld Plano de Opc¢édo de Compra de
Acdes. As novas acfes emitidas foram subscritategralizadas, por meio da emisséo, pelo
respectivo subscritor, de notas promissorias ewr fda Companhia.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de setem&r2014, com eficacia a partir de 1°
de outubro de 2014, foi aprovada, em razdo da pocacdo pela Companhia da WF2
Holding S.A., o aumento de capital da Companhianoatante de R$481.834, mediante a
emissao de 61.752.782 acdes, ao preco de emis§&BdEL cada, as quais foram subscritas
e integralizadas pelos administradores da WF2 HgI®.A., por conta de seu unico
acionista, mediante a versdo do seu patrimoniadiég Companhia, bem como a criagdo de
uma reserva de capital no valor de R$37.435 Adatioante, foi registrado, na conta de
reserva de capital o montante de R$314.394 (liquielerente ao valor justo apurado de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 15 (RDml@nacbes de Negocios.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizz@a30 de outubro de 2014, foi
aprovado o aumento de capital da Companhia, noanttntle R$217, mediante a emissao
de 25.729 ac¢des, ao preco de emisséo fixado décacom o estabelecido no Plano de Opcgéao
de Compra de A¢des da Companhia aprovado pela Atsaseral da Companhia realizada
em 29 de outubro de 2009, em razdo do exerciciopi®es de compra de acgbes
correspondentes, por parte de determinado benéicda Plano de Opcao de Compra de
Acdes. As novas acgbes emitidas foram subscritaegralizadas, por meio da emisséo, pelo
respectivo subscritor, de notas promissorias ewrfda Companhia.

b) Composi¢éo acionaria:

A composicdo acionaria da Companhia é a seguinte:

31/03/2015 31/12/2014
Acionistas Ordinarias % Ordinarias %
CPFL Geragéo de Energia S.A. 259.748.79%1,61% 259.748.799 51,61%
Secor LLC 24.255.307 4,82% 24.255.307 4,82%

Patria Energia Fundo de Invest. Em Participacdes 0621242  4,19% 21.064.242 4,19%
Patria Energia Renovavel - Fundo de

Investimento em Participa¢@es Infraestrutura 3589. 0,74% 3.699.532 0,74%
Fundo de Invest. Partic. Brasil Energia 31.439.2886,25% 31.439.288 6,25%
DEG - Deutsche Investitions Und Ent MBH 6.499.722 1,29% 6.499.722 1,29%
Fundo de Invest. Partic. Multisetorial Plus 13.207%. 2,60% 13.104.207 2,60%
Previ 31.974.420 6,35% 31.974.420 6,35%
GMR Energia S.A. 8.230.323 1,64% 8.230.323 1,64%
Arrow — Fundo de Investimento em Participacdes U782 12,27% 61.752.782 12,27%
Qutros 41.539.767  8,24% 41.539.767 8,24%

503.308.389  100% 503.308.389  100%
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Em 1° de outubro de 2014, foi concluida a associagfre a CPFL Renovaveis e a DESA
(vide nota explicativa n® 1.1.). O FIP Arrow (Unedonista da WF2), efetuou a contribui¢cao
do acervo liquido da WF2 como aumento de capitaCR&L Renovaveis e se tornou
acionista da CPFL Renovéaveis com uma participagdd2j27%. O aumento de capital
ocorreu da seguinte forma: (i) aumento do capiteibs no montante de R$481.834, mediante
a emissao de 61.752.782 novas acoes; e (ii) coigint de reserva de capital no montante
de R$351.829.

c) Reserva de capital

A Companhia detém intangivel de direito de expl@oafautorizacdo) no montante de
R$878.903 em 31 de marcgo de 2015 e em 31 de dezel@@014 em contrapartida a rubrica
“Reserva de agio na subscricdo de ac¢des”, no gationtiquido, decorrente de combinacao
de negadcios ocorridos em 2011 e 2014.

Agio na emissio CPC 15 Total
de acbes Valor justo

Saldo em 31.12.2012 (a) - 528.988 528.988
Oferta publica de a¢des (b) 96.744 - 96.744
Compensacao de prejuizos (d) (21.143) - (21.143)
Saldo em 31.12.2013 75.601 528.988 604.589

Associacdo DESA: (c)

() Constituicdo da reserva 37.435 - 37.435

(i Valor justo - 349.915 349.915

(i) Variacdes patrimoniais de incorporacéo (35)p21 - (35.521)
Compensacao de prejuizos (d) (77.515) - (77.515)
Saldo em 31.12.2014 - 878.903 878.903
Saldo em 31.03.2015 - 878.903 878.903

(a) Refere-se a contrapartida do valor justo alocadmnga de ativo intangivel - direito de
exploracdo/autorizacdo decorrente da combinacaaedécios - aquisicdo reversa,
ocorrida em agosto de 2011.

(b) Refere-se ao valor excedente ao valor patrimoroalagdo apurado na operacédo de
Oferta Publica de a¢6es ocorrida em julho de 20itBjindo as agdes sumplementares
em agosto de 2013, liquidos dos gastos na emissagoes.

(c) Refere-se ao valor excedente ao valor patrimorgalagdo da CPFL Renovaveis
decorrente da associacdo com a DESA, realizadauarhro de 2014.

(d) Refere-se a absor¢éo de prejuizos do exercici®?@r8 foi absorvido R$21.143 e em
2014, como proposta da Administracdo, 0 montante®i#r.515.
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d) Reserva de lucros - legal

De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei #0476, 5% do lucro liquido do exercicio
devera ser utilizado para constituicdo de resegal | que nédo pode exceder 20% do capital
social.

Em 31 de marco de 2015 a Companhia ndo possui dalckserva legal.
e) Dividendos

Conforme o Estatuto Social, os acionistas témtdieedividendo minimo obrigatorio de 25%
do lucro liquido, ajustado conforme disposto nadas Sociedades por Agdes.

f) Resultado por acdo

O resultado por acdo basico é calculado por meicedoltado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia e a médidepada das acOes ordinarias em
circulacdo no respectivo periodo.

O resultado por acado diluido é calculado por meigasultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia e a médidepada das acbes ordindrias em
circulacdo no respectivo periodo, considerando fegoe dilutivos e de instrumentos

conversiveis em acoes.

Em conformidade com o pronunciamento técnico CP@dudivalente a IAS 33 - Resultado
por Acao, a tabela a seguir reconcilia o preju@oraontantes usados para calcular o prejuizo
basico e diluido por acao.

70

PAGINA: 91 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

Notas Explicativas

9)

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

31/03/2015 31/03/2014

A. Resultado basico por acao
Numerador

Prejuizo disponivel aos acionistas ordinarios (dmrmas R$) (64.430) (54.307)
Denominador

Média ponderada de nimero de ag8es ordinarias 3B  441.446.808
Prejuizo basico por acao (R$ por acao) (0,13) (0,12)
B. Prejuizo diluido por acédo
Numerador

Prejuizo disponivel aos acionistas ordinarios (dmrms R$) (64.430) (54.307)

Efeito dilutivo das debéntures conversiveis (5.489) (5.986)

Prejuizo disponivel aos acionistas ordinarios (6®.91 (60.293)
Denominador

Média ponderada de nimero de a¢Bes ordinarias B3 441.446.808
Prejuizo diluido por acdo (R$ por agéo) (0,14) (0,14)

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 41 ulRek por Acdo, o célculo da
guantidade meédia ponderada de acdes levou em eomsidh 0s aumentos de capital
ocorridos em 28 de fevereiro de 2014, 26 de jurehd@l4, 1° e 30 de outubro de 2014.

O efeito dilutivo do numerador no calculo de lupar acédo diluido considera os efeitos
dilutivos das debéntures conversiveis em acdesdamipor controladas da Companhia (nota
explicativa n® 16). Estes instrumentos reduzem sultedo disponivel aos acionistas
controladores da Companhia. Os efeitos foram cadod considerando a premissa de que,
tais debéntures seriam convertidas em ac6es obrdas controladas no inicio do periodo.

Os efeitos apurados no denominador do célculoate jpor acdo diluido oriundos do plano
de pagamento baseado em acdes (nota explicativa2)°foram considerados antidilutivos
em 31 de marco de 2015 e de 2014. Por este mettes efeitos ndo foram incluidos no
calculo de cada periodo.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Determinados empreendimentos foram avaliados pedto atribuido (“deemed cost”). O
saldo liquido da mais-valia, no montante de R$55.@alor original) foi registrado na
rubrica “Ajuste de avaliacao patrimonial”. O sakta 31 de mar¢o de 2015 é de R$46.598.

71

PAGINA: 92 de 114

Versdo: 1



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

NotaBFE£péigiatiRasvaveis S.A. e Controladas

h) Distribuicdo de dividendos

Versdo: 1

Os acionistas tém direito a dividendos minimosgatérios correspondentes a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado conforme o artig@ 2@ Lei n° 6.404/76. De acordo com as
praticas contabeis internacionais, pronunciamegtnitco CPC 24 - Evento Subsequente e
interpretacdo técnica ICPC 08 - Contabilizacéo migpdsta de Pagamento de Dividendos,
apenas o dividendo minimo obrigatorio deve seripimvado. Ja o dividendo proposto ainda
nao aprovado sO deve ser reconhecido como passago imformacdes contabeis
intermediarias apds aprovacao pelo érgdo competente

Até 31 de margo de 2015 nédo houve distribuicdoddehdos.

22. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

As receitas sao reconhecidas de acordo com osatmhfirmados.

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Receita de venda de energia 53.864 22.829 385.322 308.226
Outras receitas - - 4.670 243
Receita bruta 53.864 22.829 389.992 308.469
Deducdes da receita bruta
Pis/Cofins (4.983) (2.112) (23.415) (18.978)
ICMS - - (1.067) -
Encargos regulatérios - - (1.095) (583)
Receita operacional liquida 48.881 20.717 364.415 288.908
A seguir demonstramos a segregacao de receitgppard contrato:
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
CCEAR* - - 65.825 51.105
CER** - - 56.310 34.538
Mercado livre 53.864 22.829 156.714 122.324
Proinfa - - 106.473 100.259
Total 53.864 22.829 385.322 308.226

* Contrato de Comercialzacdo de Energia no Ambi&agulado

** Contrato de Energia de Reserva

As receitas provenientes de clientes que reprasefdf?@o ou mais das receitas totais da
Companhia, séo como segue: Eletrobras - R$1062888)(e Grupo CPFL R$73.799 (19%).

Os contratos de venda de energia das controlad@smaanhia que se encontram vigentes em

31 de marco de 2015 tém as seguintes caractesistica
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Versdo: 1

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

Preco

Emprendimento/SPE Tipo contratada contratado Igglgﬁlsdt: RMe easjuife
(MWm) (R$/MWh)*
Alto Irani Proinfa 135 217,41 IGPM Junho
Americana Mercado Livre 59 214,32 IPCA Janeiro
Andorinhas Mercado Livre 04 208,69 IGPM Janeiro
Arvoredo CCEAR 70 199,88 IPCA bl
Atlantica | CCEAR 13,1 174,69 IPCA Novembro
Atlantica Il CCEAR 129 174,69 IPCA Novembro
Atlantica IV CCEAR 130 174,69 IPCA Novembro
Atlantica V CCEAR 137 174,69 IPCA Novembro
Baia Formosa CCEAR 110 217,87 IPCA bl
Barra da Paciéncia Mercado Livre 14,8 212,93 IPCA Janeiro
Bio Alvorada Mercado Livre 180 161,02 IPCA Janeiro
Bio Buriti Mercado Livre 210 202,75 IPCA Janeiro
Bio Coopcana Mercado Livre 18,0 161,02 IPCA Janeiro
Bio Energia Mercado Livre 119 203,66 IGPM Janeiro
Bio Ester CCEAR 70 207,20 IPCA *
Bio Ester Mercado Livre 4,2 133,59 IPCA Janeiro
Bio Ipé Mercado Livre 8,2 202,75 IPCA Janeiro
Bio Pedra CER 24,4 180,65 IPCA Marco
Bons Ventos Proinfa 159 383,77 IGPM Margo
Buritis Mercado Livre 04 214,32 IPCA Janeiro
Campos dos Ventos Il CER 14,0 160,99 IPCA Setembro
Canoa Quebrada Proinfa 22,9 337,79 IGPM Junho
Canoa Quebrada - RV Proinfa 33 385,34 IGPM Marco
Capéo Preto Mercado Livre 23 214,32 IPCA Janeiro
Chibarro Mercado Livre 17 214,32 IPCA Janeiro
Cocais Grande Proinfa 50 217,41 IGPM Junho
Corrente Grande Mercado Livre 8,4 21293 IPCA Janeiro
Costa Branca CCEAR 98 168,77 IPCA Novembro
Diamante Mercado Livre 16 193,81 IGPM Janeiro
Dourados Mercado Livre 70 214,32 IPCA Janeiro
Eloy Chaves Mercado Livre 116 214,32 IPCA Janeiro
Enacel Proinfa 10,0 379,34 IGPM Junho
Esmeril Mercado Livre 29 214,32 IPCA Janeiro
Eurus | CER 145 158,50 IPCA Setembro
Eurus 1l CER 15,0 158,49 IPCA Setembro
Eurus VI CER 30 196,76 IPCA Julho
Figueirépolis Proinfa 125 220,67 IGPM Margo
Foz do Rio Chor6 Proinfa 74 374,55 IGPM Agosto
Gavido Peixoto Mercado Livre 38 214,32 IPCA Janeiro
Guaporé Mercado Livre 0,6 214,32 IGPM Janeiro
Icaraizinho Proinfa 215 344,79 IGPM Margo
Jaguari Mercado Livre 45 214,32 IPCA Janeiro
Juremas CCEAR 75 175,99 IPCA Novembro
Lagoa do Mato - RV Proinfa 14 339,77 IGPM Marco
Lengdis Mercado Livre 1,0 214,32 IPCA Janeiro
Ludesa Mercado Livre 38 211,99 IGPM ok
Ludesa Proinfa 16,7 217,41 IGPM Julho
Macacos CCEAR 9,7 175,99 IPCA Novembro
Monijolinho Mercado Livre 04 181,23 IGPM Abril
Morro dos Ventos | CER 130 198,13 IPCA Julho
Morro dos Ventos Il CER 13,0 198,09 IPCA Julho
Morro dos Ventos IV CER 13,0 198,10 IPCA Julho
Morro dos Ventos IX CER 14,0 198,11 IPCA Julho
Morro dos Ventos VI CER 13,0 198,14 IPCA Julho
Ninho da Aguia Mercado Livre 42 21293 IPCA Janeiro
Novo Horizonte Mercado Livre 93 146,74 IGPM ook
Paiol Mercado Livre 10,9 212,90 IPCA Janeiro
Paracuru Proinfa 118 339,77 IGPM Marco
Pedra Preta CCEAR 10,1 168,77 IPCA Novembro
Pinhal Mercado Livre 3,7 214,32 IPCA Janeiro
Pirap6 Mercado Livre 0,6 208,69 IGPM Janeiro
Plano Alto Proinfa 10,0 217,41 IGPM Junho
Praia Formosa Proinfa 18 376,84 IGPM Julho
Praia Formosa - A Proinfa 15 374,55 IGPM Agosto
Praia Formosa - B Proinfa 37 373,55 IGPM Setembro
Praia Formosa - C Proinfa 21,1 385,34 IGPM Marco
Saltinho Mercado Livre 0,7 208,69 IGPM Janeiro
Salto Goées CCEAR 111 188,15 IPCA i
Salto Grande Mercado Livre 2,6 214,32 IPCA Janeiro
Santa Clara | CER 13,0 196,76 IPCA Julho
Santa Clara Il CER 12,0 196,76 IPCA Julho
Santa Clara lll CER 12,0 196,76 IPCA Julho
Santa Clara IV CER 12,0 196,76 IPCA Julho
Santa Clara V CER 120 196,76 IPCA Julho
Santa Clara VI CER 12,0 196,76 IPCA Julho
Santa Luzia CCEAR 140 199,88 IPCA **
Santa Luzia Mercado Livre 4,0 224,60 IPCA Agosto
Santana Mercado Livre 26 21432 IPCA Janeiro
Sé&o Gongalo Mercado Livre 64 212,93 IPCA Janeiro
Sé&o Joaquim Mercado Livre 51 214,32 IPCA Janeiro
Socorro Mercado Livre 03 214,32 IPCA Janeiro
Solar Mercado Livre 0,2 194,65 IPCA Janeiro
Taiba Albatroz Proinfa 6,6 349,74 IGPM Margo
Trés Saltos Mercado Livre 05 214,32 IPCA Janeiro
Varginha CCEAR 40 199,88 IPCA i
Véarzea Alegre Mercado Livre 4.8 212,93 IPCA Janeiro
Total

(*)Data de Referéncia 31/03/2015

(**) Reajuste do contrato é realizado na data djuste tarifario do comprador (distribuidora).

(**) Reajuste do contrato é realizado na dataeijuste tarifario do comprador (consumidores I\res
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ADMINISTRATIVAS

Custo:

Custo de compra de energia (a)
Encargos de uso do sistema
Custo de operacao das usinas
Materiais

Custo de pessoal
Arrendamentos

Depreciacdo e amortizagéo
Outros custos de operagéo
Total

Despesas gerais e administrativas:

Despesas com pessoal

Despesas de ocupac¢éo

Material

Reverséo de proviséo para créditos de liquidac@idaha
Servigos profissionais

ProvisGes para risco trabalhista, tributarias eisiv
Impostos e taxas

Outros

Total

Remuneracao dos administradores

Depreciacdo e amortizagéo

Amortizag&o do direito de exploragédo

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Total

Versédo: 1
Controladora Consolidado

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

(49.714) (20.062) (102.010) (115.151)

- - (19.802) (11.847)

- - (20.647) (11.260)

- - (3.939) (1.290)

- - (4.915) (3.365)

- - (4.570) (2.997)

- - (83.737) (67.331)

- - (1.520) (1.329)

(49.714) (20.062) (241.140) (214.570)
(10.066) 13p.4 (10.175) (10.473)
(854) (942) (1.802) (899)

(154) (186) (186) (209)

- - 34

(4.719) (3.112) (8.426) (7.638)

(6.516) (398) (®B0 (572)

- - - (587)

(595) (233) (287) (53)

(22.904) (15.344) (27.351) (20.431)
(2.097) (1.965) (2.097) (1.965)
(817) (694) (1.159) (694)

- - (43.379) 32(645)

)] (1) 2
(25.820) (18.004) (73.988) (55.635)

(@) A Companhia e determinadas controladas participaflRE - Mecanismo de Realocacdo de Energia.
Durante o primeiro trimestre de 2014 e de 201paotcipantes desse mecanismo néo geraram o volume
de garantia fisica sazonalizada pelos agentesnimdpeadevido a condi¢des hidrolégicas desfavoraveis
Decorrente deste fato, os agentes participant®RIbtiveram que comprar energia no mercado de curto
prazo a precgos de PLD - Preco de Liquidacdo dasdéitas.

Adicionalmente, em decorréncia da postergacéo ttadenem operacdo de algumas usinas durante o
primeiro trimestre de 2014 (nota explicativa n°, 2Companhia e suas controladas compraram energia

no mercado para honrar seus contratos.
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25.

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Receitas financeiras:

Receita de aplicacéo financeira
Variagdes monetdrias ativas
Ajuste a valor presente

Outras

Total

Despesas financeiras:

Juros sobre empréstimos e debéntures
Juros capitalizados no imobilizado

Fianca bancéaria/Comissdes e corretagens
Variagdes monetarias passivas

Ajuste a valor presente

Juros sobre mutuo

IOF

Outras

Total

Versdo: 1

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
2.240 5.010 27.300 17.26:
166 299 336 44;
- - - 1.39¢
91 1.095 1.973 38
2.497 6.404 29.609 19.49:
(43.995 (30.729) (122.978) (94.540)
- - - 10.66¢
(237) (6) (725) (319
(89) 47) (1.388) (52)
- - (1.259) (920)
(4.390) (629) - :
(3.589) (3) (3.947) (604)
(2.571) (490) (5.993) (1.930)
(54.871) (31.904) (136.290) 637)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

25.1. Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes

A Administracdo da Companhia adotou o regime deutaicio com base no lucro
presumido para apuracdo do imposto de renda e dibtocdo social para suas
controladas em operacdo, com excecdo das SPEsVRomss, Formosa e Icaraizinho,
que adotaram o regime de tributacdo com base no leal. Na controladora e nas SPEs
em construcdo e em preparacao (em desenvolvimentxjotado o regime de tributacéo

com base no lucro real.

O quadro a seguir demonstra a reconciliacdo deoef#utario sobre o lucro antes do
imposto de renda e da contribuicdo social aplicssed@s aliquotas validas para a
controladora e os efeitos consolidados vigentesegpectivos periodos.

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribsigéial

Aliguota vigente

Expectativa de crédito (débito) de imposto de renda
e contribuicdo social as aliquotas vigentes

Reconciiagéo para a taxa efetiva (efeitos daagdiio das taxas fiscais):
Excluséo - equivaléncia patrimonial (nota expheati® 11)

Outras ( adices) exclusdes permanentes

Créditos decorrentes de diferencas temporariasjeizms fiscais ndo

registrados em fungéo da incerteza na sua reftiza

Imposto de renda e contribuicdo social - receisidsa)

Controladora
31/03/2015 31/03/2015 31/03/2014  31/03/2014
IR Cs IR CS
(64.430) (64.430) (54.307) (54.307)
25% 9% 25% 9%
.10 5.799 13.577 4.888
8.864 3.191 915 329
(2.139) (770) (119) (43)
(22.833) (8.220) (14.373) (5.174)
75
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Prejuizo antes do imposto de renda e da contribsigéial
Aliquota vigente

Expectativa de crédito (débito) de imposto de renda
e contribuicao social as aliquotas vigentes
Reconciliacédo para a taxa efetiva (efeitos daagdio das taxas fiscais):
Outras ( adicGes) exclusGes permanentes
Incentivos fiscais de dedugé&o do IRPJ (Lucro ddoeaghio)
Créditos decorrentes de diferengas temporarias @zagfiscais ndo
registrados em fungéo da incerteza na sua redizac
Aproveitamento de créditos decorrentes de suaaealv
Reversao do efeito da tributagéo - lucro real
Tributagcéo pelo regime do lucro presumido, utiiiase
a receita bruta de vendas como base para célculo.

Imposto de renda e contribuicao social - receitafesa)

Impostos - corrente
Impostos - diferido

Impostos liquidos

Aliquota efetiva - %

Versédo: 1
Consolidado
31/03/2015 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2014
IR CS IR CS
(57.394) (57.394) (49.503) (49.503)
25% 9% 25% 9%
14.349 5.165 12.376 4.455
(2.256) (812) @ )
3.087 - 2.284 -
(22.781) (8.145) (19.212) (6.847)
1.401 504 915 330
8.874 2.996 5.614 2.021
6.246] (3.387) (4.378) (2.371)
(3.572) (3.679) (2.408) (2.414)
(10.814) (6.286) (7.092) (4.228)
7.242 2.607 4.684 1.814
(3.572) (3.679) (2.408) (2.414)
6,2% 6,4% 4,9% 4,9%

PAGINA: 97 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

Notas Explicativas CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

25.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social difeysho registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas tempagmntre a base fiscal dos ativos e
passivos e 0s seus respectivos valores contaldisoAalmente, algumas controladas da
SIIF Energies e da Bons Ventos Participacbes BXPJ, que apuram o imposto no
regime de lucro real, registram os créditos fissalsre prejuizo fiscal acumulado e base
negativa da contribuicéo social. Os créditos fséaiam computados de acordo com as
aliquotas vigentes para as empresas tributadasuysetoreal.

As controladas indiretas Eodlica Formosa Geracaoraetcializacdo de Energia S.A. e a
Bons Ventos Geradora de Energia S.A registram itopde renda diferido ativo
relacionado a prejuizos fiscais e base negativadgibuicdo social considerando a sua
expectativa de rentabilidade futura, tendo come basquisicao do grupo econdémico SlIF
Energies e BVP pela Companhia e o consequentessmcee reestruturacdo das dividas
destas controladas, visando a reducdo das suassdednanceiras.

Os saldos dos impostos diferidos sdo apresentambalanco pelo montante liquido, no
nivel da entidade legal. A apresentacao dos impakteridos € conforme segue:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
CSLL IRPJ Total CSLL IRPJ Total
Diferengas temporariamente indedutiveis
Impostos diferidos - ativo:
Valor justo de ativo imobilizado (menos valia de el 25.356 70.432 95.788 25.725 71.458 97.183
Prejuizo Fiscal - Base negativa 6.791 2.444 9.235 2911 8.089 11.000
Total ativo 32.147 72.876 105.023 28.636 79.547 108.183
Impostos diferidos - passivo:
Mais valia decorrente da apuragdo de custo atribuido 6.354 17.650 24.004 6.477 17.992 24.469
Mais valia de ativos recebidos da antiga ERSA 88.978  247.161 336.139 89.885  249.679 339.564
Intangivel - direito de exploragao/autorizacdo Janesta3 uzia,

Complexo Atlantica, BVP, Rosa dos Ventos e Desa 221.872  616.312 838.184 224868 624.634 849.502
RTT Depreciagao fiscal x societéaria 11.911 33.087 44,998 11.329 31.470 42.799
Incorporagéo WF2* 3.578 9.940 13.518 3.578 9.940 13.518
Total passivo 332.693  924.150  1.256.843 _ 336.137 _ 933.715 _ 1.269.852

300.546 ~ 851.274 1.151.820 _ 307.501 _ 854.168 _ 1.161.669

(*) Vide nota explicativan2 1.1

(*) Esse saldo é advindo da incorporacédo da WFPegeée-se aos impostos diferidos sobre ganho dieipagio societaria ocorrido
em exercicios anteriores, o qual sera realizadeyeatual, alienagéo do investimento.

Expectativa de recuperag Consoldad
201¢ 11.77¢
201¢ 7.22]
2017 5.57¢
2018 5.580
2019 5.580
2020 a 2024 27.899
2025 a 2029 27.899
2030 a 2034 13.487
Total 105.023
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25.3.

a) Resumo - apresentacédo no balanco patrimonial -oidagdo

O saldo dos impostos diferidos € apresentado remgalpelo montante liquido no
nivel da entidade legal. A apresentacdo dos impasteridos € conforme segue:

Versdo: 1

Consolidad
31/03/2015 31/12/2014
Total do ativo 105.023 108.183
Total do passivo (1.256.843) (1.269.852)
(1.151.820) (1.161.669)
Classificado:
Ativo liquido 4.610 5.404
Passivo liquido (1.156.430) (1.167.073)
(1.151.820) (1.161.669)

b) Movimentag&o dos saldos de impostos diferidos

Ativo

Passivo

CSLL IRPJ Total

CSLL

IRPJ Total

Saldo em 31.12.2014
Realizagdo de impostos diferidos

1.688
(210)

3.716
(584)

5.404
(794)

308.931
(2.817)

858.142
(7.826)

1.167.073
(10.643)

Saldo em 31.03.2015 1.478 3.132 4.610

306.114

850.316 1.156.430

Créditos fiscais

A Companhia e suas controladas possuem prejuigoaidi para os quais nao foram

registrados ativos diferidos de impostos conforsieaguintes valores-base:

Controladora Consolidado

R$ R$

Prejuizos fiscais apurados até 31 de marco de 2015 72.1% 1.370.404
Base negativa de contribuicdo social até 31 deode 2015 672.146 1.370.404

A compensacdo dos prejuizos fiscais de impostoetelar e da base negativa da
contribuicédo social esta limitada a base de 30%wwss tributaveis anuais, sem prazo
de prescricéo.

A Companhia e suas controladas apresentam prejdigoasis, base negativa de

contribuicdo social e diferencas temporarias naasddos balancos. A decisdo da
Administracdo quanto ao ndo reconhecimento dosfisersefiscais futuros estéa baseada:
(i) no fato de a Companhia ser uma holding, cuigssitados sao principalmente derivados
da equivaléncia patrimonial de seus investimergo§j) na auséncia de historico de

apuracao de lucros tributaveis até 0 momento gpersio reconhecimento de créditos
tributarios diferidos.
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26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestao de risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assequeas empresas do grupo possam continuar
com suas atividades normais, ao mesmo tempo emmgxieizam o retorno a todas as partes
interessadas ou envolvidas em suas operacoes gimdeotimizacdo do saldo das dividas e do
patrimonio.

A Companhia mantém Politica de Aplicacdes Finaaseg administracdo de recursos. A
exposi¢cdo maxima de caixa por instituicao finarscadtegivel nesta nova politica, € limitada a
30% (trinta por cento) do caixa total, resultando @ma maior pulverizacdo da exposicao
financeira, com consequente reducéo de risco veense impacto na rentabilidade de caixa.

A Companhia e suas controladas mantém operacdes icstrumentos financeiros. A
Administracdo desses instrumentos é efetuada pior deeestratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidadeguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas vigentesermado. A Companhia e suas
controladas nédo efetuam aplicacdes de carateridapec em derivativos nem em outros ativos
de risco.

Os valores de realizacédo estimados de ativos evpadianceiros da Companhia e de suas
controladas foram determinados por meio de infodesag¢disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdo. Entretaaiosideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzstig@ativa do valor de realizacdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas ar sg@iindicam, necessariamente, 0s
montantes que poderdo ser realizados no mercadoock corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito mateomlhalores de realizacdo estimados.

26.1. Classificagdes dos instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros sdo classificados como:

a) Ativos financeiros, tendo como categorias: (inpeéstimos e recebiveis;
(i) mensurados ao valor justo através do resujtéiijomantidos até o vencimento; e
(iv) disponiveis para venda. A classificacdo €izadh com base nos seguintes
critérios:

() Empréstimos e recebiveis

Séao ativos financeiros, com pagamentos fixos oerohéhaveis, que ndo sao
cotados em mercado ativo. Tais ativos financei@s iegistrados ao custo
histérico pelo método do custo amortizado.

A Companhia tem como principais ativos financeirdassificados nesta
categoria:

» Caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa) n®

» Aplicacdes financeiras vinculadas (nota explicat¥®).

» Contas a receber de clientes (nota explicativg.n® 7
79
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» Qutros créditos (nota explicativa n°® 9).

» Partes relacionadas (nota explicativa n° 10).

» Dividendos a receber (nota explicativa n® 11).
(i) Mensurados ao valor justo através do resultado

Sé&o ativos financeiros os: (1) mantidos para negdo no curto prazo;
(2) designados ao valor justo, com o objetivo dafromtar os efeitos do
reconhecimento de receitas e despesas, a fim eesbinformacéo contabil mais
relevante e consistente; ou (3) derivativos. Q@atiinanceiros ao valor justo por
meio do resultado sdo demonstrados ao valor jagjoaisquer ganhos ou perdas
resultantes séo reconhecidos no resultado.

» Titulos e valores mobiliarios (nota explicativabrn®).
» Aplicacdes financeiras (nota explicativa n°® 6.1).
(i) Mantidos até o vencimento

Correspondem aos ativos financeiros nao derivate@m$ pagamentos fixos ou
determinaveis, com vencimentos definidos e parquass a Companhia tem a
intencdo de manté-los até o vencimento. Os ativamdeiros referentes a esta
classificacdo sao registrados ao custo histéritmmpétodo do custo amortizado.

A Companhia ndo possui ativos financeiros classifos nesta categoria.
(iv) Disponiveis para venda

Referem-se aos ativos financeiros que ndo se erauaém nenhuma
classificacdo anterior ou que sejam designados absponiveis para venda. O
registro desses ativos financeiros é realizadoespectivos valores justos e, para
qualquer alteracdo na mensuragao subsequenteldossjastos, a contrapartida
€ 0 patrimonio liquido.

A Companhia ndo possui ativos financeiros classiios nesta categoria.

b) Passivos financeiros, tendo como categoriasaénsurados ao valor justo através do
resultado; e (ii) outros passivos financeiros. &sslficacédo € realizada conforme os
seguintes critérios:

(i) Mensurados ao valor justo através do resultado

S&o passivos financeiros os: (1) mantidos para a@gfio Nno curto prazo;
(2) designados ao valor justo com o objetivo defroomar os efeitos do
reconhecimento de receitas e despesas a fim deesardormacéo contabil mais
relevante e consistente; ou (3) derivativos. Epsssivos sao registrados pelos
respectivos valores justos e quaisquer ganhos adagperesultantes sao
reconhecidos no resultado.

A Companhia ndo possui passivos financeiros nestaaria.
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(i) Outros passivos financeiros

S&o os demais passivos financeiros que nao se drmaguana classificagao
anterior. Os passivos financeiros referentes aokstaificacdo séo reconhecidos
e amortizados seguindo essencialmente o métodosio amortizado.

Os principais passivos financeiros classificadadaneategoria séo:
» Partes relacionadas (nota explicativa n° 10).

» Fornecedores (nota explicativa n° 14).

» Empréstimos e financiamentos (nota explicativas)°® 1

» Debéntures (nota explicativa n° 16).

» Contas a pagar de aquisi¢Oes (nota explicativ@n® 1

» Adiantamentos de clientes (nota explicativa n® 18).

O valor justo dos instrumentos financeiros regikisapelo custo amortizado foi
estimado com base em cota¢Bes de mercado dispopive uso de técnicas de
avaliacao, entre elas, o valor presente dos flubeosaixa futuros. No entanto,
métodos e premissas utilizados para a divulgacaaldo justo sdo julgamentais.
Assim, o valor justo estimado néo reflete, necémsmnte, valores que seriam
recebidos ou pagos em caso de liquidacéo imedeatsed instrumentos. O uso de
metodologias ou premissas diferentes poderia teefeito material nos valores
de mercado estimados.

As metodologias utilizadas sdo as seguintes:

» Caixa e equivalentes de caixa, aplicagOes finameeimculadas, aplicacdes
financeiras, contas a receber de clientes, outémitos, fornecedores e outros
passivos a curto prazo: devido a natureza de quetwo destes saldos, os
valores registrados se aproximam dos valores jugtsesnstrumentos na data
destas informacdes contabeis intermediarias.

e Empréstimos, financiamentos e debéntures de cuoiage prazo:

Consolidado
31/03/2015
Contabil Valor Justo
Mensuradas ao custo
Moeda nacional

BNDES/FINEP - Investimento Nivel 2 3.092.475  2.484.352
Instituicdes financeiras Nivel 2 804.172 703.703
Debéntures Nivel 2 1.735.092 1.296.090
Total 5.631.739 4.484.145
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O valor de mercado de um titulo corresponde awalew de vencimento (valor
de resgate) trazido a valor presente pelo fatadeseonto (referente a data de
vencimento do titulo) obtido da curva de juros dgaado em reais.

» TransagOes com partes relacionadas: devido agedsticas especificas dos
acordos assinados entre a Companhia e suas cdaspéntre elas, o fato dos
AFACs nado apresentarem remuneracao ou data denvemtci, os valores
registrados se aproximam dos valores justos dasimentos na data destas
informacdes contabeis intermediarias.

26.2. Ativos registrados a valor justo no balanco patnrab

A Companhia e suas controladas classificam seusumentos financeiros que sao
mensurados pelo valor justo apds o reconhecimeitial, entre os Niveis 1 a 3, como
descrito abaixo, com base no grau observavel daggw do valor justo:

* Mensuragfes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidieés de precos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos ou assigénticos.

* Mensuracdes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidaseio de outras variaveis além
dos precos cotados incluidos no Nivel 1, que s&erghveis para o ativo ou passivo
diretamente (ou seja, como precos) ou indiretam@otseja, com base em precgos).

* Mensuracdes de valor justo de Nivel 3 sdo as abfidameio de técnicas de avaliacao
que incluem variaveis para o ativo ou passivo, queesnao tém como base os dados
observaveis de mercado (dados ndo observaveis).

A Companhia e suas controladas classificam selisgié valores mobiliarios e aplicacdes
financeiras, nos montantes de R$438 e R$12.088ectgamente, em 31 de marco de
2015 (R$436 e R$4.888, respectivamente, em 31 denmdwo de 2014) como sendo
mensuracgdes de valor justo de Nivel 2.

26.3. Consideracdes sobre riscos

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suasotatédis sofrerem perdas decorrentes
de inadimpléncia de suas contrapartes ou de iiggtés financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. Parajanitsses riscos, a Companhia e suas
controladas adotam como pratica a anélise dagé#sdinanceiras e patrimoniais de suas
contrapartes, assim como a definicdo de limitegé@ito e acompanhamento permanente
das posi¢cBes em aberto. No que tange as instituig@@nceiras, a Companhia e suas
controladas somente realizam operacoes com imggtési financeiras de baixo risco
avaliadas por agéncias de “rating”.

Em 31 de marco de 2015, o saldo de contas a redelolientes, consolidado, inclui entre
outros, valores devidos pelos seguintes agenjd3$99.880 (45% do total) pela Centrais
Eletricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS (Proinf@i)y R$65.234 (30% do total) pela

Céamara de Comercializagdo de Energia - CCEE (R62602 CER e R$38.967 de
mercado livre); (iii) R$26.490 (12% do total) p&oupo CPFL (acionista controlador); e
(iv) R$29.461 (13% do total) por outras empresas.
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Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aporesaghital e retencéo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia e suas controlademfpara financiar suas operacoes
(estrutura de capital). Para mitigar os riscosigi@dez e a otimizagcdo do custo médio
ponderado do capital, a Companhia e suas contladaitoram permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padréemateado e o cumprimento de

indices (“covenants”) previstos em contratos de réstpnos, financiamentos e

debéntures.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suasotamids sofrerem perdas decorrentes
de oscilagBes de taxas de juros incidentes sobseasi®os e passivos financeiros. Visando
a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia e cuasoladas buscam diversificar a
captacao de recursos em termos de taxas prefivadass-fixadas.

Andlise de sensibilidade do risco de taxa de juros

Em conformidade a instrucdo CVM n° 475, de 17 deeaidro de 2008, a Companhia
realizou uma analise em seus instrumentos finamgeaom objetivo de ilustrar sua
sensibilidade a mudancas em variaveis de mercado.

Supondo: (i) que o cenario de exposicao dos ingntos financeiros indexados a taxa de
juros variaveis de 31 de marco de 2015 fosse n@etigue os respectivos indexadores
anuais apurados na data base de 31/03/2015 pemnaestaveis (CDI em 12,60% a.a.,
TILP em 5,5% a.a., IGPM em 3,1451% a.a. e TR eB¥®&a.); (ii) elevacao dos indices
atuais em 25%; e (iii) elevacdo dos indices aemi$0%. O cenario “(1)” é o que reflete
melhor a expectativa da Administracdo para os pessimpactos das transacdes

descritas.

A projecado dos efeitos decorrentes da aplicacasedesenarios no resultado financeiro
do Consolidado para os proximos 12 meses seriguinse:

Elevagio de Elevagio de
Instrumentos Indexador Exposicdo Cenarnio I indice em 25% indice em 50%

Ativo Financeiro

Aplicagio CDB/Debéntures/Titulos Pablicos CDI 97.188 11.859 14.824 17.789

Titulos e Valores Mobilidrios TR 437 1 1 2
Aplicagdo Fundos* CDI 826.332 105.923 132.404 158.885

923.957 117.783 147229 176.675

Passivo Financeiro

Empréstimos e Finandamentos BNDES, FINEP, FCO, FNE e FDNE TILP+1,90% (3.311.159) (244.943) (290.471) (336.000)

Empréstimos e Finandam. NIB IGPM+8,63% (73.276) (8.827) (9.453) (10.079)

Empréstimos e Finandam. e DEBENTURES CDI+1,32% (1.613.567) (227.333) (278.832) (330332)
Subtotal (4.998.002) (481.103) (578.757) (676.410)
Variagio (4.074.045) (363.320) (431.528) (499.735)
(*) A aplicag3o em fundos ndo tem remunerag3o fixa, a remunera¢do média na data base foi de 101,22% do DI
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Em 31 de marco de 2015, o custo total de captagateR$25.641.

A Companhia e suas controladas tém exposi¢cdo Hquadsiva, uma vez que tém mais
instrumentos financeiros passivos que ativos; destaa a analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros é feita considerando arieacdo do cenario econémico, com
aumento das taxas de juros.

Risco de vencimentos antecipados de empréstimoamcfamentos

A ocorréncia de eventos de inadimplemento em alglassinstrumentos de divida da
Companhia e suas controladas podera configurarnoimento antecipado de outros
instrumentos de divida. O risco de vencimento #rd€lo decorrente do ndo cumprimento
dos “covenants” financeiros atrelados as dividasgdgo estad detalhado nas notas
explicativas n® 15 e n° 16.

26.4. Andlise de liquidez

A responsabilidade final pelo gerenciamento dardéliquidez é da Diretoria Executiva,
gue elaborou um modelo de gestdo de risco de bquhra o gerenciamento das
necessidades de captagéo e gestdo de liquideztoproédio e longo prazos.

A Companhia gerencia o risco de liquidez manteedemvas, linhas de crédito bancérias
e linhas de crédito para captacdo de empréstimesjuigue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa presigaeais, e pela combinacdo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos finaoseli

As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juro® @rihcipal. Para os fluxos de caixa
com juros pos-fixados, o valor ndo descontadolitido com base nas curvas de juros no
encerramento do periodo. O vencimento contratisdibase na data mais recente em que
a Companhia e suas controladas devem quitar asctesgs obrigacoes.

Controladora

31/03/2015 Menos de 1 més 1-3 meses 3mesesalano ands3 4-5 anos Mais de 5 anos Total
Empréstimos e Financiamentos - principal 11.159 22.855 101.931 264.692 245.709 619.787 1.266.133
e encargos
Debéntures - principal e encargos - 49.658 230.792 357.101 371.267 336.183 1.345.000
Total 11.159 72.513 332.723 621.793 616.976 955.970 2.611.133

Consolidado

31/03/2015 Menos de 1 més 1-3 meses 3mesesalano ands3 4-5 anos Mais de 5 anos Total
Empréstimos e Financiamentos - principal 45.031 145.346 533.322 1.175.795 1.099.444 2.608.894 5.607.831
e encargos
Debéntures - principal e encargos 8.558 144.852 269.570 536.664 632.539 817.242 2.409.426

Total 53.589 290.198 802.892 1.712.459 1.731.983 3.426.136 8.017.257

Em 31 de marco de 2015, a Companhia apresentoinfoamacdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas o capital circulantailig negativo no montante de R$498.202 e
R$107.741, respectivamente, decorrente principaknatos muatuos firmados com suas
controladas em dezembro de 2014, para capitalrde Tais valores serdo liquidados com o
saldo de dividendos a receber; antecipagcdo deethidims de 2015 pelas controladas e novas
captacdes, que estdo em fase de negociacao.
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27. COBERTURAS DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar coberderaeguros para os bens sujeitos a riscos
para cobrir eventuais sinistros, considerando @areza de sua atividade.

As usinas em construcao possuem apdlices contsadedarma isolada, ja que cada obra possui
caracteristicas e cronogramas diferentes. E préizaim a Companhia contratar 100% do valor
em risco (valor total estimado do projeto) comoitimmaximo de indenizacédo, ja que nao se
pode determinar uma porcentagem da obra que teta pgixima no caso de uma catastrofe.

Ja na apdlice de riscos operacionais e respordgadiglicivil geral, a pratica é agrupar as usinas
que estdo em operacéo por tipo de geracédo (PeqUensasis Hidrelétricas, Usinas Térmicas a
Biomassa, Usinas Eolicas e Solar).

E pratica da Companhia a determinagdo da usinaage nalor para estipular o limite maximo
de indenizac&o da apdlice de riscos operacioréatp)g¢ contratar como limite o montante total
do valor em risco caracteriza uma situacdo poumedwel ou nula, em que todas as usinas teriam
perda total no mesmo periodo. Sendo assim, preéeassegurar com um limite que dé conforto
para cobrir totalmente a usina de maior valor rsm @k uma catastrofe, ou qualquer outra usina
de menor valor na apdlice. No caso de utilizamsle D limite da apodlice, o mercado de seguros
fornece mecanismos de reintegralizacdo do risgamEo um prémio proporcional por isso.

Limite Maximo
de Indenizagéo
Descrigéo Ramo da Apodlice 31/03/21015

Riscos Operacionais - Danos Materiais, Lu
Cessantes e Riscos de Engenharia 4.952.09

Ativo Imobilizado

Obras Civis Instalagdo e Montagem,
Responsabilidade Civi Concessionarias ou nao de Distribuicdo de

Energia Elétrica 113.00(
Automéveis Cobertura Compreensiva 60z
Pessoas Vida em Grupo e Acidentes Pessoais 82.072
Outros Seguro Garantia, D&O e outros 143.544
Total 5.291.309

Sinistros
* Bio Alvorada

Em junho de 2013, houve um sinistro na tubulacd@d da caldeira da controlada Bio
Alvorada, durante o periodo de testes da obrafidamilo parte da estrutura e do sistema da
caldeira. A obra esta coberta por apodlice de Réxdengenharia e Lucros Cessantes. A
seguradora foi acionada, e o processo de danosiamfei concluido em 2014, tendo sido
autorizado o pagamento de indeniza¢do, no mondanR$5.933.

Em 26 de dezembro de 2014, com base nos traba¢hpsrétia e regulacdo do sinistro, a
seguradora reconheceu que o total das perdasipapiasentadas e apuradas até o momento,
para a cobertura dos lucros cessantes da Bio Alapgao montante de R$3.000. Este valor
foi registrado como receita de indenizacédo no tadalde 2014 desta controlada e recebido
em 29 de janeiro de 2015.
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Em 20 de fevereiro de 2015, a seguradora finaleapuracdo das perdas totais para a
cobertura dos lucros cessantes do sinistro oconadBio Alvorada, apresentando um valor
adicional a ser pago no montante de R$4.326 (lgd&lfranquia). Esse valor foi registrado
no resultado desta controlada em fevereiro de 20&6ebido dentro do proprio més.

» Bio Coopcana

Em maio de 2014, houve um sinistro na queima dénbeldo gerador da controlada Bio
Coopcana, durante a operacdo da usina. A usinz@stéta pela garantia do equipamento
dada pelo fornecedor, por Seguro Garantia emitelo proprio fornecedor a controladora
CPFL Renovaveis e por apdlice de seguro de Risepd®jnal contratado pela controladora
CPFL Renovaveis. A provavel causa do sinistro sstao apurada tanto pelo fornecedor
guanto por perito contratado pela controladora CREhovaveis. Em 31 de dezembro de
2014, o gerador ja tinha sido reparado pelo forhace

As premissas adotadas para a contratacdo de sedadassua natureza, nao fazem parte do
escopo de uma revisdo. Consequentemente, ndo f@zsadas pelos nossos auditores
independentes.

28. COMPROMISSOS

28.1. Arrendamento mercantil

Os arrendamentos séo classificados como operasjomaia vez que 0s termos dos

contratos de arrendamento nao transferem subdtaeai® todos os riscos e beneficios

da propriedade do bem para o arrendatario. Os pagasireferentes aos arrendamentos
operacionais sao reconhecidos como despesa paddariétear pelo periodo de vigéncia

do contrato.
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R$ mil
Assinatura do P agamento Indice
Ref. Contrato Area (ha) Prazo per?sto para o Reajuste
ano de 2015

CPFL Energias Renovaveis (*) 1 - - - 879 IPCA
DESA Eurus 2 out-08 89 25 anos 230 IGP-M
DESA Eurus llI 2 out-08 89 25anos 230 IGP-M
DESA Morro dos Ventos 2 out-08 89 25 anos 261 IGP-M
DESA Morro dos Ventos IlI 2 out-08 89 25anos 261 IGP-M
DESA Morro dos Ventos IV 2 out-08 89 25 anos 261 IGP-M
DESA Morro dos Ventos IX 2 out-08 89 25 anos 271 IGP-M
DESA Morro dos Ventos VI 2 out-08 89 25 anos 261 IGP-M
Dobrevé 1 out-10 250 25 anos - IGP-M
EOL Atlantica 2 set-12 2.314 35anos 1.026 IGP-M

Eélica Campo dos Ventos I 2 jun-09 183 37 anos 266 IGP-M
Edlica Bons Ventos 2 set-06 437 28 anos 1993 IGP-M
Edlica Formosa 2 out-01 1.094 28 anos 1.075 IGP-M
Edlica Icaraizinho 2 mar-02 423 28 anos 739 IGP-M
Edlica Paracuru 2 dez-01 107 28 anos 399  IGP-M
Edlica Santa Clara 2 mar-08 2.079 28 anos 1.787 IGP-M
Edlica SIIF Cinco 2 dez-01 107 28 anos 195 IGP-M
Projeto EOL Bloco Norte e Sul 1 out-08 3.300 37 anos - IGP-M
Projeto EOL Campos dos Ventos 1 abr-08 3.206 37 anos 102 IGP-M
Projeto EOL Pedra Cheirosa | 2 jul-13 400 25anos - IGP-M
Rosa do Ventos 2 jan-04 126 25anos - IGP-M
SPE Baixa Verde 2 ago-08 239 25anos IGP-M
SPE Cajueiro 2 ago-08 238 25 anos - IGP-M
SPE Costa Branca 2 ago-08 322 25 anos 122 IGP-M
SPE Juremas 2 ago-08 217 25 anos 98 IGP-M
SPE Macacos 2 ago-08 88 25 anos 126 IGP-M
SPE Navegantes 2 mai-09 208 25 anos - IGP-M
SPE Pedra Preta 2 ago-08 145 25 anos 126 IGP-M

Total 9.829

(*) Valores referentes aos seguintes projetos:eB30EOL Royalle, Projeto Pé de Serra, Projeto SéosaVentos, Edlica Bom
Conselho, Edlica Serra Grande, Projeto Serra deasy#&rojeto Saloa, Projeto Serra do Angelim, Rr&©L Achado Projeto, EOL
Olhos Dagua, Projeto EOL Rodoleiro, Projeto EOLnRatas, Projeto EOL Farroupilha, Projeto EOL CisstBrojeto EOL Dourados,
Projeto EOL Esplanada, Projeto EOL Jussara Prdi#dd, Sdo Nicolau, Projeto EOL Sossego, Projeto B@htania, Projeto EOL
Santana, Projeto EOL Taipa, Projeto EOL Estanaieje®® EOL Sacatruz, Projeto EOL Pedra Cheiros&tageto EOL Riacho de
Santana.

Até 31 de margco de 2015, a Companhia e suas cadg&®lfirmaram contratos de
arrendamento de terras, compostos da seguinte :forma

Observacdes (valores expressos em reais - R$):

1.

2.

Fase pré-operacional: valores mensais de RIREB® por hectare.

Fase operacional: valores mensais conformetadorita de energia.
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29.
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A seguir o cronograma de pagamento dos compromigsasrendamentos:

Consoldado

Vencimento Fixo Variavel Total
2015 2.682 10.341 13.023
2016 4.126 12.789 16.915
2017 4.274 14.402 18.676
2018 4.562 15.054 19.616
2019 4,711 15.747 20.458
2020 a 2024 17.800 78.566 96.366
2025 a 2029 17.297 77.990 95.287
2030 a 2034 14.367 60.340 74.707
2035 a 2039 2.115 32.464 34.579
2040 a 2044 - 27.294 27.294
2045 a 2049 - 8.917 8.917
71.934 353.904 425.838

28.2. Compromisso de aquisi¢do negocios (preco complament

A Companhia firmou compromisso com o soécio minaotadeferente a pagamento
complementar na compra das SPEs Cajueiro EnerfliaeBaixa Verde Energia S.A,
condicionado a viabilizagdo dos parques eolicoa participacdo em leildes de energia
para construcdo de empreendimentos. Caso a transagicompletada, a Companhia
devera desembolsar o montante de R$4.732 atualmadetariamente pelo IGP-M. Esse
valor esté registrado como passivo na rubrica deasa pagar de aquisicoes.

A controlada DESA possui o montante pagar de R$3.88la aquisicdo de Renascer
Centrais Elétricas, que serd pago quando forendaxtas licencas necessarias para a
implantacéo da Usina.

Também possui 0 montante a pagar de R$1.281, gelsigho dos direitos sobre a licenca
de instalacao, projeto basico e demais estudagiodi relacionados a PCH Mata Velha.

Os valores acima passaram a ser consolidadas npabra a partir de 1° de outubro de
2014, apos a associacao com a DESA.
PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia oferece aos seus empregados beneficins, seguro de vida, assisténcia médica
e plano opcional de complementacdo de aposentademt@e outros, sob o regime de
contribuicdo definida. A contabilizacdo desses fielos obedece ao regime de competéncia e
sua concessao cessa ao término do vinculo empmiegati
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Em julho de 2012, a Companhia firmou um Plano Gardé Beneficio Livre com a Bradesco
Vida e Previdéncia S.A. O plano é composto pordd&@oletivos de Previdéncia Complementar
Aberta - PGBL, regulamentados pela Superintendé&eciBeguros Privados - SUSESP. O Plano
Gerador de Beneficio Livre é estruturado na moddkdde contribuicdo paritaria visto que a
Patrocinadora esta limitada ao percentual queagledau contribuir para o fundo e o valor do
beneficio pés-emprego recebido pelo funcionarietérchinado pelo montante de contribui¢cdes
pagas pela patrocinadora e pelo funcionario, aick@sdos retornos obtidos sobre os
investimentos. Em consequéncia, o risco atuariabui os beneficios sejam inferiores ao
esperado e o risco de investimentos (riscos d@gaivos investidos sejam insuficientes para
cobrir os beneficios esperados) sao assumidosyelmnario, jA que a escolha do tipo de renda
para a contribuicdo parte empregado e livre pang@smo. Em 31 de marco de 2015, o saldo de
contribuicdo a pagar pela Companhia é de R$33&sfAaba registrada no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2015 foi de R$362.

30. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA E OUTRAS INFORMACOE

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

TransagOes oriundas de combinacdo de negodcios:
Impostos diferidos passivos

- (21.692)
Investimento - 28.188

Imobilizado - 51.735
Direitos de autorizagédo - 42.108 - 63.801
Empréstimos e financiamentos - (34.894)
Outros - - 8.880
Total - 70.296 - 67.830
Preco de aquisicdo a pagar - - - -
Contrapartida paga - 70.296 - 67.830
Outras transag8es nao envolvendo caixa:

Provisao de custos socioambientais capitalizadasoimizado - - - 3.238
Encargos financeiros capitalizados - 10.668
Transferéncia entre imobilizado e intangivel - - 5.418 6.983
Transferéncia entre imobilizado e outros créditos - - 5.020
Fornecedores de imobilizado - - - 10.808
Reclassificacéo entre impostos diferidos e impostosentes - - 1.315
Capitalizacéo de AFACs 45.875 58.413 -

31. LEI N° 12.783/13 (MP N° 579/12) - RENOVAGCAO DAS CORSSOES
E OUTROS ASSUNTOS DE INTERESSE

Em 11 de setembro de 2012 o Governo Federal editdadida Provisoria n® 579, convertida
na Lei n°® 12.783 em 13 de janeiro de 2013, quedbdisgobre as concessfes de geracao,
transmisséo e distribuicdo de energia elétricativels aos contratos de concesséo assinados
antes de 1995 sobre a reducéo de encargos setamnadslicidade tarifaria e outras providéncias.

Em uma analise efetuada pela Administracdo da Conigaesta entende que essa Lei ndo ir4
afetar diretamente os negocios (avaliacdo de aévognsuracdo de receitas) da Companhia e
suas controladas em virtude de os vencimentos @tasessoes e autorizagbes de exploracdo
outorgadas pela ANEEL somente ocorrerem a partisran 2027 e, também, os contratos de

comercializacao de energia terem sido contratadompio do Proinfa, da Energia de Reserva,

do CCEAR e de contratos bilaterais (mercado lives)do, na sua maioria, prazos entre 15, 20
e 30 anos.

89

PAGINA: 110 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 1

NotaBFE£péigiatiRasvaveis S.A. e Controladas

A Administracdo também entende que, indiretamentso seja dado as concessdes e
autorizacbes da Companhia o mesmo tratamento adpoibed objetos da Lei, esse fato podera
resultar na diminuicdo da rentabilidade dos negoe@mfuturo.

32. LEIN° 12.973, DE 14 DE MAIO DE 2014

A Lei n°® 12.973, de 14 de maio de 2014 (conversad/lddida Provisoria n°® 627, de 11 de
novembro de 2013), e a Instrugdo Normativa da Re€aderal do Brasil n° 1.422, de 19 de
dezembro de 2013, trouxeram mudancas para o cetagioegras tributarias federais, dentre
elas a revogacao do Regime de Tributacédo Traresi@iRTT.

Os dispositivos contidos nessa Lei entrardo enrvlgogatoriamente a partir do ano-calendario
de 2015, sendo facultada a aplicacado antecipadausedispositivos a partir do ano-calendario
de 2014.

A Administracdo da Companhia avaliou os impactosreluiu que o melhor momento para sua
adocéao é a partir de 1° de janeiro de 2015. Nasargfetuada, a Companhia entende que ndo ha
efeitos relevantes a serem considerados nas inf@eaaontabeis intermediarias.

33. EVENTO SUBSEQUENTE

Morro dos Ventos Il

A ANEEL publicou, em 15 de abril de 2015, o Desmach1.107, que considera o Parque Eolico
Morro dos Ventos Il com 29,2 MW de capacidade Iadi® localizado no municipio de Jodo
Camara no Rio Grande do Norte, contratado no Leidéénergia A-5 de 2011, apto para entrada
em operacéo a partir do dia 16 de abril de 2015.

34. APROVACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

As informacdes contédbeis intermediarias foram aqutas pela Diretoria Executiva em 27 de
abril de 2015.

2015-0154 - Notas
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

CPFL Energias Renovaveis S.A.

Sé&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marc¢o de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracgao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragdo das
Informag@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacg6es financeiras
intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 -“Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34, aplicaveis a elaboragdo de Informag6es Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (“DVA”"), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2015, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes contabeis
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM aplicaveis a elaboracao
de Informag@es Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a apresentacéo da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 27 de abril de 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8

lara Pasian

Contadora

CRC n° 1 SP 121517/0-3
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagdes contidas nas Demonstracdes
Financeiras da Companhia, bem como, concordam com a opiniéo dos auditores independentes da Companhia, Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes referenciadas no relatério dos Auditores Independentes a seguir apresentado.

André Dorf

Diretor Presidente

Jodo Miguel Mongelli Martin

Diretor de Engenharia e Obras e Diretor Interino de Operacédo e Manutengdo
Carlos Wilson Silva Ribeiro

Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Alessandro Gregori Filho

Diretor de Novos Negécios

Marcio Antonio Severi

Diretor Institucional de Regulagdo e Comercializagdo de Energia

Séo Paulo, 27 de Abril de 2015.
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagdes contidas nas Demonstracdes
Financeiras da Companhia, bem como, concordam com a opiniéo dos auditores independentes da Companhia, Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes referenciadas no relatério dos Auditores Independentes a seguir apresentado.

André Dorf

Diretor Presidente

Jodo Miguel Mongelli Martin

Diretor de Engenharia e Obras e Diretor Interino de Operacédo e Manutengdo
Carlos Wilson Silva Ribeiro

Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Alessandro Gregori Filho

Diretor de Novos Negécios

Marcio Antonio Severi

Diretor Institucional de Regulagdo e Comercializagdo de Energia

Séo Paulo, 27 de Abril de 2015.
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